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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de
Nmés1 Equities, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales de Nmas| Equities, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal) -
en adelante, la Sociedad—, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013, Ia cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la
formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 1-b de la memoria adjunta) y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espatfia, que requiere el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Nmasl Equities, Sociedad de
Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal) al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus
operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio de 2013 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene
el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.
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CLASE 8°

Nmaés1 Equities, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal)

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012 (NOTAS 1 A 4}
{Miles de Euros)

OL9077378

ACTIVO Nota 31/12/2013 3111212012 (%) PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 31112/2013 3111212012 (7}
TESORERIA 5 1 6 {PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION: CARTERA DE NEGOCIACION - -

Valores representativos de deuda - -

Instrumentos de capital - - OTROS PASIVOS FINANCIEROS A #ALOR RAZONABLE CON

Derivados da negociacion - - CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - -

Otros actives financieros - -

Pro-memoria: Prestados o en garantia - - PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO:
Deudas con inlermediarios financieros - -
OTROS ACTIVOS FINANCIERCS A VALOR RAZONABLE CON Deudas con parliculares 12 49 127

CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - . Empréstilos y pasivos subordinados - -

Valores represenlalivos de deuda - - Otros pasros financieros - -

Olros instrumentos de capital - -

Otros activos financieros - - DERIVADCS DE COBERTURA - .
Pro-memorta: Prestedos o en garantia - -

PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - -
[ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA:

‘walores representalivos de deuda PRO%ISIONES:

Otros instrumentes de capital 7 1 1| Fondos para pensiones y obligaciones similares . R
Pro-memoria: Prestados o en garantia - - Provisiones para impusstos . N

Otras provisicnes - -
IN'wERSIONES CREDITICIAS:

Credito a intermediarios financieros 6 2.886 1.833 [PASHOS FISCALES:

Crédilo a particulares 8 1.081 1.074 | Corrientes - -

Olros aclivos financieros - - Diferidos - -
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO - - RESTO DE PASIOS: " 089 218
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -

TOTAL PASIVO 1.038 345,
DERF:4DOS DE COBERTURA - -
FONDOS PROPIOS 3.416 3.224
ACTI'7DOS NO CORRIENTES EN %ENTA CAPITAL

Valores representalivos de deuda - - Escriturado 13 2.000 2.000

Instrumentos de capital - - Menos: Capital no exigido . .

Actiwo material - - PRIMA DE EMISION 14 1.224 2.700

Otros - - RESERAS - -

OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL - N
PARTICIPACIONES Menos: Valores propios. - -

Entidades del grupo - - RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES 14 (1.484)

Entidades multigrupo - - RESULTADO DEL PERIODO 1362 8

Entidades asociadas - - MENCE: DIMIDENDOS Y RETRIBUCIONES 3 (1.170) -

AJUSTES POR VALORACION - -
CONTRATOS DE SEGUROS %INCULADOS A PENSIONES - - Acsivos financieros disponibles para la venta - -
Caberturas de los Mujos de efeclo - -
ACTIVO MATERIAL: Coberturas de inversiones netas en negocios en el exiranjero - -
De uso propio 9 a7g 478 [Diferencias de cambio - -
Inversiones Inmobiliarias - - Resto de ajusles por valoracion . .
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS - -

ACTIVO INTANGIBLE:

Fondo de comercio - - TOTAL PATRIMONIO NETO 3.418 3.224]

OUo aciuwe inlangible 10 53 161
ACTIVOS FISCALES

Corrientes - -

Diferidos 15 19 -

RESTO DE ACTIVOS 11 45 18
TOTAL ACTIVO 4.454 3.569 |TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 4.454 3.569;
Promemoria
Cuentas de riesgo y compromiso - -
Olras cuentas de orden - -

(") Seinciuye, inv:a y exclusivamenta,  eis:0s compssalves.

Las Notas 1 a 24 descrilas en la Memoria adjunla larman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2013,
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Nmas1 Equities, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOTAS 1 A 4)

{Miles de Euros}

Ejercicio Ejercicio
Nota 2013 2012 ()
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 20 1 3
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS - N
MARGEN DE INTERESES 1 3
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL
COMISIONES PERCIBIDAS 21 5.664 3.369
COMISIONES SATISFECHAS 22 {631) (222)|
RESULTADQS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto): i

Carlera de negociacién - -

Otros instrumenios financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -

tnstrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -

Otros - -
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto} 2-s (8) 1)
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION - -
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 1-h {20) (20)

MARGEN BRUTO 5.106 3.129

GASTOS DE PERSONAL 23 (2.013) {1.863)
GASTOS GENERALES 24 (1.541) (1.063)
AMORTIZACION 9y 10 (209) (195)
DOTACIONES A PROVISIONES (nelo) - -
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (neto)

Inversiones crediticias - -

Olros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 1.343 8
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (nelo):
Activos materiales - -
Activos inlangibles . -
Resto - -
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA . -
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - -
GANANCIAS (PERDIDAS) OE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES
INTERRUMPIDAS - -
RESULTADQ ANTES DE IMPUESTOS 1.343 8

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 15 19 -
RESULTADO DEL PERIODO POR OPERACIONES CONTINUADAS 1.362 8

RESULTADQ DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) - -
RESULTADOQ DEL PERIODO 1.362 8

BENEFICIO POR ACCION

Basico (euras) 3 0,681 0,004
Diluido (euros) 3 0,681 0,004

("} Se incluye, Onica y e, a efeclos 0s.

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado ef 31 de
- diciembre de 2013.



CLASE 8

Nmas1 Equities, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal)

OL9077380

ESTADOS DE CAMBIOS EN El. PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOTAS 1 A 4}

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Miles de Euros)

Nota

Ejercicio
2013

Ejercicio
2012 (%)

RESULTADO DEL EJERCICIO:

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para la venta-
Ganancias/Pérdidas por valoracion
Reclasificaciones
Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo (+/-}
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-}
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Importes transferidos al valar inicial de las partidas cubiertas (+/-}
Qtras reclasificaciones {+/-}

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Qtras reclasificaciones (+/-}

Diferencias de cambio (+/-)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Otras reclasificaciones (+/-)

Activos no corrientes en venta (+/-)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-)
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-}
Otras reclasificaciones (+/-)

Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/-}
Resto de ingresos y gastos reconocidos {+/-)
impuesto sobre beneficio {(+/-)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO

1.362

1.362

{*) Se incluye, Unica y exclusivamente, a efeclos comparativos.

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de

ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013.
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Nmas1 Equities, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOTAS 1 A 4)
{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Nota 2013 2012 (0

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del periodo 1.362 8
Ajustes para obtener los flujos de sfectivo de las activid de exp ] 209 195

Amortizacion 9y10 209 195

Pérdidas nelas por deterioro de valor de los activos - -

Dotaciones netas a provisiones para riesgos - -

Resultado por venta de aclivos no financieros ’ - -

Resultado por venta de participaciones - -

Otras partidas - -
Resultado ajustado 1.571 203
Aumento (Disminucién) neta en los activos de explotacién (62) 87

Inversiones credilicias 6y8 (33) a5

Cartera de negociacion - -

QOtros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -

Activos financieros disponibles para la venta - -

Otros activos de explotacion 11 {29) (8)|
Aumento (Disminucion) neta en los pasivos de explotacion 693 {1.187)

Pasivos financieros a coste amoriizado 12 {78) (31)

Carlera de negociacian - -

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -

Otros pasivos de explotacidn 11 771 (1.156)
Cobros/, por img sobre t fici 15 (19) -

Total Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de Explotacion (1) 2.183 (897)

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos 1) {91)
Cartera de inversién a vencimiento
Participaciones
Activos materiales ] (1) (12)
Activos intangibles 10 - (79)
Otras unidades de negocio - -
Activos no comientes y pasivos asociados en venta - -
Otros pagos relacionados con actividades de inversién - -
Cobros - -
Cartera de inversién a vencimiento - -
Participaciones - -
Activos materiales - -
Activos intangibles - -
Otras unidades de negocio - -
Activos no comientes y pasivos asaciados en venta - -
Otros cobros refacionados con actividades de inversion - .
Total Fiujos de Efectivo Netos de las Actividades de Inversion (2) (1) {91)

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos . -
Amortizacién instrumentos de patrimonio - -
Adquisicidn instrumentos de capital propio - -
Devolucién y amartizacién obligaciones y otros valores negaciables - -
Devolucion y amortizacién de pasivas subardinadas, empréstitos, préstamos y otras financiaciones recibidas - -
Cobros - -
Emision instrumentos de patrimonio . - -
Emision y enajenacion de inslrumentos de capital propio - -
Emision obligaciones y otros valores negociables . - -
Emisién de pasivos subordinadas, préstamos y otras financiaciones - -
Dividend y acién de otros instr de patrimonio 3 {1.170) -
Total Flujos de Efectivo Neto de las Actividades de Financiacian (3) {1.170} -

4, EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (4)

5. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (142+3+4) 1.012 (988}

Efectivo y aquivalentes de efectivo al inicio del periodo 1.757 2745
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 5y6 2.769 1.757

(*) Se incluye, unica y exclusi , a ofectos parativos.
Las Notas 1 a 24 descritas en Ja Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013.
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CLASE 8.

Nmas1 Equities Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Memoria del
Ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2013

1. Reseiia historica de la Sociedad, bases de presentacion de las cuentas anuales y otra informacién

a) Resefia historica
Nmas1 Equities Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal) ~en adelante, la Sociedad- se constituyo
como sociedad unipersonal el 10 de enero de 2011 y fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el 13 de
enero de 2011.

Con fecha 21 de enero de 2011, la Sociedad fue inscrita en el Registro de Sociedades y Agencias de Valores
de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 245.

Su domicilio social se encuentra en Calle Padilla 17, Madrid.

Su actividad esta sujeta a lo establecido en la Ley 24/1988, de 28 de julio, reguladora del Mercado de
Valores y sus sucesivas modificaciones, en el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre régimen
juridico de las empresas de servicios de inversion y demds entidades que prestan servicios de inversion y
sus sucesivas modificaciones, asi como en la normativa emanada de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (en adelante, la C.N.M.V.).

Tal y como se define en el programa de actividades de la Sociedad, autorizado por la C.N.M.V., a
continuacion se detallan los servicios de inversion que puede prestar la Sociedad:

- La recepcion y transmision de 6rdenes de clientes en relacion con uno o més instrumentos financieros.
- La negociacion por cuenta propia.

- La colocacion de instrumentos financieros.

- El asesoramiento en materia de inversion.

Para el desarrollo de los mas arriba citados servicios de inversion, la Sociedad podra realizar los servicios
auxiliares previstos en la legislacion vigente y, en especial, los que siguen:

- Los servicios relacionados con las operaciones de aseguramiento de emisiones o de colocacion de
instrumentos financieros.

- La elaboracion de informes de inversiones y analisis financieros u otras formas de recomendacion
general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

La Sociedad forma parte del Grupo N+1 (en adelante, el Grupo), cuya sociedad dominante es N Mas Uno
IBG, S.A. (véase Nota 13), siendo esta sociedad la que formula estados financieros consolidados. Las



b)

CLASE 8~

cuentas anuales consolidadas del Grupo N+1 del ejercicio 2012 fueron formuladas por los Administradores
de N Mas Uno IBG, S.A. en la reunién de su Consejo de Administracion celebrada el 27 de marzo de 2013 y
depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

La Sociedad, cuyo domicilio social se encuentra en la Calle Padilla, 17 Madrid, desarrolla toda su actividad
desde sus oficinas en Madrid, habiendo obtenido la mayoria de sus ingresos en territorio nacional.

Bases de presentacion de las cuentas anuales
b.1. Marco normativo de la informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

- El Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

- La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y otras normas
de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores y, en lo no
previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, la Circular
4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafia y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comision Europea en vigor, siempre que no sean
contrarias a las normas anteriores.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrolio del Pian General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- Elresto de ia normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
b.2. Imagen Fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacién vy, en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones, de
los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio 2013.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad en su reunién
celebrada el 31 de marzo de 2014, se someteran a la aprobacidén del Accionista Unico de la Sociedad,
estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

b.3. Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionaimente, los Administradores han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de
aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningln principio contable
que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.
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b.4. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Los resultados y la determinacion de! patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracion de las
cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la
Nota 2.

En la elaboracion de las cuentas se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la vida Util de
los activos materiales e intangibles (véanse Notas 2-g, 2-h, 9 y 10), asi como a la evaluacion de las posibies
pérdidas por deterioro (véanse Notas 2-e, 2-g, 2-h, 6, 7, 8, 9y 10).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible al cierre
del ejercicio 2013, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria conforme a lo
establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de
forma prospectiva.

¢) Comparacién de la Informacion

La informacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2012 se presenta, a efectos comparativos,
junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2013.

d) Agrupacidn de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacidén desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

e) Correccidn de errores

En la elaboracion de esas cuentas anuales no se ha detectado ningn error significativo que haya supuesto
la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2012.

f) Cambios en Criterios Contables

Durante el ejercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los criterios
aplicados en el egjercicio 2012.

g) Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacidn financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.
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h) Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad esta integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. El importe de las contribuciones
realizadas por la Sociedad a dicho Fondo durante el ejercicio 2013 ha ascendido a 20 miles de euros (20
miles de euros en el ejercicio 2012), que se encuentran registrados en el epigrafe “Otras cargas de
explotacion" de la cuenta de perdidas y ganancias (véase Nota 7).

i} Recursos propios minimos y coeficiente de liquidez

La Circular 12/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre Solvencia
de las Empresas de Servicios de Inversion y sus Grupos Consolidables (modificada por la Circular 1/2011,
de 21 de enero, y por la Circular 5/2011, de 12 de diciembre), regula los recursos propios minimos que han
de mantener dichas entidades, la forma en la que se determinan dichos recursos propios, y los procesos e
informacion sobre la autoevaluacion de capital que deben realizar las entidades, asi como de la informacién
de caracter piblico que deben elaborar. Asimismo, con fecha 26 de junio de 2013, se publico el paquete
legislativo (Directiva 2013/36 y Reglamento 575/2013) que regulara el acceso a la actividad, el marco de
supervision y las disposiciones prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion. Los
Administradores de la Sociedad no esperan que lo establecido en dicho paquete legislativo tenga un impacto
significativo para la Sociedad.

Los requerimientos de recursos propios minimos que establece la mencionada Circular se calculan en
funcién de la exposicion de la Sociedad a los riesgos de mercado, de crédito, de liquidez, operativos, vy otros
que puedan derivarse de su actividad.

Al 31 de diciembre de 2013 los recursos propios de la Sociedad, excedian a los requeridos por la normativa
vigente a dichas fechas.

Asimismo, conforme a la normativa vigente las Sociedades de Valores deben mantener un coeficiente de
liquidez, materializado en activos de bajo riesgo y elevada liquidez, equivalente al 10% del total de sus
pasivos computables. Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad cumplia dicho coeficiente.

J) Hechos posteriores

Con fecha 3 de marzo de 2014 la Comision Nacional del Mercado de Valores, en virtud de las facultades de
supervision e inspeccion de la actuacion de las empresas de servicios de inversion que le confiere el articulo -
84 de la Ley del Mercado de Valores, ha iniciado una inspeccién ordinaria a la Sociedad, para la revision de
la estructura organizativa y para examinar las partidas de los estados contables durante el periodo
comprendido entre ef 1 de enero y el 31 de diciembre del afio 2013. A fecha de formulacién dicha inspeccion
no estaba cerrada, si bien los Administradores de la Sociedad no prevén que haya impactos significativos
derivados de fa misma.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2013, y hasta la formulacion de estas cuentas anuales, no se ha

producido ningn hecho significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga un efecto
significativo en dichas cuentas anuales.

Normas de registro y valoracidon

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas
anuales correspondientes al ejercicio 2013, de acuerdo con las establecidas por la Circular 7/2008, de 26 de
noviembre, de fa C.N.M.V., han sido las siguientes:
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a) Definiciones y clasificacién de los instrumentos financieros

i. Definiciones

Un ‘instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital o de patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacion
residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

ii. Clasificacion de los activos financieros a efectos de valoracion

Los activos financieros se presentan agrupados en el balance dentro de las diferentes categorias en las que
se clasifican a efectos de su gestién y valoracion, salvo que se deban presentar, en su caso, como “Activos
no corrientes en venta’, o correspondan a “Tesoreria”, “Derivados de cobertura” o “Participaciones”, que se
muestran de forma independiente.

Por tanto, los activos financieros de la Sociedad se incluyen, a efectos de su valoracion, en alguna de las
siguientes carteras:

- Activos financieros disponibles para la venta: incluye los valores representativos de deuda no calificados
como ‘“Inversion a Vencimiento”, “Cartera de Negociacion” u “Otros Activos Financieros a Valor
Razonable con Cambios en Pérdidas y Ganancias”, y los instrumentos de capital emitidos por entidades
distintas de las dependientes, asociadas o multigrupo, siempre que no se hayan considerado como
“Cartera de Negociacion” o como “Otros Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Pérdidas
y Ganancias”.

- Inversiones crediticias: incluye los activos financieros que no negociandose en un mercado activo ni
siendo obligado valorarios por su valor razonable, sus fiujos de efectivo son de importe determinado o
determinable y en los que se recuperara todo el desembolso realizado por la Sociedad, excluidas las
razones imputables a la solvencia del deudor. Por tanto, recoge, basicamente, las deudas contraidas con
la Sociedad por los usuarios de los servicios que presta y la inversion de los recursos propios de la
Sociedad, materializada en depdsitos (a la vista o a plazo) y adquisiciones temporales de activos.

iii. Clasificacion de los activos financieros a efectos de presentacién

Los activos financieros se desglosan en funcién de su instrumentacion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de Espafia y
otros bancos centrales.

- Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo, en su caso, los instrumentados por algin procedimiento que los haga negociables.

- Crédito a particulares: saldos deudores correspondientes a la totalidad de los créditos o préstamos
concedidos por la Sociedad, salvo, en su caso, los instrumentados como valores negociables y los
concedidos a entidades de crédito. Corresponde en su totalidad a saldos con entidades del Grupo N+1.



b)

CLASE 82 | mescnmmos

- Oftros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones
y cuotas participativas o participaciéon en fondos y sociedades de inversion colectiva, que tienen la
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades
dependientes, multigrupo y asociadas.

iv. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de valoracion

Los pasivos financieros se presentan agrupados en el balance dentro de las diferentes categorias en las que
se clasifican, a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar, en su caso, como “Pasivos
Asociados con Activos no Corrientes en Venta”, o correspondan a “Derivados de Cobertura”, en cuyo caso
se muestran de forma independiente.

La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se incluyen, a efectos de su valoracion, en la categoria
de “Pasivos Financieros a Coste Amortizado”, que recoge los pasivos financieros que no tienen cabida en ios
restantes capitulos del pasivo del balance y que responden a actividades de financiacién, cualquiera que sea
su forma de instrumentacién y su plazo de vencimiento.

v. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de presentacion

Los pasivos financieros se incluyen, en funcion de su instrumentacién, en el epigrafe del balance “Deudas
con Particulares”, que recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a particulares. La
totalidad de estas deudas corresponden a los saldos mantenidos con entidades del Grupo N+1.

Valoracién y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, sera el precio de la transacciéon. Dicho importe se ajustara por los costes de
transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero o a la emision del pasivo
financiero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria de
valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasion de cada
cierre contable, se procede a valorarios de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracion de los activos financieros

Los activos financieros (excepto las inversiones crediticias, las inversiones a vencimiento, los instrumentos
de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y los derivados
financieros que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de capital y se liquiden mediante
entrega de los mismos) se valoran a su “valor razonable”, sin deducir ningun -coste de transaccion en que
pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicion.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia
mutua y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara sin deducir los costes de
transaccion en los que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia mas objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado,
transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su valor
razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a
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modelos de valoracién suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose
en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los
modelos de valoracién desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos
modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida
exactamente con el precio por el que el instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su
valoracion.

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva se mantienen, en su caso, a su coste de adquisicion, corregido, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Las “Inversiones crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizandose en su determinacion el método
del “tipe de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende e! coste de adquisicién de un activo o pasivo
financiero corregido (en mas o en menos, segln sea el caso) por los reembolsos de principal y por la parte
imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y su
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, en su caso, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan
experimentado.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus fiujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de
su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide
con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicidn mas, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a
tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente
por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.

ii. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros, al haberse clasificado todos ellos como “Pasivos Financieros a Coste Amortizado”
se valoran a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido anteriormente.

iii. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos “Intereses y Rendimientos Asimilados”,
“Intereses y Cargas Asimiladas” y “Rendimientos de Instrumentos de Capital®, en su caso, seglin proceda)
las originadas por el deterioro en la calidad crediticia de los activos y [as que correspondan a otras causas,
que se registran, por su importe neto, en su caso, en el capitulo “Resultados de Operaciones Financieras” de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han fransferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
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implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con la
intencion de recolocarlos de nuevo).

Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

Deterioro del valor de los activos financieros

i Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que
dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financiercs por causa de su
deterioro se efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta. Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse,
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se
reduce.

ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro de estos instrumentos coincide con la diferencia negativa entre sus
respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos y se presentan
minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos financieros valorados a su coste amortizado.

El reconocimiento, en la cuenta de pérdidas y ganancias, del devengo de intereses se interrumpird para
todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados por tener importes vencidos
con una antigliedad superior a 3 meses.

iii. Instrumentos de capital valorados al coste

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital equivalen a la diferencia positiva entre su valor en
libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable, menos los
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costes de venta, y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable, se tomara en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada (consolidado, en su
caso) corregido por las plusvalias tacitas existentes, en su caso, en la fecha de valoracion.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sélo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los activos.

Adquisicién temporal de activos

Las compras de instrumentos financieros con compromiso de retrocesion no opcional a un precio
determinado (también denominados “repos”) se registran como una financiacién concedida, en funcion de la
naturaleza del correspondiente deudor, en los epigrafes “Crédito a intermediarios financieros” o “Crédito a
particulares” del activo del balance.

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante Ia vida
del contrato.

Activos materiales

Incluye el importe del inmovilizado material de uso propio de la Sociedad, compuesto por el mobiliario,
equipos para procesos de informacion e instalaciones y otro inmovilizado material propiedad de la Sociedad,
a los que se prevé dar un uso continuado y propio.

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccion v,
posteriormente, se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hubiera.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos su
valor residual; entendiendo que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones
tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el capitulo “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcion de los afios de la vida (til estimada, como
promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje
Anual
Mobiliario 10%
Equipos para procesos de informacion 25%
Otro inmovilizado material 10%

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos dei
activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros
del activo de que se trate hasta su importe recuperable; ajustando los cargos futuros en concepto de
amortizacidén en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Gtil remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacion de la misma.
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De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
regisira la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacién. En ningiin caso, la reversion de la pérdida
por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria
si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida (o su reversion) que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe
“Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos — Activos materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final de cada ejercicio, se revisa la vida Util estimada, el valor residual y método de
amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio, con el objeto de detectar cambios
significativos en los mismos que, en caso de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion
del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud
de las nuevas vidas utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se imputan a la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras
que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida dtil de dichos bienes se registran
como mayor coste de los mismos.

Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados, en su
caso, por la Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede
estimarse de manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios econémicos en el
futuro.

L.os activos intangibles se reconocen, inicialmente, por su coste de adquisicion o coste de produccion.
Posteriormente, se valoran a su coste menos, seglin proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y
las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

La totalidad de los activos intangibles de la Sociedad (todos ellos con vida Util definida) existentes, al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, corresponde a aplicaciones informaticas adquiridas a titulo oneroso. Estos activos
intangibles se amortizan en funcién de su vida util definida, aplicando criterios similares a los adoptados para
la amortizacién de los activos materiales; amortizandose linealmente en 3 afos, periodo en el que esta
prevista su utilizacion.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacion de estos activos se registran en el
capitulo “Amortizacion”.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida (o reversion) que haya podido producirse en el valor
registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizando como contrapartida el epigrafe
“Peérdidas por Deterioro del Resto de Activos — Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los
aplicados para los activos materiales (véase apartado g) anterior).
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i) Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012 eran operativos y
correspondian a un bien inmueble. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien
arrendado y todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el
arrendador.

Los gastos por arrendamiento pagados por la Sociedad, que actia como arrendataria, se registran, en su
caso, linealmente en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo “Gastos Generales”.

j) Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos Fiscales” y “Pasivos Fiscales” del balance incluyen, en su caso, el importe de todos los
activos y pasivos de naturaleza fiscal como consecuencia del Impuesto sobre Sociedades, diferenciando
entre: “Corrientes” (importes a recuperar o a pagar por impuestos en los proximos doce meses) y “Diferidos”
(importes de los impuestos a pagar o a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de bases
imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

k} Resto de activos y pasivos
El capitulo “Resto de Activos” del balance recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas.

El capitulo “Resto de Pasivos” del balance recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de
pasivos financieros no incluidos en otras categorias.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes a
intereses devengados, que se recogen en los epigrafes en los que se incluyan los instrumentos financieros
que los generan.

I} Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacion, a cuyo vencimiento, y para
cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de
la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacién no es probable que origine una disminucion
de recursos que incorporen beneficios econdmicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la
suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre ellos en
la Memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable)
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se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

m) Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emision. Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el ejercicio,
se registran, en su caso, por el valor de la contraprestaciéon entregada a cambio, directamente como menor
valor del patrimonio neto. Los resultados derivados de la compra, venta, emision o amortizaciéon de los
instrumentos de patrimonio propio, se reconocen directamente en el patrimonio neto, sin que en ningun caso
se registre resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

n) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y Rendimientos Asimilados” e “Intereses y Cargas Asimiladas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del
método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como
ingreso en el capitulo “Rendimientos de Instrumentos de Capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que nace el derecho a percibirios por [a Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y
dividendos devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segun sea su naturaleza. Los que responden a un acto singular,
se reconocen cuando se produce el acto que los origina. Dentro de este tipo de ingresos por comisiones
figuran las procedentes de la intermediacién de valores renta variable que se incluyen en el capitulo
“Comisiones Percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 21). Asimismo, dentro de este
tipo de comisiones se recogen los gastos satisfechos relativos a la operativa de intermediacion, que se
registran en el capitulo “Comisiones Satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. lgualmente, dentro
de este tipo de ingresos por comisiones, se incluyen las comisiones por elaboracion de informes de inversién
y analisis financiero, que se registran en el capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase Nota 21). Adicionalmente, dentro de este tipo de ingresos por comisiones, se incluyen las
comisiones por busqueda y colocacién de paquetes en mercados secundarios, que se registran en el
capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 21).

Los gastos devengados correspondientes a las comisiones por presentacién de clientes que se calculan
como un porcentaje de los ingresos devengados y cobrados por la Sociedad por las inversiones de los
clientes presentados, se registraran a lo largo del periodo establecido contractualmente y se incluyen, dentro
del saldo del capitulo "Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 22).
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iii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, la Sociedad no tenia adquirido ningln compromiso significativo con
sus empleados en materia de pensiones.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad tiene la obligacion de indemnizar a aquellos empleados
que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus relaciones laborales. En este sentido, los
Administradores de la Sociedad han registrado un gasto por importe de 18 miles en el capitulo “Gastos de
Personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2013 (los Administradores de la Sociedad
registraron un gasto por importe de 20 miles por este concepto al 31 de diciembre de 2012- veéase Nota 23).
En opinion de los Administradores de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2013, no existia plan alguno de
reduccion de personal que haga necesaria la dotacion de una provision por este concepto.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso, producidas en dicho
ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al
mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generara en el futuro la
obligacién para la Sociedad de realizar algin pago a la Administracion correspondiente. Una diferencia
temporaria deducible es aquella que generara para la Sociedad algin derecho de reembolso o un menor
pago a realizar a la Administracién correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes
que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, en su
caso, no se aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los
condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la
Sociedad su aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la Administracién correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha
de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que
se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de
bases imponibles negativas si se considera probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales
futuras contra las que poder hacerlos efectivos..
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No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el momento de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuando las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con
los resultados de los analisis realizados.

E! Real Decreto-L.ey 20/2012, de 13 de julio, de medidas para garantizar la estabilidad presupuestaria y de
fomento de la competitividad establece que, para los sujetos pasivos cuyo volumen de operaciones haya
superado la cantidad de 6.010.121,04 euros durante los doce meses anteriores a la fecha en que se inicien
los periodos impositivos dentro del afio 2012 6 2013, la compensacién de bases imponibles negativas estara
limitada al 50% de la base imponible previa a dicha compensacion, cuando en esos doce meses el importe
neto de la cifra de negocios sea al menos veinte millones de euros pero inferior a sesenta millones de euros;
y al 25% de la base imponible previa a dicha compensacion, cuando en esos doce meses el importe neto de
la cifra de negocios sea al menos sesenta millones de euros. Por otro lado, el articulo 2 de la Ley 16/2013,
de 29 de octubre, por la que se establecen determinadas medidas en materia de fiscalidad medioambiental y
se adoptan otras medidas tributarias y financieras, introduce una modificacién en el mencionado Real
Decreto-Ley 20/2012, estableciéndose que, con efectos para los periodos impositivos que se inicien en los
afios 2014 y 2015, el volumen de operaciones a considerar pasa a ser el alcanzado durante los doce meses
anteriores a la fecha en que se inicien los periodos impositivos dentro del afio 2014 ¢ 2015, manteniéndose
el mismo importe de volumen de operaciones y los mismos porcentajes de limitacion a la compensacion de
bases imponibles negativas. Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad no superaba los requisitos
establecidos anteriormente por lo que ha procedido a la compensacion del 100% de bases imponibles
negativas (véase Nota 15).

Adicionalmente, el articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas
tributarias dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y al impulso de la actividad econdmica,
establece que la amortizacion contable del inmovilizado material, intangible y de las inversiones inmobiliarias
correspondiente a los periodos impositivos que se inicien dentro de los afios 2013 y 2014 para aqueilas
entidades que, en los mismos, no cumplan los requisitos establecidos en los apartados 1, 2 o 3 del articulo
108 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo, se deducira en la base imponible hasta el 70 por ciento de aquella que hubiera
resultado fiscalmente deducible de no aplicarse el referido porcentaje, de acuerdo con los apartados 1 y 4 del
articulo 11 de dicha Ley. La amortizacién contable que no resulte fiscalmente deducible en virtud de lo
dispuesto en el mencionado articulo se deducird de forma lineal durante un plazo de 10 afios u
opcionalmente durante la vida util del elemento patrimonial, a partir del primer periodo impositivo que se
inicie dentro del afio 2015. Al 31 de diciembre de 2013 el Grupo al que pertenece la Sociedad no cumplia los
requisitos establecidos en los apartados 1, 2 0 3 del articulo 108 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades.

Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de
las variaciones habidas en el patrimonio neto durante los ejercicios 2013 y 2012. Esta informacién se
presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total
de cambios en el patrimonio neto. A continuacidn se explican las principales caracteristicas de la informacion
contenida en ambas partes de los estados:

Estado de ingresos y gastos reconocidos
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En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante los ejercicios 2013 y 2012, distinguiendo
aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho periodo y los otros
ingresos y gastos registrados, de acuerdc con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el
patrimonio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan:

a) Los resultados de los ejercicios 2013 y 2012.

b) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracién en el
patrimonio neto.

c) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su caso.

d) El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras b) y ¢)
anteriores.

e) Eltotal de ios ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

- Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados
en el ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

- Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo
periodo, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas de
ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo, en su caso, en la ribrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presenta todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo v al final
del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

- Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

- Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en
el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.
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- Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucién de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o
disminucién del patrimonio neto.

r) Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivaientes, entendiendo por
estos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios
de la entidad, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversion o de
financiacion.

- Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacion y disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacion: las que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto
y de los préstamos tomados por parte de la entidad que no formen parte de las actividades de
explotacion.

A efectos de la elaboracion del estado de fiujos de efectivo, se han considerado como “efectivo y
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor. De esta manera, la Sociedad considera efectivo 0 equivalentes de efectivo los saldos mantenidos
en cuentas a la vista y en adquisiciones temporales de activos, que se encuentran registrados en el epigrafe
“Inversiones Crediticias — Crédito a intermediarios financieros” de! activo del balance (véase Nota 6) y el
saldo efectivo en caja, que se encuentra registrado en el capitulo “Tesoreria” del activo del balance (vease
Nota 5).

s) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Las pérdidas puestas de manifiesto durante el ejercicio
2013, que han ascendido a 8 miles de euros, se han imputado al capitulo “Diferencias de Cambio (neto)” de
la cuenta de pérdidas y ganancias (importe que ascendié a 1 miles de euros por este concepto en el
gjercicio 2012).

El tipo de cambio utilizado por la Sociedad para realizar la conversién de los saldos denominados en moneda

extranjera a euros, a efectos de la elaboracion de las cuentas anuales, y considerando los criterios
anteriormente indicados, ha sido el tipo de cambio de cierre del Banco Central Europeo.
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t) Transacciones con vinculadas

Se consideran transacciones con partes vinculadas todas aquellas que se producen entre la Sociedad vy las
entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 5421 del la Circular 7/2008, de
26 de noviembre.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro (véase Nota 18).

. Distribucion de los resultados de la Sociedad

a) Distribucion de los resultados de la Sociedad
La distribucion de los resultados correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 fue
aprobada por el Accionista Unico, en su reunion celebrada el 30 de abril de 2013.

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2013, que el Consejo de Administracién de la Sociedad
presentara para su aprobacion al Accionista Unico, es la siguiente:

Miles de Euros

2013 2012
Base de reparto:
Beneficio/Pérdida Neta del Ejercicio 1.362 8
Distribucion:
Reserva legal 136 1
Reserva voluntaria 56
Resultado de ejercicios anteriores - 7
A dividendos a cuenta 1.170

1.362 8

Con fecha 17 de diciembre de 2013, el Accionista Unico de la Sociedad, decidi6 la distribucién de un dividendo a
cuenta del resultado del ejercicio 2013 por importe de 1.170 miles de euros. Dicho dividendo a cuenta fue
aprobado por el Accionista Unico, previa formulacion del estado contable que pone de manifiesto liquidez
suficiente para el reparto, tal y como establece el articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital. Dicho
dividendo a cuenta ha sido liquidado con anterioridad al 31 de diciembre de 2013.

El estado contable provisional, formulado de acuerdo con los requisitos legales que ponen de manifiesto la
existencia de liquidez suficiente para la distribucion de dicho dividendo fue el siguiente:

17



Miles de euros

17 de
diciembre
de 2013

Beneficios netos a la fecha del dividendo 1.470
Dividendo a cuenta repartido -

Beneficios netos disponibles 1.470
Cantidad que se propone a distribuir 1.170
Liquidez en tesoreria antes del pago (incluido repo) 3.885
Importe bruto del dividendo a cuenta (1.170)
Remanente de tesoreria 2.715

b) Beneficio por accion

i. Beneficio béasico por accién

0L9077400

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un periodo entre el
nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante ese periodo, excluido el nimero medio de las
acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

Ejercicio Ejercicio
2013 2012
Resultado neto del ejercicio (en miles de euros) 1.362 8
Numero medio ponderado de acciones en circulacion 2.000.000 2.000.000
Conversion asumida de deuda convertible - -
Numero ajustado de acciones 2.000.000 | 2.000.0000
Beneficio basico por accién (euros) 0,681 0,004

ii. Beneficio diluido por accion

El beneficio por accién diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto dilusivo
y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustado por el promedio
ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias

potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion de la Sociedad v a la Alta Direccion

Las retribuciones devengadas durante los ejercicios 2013 y 2012 por los miembros del Consejo de
Administracion y la Alta Direccion de la Sociedad, clasificado por conceptos, han sido ias siguientes:
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Miles de euros
Pagos
basados en
Otras instrumentos
Retribuciones a corto prestaciones | Prestaciones | Indemnizaciones de
plazo(**) Dietas a largo plazo | de jubilacion por cese patrimonio
2013 2012 2013 | 2012 | 2013 | 2012 | 2013 | 2012 | 2013 2012 | 2013 | 2012
Consejo de Administracion 752 362 - - - - - - - - - -
Alta Direccion(**) 992 512 - - - - - - - - - -

(*) Corresponde al importe devengado durante los ejercicios 2013 y 2012, que se incluyen en las cuentas “Restos de gastos”
del capitulo “Gastos Generales” y “Sueldos y salarios” del epigrafe “Gastos de personal’ de la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase Nota 24) ascendiendo el importe efectivamente liquidado, durante dichos ejercicios a 512 y 1.299 miles
de ewos, respectivamente.

(**) De los miembros de la Alta Direccién, que son tres personas, dos son a su vez miembros del Consejo de Administracion,
por lo que las retribuciones percibidas por dichos miembros, se incluyen en el cuadro anterior en ambos epigrafes.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existian anticipos ni créditos concedidos a los miembros del Consejo de
Administracién y de la Alta Direccién de la Sociedad.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones ni
seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracion de la Sociedad y
de la Alta Direccion de la Sociedad.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, se sefialan a
continuacion las sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el
objeto social de la Sociedad en cuyo capital participan, directa o indirectamente, los miembros del Consejo de
Administracion y sus personas vinculadas, asi como las funciones que, en su caso, ejercen en ellas al 31 de
diciembre de 2013:
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Cargo o Funciones que
Titular Sociedad Actividad Participacién Ostentan o Realizan
N Mas Uno IBG, S.A. Asesoramiento Financiero 1,45% -
Nmas! Capital Privado,
S.G.E.C.R., S.A., Sociedad
Unipersonal Gestora de E.C.R. - Secretario Consejero
Nmas] Corporate Finance, S.A.U. | Asesoramiento financiero - Secretario Consejero
Nmas! Equity and Credit
Management, S.A.U Asesoramiento financiero - Secretario Consejero
N Mas Uno Advisor, S.A.,
Sociedad Unipersonal Asesoramiento financiero - Secretario Consejero
Nmas1 Capital Privado Servicios,
S.L. Asesoramiento financiero - Secretario Consejero
Francisco Nmasl Syz, s.r.l. Asesoramiento Financiero - Vicepresidente
Albella Amigo Nmas! Research, S.L. Asesoramiento Financiero - Consejero
Nmas! International Corporate
Advisory, S.A. Sociedad Holding - Secretario Consejero
Nmas! Asset Management SGIIC,
S.A. Gestora de [ICs Secretario Consejero
Nmasl Eolia SGECR,S.A. Gestora de E.C.R. - Secretario Consejero
Nmas! Private Equity Fund I1
Families, S.C.R., S.A. Sociedad de Capital Riesgo - Secretario Consejero
Plusalplina Real Estate Asesoramiento gestion Consejero Delegado
Management GMbH inmobiliaria - Mancomunado
Plusalplina Real Estate Advisors Asesoramiento gestion Consejero Delegado
GMbH inmobiliaria - Mancomunado
Baruch Inversiones S.L. Asesoramiento Financiero - Secretario Consejero
Nmasl ICA, S.L. AsesoramientoFinanciero - Secretario Concejero
Nmés! Energia, S.L. Asesoramiento Financiero - Secretario Concejero
N Mis Uno IBG, S.A. Asesoramiento Financiero 0,56% -
Nmaésl International Corporate Consgjera Delegada
L. Advisory, S.A. Sociedad Holding - Solidaria
Patricia Pascual - - - > -
Ramsay Nmasl. Syz, s:r.l'. AsesoramTento F{nancTero - Conse_!era
Nplus1 Singer Limited Asesoramiento Financiero - Consejera
N+1 Deutschland GmbH Asesoramiento Financiero - Administradora
Nmal ICA, S.L. Asesoramiento Financiero - Consejera Delegada
Adolfo Ximénez
de Embun Lopez Nmas! Research S.L. Asesoramiento Financiero 3% Consejero
Alfonso Higuero
Robles Nmas] Research S.L. Asesoramiento Financiero 36,49% Consejero

En ninglin caso, los miembros del Consejo de Administracion y sus personas vinculadas han realizado, por
cuenta propia, actividades del mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el
objeto social de la Sociedad.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012, en Concejo de Administracion, estaba formado por 3 varones y una mujer.
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Miles de Euros
2013 2012
Caja 11 6
11 6

Crédito a Intermediarios financieros

a) Desglose

Miles de Euros
2013 2012

Clasificacion:
Inversiones crediticias 2.886 1.833

2.886 1.833
Naturaleza:
Cuentas a la vista 2.758 851
Otros créditos 128 82
Adquisicién temporal de activos - 900
Ajustes por valoracion-

Intereses devengados - -

2.886 1.833
Moneda:
Euro 2.886 1.833

2.886 1.833

La composicién del saldo de este capitulo del activo del balance, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es la

La composicion del saldo del epigrafe “Inversiones Crediticias — Crédito a intermediarios financieros” del activo
del balance, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, atendiendo a la clasificacion, naturaleza y moneda de las
operaciones, se indica a continuacién:

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en la cuenta “Otros créditos” se recoge el importe de las comisiones
pendientes de pago por los clientes a la Sociedad como consecuencia de su actividad normal de explotacion.
Con anterioridad a la formulacion de estas cuentas anuales se ha cobrado la practica totalidad de las
comisiones pendientes de pago. ’

El saldo de la cuenta “Cuentas a la vista” del detalle anterior recoge los saldos de las cuentas corrientes
mantenidas por la Sociedad en entidades financieras. El detalle de dichas cuentas corrientes, al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:
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CLASE 82 RSN

Miles de Euros
2013 2012

Cuentas corrientes en miles de euros:
Bankinter, S.A. 2.748 133
Banco Santander S.A. 8 17
BNP Paribas, S.A. - 700
Capital Markets, S.A - 1
Banque Syz & CO, S.A. 2 -

2.758 851

La remuneracion de las principales cuentas a la vista mantenidas por la Sociedad corresponde, basicamente,
a un porcentaje de los beneficios derivados de la propia operativa de estas entidades bancarias con la
Sociedad, que se devenga y liquida por afios naturales vencidos. El importe, no significativo, de los intereses
devengados por las cuentas a la vista, durante los ejercicio 2013 y 2012, se incluye en el capitulo “Intereses
y Rendimientos Asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2012, el detalle de las adquisiciones temporales de activos mantenidas por la
Sociedad era el siguiente (ninglin importe por este concepto al 31 de diciembre de 2013):

Miles de Euros
Contrapartida Subyacente Importe Vencimiento | Tipo de Interés
Bankinter, S.A. Deuda Publica 900 | 11/01/2013 0,23%
900

Los intereses devengados, durante el ejercicio 2013, por las adquisiciones temporales de activos, han
ascendido a 1 miles de euros (3 miles de euros del ejercicio 2012), que se incluyen en el capitulo “Intereses
y Rendimientos Asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 20). La rentabilidad media
anual de las adquisiciones temporales de activos durante el ejercicio 2013 ha sido del 0,05% (0,21% durante
el ejercicio 2012).

De conformidad con lo establecido en el articulo 42bis 4.b) del Real Decreto 1.065/2007, la Sociedad
mantiene individualmente identificadas en sus registros contables auxiliares las cuentas corrientes de |a

misma en el extranjero, detallando entre otra informacion, su nimero, entidad de crédito, sucursal, pais y
apoderados.

b) Adquisiciones y enajenaciones

El movimiento habido, durante los ejercicios 2013 y 2012, en las adquisiciones temporales de activos, se
muestra a continuacion: ’
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CLASE 82
Miles de Euros
2013 2012
Saldos al inicio del periodo 900 1.448
Adquisiciones/ suscripciones 28.793 39.728
Ventas/ rembolsos (29.693) (40.276)
Saldos al cierre del periodo - 900

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro asociadas a las
adquisiciones temporales de activos de la Sociedad.

Otros instrumentos de capital

El saldo del epigrafe “Activos Financieros Disponibles para la Venta — Otros instrumentos de capital” del activo
del balance recoge, al 31 de diciembre de 2013, la participacion mantenida por la Sociedad, por importe de 1 mil
euros, en la Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones, S.A., correspondiente a 624 acciones de un euro de
valor nominal cada una (1 mil euros a 31 de diciembre de 2012, representativo de 547 acciones de un euro de
valor nominat).

Durante el ejercicio 2013 la Sociedad ha adquirido 77 acciones de un euro de valor nominal del Fondo General
de Garantia de Inversiones, S.A. por importe de 77 euros.

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a este
epigrafe del activo del balance

Crédito a particulares

a) Desglose
A continuacion se indica el desglose del saldo de este epigrafe del activo del balance, al 31 de diciembre de

2013, atendiendo a la clasificacién, modalidad y situacién de las operaciones (inciuido integramente en el
ambito geografico de Espafia):
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CLASE 8.
Miles de Euros
2013 2012
Clasificacion:
Inversiones crediticias 1.061 1.074
1.061 1.074
Por modalidad y situacién de las operaciones:
Deudores empresas del Grupo (Véase Nota 18) 1.061 1.074
1.061 1.074

b) Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se habian puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a
este tipo de activos.

Activo material

El movimiento habido en este capitulo del activo del balance, durante los ejercicios 2013 y 2012, integramente
compuesto por inmovilizado de uso propio, ha sido el siguiente:

24



10.

OL9077407

CLASE 82
Miles de Euros
Equipos para Otro
Mobiliario e Proceso de Inmovilizado
Instalaciones | Informacién Material Total

Coste:
Saldos al 1 de enero de 2012 365 245 8 618
Adiciones 11 1 - 12
Saldos al 31 de diciembre de 2012 376 246 8 630
Adiciones - 1 - 1
Retiros - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 376 247 8 631
Amortizacion Acumulada
Saldos al 1 de enero de 2012 21 43) ) 65)
Dotaciones (38) (48) (1) (87)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 (59) 91) 2) (152)
Dotaciones (38) (62) (1) (101
Retiros - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 7 (153) 3) (253)
Activo material neto:

Saldos al 31 de diciembre de 2012 317 - 155 6 478

Saldos al 31 de diciembre de 2013 279 94 5 378

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existian elementos de inmovilizado material completamente amortizados y
en uso.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento
financiero.

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro asociadas al
inmovilizado material de la Sociedad.

Activo intangibie

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2013 y 2012, en el saldo de este epigrafe del activo
del balance, integramente compuesto por aplicaciones informaticas adquiridas por la Sociedad, ha sido el
siguiente:
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Miles de Euros
2013 2012

Coste:
Saldos al inicio del ejercicio 340 261
Adiciones - 79
Retiros - -
Saldos al cierre del ejercicio 340 340
Amortizacion acumulada:
Saldos al inicio del ejercicio (179) (70
Dotaciones (108) (108)
Retiros - -
Saldos al cierre del ejercicio (287) (179)
Activo intangible neto 53 161

Al 31 de diciembre de 2013 existian elementos de inmovilizado intangible completamente amortizados y en uso,
por importe de 125 miles de euros (ningun importe por este concepto al 31 de diciembre de 2012).

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro asociadas a los activos

intangibles de la Sociedad.

11. _Resto de activos y pasivos
La composicion de los saldos de estos capitulos del activo del balance al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la
siguiente:
Miles de Euros
Activo Pasivo
2013 2012 2013 2012
Remuneraciones pendientes de pago (Nota 23) - - 428 76
Otros activos 45 16 - -
Otros pasivos (Nota 24) - - 412 17
Administraciones Publicas (Nota 15) - - 149 125
45 16 989 218
12. Deudas con particulares

La composicién del saldo de este epigrafe del pasivo del balance atendiendo a los criterios de clasificacion y
naturaleza al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se indica a continuacion:
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Miles de Euros
2013 2012
Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 49 127
Naturaleza:
Acreedores empresas del Grupo (véase Nota 18) 49 127
49 127

Todas las deudas con particulares son en euros y el ambito geografico es el nacional. Las deudas con empresas
del Grupo N+1 estan sujetas a las politicas de liquidacién de dicho Grupo, no devengandose interés alguno.

13. Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 2.000.000 acciones
nominativas, de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, con los mismos
derechos econdmicos y politicos.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Accionista Unico de la Sociedad es Nmas1 Research, S.L., que a su vez
esta integrada en el Grupo N+1 (véase Nota 1), por lo que de acuerdo con lo establecido en el articulo 16 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad tiene el caracter de "Sociedad Anoénima
Unipersonal”. Durante los ejercicios 2013 y 2012, la Sociedad no ha mantenido ningdn contrato con su
Accionista Unico.

14. Prima de emision y resultados de ejercicios anteriores

El saldo del capitulo “Prima de emision” del patrimonio neto del balance, al 31 de diciembre de 2013, tiene su
origen en la emisién de capital realizada por la Sociedad en la fecha de su constitucion. Con fecha 17 de
diciembre de 2013, el Accionista Unico de la Sociedad, decidié destinar 1.476 miles de euros de la prima de
emision de la Sociedad para compensar pérdidas de ejercicios anteriores.

El Texto Refundido de ia Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion de la prima de
emisiéon de acciones para ampliar el capital social de las entidades en las que figura registrada y no establece
restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo del capitulo “Resultado de ejercicios anteriores” recogia los resultados
negativos de ejercicios anteriores pendientes de compensar por la Sociedad.

15. Situacion fiscal

i. Saldos con las Administraciones Publicas

El saldo del capitulo “Resto de Pasivos” del pasivo del balance incluye, al 31 de diciembre de 2013, los
siguientes saldos con las Administraciones Publicas (véase Nota 11):
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CLASE 82
Miles de Euros
2013 2012
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 129 105
Organismos de la Seguridad Social acreedores 20 20
149 125

ii. Conciliacién del resultado contable y de la base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
correspondiente a los ejercicios 2013 y 2012 es la siguiente:

Miles de Euros
2013 2012

Resultado contable antes de impuestos 1.343 8
Diferencias permanentes - -
Diferencias temporarias (*) 63 -
Compensacién de bases imponibles negativas de
gjercicios anteriores (1.406) (8)
Base imponible fiscal - -

(*) Recoge el gasto por amortizacién del inmovilizado que no es deducible fiscalmente (véase
Nota 2-p).

Al 31 de diciembre de 2013, el detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar es el
siguiente:

Miles de Euros | Afio Méaximo de
Afio de Origen Importe Compensacion
2011 1.476 2029 (*)
1.476

(*) Una vez aplicados los términos del cambio legislativo
(véase Nota 2-p) y sin considerar el importe incluido a
efectos de la provision del impuesto de sociedades del
gjercicio 2013. El efecto fiscal del importe pendiente,
una vez considerada dicha provision, no es significativo
para estas cuentas anuales.

iii. Impuestos reconocidos en el Patrimonio neto

Durante el sjercicio 2013 y al 31 de diciembre de 2013 no se ha reconocido impuesto alguno en el Patrimonio
neto de la Sociedad.

iv. Conciliacién entre la base imponible y el gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre la base imponible y el gasto por impuesto sobre sociedades, correspondiente al ejercicio
2013 se muestra a continuacion:
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CLASE 8.

Miles de euros
2013 2012
Base imponible - -
Diferencias temporarias 63 -
Cuota al 30% (19) -
Gasto (Ingreso) por impuesto sobre sociedades reconocido en la
cuenta de pérdidas y ganancias 19 -

v. Desglose del gasto por impuesto sobre sociedades

El desglose del gasto por impuesto sobre sociedades, correspondiente al ejercicio 2013, es el siguiente:

Miles de euros
2013 2012
Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas - -
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas (19) -
Total gasto (ingreso) por impuesto (19) -

vi.  Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de este epigrafe del balance, al cierre del ejercicio 2013 es el siguiente (ningtn importe por
este concepto al 31 de diciembre de 2012):

Miles de
€uros
2013
Diferencias temporarias:
Amortizacién Activo 19
Total activos por impuesto diferido 19

El movimiento del saldo de dichos epigrafes del balance, durante el ejercicio 2013 ha sido e} siguiente:

Miles de euros
2013
Saldos al inicio del ejercicio -
Adiciones 19
Retiros -
Saldos al cierre del ejercicio 19

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente, fueron registrados en el activo del balance de la
Sociedad por considerar los Administradores de la misma que, conforme a la mejor estimacion sobre los
resultados futuros de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que
dichos activos sean recuperados.
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vii. Ejercicios pendientes de comprobacioén y actuaciones inspectoras

La Sociedad tiene sujetos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales todos los impuestos que le son de
aplicacion desde su constitucion.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a determinadas normas fiscales aplicables a las
operaciones efectuadas por la Sociedad, para los ejercicios sujetos a inspeccién podrian originarse pasivos
fiscales de caracter contingente cuyo importe no es posible cuantificar objetivamente. No obstante, se estima
que la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y que, en cualquier caso, la
deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuales.

Gestion del riesgo

17.

La Sociedad ha establecido los mecanismos necesarios para la gestién de los riesgos financieros a los que se
expone. A continuacion se indican los principales riesgos financieros que podrian impactar en la Sociedad:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada del incumplimiento total o parcial de los
clientes de la Sociedad o contrapartidas de sus obligaciones financieras con fa misma.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existen concentraciones significativas de riesgo de crédito por acreditado.

Dada la naturaleza de los activos y las contrapartidas de la Sociedad, la exposicion al riesgo de crédito no es
significativa.

Riesgo de liquidez

La Sociedad, en su condicion de Sociedad de Valores, estd sujeta al cumplimiento del coeficiente de liquidez
materializado en activos de bajo riesgo y elevada liquidez, equivalente al 10% del total de sus pasivos
computables. Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad cumplia con dicha exigencia.

Riesgo de mercado

Este riesgo proviene de la variacion de los factores de riesgo -tipo de interés, tipo de cambio, renta variable y
volatilidad de éstos- asi como del riesgo de solvencia y de liquidez de los distintos productos con los que opera
la Sociedad. Dada la operativa de la Sociedad su exposicion a riesgos de mercado no es significativa.

Gestion de Capital

18.

La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo momento
unos niveles de recursos propios superiores a los establecidos en la normativa vigente (véase Nota 1-i).

Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades del Grupo N+1, incluido el Accionista Unico de Ia Sociedad

El detalle de operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:
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CLASE 8

Miles de Euros
2013 2012
ACTIVO:
Crédito a particulares (Nota 8) —
N Mas Uno, IBG, S.A. (¥) 2 -
Nmas! Research, S.L.(*) 1.059 1.074
1.061 1.074
1.061 1.074
PASIVO:
Deudas con particulares (Notas 12 y 24)—
N Mas Uno, IBG, S.A. 49 127
49 127
PERDIDAS Y GANANCIAS:
Comisiones satisfechas (Nota 22)—
Nmaés! Corporate Finance, S.A. (187) -
(187) -
Gastos generales (Nota 24)—
N Mas Uno IBG, S.A. (294) (237)
(294) (237)

(*) Recoge los saldos correspondientes a importes concedidos a distintas sociedades del
Grupo N+1 para cubrir necesidades transitorias de liquidez.

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y Alta Direccién

La informacion sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de Administracion y la
Alta Direccion de la Sociedad se detallan en [a Nota 4.

Departamento de Atencién al Cliente

20.

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos y servicios
de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolia la Ley 44/2002 (de 22
de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad ha creado el Departamento de
Atencién al Cliente, y ha establecido un reglamento que regula de forma sistematica y completa el
funcionamiento de dicho Departamento, asegurando el facil acceso por parte de los clientes al sistema de
reclamacion, asi como una agil tramitacion y resolucion de las quejas o reclamaciones interpuestas por aquélios.

El Departamento de Atencion al Cliente ha presentado ante el Consejo de Administracion de la Sociedad con
fecha 31 de marzo de 2014 el informe explicativo del desarrollo de su funcién durante el ejercicio 2013. En dicho
informe se indica que no se ha recibido reclamacion o queja alguna de clientes durante el mencionado periodo
por lo que no ha sido necesario dictar ningln tipo de decision, recomendacion o sugerencia.

Intereses y rendimientos asimilados

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el ejercicio por
todos los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de
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interés efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable. Los intereses se registran por su
importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados

por la Sociedad durante los ejercicios 2013 y 2012:

Miles de Euros
2013 2012
Adquisiciones temporales de activos (Nota 6) 1 3
1 3

21. Comisiones percibidas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que, en su caso, formen

parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios

2013 y 2012, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Comisiones percibidas con origen en: 2013 2012
Tramitacion y ejecucion de érdenes para de compraventa de valores 3.532 2.195
Busqueda y colocacidén de paquetes en mercados secundarios 373 -
Elaboracién de informes de inversiones y analisis financieros 1.759 1.174
5.664 3.369

E! saldo de la cuenta “Tramitacién y ejecucion de érdenes para compra venta de valores” del detalle anterior
recoge el importe de las comisiones percibidas por la Sociedad como consecuencia de la intermediacion de
operaciones de renta variable, tanto en mercados nacionales como internacionales.

El saldo de la cuenta “Comisiones por elaboracién de informes de inversiones y analisis financieros” del detalle
anterior recoge el importe de las comisiones percibidas por la Sociedad como consecuencia de la elaboracion de
informes de inversiones y analisis financieros, u otras formas de recomendacion general relativas a instrumentos

financieros.

22. Comisiones satisfechas

La composicion del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios

2013 y 2012, se muestra a continuacion:
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Miles de Euros
2013 2012
Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades 187 -
Otras comisiones 344 222
531 222

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de la cuenta “Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades” del
detalle anterior recogia, fundamentaimente, el importe de las comisiones cedidas por la Sociedad como
consecuencia de la presentacion de clientes a la misma realizada por Nmas1 Corporate Finance, S.A.U. (ningin
importe por este concepto durante el gjercicio 2012 - véase Nota 18).

El saldo de la cuenta “Otras comisiones” del detalle anterior incluye, entre otras al 31 de diciembre de 2013, 330
miles de euros (215 miles de euros en el ejercicio 2012) correspondientes al importe de las comisiones
satisfechas por la Sociedad a los miembros de mercado como consecuencia de los servicios de liquidacién en la
ejecucién de operaciones prestados a la misma.

23. Gastos de personal

a)

b)

Composicion

La composicion del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los
ejercicios 2013 y 2012, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2013 2012
Sueldos y salarios 1.704 1.542
Seguridad Social 209 211
Indemnizaciones (Nota 2-0) 18 20
Otros gastos sociales 82 90
2.013 - 1.863

E! importe de las remuneraciones pendientes de pago, al 31 de diciembre de 2013, asciende a 428 miles de
euros (76 miles de euros en 2012) que se incluyen en el capitulo “Resto de Pasivos” del pasivo del balance
(véase Nota 11). A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales se encuentran pendientes de liquidar
412 miles de euros.

Numero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad, durante los ejercicios 2013 y 2012, asi como la distribucién
por categorias profesionales y por sexo, al cierre de dichos ejercicios, se muestra a continuacion:
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2013 2012

Empleados al Cierre del Numero Empleados al Cierre del Numero

Ejercicio Medio de Ejercicio Medio de
Mujeres |Hombres| Total | Empleados | Mujeres [Hombres| Total | Empleados
Alta Direccion - 2 2 2 - 2 2 2
Técnicos 4 11 15 15 3 12 15 16
Administrativos 1 - 1 1 1 - 1 1
5 13 18 18 4 14 18 19

24. Gastos generales

a) Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios
2013y 2012, es el siguiente:

Miles de Euros
2013 2012

Comunicaciones 315 277
Suministros 16 2
Conservacion y reparacion 78 66
Publicidad y propaganda 12 9
Otros servicios de profesionales independientes 60 103
Resto de gastos 1.053 600
Contribuciones e impuestos 7 6

1.541 1.063

El saldo de la cuenta “Comunicaciones” del detalle anterior incluye, por importe de 103 miles de euros, los
gastos incurridos a favor de Bloomberg por el acceso a las terminales necesarias para el desarrolio de la
actividad (112 miles de euros en el gjercicio 2012). Asimismo, se incluye por importe de 83 miles de euros,
los gastos incurridos a favor de Thomson Reuters por el acceso a fuentes de informacién necesarias para el
desarrollo de su actividad (70 miles de euros en el gjercicio 2012).

El saldo de la cuenta “Comunicaciones” del detalle anterior incluye, por importe de 67 miles de euros, los
gastos incurridos a favor de Software Financiero Bolsa, S.A. por la prestacion de servicios necesarios para el
desarrollo de la actividad de la Sociedad (28 miles de euros en el ejercicio 2012 que se incluian en el saldo
de la cuenta “Otros servicios profesionales independientes”).

El saldo de la cuenta “Resto de gastos” del detalle anterior incluye los gastos correspondientes a ia
repercusion de gastos por N Mas1 Uno IBG, S.A. por los servicios de administraciéon y de alquiler de la sede
social de la Sociedad que, durante el ejercicio 2013 han ascendido a 294 miles de euros (237 miles de euros
en el ejercicio 2012), de los que, al 31 de diciembre de 2013, se encontraban pendientes de pago 49 miles
de euros (127 miles de euros al 31 de diciembre de 2012), que figuran registrados en el epigrafe “Pasivos
Financieros a Coste Amortizado — Deudas con particulares” del pasivo del balance (véase Nota 18).
Asimismo, el saldo de dicha cuenta incluye las remuneraciones fijas que se han devengado por importe de
222 miles de euros (222 miles de euros durante el ejercicio 2012), en concepto de retribucion a diferentes
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personas fisicas por su pertenencia al Consejo de Administracion de la Sociedad, y que se han liquidado con
anterioridad al 31 de diciembre de 2013 (al 31 de diciembre de 2012 se habia pagado la totalidad del saldo
pendiente). Adicionalmente, en el ejercicio 2013 incluye 375 miles de euros en concepto de retribucion
variable a diferentes personas fisicas por su pertenencia al Consejo de Administracion de la Sociedad
(ningtn importe por este concepto en el ejercicio 2012) que se incluyen en la cuenta “Resto de Pasivos ~
Otros pasivos” del pasivo del balance (véase Nota 11) y que se ha liquidado con anterioridad a la formulacion
de estas cuentas anuales (ningun importe por este concepto al 31 de diciembre de 2012). Adicionalmente, el
saldo de dicha cuenta incluye 141 miles de euros correspondientes a gastos de viajes necesarios para el
desarrollo de la actividad de la Sociedad (102 miles de euros en el ejercicio 2012).

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio por todos estos conceptos se incluyen en el capitulo
“Resto de Pasivos” del pasivo del balance (véase Nota 11).

Otra informacién

Incluido en el saldo de la cuenta "Otros servicios de profesionales independientes” del detalle anterior, se
recogen los honorarios satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de auditoria anual de los
ejercicios 2013 y 2012, unico servicio prestado por el auditor en ambos ejercicios, que han ascendido a 10
miles de euros.

Informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

A continuacion se facilita la informacion requerida por la Ley 15/2010, de 15 de julio, de modificacion de la
Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por [a que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales:

Pagos Realizados y Pendientes de Pago
2013 2012
Importe
(Miles de Importe (Miles
Euros) % (*) de Euros) % (%)
Dentro del plazo maximo legal 1.145 99,91% 884 98%
Resto 1 0,09% 22 2%
TOTAL PAGOS DEL EJERCICIO 1.146 100% 906 100%
Plazo medio ponderado excedido de pagos - - - -
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo maximo legal 1 0,09% 1 0,11%

(*) Porcentaje sobre el total.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad no tenia ningln importe pendiente de pago a sus
proveedores que a dicha fecha acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago.
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Nmas1 Equities Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestion del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2013

Evolucion durante el ejercicio

En el ejercicio 2013 hemos visto una tendencia a la normalizacién general en los mercados financieros
internacionales y, en particular, en los espafioles. La mayoria de los indices europeos de renta variable han
cerrado el afio en positivo, concentrandose ias subidas en el segundo semestre ante una nueva percepcion de
“lo peor ya ha pasado” en los terrenos macroeconomico y financiero.

En la bolsa espaiiola, el indice de referencia IBEX 35 se revalorizdé un 13.5%. Las condiciones de contratacion
de nuestros mercados de renta variable también mejoraron, aumentando la liquidez y reduciéndose la volatilidad
significativamente. A pesar de estas mejorias, los volimenes contratados en las bolsas espafiolas no
experimentaron crecimiento significativo (+1%).

El tercer ejercicio de Nmas1 Equities Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal) ha sido muy
satisfactorio por la consecucién de sus objetivos cualitativos y cuantitativos. La Sociedad ha seguido
consolidando su producto de analisis (Research + sales) como referencia en el mercado espafiol y portugués. El
importante crecimiento de nuestra cifra de negocio en un mercado sin crecimiento de volimenes mejora nuestra
posicion relativa en el mercado. Durante el ejercicio la Sociedad ha mejorado y consolidado sus procedimientos
de control relacionados con su estructura organizativa (control de riesgos, cumplimiento normativo y auditoria
interna). Por ultimo, y en lo puramente cuantitativo, podemos decir que la cifra de negocio ha crecido en el
periodo un 68%, hasta EUR 5.7m, mientras que los gastos generales y amortizaciones han aumentado tan sélo
un 39%. Asi, el resultado neto ha sido de EUR 1.4m.

Nmas1 Equities Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal), fiel a su politica, no ha desarrollado

negociacion por cuenta propia como linea de negocio, centrandose en la prestacion de servicios a sus clientes
exclusivamente institucionales.

Evolucién previsible

El ejercicio 2014 serg previsiblemente un nuevo afio de crecimiento organico del negocio a través de la
incorporacién de nuevas cuentas y de una vuelta a la normalidad de los efectivos negociados en los mercados
de renta variable. Hasta la fecha, no se han previsto nuevos productos ni lineas de negocio. En lo relativo a
medios, la Sociedad se encuentra analizando nuevos proyectos tecnolégicos y operativos que le permitan
aumentar los niveles de servicio a sus clientes.

Hechos posteriores

Nada que resefar distinto de lo mencionado en la memoria.

Operaciones con acciones propias

No se han producido operaciones con acciones propias durante el ejercicio.
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Investigacion y desarrollo

Si bien no forma parte especifica de su objeto social, la Sociedad disefia y desarrolla sistemas de informacion en
aquellas areas que considera estratégicas.

Principales riesgos del negocio

Como ya hemos mencionado, Nmas1 Equities Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal) no negocia por
cuenta propia como linea de negocio, por lo que su exposicién al riesgo de mercado se restringe a la posibilidad
de soportar una posicion por desatencion de un ordenante y su eventual variacion de precio. Los riesgos de
contrapartida se encuentran limitados a diferencias en los importes a liquidar, ya que los importes principales
estan respaldados por la operativa sistematica de “entrega contra pago”. Las eventuales diferencias en los
importes a liquidar quedan limitadas por el sistema de evaluacién de contrapartes y asignacién de limites. La
sociedad no financia las operaciones de sus clientes. La evolucion de los recursos propios y la liquidez, no
hacen prever necesidad de financiacion. El plan de contingencias ha seguido desarrollandose a fin de cubrir los
riesgos operacionales mas significativos.

Objetos y politicas de gestion del riesgo de la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros de cartera de negociacion por la Sociedad se ha limitado,
fundamentalmente, a la suscripcidn de adquisiciones temporales de activos de deuda publica ajustandoc sus
objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo,
fundamentalmente, a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente para las sociedades de
valores.



Diligencia que levanta el Secretario no Consejero del Consejo de Administracion, D. Fernando Vivar Gozalvez,
para hacer constar que tras la formulacion de las cuentas anuales y el informe de gestién de Nmas1 Equities,
Sociedad de Valores, S.A.., (Sociedad Unipersonal) correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de
2013, por los miembros del Consejo de Administracion en la sesion del 31 de marzo de 2014, con vistas a su
verificacion por los Auditores de la Compaiiia y posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas, han
procedido a suscribir el presente Documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y
ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de fiujos de efectivo e informe de gestion, en hojas
42 de papel timbrado, cuya numeracion se detalla en el Anexo, firmando cada uno de los sefiores Consejeros
cuyos nombres y apellidos constan en el presente documento.

Madrid, 31 de marzo de 2014

El Secretario no Consejero del Consejo de Administracion

Fdo.: D. Fernando Vivar Gozalvez

El Presidente del Consejo de Administracién

i

Fdo.: D. Francisco Albella Amigo

Consejeros:

Fdo.: D. Alfonso Higuero Robles Fdo.: Dfia. Patricia Pascual Ramsay




ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestion de Nmas1 Equities,
Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal), correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2013, se compone de 42 hojas de papel timbrado, referenciadas con la numeracion
0L9077378 a 0L9077419, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de
Administracion en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacidn.

Madrid, 31 de marzo de 2014

Fdo.: D. Fernando Vivar Gozalvez

Secretario no Consejero



