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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Participes de Sabadell Bonos Flotantes Euro, Fondo de Inversion, por encargo del Consejo
de Administracion de Sabadell Asset Management, 5.A., Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, Sociedad Unipersonal (en adelante, la Sociedad Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Opinidén

Hemos auditado las cuentas anuales de Sabadell Bonos Flotantes Euro, Fondo de Inversién {en adelante, el
Fondo}, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi como de sus
resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabifidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe,

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia
de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y

adecuada para nuestra opinion.

Deloitte, S.L. Inscrita &n el Registro Mercanti| de Madrid, toma 13.650, seccitn 8%, folio 188, hoja M-54414, inscripcian 96% C.1.F.: B-79104469.
Domicilio sociak: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la
formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esas
cuestiones.

I Existencia y valaracidn de |a cartera de inversiones financieras

Descripcidn

Tal y como se describe en la nota 1 de la
memoria adjunta, el Fondo tiene por objeto
la captacion de fondos, bienes o derechos del
publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros
instrumentos financieros, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos, por lo
que la cartera de inversiones financieras
supone un importe significativo del activo del
Fondo al 31 de diciembre de 2021. Por este
motivo, y considerando la relevancia de dicha
cartera sobre su patrimonio y,
consecuentemente, sobre el valor liquidativo
del Fondo, hemos identificado la existencia y
valoracidn de la cartera de inversiones
financieras como cuestiones ctave en nuestra
auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Con el fin de disefar procedimientos de auditoria
que sean adecuados, hemos obtenido
conocimiente del control interno relevante para la
auditoria mediante el entendimiento de los
procesos y criterios utilizados por la sociedad
gestora y, en particular, en relacion a la existencia
y valoracién de los instrumentos que componen la
cartera de inversiones financieras del Fondo.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros, la solicitud de confirmaciones a la
entidad depositaria, a las sociedades gestoras o a
las contrapartes, segdn la naturaleza del
instrumento financiero, para verificar la existencia
de la totalidad de las posiciones que componen la
cartera de inversiones financieras asi como su
concordancia con los registros del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sustantivos, en base selectiva, dirigidos a dar
respuesta a la cuestion clave de valoracion de la
cartera de inversiones financieras incluyendo, en
particular, el contraste de precios con fuente
externa o mediante la utilizacién de datos
observables de mercado para la totalidad de las
posiciones de la cartera de inversiones financieras
al 31 de diciembre de 2021.

El desglose de informacién en relacién con los
activos de la cartera de inversiones financieras esta
incluido en la nota 4 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.



Otra informacion: de

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2021, cuya formulacion
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de
gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la
auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacidn del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene el
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su contenido y presentacién
son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria de la Sociedad Gestora
del Fondo en relacidn con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa

realista.

La comision de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo es responsable de |a supervisidn del proceso de
elaboracién y presentacion de las cuentas anuales.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de [as cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan
libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente ¢ de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que [os usuarios toman basdndose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se encuentra en
el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional para
la comisién de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 8 de abril de 2022,

Periodo

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo celebrado el 26 de mayo de 2021 nos
nombré como auditores por un periodo de 1 afio, contado a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2020, es decir, para el ejercicio 2021.

Con anterioridad, fuimos designados por el Consejo de Administracidn de la Sociedad Gestora del Fondo
por un periodo de 3 afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018; y por tanto, desde el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2019, afio en que el Fondo se convirtié en una Entidad de Interés Publico.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

® |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo.

s Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria scbre la correspondiente informacién revelada
en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que
el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan [as transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo una declaracién de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una
amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la Sociedad Gestora
del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestién.
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002844126

SABADELL BONOS FLOTANTES EUROQ, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

{Euros)
ACTIVO 31-12-2021 31-12-2020 {*} PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2021 31-12-2020 ()
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIC ATRIBUIDO A PARTICIPES O 470.422.202,69 294.539.873,35
ACCIONISTAS
Inmovilizado intangible - - Fondos reembolsables atribuidos a 470.422 202,69 294.539.873,35
pariiclpes o accionistas
Inmovilizado material - - Capital -
Bienes inmuebles de uso propio - - Perlicipes 471.808.750,05 2D4.990.837,57
Mobiliario y enseres - - Prima de emision - -
Activos per impuesto diferide - - Reservas -
ACTIVO CORRIENTE 470.596.139,65 294.729.852,94 (Acciones propias) - -
Deudores 405.219,13 - Resultades de ejerciclos anteriores - -
Cartera de inversi fi ieras 463.131.856.79 290.351.202,36 Ofras aportaciones de socios - -
Cartera interior 12.884.802,92 17.234,238,51 Resultado del ejercicie (1.386.547,36) (450.964,22)
Valores representativos de deuda 12.884.802,92 17.234.238,51 (Dividendo a cuenta) - -
Instrumentos de patrimonio - Ajustes por cambios de wvalor en - -
Inmovilizado material de uso propio
Instituciones de Inversidn Colectiva - Otro patrimonio atribuide -
Depdasitos en EECC
Derivados - PASIVO NO CORRIENTE - -
Ctros - - Provisiones a largo plazo - -
Cartera exterior 450.327 475,27 273.237.311,12 Deudas a largo plazo - -
Valores reprasentalivos de deuda 427.650.196,02 256,847.143,18 Pasivos por impuesto diferldo - -
Instrumentos de patrimenio - -
Instituciones de Inversién Colectiva 22.676.509,25 16.390.167,84 | PASIVO CORRIENTE 173.936,86 189,979,59
Depdsltos en EECC - - Provisiones a corto plaze - -
Derivados 770,00 . Deudas a corto plazo -
Otros - - Acreedores 173.870,96 189,974,58
Intereses de la cartera de Inversién (60.421,40) (120.347,27) Pasivos financieros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigic - - Derivados 66,00 -
Periodificaciones - - Pericdificaciones - -
Tesoreria 7.059.083,73 4.378.850,58
TOTAL ACTIVO 470.596.139,65 254.729.852,94 TOTAL PATRIMONIQ Y PASIVD 470.596.139,65 294.729.852,94

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 1.210.470,00 -

Compromisos por operaclones largas de - -
derivados

Compromisos por operaciones cortas de 1.210.470,00 -
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 986.382,71 535.418,49

Valores cedidos en préstamo por la lIC -

Valores aportados como garantia por |a IC -

Valeres recibidos en garantia porla IC - -

Capital nominal no suscrito ni en circulacién
(SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar £86.382,71 535,418 49

Ctros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 2.196.852,71 535.418,49

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memaria adjunta forman parie integrante

{*} Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2021.
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SABADELL BONOS FLOTANTES EURO, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

{Euros}
2021 2020 {*)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a la IC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotaclén (1.160.725,80) {916.856,19)
Comisidn de gestion (944.622,42) (737.280,58)
Comisién depositario {124,848,33) (152.644 80}
Ingreso/gasto por compensacion compartimente
Otros (21.255,05) (26.930,81)

Amortizacién del Inmovilizado material - -

Excesos de provisiones - .

Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -

RESULTADO DE EXPLOTAGION {1.160.725,80) {916.856,19)

Ingresos financieros (69.216,61) 368.236,14

Gastos financieros (156,44) -

Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 151.066,11 279.727,29
Por operaciones de |a cartera interior 143.511,93 (91.290,05)
Por operaciones de |a cartera exterior 47.554,18 371.017,34
Por operaciones con derivados - -

Otros - -
Diferenclas de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros [347.614,62) {182.071,46)

Deterioros - -

Resvltades por operaciones de la cartera interior 61.615,25 40.725,77

Resultades por operaciones de la cartera exterior {(177.314,60) (60.255,87)

Resultados por operaciones con derivados {231.815,27) (162.541,36)

Otros - -
RESULTADO FINANCIERD (226.821,56) 465.891,97
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (1.386.547,36) {450.964,22)
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO {1.386.547,36) {450.964,22)

(*) Se presenta, dnica y exclusivaments, a efectos comparativos,

Las Notas 1 a @ descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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CLASE 87

SABADELL BONOS FLOTANTES EURO, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2021 y 2020

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2021 y 2020:

Euros
2021 2020 (%)

{1.386.547,36) {450.984,22)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o R

accionistas

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
(1.386.547,36) {450.964,22)

Total de ingresos y gastos reconocidos

{*) Se presenta, Onica y exclusivamente, a efectos comparativos,
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Sabadell Bonos Flotantes Euro, Fondo de Inversion

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

. Resena del Fondo

Sabadell Bonos Flotantes Euro, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo)} se constituyé el 9 de abril de 2018, El
Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva y sus posteriores modificaciones, as/ como a lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio
y sus sucesivas modificaciones por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 5.268, en la categoria de armonizados conforme a la definicién establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacién de fondos, bienes o derechos del piblico para gestionarios e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacién con el patrimonio, ia situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones
medioambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las
decisiones de inversién en el marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos. El cédigo CNAE
correspondiente a las actividades que constituyen el objeto social exclusivo del Fondo es el 6430.

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicién
del publico en ei registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Con fecha 21 de mayo de 2015, a instancias de la sociedad gestora del Fondo, se inscribieron en el registro del
Fondo ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores las clases Base, Plus, Premier (cuya inversién minima
inicial asciende a 200, 100.000 y 1.000.000 euros, respectivamente) y Cartera (reservada a otras IIC, Fondos de
Pensiones y EPSV, asi como a clientes que mantengan en vigor contratos de gestién de carteras), Empresa y
PYME de participaciones (cuya inversién minima inicial asciende a 500.000 y 10.000 euros, respectivamente).
Dichas clases de participaciones formalizan el patrimonio del Fondo (véase Nota 6).

Segtin se indica en la Nota 7, la gestidn y administracién del Fondo estan encomendadas a Sabadell Asset
Management, S.A., Scciedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal, entidad
perteneciente al Grupo Credit Agricole.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia (Grupo
ENP Paribas), entidad depositaria del Fondo {véase Nota 4).

Con fecha 4 de junio de 2021 se produjo la sustitucién efectiva de Banco de Sabadell, $.A. por BNP Paribas
Securities Services, Sucursal en Esparia, como entidad depositaria de la Sociedad.
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de |la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversion colectiva, que
constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el Cédigo
de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal especifica que le
resulta de aplicacion, de forma que muestran |a imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo
al 31 de diciembre de 2021 y de los resultados de sus operaciones que se han generado durante el ejercicio
terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad gestora
(véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningun principic contable o norma de valoracién de carécter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacién.

¢) Comparacién de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2020 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2021,

d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados casos,
se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.
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3. Normas de registro y valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspendientes a los ejercicios 2021 y 2020 se han aplicado
los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion

i. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuéndo éste sea una entidad de crédito,
© en caso contrario, la entidad de crédito designada en el Folleto. Asimismo se inciuye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias aportadas.

Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como
“Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™;

= Valores representativos de deuda: obligacicnes y demas valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el
sujeto emisor.

¢+ [nstrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capitai para el emisor.

* |[nstituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversidn Colectiva.

» Depdsitos en entidades de crédito (EECC): depésitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcidn de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

¢ Derivados: incluye, entre otros, &l valer razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratadoes, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenides por el Fondo.

* Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en ia Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
importes correspondientes a otras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

» Intereses en la cartera de inversidn: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.
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* Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reemboiso sea problematico y, en todo caso, de aquefias respecto a las cuales hayan transcurrido
més de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”. Las
pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asl como su reversion, se reconocen, en su caso, como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraldas con terceros por préstamos recibidos
y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion como
“Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razenable de los contratos de futuros y forwards, el valor razonable
de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los contratos de
permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos incorporados, en su
caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a efectos de su valoracion
como "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias®.

Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a efectos
de su valoracién como "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, tales
como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestién y deposito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”

Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconacimiento y valoracion de fos activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar®, y los activos clasificados
en el epigrafe “Tesorerfa”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario
sera el precio de la transaccién), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion.
Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en
el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significative, aquellas partidas
cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afc se valoran a su valor nominal.
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Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable® (que salvo evidencia en
confrario sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Ulfima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — intereses de la cartera de inversién” del activo del balance. Posteriormente, los activos se valoran
por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase
apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado
si no existiera precio oficial de cierre, ufilizando el mercado mas representativo por volumen de negociacion.

- Valores no admitidos atn a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y slempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién mas reciente, siempre
que nc haya habido un cambio significative en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando come referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicarén técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones, en
suU caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en |la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda pablica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias t4citas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién, y que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depdsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula de
acuerdo al precio gue iguale el rendimiento intemo de la inversién a los tipos de mercado vigentes en cada
momento y considerando el riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su valor
razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gltimo valor liquidative
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral de
negociacion, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre que sea representativo. Para
las inversiones en IIC de inversién libre, IIC de iIC de inversion libre e IIC extranjeras similares, segun los
articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.
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- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o sistemas
multilaterales de negociacién, se valoraran mediante la aplicacién de métodes o modelos de valoracion
adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores,

ii. Reconocimiento y valoracién de los pasives financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débites y partidas a pagar”, se valoran
iniciamente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccién)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros" de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera
pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyende los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacidn. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion
en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la
cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iif).

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financleros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando un tercero lo adquiere.

Contabilizacion de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras™ interior o exterior, segln corresponda, del activo del balance, seguin su naturaleza y el resultado
de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resuitados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el nimero de participaciones o acciones
a asignar. La operacién no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de
la fecha de gjecucién se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

IROS 002844135
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if. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de Iz contratacién y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromisos por operaciones
largas de derivados” o *Compromisos por operaciones cortas de derivados” de |as cuentas de orden, segun su
naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados®, dependiendo de si los cambios de valor se han liguidado © no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se regisira en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo
o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacién.

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion (operaciones
simultaneas), se registran en el epigrafe "Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del
balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable gue surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacion del valor razonable en instrumentos
financiercs— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Coniratos de fuluros, opciones y warranls y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de su
contratacion y hasta el momento del cierre de la posicidén o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromiscs por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, seguin su naturaleza y por el imporie nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el gjercicio de [as opciones y warrants se registran por su valor razonable
en los epigrafes "Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la fecha de
ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro vy resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacién o no de la liquidacion de la operacidn, se registran las diferencias
que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La contrapartida de
estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo,
segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aguellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacién diarla, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
— Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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En el caso de operaciones sobre valores, si la opcin es ejercida, su valor se incorpora a la valoracién inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan por
diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IIC” de las cuentas de orden. En caso de venta de
los valores aportados en garantia, se reconoce un pasive financiero por el valor razonable de su obligacién de
devolverlos. Cuando existe efectivo recibide en garantia, se registra en el epigrafe "Tesoreria” del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentaimente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en el
epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversién” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fonde son las participaciones (formalizadas por clases
diferenciadas) en que se encuentra dividido su patrimonio. Se registran en el epigrafe "Patrimonio atribuido a
participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcidn y reemboiso, en funcién del valor
liquidative del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos (en
caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por infereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen,
en su caso, contablemente en funcién de su perfodo de devengo, por aplicacién del método de! tipo de interés
efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de la cartera de
activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de la cartera de
inversion® del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“‘Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirios por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimifados

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente soportadas,
de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas a la IIC*
de fa cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestién, de depésito asi como otros gastos de gestién necesarios para el desenvolvimiento
del Fondo se regisiran, segln su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacién” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

iii. Variacién def valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros” y “Variacion del valor razenable en instrumentos financieros”, segiin corresponda, de la cuenta de
pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, as deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gaste o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimignto de un activo por impuesto diferido en ningln caso y sdlo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fonde genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales que
pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar’ de las cuentas
de orden del Fondo.
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Cuando existen pasives por impuesto diterido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversidn. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracién.

i) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional dei Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados
en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambic de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del dltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por su
importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de
partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos financiercs,
las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracién
{véase Nota 3.g.iii).

J) Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de
la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012 y sus posteriores modificaciones. Para
ello, la scciedad gestora dispone de una politica por escritc en materia de conflictos de interés que vela porla
independencia en la ejecucion de las distintas funciones deniro de la sociedad gestora, asl como la existencia
de un registro regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempenadas por la sociedad
gestora o en su nombre en las que haya surgido ¢ pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la
sociedad gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios 0 en condiciones iguales 0 mejores que los
de mercado.

. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2021 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depdésitos en EECC”, "Derivados” e “Intereses de la cartera de inversién” se incluye como Anexo,
el cual forma parte integrante de esta nota.
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Al 31 de diciembre de 2021 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el

siguiente:

Vencimiento

Euros

Inferior 2 1 afio

118.778.103,26

Comprendido entre 1 y 2 afios 190.745.561,58
Comprendido entre 2 y 3 afios 89.534.628,17
Comprendido entre 3 y 4 afios 7.248.985,43
Comprendido entre 4 y 5 afios 19.306.310,42
Superior a 5 afios [4.921.410,08

440.534.998,94

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2021, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de

compromiso:

Euros

Compromisos por operaciones cortas de

derivados
Ventas al contado 1.210.470,00
Total 1.210.470,00

Al 31 de diciembre de 2021, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromisc mantenidas por el Fondo

tenian un vencimiento inferior al afio.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2021 |a totalidad del importe que el Fondo tenfa registrado en el epigrafe “Cuentas
de compromiso — Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden corresponde a

posiciones denominadas en moneda euro.

El saldo del epigrafe "Ventas al contado” del detalle anterior recoge el nominal comprometido de las operaciones
de valores representativos de deuda vendidas durante el periodo del tiempo comprendido entre la contratacion y

la liquidacion de dichas operaciones.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1

yi).

1"
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Gestién del riesgo:

La gestién de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al establecimiento
de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y fipos de cambio,
asi como a los riesgos de crédito y liguidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece
una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza por la sociedad gestora.
A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los que estd sujeto el Fondo:

+ Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversién Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una Unica lIC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c} y d}, no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversidn se base
en la inversion en un unico fondo. Asimismo, la inversion total en IC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

« Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismeo emisor no podra superar el
5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliade al 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar ampliado
al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos ¢ avalados por un Estado miembro de la Unidn
Europea, una comunidad autdnema, una entidad local, un organismo internacional del que Esparia sea
miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada por una agencia
especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a {a del Reino de Espafia.
Cuando se desee superar el limite del 35%, en el Folleto y en toda publicacidn de premocién del Fondo
debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se especificaran los emisores en cuyos
valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del 35% del patrimonio. Para que el Fonde
pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos ¢ avalados por un ente de los
sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012, sera necesario que se diversifique, al
menocs, en seis emisiones diferentes y que la inversidén en valores de una misma emisién no supere el
30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en obligaciones
emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un Estado Miembro de la Unién Europea, cuyo
importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emisién y que
queden afectados de forma privilegiada al reembolse del principal y al page de los intereses en el caso
de situacion concursal del emisor. El total de |as inversiones en este tipo de obligaciones en las que se
supere el limite del 5% no podra superar el 80% del patrimonic del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se censideran un (nico
emisor.

« Limite general a la inversién en derivados:
La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra superar
el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier obligacidn actual o
potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros derivados, entre los que se
incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien incorporadas
en operaciones estructuradas, en ningln caso podran superar el 10% del patrimonio del Fondo.

La exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.
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Las posiciones frente 2 un unico emisar en productos derivados, cbligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembalso del principal e intereses vy depdsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

La exposicién al riesgo de mercade del activo subyacente asociada a la utilizacién de instrumentos
financieros derivados deberé tomarse en cuenta para el cumplimiente de los limites de diversificacion
sefialados en los articulos 50.2, 51.1, 51.4 y 51.5 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursétil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientss a un mismo grupe econémico se consideran un Gnico
emisor.

» Limites a la inversién en valores no cotizados:
Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacién a su libre transmisién.

Queda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes a
su grupe o al grupe de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo
grupo.

Se autoriza la inversién, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

= Acciones y activos de renta fija admitidos a negeciacion en cualquier mercado o sistema de
negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de otros mecanismos gue garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que
la lIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones ¢ participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

+  Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.

« Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo

reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asf como
las entidades extranjeras similares.

+  Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculade sobre el
promedio mensual de saldos diarios del Fondo.

13
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»  Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podrad endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su active para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adguisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones gue establezca la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el perfodo de liquidacidn de la operacion que establezea el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a 10s que se expone el Fondo que, en todo caso,
son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de credito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte incumpliese
sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites a la inversién
y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida dimensién
y limitado volumen de contratacion, o inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva con liquidez inferior a
la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ellg, la sociedad gestora del Fondo gestiona
el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez y
garantizar los reembolsos de los participes. La sociedad gestora dispone, por tanto, de un sistema de gestion de
la liquidez, asi como de procedimientos para controlar los riesgos inherentes a la liguidez del Fondo.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instifuciones de Inversiéon Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en |0s precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesge de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

Riesgo de tipe de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

Riesge de precio de acciones o indices burséatiles: la inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercades en los que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos
de nacionalizacién o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor
de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La sociedad gestora cuenta con sistemas de gestion del riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar todos

los riesgos inherentes a la polftica de inversion del Fondo, asi como para determinar la adecuacion del perfil de
riesgo a la politica y estrategia de inversién.
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Riesgo de sostenibilidad

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a los riesgos de
mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo operacional. En este sentido, el control de los coeficientes
nomativos mencionados en el apartado anterior, limitan la exposicidn a dichos riesgos.

Amundi (matriz de Sabadell Asset Management) considera que, ademas de los aspectos econémicos y
financieros, la integracion de las dimensiones ESG en el proceso de inversién, incluyendo los Factores de
Sostenibilidad y los Riesgos de Sostenibilidad, permite una evaluacien mas completa de los riesgos y
oportunidades. Amundi ha desarrollado su propia metodologia de calificacion ESG para medir el desempefic ESG
de un emisor, es decir, su capacidad para anticiparse y gestionar los Riesgos de Sostenibilidad y las oportunidades
inherentes a su sector y a sus circunstancias particulares. Este sistema evaltia también la capacidad de los
emisores para gestionar los impactos negativos potenciales de sus actividades sobre los Factores de
Sostenibilidad referidos a tematicas de cardcter medioambiental, social y laboral, relacionadas con los derechos
humanos, la lucha contra la corrupcién y los scbornos. La calificacién Amundi ESG es una puntuacion cuantitativa
ESG que se traduce en siete gradoes, que van desde la A (la mejor calificacién) hasta la G. Ademas, Amundi aplica
politicas de exclusién especificas a todas sus estrategias de inversién activa, excluyendo a las empresas que
entran en contradiccion con fa Politica de Inversién Responsable. En la escala de calificacién ESG de Amundi, los
valores pertenecientes a la lista de exclusién corresponden a una G. Utilizando las calificaciones ESG de Amundi
y cumpliendo con las politicas de exclusion especificas, los gestores tienen en cuenta los Riesgos de
Sostenibilidad y las principales incidencias adversas sobre factores de sostenibilidad en sus decisiones de
inversion. La exclusién de emisares que no cumpien determinados criterios ESG del universo de inversién del
Fondo puede hacer que éste tenga un rendimiento diferente en comparacion con fondos similares que no tienen
esa politica ESG y que no aplican criterios de seleccion ESG al seleccionar las inversiones.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el folleto, segun lo
establecido en la normativa aplicable.

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2021, la composicion del saldo de este epigrafe del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia (cuentas en euros) 7.058.736,95
Banco de Sabadell, S.A. (cuentas en euros) 326,78
7.059.063,73

Los saldos de las principales cuentas corrientes del Fondo son remunerados segun lo pactade contractualmente
en cada momento, no siendo en ningln caso el importe de los intereses devengados significativo para las
presentes cuentas anuales.

6. _ Participes
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por seis clases de participaciones,

representadas por certificados nominatives, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios un derecho de
propiedad sobre dicho patrimonio (véase Nota 1).
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manera:
Euros
31-12-2021
Patrimonio atribuido a e
participes o accionistas del Va;lor hq.u 1_dat1yo de N° Participaciones N° Participes
Fondo al cierre del gjercicio a participacion
)
Clase Base 14.578.250,73 9,7547 1.494.487,67 639
Clase Plus 81.583.966,23 9,7901 8.333.350,41 389
Clase Premier 88.556.423,13 9,8078 9.029.160,47 30
Clase Cartera 248.823.991,94 9,8256 25.324.126,52 10.618
Clase PYME 6.298.506,78 9,7724 644.522,88 165
Clase Empresa 30.581.063,88 9,7901 3.123.671,15 48
Euros
31-12-2020
Patrimonio atribuido a Valor liquidativo de
participes o accionistas del 1 O N® Participaciones N° Participes
Fondo al cierre del ejercicio B particpacion
1

Clase Base 17.940.083,65 9,8005 1.830.534,72 728
Clase Plus 58.108.576,63 9,8262 5.913,650,64 290
Clase Premier 36.886.092,93 9.8391 3.748.934,12 17
Clase Cartera 168.687.794,56 9,8520 17.122.247,78 11.792
Clase PYME 3.393.021,18 90,8133 345.756,92 86
Clase Empresa 9.524.304,40 9.,8262 969.274,27 15

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser inferior
a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstituciéon permanente del nimero

minimo de participes.

Al 31 de diciembre de 2021, Sabadell Prudente, F.I. mantenia una participacion significativa del 21,93% del

patrimonio del Fondo.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2021 en el epigrafe "Acreedores” del balance se incluye por importe de 44
miles de euros (103 miles de euros al 31 de diciembre de 2020) el saldo correspondiente a acreedores por

reembolso.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2021 en el epigrafe "Deudores” del balance se incluye por importe de 405 miles
de euros (ningdn importe al 31 de diciembre de 2020) el saldo correspondiente a deudores por suscripcion.
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7. Otros qgastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, la gestion y administracion del Fondo estan encomendadas 2 su sociedad gestora.
Por este servicio, durante los ejercicios 2021 y 2020, el Fondo ha devengado una comision anual calcuiada sobre
el patrimonio diario de! Fondo y que se satisface mensualmente. Dependiendo de las clases de participacion,
dicho porcentaje ha sido de:

Clases de Participaciones (*)
Clase Base | Clase Plus | Clase Premier | Clase Cartera | Clase PYME | Clase Empresa
2020 0,40% 0,30% 0,25% 0,20% 0,35% 0,30%
2021 0,40% 0,30% 0,25% 0,20% 0,35% 0,30%

(*) Véase Nota 1

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comisidn del 0,05% anual calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2021 y 2020, que se satisface mensualimente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisién de gestién y depésito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Credit Agricole, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestién y depdsito que soporta, sobre |a parie de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Credit Agricole, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se incluyen en el
saldo del eplgrafe "Acreedores” del balance.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2021 y 2020 han
ascendido a 4 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe "Otros gastos de
explotacién - Otros" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2021 y 2020, el Fondo no ha realizado pagos
significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinion de los Administradores de la sociedad
gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de
2021 y 2020, como los pagos realizados a dichos proveedores durante los gjercicios 2021 y 2020, cumplen o han
cumplido con los limites legales de aplazamiento.

8. Situacion fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion (véase Nota 1).

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del gjercicio y la base imponible
antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del impuesto
sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).
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Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de |la cuenta
de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto de la
compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de que el
Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacion del imperte de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base imponible
previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millén de euros.

Al 31 de diciembre de 2021, el saldo del eplgrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar’ no
recoge las pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2021.

9. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre de! ejercicio no se ha producido ningin hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2021

SABADELL BONOS

FLOTANTES EURO, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripcién Euros

EUR |ES0312344015 | OBLIGACIONJAYT GENOVA HIPO VIII|0,0012039-05-15 552.431,38
EUR |ES0347861009 | OBLIGACION|IM PASTOR 2, FTHJ|0,00/2041-09-22 163.715,79
EUR |ES0382745000 | OBLIGACION|RURAL HIPOTECARIO V|[0,00/2043-01-24 1.068.539,25
EUR |ES0382746016 | OBLIGACION|RURAL HIPOTECARIO V|0,002044-09-22 1.103.553,90
EUR |ES0313714018 | OBLIGACION|BANKINTER 11, FTH|0,00/2048-08-22 599.891,77
EUR |[ES0338451000 |[OBLIGACION|TDA IBERCAJA 2 FTA|0,00/2042-10-26 1.115.475,91
EUR [ES0312300017 |OBLIGACION|AYT GENOVA HIPO 1X|0,00/2039-07-15 1.288.730,52
EUR |ES0349044000 |} OBLIGACION|IM CAJAMAR 4 FTA|0,00[2049-03-22 946.524,96
EUR |ES0370150007 | OBLIGACION|AYT GENOVA HIPO 1V|0,00[2036-05-16 887.230,69
EUR |ES0312343017 | OBLIGACION|AYT GENOVA HIPO VI11/0,00/2038-09-15 570.985,26
EUR |ES0338147004 | OBLIGACION|FTH UCI 12/0,00(2042-06-15 1.070.106,49
EUR |ES0347783005 | OBLIGACION|IM CAJAMAR 3 FTA|0,00[2048-09-22 1.036.588,45
EUR |ES0312252002 |OBLIGACION'AYT HIPO MIXTO V|0,00[2044-06-10 746.425,56
EUR |ES0338452008 |OBLIGACION|TDA IBERCAJA 3 FTA|0,002043-12-28 640.785,52
EUR |ES0313252001 | OBLIGACION|CAIXA PENEDES TDA FTJ0,00/2043-01-28 1.093.817,47
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 12.884.802,92
EUR |XS1799039976 |OBLIGACION|SANTANDER UK GR HOL|0,26|2024-03-27 4.034.657,12
EUR |XS81615065320 | OBLIGACION|SANTANDER UK GR HOL|0,22|2023-05-18 1.004.141,94
EUR |XS1689234570 | BONO[BANCO SANTANDER, SA|0,16/2023-03-28 8.041,039,55
EUR |[XS$2293577354 | BONO|BANCO SANTANDER, SA|0,12(2026-01-29 5.046.211,22
EUR |X52384578824 | BONQ|BBVA|0,44|2023-09-09 5.902.951,91
EUR |XS1788584321 |BONO|BBVA|0,04]2023-03-09 5.533.444,40
EUR |XS1616341829 | OBLIGACION|SOCIETE GENERALE SA|0,242024-05-22 12.181.626,00
EUR |FR0013321791 | BONO|SOCIETE GENERALE SA|0,002023-03-06 3.011.065,83
EUR |XS1882544205 | BONO/ING GROEP NV|0,26/2023-09-20 11.197.754,76
EUR |1T0005199267 | OBLIGACION|UNICREDIT SPA|0,13[2023-06-30 14.042.368,96
EUR |XS81823532996 | BONO|BNP PARIBAS SA|0,06]2023-05-22 1.009.466,35
EUR |XS81626933102 |OBLIGACION|BNP PARIBAS SA|0,19/2024-06-07 4.061.606,30
EUR |XS1756434194 | BONO|BNP PARIBAS SA|0,00/2023-01-19 5.002.716,58




0028441483

0,03 . EUROS
“ o e g
ey w
: | (L2
CLASE 8: I

Divisa ISIN Descripcitn Euros

EUR |XS81584041252 | BONO|BNP PARIBAS SA|0,26/2022-09-22 4.044.760,54
EUR |[XS1374993712 | OBLIGACION|INTESA SANPAOLO SPA|1,04/2023-03-03 6.124.481,54
EUR |[XS1599167589 | BONO|INTESA SANPAOLOQ SPA|0,40[2022-04-19 10.060.561,26
EUR |XS2342059784 |BONOBARCLAYS PLC|0,43[2026-05-12 5.105.846,63
EUR |XS1787278008 |BONO|CREDIT AGRICOLE (LN)0,04/2023-03-06 5.032.603,29
EUR |XS51598861588 |BONO|CREDIT AGRICOLE (LN)0,25/2022-04-20 4.029.667,74
EUR |X82343835315 [BONO|REPSOL INTL FINANCE|0,13|2023-05-25 10.676.495,70
EUR |FR0013446580 | BONO|CARREFOUR BANQUE]0,07/2023-09-12 10.067.780,61
EUR |XS0486101024 | OBLIGACION|TELECOM ITALIA SPA|5,25/2022-02-10 9.176.758,29
EUR |[X81840614736 | BONO/BAYER CAPITAL CORP|0,00[2022-06-26 15.043.179,72
EUR |XS51633845158 |OBLIGACION|LLOYDS BANKING GROUP|0,20|2024-06-21 | 11.170.637,16
EUR |XS1811433983 | OBLIGACION/BANK OF AMERICA CORP|0,15[2024-04-25 | 16.113.952.24
EUR |XS82387929834 | BONQIBANK OF AMERICA CORP|0,412026-09-22 5.091.187,35
EUR |X52240469523 | BONOBMW FINANCE NV|0,06/2023-10-02 10.101.838,35
EUR {FR0013292687 | OBLIGACION|RCI BANQUE SA|0,00[2024-11-04 1.002.249,72
EUR |FR0013260486 |BONORCI BANQUE SA|0,08/2022-03-14 6.011,174,23
EUR |FRO013309606 |BONOIRCI BANQUE SA|0,00[2023-01-12 8.005.556,68
EUR |XS81795253134 | BONO|CITIGROUP INCJ|0,00[2023-03-21 9.053.199,10
EUR |X851907118464 | BONO|AT&T INC|0,29|2023-09-05 15.217.619,22
EUR |XS52322254165 |BONO|GOLDMAN SACHS GROUP|0,41/2026-03-19 3.049.746,82
EUR |XS2338355360 | BONO|GOLDMAN SACHS GROUP|0,45[2024-04-30 2.018.092,43
EUR |X82389353181 |OBLIGACION|GOLDMAN SACHS GROUP|0,41[2027-09-23 |  2.036.607,16
EUR |XS81691349523 | OBLIGACION|GOLDMAN SACHS GROUP|0,03]2023-09-26 | 16.059.005,72
EUR |[X82381633150 | BONO|CREDIT SUISSE LONDON|0,43|2023-09-01 1.016.633,92
EUR |CHO591979635 |BONO|CREDIT SUISSE GR AG|0,45|2026-01-16 1.013.318,40
EUR |BE6301509012 | OBLIGACION/ANHEUSER-BUSCH INBEV|0,00|2024-04-15 |  1.006.141,68
EUR |X51878190757 |BONO|AMADEUS IT GROUP|0,002022-03-18 6.013.229,08
EUR |1T0005218968 | OBLIGACION|REPUBLICA ITALIANA|0,22|2024-02-15 11.133.940,02
EUR |IT0005252520 | OBLIGACION|REPUBLICA ITALIANA|0,58/2024-10-15 11.301.329,13
EUR |IT0005331878 | OBLIGACION[REPUBLICA ITALIANAI0,03{2025-09-15 1.006.447,85
EUR |IT0005311508 | OBLIGACION|REPUBLICA ITALIANA|0,43|2025-04-15 2.042.659,28
EUR [IT0005399230 | BONOREPUBLICA ITALIANA|0,00[2023-12-15 7.048.943,68
EUR |IT0005359846 | BONO|REPUBLICA ITALIANA|1,34/2025-01-15 4.199.878,30
EUR |X51681855539 | OBLIGACION/HSBC HOLDINGS|0,00{2023-10-05 16.035.220,80
EUR |DEOO0A2GSCY9 | OBLIGACION|DAIMLER AG|0,002024-07-03 3.024.482,18
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EUR |DEQOOA19HBM3 | BONO|DAIMLER INTL FINANCEJ0,002022-05-11 3.990.269,73
EUR [DEO0OAI9UNNY | BONO|DAIMLER INTL FINANCE|0,00[2023-01-11 5.004.684,58
EUR |PTOTVIOEOG0S |BONO|REPUBLICA PORTUGAL|1,90[2022-04-12 2.055.488,69
EUR |PTOTVKOEQ002 | BONOREPUBLICA PORTUGALI|1,60(2022-08-02 513.784,27
EUR |PTOTVLOE(G0G] | BONOJREPUBLICA PORTUGAL|1,10/2022-12-05 3.335.154,49
EUR |XS1843449809 | BONO|TAKEDA PHARMA|0,54/2022-11-21 5.078.921.45
EUR |XS82345868744 | BONO|TOYOTA MOTOR FINANCE]0,19{2023-05-24 11.121.311,73
EUR |XSI801906279 | BONOMIZUHO FIN GROUP INC|0,00[2023-04-10 1.409.089,15
EUR |XS1621087359 | BONO|SUMITOMO MITSUI FIN.0,00/2022-06-14 4.003.471,23
EUR |[FRO013266343 | BONO|GECINA SA|0,00[2022-06-30 2.500.592,56
EUR |XS1441161947 | OBLIGACIONFERROVIE DELLO STATO|0,192022-07-18 4.301.490,30
EUR |XS1792505197 | BONO|GENERAL MOTORS FINAN|0,00/2022-03-26 7.008.797,85
EUR |XS1692846790 | BONO|JOHN DEERE BANK SA|0,00[2022-10-03 5.012.299,00
EUR |DEOOCGAZYB699 | BONQ|SCHAEFFLER AG|1,13|2022-03-26 5.516.616,68
EUR |XS0458887030 |OBLIGACIONJFINMECCANICA FINANCE)5,25[2022-01-21 |  5.063.796,62
EUR |FRO013323672 | BONO|BPCE|0,002023-03-23 4.026.147,23
EUR |FR0013241130 | BONO|BPCE]0,49(2022-03-09 3.047.968,20
EUR | IT0005090995 OBLIGACION|CASSA DEPOSITI PREST|0,00/2022-03-20 12.970.121,33
EUR |XS81910947941 | OBLIGACION/VOLKSWAGEN INT FIN N|0,99/2024-11-16 | 12.485.914,19
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 427.650.196,02
EUR |FR0007038138 | PARTICIPACIONES|AMUNDI EURO LIQUIDIT 22.676.509,25
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva 22.676.509,25
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informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

Entorno global y de los mercados de capitales

La epidemia de Coronavirus que se declaré en 2020 ha continuado en el foco de atencion durante todo el afio
2021. Et afio empezé con preocupacion por la duracion de la epidemia y las sucesivas cleadas de contagios, pero
también con el optimismo que generaron las primeras vacunas. El avance de fa vacunacion permitié pensar en
una rapida inmunizacién de la poblacién de los palses desarrollados. Sin embargo, la aparicién de nuevas
variantes como la Delta en la primera mitad del afio y Omicron, en noviembre provocaron nuevas olas de
contagios. La pandemia se ha transformado en un fenémeng de duracién indeterminada y la economia mundial
ha pasado a una nueva fase en la que no depende tanto del nivel de movilidad y mantiene un dinamismo gue se
traduce en unos datos de crecimiento sostenidos. La atencién del mundo econémico se ha dirigido hacia el
fendmeno de la inflacion. E! debate sobre |a transitoriedad o no de la inflacion y scbre las politicas monetarias
necesarias para hacer frente a este riesgo ha sido uno de los focos de atencion de 2021. En este tema, la Fed
acaba el afio con un cambio de enfoque claro. Ya no considera el fendmeno como algo transitorio y va a acelerar
su plan de retirada de estimulos. La segunda gran cuestion del semestre, como no podia ser de otro modo ha sido
la evolucion del virus y sus efectos sobre la economia. El tercer tema ha sido la evolucion de las politicas en China,
gue ha visto como dos grandes compariias inmobiliarias quebraban sin grandes impactos derivados y que empieza
a migrar hacia una politica regulatoria mas constructiva. La actitud de los inversores en términos de aversion al
riesgo esta siendo extracrdinariamente resistente. Sigue habiendo condiciones buenas para los activos de riesgo,
basadas tanto en el momento de ciclo econémico como en la situacién de tipos reales, histdricamente bajos tras
los Ultimos datos de inflacion.

La politica monetaria esta siendo, junto con las sucesivas cleadas de contagios del virus, el principal centro de
atencion de los mercados financieros en 2021. Tras meses de calificar la inflacién registrada como un fendmeno
transitorio la Fed manifestd en diciembre que las presiones en los precios habian llegado para quedarse. En
consecuencia, la retirada de estimulos (el llamado “tapering”) se ha acelerado y los tipos han tomado un sentido
ascendente en los Gltimos dias del afio. En Europa, aunque el BCE tiene una actitud mucho mas relajada, el efecto
ha sido parecido. La situacion de tipos reales es especialmente llamativa, con inflaciones registradas en noviembre
del +6,8% en Estados Unidos y del +4,9% en la Eurozona y tipos a largo plazo del 1,51 en el primer caso y del -
0,17 en el segundo.

En el mercado de crédito la buena situacién financiera de los emisores privados, |a bisqueda de rentabilidad por
parte de los inversores, las politicas fiscales expansivas y la reticencia de los Bancos Centrales a iniciar politicas
restrictivas han constituido condiciones favorables al mantenimiento de los diferenciales en niveles cercanos alos
minimos histéricos. Cualquier repunte de diferenciales, como el que se produjo en noviembre con la aparicién de
la nueva variante del virus Omicrén, ha sido aprovechado por los inversores para afiadir posiciones.
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Tras las dudas del primer semestre, la cotizacién del délar frente al euro ha emprendido en la segunda mitad del
afio un camino decidido hacia la apreciacion de |a divisa norteamericana. Después de cerrar en junic a niveles de
1,185 délares por euro, el afio se cierra con un tipo de cambio de 1,137 USD/EUR. Las causas estan claramente
vinculadas a la diferencia de posicionamiento de los bancos centrales de una y otra zona. Mientras el BCE
mantiene una visién neutra de los datos de inflacién y no quiere incurrir en un cambio precipitado de politica, la
Fed ha mostrade una actitud mas beligerante. La libra también ha cerrade el afio con una fuerte apreciacion frente
al euro, apoyada también por la firmeza del Banco de Inglaterra, que ya ha iniciado las subidas de tipos de
referencia. En cuanto a divisas emergentes, destaca la depreciacién de la Lira Turca, afectada por el
intervencionismo poco ertodoxoe del poder politico en la politica monetaria.

Los mercados emergentes no han tenido un buen afic. Las bolsas han acabado el afio en terreno negativo (-4,6%
en el indice MSCI EM}, sobre todo por la influencia del mercado de China, que se ha visto muy condicionado por
la mezcla de polfticas regulatorias y monetarias restrictivas. Los activos de renta fija emergente también han
sufrido, con caidas de los indices de bonos gubernamentales superiores al 10%.

Los mercados desarrollados han seguido liderando las bolsas mundiales durante todo el afio 2021. A la cabeza
contindan las bolsas de Estados unidos: el indice S&P500 completd un afio espectacular con una revalorizacién
total del 26,9%. Los valores méas beneficiados han sido las grandes compafiias, especialmente las tecnoldgicas.
Los mercados europeos también completan un afio excelente. Entre los mas importantes del continente destaca
Francia, con una subida del +28,8% de su indice CAC40. Alemania arroja un resultado mas discreto (+15,8%) vy
el mercado espafiol queda a la cola, con una subida del 7,9%. Los resultados de las compafilas cotizadas permiten
pensar en crecimientos de beneficios para el conjunto de 2021 en el entorno del +50% en Estados Unidos y del
+60% en Europa. Las rotaciones entre sectores ciclicos y defensivos y entre estilos de inversion (Value vs. Growth)
han centinuado durante todo el semestre.

Perspectivas para el 2022

La expansidn de la nueva variante del Corenavirus {Omicrén) es todavia dificil de evaluar en términos econémicos,
pero vuelve a situar el ciclo del virus en el punto central de atencién de los mercados. Esto se mezcla con la batalla
entre inflacion y crecimiento y sus diversas narrativas que siguen alternandose en la percepcion de riesgo de los
inversores. Todo ello nos sitlia en un terreno inestable pero no es todavia una zona roja de peligro. De hecho, la
reaccion de los mercados es de confianza en que los bancos centrales lograrén controlar la inflacién sin perjudicar
el crecimiento. El tercer elemento es China, donde por un lado se produjo definitivamente la insolvencia de
Evergrande y Kaisa, pero donde la actitud del gobierno en términos regulatorios y del Banco Central en el ambito
monetario seran mucho mas constructivas en 2022 que lo que fueron en 2021. Los activos de riesgo (bolsas,
crédito) se seguiran viendo favorecidas por el mantra *no hay ofra alternativa® si buscamos algo de rentabilidad
positiva en un entorno de tipos reales muy bajos y expectativas de inflacién persistente. El mercado sigue
comprando cualquier correccion, a pesar de las altas valoraciones y la caida de la rentabilidad real de Ias accicnes.

Evolucioén del Fondo durante 2021

El Fonde invierte en valores de renta fija, tanto privada como poblica, denominados en euros, localizados
principaimente en los mercados de aquellos paises gue formen parte de la Union Europea en cada momento, asl
como Suiza, Estados Unidos y aquellos otros mercados donde se negocien valores de renta fija denominados en
euros. El Fondo invertira mas del 50% en activos denominados en euros con tipo de interés variable o flotante,
entendiendo éstos como aquellos cuya rentabilidad y cupon estan ligados a la cotizacién o evolucion de un indice
de tipos de interés con revisidn o célculo periddico (principalmente Euribor). En condiciones normales, la duracion
financiera de la cartera serd como maxime de 12 meses.

Durante el afio el Fondo ha adquirido y vendido bonos de tipo variable de renta fija gubernamental, asi como
benos corporativos y financieros, incluida deuda financiera senior non preferred. El Fondo ha realizado también
unas pocas compras y ventas de activos de renta fija privada de cupén fijo y de vencimiento inferior a los 6 meses.
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El valor liquidative de la participacion de la Clase Base al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 asciende a 9,7547
y 9,8005 euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de |a clase Base a 31 de diciembre de 2021 es
de 14.578.250,73 euros (17.940.083,65 euros a 31 de diciembre de 2020).

El valor liquidativo de la participacién de la Clase Plus al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 asciende a 9,7901 y
9,8262 y euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la clase Plus a 31 de diciembre de 2021 es de
81.583.966,23 de euros {58.108.576,63 euros a 31 de diciembre de 2020).

El valer liguidative de fa participacion de la Clase Premier al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 asciende a 9,8078
y 9,8391 euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la clase Premier a 31 de diciembre de 2021 es
de 88.556.423,13 de euros (36.886.092,93 euros a 31 de diciembre de 2020).

El valor liquidativo de la participacion de la Clase Cartera al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 asciende a 9,8256
y 9,8520 euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la clase Cartera a 31 de diciembre de 2021 es
de 248.823.991,94 de euros (168.687.794,56 euros a 31 de diciembre de 2020).

El valor liquidativo de la participacion de la Clase PYME al cierre de los gjercicios 2021 y 2020 asciende a 9,7724
y 9,8133 euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimenic de la clase PYME a 31 de diciembre de 2021 es
de 6.298.508,78 euros (3.393.021,18 euros a 31 de diciembre de 2020).

El valor liquidativo de la participacion de la Clase Empresa al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 asciende a
9,7901 y 9,8262 y euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la clase Empresa a 31 de diciembre
de 2021 es de 30.581.063,88 de euros {9.524.304,4 euros a 31 de diciembre de 2020).

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financiercs por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) est4 destinado
a la consecucién de su ohjeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito,
liguidez, sostenibilidad y riesge de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la
nommativa vigente {Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores) asi como a la politica de inversién establecida en su Folleto.

El 18 de diciembre de 2019, el Consejo Europeo y el Parlamento Europeo anunciaron que habian llegado a un
acuerdo politico sobre el Reglamente de Divulgacién, buscando asi establecer un marco paneuropeo para facilitar
la inversién sostenible. El Reglamento de Divulgacién proporciona un enfoque armonizado respecto a la
divulgacion relacionada con la sostenibilidad a los inversores dentro del sector de servicios financieros del Espacio
Econdémico Europeo.

El Reglamento de Taxonomia introduce obligaciones de divulgacién separada y adicional para los participantes
de los mercados financieros. Su propésito es crear un marco para facilitar la inversion sostenible. Establece los
criterios armonizados para determinar si una actividad econémica se puede considerar medioambientalmente
sostenible y destaca un conjunto de obligaciones de divulgacidn para ampliar la transparencia y proporcionar la
comparacion objetiva de los productos financieros en relacién con la proporcion de sus inversiones que
contribuyen a actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

A los efectos del Reglamento de Divulgacién, la Sociedad Gestora satisface el criterio de "participante del mercado
financierg", mientras que el Fondo cumple los requisitos para ser considerado "producto financiero".

Para un mayor detalle sobre come cumple el Fondo con los reguisitos del Reglamento de divulgacion y el
Reglamento de Taxonomia, véase el folleto del Fondo. También véase el apartade "Inversién sostenible” en la
Politica de Inversion Responsable de Amundi disponible en www.sabadellassetmanagement.com.
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Tal como dispone el articulo 11 del Reglamento de Divulgacion y los articulos 5, 6 y 7 del Reglamento de
Taxcnomia, la Sociedad Gestora realiza las siguientes declaraciones:

Bajo la Politica de Inversion Responsable de Amundi, Amundi ha desarrollado su propio enfogue de dlasificacion
ESG. La clasificacién ESG de Amundi tiene como finalidad medir el rendimiento ESG de un emisor, & saber, su
habilidad para anticiparse y gestionar los riesgos y las oportunidades de sostenibilidad inherentes a sus
circunstancias individuales y a las de su sector. Al utilizar la clasificacion ESG de Amundi, los gestores de carteras
de valores estan teniendo en cuenta los riesgos de sostenibilidad en sus decisiones inversoras. Amundi aplica
politicas de exclusion especificas a todas las estratégicas de inversion activa de Amundi, excluyendo las
sociedades que estén en clara contradiccién con la Pelitica de Inversion Responsable, asi como aguellas que no
respetan las convenciones internacionales, los marcos legales reconocidos internacionalmente o los reglamentos
nacionales.

Finalmente, de conformidad con la Politica de Inversién Responsable de Amundi, los gestores de inversion del
Fondo, el cual no esté clasificado segun lo dispuesto en el articulo 8 o 9 del Reglamento de Divulgacion, integraron
factores de sostenibilidad en su proceso de inversién, y tuvieron en cuenta los impactos adversos de las decisiones
de inversion en factores de sostenibilidad a través del uso de la clasificacién ESG de Amundi y la exclusién de
cualquier emisor que saiga en la lista de exclusion de la Politica de Inversién Responsable.

Dado el foco de inversién y las clases de activosfsectores en los que invierte el Fondo, los gestores de inversién
no integraron la consideracién de actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles {tal como prescribe
el Reglamento de Taxonomia} en el proceso de inversién del Fondo. Por lo tanto, a los efectos del Reglamento
de Taxonomia, debe mencionarse que las inversiones subyacentes del Fondo no tuvieron en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econdémicas medioambientalmente sostenibles.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2021

Ya en 2022, el aumento de las tensiones entre Rusia y Ucrania desembocé, el 24 de febrero, en la invasidn de
Ucrania por parte de Rusia y, desde entonces, en una guerra de ocupacidn. La gran mayoria de paises
occidentales han condenado la invasién y han impuesto sanciones econdmicas y financieras a Rusia y a algunos
de sus mandatarios y oligarcas. Dichas sancicnes se han ido ajustando al alza y podrian, segun la evolucién de
la guerra, ir mas alla fodavia. En cualquier caso, las sancicnes actuales han conllevado el colapso del sistema
financiero ruso, el desplome de la cotizacion del rublo, la exclusion de las acciones rusas de los principales indices
de los mercados emergentes y [a casi imposibilidad de operar con activos rusos. A dia de hoy, aun en el caso de
que la guerra terminara, los activos rusos deberian de ser no invertibles durante afios para los inversores
institucionales. En los mercados desarrollados, el impacto de la guerra ha sido desigual. Los mercados mas
impactados han sido los eurcpeos, por su mayor proximidad al escenario del conflicto y su mayor interrelacién con
las economias rusa y ucraniana: los principales impactos en Europa han sido un aumento del precio de la energia,
una correccion de los activos de riesgo como consecuencia de la mayor incertidumbre y del empeoramiento de
las perspectivas de crecimiento y de inflacién y una caida de los tipos de interés de la deuda soberana, en parte
en anticipacién de una ralentizacién de la normalizacion de la politica meonetaria por parte del Banco Central
Europeo. En Estados Unidos, la mener interrelacién con la economia rusa se ha traducido en impactos menores
que en Europa en los actives de riesgo.

Investigacién y desarrollo

El Fondo no ha desarmrollade ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo durante el ejercicio 2021,
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Adquisicién de acciones propias
No aplicable.
Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada gue resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).
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Reunidos los Administradores de Sabadell Asset Management, S.A., S.G.11.C., Sociedad Unipersonal, en fecha
24 de marzo de 2022, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el
informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021 de Sabadell Bonos Flatantes Euro,
Fondo de Inversion, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito, los
cuales han sido extendidos en papel timbrado del Estado, con numeracién correlativa e impresos por una cara,
conforme a continuacién se detalla:

a) Balance al 31 de diciembre de 2021, Cuentas de pérdidas y ganancias y Estado de cambios en el
patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.

b) Memoria de las cuentas anuales correspondiente al gjercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2021.

¢) Informe de gestion del ejercicio 2021.

FIRMANTES:
\Jl
Fathi Jerfel Juan Bermardo Bastos-Mendes Rezende
Presidente Vocal
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