BBK Gestion Activa Inversion, Fondo de Inversion
(actualmente, Kutxabank Gestiéom Activa Inversion,
Fondo de Inversion)

Informe de auditoria,
Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2012
e Informe de gestién del ejercicio 2012




INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Kutxabank Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A.U.:

1, Hemos auditado las cuentas anuales de BBK Gestidn Activa Inversion, Fondo de Inversion
(actualmente, Kutxabank Gestioén Activa Inversion, Fondo de [nversién) que comprenden el
balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores de 1a Sociedad Gestora del Fondo son responsables de la formulacién de las
cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
aplicable al Fondo (que se identifica en la Noia 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar o
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de P
actierdo con la normativa reguladora de la actividad de anditoria de cuentas vigente en Espafia,
que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios "
contables uiilizados y las estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de

- informacidn financiera que resulta de aplicacion,

2.  En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de BBK Gestién
Activa Inversion, Fondo de Inversion (actualmente, Kutxabank Gestién Activa Inversion, Fondo
de Inversién) al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el mareo
normative de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los
principios v criterios contables contenidos en el mismo. |

3. Confecha 2 de abril de 2012 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las ;
cuentas anuales del ejercicio 2011 en el que expresaron una opinién favorable, :

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sohre la situacién del Do
Fondo, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte mtegrante de las .
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe ‘
de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012, Nuestro trabajo como ‘
auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este :
mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.

. . ' DE ?
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. Ic};}s%&OJURADOS j

DE CUENTAS DE ESPANA

Miembro ejerdiente: . ‘
i i PRICEWATERHOUSECOOPERS .
Guﬂllermo C.avla ' AUDITORES, S.L. :
Socio - Auditor de Cuentas |
A 2013 e 03/13/00936 )
IMPORTE COLEGIAL: 96,00 EUR

18 de abril de 2013
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. Balances al 31 de d|0|embre de 2012 y 2011

(Expresados en euros)

e

:-'BBK Gestlon Actlva Inversson Fondo de Inversmn _' o

2012

N 8130001 &

201

_Activo no corriente © -
} Inmovilizado intangible e

_Inmov:hzado matenal L :
Bienes inmuebles de uso proplo PR
Mobihano y enseres oo

' -Actwos por: !mpuesto dafendo

: Actlvo comente
_ Deudores

g "Cartera de |nver3|ones f nancneras : o

Cartera interlor : ' o
Valores. representatwos de deuda
Ins_trumen_tos de patrimonio " - L
Instituciones de Inversion Colectiva *./

. Deposntos en Entidades de Cred:to L

: _Denvados i oo
Otros

Cartera extenor _ '
" Valores representatwos de deuda
- Instrumentos de. patnmomo L
Instituciones de Inversion Colectiva
Depdsitos en Entldades de Credlto )
.. Derivados .
_Otros S

Intereses de la cartera de |nver3|on :

Inversnones morosas dudosas o en iltiglo

Penodaﬂcacuones

Tesorerla

| 566833250
©89147.08

5646 643,05

89 593,53

500248796

i 34 786 '098,7'1_

5388 374,92

o 34 78595571 L

'143 00 .

519250442

519250442

216 369,25 .

- 21638925

576697,48 « -

..195 870,60

19587050 -

© 188.674,60

TOTAL ACTIVO ‘

"5 646 643,05 .

5 668 332,50




--.":BBK Gestlon Actlva lnverSnon Fondo de Inversmn e

-;"Balances al 31 de dlc:embre de 2012 y 2011
- ;-(Expresados en euros)

"'i'-_"._"._"PATiélm'oN:o'Y PASIVO U S e P e A R L 2012 2011

. .Patrlmomo atribwdo a partlmpes ° accuonlstas S 5 603 435 14. -5 634 230 34 :-' R

_sesazsoss

Fondos reembolsab]es atrlbwdos a pammpes 0 acmomstas L -5 603 43_5,1_4

-Gapital - : . R IR
‘Partlc:pes '

- Prima-de emision - IR B T

©. Resemvas. | ¢ - L e T L 78760,48 | 7876048 7 v

. (Acciones proplas) T e e e e e T

. Resultados de ejerc:cms antenores T S T LT S

. Ofras: aportacmnes de socios L e L A T T L L e

e :'Resultado del ejercmlo N L e Lo = 578213,66. - . (336439,81)
'_ Z(Dnndendoacuenta) R S A R T I R

" 4948461,00 . 5891900,67

Ajustes por camblos de val_or en. |nm0v1i[zad0 materJaE de uso proplo L . t_ - SIS e B
Otro patnmon:o atnbundo DL S TR L e

Paswo nocorrlente SR T e T e S R S e
Provisiones a largo plazo .7 o T e s e
- Deudas alargo'plazo, 0 o e e e e e
Paswos porlmpuesto diferido .- - ST e T e e T e e e T e

"-_-_.Paswocorrlente | Sl T 489,36 12412,
“...* Provisiones a corto p!azo ol e T T D e

.~ Deudas a corto plazo ' D s e e e e L e e

S CAcreedores s s T | 84897,36 .. 1241271
“CPasivosfinancioros - L T s T R
CiDerivados. o T L T T e e e
PerlOdlfCﬂC[OﬂES S ; s R % el e o L

._-TOTAL PATRIMON!O v PASIVO 566833250 564664305 -

' ._.CUENTAS DE ORDEN R T T T R 1 7 2011

:' 'Cuentas de compromlso R : - 1 17'4_499,80'-_'.--. 656 043 96 :
Comprom|sos por operamones largas de derivados s Lo 1174 499,80 - .656.048,96
Comprom|sos por operamones cortas de derwados S T e S AR

i_Otras cuentas de orden . L L T 336 439,810
_Valores cedidos en prestamo por Ia IIC B SR e S e Gl

=~ Valores aportados como garantia por la- IIC T S L e
5 '-'.-Valoresrembldosengarant;aporIaIIC e D e e e

".‘Capital nominal nosuscnto ni en c;rculacnon S e e T T e e e

. _-Perdldas fi scales a compensar AR
¢ ./ Qtros . . _‘ . L

 seass

'__‘.TOTAL CUENTAS DE ORDEN

1174 499,80

T 99248877 -
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" Cuentas de perdldas y gananclas correspondlentes a Ios ejercmlos anuales

terminados el 31.de d:c;embre de 2012 y 2011

' -'_(Expresadas en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos o
. Comisiones refrocedidas a la lnstltucnon de. Inversmn Co!ecti\ra s
L Gastos de personal - ERTEEE

- Otros gastos de explotac:ion .

2012

2011

8296479 . 7477803
{145 058,56) (95 591,27)

Comision de gestion - (130 866,54) . - (B0 133,20)

Comlsmn de depos:tano (11 660 55) o (11 872,00y

Ingresolgasto por, compensacmn compartsmento SR -

. Ofros | : ; (2 531 47)' - (3588,07)
"AmOI‘llZaCEOI’] del mmo\nllzado matenal - . -

. Excesos de provisiones .- o : PR - -
Deterioro y resultados por enajenacsones de |nmow1|zado . B -
Resultado de explotacion (62093,77) (20 812,24)

. Ingresos fh'ancieros' 488575 . . 379252
_Gastos f inancieros - R _ (17,53)
Vanacaon del valor razonabie en |nstrumentos fi nancaeros. - C T 414 341 ,65 g (112 875,22)

- Por operaciones de la cartera interior . N -, 375 380,10 - {103 992,22)
Por operaciones de la cartera exterior .. . 2051875 - .. (8 883,00
‘Por operaciones con denvados ST 18 442,80 - S e
Otros _ e IR . e
leerenmas de camblo L (3 815,86) " (5578,25)
-Detenoroyresultado porenajenacmnes de mstrumentos - S R o -
“financieros.© 0 Y - - 230338,05 - - {200 949,09 -
. Deterioros, ' S S I
Resultados por operac:ones de ia cartera |ntenor 108 071,19 -25938,53
.- ‘Resultados por operaciones de la cartera exterior oL . -{B6 B34,65)
"+, ‘Resultados por operamones con denvados _ 122 266,86 - +(140.052,97)
Otros - : : Ll R o ST
Resultado finanéiero S © 642749,59 (315 627,57)
s 'Resultado antes de impuestos - _"5.80 655,82 - '_(336 438,81) '
- __Impuesto sobre benefcms BRI -(2.442,16) A R
' RESULTADO DEL EJERCICIO ' 578 213,66 '

(336 43981)
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i BBK Gestion Actwa inversmn, Fondo de inversaon

o Memona de Ias cuentas anuales correspondtente al ejercmlo anual termmado el 31 : |
" - de diciembre de 2012 e e S : :

b _(Expresada en euros)

e Actmdad y gestion del "'6590 SR

- :':-_': Acti\ndad ‘ '

=-=-BBK Gestron Actwa Inversmn Fondo de Inversuon en Io suceswo eI Fondo er
~constituido en Bllbao el 25 de mayo de 2001 bajo la denominacion social de BBK

- Bolga Small Caps Fondo de Inversion Mobiliaria de Fondos. Con fecha 8 de mayo _' o
“dé 2002, el Fondo. modifico su denommac:on por-la de BBK Gestlon Activa 60

~“‘Fondo de Inversion, y finalmente, con fecha 1 de febrero de 2011, el'Fondo.

LA " modificé su. denommacnon por: la. actual Tlene su domlcnio socla! en Plaza de
S _-'Euskadl n°5 Planta 27 Bl!bao (Blzkala) S _

L "EL Fondo es una Instltucmn de lnversmn Co]ectwa de Fondos que se caractenza S
© < porinvertir mayorltanamen’{e su actlvo en acmones 0 partlc:spamones de vanas SO
5 Enstltucrones . EE . : : _

' El Fondo se. encuentra mscrlto en el Reg;stro de Fondos de Invers;on de Ia

Bl Cormslon Nac;onal del Mercado de Valores (C.N.M. V. } desde el 6. de agosto de

- 2001 con-el numero 2:445, adqwnendo a efectos Iegales la conS|derac|0n de
; Fondo de Enversnon (F i) a partlr de entonces ' : . RPN

o De conformldad con Io dlspuesto en el artlculo 1° de Ia Ley 35/2003 modrﬂcada por EURIEI
. 1a Ley 31/2011 y sucesivas modificaciones, el objeto social de las Instituciones de -~~~
'/ Inversion Colectiva'es |a captac:1on de fondos bienes o derechos.del publloo para e

- gestionarlos @ invertirlos en bienes, derechos, valores u otros, instrumentos,

+ financieros o no, siempre que el rendzmlento del inversor se establezca en funcmn

Ede Ios resultados coiectlvos

Dada la actlwdad a ia que se & dedica ol Fondo &l mismo no tiene: responsabilidades R

- .gastos, activos, provisiones.o contsngenmas de naturaleza medioambiental que - -

' :_pudleran ser 31gn|f|catwos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los - S

- resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses espemﬁcos enla %

RIS presente memoria de [as cuentas anuales respecto a %a mformacnon de cuestlones ST
Pe medloamblentales L . : _ : . S

La polatlca dei inversion del Fondo 56 encuentra def:mda en el Folleto que se .
" encuentra registrado ya d;sposmlon del publlco en el reglstro correspond[ente de !a DA

' Comlsmn Nacmna! deI Mercado de Vanres

Conforme a los reglstros de la C N: IVI V Ia gestlon y admlmstraclon del Fondo

L "_flgura encomendada hasta €l.8 de nowembre de2012 a BBK Gestion, S:A.U.,; PR

- S.G.LLC. A partir ¢ del 8 de noviembre de 2012 la gestiony admlmstramon del Fondo L
S _'-Qaparece encomendada a Kutxabank Gestion S G I E C S A U somedad '

SR perteneCIente a! Grupo Kutxabank SR SRR NS .
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E _ BBK Gestion Act:va Inversmn Fondo de Inversmn

' --_'Memona de Ias cuentas anuales correspondlente al eje]‘CICIO anual termlnado el 31
. dediciembre de 2012 - o S : S
- (Expresada en euros)

Con fecha 1. de enero de 2012, Kutxabank, S.A. tomé el control de BBK Gestion,
~8.A., 8.G.II.C., Kutxagest, S.A:U., §.G.LI.C. y Vitalgestion, 5.G.1.1.C., S.A., como
~_consecuencia de la inscripcion en el Registro Mercantil de Bizkaia de la Escntura
- Publica en la que se instrumentd la segregacion del negocm fmancnero de BBK
Kutxa . Caja Vital a favor de Kutxabank S.A. L

i Con fecha 30 de marzo de 2012 Ios Consejos de Admmlstracmn de Kutxabank o

- Gestion, S.G.LI.C., SAAU. (anteriormente denominada BBK Gestion, SA., . :
. 8.G.LILC), Kutxagest S.AU., S.G.ILC.y Vitalgestion, S.G.LI.C., S.A,, redactaron y
* suscribieron el “Proyecto comun de fusién por absorcion”, por el que BBK Gestion,

- “8.A,, 8.G.I1.C. (actualmente Kutxabank Gestién, S.G.11. C S.A.U.) .ha absorbido a.
'_KutxagestSAU SGI IC yVﬂaIgestion SGIEC SA RO

-Con fecha 31 de mayo de 2012 Kutxabank S. A en su condlclon de ACGIO]’]ISta g
- Unico de Kutxabank Gestién, S.G.LIL.C., S:A U, demdxo aprobar los balances de -

fusion, el Proyecto redactado y suscnto conjuntamente porlos Conse;os de
Admlnlstrac:lon de Ias tres somedades mtervmientes Y. a fusmn proplamente dlcha

L La fusmn fue elevada a Escntura Pubhca el 5 de septlembre de 2012 presentada
. -en el Registro Mercantil. de. Bizkaia el 10 de septiembre.de 2012 y callflcada '
. favorablemente por-el titular de dicho Registro el 16 de octubre de 2012 La Citada
R _fusnon ha devemdo eflcaz con fecha 10 de septlembre de 2012 -

--gAS|m|smo con fecha 1 de enero de 2012 se prodwo !a sustitumon de BBK por
. Kutxabank,'S, A. como.Entidad Depositaria del Fondo (autorizado por C.N.M.V. el -

" - 13 de enero de 2012). En cumphmzento de las exigencias establecidas en el articulo

- 68 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, .

. ~.enrelacion ala separacmn del depositario, Kutxabank, S.A. se subrog6 como
;"_Entldad Deposntaria enios. procedlm:entos especificos que, anteriormente, BBK

- mantenia con BBK Gestion S.A., S.G.LLC), (actualmente, integrada en Kutxabank -

' _-Gestlon S. G LLC., S A U. ) con el fln de evntar conﬂlctos de [nteres entre ambas.

L La Orden EHA/596/2008 de 5 de marzo tlene por objeto Ia concremon y desarroilo
- "de las: funciones de wgiianc:la supervision, custodia y administracién de.las
. entidades deposnarias de las lnsﬂtuclones de Inversmn Colectlva E_as prinmpa!es
"funcmnes son. . . .

1 _.Comprobar que Eas operamones reahzadas lo han SIdO en regimen de mercado

. 2 Comprobar que Eas operacmnes reahzadas han respetado los coeflmentes y
v crltenos de mvers;on establemdos en Ia normatwa \ngente ' -

3,’ _'Super\nsar Ios cntenos formulas y procedzmlentos utlhzados por Ia socnedad
gestora para el calculo del valor liquidativo de las participaciones del Fondo.




‘BBK Gestion Actlva ]nversmn, Fondo de Inversnon

N .[\ﬂemorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejerC]CIO anual tEI‘mmado el 31
- de diciembre de 2012 P _ _ o terminado el
o '(Expresada en euros) - _. |

~ "4, Contrastar con caracter previo a la remision a la Comision Nacional del Mercado
co i de Valores la exactltud calldad y suﬂmenma de !a mformac;on publuca penodlca s
) .’:-‘_-’_deEFondo ST e I SRS NS R RN

P _-.5'5.:: Verlfacar que. los procedlmlentos de comerc;lahzamon estabIeCIdos por ia Ty

e somedad gestora del Fondo cump]en con la normatlva apllcable

S8, __'Custodla de todos Eos va]ores moblhanos y demas actlvos fmanmeros que
integran el patrimonio’ del Fondo bien directamente o .a través de una entidad
L partlmpante conservando en todo caso. Ia responsab:ildad denvada de Ia
- _realizamon de dlcha funclon B T RRRUTICI S _

SRRy E_'Comprobar que Ias Iquidacmnes de va!ores ') de efectlvo son reCIbldas en ei
S ;‘plazo que. determlnen Ias reg!as de Ilqmdacmn que njan Ios correspondlentes
o -";_-_"mercados S _ F : oo

L, Asegurar que las suscnpcnones ¥ reembolsos cumplen con Ios procedlmlentos _ _'; AT

Ee ?estab!ec;dos en el folleto del Fondo aS| como en. Ia IeglsIaC|on wgente

SR EI Fondo esta sometldo a [a normatlva Iegal espec;flca de Ios Fondos de Inversnon

o recogida prlnmpalmente en el Real Decreto 1082/2012, de13 de julio , 'por el que se e

’ S aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,; . _
- . modificada por la Ley 31/2011 y sucesivas modlflcacmnes de Instltumones de L

DL _'=Inver51on Colectlva Los pnnmpales aspectos de esta normatlva que Ie son. . TR
VAT .aplfcables son Ios S|gu1entes LR LAY Sl R T e

Camblo de forma automatlca a partlr de la entrada en wgor de Ia menmonada |

i .Ley, de la ‘denominacién "Fondo de Inversion: Moblllana“ (F I M ) y sus diferentes S

a5 "Vanantes por “Fondo de lnvers;on“ (F 1 )

e 'EI patnmonlo m]nlmo debera s;tuarse en 3 OOO 000 euros; En eI caso de Ios S
‘7 Fondos por compartlmentos cada uno de los compartlmentos debera tener un L
i .- 'minimo de 600.000 euros, sin que, en nzngun caso e] patnmomo total del Fondo Y
L 'sea mfenor aI establec:do anterlormente : T PRI

s e El numero de partmpes del Fondo ho podra ser mferlor a 100 En eI caso de
S Fondos de Inversion por compartlmentos ‘el nlimero minimo de part|C|pes por
L -'.‘compartrmento no podra ser mfenor a 20 partlmpes o : R :
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S quando por circunstanc:as del mercado ¢ por el obllgatono cumphm;ento de la
L normatlva en vigor, el patrimonio o. el nimero de participes de un fondo, o de -
uno de-sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el
* Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo de un ano
i durante el cual podran contlnuar operando como tales o :

e Los Valores mobilzarios y demas activos fmancueros del Fondo no pueden :
S plgnorarse ni constituirse en.garantia de ninguna clase, salvo.para'servirde
© . garantia'de las operaciones gue el Fondo realice en los mercados secundarios -
" oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades L
-Iegalmente habliltadas para ei EJeI'CICIO de esta funmon ARC

’ __'o_’"fSe estabtecen unos porcentajes max1mos de obllgacmnes frente a terceros y de o
: concentracmn de mvers;ones : : e : :

Ll EI Fondo debe cumpllr con un coeflc:lente minimo de Itqwdez del 3% del
. promedio mensuai de su patnmomo que debe materializarse en efectivo, en
. depdsitos o cuentas a la vista en el Deposﬁano o en otra entidad de crédito si el
R Deposntano no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
o recompra a un dla de valores de Deuda Pubhca AR RN IR :

e EI Fondo se encuentra su;eto a unos Ilmltes generales a Ia ut:hzac;on de '
}nstrumentos denvados por rlesgo de mercado a51 Como & unos I|m|tes por
' rlesgo de contraparte - SRS IRIR SR Lo

L AI 31 de d|C|embre de 2012 y 2011 eI Fondo no esta dIVIdidO en compammentos

~Por tratarse de un Fondo de acumulacmn y de conform[dad con el Reglamento de
:Gestion del Fondo, el resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto .- * -
. sobre Socnedades devengado permanecera en el patnmonao del Fondo S

-De acuerdo con el Reglamento de Gestlon del Fondo la Somedad Gestora perc;bira _
“+una-comision ‘anual en concepto de gastos de gesﬂon sobre. el patrimonio y los
rendimientos lntegros de! Fondo que no podra exceder del 1,35% y del 9%,
_ _-respectlvamente En los ejercicios 2012 y 2011, la comision de gestiéon ha sido del
~1,35%. Adicionalmente, el Fondo paga una comision variable del 9% del exceso
sobre la rentabilidad. de la fecha de referencia. Durante el ejercicio. 2012 el Fondo
.- ha'registrado un importe de 52 miles de euros. Asimismo, durante el ejercwno 2011,
: e] Fondo no reglstro lmporte a!guno por este concepto :
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VL EI porcentaje darecta o |nd1rectamente aplicado en concepto de comlsmn de gestlon oy

o -y deposito. sobre la parte de cartera invertida, en'su caso, en instituciones de
- “inversion colectiva gestionadas por la Sociedad Gestora u otras entidades de su.

~ . mismo grupo, no supera los limites maximos legales establecidos. AdlClonalmente

el nivel maximo. de comisiones de gestion y deposito. que soporta, sobre la parte de e

L cartera mvertlda en.su caso, en-instituciones de inversion colectiva gestionadas por-
entidades no pertenecientes al grupo que pertenece la Soc:i_edad Gestora no.. 3
: ;‘-j-supera Ios Ilmltes establecrdos a tal efecto en su Foileto Sk e

o _ :':.‘ff:lgua!mente el Reg[amento de Gestlon del Fondo establece una remunerac;on de Ia :.
.- ‘Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,2% anual del pa’mmomo : S
custodlado En Ios ejercu:los 2012 y 2011 Ia comlsmn de deposﬂana ha SIdO del T

: .i_'--AI 31 de dlclembre de 2012 y 2011 la Somedad Gestora no aphca a Ios partlmpes
oo o del Fondo comisién sobre el importe de las partlclpaclones suscrltas n! sobre ei
e _'i.importe de Ias parﬂmpac;ones reembolsadas S Y L

o _'._-Por otra parte el Fondo percnbe devolucmnes de comssu)nes de otras somedades o

R _gestoras y de la propia Kutxabank Gestion,S. G. J.1.C;; S.A.U, porlasi inversiones
- realizadas en Fondos de Inversién gestlonados por estas Ultimas. Dichas *
' "-.:devoluclones las. cuales se‘encuentran reglstradas entre otros conceptos enel

. - -epigrafe de "Comisiones retrocedidas a la Institucién de’Inversion Colectiva" de Ia

- cuenta de pérdidas y ganancias adjunta de Ios ejercmlos 2012 y 2011 asclenden a S

82.964, 79 y1 74.779,03 euros.

':'_b)__'. Gestion del rlesqo

L La pohtlca de lnversmn del Fondo aS| como Ia descrlpcmn de Ios prmclpales

o :Debldo a Ia operatfva en mercados flnancleros del Fondo Ios prlnc,lpales nesgos a R
' '_..Ios que se encuentra expuesto son Ios 3|gmen’tes - SR

' riesgos asociados, se detallan en el Folleto reg:strado y a diSpOSIClOI‘I del pubhco en
.y ___'=e! Reglstro correspondlente de la C N M V A o T : '

Rlesgo de mercado representa eI nesgo de mcumr en perd;das debldo a
. movimientos adversos en los precios de mercado de los activos. financieros en’

. los: que.opera el Fondo. Entre dichos’ riesgos; los mas sngnlfica’uvos son los tlpos :
- de interés, los tlpos de camblo y ias cot|zac:|ones de Ios t;tufos que el Fondo
tenga en cartera AT . _ L _

e R|esgo de cred]to se trata del riesgo de que puedan or|g|narse perdldas

. potenmales debidas a cambios en Ia capacidad o intencion de Ia contraparte de' R

o cumpllr sus obllgac[ones flnanCIeras con el Fondo.
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Rlesgo de Ilqwdez se produce cuando e! Fondo no puede atender tas peticiones
de reernbo!so de sus participes por-encontrarse con dlflcultades en eI momento
de reahzar en mercado los actlvos en cartera : I :

: La Somedad Gestora tiene estabiec;dos Ios mecamsmos necesarios para controEar

+ la exposicién a los riesgos de mercado, crédito 'y liquidez. En este sentido, el control
' de los.coeficientes normatlvos menmonados en el apartado 1. a) antenor Ilmitan la

E 'expos:mon a d]ChOS nesgos ' ' : T _ Lol

- _Bases de presentaclon de Ias cuentas anua!es

Emagen ﬁel E

- Las cuentas anuales formuladas por. los Admmistradores de la Socledad Gestora
del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,
‘habiéndose aphcado las disposiciones Iegales vigentes en materia contable que ie
- son aphcables con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, dela

-~ situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012y de los resultados de
L _sus operaclones que se han generado durante eI ejercmio termlnado en esa fecha

: Las cuentas anua]es adjuntas se encuentran pendsentes de aprobac;on por eI
“.Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Admlms’:radores
L estlman que seran aprobadas sin modlﬂcacmnes S|gn1f|cativas :

'Pnncmlos contables 1 ;

Para la elaboraclon de estas cuentas anuales se han seguado los principios y.

~criterios contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular -

b 13/2008 de {a Comision Nacional del Mercado de Valores, la cual, entrd en vigor con

- fecha 31 de diciembre, de 2008. Los principios mas significativos se describen en la
“Nota 3. No existe nlngun principio contable de aplicacion obligatoria que, siendo -
S S|gn|f|cat1vo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aphcar

T Los resultados y ia determmac;lon del patrlmonlo son sens;bles aios prmc;lp[os y

politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los

“Administradores de la Somedad Gestora de] Fondo para Ia elaboramon de Ias
-;cuentas anuales R L _ R e

Comparabllldad

o Las cuentas anuales al 31 de dlclembre de 2012 se presentan atendlendo a Ia
-~ estructura y. pnnc:|p|os contables establec:dos en la normativa \ngente de la -

CNMV
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L Los Admlmstradores de Ia SOCIedad Gestora presentan a efectos comparatlvos
"' ’con cada una de las pamdas del balance, de la cuenta de. pérdidas y gananmas y
v del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de- Ias C|fras del ejercnc:lo -
: _.’-2012 Ias correspondlentes al e_]eTCICIO anterlor : : S

: _‘--ijilf-No se han produmdo modlflcacnones contables que afecten szgnlﬂcatlvam_ente a Ia
' comparacion entre Ias cuentas anua!es de Ios ejerc:cms 2012 y 2011 ST

d) . _' '.; -Aqrupaclon de partldas

'_-.Determlnadas partedas del balance de la cuenta de perdldas y gananmas y del

- estado de cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para - ",

',fac:illtar su comprension; si bien, en determmados casos, se ha mclmdo mformac:lon o
T ;desagregada en [as correspondlentes notas de ]a memorla ' IR

e ':.'__sEstlmamones contables v correccmn de errores

- En determmadas ocaSIones Ios Admlnlstradores de Ia Soc:[edad Gestora han
.‘reahzado estimaclones para obtener.la valoracion de algunos activos, pasivos,

. -ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las, cuentas anuales

- Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor. razonable y alas pos:bles -
5 1_-perd|das por detereoro de determinados activos financieros, si las hubiera. Alun -~
' . cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base ala.

- .informacién existente en el momento del calculo, acontemmlentos futuros. podrian

-_-_obhgar a modlflcarlas prospect:vamente de acuerdo c:on Ia normatlva \ngente

S _-_:'___En cualqwer caso eI vaior Inqmdativo del Fondo se vera afectado por las
-+ fluctuaciones: de Ios prec[os del mercado y otros rlesgos asoctados a las |nver5|ones
' -:;_fmancueras ' ‘ P R DESC R L

I No emsten camblos en Ias estlmamones contables ni errores que se hubleran
3_,produc1do en e;erclc;os anterlores y hayan SIdO detectados durante el ejel'CICIO
b 2012 : S _ _

Las 01fras contemdas en Ios documentos que componen estas cuentas anuales ei
balance la cuenta de pérdidas y gananczas el estado de cambios en el patrimanio neto y
esta memorla estan expresadas en euros, excepto cuando se lndlque expresamente
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3 Resumen de Ios prlnmplos contab[es y normas de valoraclon mas s:gmflcat:vos S

gLos p!‘lnClplOS contables mas S|gn|ficat|vos apllcados en. Ia formulacmn de estas cuentas
'-._anuales han S|do ios S|gwentes ' ‘ : R R

- a)_ : ."Prmcuolo de empresa en funclonamlento

En la elaboraclon de las cuentas anuales se ha con31derado que Ia gestlon del
Fondo continuara en el futuro, prews;bie ‘Por tanto, la aplicacién.de las normas

contables no estd encammada a determinar el valor.del patrimonio a efectos de su
: transmlsmn global 0 parc1a! n1 el |mporte resultante en caso de su [lqusdacmn

b) .F’l‘lnGIDIO del devenqo

Los mgresos y gastos se reglstran contablemente en funcmn del perlodo en que se
_';devengan con mdependencla de cuando se produce su cobro 0 pago efectivo

Ingresos por mtereses ydrwdendos i

_ 'Los mtereses de actlvos fmanmeros devengados con postenondad al momento de
a adqwsmmn se reconocen, ensu caso, contablemente en funcion de su periodo .
de devengo, por aphcac;on del metodo del tipo de interes efectivo, a excepcion de
los intereses correspondlentes a.inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se.
~registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses
s =’proven|entes de la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera
- de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversion’ del activo del
~ balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en eI eplgrafe "ingresos -
.-'fmanmeros de Ia cuenta de perdldas y gananmas -

'Los dl\ndendos pel"C]b]dOS de otras sociedades se reconocen en su caso, como -
: ingreso en el epigrafe “Ingresos. financieros” de la cuenta de perdldas y gananmas
en e! momento en que nace el derecho a permblrlos por el Fondo -

Comrsrones y concepz‘os asrmn’ados

: __Los mgresos que. re(:lbe el Fondo como consecuencna de la retrocesmn de -
- comisiones previamente: soportadas, de manera directa o indirectamente, se -

. registran, en su caso, en el eplgrafe “Comlsmnes retrocedldas a la [EC dela cuenta
o de perdldas y ganancnas o S - e i -

' _: Las com;smnes de gestlon de depOSIto asi como otros gastos de gestlon

hecesarios para ‘¢l-desenvolvimiento del Fondo. se registran, segun su naturaleza,
en el epigrafe “Otros gastos de expiotaclon de la.cuenta de pérdidas y ganancias.
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m Vanac:on del valor razonable en mstrumentos fmancreros

; _':-’EI beneﬁcm 0 perdlda denvado de variaciones del Valor razonable de ios actlvos y
= pasivos financieros, realizado o no reallzado sa reglstra en los. eplgrafes “Detenoro

"y resultado por enajenaciones de.instrumentos financieros” y “Variacion del valor

;;-razonab[e en instrumentos fmancneros segun corresponda de la cuenta de
L "perdidas y gananc:las de] Fondo : - -

IV Ingresos y gastos no fmanc:eros

Se reconocen contablemente de acuerdo con eI crfteno de devengo

__ Losi lngresos y gastos se registran contablemente en func!on del penodo en que se
e _-devengan con mdependencsa de cuando se produce su cobro o pago efectlvo '

= ,Deudores
'-1-:=La valoracwn |n|C|aI se reahza por su valor razonable que salvo ewdencna en

o contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la :
L contraprestacmn entregada mas Ios costes de transaccuon que Ies sean

directamente atnbu:bles

- :_-.'_-La valoramon poster[or se- hace asu. coste amortlzado Los mtereses devengados

Cse contabilizan en la cuenta de perdtdas ¥ gananc;as aplicando el método del tipo .

s de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas. cuyo importe s¢ espere rec:blr en.

" '_'un p]azo de tlempo lnferlor a un ano se valoran por su valor nomlna[

' '_Las perdldas por deterloro de] valor de las. partldas a cobrar se calculan temendo en
- cuenta los flujos de efectlvo futuros estimados; descontados al tipo de interés -
- efectivo calculado en el ‘momento del reconoc:lmiento Las correcciones vatoratlvas

0 por deterloro asi como SU reversion se reconocen como un gasto o un ;ngreso en Ia

_cuenta de perdldas y ganancras

Cartera de mversmnes flnancleras .

S Los actwos de la cartera de 1nver3|ones fmancneras han SIdO con3|derados como
o .actlvos flnan(:leros a'valor razonable con cambios én la cuenta de: perdldas y o
1’;‘._gananclas Lés principales productos financieros recogidos en la cartera; aS| como
Ia determmac:on de su valor razonable se descrlben a contmuacmn ' :

o Valores representatwos de deuda va!ores que suponen una deuda para su

‘emisor y que devengan una remuneracmn con5|stente en un :nteres establemdo

'T_ contractualmente
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. El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se

- determina por los precios. de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste

- seaactivo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén
dISponIbleS precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio - -
“dela transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio ' :
. significativo en las’ clrcunstanmas econdmicas desde el momento de Ia
":'transacmon

'En caso de que no emsta mercado actlvo para e! mstrumento de deuda se
- aplican técnicas de valoracién, como precios suministrados por intermediarios,
. -.emisores o difusores de informacion, utilizacion de transacciones recientes.de -
e mercado realizadas en condlmones de mdependencna mutua éntre. partes '
- interesadas.y. debidamente informadas si estan disponibles, valor razonable en el
" momento actual de otro.instrumento que sea sustancialmente, el mismo o .
modelos de descuento de ﬁUJOS y vaioracmn de opc:lones en su caso.

L Los |ntereses devengados no cobrados de vanres representativos de deuda se
perlod:ﬂcan de acuerdo con el tEpO de mteres efectivo, y forman parte del
resu]tado del ejercmlo e

' :o_.":_lnstrumentos de patnmomo mstrumentos fmanczeros emltldos por otras
S entidades; tales como acciones y cuotas parttmpatwas que tienen Ia naturaleza
'-jde mstrumentos de capltal para el emlsor ; .

i 'EI valor razonable de Ios mstrumentos de patr;monlo co’uzados Io establece el
- cambio oficial de cierre de! dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
R hab:l antenor 0 eI .cambio medlo p_onde_rado si no eX|st|era premo oflc_lal de cierre.

e Depos;tos en entldades de credtto deposnos que el Fondo mantlene en
“ entidades de cred:to a excepcron de Ios saldos que se recogen en el eplgrafe de
"Tesorersa ' : - : :

_ E Se conSIdera Valor razonable eI precm que lguala el rendimlento 1nterno de Ia
- mvers:on a ios. tlpos de mercado Vigentes en cada momento ' -

A5
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‘e Acmones o parhcnpamones de otras lnstltuclones de lnversnon Cotectlva su valor .

" razonable se' establece en funcion del valor liquidativo o valor de cot:zamon del

: dia de- referencna En el caso de que para e! dia de referencia no se calculara un -

valor Ilqu:dattvo ‘se utiliza el Gltimo valor: Ilqmdatlvo disponible. Para las -

~:.inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre,

~ Instituciones de Inversion Colectlva de Instituciones de Inversion Co[ectiva de

*‘Inversion Libre € Instituciones de lnver3|on Colectiva extranjeras. similares, segun

el articulo 48.1. j) del Real Decreto 1082/2012 se utmzan €n su.caso, valores

N '||qu1dat1vos estlmados

il e Derlvados mcluye entre otros Ias diferencnas de valor en Ios contratos de

- futuros-y forwards, las primas. pagadaslcobradas por warrants y opciones -

RS ==_compradaslem|t|das cobros o pagos asociados a los contratos de permuta =
L fmanmera aS| c:omo !as mversmnes en productos estructurados

' EI valor del cambio oﬂmal de merre eI d|a de referencla determma su valor

2 razonable Para los no negociados en mercados organlzados la. Sociedad o
. Gestora establece un modelo de valoracion en funcién:de las condiciones f S
e especnf[cas establecidas en la Circular 6/2010, de 21°de diciembre, dela
. CNMV. postertormente modlﬂcada por Ia Clrcular 1/2012 de 26 deJuEio de la -
o G N M. V o o _ : _

o Los actlvos en Ios que concurra un detenoro notono e lrrecuperab]e de su. lnversmn BT
.se daran de baja con cargc a Ia cuenta de perdldas y gananmas o L

L Los actlvos y pas;vos fmanmeros se dan de baja en eI balance cuando se S
traspasan sustanmalmente todos Ios rlesgos y beneﬁmos mherentes ala propledad-_._ :

de Ios mlsmos

_ Adqmsmlon v cesmn tempora! de actwos

A __Las adquus;cmnes tempora!es de actlvos 0, adquic{ones con pacto de retrocesmn

se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualqwera que sean Ios

' =_;rtstrurmantos subyacentes en Ia cuenta de ac’uvo correspondlente

'.-._La diferenma entre este lmporte y eI pre0|o de retrocesson se |mputa como mgreso .

._":-},:en la cuenta de perdldas y gananmas utillzando el metodo del tipo de mteres
efectivo G o .

Las dn‘erenc;as de valor razonable se lmputan en Ia cuen’ta de perdldas y gananc:las

: - ‘en el eplgrafe de Vaﬂacmn de! va[or razonable en mstrumentos flnanmeros

16 -
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= __-Nlemona de [as cuentas anuales correspondlente al ejercmlo anual termmado e! 31
‘de diciembre de 2012 o S S

N 8130009 ¢

. (Expresada en euros) -

g _' : ::La CeSIOFI en firme del actlvo adqulrtdo temporalmente se reglstra como paswo
R -fmanmero a valor razonable con camblos en perdlcias y ganancnas

S -_3lnstrumentos de patnmomo o

Los mstrumentos de patrlmonio co’tlzados se. reglstran en el momento de su

“contratacion por el valor razonable de la contraprestamon entregada,’ mcluyendo Ios -

' ,_-costes de transaccmn exphc;tos dlrectamente atnbulbles a Ia operamon

) Las dtferenmas que surjan como consecuenma de Ios cambios en el valor razonable
~de estos activos se reflejan en la cuenta de perdldas y-ganancias de la siguiente - -

.. forma: las diferencias negativas. o diferencias positivas se registran bajo el eplgrafe s _ e

- _lde' “Deterioro y resultado. por enajenaciones de instrumentos financieros” o de -
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
. cartera interior.o exterior’, ‘segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando -

- “como contrapartida la. cuenta de "|nstrumentos de patnmonso ‘de la cartera interior .- -

o exterior del activo del balance.

Q) _'Valores representatlvos de deuda

Los valores representatwos de deuda se reglstran en. eI momento de su [lqwdacion
-por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo. Ios costes de
_transacmon exphcntos dlrectamente atnbmbtes a la operacmn

_ Las dlferenCIas que surjan como consecuenc:la de Ios camblos en el vaior razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
~forma: las diferencias negativas, o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
" . de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
. “Variacion del valor razonable en instrumentos. financieros por operaciones de la
: “cartera interior o exterior”; segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando
~..como contrapartida la cuenta de “Valores representatwos de deuda de la cartera.
: _lnter[or 0 extenor del actwo del balance L T EOE

- hy- j'Operac:lones de derlvados excepto permutas fmancneras

'Las operaclones de denvados se reglstran en el momento de su contratamon ¥
“hasta el momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el
e eplgrafe correspondlente de cuentas de orden por eE 1mporte nomlnal
L compromet;do o . _ R, .

Los fondos deposﬁados £n concepto de garantla tlenen la conSIderamon contabie

:de deposito cedido, registrandose en el capltulo correspondlente del eplgrafe de
“Deudores” del activo’en el balance.

7




i ;_BBK Gestion Activa Invers:on Fondo de Invers:on

:.'I’Vlemona de Ias cuentas anuales correspondiente al ejerclclo anual termmado el 31 E
cde dlciembred92012 R T : : - T

o (Exp__resa_da. en__e_ur_os_) o b

?-E’I valor razonable de los Valores aportados en garantla se’ reglstra en cuentas de ok
- orden:en el eplgrafe de’ Valores aportados como garantla por Ia Instltumon de
Inversmn Colectlva R o y

" _j:_'Las prlmas resultantes de Ias opmones compradas o emmdas se. refiejan en ei S
o _eplgrafe de “Der[vados del actlvo o. paswo del balance en Ia fecha de’ ejecumon de VRN
i .'Ia operac|0n T YN ; 2 -y ] . L A

o .Las dlferenmas que surjan como consecuenc:la de Ios camblos en eI valor razonable_"_, “
- de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente -
- forma: las dtferenmas negatlvas 0 dlferencnas posrtlvas se reglstran bajo el eplgrafe S
. de “Resultados por operaciones-con denvados 0 de"Variacién del valorrazonable. -
~“en instrumentos financieros: por operaciones con derivados”; , segun. éstos'se hayan. -
liquidado o no, utlhzando como contrapartlda el eplgrafe de “Derivados” ,dela
3 cartera mtenor o exterlor del actlvo o del paswo corrlente del balance SRt

: . _Va!or Ilqmdatlvo de Ias partlcmacnones

_ R La determmamon deE pa’trlmonlo del Fondo a Ios efectos del calculo dei Valor SR
Ilqu;datlvo de las correspondientes participaciones gue fo componen, se realizade = .

.. acuerdo ¢on I_c_)s crltenos establemdos en Ia Clrcular 6/2008, de 26 de nowembre de -
waCNMV : : o : i

- Suscnpclones v reembolsos

Las suscrtpmones y reembo]sos de partlmpac:lones se contablllzan por eI |mporte

-efectlvamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente al
- _._capitulo de "Parhmpes de paswo del ba]ance del Fondo

:;_ De conformldad con eI Reglamento de Gestion del Fondo el preclo de las

i -parhupacmnes sera el valor quu:datlvo correspondiente al mismo dia de la sohc&tud o

; . deliinteresado, determmandose de este modo tanto el nimero de parﬂmpacrones _'

o '__-'suscrltas o reemboisadas como eI efectlvo a reembo[sar en su caso..

L Impuesto sobre beneflmos

'-'__'_‘La cuenta de perd[das y gananmas recoge eI gasto por eI Empuesto sobre k

- beneficios, én cuyo calculo sé contempla el efecto del diferimiento de las dlfere'nmas__ |
. 'produmdas entre la base |mpon|ble del impuesto y-el. resu[tado contab]e antes de
._apllcar eE |mpuesto que re\nerte en penodos submgmentes : ch
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'.'-Memona de Ias cuentas anuales correspondlente al ejerclcm anual termmado e[ 31

de dlclembre de 2012

- _(Expres_ada en euros) -

Los paswos por lmpuestos dlfendos se reconocen snempre en camb|o los acttvos
_porimpuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en que resuite probable -
~‘que la Institucién: dlsponga de gananmas flscales futuras que perm:tan la apllcac:lon _

de estos actlvos : -

Los derechos a compensar en ejercmos postenores por Ias perdldas flscales no
‘dan lugar al recenocnmlento de un activo por impuesto diferido en ningun caso y -
" s6lo se reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto.con la |
frecuenma de! calculo del valor liquidativo, Las pérdidas fiscales que puedan
_ compensarse se regxstran en el eplgrafe de "Cuentas de orden Perdldas flscales a.
g __'compensar - : :

) -'[Transaccrones en moneda extranlera .

: =_La moneda funcnona! del Fondo es. el euro. Consecuentemente todos los saidos v
. transacciones. denomlnados en moneda_s diferentes, aI euro se conSIderan '
:-denomlnados en; moneda extranjera P

R -Cuando e)usten transaccmnes denommadas en moneda extranjera se convnerten a .
- euros utilizando los tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccion,
_“entendiendo como tipo de cambio de contado el mas representativo, del mercado -

' -_de referenc:la a la fecha 0,.en su defecto del ultimo dla habtl antenor aesa fecha

 Las diferenmas de camblo que se producen al convertlr Ios saldos denommados en

_"-_'_moneda extranjera a la moneda funcional se registran, en el caso de pamdas

- monetarias que son tesoreria, deb|tos y créditos, por su |mporte neto, en el epigrafe .

- “Diferencias.de cambio®, de'la cuenta de perdldas y ganancias. Para el resto de
‘partidas monetarias y Ias partidas no monetarias que forman parte de la cartera de

. dnstrumentos fmanmeros las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con

o las perdidas y gananmas derlvadas de !a valoracmn

'_4. ';Deudores

g 'EI desglose de este epxgrafe a! 31 de d|C|embre de 2012 y 2011 es eI S|gu1ente

'2012 R _._2011

- _fDeposntos de garantia e TN L R A ¥ 387_,59 B0 700,01 .
. Deudores por retrocesion de comlsmnes S e N 7 718,99 S.817315
- '-Adm:n[strac:iones Pubhc:as deudoras S e e 4228 e s 720,37

Lo | 8914706 . 6959353
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- '{BBK Gestlon Actava Inversmn, Fondo de Inversmn
: ':.Nlemorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejercu:lo anual termmado el 31 A
- .de diciembre de 2012 C R . R

_(Expresada en euros) IR0

_' '_:._.Dentro dei capltulo “Deudores Deposﬂos de garantla se mcluye el valor al 31 de S
©-diciembre:de 2012 y 2011-de: los depésitos constituidos en euros, como garantla por las S
._;posmlones en futuros flnanc:leros wvas al clerre del ejeI'GICIO correspondlente : =

U _‘.-;EI capltulo “Deudores por retrocesmnes de comisiones " al 3'1 de d[Ciembre de 2012 y
Lo 2011, recoge las comisiones pendientes de devolucion por las comisiones. pagadas a
oo otras somedades gestoras de ms’utucrones de lnversmn colectlva y a Kutxabank Gestlon

’r:_SGIICSAU e NI e i

REA E! capltu!o de “Admmlstracmnes Pub]ncas deudoras ai 31 de dlc:lembre de 2012 y 2011 R
“__se desglosa tal y como 819ue e AN EE

| 2012 '.'2'011. g

: -Impuesto sobre benefmos tras compensar retenc:ones P T I R
.+ - soportadas y otros conceptos. - . " EETEE TR SR e 720,37
Retencmnes practlcadas sobre retroc:esmn de comlsmnes T R 7. B T e AR TR,

22 s

ey 5 Acreedores

: ;: Ei desg!ose de este eplgrafe al 31 de d1c1embre de 2012 y 2011 es e] S|gmente

2012 -;f;_ 2011
' "Adm:nistraclones Publicas acreedoras R L S '_ ﬁ’ : 2207 35 Ui
Otros S T 6280001 1241271 o

s EI capitulo "Admmlstracmnes Publlcas acreedoras" aI 31 de du:nembre de 2012 recoge eI

", ~impuesto sobre beneficios a pagar una vez: compensadas las retenciones a practicar al oo

o ' __'.Fondo sobre los: mtereses de Ia cartera de i 1nver510nes flnanmeras ¥ otros rendlm[entos de L
L capltal mobiliarlo durante e! ejerC|c:|o 2012 o : RSN SR

_',-.EI capltulo de “Acreedores Otros recoge pr:nclpalmente el |mp0rte de Ias comismnes
s "f_de gestlon y deposﬁarla pendlentes de pago a] merre de} ejerC!c:o correspondlente

w fDurante Eos ejercmlos 2012 y 2011 e! Fondo no ha reallzado pagos que acumularan
apfazamlentos superiores a los Iegalmente establecidos. Asimismo, al. cietre de los: Sl
. ejercicios 2012y 2011, el Fondo no tiene saldo alguno pendnente de pago que acumule R

un aplazamlento supenor al plazo !ega! estab]ecldo L SRR ; :

. ..:.:: 20 -

e 6489736 G .-1241271




Lo ffflflllf/,?{ltz’fz’lfﬂ/’_m

F‘Mﬂ&%

,ff""
f//

'_ BBK Gestlon Actlva Inversmn Fondo de Invers:on §

N 8130011

o _-'Memorla de las cuentas anuaies correspondlente a! e;ercncro anual termlnado el 31
“de diciembre de. 2012 ! : . - o - .

- (Expresada en euros)

6. Cartera de mvers;ones fmancueras :

“El detalle de. Ia cartera de valores del Fondo por tlpo de activo a[ 31 de dtc:lembre de

. 2012 y 2011 se muestra a contmuamon

é_o11

Carteralnterior S \ 478609871 519250442
. Insﬂtumones de’ anEI’SIOl‘] Colectwa L 478685571 . 519250442
Derlvados ' 0 143,00 . S e
Cartera exterior - 216 389,25 195870,50
. Instltucmnes de lnversnon Colectwa 216 _389,2_5 . ' 195 870,50
5002 487,96 . 57388 374,92

_ -En Ios Anexos l y Ii adjuntos partes mtegrantes de esta memoria, se detal!an la cartera
de inversiones financieras y las inversiones en-derivados del Fondo, respectlvamente al
31 de diciembre de 2012: En los Anexos 1Ly IV adjuntos, partes integrantes de esta -
memoria, se detalian la cartera de inversiones financieras y. Ias mversmnes en derlvados o
: 'del Fondo respectlvamente aI 31 de dlclembre de 2011 '

- Al 31 de dlmembre de 201 2 la. Soaedad reﬂejaba en el epigrafe DériVados.” de la cartera -
~ interior 143,00 euros correspondientes a la variacion de valor delas posiciones abiertas
.-en futuros financieros en la uitlma sesuon del ejercmlo 2012 y que se quuidaron ei pnmer

' dia habll de 2013

o 'Hasta el 31 de d;membre de 2011 todos Ios tltulos va!ores recogldos dentro de la cartera
-_de inversiones financieras, se encontraban depositados.o en tramite de depdsito.en
‘Bilbao Bizkaia Kutxa (BBK) A partlr del 1 de enero'de 2012 se encuentran deposnados

o en Kutxabank SA (Ver Nota 1)..-

Por otro Iado el saldo del eplgrafe "Otras cuentas de orden Otros de las cuentas de -
- orden, recoge a titulo informativo, ef valor nomlnal de Ios tltulos custodlados por Ia N
Entldad Deposrtarla de[ Fondo (ver Nota 1) Lo - :

21t -




i BBK Gestlon Actlva Inversson Fondo de Inversmn |

;:'-'.'Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejerclcm anual termmado el 31 '
" de diciembre de 2012 - w : e
_'.'(Expresada en euros)

T Tesorerla L

- .EI detalle de este eplgrafe al merre de Ios EJGI'GICIOS 2012 y 2011 se muestra a
f.'con‘tlnuac;on : : R A U

2012 2011 B

3 '.'E--}.Cuentas en el Deposutano G e 430 666,48 _f'_'rf 153 081 05_..;_' £

#hCuentas.enel Depos:tano en moneda extran;era S T 46°027,58 35 586,77 R
: ”_Interesesdetesorerla R Sl e D e 342 678]‘- G

576 697 48 e 188 674 g0

Al 31 de dlmembre de 2012 y 2011 el tlpo de mteres de remuneramon de Ia cuenta en el
Deposﬁarlo ha 3|do del 0 15% y O 53% respectlvamente P = L

8 Patnmomo atnbu;do a partlclpes

'Las pamclpamones por [as que esta representado e! Fondo son de |guales i

N --‘;caractenstlcas representadas por certificados nominativos sin valornominal y- que
R confieren a sus propletarlos un derecho de propledad sobre dIChO patrlmonlo

= IEE valor |quEdat|V0 de cada partlc;lpaclon al 31 de dlClembre de 2012 y 2011 se ha
“-obtenldo de Ia snguaen’ce forma R R S U

o 2012 2011

0 Patnmomo atnbmdoapartlr:lpes v A T ST 5603 43514-_.' 5634 230 34"_ gy

T Numero de partimpacmnes emltldas i SRR U L 78y 674,29 e 873 834 08

R "'::_Valor I1qu1dat1vo por partlc:lpaclon SRR o R & 7 IR 6.45

b ..-='_Numerodepartlclpes N ey .' L dop '43.5'}

EI mowmlento deI patrlmonlo atrlbwdo a partlc:pes durante Ios ejercu::os 2012 y 2011 se : "
_'-recoge en el Estado cie camb:os en el patrimomo neto correspondlente L

El resuitado del ejel”CICIO una vez: con5|derado eI Impuesto sobre beneﬂclos se dastnbmra_'
en Ia cuenta de "Partlclpes" de] Fondo e AR cn

o '_AI 31 de dlClembre de 2012 y 2011 no ex1sten parhcnpaclones mgmﬁcatwas de acuerdo

~“con lo-establecido en_el artlculo 31 del Real Decreto 1082!2012 de Instltuc:lones de S |

s 3_ Inversmn Colectfva
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-_"_BBK Gestlon Actava Inversron, Fondo de Inversaon

_.-Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente ai ejercmo anual termmado el 31
~de diciembre de 2012 o _ :
(Expresada en euros_)_

9. Cuentas de compromlso S

'-En los Anexos I y IV adjuntos partes mtegrantes de esta memorla se detalla la cartera
. .de.inversiones en derivados del Fondo al 31 de diClembre de 2012 y 2011
o respectwamente : _ . _ o e

10, Otras cuentas de orden -

o ) "Ei desglose de este eplgrafe al 31 de diCiembre de 2012 y 2011 es eI srgwente _
| | 2012 o 2011 :

'Pé_rdidas_'ﬁseaies_a':eompehsa_r:_ S __: o S R 336 439, 81 s

PRI 336439,81

A1, Admmlstracrones Pub[:cas y srtuacron fiscal

) 'EI reglmen flsca! del Fondo esta regulado por ia Norma Foral 3/1996 del lmpuesto sobre
Sociedades de la Drputacron Foral de Bizkaia, encontrandose sujeto.en el Impuesto sobre

5 -_Socledades 4 un tipo de gravamen del 1 por 100, SIempre que el nimero de pammpes L
sea como minimo el prewsto en el articulo.quinto de {a Ley 35/2003, y sucesivas - _

- modificaciones, tal y como se recoge en el apartado qumto del artlcuio V|ge5|mo noveno
de la crtada Norma Fora! . L

Excluswamente para ]os perlodos |mposmvos que se inicien entre eI 1 de enero de 2012 -
'y el 31 de diciembre de 2013, la Norma Foral 1/2012, de 29 de febrero, por ia que se

_ aprueban medidas transitorias para 2012y, 2013 y otras medidas tributarias, modifica el -

- apartado 1 del articulo 24 de la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, del Impuesto sobre

... Sociedades.:En base a las. menmonadas modificaciones, para los sujetos pasivos que no -

- cumplan los reqwsrtos pre\nstos en el articulo 49 de esta Norma Foral para ser
‘considerados pequefias empresas, la compensacion a aplicar en los ejercicios 2012 y

2013, de bases 1mponlbles negatrvas que hayan sido objeto de liquidacidn o - -

_ 'autollqmdac:ion procedentes. de ejercicios antenores sera como maxrmo del 70 % de Ia S

- base 1mpon1b|e posutlva prewa a dlcha compensamon e :

La drferenma entre el resultado contable antes de |mpuestos y Ia base |mponrble del S _
- ‘Impuesto sobre Sociedades, se corresponde con la compensacion en el ejercrcm 2012 de :
bases |mpon|b!es negatlvas generadas en ejercrmos anterlores e _ _

A\ 31 de dlclembre de 2012 ei Fondo no tiene bases |mpon|bles pendlentes de ©
_compensar A : S S

" De acuerdo con la Ieglslacron \ngente Ias declaramones para los dn‘erentes |mpuestos a:
los que el Fondo se encuentra sujeto, no pueden considerarse definitivas hasta haber




N '.'_BBK Gestlon Actwa lnversmn Fondo de Inversmn

S :._Wlemona de las cuentas anuales correspondlente al EJeI"CICIO anual termmado el 31 T
o de diciembre de 2012 . A S _ . TR Y L
'--_'--.‘"(Expresa_da_en‘eur_qs)_ : S

e -=‘snd0 mspeccmnadas por Ias autondades flscales 0 haber transcurrldo el plazo de

-‘prescnpc;ion de cuatro afios. El Fondo tiene ablertos a |nspecc10n todos Ios tmpuesfos a’
o _."Ios que esta su;eto de Ios ultimos cuatro ejerc:[cios EIRER S

) Cuando se generan resultados posmvos eI Fondo registra en el eplgrafe “tmpuesto sobre_ S

" beneficios” de la cuenta de perdldas y ganancias un gasto en concepto deimpuesto

" sobre beneficios neto, en su caso, del efecto dé la compensacion de pérdidas fiscales. No =

~. se generan ingresos por |mpuesto sobre beneﬂcms en ef caso de que el Fondo obtenga . PR S
__resultados negatavos S : IR L _

.' ¥ Los Admlnlstradores de la Soczedad Gestora no esperan que en caso de mspecclon del T
EEN "=_--Fondo surjan paswos adlcionales de ;mportanma ' L T

o .-'-:_1 Otra mformaclon

'-La Somedad Gestora reailza por cuenta del Fondo operaciones vmculadas de Ias i

: .' ;:"._"gpreV|stas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 'y sucesivas modificaciones y en el artt'cu!o
139 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado L
- '_procedlmlentos para e\ntar confllctos de lnteres y asegurarse de que las operamones _

vinculadas se realizan en mteres exclusivo del Fondo y a precios de mefcado.Los -

" informes: penodlcos incluyen, segtn lo estabIeCIdo en la Circular 4/2008, mformac;oh _
~“sobre las operaciones vinculadas: reahzadas A31m|smo mcluyen las p05|bles Lo
- operaciones vinculadas realizadas por-cuenta de! Fondo con la-Sociedad Gestora o con:

~'personas 0. ‘entidades vinculadas a la Socnec!ad Gestora 1nd|cando Ia naturaleza rlesgos :

S _"_y funmones asumldas en d|chas operamones

| ‘."Adlcmnalmente en Ia Nota dé “Actlwdad y gestion del nesgo se mdlca e] |mporte de Ias -

~comisiones, retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva:
"' gestionadas por entidades pertenec;entes al Grupo de la Soc:edad Gestora en caso de

o --3que se hubleran produmdo durante el ejercmlo

B J';Respecto a Ia operatlva que reahza con el Deposﬂario en. Ia Nota de “Tesorerla se S
o :mdlcan Eas cuentas que mantlene el Fondo con ei Deposﬁano : e

p =-f_AI tratarse de un Fondo que por sus pecullarldades no dlspone de empleados n| oflcmas y T
: -'_que por su- naturaleza debe estar ges’uonada por-una Sociedad Gestora de Instltumones

“".-de Inversién Colectiva, los. temas relativos a'la proteccion del medio- amblente yla - *,

N .:.'_segundad y salud del trabajador aptlcan exclusxvamente a dlcha Socnedad Gestora
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o BBK Gestlon Actlva [nversmn Fondo de Inversmn

Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejercmlo anuai termlnado eI 31 '
- de diciembre- de 2012 : - : - .
. (Expresada en euros) -

Los honoranos permbldos por PncewaterhouseCoopers Audltores S. L por servicios de '
. “auditoria de cuentas anuales del ejercicio 2012 ascienden a 2 miles de euros. En el
. citado ejercicio no se han prestado 'otros servicios dn‘erentes de la audl’tona por parte de -~
' __Ia socledad audltora 0 empresas Vmculadas a la mlsma S : : '

| _13 Hechos posterlores

_-A Ea fecha de formulacmn cle cuentas no se han produudo hechos posteriores que
afecten a ]as cuentas anuales : . e :

25
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-'f;__:"BBK Gest:on Actwa Inversuon Fonclo de Inversnon S

: Informe de gestlon del ejerclcm 2012

: :Evolucmn de Ios negoc:os (mercados), sutuacnon del Fondo y evoluc:on prewsmle

=:F:;u:to;res Econom:cos Determmantes

" =La evoiumon macroeconomlca fue negatlva aI comlenzo de ano; EE UU sin‘crear

.. empleo y con la conhfianza de los consumidares deprimida, no anlmandose éstos a

‘‘aumentar el gasto. Enia: zona euro, el nivel de actividad seguia deterlorandose mtentras

. queen Japén, los trabajos de reconstruccion ligados al tsunami permitieron que se’

. alcanzara un fuerte crecimiento det PIB. En el ambito politico destaco la \nctona dei '
" “socialista: HoIIande en Ias preSIdenmaIes francesas Y Ia creacwn en Grema de un '

R j-‘gobiemo pro Europa

.'_En Ia segunda parte del ‘afio Ios bancos centrales han 5|do Ios grandes protagonlstas
:desempenando un papeI determlnante enia evolucuon de los mercados financieros -

- durante el periodo. El BCE sorprendlo en julio lanzando su programa OMT de compra de " 2

L 'deuda soberana a corto plazo, previa solicitud de ayuda La Reserva Federal, por otra .
" parte, anuncié en septiembre una nueva compra masiva de deuda (tercera tanda) El -
. ~Banco Central de Jap6n, por ultimo, ha; ‘seguido a lo Iargo del semestre con politicas

o .monetarlas sumamente expansivas, aspecto que parece sera también. la tonlca general

oen el 2013 tras Ia wctona conservadora en Ias eIeCCIOneS gubernamentales

3 ] Fuera de Ios bancos centrales eI escenarlo macro ha tenldo mas sombras que Iuces La §
- -_,parte p03|t|va se ha centrado en los. EE:UU:, donde: el consumo, motor de la economia en

“los dltimos afos, aguanta a pesar de Ia falta de recuperaCIon del empleo, siendo |a parte

‘inmobiliaria la- ‘gue mejor evolucion.ha tenido. Ademas de ello, en el ultimo momento se -

- ha Ilegado a'un acuerdo’ parc:|al para evitar el peor escenario proventente del Ilamado --

- “abismo fiscal’: La parte. negativa, un semestre mas, viene desde Europa, donde al |

/. escenario recesivo. de la periferia, se le ha unido la desaceleracmn de los-paises " _‘

" centrales, Francia y Alémania pnnmpalmente Las perspectlvas futuras tampoco son.
.-_-_espec:almente halaguenas Dentro de Europa, la economia espanola contintGa con su -
‘particular proceso de. desapalancam;ento S[el’ldO la: perdlda de empleo la consecuencia .

maés directa. Por el [ado de la reestructuracion del sistema financiero, en camblo se han:

. ".'dado pasos importantes finalizando-con la recapltahzaclon del S|s’£ema en Espana y Ia el
. :-creac;on del SAREB (IIamado “banco malo”) L o ARV

e fEn cuanto a Ia evolucmn de Ios mercados flnanmeros Ia C|tada actl\ndad de [os bancos R

SR centrales ha provocado una clara mejoria de los activos de riesgo, espemalmente .
o europeos ‘Asi, la bolsa europea ha tenido una fuerte subida +13.79% para el Eurostoxx

mientras -4%. La osa
50, tr Ia bolsa; es afiola conseguia recuperar. ara _acabar-en 4%. L b |

i ““mundial subid en el.afo. un 13.18%, siendo el Nikkei con un +22% laregion que- mas

o subié. La bolsa americana acabé. pareclda a Ia mundlal y europea con una revalorlzacmn 8
et tamblen del 13% para eI S&PSOO : : R : '
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L BBK Gestton Actlva Inversmn Fondo de Inversmn

R Informe de gestlon del EIG‘I“C'CIO 2012

'-La deuda alemana pnncrpat activo. refuglo acabo bajando su rentabmdad un. 0 5% hasta S

el 1.30%. El diferencial de la deuda espafiola mejoré al final del afio, pero a pesardeello -

“se amplid en.70pb hasta los 394pb, lo que equrva[e a una rentabilidad del 5.24% parael

. bono espafiol a 10 afios. El délar finalizé el afio un 2% depreciado frente al Euro y se -

~aprecid.en un 13% frente a.un d_ebll yen donde se dejaba notar la polr‘tica monetarla del

- -;nuevo partrdo en el goblemo

Prevrsrones para 201 3

El FMI en'su ultimo mforme (23!1/2013) habla de una gradual recuperac:;on del Sl
:crecrm:ento €condmico a lo Iargo del 2013. Los’ aspectos re!evantes para cada una de las -

prmmpales zonas geograflcas son las srgurentes

e EE UU ei FMI espera un crecrm;ento de] 2% para el conjunto del ano S|endo Ia
o '_-prmcrpal incertidumbre el efecto proveniente de los ajustes automaticos del gasto,
-en vigor desde- comienzos de marzo 2013. Los prmmpales hitos del afio giraran en
-' {-torno al techo de deuda y a Ia consohdacron ﬂscal a med:o l Eargo plazo L

- a _Europa eI FNIE ha rewsado a la baja Ias perspectrvas de crecrmrento para eI 2013, B

:especlalmente por el impacto negativo de los. paises periféricos. No obstante, se -
mantienen Ias expectatlvas de recuperacron para la segunda mrtad del afio que
.-\nene ' : . S o e _

o e Japon el FM! espera un crec:lmiento del 1, 20% para el 2013 EI nuevo gobiemo
- conservador parece adoptar una posrcron mas decrdrda a nlvel de estrmu!os tanto
- .'frscales como monetanos o - Rt :

e Emergentes atendrendo a Ias estrmac:ones del FMI Ios parses emergentes
" continuaran liderando el crecimiento mundial (5, 50% frente a 1,40% de los paises
. -.desarroliados) Dentro de los paises emergentes, las mayores mcertrdumbres_ _
“provienen de China y Brasﬂ donde mayores medldas son necesarlas para
o equrlrbrar el crecrmrento SR : '

'Bajo este escenano macroeconomtco se espera que los prrnmpales Bancos Centraies
- mantengan las actuales pohtrcas expansrvas alo iargo del 2013 L

En cuanto a Ios mercados frnancreros se espera un entorno de tlpOS de mteres bajos a Io
* -largo del afio, con mejoria de los dlferencrales de la deuda de la periferia europea a

medida gue se vayan tomando medidas que fortalezcan a la Eurozona en su conjunto

B Eiio deberra ayudar tamblen en la evolucron de Ios mercados bursatrles
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: -Dada su actnndad e] uso de mstrumentos fmancieros por el Fondo (Vease Notas 1b) 6 y R R
9 dela Memorla) esta destmado ala consecucion de su objeto SOCIa| ajustando SUS L
. objetivos'y politicas de gestlon de los riesgos de _precio, crédito, Ilqmdez y rigsgo de ﬂUjOS _
.. ~'de caja de acuerdo a los limites.y coeflmentes establec:ldos por la: normativa \ngente (Ley .-
,_35/2003 Real Decreto 1082/2012 y Circulares. correspondientes emitidas. por la Comasuon ER N
R Namonal del Mercado de Valores) asf como a Ia polltlca de mversmn estableclda en su - e
e Folleto L S e e . . T

- A_-,AconteCimlentos lmportantes ocurrldos despues del crerre del ejerclcm 2012

S . BBK Gestlon Actlva Inverslon Fondo de Inversmn_r L

-l_ﬁlnforme de gestlon del ejerclcm 2012

.aUso de mstrumentos fmancleros por el Fondo :_ e e o S s U

g -:_'Nada que resenar d:stmto de io comentado en Ia Memona

i Investlgacmn y desarrolio

:'f'-Dado su objeto somal el Fondo no ha desarrollado nlnguna actiwdad en materla de

e _‘|nvest|gac;|on y desarrollo

---‘Adqulsmlon de accmnes proplas

--'::':-No apl:cable " :
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" :_BBK Gestlon Actlva Inversmn Fondo de [nversmn

" Formulac;on de Ias cuentas anuales e mforme de gestlon del ejerclc:o 2012

o En Bllbao reunldo el Consejo de Admlnistracmn de Kutxabank Gestlon Socaedad _
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U., en fecha 21 de marzo de 2013, y
~ en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formutar las cuentas anuales y el
- informe de gestién de BBK Gestién Activa [nversién, Fondo de Inversion, del ejercicio
L comprendldo entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2012, las cuales vienen = KR
: _constltuldas por los documentos anexos que preceden a este’ escrito, los cuales han sido .
. - extendidos en papel tlmbrado |mpresos por anverso y reverso y numerados segun eI
. -S|gu:ente deta!le : -

" Ejemplar R '==Documento ' I ’Nﬂé'nerode'folios én papei'ti.mbrado :

.Prtmer ejempiar " Guentas anuales 6 Informe de gestién © © ~ : N8130001 BalN 8130017 B
R Formulamén de cuentas anuales e Informe de gestlén _ N 8132978 B :

: s_e_gundo ejenipié_qr_' -.Cuentas anuales e Informe de gestlon o CN 8130018 B al N 81 30034 B
ERI co Formu!ac:lon de cuentas anualese Informe de gestlén__ N 8132979 B P _

FIRMANTES: =&

D. Sabin Jose IzagilyUrkiola w - . D.José Luis Bastarrica Escala
~ Presidente. p T g Consejero Delegado

!

- D. Réberta: NFoIE Ochoa de Alda
'--Vocai j

- D, Raﬁén Pneto Baena
N _Vocal '




