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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Ges. Fibanc, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.;

Hemos auditado las cuentas anuales de Ges. Fibanc, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A., que comprenden ¢l balance al 31 de diciembre de 2012 y la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de Ges. Fibanc,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. son responsables de la formulacién de
las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la misma (que se identifica en la Nota 2.1. de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
cxamen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Ges. Fibanc, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., al 31 de diciembre de 2012, asi como de los
resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores
de Ges. Fibanc, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. consideran oportunas
sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.
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CLASE 87

GES.FIBANC, S.G.1.1.C., S.A.

0L4348591

Balances al 31 de diciembre de 2012y 2011 (Notas 1 a 5)

Euros

ACTIVO

Notas

31.12.2012

31.12.2011(*)

Tesoreria

Cartera de negociacion
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Derivados de negociacion
Otros activos financieros
Pro-memoria: Prestados o en garantia

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Otros activos financieros
Pro-memoria: Prestados o en garantia

Activos financieros disponibles para la venta
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestados o en garantia

Inversiones crediticias
Crédito a intermediarios financieros
Crédito a particulares
Otros activos financieros

Cartera de inversién a vencimiento
Pro-memoria: Prestados o en garantia

Derivados de cobertura

Activos no corrientes en venta
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Activo material

Otros

Participaciones
Entidades del grupo

Entidades multigrupo

Entidades asociadas
Contratos de seguros vinculados a pensiones
Activo material

De uso propio

Inversiones inmobiliarias
Activo intangible
Fondo de comercio

Otro activo intangible

Activos fiscales
Corrientes

Diferidos

Resto de activos

10

i4

11

981.301,94
981.301,94

3.334.216,65
3.332.781,65
1.435,00

5.144,26
146,82

146,82

5.154,90

5.154,90
6.635,92

3.641,36

2.994,56
7.059,68

4,116.259,21
4,114.824,21
1.435,00

3.898,16
685,89

685,89

12.171,20

12,171,20
9.130,70

9.130,70

18.780,94

TOTAL ACTIVO

4.339.660,17

4.160.926,10

(*) Se presentan Unica y exclusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 24 de la Memoria forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2012.




CLASE 87

GES.FIBANC, S.G.1.1.C,, S.A.

Balances al 31 de diciembre de 2012y 2011 (Notas 1 a 5)

Euros

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Notas

31.12.2012

31.12.2011(%)

Cartera de negociacion

Otros pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias

Pasivos financieros a coste amortizado
Deudas con intermediarios financieros
Deudas con particulares
Empréstitos y pasivos subordinados
Otros pasivos financieros
Derivados de cobertura
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta
Provisiones
Fondos para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
Otras provisiones
Pasivos fiscales
Corrientes
Diferidos
Resto de pasivos
TOTAL PASIVO
FONDOS PROPIOS
Capital
Escriturado
Menos: Capital no exigido {-)
Prima de emisi6n
Reservas
Otros instrumentos de capital
Menos: Valores propios (-)
Resultado del ejercicio (+/-)
Menos: Dividendos y retribuciones ()
AJUSTES POR VALORACION (+/-)
Activos financieros disponibles para la venta (+/-)
Coberturas de los flujos de efectivo (+/-)
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-)
Diferencias de cambio (+/-)
Resto de ajustes por valoracion (+/-)
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS
TOTAL PATRIMONIO NETO

i2

11

13.1

13.2

225.353,82

225.353,82

268.123,35
493,477,17
3.853.170,31
2.506.170,00
2.506.170,00

1.248.827,85
98.172,46
(6.987,31)
(6.987,31)

3.846.183,00

126.548,38

126.548,38

279.379,87
405.928,25
3.754.997,85
2.506.170,00
2.506.170,00

1.212.994,32

35.833,53

3.754.997,85

TOTAL PASIVQ Y PATRIMONIO NETO

4.339.660,17

4.160.926,10

(*) Se presentan Unica y exclusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 24 de la Memoria forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2012.
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GES.FIBANC, S.G.I.1.C,, S.A.

Balances al 31 de diciembre de 2012y 2011 (Notas 1 a 5)

.
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Euros

PRO-MEMORIA

Notas

31.12.2012

31.12.2011(*)

Avales y garantfas concedidas

Otros pasivos contingentes

Compromisos de compras de valores a plazo
Valores propios cedidos en préstamo
Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones
Derivados financieros

Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO
Depdsito de titulos

Carteras gestionadas

Otras cuentas de orden

15

244.729.823,90

261.117.523,16

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

244.729.823,90

261.117.523,16

(*) Se presentan Unica y exclusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 24 de la Memoria forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2012.
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GES.FIBANC, S.G.L.I.C., S.A.
Cuentas de pérdidas y ganancias

correspondientes a los ejercicios anuales terminados

el 31 de diciembre de 2012 y 2011 (Notas 1 a 5)

Euros

Notas

2012

2011(*)

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas (-)

i6

61.306,85

38.494,10

MARGEN DE INTERESES (+/~)

61.306,85

38.494,10

Rendimiento de instrumentos de capital

Comisiones percibidas

Comisiones pagadas (-)

Resultado de operaciones financieras (neto) (+/-)

Cartera de negociacion (+/-)

Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+/-)
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias (+/-)

Otros (+/-)

Diferencias de cambio (neto) (+/-)

Otros productos de explotacidn

Otras cargas de explotacién (-)

17
18

19
19

2.836.038,57
(1.970.780,90)

24.194,21
(1.033,53)

3.052.949,75
(2.152.640,40)

22.836,66
(1.264,53)

MARGEN BRUTO (+/-)

949.725,20

960.375,58

Gastos de personal (-)
Gastos generales (-)
Amortizacion (-)
Dotaciones a provisiones (neto) (+/-)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (+/-)
Inversiones crediticias (+/-)
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en py g (+/-)

20
21
9-10

(427.923,48)
(414.303,89)
(9.325,37)

(441.579,43)
(472.444,87)
(10.517,75)

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (+/-)

98.172,46

35.833,53

Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (+/-)

Activos materiales (+/-)

Activos intangibles (+/-)

Resto (+/-)
Ganancias / (Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta
(+/-)
Diferencia negativa en combinaciones de negocios
Ganancias / (Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas (+/-)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (+/-)

98.172,46

35.833,53

Impuesto sobre heneficios (+/-)

14

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE OPERACIONES CONTINUADAS (+/-)

98.172,46

35.833,53

Resultado de operaciones interrumpidas (neto) (+/-)

RESULTADO DEL EJERCICIO (+/-)

98.172,46

35.833,53

BENEFICIO POR ACCION(™

0,24

0,09

Béasico
Diluido

0,24

0,09

(*) Se presentan (nica y exclusivamente a efectos comparativos

(**) Cuando el resultado del ejercicio es negativo, no se presenta en la cuenta de resuftados del ejercicio el beneficio por

accion.

Las notas 1 a 24 de la Memoria forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del

ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012.
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CLASE 2

GES.FIBANC, S.G.I.I.C,, S.A.
Estados de cambios en el patrimonio neto

a) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2012y 2011 (Notas 1 a 5)

Euros 2012 2011(*)
A) Resultado del ejercicio (+/-) 98.172,46 35.833,53
B) OTROS INGRESOS /GASTOS RECONOCIDOS (+/-) (6.987,31) -
1. Activos financieros disponibles para la venta (+/-) (9.981,87) -
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién (+/-) (9.981,87) -

b) Importe transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) - “
¢) Otras reclasificaciones (+/-) - N
2. Coberturas de los flujos de efectivo (+/-) - b
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién (+/-) - b
b) Importe transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) - i
¢) Importes transferidos af valor inicial de las partidas cubiertas (+/-) - -
d) Otras reclasificaciones (+/-) - ]
3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-) - -
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-) - 7
b) Importe transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) - -
¢) Otras reciasificaciones (+/-) -
4, Diferencias de cambio (+/-) - N
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién (+/-) - b
b) Importe transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) - b
c) Otras reclasificaciones (+/-) -
5. Activos no corrientes en venta (+/-) - N
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-) - b
b) Importe transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) - E
c) Otras reclasificaciones (+/-) - N
6. Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/-) - -
. Resto de ingresos y gastos reconocidos (+/~) - N
8. Impuesto sobre beneficio (+/-) 2.994,56 .

~

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO (A+B) 91.185,15 35.833,53
(*) Se presentan Unica y exclusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 24 de la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el
patrimonio neto del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012.
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GES.FIBANC, S.G.1.1.C,, S.A.
Estados de cambios en el patrimonio neto
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b) Estados totales de cambios en el patrimonio correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2012y 2011 (Notas 1 a 5)

Euros

Fondos propio:

Prima
emisién

Reservas
*

Otros
instrum,
de
capital

Menaos:
Valores
propios

Resultado
del
Ejercicio

Total
fondos
propios

Ajustes

valoracién

Subvenc.
donac. y

1 o

Total
patrimonio
neto

Capital

Saldo al 31 de diciembre de 2010
Total ingresos/(gastos)
reconocidos

Otras variaciones del patrimonio
neto

Aumento de capital

Reducciones de capital

Conversién de pasivos financieros en
capital

Incrementos de otros instrumentos
de capital

Reclasificacién de pasivos financieros
a otros instrumentos de capital
Reclasificacion de otros instrumentos
de capital a pasivos financieros
Distribucion de dividendos /
remuneraciones a socios
Operaciones con instrumentos de
capital propios (neto)

Traspasos entre partidas de
patrimonio neto

Incremento (reduccién) por
combinaciones de negocio

Pagos con instrumentos de capital
Resto de incrementos (reducciones)
de patrimonio neto

Ajustes por cambios de criterios
contable

Ajustes por errores

Saldo al 31 de diciembre de 2011
Total ingresos/(gastos)
reconocidos

Otras variaciones del patrimonio
neto

Aumento de capital

Reducciones de capital

Conversién de pasivos financieros en
capital

Incrementos de otros instrumentos
de capital

Reclasificacion de pasivos financieros
a otros instrumentos de capital
Reclasificacion de otros instrumentos
de capital a pasivos financieros
Distribucién de dividendos /
remuneraciones a socios
Operaciones con instrumentos de
capital propios (nete)

Traspasos entre partidas de
patrimonio neto

Incremento (reduccion) por
combinaciones de negocio

Pagos con instrumentos de capital
Resto de incrementos (reducciones)
de patrimonio neto

Saldo final en 31-12-12

2.506.170,00

2.506.170,00

1.481.366,48

(268.372,16)

(268.372,16)

1.212.994,32

35.833,53

35.833,53

(268.372,16)
35.833,53

268.372,16

268.372,16

35.833,53
98.172,46

(35.833,53)

(35.833,53)

3.719.164,32

35.833,53

3.754.997,85

98.172,46

(6.987,31)

3.719.164,32

35.833,53

3.754.997,85

91.185,15

2.506.170,00

1.248.827,85

98.172,46

3.853.170,31

(6.987,31)

3.846.183,00

(*) a los efectos de este estado engloba los epigrafes de reservas y menos dividendos

Las notas 1 a 24 de la Memoria forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio
del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012.
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GCLASE 82
GES.FIBANC, S.G.1.I.C,, S.A,
Estados de flujos de efectivo
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2012 y 2011 (Notas 1 a 5)
2012 2011(%*)
Euros 2010 2009(*)

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/-) (780.272,56)| (47.020,14)
Resultado del ejercicio (+/-) 98.172,46 35.833,53
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-) 9.325,37 10.517,75

Amortizacién 9.325,37 10.517,75
Pérdidas netas por deterioro de valor de los activos (+/-) - -
Dotaciones netas a provisiones para riesgos (+/-) - -
Resultado por venta de activos no financieros (+/-) - -
Resultado por venta de participaciones (+/-) - -
Otras partidas (+/-) - -
Resultado Ajustado (+/-) 107.497,83 46.351,28
Aumento (disminucidon) neta en los activos de explotacién (+/-) (980.808,65) (4.877,13)
Inversiones crediticias (+/-) - -
Cartera de negociaciéon (+/-) - -
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+/-) - -
Activos financieros disponibles para la venta (+/-) (991.283,81) 547,00
Otros activos de explotacidn (+/-~) 10.475,16 (5.424,13)
Aumento (disminucién) neta en los pasivos de explotacién (+/-) 93.038,26 (88.494,29)
Pasivos financieros a coste amortizado (+/-) 98.805,44 -
Cartera de negociacién (+/-) - -
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+/-) - -
Otros pasivos de explotacion (+/-) (11.256,52) (120.326,55)
Cobros/pagos por impuesto sobre beneficios (+/-) 5.489,34 31.832,26

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (+/-) (1.770,00) (5.900,00)

Pagos (-) (1.770,00) (5.900,00)
Cartera de inversidn a vencimiento (-) - -
Participaciones (-) - -
Activos materiales (~) - -

(1.770,00) (5.900,00)

Otras unidades de negocio (-)

Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (-)

Otros pagos relacionados con actividades de inversion (-)
Cobros

Cartera de inversién a vencimiento

Participaciones

Activos materiales

Activos intangibles

Otras unidades de negocio

Activos no corrientes y pasivos asociados en venta

Otros cobros relacionados con actividades de inversion

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (+/-)

Pagos (-)

Amortizacion instrumentos de patrimonio (-)

Adquisicidén instrumentos de capital propio (-)

Devolucién y amortizacion obligaciones y otros valores negociables (-)

Devolucidon y amortizacién de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones recibidas (-)
Cobros

Emision instrumentos de patrimonio (+)

Emisién y enajenacidn de instrumentos de capital propio (+)

Emisidn obligaciones y otros valores negociables (+)

Emision de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones (+)
Dividendos pagados y remuneracién de otros instrumentos de patrimonio (-)

4. Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo y equivalentes de efectivo (+/-)

AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (+/-)
5. (1+2+3+4)

(782.042,56)

(52.920,14)

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio (+/-)
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio (+/-)

4.114.824,21
3.332.781,65

4.167.744,35
4.114.824,21

(*) Se presentan Unica y exclusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 24 de la Memoria forman parte integrante del estado de flujos de efectivo del

ejercicio 2012.




CLASE 8
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GES.FIBANC, 5.G.I.I.C,, S.A.

MEMORIA
Ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

1.1. Denominacion, forma legal, direccidn, sucursales y representaciones otorgadas

Ges.Fibanc, S.G.L.I.C., S.A. (en adelante la Gestora o la Sociedad) fue constituida por tiempo
indefinido el 1 de julio de 1965 bajo la denominacion Hispanibec, S.A. Con fecha 17 de junio de
1985 cambié su denominacion por la actual.

Desde el 12 de noviembre de 1985, la Gestora estd inscrita en el correspondiente registro de la
Cemision Nacional del Mercado de Valores “CNMV” con el nimero 2 y no tiene sucursales ni
representaciones otorgadas.

El domicilio social esta en la calle Entenza, n® 321 de Barcelona.

i1.2. Objeto social y principales actividades

El objeto social de la Gestora lo constituye la administracion, representacion, gestion de las
inversiones y gestion de las suscripciones y reembolsos de los fondos y sociedades de inversion.

Todas las actividades de la Gestora se realizan en Espafia.

Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad gestionaba 13 Fondos de Inversidon y 17 Sociedades de
Inversion de Capital Variable (véase Nota 15).

La Gestora mantiene, con Trea Capital Partners, S.V., S.A., un contrato de delegacidn de la gestion
de los activos de las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas.

1.3. Informacion relativa al grupo econémico de pertenencia

La Gestora pertenece al Grupo Mediolanum Espafia (en adelante el Grupo), cuya sociedad
dominante es Banco Mediolanum, S.A., cuya anterior denominacién era Banco de Finanzas e
Inversiones, S.A. (en adelante el Banco) domiciliado en Avenida Diagonal, n® 668-670, de
Barcelona. Las cuentas anuales consolidadas de Grupo del ejercicio 2012 seran formuladas por el
Consejo de Administracién del Banco en su reunién a celebrar el 18 de marzo de 2013 y serdn
depositadas en el Registro Mercantil de Barcelona. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo del
ejercicio 2011 fueron formuladas por los Administradores del Banco en la reunion del Consejo de
Administracién del 19 de marzo de 2012 y aprobadas por la Junta General de Accionistas
celebrada el 16 de abril de 2012, habiendo sido depositadas en el Registro Mercantil de Barcelona.

El Banco tiene como accionista Unico a Banca Mediolanum, S.p.A. entidad italiana perteneciente al
Grupo Mediolanum.
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1.4. Hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio

Los hechos relevantes relacionados con la Gestora, asi como los relacionados con las Instituciones
de Inversion Colectiva gestionadas, son los que se detallan a continuacién:

Ref.

Faecha

Tipologia

Descripcién

1.4.1.

23-2-2012

Baja/Disolucidn/Liquidacion

Disolucion vy liquidacion de COFITUR INVERSIONES, SICAV, S.A. (dado de baja 29/11/2011)

1.4.2.

07-03-2012

Otros hechos relevantes

Se comunicd que MEDIOLANUM EXCELLENT, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de
Inversidn de caracter financiero con el nimero 1.965) después de modificar su politica de inversion no
es clénico de ningln otro FI gestionado por GES . FIBANC, SGIIC, S.A. Lo que se comunicé a los efectos
de la inscripcion del folleto por modificacion de la politica de inversion.

1.4.3.

08-06-2012

Modificacién de elementos
esenciales del folleto

La CNMV resolvié: Verificar y registrar a solicitud de GES. FIBANC, S.G.L.I.C., S.A., como entidad
Gestora, y de BANCO DE FINANZAS E INVERSIONES, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacién
del folleto y del documento con los datos fundamentales para el inversor de MEDIOLANUM
EXCELLENT, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Inversidon de cardcter financiero
con el nimero 1.965), al objeto de, entre otros, modificar la politica de inversién y recoger la posibilidad
de establecer acuerdos de devolucidn de comisiones cobradas a participes.

1.4.4,

26-07-2012

Otros hechos relevantes

En fecha 23 de julio de 2012, GLOBAL FINANCIAL INCOME, SICAV, S.A. comunico al MAB que: "a
partir del 23 de julio de 2012 no se podran atender operaciones de venta de acciones propias por no
tener acciones disponibles.

1.4.5.

26-07-2012

Otros hechos relevantes

En fecha 11 de julio de 2012, MEDIGESTION 02, SICAV, S.A. (inscrita en el correspondiente registro
de la CNMV con el nimero 2944) comunico al MAB que: "a partir del 11 de julio de 2012 no se podran
atender operaciones de venta de acciones propias por no tener acciones disponibles y haber agotado el
margen del 20% de autocartera y las reservas disponibles.

1.4.6.

27-07-2012

Otros hechos relevantes

Se comunico a los inversores de los FI gestionados por la Gestora, que se ajustard la calidad crediticia
de los activos de renta fija a la calificacion de solvencia que en cada momento tenga el Reino de Espafia.

1.4.7.

1.4.8.

1.4.9,

07-09-2012

Modificacién de elementos
esenciales del folleto

La CNMV resolvio: Verificar y registrar a solicitud de GES. FIBANC, S.G.LI.C., S.A., como entidad
Gestora, y de BANCO MEDIOLANUM, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacion del folieto y del
documento con los datos fundamentales para el inversor de MEDIOLANUM ACTIVO, FI (inscrito en el
Registro Administrativo de Fondos de Inversién de caracter financiero con el nimero 829), al objeto de,
entre otros, establecer una inversién minima inicial en fa CLASE S. Asimismo inscribir en el registro de la
IIC las siguientes clases de participaciones: CLASE S-B CLASE L-B.

La CNMV resolvié: Verificar y registrar a solicitud de GES. FIBANC, S.G.I.I.C., S.A., como entidad
Gestora, y de BANCO MEDIOLANUM, S.A., como entidad Depositaria, ia actualizacién del folleto y del
documento con los datos fundamentales para el inversor de MEDIOLANUM ALPHA PLUS, FI (inscrito
en el Registro Administrativo de Fondos de Inversién de cardcter financiero con el nimero 1045), al
objeto de, entre otros, modificar la frecuencia de cédlculo del valor liquidativo, asi como el valor
liguidativo aplicable a suscripciones y reembolsos, establecer una inversion minima inicial y una
comisién de suscripcién en la clase S y elevar la comisién de gestién y de suscripcion de la clase L.
Asimismo inscribir en el registro de la IIC las siguientes clases de participaciones: CLASE S-B CLASE L-B

La CNMV resolvié: Verificar y registrar a solicitud de GES. FIBANC, S$.G.I.I.C., S.A., como entidad
Gestora, y de BANCO MEDIOLANUM, S.A,, como entidad Depositaria, la actualizacién del folleto y del
documento con los datos fundamentales para el inversor de MEDIOLANUM CRECIMIENTO, FI
(inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Inversién de cardcter financiero con el nimero 12),
al objeto de, entre otros, establecer una inversién minima inicial y un régimen de comisiones de
suscripcion en la CLASE S, asi como elevar las comisiones de suscripcién en la CLASE L.
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Ref.

Fecha

Tipologia

Descripcion

1.4.10.

1.4.11.

1.4.12.

1.4.13,

07-09-2012

Modificacion de elementos
esenciales del folleto

La CNMV resolvid: Verificar y registrar a solicitud de GES. FIBANC, S.G.I.I.C., S.A., como entidad
Gestora, y de BANCO MEDIOLANUM, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacidn del folleto y del
documento con los datos fundamentales para el inversor de MEDIOLANUM ESPANA R.V., FI (inscrito
en el Registro Administrativo de Fondos de Inversion de caracter financiero con el nimero 827), al
objeto de, entre otros, modificar la vocacién inversora del fondo con el consiguiente cambio de su
politica de inversidn; establecer una inversién minima inicial y un régimen de comisiones de suscripcion
en la CLASE S, asi como elevar las comisiones de suscripcion en la CLASE L.,

La CNMV resolvio: Verificar y registrar a solicitud de GES. FIBANC, S.G.I.I.C., S.A., como entidad
Gestora, y de BANCO MEDIOLANUM, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacion del folleto y del
documento con los datos fundamentales para el inversor de MEDIOLANUM EUROPA R.V., FI (inscrito
en el Registro Administrativo de Fondos de Inversion de caracter financiero con el nimero 1048), al
objeto de, entre otros, establecer una inversibn minima inicial y un régimen de comisiones de
suscripcion en la CLASE S, asi como elevar las comisiones de suscripcidn en la CLASE L.

La CNMV resolvio: Verificar y registrar a solicitud de GES. FIBANC, S.G.1.I.C., S.A., como entidad
Gestora, y de BANCO MEDIOLANUM, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacion del folleto y del
documento con los datos fundamentales para el inversor de MEDIOLANUM MERCADOS
EMERGENTES, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Inversién de cardcter financiero
con el nimero 1294), al objeto de, entre otros, establecer una inversién minima inicial y un régimen de
comisiones de suscripcion en la CLASE S, asi como elevar las comisiones de suscripcién en la CLASE L.

La CNMV resolvié: Verificar y registrar a solicitud de GES. FIBANC, S.G.I.I.C., S.A., como entidad
Gestora, y de BANCO MEDIOLANUM, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacién del folleto y del
documento con los datos fundamentales para el inversor de MEDIOLANUM RENTA, FI (inscrito en el
Registro Administrativo de Fondos de Inversidn de caracter financiero con el niimero 132), al objeto de,
entre otros, establecer una inversion minima inicial y una comisién de suscripcién en la clase S, asf
como elevar la comisién de gestién y de suscripcién de la clase L. Asimismo inscribir en el registro de la
IIC las siguientes clases de participaciones: CLASE $-B CLASF L-B.

1.4.14.

20-09-2012

Baja/Disolucién/Liquidacion
de IIC. - Otros hechos
relevantes

El 19-09-2012 se ejecutd la fusiéon por absorcién de MEDIVALOR GLOBAL, FI por MEDIVALOR
EUROPEO, FI. Como resultado, queda disuelto el fondo MEDIVALOR GLOBAL, FI y MEDIVALOR
EUROPEQ, FI, adquiere todos los activos y pasivos del fondo absorbido.

1.4.15.

19-10-2012

Modificacién de elementos
esenciales del folleto

La CNMV resolvio: Verificar y registrar a solicitud de GES. FIBANC, S.G.I.I.C., S.A., como entidad
Gestora, y de BANCO MEDIOLANUM, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacién del folleto y del
documento con los datos fundamentales para el inversor de MEDIVALOR EUROPEO, FI (inscrito en el
Registro Administrativo de Fondos de Inversion de caracter financiero con el nimero 1637), al objeto
de, entre otros, modificar su politica de inversidn.

1.4.16.

28-03-2012

Otros hechos relevantes

Modificacion del articulo 3 de los Estatutos Sociales de ARAGONYFAS, SICAV, S.A. por cambio de
domicilio de la sociedad que pasa a estar en la calle Isaac Peral n° 3 de Zaragoza.

1.4.17.

1.4.18.

17-12-2012

Sustitucién de Gestora o
Depositario de IIC

La CNMV resolvié: Inscribir la sustitucidn de BANCO MEDIOLANUM, S.A. por BANCO INVERSIS, S.A.
como depositario de MEDIGESTION 02, SICAV, S.A. (inscrita en el correspondiente registro de la
CNMV con el nUmero 2944),

La CNMV resolvid: Inscribir en el Registro Administrativo de MEDIGESTION 02, SICAV, S.A. (inscrita
en el correspondiente registro de la CNMV con el ndmero 2944), la revocacmn del acuerdo de gestion
con: GES. FIBANC, S.G.I.I.C., S.A. y el otorgamiento a: INVERSIS GESTION, S.A., SGIIC Asimismo
recoger la sustitucion de GES FIBANC, S.G.I.1.C., S.A. por INVERSIS GESTION, S A., SGIIC como
entidad encargada de la representacion y admmlstracmn de MEDIGESTION 02, SICAV, S. A
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CLASE 82
Ref. Fecha Tipologia Descripcion
Delegacién/revocacion | La CNMV resolvid: Inscribir, en el Registro Administrativo de FIVALBOLSA GESTION ACTIVA, SICAV
1.4.19. de ta gestion de S.A. (inscrita en el correspondiente registro de la CNMV con el nlmero 2846), la revocacion de la
activos de 1IC gestidn de activos con: TREA CAPITAL PARTNERS, S.V., S.A.

La CNMV resolvid: Inscribir la sustitucion de BANCO MEDIOLANUM, S.A. por SANTANDER INVESTMENT,
1.4.20 S.A., como depositario de FIVALBOLSA GESTION ACTIVA, SICAV S.A. (inscrita en el correspondiente

e ) registro de la CNMV con el ndmero 2846) ; asi como el traslado del domicilio social de la sociedad que
15-02-2013 pasa a ser: Avenida Cantabria, s/n, 28660, Boadilla del Monte, Madrid.

Sustitucidén de Gestora

o Depositario de I1C La CNMV resolvi6: Inscribir en el Registro Administrativo de FIVALBOLSA GESTION ACTIVA, SICAV

S.A. (inscrita en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 2846), la revocacién del acuerdo
1.4.21 de gestién con: GES. FIBANC, S.G.I.1.C., S.A. y el otorgamiento a: SANTANDER ASSET MANAGEMENT,

e S.A., SGIIC Asimismo recoger la sustitucién de GES. FIBANC, S.G.1.I.C., S.A. por SANTANDER ASSET
MANAGEMENT, S.A., SGIIC como entidad encargada de la representacion y administracion de
FIVALBOLSA GESTION ACTIVA, SICAV S.A,

1.5. Impacto mediocambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Gestora, ésta no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacion de cuestiones medioambientales.

1.6. Objetivos, politicas y procesos de gestion de capital

El Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio de 2012, por el que se aprueba el reglamento de
desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversién colectiva, que
deroga el anterior, aprobado por el Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre establece, en el
articulo 100.1, la composicién y nivel minimeo de los recursos propios que deben tener las “SGIIC”
para el desempefio de la actividad.

En este sentido, las "SGIIC” dispondran de unos recursos propios que no podran ser inferiores a la
mayor de las siguientes cantidades:

(i) Un capital social de 300.000 euros, integramente desembolsados, incrementado:

- Enun 0,02% del valor efectivo del patrimonio de las “IIC" y las entidades reguladas en la
Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus
sociedades gestoras, que administren y/o gestionen en la parte que dicho patrimonio
exceda de 250 millones de euros, incluidas las carteras gestionadas por delegacidn. En
ningdn caso la suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional deberd
sobrepasar los 10 millones de euros.

- En unos recursos propios minimos calculados en funcidn del valor efectivo del patrimonio

gestionado a terceros, cuando se realice la actividad de gestion discrecional e
individualizada de carteras, incluidas las gestionadas por delegacidn.
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- Cuando se preste el servicio de comercializacion de acciones o participaciones de “IIC”", los
recursos propios minimos deberan incrementarse en una cantidad de 100 miles de euros
con caracter previo al inicio de tal actividad, mds un 0,5 por mil del patrimonio efectivo
de los participes o accionistas cuya comercializacién se haya realizado directamente.

- Un 4% de los ingresos brutos por comisiones que se obtengan por la administracidn y/o
gestidon de las Instituciones de Inversidn Colectiva de Inversién Libre y de las
Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversidn
Libre o instituciones extranjeras similares. Esta exigencia se determinard como el
promedio de los citados ingresos en los tres UGltimos afios.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se
deduciran del patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva Gestionadas, Entidades
de Capital Riesgo gestionadas y carteras de terceros el correspondiente a inversiones de
éstas en otras instituciones o Entidades de Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas
por la Sociedad.

(i) E! 25 % del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio precedente.

La Direccién de la Gestora tiene como principal objetivo mantener en todo momento un nivel de
recursos propios por encima de los minimos requeridos, compuestos por capital y resultados no
distribuidos. La inversién de los recursos propios se realiza bajo criterios de maxima prudencia,
primando la liquidez y solvencia de las inversiones.

A continuacién se incluye un detalle del célculo de los recursos propios computables y exigibles al
31 de diciembre de 2012, calculados de acuerdo con lo establecido en la mencionada normativa:

Euros 2012
Recursos propios computables
Capital social 2.506.170,00
Reservas 1.481.366,48
Resultados negativos de ejercicios anteriores (232.538,63)
Resultados negativos del ejercicio corriente -
(Activos Intangibles) (5.154,90)

3.749.842,95

Recursos propios exigibles (A)
Capital social minimo 300.000,00
Patrimonio IIC gestionadas neto

300.000,00

Gastos de estructura computables (B) 322.455,84
Recursos propios exigibles (el mayor entre Ay

el 25% de B) 322.455,84
Superavit 3.427.387,11

A 31 de diciembre de 2012 y durante dicho ejercicio, los recursos propios computables de la
Gestora, excedian de los requeridos por la citada normativa.
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Por otra parte, el articulo 102 del citado reglamento establece que las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva invertirdn sus recursos propios minimos, al menos en un 60%
en valores admitidos a negociacion en alguno de los mercados de los sefialados en el articulo 30.1
a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidén Colectiva, en cuentas a la
vista o en depdsitos en entidades de crédito y el 40% restante en activos adecuados al
cumplimiento del fin social. Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad cumplia con este requisito

legal.

Asimismo, el articulo 104 establece que las inversiones de las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversidn Colectiva no podran superar el 25% de sus recursos propios en valores
emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes al mismo grupo
economico. Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad cumplia con este requisito legal.

1.7. Informe anual del servicio de atencion al cliente

De acuerdo con el articulo 4 de la Orden EC0O/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de
Economia, el Grupo del que forma parte la Gestora, dispone de un departamento de atencién al
cliente Unico para todo el Grupo. En este sentido, el informe anual indicado en el articulo 17 de la
mencionada Orden se ha elaborado a nivel de Grupo. De la informacién contenida en el citado
informe, se desprende que durante el ejercicio 2012 no se ha recibido en el Servicio de Atencidn al
Cliente, ninguna reclamacion relativa a la actividad llevada a cabo por la Gestora.

1.8. Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales

En relacién con la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, se informa de que, dada la actividad a la que se dedica la Gestora la informacién se
refiere a las deudas pendientes de pago con nuestros proveedores por prestacion de servicios y
suministros diversos. En este sentido, a 31 de diciembre de 2012 no hay saldos pendientes de
pago a proveedores que excedan el plazo legal de pago como se muestra en el siguiente detalle:

Pagos Realizados y Pendientes de Pago

0L4348603

2012 2011
Importe % (*) Importe % (*)

Dentro del plazo maximo legal 2.705,764,91 100% 2.969.608,71 100%
Resto - - - -
TOTAL PAGOS DEL EJERCICIO 2.705.762,91 100% | 2.969.608,71 100%
Plazo medio ponderado excedido de pagos - - - -
Aplazamientos que a la fecha de cierre

sobrepasan el plazo maximo legal - - - -

(*)Porcentaje sobre el total.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y OTRA INFORMACION
2.1. Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han
sido formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
Sociedad, que es el establecido en:

= El Cédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

e La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(modificada por la Circular 5/2011, de 12 de diciembre, de la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores) y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores y, en lo no previsto en éstas, el Plan General de
Contabilidad aprobado por e! Real Decreto 1514/2007, la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, del Banco de Espafia y las Normas Internacionales de Informacién Financiera
adoptadas como Reglamentos de la Comisiéon Europea en vigor, siempre que no sean
contrarias a las normas anteriores.

» Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

o El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

2.2. Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
formulan de acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacion vy,
en particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma gue muestran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 y
de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efectivo que se han generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad en su
reunién celebrada el 13 de marzo de 2013, se someterdn a la aprobacién de la Junta General de
Accionistas de la Sociedad, estiméndose que serén aprobadas sin modificacién alguna. Por su
parte, las cuentas anuales del ejercicio 2011 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas
de la Sociedad de la Sociedad el 13 de abril de 2012.
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2.3. Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la
Sociedad han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los
principios y las normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las
mismas. No existe ningln principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

2.4. Responsabilidad de la informacion y utilizacion de juicios y estimaciones realizadas

La informacidn contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la
Gestora.

En las cuentas anuales de la Gestora correspondientes al ejercicio 2012 y 2011 se han utilizado en
determinadas ocasiones estimaciones realizadas por los Administradores de la Gestora para
cuantificar algunos de los activos, pasivos e ingresos y gastos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

e« El valor razonable de determinados instrumentos financieros (Nota 6)

e La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos financieros (Nota
6.1.2.)

o Lla vida Util de los activos materiales e intangibles (Notas 9 y 10).

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcién de la mejor
informacién disponible al 31 de diciembre de 2012 y 2011 sobre los hechos analizados, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la
baja) en proximos ejercicios de manera significativa; lo que se haria, en el caso de ser preciso,
conforme a lo establecido en la Circular 7/2008 de la "CNMV”, de forma prospectiva reconociendo
los efectos del cambio de estimacidén en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios

afectados.
2.5. Informacion referida al ejercicio 2011

La informacién contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2011 se presenta, a efectos
comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2012.

2.6. Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la
informacidén desagrupada en las correspondientes notas de la memoria.
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2.7. Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que
haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011,

3. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2012 y hasta la fecha de formulacidon de estas cuentas por
parte del Consejo de Administracién de la Gestora, no ha ocurrido ningln acontecimiento
significativo que deba ser incluido en estas cuentas anuales.

4. PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Gestora se han aplicado los siguientes principios y
criterios de valoracién, de acuerdo con fo establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre:

4.1. Principio de empresa en funcionamiento

La informacién contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la gestién de
la Gestora continuard en el futuro, por lo que las normas contables nc se han aplicado con el
objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial, ni
para una hipotética liquidacion.

4.2. Principio de devengo

Estas cuentas anuales se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios, con
independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

4.3. Principio de uniformidad

Los criterios contables aplicados en estas cuentas anuales son uniformes con los aplicados en el
ejercicio anterior.

4.4. Principio de prudencia

Para la elaboracion de estimaciones y valoraciones en condiciones de incertidumbre la Gestora
contabiliza tan s6lo beneficios obtenidos hasta la fecha de cierre del ejercicio. Por el contrario, en
la elaboracién de estas cuentas anuales, se tienen en cuenta todos los riesgos originados en el
ejercicio o en otro anterior tan pronto como han sido conocidos, sin perjuicio de su posterior
reflejo en otros documentos integrantes de las cuentas anuales, cuando se genere el pasivo o el

gasto.
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4.5. Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto,
los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién
de liquidarlios por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultédnea.

4.6. Principio de importancia relativa

Para la elaboracién de estas cuentas anuales, se ha mantenido el principio de importancia relativa,
de modo que la Gestora ha optado por agrupar las partidas o importes de naturaleza similar,
siempre y cuando su importancia relativa sea escasamente significativa. De este modo no se altera
la imagen fiel de la Gestora.

4.7. Reconocimiento de ingresos y gastos

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el patrimonio
neto se supeditara al cumplimiento de las siguientes premisas:

e Su importe se pueda estimar de manera fiable.
e Sea probable gue la entidad reciba los beneficios econémicos.
e La informacion sea verificable.

Seguidamente se resumen los criterios contables mas significativos utilizados por la Gestora para
el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

4.7.1. Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se
reconocen contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y
cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su
periodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de
otras sociedades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirios
por la Gestora. lLos importes correspondientes a intereses y dividendos devengados con
anterioridad a la fecha de adquisicién, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
canceléndose el activo correspondiente cuando se cobre.

17




CLASE 87

4.7.2. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados, que no deban formar
parte del cdlculo del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que no formen parte del coste
de adquisicion de activos o pasivos financieros distintos de los clasificados como a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con
criterios distintos segun sea su naturaleza. Los mas significativos son:

(i) Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo,
los cuales se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante la vida de tales
transacciones o servicios, tales como, comisiones por gestidon y comercializacion de carteras,
de fondos y sociedades de inversidn, contratos de depdsito, registro, custodia y
administracion, entre otras.

(ii) Los que responden a un acto singular, los cuales se imputan a la cuenta de pérdidas vy
ganancias cuando se produce el acto que los origina, tales como, recepcién, transmisién y
liquidacion de o6rdenes, operaciones de intermediacién en los mercados, suscripcidn vy
reembolsos de participaciones, entre otras.

4.7.3. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

4.7.4. Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de
mercado los flujos de efectivo previstos.

4.8. Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simultAneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

4.8.1. Registro inicial de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando la Gestora se
convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. La Gestora
reconoce las cuentas a cobrar o pagar por créditos y débitos, desde la fecha en la que surge el
derecho legal a recibir, o la obligacién legal de pagar, efectivo, y los derivados financieros desde la
fecha de contratacidn. Los activos financieros negociados en los mercados secundarios de valores
espafioles, si son instrumentos de capital, se reconocerdn en la fecha de contratacién vy, si se trata
de valores representativos de deuda, en la fecha de liquidacion.
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4.8.2. Baja de los instrumentos financieros

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Gestora cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se transfieren siempre que en dicha
transferencia se transmitan sustancialmente sus riesgos y beneficios o, aln no existiendo
transmisidn ni retencidén sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero. En este
dltimo caso, cuando no se transmita el control del activo estos seguirdn reconociéndose por su
compromiso continuo, es decir, por un importe igual a la exposicién de la Gestora a los cambios de
valor del activo financiero transferido.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido las

obligaciones que generan o cuando se readquieren por parte del Banco, bien con la intencién de
recolocarlos de nuevo, bien con la intencidén de cancelarlos.

4.8.3. Clasificacion y valoracion de los instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance de la Gestora de acuerdo con
las siguientes categorias:

a) Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: esta
categorfa la integran los instrumentos financieros clasificados como cartera de negociacién,
asi como otros activos y pasivos financieros clasificados como a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias.

b) Cartera de inversién a vencimiento: en esta categoria se incluyen valores representativos de
deuda negociados en mercados organizados, con vencimiento fijo v flujos de efectivo de
importe determinado o determinable que la Gestora mantiene, desde el inicio y en cualquier
fecha posterior, con intencién y con la capacidad financiera de mantenerlos hasta su

vencimiento.

¢) Inversiones crediticias: incluyen los activos financieros que, no negocidndose en un mercado
activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de
importe determinado o determinable y en los que se estima recuperar todo el desembolso
realizado por la Gestora, excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor. En esta
categoria se recogen la inversién procedente de la actividad de crédito a intermediarios
financieros y crédito a particulares.

d) Activos financieros disponibles para la venta: esta cartera incluye valores representativos de
deuda no calificados como inversion a vencimiento o a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, los instrumentos de capital de entidades que no sean dependientes,
asociadas o multigrupo de la Gestora y que no se hayan incluido en la categoria de a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias y las participaciones en fondos de inversion.

e) Pasivos financieros al coste amortizado: en esta categoria se incluyen los pasivos financieros
no incluidos en ninguna de las categorias anteriores.

Durante el ejercicio 2012 y 2011, la Gestora no ha tenido instrumentos financieros pertenecientes
a las categorias mencionadas en las letras a) y b) anteriores.
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En su reconocimiento inicial en balance, los activos financieros se registran por su valor razonable.
Posteriormente, la Gestora valora todos los activos financieros, incluidos los derivados que sean
activos, por su valor razonable, sin deducir ningln coste de transaccion en que pudiera incurrirse
por su venta, o cualquier otra forma de disposicidn, con las siguientes excepciones:

(i) Los activos financieros incluidos en las categorias de “Inversiones crediticias” se valoran por
su coste amortizado. El coste amortizado es el importe al que inicialmente fue valorado el
instrumento financiero, menos los reembolsos de principal, mds o menos, segln el caso, la
parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién de! método del
tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento y menos cualquier reducciéon de valor por deterioro reconocida directamente
como una disminucién del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor.

(i) Los activos financieros que son instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede ser
estimado de manera fiable, asi como los derivados que tienen aquellos instrumentos como
activo subyacente y se liquidan entregando los mismos, que se valoran al coste.

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el precio
que se pagaria por él en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacién” o
“precio de mercado”). Cuando un determinado instrumento financiero, carece de precio de
mercado, se recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de
instrumentos analogos y, en su defecto, @ modelos de valoracién suficientemente contrastados por
la comunidad financiera internacicnal; teniéndose en consideracién las peculiaridades especificas
del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento
lleva asociados.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente e! valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a
lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de
interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su
adquisiciéon mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de
interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo
coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revisién del
tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los pasivos financieros incluidos en la categoria de “al coste amortizado” se valoran al coste
amortizado, tal y como ha sido definido anteriormente.
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4.8.4. Ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la cartera en
la que se encuentren clasificados siguiendo los siguientes criterios:

(i) Para los instrumentos financieros valorados al coste amortizado los cambios de su valor
razonable se reconocen cuando el instrumento financiero causa baja del balance vy, para el
caso de los activos financieros, cuando se produzca su deterioro. Los intereses de los
instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria se calculan aplicando el
método del tipo de interés efectivo definido anteriormente.

(if) Para los activos financieros disponibles para la venta se aplican los siguientes criterios:

o [os intereses devengados se calculan de acuerdo con el método del interés efectivo, v,
cuando corresponda, los dividendos devengados se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

o Las pérdidas por deterioro se registran de acuerdo con lo descrito en esta misma Nota.

o Las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se
trate de activos financieros monetarios, y transitoriamente en el patrimonio neto, como
“ajustes por valoracidén”, cuando se trate de activos financieros no monetarios hasta que,
se produzca su baja de balance, en cuyo momento estas diferencias se imputan en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

» El resto de cambios de valor se reconocen directamente en el patrimonio neto de la
Gestora hasta que se produce la baja del balance del activo financiero.

4.8.5. Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros
para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han
producido eventos que dan lugar a:

(i) En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un
impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de

formalizarse la transaccidn.

(ii) En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en
libros.

Como criterio general, la correccién del valor en iibros de los instrumentos financieros por causa
de su deterioro se efectla con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal
deterioro se manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas,
en casc de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el
deterioro se elimina o se reduce.
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Cuando se considera remota la recuperacién de cualquier importe registrado, éste se elimina del
balance, sin perjuicio de las actuaciones que la Gestora pueda llevar a cabo para intentar
conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por
prescripcion, condonacion u otras causas.

4.9. Activo Intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicién.
El inmovilizado intangible se presenta en las cuentas anuales por su valor de coste minorado en el
importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida Gtil es definida o indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida Util definida se amortizan sistematicamente en funcién de
la vida Util estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion
aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.
Al menos al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se
estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Los activos intangibles con una vida util indefinida no se amortizan y, al menos anualmente, estan
sujetos a un anélisis de su eventual deterioro. La consideraciéon de vida Util indefinida de estos
activos se revisa anualmente.

4.9.1. Aplicaciones Informaticas

Las aplicaciones informaticas adquiridas figuran por fos costes incurridos. Los costes de
mantenimiento de las aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el momento en que se
incurre en ellos. Su amortizacion se realiza de forma lineal a lo largo de su vida Gtil estimada de

tres arios.
4.10. Activo material

E!l activo material incluye los importes del mobiliario, equipos de informatica y otras méquivnas de
oficina adquiridas por la Gestora para uso propio.

El coste de los activos materiales incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su
adquisicidén y produccién, como posteriormente si tiene lugar una ampliacién, sustitucién o mejora,
cuando, en ambos casos, de su uso se considere probable obtener beneficios econdmicos futuros.

El coste de adquisicién o producciéon de los activos materiales, neto de su valor residual, se
amortiza linealmente, en funcién de los afios de vida Util estimada de los diferentes elementos,

segun el siguiente detalle:

%
Afios de de
vida Gtil amortizacidn
Mobiliario 10 10%
Equipos informaticos 4 25%

22




]
e
é;::z
w0
Ao
o

33
Y

Los gastos de conservacién y mantenimiento, que no incrementan la vida Gtil del activo, se cargan
a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en gue se incurren.

Los activos materiales se dan de baja del balance en el momento de su enajenacion, cuando se
dispone de él, o cuando quedan permanentemente retirados de uso y no se espera obtener
beneficios econédmicos futuros de los mismos. La diferencia entre el importe de la venta y su valor
en libros se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produzca la
baja del activo y se clasifica en una partida separada.

La Gestora revisa periédicamente el valor residual, la vida Util y el método de amortizacion de los
activos, e identifica si existen indicios, tanto internos como externos, de que algin elemento del
inmovilizado material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados
financieros. Para aquellos activos identificados, estima el importe recuperable del activo material,
entendido como el mayor entre:

(i) su valor razonable menos los costes de venta necesarios y

(it) su valor de uso. Si el valor recuperable, asi determinado, fuese inferior al valor en libros, la
diferencia entre ambos se reconoce en al cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo el
valor en libros del activo hasta su importe recuperable.

4.11. Gastos de personal

Comprende todas las retribuciones al personal devengadas en el ejercicio, cualquiera que sea su
concepto, registrandose con caracter general como gastos de personal del ejercicio y como una
cuenta de periodificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe ya satisfecho.

4.12. Indemnizaciones

De acuerdo con la legislacidén vigente, la Sociedad tiene la obligaciéon de indemnizar a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. La
Sociedad registra en el capitulo “Gastos de Personal” el importe de las indemnizaciones satisfechas
a los empleados que han sido despedidos (véase Nota 20). En opinidn de los Administradores de la
Sociedad, al 31 de diciembre de 2012 no existian razones que hicieran necesaria la contabilizacidon
de una provisién por este concepto a dicha fecha.

4.13. Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2012 y 2011 eran operativos y
corresponden a un bien inmueble. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del
bien arrendado y todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen
sustancialmente en el arrendador.

l.a Sociedad acttia como arrendador del inmueble que no es de su propiedad y que, asimismo,
utiliza para su propio uso. Los ingresos de arrendamiento se registran linealmente en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el capitulo “Otros productos de explotacidon”.
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4.14. Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de Activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas,
entre los que figuran los anticipos y créditos al personal y otros activos. Asimismo, dicho capitulo
incluye los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes a intereses
devengados, que se recogen en los epigrafes en los que estén registrados los instrumentos
financieros que los generan.

El capitulo “Resto de Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar, con naturaleza de
pasivos financieros, no incluidos en otras categorias. En dicho capitulo se incluyen los saldos de
todas las cuentas de periodificacidn, excepto las correspondientes a intereses devengados, que se
recogen en los epigrafes en los que estén registrados los instrumentos financieros que los

generan.
4.15. Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente
en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto sobre beneficios también se registra con
contrapartida en el patrimonio neto de la Gestora.

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de un ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones producidas durante el
ejercicio en los activos y pasivos registrados derivados de diferencias temporarias, de los créditos
por deducciones y bonificaciones fiscales y de las posibles bases imponibles negativas (véase la
Nota 14).

l.a Gestora considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia derivada
de la diferente valoracién contable vy fiscal de un elemento patrimonial. Se considera una diferencia
temporaria imponible aquélla que generara en el futuro la obligacién para la Gestora de realizar
algun pago a la administracion correspondiente. Se considera una diferencia temporaria deducible
aquella que generara para la Gestora algun derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la
administracion correspondiente en el futuro.

Sélo se reconocen activos por impuestos diferidos (diferencias temporarias deducibles, derecho a
compensar pérdidas fiscales en ejercicios futuros, deducciones y otras ventajas fiscales no
utilizadas) en la medida en que se considere probable por parte de la Sociedad la obtencidén de
ganancias fiscales que permitan su aplicacion en ejercicios futuros.,
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Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles.
No obstante lo anterior, se reconoce un pasivo por impuestos diferidos para las diferencias
temporarias imponibles derivadas de inversiones en sociedades dependientes y empresas
asociadas, y de participaciones en negocios conjuntos, salvo cuando la Sociedad puede controlar la
reversion de las diferencias temporarias y es probable que éstas no sean revertidas en un futuro
previsible. Tampoco se registran pasivos por impuestos diferidos con origen en la contabilizacion
de un fondo de comercio.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se
registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinaciéon de negocios y que en el
momento de su registro no haya afectado ni al resultado contable ni al fiscal.,

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes; efectudndose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

La Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacién parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no

Residentes y sobre el Patrimonio, estabiece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre
Sociedades en el 30%.

4.16. Patrimonios gestionados

La Gestora recoge en cuentas de orden por su valor razonable los recursos confiados por terceros
para su gestién en fondos y sociedades de inversién mobiliaria (véase la Nota 15).

Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones
Percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.17 Fondo general de garantia de inversiones (FOGAIN)

La Gestora no estd adherida al Fondo General de Garantia de Inversores "FOGAIN” ya que no
realiza la actividad de gestion individualizada de carteras, tal y como se establece en el reglamento
por el que se desarrolla la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion

Colectiva.
4.18. Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones, en los siguientes sentidos:
(i) Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;

entendiendo por estos equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo
riesgo de alteraciones en su valor.
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(i) Actividades de explotacidn: actividades tipicas de las gestoras de instituciones de inversion
colectiva, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversidén o de
financiacién. También se consideran actividades de explotacion los intereses pagados por
cualquier financiacion recibida aunque sean consideradas como actividades de financiaciéon.
Las actividades realizadas con las distintas categorias de instrumentos financieros gue se
han sefialado anteriormente, son consideradas, a efectos de la elaboracién de este estado,
actividades de explotacién, con las excepciones de la cartera de inversidn a vencimiento, los
pasivos financieros subordinados y las inversiones en instrumentos de capital clasificados
como disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas. A estos efectos, se
considera como estratégica aquella inversidn que se haya realizado con la intencidén de
establecer o de mantener una relacién operativa a largo plazo con la participada, por darse,
entre otras, alguna de las situaciones que podrian determinar la existencia de influencia
significativa, sin que exista realmente dicha influencia significativa.

(iii) Actividades de inversidn: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, tales
como activos materiales, activos intangibles, participaciones, activos no corrientes en venta
y sus pasivos asociados, instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta
que sean inversiones estratégicas e instrumentos de deuda incluidos en la cartera de
inversién a vencimiento.

(iv) Actividades de financiacidon: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién
del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion,
tales como los pasivos subordinados.

A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo y
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a
cambios en su valor. De esta manera, la Gestora considera efectivo o equivalentes de efectivo, los
saldos registrados en los epigrafes “Tesoreria” y los depdsitos a la vista o a plazo inferiores a 30
dias y el saldo deudor por comisiones pendientes registrados en el epigrafe de “Crédito a
intermediarios financieros” del activo de!l balance.

4.19. Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el
total de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio 2012 y 2011, Esta
informacién se presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos
reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio neto. A continuacién se explican las
principales caracteristicas de la informaciéon contenida en ambas partes del estado:

4.19.1. Estado de ingresos y gastos totales

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos
generados por la Gestora como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo
aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros
ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente

en el patrimonio neto.
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Por tanto, en este estado se presenta:
e El resultado del ejercicio.

o El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por
valoracion en el patrimonio neto.

e El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto.
e El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados anteriormente.

o E| total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras
anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes
por valoracion se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos
originados en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los importes
reconocidos en el ejercicio en esta partida se mantienen en esta partida, aunque en el
mismo ejercicio se traspasan a la cuenta de pérdidas y ganancias, al valor inicial de otros
activos o pasivos o se reclasifiquen a otra partida.

b) Importes transferidos a_ la_cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque
sea en el mismo ejercicio, gue se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢) Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre
partidas de ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa

vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose, salvo como se ha
indicado anteriormente para las partidas correspondientes a ajustes por valoracion de entidades
valoradas por el método de la participacion, su correspondiente efecto impositivo en la ribrica
“Impuesto sobre beneficios” del estado.

4.19.2. Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los estados habidos
en el patrimonio neto, incluidas las que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al
comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los
movimientos habidos en funcidon de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las
partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente indicadas.
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b) Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser aumentos o disminuciones de capital, distribucion de
resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de
capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualguier otro incremento o
disminuciéon del patrimonio neto.

4.20. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al eurc se consideran denominados en
“moneda extranjera”.

En general, los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando los
tipos de cambio de cierre del Banco Central Europeo.

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad no mantiene activos ni pasivos en moneda extranjera.

4.21. Transacciones con vinculadas

Se considerardn transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre Ia
Sociedad y las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 542.1 de
la Circular 7/2008, de 26 de noviembre (modificada por la Circular 5/2011, de 12 de diciembre).

La Sociedad realiza sus operaciones con vinculadas a valores de mercado (véase Nota 22).
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que
los Administradores de la Sociedad consideran gue no existen riesgos significativos por este
aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracién en el futuro.

5. DISTRIBUCION DE RESULTADOS Y BENEFICIO POR ACCION

La propuesta de distribucidon del resultado neto de la Gestora del ejercicio 2012 que su Consejo de
Administracién propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacién, es la siguiente (los
datos del 2011, correspondientes a la distribucidn aprobada por la Junta General de Accionistas en
fecha 13 de abril de 2012, se presentan, exclusivamente, a efectos comparativos):

Euros 2012 2011
Otras Reservas ~ Resultados de ejercicios anteriores 98.172,46 35.833,53
Beneficio (Pérdida) neto del ejercicio 98.172,46| 35.833,53

28




=,
LS

CLASE 82

Beneficio basico por accién

El beneficio bdsico por accién se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un
periodo entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante dicho periodo,
excluido el niumero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

Euros
Ejercicio 2012
Resultado neto del ejercicio 98.172,46
Ndmero medio ponderado de acciones en circulacién (Nota 13.1) 417.000,00
Conversion asumida de deuda convertible -
NUmero ajustado de acciones 417.000,00
Beneficio (pérdida) basico por accidn (euros) 0,24

El beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultadc neto del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias
potenciales con efecto dilutivo y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion
durante el periodo, ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian
emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la
Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existian acciones ordinarias con efecto dilutivo.
6. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

6.1.1.Desglose

El detalle de los valores representativos de deuda a 31 de diciembre de 2012 y 2011, clasificados
en funcion de su contraparte, es el siguiente:

Euros
2012 2011

Instituto de Crédito Oficial 981.301,94 -
981.304,94 -

Los intereses devengados en el ejercicio 2012 de los valores representativos de deuda ascendieron
a 54.219,38 euros (véase la Nota 16).

El tipo de interés medio efectivo de los valores representativos de deuda ha sido del 2,17 % en el
ejercicio 2012,
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6.1.2. Correcciones de valor por deterioro

Durante el ejercicio 2012 no ha habido movimientos relativos a las “Correcciones de valor por
deterioro de activos” de los valores representativos de deuda de la cartera de disponibles para la
venta.

6.1.3. Ajustes por valoracion

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos Financieros Disponibles para
la Venta” se registran, netos de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto como
“Ajustes por Valoraciéon”. El movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe “Ajustes por

valoracién - Activos financieros disponibles para la venta”, durante el ejercicio 2012 se muestra en
el estado de ingresos y gastos reconocidos.

7. CREDITO A INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

El detalle de este epigrafe del balance es el siguiente:

Euros 2012 2011
Entidades de crédito:
Depdsitos a la vista 2.880.617,14 582.825,54
Depésitos a plazo 400.000,00 -
Adquisicion temporal de activos - 3.500.195,63
Intereses devengados no vencidos 926,10

3.281.543,24 | 4.083.021,17

Instituciones de inversion colectiva
Deudores por comisiones pendientes 51.238,41 31.803,04
3.332.781,65 | 4.114.824,21

La mayor parte de los saldos en entidades de crédito corresponden a posiciones mantenidas con
Banco Mediolanum, S.A. (véase la Nota 22).

Los importes de la cuenta “Depdsitos a la vista” del detalle anterior recogen los saldos de las
cuentas corrientes mantenidos por la Sociedad en entidades financieras (principalmente con Banco
Mediolanum, S.A.) durante los ejercicio 2012 y 2011. Asimismo, la remuneracion de dichas
cuentas ha sido a un tipo medio anual del 0,10%. A 31 de diciembre de 2012 existen intereses
pendientes de liguidar por importe de 178,28 euros.

El saldo de la cuenta “Depdsitos a plazo” del detalle anterior incluye, al 31 de diciembre de 2012
una imposicion a plazo mantenida por la Sociedad en Banco Mediolanum, S.A., con vencimiento el
11 de enero de 2013, renovable anualmente. Durante el ejercicio 2012 las imposiciones a plazo
han devengado intereses por importe de 5.331,63 euros que se han registrado en el capituio
“Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota
16). A 31 de diciembre de 2012 existen intereses pendientes de liquidar por importe de 747,82
euros.
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El detalle de las adquisiciones temporales de activo al 31 de diciembre de 2011 era el siguiente:

Ejercicio 2011:

Euros
Fecha Valor Efectivo Importe en | De los que
Inicio vencimiento nominal inicial a Libros Intereses TAE
29-dic-2011 | 05-ene-2012 3.555.000,00 3.500.000,00 3.500.455,97 3.500.195,63 130,28 | 0,68%
3.555.000,00 | 3.500.000,00 | 3.500.455,97 | 3.500.195,63 130,28

La cuenta “Deudores por comisiones pendientes” recoge, fundamentalmente, el importe de las
comisiones pendientes de cobro por la actividad de gestidén de la Sociedad a fecha 31 de diciembre
de 2012 y 31 de diciembre de 2011, gque han sido cobrados con posterioridad. El vencimiento de
dichos saldos es inferior a 3 meses.

El detalle por plazo remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la nota
24.3. sobre riesgo de liquidez.

8. CREDITO A PARTICULARES

El saldo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de este epigrafe del balance corresponde a “Deudores
varios”.

El detalle por plazo remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la nota
24.3. sobre riesgo de liquidez.

9. ACTIVQO MATERIAL

E! detalle de este epigrafe de los balances adjuntos a 31 de diciembre de 2012 y 2011, asi como
los movimientos de ambos ejercicios, se muestra a continuacion:

l Euros
Equipos
{ Ejercicio 2012 informaticos Mobiliario Total
Valor de coste
l Saldo al 31.12.11 72.555,33 141.461,58 214.016,91
Altas - - -
Bajas - - -
l‘ Saldo al 31.12.12 72.555,33 141.461,58 214.016,91
Amortizacién acumulada
Saldo al 31.12.11 (71.869,44) (141.461,58) (213.331,02)
Altas (539,07) - (539,07)
Bajas - - -
Saldo al 31.12.12 (72.408,51) (141.461,58) (213.870,09)
Neto al 31.12.11 685,89 - 685,89
Neto al 31.12.12 146,82 - 146,82
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Euros
Equipos
Ejercicio 2011 informaticos Mobiliario Total
Valor de coste
Saldo al 31.12.10 72.555,33 141.461,58 214.016,91
Altas - - -
Bajas - - -
Saldo al 31.12.11 72.555,33 141.461,58 214.016,91
Amortizacién acumulada
Saldo al 31.12.10 (70.901,62) (141.461,58) (212.363,20)
Altas (967,82) - (967,82)
Bajas - - -
Saldo al 31.12.11 (71.869,44) (141.461,58) (213.331,02)
Neto al 31.12.10 1.653,71 - 1.653,71
Neto al 31.12.11 685,89 - 685,89

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no hay activos materiales de importe significativo para los que
existan restricciones de uso o titularidad, que estén fuera de servicio, 0 que la Gestora haya
entregado en garantia de cumplimiento de deudas.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Gestora no tenia ningin compromiso firme de compra o
venta de elementos del activo material ni tenia activos temporalmente fuera de uso o servicio.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han producido pérdidas por deterioro asociadas a los
activos materiales de uso propio.

El inmovilizado material totalmente amortizado todavia en uso al 31 de diciembre de 2012
asciende a 213.080,87 euros (211.156,31 euros al 31 de diciembre de 2011).
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10. ACTIVO INTANGIBLE

El detalle de este epigrafe de los balances adjuntos a 31 de diciembre de 2012 y 2011, asi como
los movimientos de ambos ejercicios, se muestra a continuacion:

Programas
Ejercicio 2012 informaéticos
Valor de coste
Saldo al 31.12.11 136.772,69
Altas 1.770,00
Saldo al 31.12.12 138.542,69
Amortizacion acumulada
Saldo al 31.12.11 (124.601,49)
Altas (8.786,30)
Saldo al 31.12.12 (133.387,79)
Neto al 31.12.11 12.171,20
¢ Neto al 31.12.12 5.154,90
t
( Programas
‘ Ejercicio 2011 informaticos
Valor de coste
F Saldo al 31.12.10 130.872,69
Altas 5.900,00
( Saldo al 31.12.11 136.772,69

Amortizaciéon acumulada

Saldo al 31.12.10
Altas
Saldo al 31.12.11

(115.051,56)
(9.549,93)
(124.601,49)

Neto al 31.12.10 15.821,13
[ Neto al 31.12.11 12.171,20

| Durante el ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las altas de este epigrafe
del balance corresponden, exclusivamente, a programas informaticos comprados a terceros.

Los activos intangibles totalmente amortizados todavia en uso al 31 de diciembre de 2012 y 2011
ascienden a 130.872,69 euros y 103.032,69 euros, respectivamente.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han producido pérdidas por deterioro asociadas a los
activos intangibles.

33



]

OL4

CLASE 87

1i. RESTO DE ACTIVOS Y RESTO DE PASIVOS

La composicién del saldo de estos capitulos del activo y pasivo del balance adjunto a 31 de

diciembre 2012 y 2011, es la siguiente:

3485024

Euros 2012 2011

Activo
Fianzas de locales y otras fianzas a largo plazo 5.012,02 5.012,02
Gastos anticipados por pdlizas de seguros - 11.298,35
Anticipos y créditos al personal - 501,67
Otros gastos anticipados 2.047,66 1.968,90
7.059,68 18.780,94

Pasivo
Administraciones Publicas 237.865,92 168.092,33
Gastos devengados no vencidos 30.257,43 111.287,54
268.123,35 | 279.379,87

En 2011, el importe de la cuenta “Gastos devengados no vencidos” incluia, por importe de
80.175,04 euros), el saldo correspondiente al incentivo anual correspondiente a la delegacién de la
gestion de sus fondos que la Sociedad mantiene con Trea Capital Partners, S.V., S.A. Durante el
presente ejercicio el saldo correspondiente a dicho concepto se ha reclasificado a la cuenta
“Acreedores por prestaciones de servicios — Pasivos financieros a coste amortizado” (véase la Nota

12).
12. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de este epigrafe de los balances adjuntos a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el
siguiente:

Euros 2012 2011
Acreedores por prestaciones de servicios 191.961,86 100.239,58
Remuneraciones pendientes de pago 33.391,96 26.308,90

225,353,822 | 126.548,48

El importe de la cuenta “Acreedores por prestaciones de servicios” recoge, principalmente, el saldo
correspondiente a las comisiones a pagar a Trea Capital Partners, S.V., S.A por la delegaciéon de la
gestion de las instituciones de inversion colectiva, asi como las devoluciones de comisiones con
aquellos participes de instituciones de inversion colectiva extranjeras gue inviertan en las “IIC”
gestionadas por la Sociedad.

El detalle por plazo remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la nota
24.3. sobre riesgo de liquidez.
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13. PATRIMONIO NETO

13.1. Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el capital social de la Gestora estad representado por 417.000
acciones nominativas de 6,01 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y
desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos, y no cotizan en
mercados organizados.

Banco Mediolanum, S.A. posee 416.999 acciones que representan el 99,99% del capital social de
la Gestora.
13.2. Reservas

La composicién del saldo de este epigrafe del balance a 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la
siguiente:

Euros 2012 2011
Reserva legal 501.244,10 501.244,10
Reservas voluntarias 980.071,90 980.071,90
Otras reservas (232.488,15) (268.321,68)

1.248.827,85 | 1.212.994,32

En el estado total de cambios en el patrimonio neto, que forma parte integrante de! estado de
cambios en el patrimonio neto de la Gestora del ejercicio 2012 y 2011 se presenta el detalle de las
variaciones realizadas en este epigrafe del patrimonio neto durante dichos ejercicios.

13.2.1. Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las entidades espafiolas
que obtengan en el ejercicio econdmico beneficios deberan dotar el 10% de! beneficio neto del
ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva alcance el 20%
del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su
saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado. La Gestora tiene dotado integramente

dicho porcentaje.

13.2.2. Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicién, salvo por la parte que se deba destinar a
compensar resultados negativos de ejercicios anteriores.
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14. SITUACION FISCAL

14.1. Régimen de tributacidén y ejercicios sujetos a inspeccidén

La Gestora tiene abiertos a inspeccion los ultimos cuatro ejercicios. Debido a las diferentes
interpretaciones que pueden hacerse de {as normas fiscales aplicables a las operaciones realizadas
por la Gestora, podrian existir, para los afios pendientes de inspeccion, determinados pasivos
fiscales de caracter contingente, que no son susceptibles de cuantificaciéon objetiva. Sin embargo,
en opinién de los Administradores de la Gestora, asi como de sus asesores fiscales, la posibilidad
de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en
cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a
las cuentas anuales adjuntas.

14.2. Conciliacion del resultado contable y fiscal

La conciliacion entre el resultado contable del ejercicio y la base imponible al 31 de diciembre de
2012 y 2011, es como sigue:

Euros 2012 2011
Beneficio del ejercicio antes de la provision para el Impuesto sobre

Sociedades 98.172,46 35.833,53
Compensacién de bases imponibles negativas (98.172, 46) (35.833,53)
Resultado ajustado/Base Imponibie - -

Los cdlculos en relacion al impuesto sobre sociedades al 31 de diciembre de 2012 y 2011, son los
siguientes:

2012 2011

Impuesto Impuesto a Impuesto Impuesto a
Euros devengado | pagar/cobrar | devengado | pagar/cobrar
Cuota (30%)

Sobre resultado contable ajustado -

Sobre base imponible después compensacion - -
Deducciones

Otras - -
Gasto / Cuota - - -
Retenciones y pagos a cuenta - (3.641,36)
Gasto / Impuesto a pagar o cobrar - (3.641,36) - (9.130,70)

(9.130,70)

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las bases imponibles negativas pendientes de compensar
ascienden a 134.366,17 euros y 232.538,63 euros, respectivamente, generadas en 2010 y que
expiran en 2028, no existiendo deducciones pendientes de aplicar a dicha fecha.
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El Real Decreto-lLey 9/2011, de 19 de agosto, ha introducido una serie de maodificaciones
tributarias con efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir del 1 de enero de 2012.
En concreto, en el caso de existir bases imponibles negativas, se amplia el plazo para compensar
dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de quince a dieciocho ejercicios, en
determinadas condiciones.

El saldo del epigrafe “Activos fiscales” recoge los importes a recuperar por impuestos en los
proximos doce meses (“Activos fiscales-Corrientes”) vy los importes de los impuestos a recuperar
en ejercicios futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por
deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar (“Activos fiscales-Diferidos”).

El detalle de los epigrafes “Activos y Pasivos fiscales” a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el
siguiente:

Miles de euros
2012 2011
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corrientes 3.641,36 -] 9.130,70 -
Diferidos 2.994,56 - - -
6.635,92 - | 9.130,70 -

El movimiento experimentado por los epigrafes de activos fiscales corrientes y diferidos durante el
ejercicio 2012 es el siguiente:

Miles de euros
Activos fiscales
Corrientes Diferidos
Saldo inicial 9.130,70 -
Altas 3.641,36 4.286,88
Bajas (9.130,70) (1.292,32)
Saldo final 3.641,36 2.994,56

Las altas y bajas por activos fiscales diferidos habidas en el ejercicio 2012, corresponden al
impacto fiscal por las pérdidas de valor en los “Valores representativos de deuda disponibles para

la venta”,
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15. RECURSOS DE CLIENTES FUERA DE BALANCE

El desglose de los recursos de terceros gestionados, indicando el patrimonio medio, las comisiones
percibidas y el patrimonic al 31 de diciembre de 2012 y 2011, distinguiendo por categorias, es el

siguiente:

15.1.

Instituciones de Inversion Colectiva

Euros

2012

2011

. B Patrim?nio Comisiones Pat.rimonio PatrimPnio Comisiones Pat_rimonio

Denominacion medio - gestionado al medio o gestionado al

gestionado percibidas 31.12.2012 gestionado percibidas 31.12.2011

FONDOS DE INVERSION MOBILIARIA

MEDCORRENT, FI 29.144.108,53 291.850,13 20.749.069,05 37.943.531,09 379.544,16 35.722.050,42
MEDIFOND PLUS, FI 3.710.230,24 53.632,90 1.487.570,19 5.992.157,16 81.090,65 5.367.510,33
MEDIOLANUM ACTIVO, FI 8.698.029,77 67.349,87 8.768.745,91 7.309.475,45 58.052,22 7.771.219,17
MEDIOLANUM ALPHA PLUS, FIL 8.423.362,59 86.810,39 7.361.787,45 10.927.439,62 111.263,03 9.431.445,85
MEDIOLANUM CRECIMIENTO, FI 10.234.986,74 204.492,03 9.895.455,67 12.385.141,69 247.664,94 11.001.224,85
MEDIOLANUM ESPARA RV, FI 6.603.545,42 131.288,04 7.070.003,07 7.407.785,97 147.820,84 7.014.463,65
MEDIOLANUM EUROPA R.V., FI 3.465.345,24 77.822,73 3.447.577,64 3.773.368,42 84.921,02 3.372.951,55
MEDIOLANUM EXCELLENT, FI 4,399.585,74 27.085,46 4.458.263,86 4.390.408,49 21.954,30 4.288.639,41
MEDIOLANUM FONDCUENTA, FIL 51.177.566,73 511.647,68 53.575.469,80 49.535.193,48 495.360,82 48.888.813,44
MEDIOLANUM MERCADOS EMERGENTES, FI 8.265.588,09 147.483,21 9.610.495,17 8.594.585,92 154.432,03 7.644.781,20
MEDIOLANUM PREMIER, FI 40.372.909,41 363.299,33 41.161.300,13 39.481.767,72 355.382,41 38.852.631,20
MEDIOLANUM RENTA, FI 3.848.798,29 42,248,46 3.832.631,60 4.341.473,66 47.746,35 4,552.248,61
MEDIVALOR EUROPEQ, FI 2.623.634,48 69.868,96 2.404.979,45 3.075.023,82 41.571,42 2.599.046,72
MEDIVALOR GLOBAL, FI 2.469.162,84 22.648,27 - 3.353.180,03 45.288,65 2.923.449,11
183.436.854,11 2.097.527,46 173.823.348,99 198.510.532,52 2.272.092,84 189.430.475,51
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Euros 2012 2011
. B Patrimpnio Comisiones Pat_rimonio Patrimpnio Comisiones Pat.rimonio
Denominacion medio S gestionado al medio - gestionado al
gestionado percibidas 31.12.2012 gestionado percibidas 31.12.2011
SOCIEDADES DE INVERSION MOBILIARIA DE
CAPITAL VARIABLE

ARAGONYFAS, SICAV, S.A. 4.428.831,74 79.703,98 4.729.507,97 4.330.959,55 68.056,18 4,426.209,39
BUCEFALIA INVERSIONES, SICAV, S.A. 3.525.671,23 49,336,70 3.921.976,37 3.472.631,43 48.615,21 3.329.564,15
COFITUR INVERSIONES, SICAV, S.A. (*) 729.688,29 558,06 - 2.820.946,99 14.104,92 714.718,50
DENARIO INVERSIONES 2001, SICAV, S.A. 4.117.262,92 13.523,70 4.124.705,72 5.371.156,39 13.523,25 4.647.245,09
DON CURRO INVERSIONES, SICAV, S.A, 3.015.295,64 21.074,17 3.062.739,22 3.018.238,18 21.089,88 2.912.749,61
FIVALBOLSA GESTION ACTIVA, SICAV, S.A. (**) 2.211.301,24 19.902,20 2.275.278,68 2.318.565,23 20.867,69 2.159.437,73
GESTIO PLUS 2000, SICAV, S.A. 9.381.238,26 11.721,98 10.316.991,22 4.708.066,03 5.873,42 8.980.110,64
GLOBAL FINANCIAL INCOME, SICAV, S.A. 2.374.461,22 33.256,01 2.255.044,94 2.785.519,72 39.041,37 2.607.683,10
INBARSAVE, SICAV, S.A. 6.850.223,34 44.520,88 6.947.824,02 6.762.647,56 43.960,55 6.626.774,47
I’\’S'\;'gf\ll',—é’:\RIA CALERA Y CHOZAS CARTERA, 4.913.067,26 41.762,21 4.974.517,94 4.620.230,95 39.272,93 4.777.982,35
INVERSIONES FUND NET 2001, SICAV, S.A, 1.368.924,56 12.329,83 1.286.108,14 1.712.256,13 15.412,12 1.672.074,40
MEDIGESTION 02, SICAV, S.A. (***) 2.728.936,97 38.206,76 - 3.694.492,15 51,725,111 3.013.902,09
MIX-GLOBAL INVERSIONS, SICAV, S.A. 3.716.220,47 66.895,45 3.773.781,30 3.967.298,83 71.415,11 3.791.792,95
MORCOTE INVERSIONES, SICAV, S.A. 3.168.641,28 28.026,87 3.212.654,62 3.196.972,64 28.197,61 3.079.387,48
OLIVARDA SICAV, S.A. 2.983.403,81 26.852,34 2.962.803,65 3.202.516,27 28.830,68 3.030.249,56
PATRINVEST INVERSION, SICAV, S.A, 1.614.882,66 26.642,64 1.645.427,11 1.697.720,67 28.020,47 1.582.827,05
RCSCCH 1604, SICAV, S.A. 3.945.070,88 32.684,20 3.898.950,74 3.986.883,58 32.940,03 3.850.053,43
SAGITARI 2000, SICAV, S.A, 3.536.379,73 12.243,59 4.000.995,18 3.213.931,66 11.494,83 3.393.526,05
USATEGI INVERSIONES, SICAV, S.A. 7.169.368,56 100.375,38 7.517.168,09 8.225.834,88 115.166,41 7.090.759,61
FERELEN BURSATIL, SICAV, S.A. - - - 2.452.280,28 10.869,73 -
TRESETA INVERSIONES, SICAV, S.A, - - - 3.380.237,10 17.912,41 -

71.778.870,06 659.616,95 70.906.474,91 78.939,386,22 726.389,91 71.687.047,65

TOTAL

255.215.724,17

2.757.144,41

244.729.823,90

277.449.,918,74

2.998.482,75

261.117.523,16

(*) Liguidada el 23/02/2012

(**) Con fecha 15 de febrero de 2013 se ha producido la sustitucion efectiva de la Sociedad por Santander Asset Management,

5.A., 5.G.I.I.C. como sociedad gestora de la SICAV.

(***) Con fecha 17 de diciembre de 2012 se produjo la sustitucién efectiva de la Sociedad por Inversis Gestién, S.A., Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva como sociedad gestora de la SICAV.
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16. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS

La composiciéon de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de
2012 y 2011, es la siguiente:

Euros 2012 2011
De inversiones crediticias en intermediarios financieros
Depdsitos a plazo (Nota 7) 5.331,63 -
Adquisicion temporal de activos 1.015,77 37.291,60
Cuentas corrientes 740,07 1.202,50
De activos financieros disponibles para la venta
Valores representativos de deuda (Nota 6) 54.219,38 -
61.306,85 38.494,10

17. COMISIONES PERCIBIDAS

La composicién de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre 2012 y
2011, es la siguiente:

Euros 2012 2011
Comisiones de gestion de Fondos de Inversion (Nota 15) 2.097.527,46 | 2.272.092,84
Comisiones de suscripcidén y reembolso de Fondos de Inversion 39.391,75 23.822,76
Comisiones de gestion de Sociedades de Inversion de Capital Variable (Nota 15) 659.616,95 726.389,91
Comisiones de gestion de 1IC de inversion libre - -
Comisiones de gestion de IIC extranjeras - -
Comisiones de gestién discrecional de carteras - -
Otras comisiones 39.502,41 30.644,24
2.836.038,57 | 3.052.949,75

18. COMISIONES PAGADAS

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2012
y 2011, es la siguiente:

Euros 2012 2011
Comisiones de comercializacion 1.215.823,92 1.353.967,85
Otras comisiones 754.956,98 798.672,55

1.970.780,90

2.152.640,40

El importe de

la cuenta “Comisiones de comercializacién” corresponde a

las comisiones
devengadas a favor de Banco Mediolanum, S.A. y Medivalor, A.V., S.A. por la comercializacién de
las instituciones de inversion colectiva gestionadas por la Sociedad.
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Por otra parte, en la cuenta “Otras comisiones” se incluyen las comisiones devengadas en los
ejercicios 2012 y 2011, en concepto de delegacion de gestion a favor de Trea Capital Partners,
S.V., S.A. por importe de 512.378,52 euros y 562.643,06 euros, respectivamente (véase Nota
1.2.).

Asimismo, en la cuenta “Otras comisiones” se incluyen las comisiones devengadas en 2012 y 2011
por un importe de 242.546,46 euros y 235.992,31 euros, respectivamente, correspondientes a la
devolucién parcial de comisiones de gestidon de algunas de las Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas por la Sociedad en las que han invertido otras Instituciones de Inversién Colectiva
gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo Mediolanum.

19. OTROS PRODUCTOS Y CARGAS DE EXPLOTACION

La composicién de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2012

y 2011, es la siguiente:

Euros 2012 2011
Otros productos de explotacién
Otras ganancias (Nota 22.1.) 24,194,211 22.836,66
24.194,21 22.836,66
Otras cargas de explotacién
Tasas en registros oficiales 923,28 1.039,53
Otros conceptos 110,25 225,00
1.033,53 1.264,53

El importe de la cuenta “Otras ganancias” corresponde a ingresos en concepto de arrendamiento y
servicios prestados a Fibanc Pensiones, S.A., S.G.F.P..

20. GASTOS DE PERSONAL

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2012

y 2011, es la siguiente:

Euros 2012 2011
Sueldos y gratificaciones 337.662,47 353.890,21
Cuotas a la seguridad social 79.714,74 78.016,95
Atenciones al personal y otros 10.546,27 9.672,27
427.923,48 441.579,43
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El ndmero medio de empleados durante el ejercicio 2012 y 2011, asi como al cierre de dichos
ejercicios, distribuido por categorias profesionales y género, es el siguiente:

N° de empleados

En el En el
ejercicio Al 31.12,2012 ejercicio Al 31.12.2011

2012 Hombres | Mujeres 2011 Hombres | Mujeres

Direccién 1 1 - 1 1 -
Gestién 1 i - 1 1 -
Administracién 4 3 1 4 3 1
Control y riesgos 1 1 - 1 1 -
Otros 2 2 - 2 2 -
Total 9 8 i 9 8 1

21. GASTOS GENERALES

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2012
y 2011, es la siguiente:

Euros 2012 2011
Inmuebles e instalaciones 46.057,82 41.817,98
Sistemas informaticos 54.262,27 80.188,08
Publicidad y representacion 31.225,30 24.089,37
Servicios de profesionales independientes 43.768,28 41.668,46
Servicios administrativos subcontratados (Nota 22.1) 167.324,08 206.600,00
Otros gastos 68.898,41 75.169,03
Contribuciones e impuestos 2.767,73 2.911,95
414.303,89 472.444,87

21.1. Arrendamientos

Dentro del epigrafe “Inmuebles e instalaciones” se recogen los gastos devengados en 2012 y 2011
por el arrendamiento de las oficinas donde la Sociedad realiza su actividad, cuyo importe asciende
a 35.654,42 euros y 32.308,34 euros, respectivamente,

Al cierre del ejercicio 2012 la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las siguientes
cuotas anuales de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin
tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones

futuras de rentas pactadas contractualmente:

Arrendamientos Operativos Valor Nominal
Cuotas Anuales Minimas 2012
Entre uno y cinco afios 30.000
Total 30.000
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21.2. Otra informacién

Durante el ejercicio 2012 y 2011 los honorarios relativos a [os servicios de auditoria de cuentas y a
otros servicios prestados por el auditor de la Sociedad, o por una empresa del mismo grupo o

vinculada con el auditor han sido los siguientes:

Ejercicio 2012:
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Euros
Otros
Auditoria Servicios de Asesoramiento Otros
Categorias de Cuentas Verificacién Fiscal Servicios
Deloitte, S.L. 5.135,00 - - -
Ejercicio 2011:
Euros
Otros
Auditoria Servicios de Asesoramiento Otros
Categorias de Cuentas Verificacion Fiscal Servicios
Deloitte, S.L. 5.000,00 - - -

22. PARTES VINCULADAS

22.1. Operaciones con sociedades del Grupo

El detalie de los saldos y transacciones mantenidos por la Gestora con otras sociedades del Grupo

al que pertenece, se muestra a continuacion:

Gastos:
Comisiones pagadas (Nota 18) (*)
Servicios administrativos subcontratados (Nota 21) (*)

Euros 2012 2011
ACTIVO
Crédito a intermediarios financieros (Nota 7) (*) 3.275.549,49 { 4.080.670,70
PERDIDAS Y GANANCIAS
Ingresos
Intereses y rendimientos asimilados (Nota 16) (*) 7.087,47 38.494,10
Otros productos (Nota 19) (**) 24.194,21 22.836,66
31.281,68 61.330,76

(930.872,42)
(157.000,00)

(985.111,71)
(194.000,00)

(1.087.872,42)

(1.179.111,71)

(*) Con la sociedad dominante
(**) Con otras compafiia del Grupo
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CLASE 87

22.2. Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y de la Alta Direccién
de la Gestora

Las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administraciéon de la Gestora al
31 de diciembre de 2012 y 2011, han sido de 26.400 euros cada afio. Ningln empleado de la
Gestora ostenta cargos de Alta Direccion.

Las remuneraciones devengadas corresponden a retribuciones a corto plazo. No se han devengado
durante el ejercicio 2012 y 2011, retribuciones por prestaciones post-empleo, por oftras
prestaciones a largo plazo, ni basadas en instrumentos de capital, por los miembros del Consejo
de Administracion, ni tienen créditos concedidos por la Gestora.

El numero actual de miembros del Consejo de la Gestora asciende a tres personas, siendo los
cargos que lo componen los siguientes:

£ Z
P
,é::
e
(00
P
W 4

%

?

-

Nombre o denominacién

Fecha Gltimo

Procedimiento

social Funciones nombramiento de eleccién
Joan Cunill Rota Presidente 19-feb-09 Junta General
Sadurni Anfosso Borrell Vocal del Consejo 20-dic-07 Junta General
Josep Soler Alberti Vocal del Consejo 20-dic-07 Junta General

En cumplimiento con los articulos 229 y 230 de la Ley de Sociedades de Capital (LSC), a continuacién

se indican
administradores:

las situaciones de conflicco con el

interés de

la Gestora comunicadas por los

o Los administradores y las personas vinculadas a que se refiere el articulo 231 de la LSC no
mantienen participaciones, directas o indirectas, en el capital de sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Gestora.

¢ En el cuadro siguiente, se informa de la dedicacién, por cuenta propia o ajena, al mismo,
analogo o complementario género de actividad que constituya el objeto social de la Gestora:

Administrador

Cargo/Funcién

Sociedad

Joan Cunill Rota

Presidente del Consejo

Fibanc Pensiones, S.A., S.G.F.P.

Miembro del Comité de Direccion

Banco Mediolanum, S.A.

Sadurni Anfosso Borrell Consejero

Fibanc Pensiones, S.A., S.G.F.P.

Josep Soler Albertf Consejero

Fibanc Pensiones, S.A., 5.G.F.P.

Trea Capital Partners, 5.V., S.A.
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23. VALOR RAZONABLE

23.1. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

En el siguiente cuadro se presenta el valor razonable de los instrumentos financieros de la Gestora
a 31 de diciembre de 2012 y 2011 desglosado por clases de activos y pasivos financieros y
atendiendo a los siguientes niveles de jerarquia de los métodos empleados en la determinacion del
valor razonable y desglosando los activos y pasivos valorados al coste:

<o
Sy
I8

2012 2011
Total Valor Total Valor
Euros balance razonable balance razonable
Activo
Activos financieros disponibles para la venta 981.301,94 981.301,94 - -
Valores representativos de deuda 981.301,94 981.301,94 - -
Inversiones crediticias 3.334.216,65 3.334.216,65 4,116.259,21 4,116.259,21
Crédito a intermediarios financieros 3.332.781,65 3.332.781,65 | 4.114.824,21 4.114.824,21
Crédito a particulares 1.435,00 1.435,00 1.435,00 1.435,00
Total Activo 4.315.518,59 | 4.315.518,59 | 4.116.259,21 | 4.116.259,21
Pasivo
Pasivos financieros a coste amortizado 225.353,82 225.353,82 126.548,38 126.548,38
Deudas con particulares 225.353,82 225.353,82 126.548,38 126.548,38
Total Pasivo 225.353,82 225.353,82 126.548,38 126.548,38

Los epigrafes de “Inversiones crediticias” y “Pasivos financieros a coste amortizado” corresponden
a operaciones con vencimiento a la vista o a corto plazo (menos de 30 dias), por lo que, su valor
razonable no difiere significativamente del valor en libros.

24. GESTION DEL RIESGO Y DEL CAPITAL

24.1. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Gestora. En el caso de las financiaciones reembolsables
otorgadas a terceros (en forma de créditos, préstamos, depdsitos, titulos y otras) se produce como
consecuencia de la no recuperacién de los principales, intereses y restantes conceptos en los
términos de importe, plazo y demas condiciones establecidos en los contratos. En los riesgos fuera
de balance, se deriva del incumplimiento por la contraparte de sus obligaciones frente a terceros,
lo que exige a la Gestora a asumirlos como propios en virtud del compromiso contraido.

Por la naturaleza de las contrapartes, entidades de crédito del Grupo e Instituciones de Inversion
Colectiva, la Direccion de la Gestora considera que existe un nivel de riesgo muy bajo.
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24.1.1. Nivel maximo de exposicién al riesgo de crédito

El cuadro siguiente muestra el nivel maximo de exposicion al riesgo de crédito asumido por la
Gestora al 31 de diciembre de 2012 y 2011 para cada clase de instrumento financiero, ast como
su distribucidn por area geografica segun la localizacién de los clientes:

Exposicidn maxima

Euros 2012 2011

Activos financieros disponibles para la venta

Valores representativos de deuda 981.301,94

Créditos a intermediarios financieros o particulares
Depositos a la vista 2.880.795,42 582.825,54
Depositos a plazo 400.747,82 -
Adquisicion temporal de activos -1 3.500.195,63
Deudores por comisiones pendientes 51.238,41 31.803,04
Otros deudores 1.435,00 1.435,00

4.315.518,59

4.116.259,21

De los que :
Negocios en Espafia 4.315.518,59 | 4.116.259,21
Negocios en otros paises de la Union Europea - -
4,.315.518,59 | 4.116.259,21

24.2 Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resuitantes de posibles variaciones adversas de los tipos de
interés de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estén denominadas las masas
patrimoniales o fuera de balance, y de los precios de mercado de los instrumentos financieros

negociables.

La politica establecida por la direcciéon de la Gestora en este ambito, es la de mantener una
estructura de activos y pasivos con baja o nula sensibilidad a las variaciones que puedan afectar al
valor de los mismos. En este sentido, los recursos financieros estan invertidos en depdsitos a la
vista 0 a corto plazo en euros y en valores representativos de deuda a tipos de interés flotante,

vencimiento a corto plazo y en euros.
24.3 Riesgo de ligquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a
ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus

obligaciones de pago.
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A continuacién se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales de
vencimiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011. Las fechas de vencimiento que se han
considerado para la construccion de la tabla adjunta son las fechas esperadas de vencimiento o

cancelacién:

Euros
Entre 3 Entre 6
meses y meses y
Ejercicio 2012 A la vista Hasta 1 mes 6 meses 1 afio Indeterminado Total
Activo
Valores representativos de deuda - - - 981.301,94 - 981.301,94
Crédito a intermediarios financieros 2.880.617,14 452.164,51 - - -{ 3.332.781,65
Crédito a particulares - - - - 1.435,00 1.435,00
Total 2.880.617,14 452.164,51 - 981.301,94 1.435,00 | 4.315.518,59
Pasivo
Deudas con particulares - (191.961,86) (33.391,96) - - (225.353,82)
Total - (191.961,86) (33.391,96) - - (225.353,82)
Gap 2.880.617,14 260.202,65 (33.391,96) 981.301,94 1.435,00

Gap acumulado

2.880.617,14

3.140.819,79

3.107.427,83

4.088.729,77

4.090.164,77

Euros
Entre 3 Entre 6
meses y meses y
Ejercicio 2011 A la vista Hasta 1 mes 6 meses i afo Indeterminado Total
Activo
Crédito a intermediarios financieros 582.825,54 3.531.998,67 - - -1 4.114.824,21
Crédito a particulares - ~ - - 1.435,00 1.435,00
Total 582.825,54 3.531.998,67 - - 1.435,00 | 4.116.259,21
Pasivo
Deudas con particulares - (100.239,48) (26.308,90) - - (126.548,38)
Total - (100.239,48) (26.308,90) - - (126.548,38)
Gap 582.825,54 3.431.759,19 (26.308,90) - 1.435,00
Gap acumulado 582.825,54 | 4.014.584,73 | 3.988.275,83 | 3.988.275,83 3.989.710,83

24.4.

Riesgo operacional

El marco de la gestidon del riesgo operativo en la Gestora tiene como referencia normativa, el
Acuerdo de Basilea II, la Directiva Comunitaria sobre requerimientos de capital (CRD) y la Circular
3/2008 del Banco de Espafia, al ser la sociedad dominante del Grupo una entidad de crédito.

Por este motivo y por una cuestién de eficiencia, la estructura de control del riesgo operativo estd
centralizada en el Banco y, consecuentemente, el modelo de gestién es Unico para el Grupo. Dicho
modelo de gestion se estructura segln las fases de identificacién, medicién, control y seguimiento
y gestién del riesgo y persigue los siguientes objetivos:

« Identificar y valorar el perfil de riesgo operativo existente en unidades organizativas, procesos,

sistemas informaticos.
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¢ Apoyar las elecciones estratégicas aportando una valoracién de los riesgos operativos
implicitos en nuevas actividades, productos, procesos y sistemas.

¢ Proyectar y realizar acciones orientadas a reducir, transmitir y/o mitigar los riesgos operativos.

o Difundir la cultura de la gestion del riesgo dentro de la organizacién y favorecer
comportamientos y elecciones operativas conscientes y coherentes.

e Dotarse de un sistema de gestién de riesgos operativos integrado.

El mapa de procesos se ha elaborado teniendo presente la clasificacidn funcional, la estructura de
la organizacién y las lineas de negocio determinadas normativamente. La formalizacion de la
estructura en unidades operativas ha permitido crear un mapa de riesgos para el Riesgo
Operativo.

Anualmente, la Gestora lleva a cabo una autoevaluacion del riesgo (Risk Self Assessment) de cada
unidad operativa mediante cuestionarios de autoevaluacién del riesgo a través de entrevistas
realizadas con cada uno de sus responsables con el objetivo de obtener una mejor y més detallada
informacién de la exposicién al riesgo en cada una de las dreas o unidades operativas de la
organizacion.

La Gestora dispone de un proceso de recogida de pérdidas (Loss Data Collection) a través de los
registros correspondientes e implicando a todas las fuentes informativas en el proceso de
notificacion de eventos.

La actividad de gestién utiliza como herramienta principal una aplicaciéon comdn a todo el Grupo

Mediolanum Espafia que permite tanto realizar tareas de medicidn, gestién, control y mitigacién
como de registro de datos.
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CLASE 8

GES.FIBANC, 8.G.L.I.C., S.A.

INFORME DE GESTION
Ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Ges.Fibanc, S.G.I.I.C., S.A. (en adelante la Gestora) es una entidad de derecho privado espafiola,
sujeta a la normativa y regulaciéon de las entidades Gestoras de Instituciones de Inversidon

Colectiva.

Desde el 12 de noviembre de 1985, la Gestora estd inscrita en el correspondiente Registro de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores “"CNMV” con el nimero 2 y no tiene sucursales ni
representaciones otorgadas.

Con fecha 4 de febrero de 2011 se inscribid en el Registro Mercantil el traslado de domicilio social
de la calle Capitdn Arenas, n°® 1 de Barcelona al actual en la calle Entenza, n° 321 de la misma.

La Gestora forma parte del Grupo Mediolanum Espafia, cuya sociedad dominante es el Banco de
Finanzas e Inversiones, S.A. (en adelante el Banco) quien ostenta el 99,999% de las acciones de
la Gestora. A su vez, el Banco depende, integramente, de la entidad de crédito italiana Banca
Mediolanum, S.p.A., perteneciente al Grupo Mediolanum.

ENTORNO Y PERSPECTIVAS ECONOMICAS

La crisis de Deuda Soberana de la zona euro desatada a finales de 2010 por el riesgo mas que
probable de que Grecia se declarase en "Default”, llegd a su punto algido durante la primera parte
del 2012 ante el riesgo de “rotura” de la zona Euro. La pérdida de confianza en que Espafia e Italia
pudieran financiarse normalmente asi como que pudieran corregir los desequilibrios financieros y
macroecondmicos persistentes desde el inicio de la crisis financiera, fue el detonante de tal

situacion.

En este contexto, las autoridades europeas actuaban lenta e indecisamente. Asi, hasta el mes de
febrero, no se acordé el segundo tramo del programa de ayuda financiera a Grecia y en marzo, 10s
lideres europeos, firmaban el “Tratado sobre Estabilidad, Coordinacién y Gobernanza" {lamado
"pacto fiscal" por el que se establecia la regla del equilibrio presupuestario.

La situacion europea llegé a poner en riesgo de recaida a la economia mundial con fuerte
desaceleracion de las expectativas de crecimiento de Estados Unidos y de los paises emergentes
més destacados. Los mercados financieros no daban tregua a la Eurozona, con caidas fuertes de
las bolsas y aumento desbocado de las primas de riesgo crediticias de los paises con dificultades
(Ibex 35 por debajo de 6.000 puntos y Bono espafiol a 10 afios por encima del 7%).
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El 25 de junio de 2012, el Gobierno espafiol, ante la fuerte salida de capitales, las dificultades de
financiacién de la economia y las presiones recibidas, solicitd a sus socios europeos ayuda
financiera para recapitalizar el sistema bancario (las pruebas de resistencia de Oliver Wyman
pondrian de manifiesto unas necesidades de capital de unos 60.000 millones de euros), quienes la
aceptaron en aras de la estabilidad financiera del Euro. Acto seguido, el Consejo Europeo acordo6 la
creacién del "Mecanismo Unico de Supervision Bancaria” al objeto de integrar el sistema financiero
europeo y dotarlo de un sistema solido y eficaz de supervision.

Ante esta situacion limite, el BCE bajé el tipo de interés oficial en 25 puntos basicos hasta el
minimo histérico del 0,75% vy facilitd la financiacién de las entidades de crédito. No obstante, la
presion de los mercados no cedié hasta que, ese mismo mes de julio, Mario Draghi manifestase la
disposicién del BCE a “hacer lo que haga falta para preservar el Euro”, comprometiéndose a luchar
contra los irracionalmente altos costes de financiacidn de algunos Estados.

El impacto que tuvieron dichas afirmaciones fue significativo, consiguiendo gue la presion sobre
las primas de riesgo crediticias disminuyese fuertemente, bajando en mas de 200 puntos basicos y
revertiendo la salida de capitales de los paises en dificultades. A partir de ese momento, hubo un
cambio de expectativas que impulsé las bolsas al alza, siendo las rentabilidades finales de los
principales indices las siguientes: S&P 500, +13,4%, situdndose en maximos desde los inicios de
la crisis, DJ Euroxxtox 50 y Nikkei 225, +13,8% y +22,9%, respectivamente, y el Ibex 35 finalizd
con una caida moderada del 4,7%.

En cuanto a las perspectivas econdémicas para 2013, los principales organismos esperan un
crecimiento del PIB mundial entorno al 3,5% soportado por los EEUU (+2%) y por la economia
China y resto de paises emergentes (+5,5%). Por su parte, la zona Eurc entrard en recesién (-
0,1%) y Japon presentard un débil crecimiento (+0,7%). Sin embargo, el moderado crecimiento
econdmico no impide que las predicciones para la renta variable sean positivas por la mayor
estabilidad financiera y los bajos tipos de interés a largo plazo actuales.

Gestidn de Instituciones de Inversiéon Colectiva

a) Rentabilidad de los fondos de inversioén

Un estudio realizado recientemente, pone de manifiesto las dificultades que han tenido los
gestores en Espafia para obtener rentabilidades aceptables en el largo plazo. En los Gltimos
10 afios, la rentabilidad promedio alcanzé el 2,7%, muy inferior a la obtenida por los bonos
del estado y por el Ibex 35. Aungue con una elevada variabilidad segun la categoria de la
gue se trate (renta variable internacional-emergente +10,6%, renta fija-mixta +2,3% vy
monetarios +1,7%). Pues bien, la rentabilidad promedio que obtuvimos en dicho periodo fue
del 3,8%, situando al fondo Mediolanum Mercados Emergentes, FI como el tercero mas

rentable (+14,83%).
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Y en 2012 hemos seguido entre los mejores, con varios fondos situados en el primer cuartil

por rentabilidad:

2012
Patrimonio a
Rentabilid 31.12.2012 (en
Fondo ad % Cuartil | millones de euros)
Renta Fija:
Mediolanum Premier, FI 3,93% 10 41,2
Mediolanum Activo FI, clase "s" 7.,36% 10 7,3
Mediolanum Mercados Emergentes, FI, clase "s" 17,54% 10 8,5
Mediolaum Renta, FI, clase "s" 8,06% 10 3,6
60,6
Mixtos/Renta Variable:
Mediolaum Crecimiento, FI, clase "s" 9,71% 10 9,8
Mediolanum Europa R.V., FI, clase "s" 17,44% 10 3,4
13,2

Evolucion del Patrimonio de los fondos de inversién gestionados

En 2012, el sector ha mantenido el patrimonio casi invariable, con un incremento del 0,49%,
no obstante, el patrimonio gestionado por la Gestora evoluciond en sentido contrario, con
una reduccion del 6,13%, tal y como se aprecia en el grafico adjunto.

PATRIBEODMI GIESTIMMADLD TIC
fenoillones de eums)

G,
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Resultados y balances

Seguidamente se explica la evolucién de los resultados alcanzados en el ejercicio 2012 en relacién
a los del ejercicio 2011:

Cuentas de pérdidas y ganancias resumidas de los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Datos en miles de euros)

Diferencia
2011

Absoluta Relativa
MARGEN DE INTERESES 38 23 60,5%
Comisiones percibidas 3.053 17) (7,1%)
Comisiones pagadas (2.153) 182 (8,4%)
Otros ingresos /otras cargas (neto) 22 1 -
MARGEN BRUTO 960 (11) (1,1%)
Gastos de personal (442) 14 (3,2%)
Gastos generales 471) 57| (12,1%)
Amortizacion (11) 2 -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 36 62| 172,2%
Otras Ganancias (pérdidas) por bajas de activos - - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 36 62| 172,2%
Impuesto sobre beneficios - - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 36 62| 172,2%

En 2012, se ha alcanzado un beneficio de 98 miles de euros, lo que supone un aumento del
172,2% respecto de 2011.

Las principales variaciones son las siguientes:

i) El Margen bruto disminuye un 1,3% por la disminucién del patrimonio medio gestionado,
lo que provoca una reduccidn de las comisiones netas. Dicha reduccién se ha visto
mitigada por los mayores ingresos por intereses de inversiones en valores representativos
de deuda y de imposiciones a plazo a corto plazo, en contraposicion con inversiones mas
liquidas en 2011, lo que ha redundado en una mayor rentabilidad de las inversiones
financieras.

i} Los menores gastos de personal y |a reduccion de los gastos generales, principalmente
por menores gastos en servicios de informacidén financiera, asi como otros servicios
administrativos prestados por el Banco, han logrado la obtencién de un Resultado de
explotacién positivo de 98 miles de euros.

El resultado del ejercicio antes de la provisién para el Impuesto sobre Sociedades se ha ajustado
por la compensado de las bases negativas originadas en el ejercicio 2010.

52




,m,q}
(.
£
i
5
A
&
fin
—
=
3

CLASE 87

i

Balances resumidos al 31 de diciembre de 2012 y 2011

A continuacién se presentan los balances resumidos a 31 de diciembre de 2012 y 2011,
acompafiados de la explicacidn acerca de las principales variaciones:

(Datos en miles de euros)

Diferencia

ACTIVO 2011 Absoluta Relativa
Activos financieros disponibles para la venta - 981 -
Inversiones crediticias 4,116 (782)} (19,0%)

Crédito a intermediarios financieros 4.115 (782)] (19,0%)

Crédito a particulares 1 - -
Activo material e intangible 13 (8)] (61,5%)
Activos fiscales 9 (2)] (22,2%)
Resto de activos 23 (1)} (47,8%)
TOTAL ACTIVO 4.161 178 4,3%
PASIVO
Pasivos financieros a coste amortizado 127 98 77,2%
Resto de pasivos 279 (1) (3,9%)
TOTAL PASIVO 406 87 21,4%
PATRIMONIO NETO
Capital y reservas 3.719 36 1,0%
Resultado del ejercicio 36 62 172,2%
Ajustes por valoracién - (7) -
TOTAL PATRIMONIO NETO 3.755 91 2,4%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 4,161 178 4,3%

El "Activo total” asciende a 4.339 miles de euros (2011: 4.161 miles de euros) lo que representa
un aumento del 4,3%.

Cabe destacar la evolucidon de los siguientes epigrafes del balance:

)

i)

iii)

Aumento del epigrafe “Activos financieros disponibles para la venta” como
consecuencia del cambio de la gestién de la tesoreria que aumenta ia posiciéon en
inversiones mas rentables, en detrimento de las mantenidas con intermediarios
financieros; esto explica la reduccion del epigrafe “Crédito a intermediarios
financieros”.

El "Pasivo” aumenta un 21,7%, debido, principalmente al aumento de la rdbrica
“Administraciones Pablicas” por las mayores retenciones e ingresos a cuenta de las
rentas procedentes de transmision o reembolso de acciones o participaciones de las
instituciones de inversién colectiva gestionadas.

El “Patrimonio neto” asciende a 3.846 miles de euros (2011: 3.755 miles de euros), lo
que representa un aumento del 2,4%.
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CONTROL INTERNO

La Circular 6/2009, de 9 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre
control interno de las sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva, en la Norma 32
indica que la Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva (en adelante, SGIIC) debe
contar con una unidad que garantice una adecuada gestion de riesgos y una unidad que garantice
el desarrollo de la funciéon de cumplimiento normativo, pudiendo ser una Unica unidad la que
desempefie ambas funciones cuando resulte proporcionado en funcion de la naturaleza, volumen y
complejidad de sus actividades y de las IIC gestionadas y la SGIIC, siendo este el caso de la
Gestora. Asimismo, también debera contar con una unidad que desempefie la funcién de auditoria
interna, que desde el principio de independencia y objetividad, apoye al Consejo de Administracion
de la Gestora en su responsabilidad de supervision de los sistemas y procedimientos de gestién de
riesgos y de cumplimiento normativo y gobierno corporativo.

Para cumplir con los requisitos organizativos descritos, en diciembre de 2010 el Consejo de
Administracién aprobé un nuevo organigrama en el gue se recoge que las funciones de control de
riesgos y cumplimiento normativo serén desarrolladas por una sola unidad dentro de la estructura
organizativa de la compafiia, la Unidad de Control de Riesgos y Cumplimiento Normativo, y que la
funcién de Auditoria Interna pasard a ser asumida por la Unidad de Auditoria Interna del Banco.

En el marco del cumplimiento de la normativa aplicable, se han elaborado las oportunas Politicas vy
Procedimientos de Control Interno referidos a la Gestidn de riesgos, el Cumplimiento normativo y
los Limites de riesgo, asi como en relacidn a la funcion de Auditoria Interna.

ACCIONES PROPIAS

En cuanto a los negocios sobre acciones propias, debemos mencionar que durante el ejercicio 2012,
no ha habido negociacion con las acciones propias ni existen, por lo tanto, acciones propias en cartera
a la fecha de este Informe de Gestidn.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Gestora no realiza directamente actividades comprendidas en este dmbito ya que, al pertenecer
al Grupo Mediolanum Espafia, es la sociedad matriz la que efectla los desarrollos necesarios.

HECHOS POSTERIORES

Entre el 1 de enero de 2013 y la fecha de este informe de gestién no se ha producido ningin
hecho que tenga efectos significativos sobre el mismo.

54



UL4348645

CLASE 8-

Diligencia por la que se hace constar a los efectos oportunos del Articulo 253 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, que las presentes cuentas anuales, que comprenden el balance
al 31 de diciembre de 2012 y la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto del ejercicio, el estado de flujos de efectivo y la memoria, correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, asi como el informe de gestién del ejercicio 2012 de
GES.FIBANC, S.G.I.1.C., S.A., formuladas el 13 de marzo de 2013, se hallan extendidas en
un pliego de 54 folios de papel timbrado del Estado de la Clase 82 n9s. del 0OL4348591 al
0L4348644 y el 0L4348645, firmando a continuacion de la presente Diligencia los Consejeros:

CONSEJO DE ADMINISTRACION

D. Joan Cunill Rota D. Sadurni Anfosso Borrell
Presidente Consejero

D. Josep Soler Alberti
Consejero

D2, Maria Luisa Garrido Mird
Secretaria del Consejo de Administracién
~7" (no colisejera)
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