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A los accionistas de
MEDIACION BURSATIL, SOCIEDAD DE VALORES, 8.A,

Hemos auditado las cuentas anuales de MEDIACION BURSATIL, SOCIEDAD DE
YALORES, 5.A. que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2013, Ia
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto v la memoria
correspondiente al ejercicio amual terminado en dicha fecha. Los administradores son
responsables de la formulacion de las cuentas amiales de la sociedad, de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la
Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios v criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales v la evaluacién de si su presentacion global, los principios vy criterios
contables utilizados y  las estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
MEDIACION BURSATIL, SOCIEDAD DE VALORES, S.A. al 31 de diciembre de
2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual
terminade en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacidn
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situzcién de la Sociedad, la evolucion de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales de] ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacidn del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo
parrafc y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables auditados de la Sociedad.

AEA AUDITORES DE EMPRESAS ASOCIADOS, S.1.

!
eLTEF Tl
Luis Felipe Sudrez-Olea Martinez

14 de mayo de 2014
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SOCIEDAD DE VALORES, S.A,

MEDIACION BURSATIL, S.V., S.A.

MEDIACION BURSATIL, 8.V, S.A.

Fecha:

BALANCE PUBLICO INDIVIDUAL

ACTIVO Motas |
Tesoreria 5 966,73 11449
Cariera de negogiacion B G.00 0,00
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital 0,00
Derivados de negociacion
Otros activos financieros
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Otros actives financieres a valor razonabie con cambios en pérdidas ¥ ganancias 0,00 0,60
Valeres representafivos de deuda
Otros instrumentos de capital 0,00
Obros actives financieros
Pro-memoria; Prestados o en garantia
Activos financieros disponibles para la venia 7 38.930.644,35] 20.221.374,84
Valores representativos de deuda 5,530,747 57
Instrumentos de capital 33.399.896,78] 20.221,374,84
Pro-mermoria. Prestados o en garantia
Inversiones crediticias g 14.082.834,37] 21.768.590,15
Crédito a interrmediarios financieros 13.982.710,07| 21.715.250,564
Crédito a particulares 80.124,30 53,335,814
Otros activos financieros
Cartera de inversion a vencimienio g 2.120.240,52] 1.370.856.87
Pro-memoria. Prestados o en gatantfe
Derivados de cobertura
Activos no corrienies en venla 6,08 4,00
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capita _
Agtivo malerial
Otros
Participaciones 0,00 0,00
Entidades del grupo
Entidades multigrupo
Enlidades asociadas
Contrates de sequros vinculados a pensiones
Activo matetial 10 402.847,30 435.882,22
De uso propio Af2. 947 30 435.882,22
Inversiones inmaobiliarias
Activa intangible 11 3.002,16 90.00
Forde de camercio
Qtro active inlangible 3.60216 90.00
Activos fiscales 12 410.912,30 322.614,38
Cormientes 410.912,30 322 614,38
Diferidos
Resto de activos 13 2,816,864 1.161,01

55,955.364,37( 46.120,683,96



MEDIACION BURSATIL, 8.V.S.A.

MEDIACION BURSATIL, S.V., S.A.

PASIVO Y PATRIMONIO NETC Motag

{artera ge negociacion

Otros pasives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Pasivos financieros a coste amortizado 14 1.651.506,24 2.457 85T 58
Oeudas con intermediarios financieros 1.370,87 228,00
Deudas con particulares 1.650.135,37 2.457.729,58
Emprésiilos v pasivos subordinados
Qtrog pasivos fnancleros

Derivados de coberfura

Pasivos asoclados con aclivos no corrlentes en venta

Provisiones 0,00 0,00
Fondos para pensionas y obligaciones similares
Provisiones para impuesios y oiras contingencias legales
Ofras provisiones

Pasivos fiscales 12 346.146,01 346.146,01
Corrienles
Diferides 346.146,01 346.146,01

Resto de pasivos 14 B8.722,80 99.930,30

2.086.375,05 2.904.033,88

FONDOS PROPIOS

31.526.248,85

30.371.077,25

Capital

4.507.500,00

4.507.500,00

Escriturado

4.507.500,00

4.507.500,00

Menos: Capilal no exigidof-)

Prima de emision

Raservas

156

25.863.577,25

24.555.410.80

Otros instrumentos de capital

Menas: Valores propios {-)

Resuitado del ejercicio {+/-)

1.155.171,60

1.308.186,45

Menos: Divideridos y retribueiones (-}

AJUSTES POR VALORACION {+)

22.342.740,47

12.845.672,82

Activos financieros disponibles para la venla {+/-}

22.342.740,47

12.845.572.82

Coberturas de fluio de efectivos {+/-}

Coberturas de inversiones netas en negocios en el exiranjero {+/-}

Diferencias de cambio (+/-)

0,00

Resto de ajusies por vaioracion (+/-}

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADODS

i

TOTAL PASVD ¥ PATRIMORIO HET

55.955.364,37]

46,120.683,96

Uds: Eurps

A i
e L

PRO-MEMORIA Notas 1220 2020

Avales v garantias concedidas 330.000,00 2.030.000,00
Otros pasivos tontingentes
Compromisos de compravenia de valores a plazo
Valores propios cedidos en préstarno
Cesembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones
Darivados financieros
Ofras cuentas de riesgo y compromiso

330.000,00 2.030.000,00
Deposito de tulos 95.158,25 94.860,71
Careras gestionadas 121.784,27 152.133,40
Ctras cuenlas de orden 422,193.719,90| 250,494,957 .53

I3

IGT#EE'{RAS_JQUE&?AS}@E?ORBEN-' 422.410.662,42{ 2090.741.951,65




MEDIACION BURSATIL, S.V.,S.

A.

MEDIACION BURSATIL, §.V., S.A. | Fecha;
CUENTA DE PERDIDAS Y GANAMNCIAS PUBLICA INDIVIDUAL
Notas ; o b
Intereses y rendimigntos asimilados 18D 237.496,38 271.417.55
Intereses y cargas asimiladas (-)
2 B 237.496,38]  271.417.55
Rendimiento de instrumentos de capial 18¢ § 1.572566,641 1.798.231,52
Comisiones percibidas B d 307.811.46 343.673,31
(Comisiones pagadas {-} i8d -95,169.42] 106,758,563
Resultado de operacicnes financieras {nelo} {+/} 18e 10.680,86 «110.653,33
Garlera de negociacion (+/+) 10.5680.86] -110.653,33
Ofros Instrumnenstos Enancieros a valor razonable con cambios en
pérdidas v ganancias (+/-}
Instrumentos financieros no valorados & valor razonable con
cambios en perdidas y ganancias (+/)
Ctros (+/-}
Diferencias de cambio {neto) (+/-)
Ofres productos de explolacidn {(+) HE 1.311,88 0.68
Ofras cargas de explolacién -34.743,81 -36.501.37
SGCEM B ey 1.990.854,00{ 2.150.409,81
Gastos de pers -458.334,85] -452.067,18
Gastos generales {-) 181§ -199.856.69] -207.731,31
Amortizacion (<) 16y 11 -34.156,68 -35.375,87
Dotaciones a provisiones (neto) (+/<} 0.00
Pérdidas por deterioro de aclives financieros (neto) (+4) 0,00 0,00
inversiones crediticias {+/«)
Otros instrumentos financieros no valorados & valor razonable
con cambics en pérdidas y ganancias {(+/-
2 T i 1.307.505,78] 1.464.23545
Férdidas por detericso del resto de activos (hetp) (+/-) 0,00 0,00
Actives infangibles {+/-)
Resto {(+/-)
{c;?r;ancias!(?erdidas) en la baja de activos no sormienies en venta
3 fu
Diferencia negativa en combinaciones de negocios {+)
Ganancias/{Pérdidas) de activos no comientes en venta no
clasificados como operaciones interrumpidas (+/~
RESUE IE | 05 1.307.505,78] 1.464.23548
-152.334,18{ -158.069,00
1.1585.171.60] 1.308.166,45
4.155.171,60] 1.308. 166,45
Basico {+) 15,40 17,44
Dilvide (+} .




MEDIACION BURSATIL, S.V..S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO HETO CORRESPONDIENTE AL EJERCCIO

ANUAL TERMIMNADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2012

A} IMNGRESOS Y GABTOE RECONOCIDOS AL EJERCIO ANUAL TERMINADO a 31 DE

DICIEMBRE DE 2013

MEDIACION BURSATIL, 8.V, S.A.

Faecha:

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

T

A} Resuifado del sjercicio

14551

71,60

1.308.166,45

B) OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS

$.344.833,47

-2.222 417,58

1, Activos financieros disponibles para la venta

8.497,187,65

2,057 358,70

a) Ganancias/{Pérdidas) por valoracion

9.497 187,65

-2.057.358,70

B} importes transferidos a ia cuenta de pérdidas y ganancias

¢} Otras reclasificaciones

2. Coberturas de los flujos de efectivo

0,00

0.00

a) Ganancias/(Perdidas) por valorasion

b} Importes transferidos a ja cuenta de pérdidas y ganancias

¢} importes lransferidos al valor inicial de las pariidas cublertas

d) Otrag reclasificaciones

3. Coberturas de inversiones nelas en negocios en el extranjerc

0,00

0.00

ay Ganancias/(Pérdidas) por valoracidn

b Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

¢} Otras reclasificaciones

4, Biferencias de cambioc

0.00

0.00

8} Gananciasf(Pérdidas) por valoracidn

b) Importes ransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

c} QOtras reclasificaciones

5. Activos no corrientes en venta

0.00

0.00

a) Ganancias/(Pérdidas) por valeracion

b} Impories fransferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias

¢} Otras reclasificaciones

6. Ganancias/{Pérdidas) actuariales en planes de pensiones

7. Resto de ingresos y gastos reconocidos

8. impuesto sobre beneficio

0.00

0.00

TOTAL INGRESQOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+-B}

H.652,339,25

-749.192,25

] |
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MEDIACION BURSATIL,
SOCIEDAD DEVALQORES SA,

Cuentas Anuales e Informe de Gestidn al 31 de diciembre de 2013



MEDIACION BURSATIL,
SOCIEDAD DE VALORES, SA.

Memoria de las Cuentas Anuales al 31 de diciembre de 2013

{1} Naturaleza y actividades principales

Mediacién Bursail, Socledad de Valores, S.A. (en adelante ln Sociedad), fue
constitaida por tiempo indefinido mediante escritura piblica de fecha 4 de julio de
1989, con el nombre de Mediacién Bursatil, Sociedad de Valores v Bolsa, S.A.,
cambiando su denominacién por lz actual el 4 de febrero de 2003, habiendo sido
avtorizada su creacion por la Comisidn Nacional del Mercado de Valores el 30 de
junic de 1989,

La Sociedad figura inseritz con el ndmero 13 en el Registre de Sociedades de Valores
de la Comision Nacional del Mercado de Valores, v desarrolla su actividad a través de
una oficing abierta en el Paseo de Eduardo Dato, 23 1° 28010 Madrid. La Sociedad es
miembro de ta Bolsa de Valores de Madrid.

Las actividades desarroliadas por la Sociedad durante €l ejercicio son las siguientes:

a) Larecepcidn y transmision de drdenes de clientes.

b) La gjecucion de dichas érdenes por cuenta de clientes.

¢} Lanegociacidn por cuenta propia.

d} Elaseguramiento de una emision o de una colocacién de instrumentos financieros.
¢} La custodia y administracién por cuenta de clientes de los instrurnentos previstos en

el articulo 22 de la Ley 47/2007 del Mercado de Valores.

Las Sociedades de Valores estdn reguladas por la Ley 24/1988, de 2§ de julio, del
Mercado de Valores, modificada por 1a Ley 37/1998, de 16 de noviembre, por la Ley
44/2002, de 22 de noviembre de Medidas de Refornmna del Sistema Financiero, v
por el Real Decreto 867/2001, de 20 de julio, sobre el Régimen Juridico de las
empresas de servicios de inversion y sus modificaciones posteriores. Esta
normativa establece determinados requisitos minimos para obtener y conservar la

autorizacién entre los cuales cabe destacar los siguientes:

a}El objeto sacial se limita a las actividades que le son propias de acuerdo con
fa Ley 24/1988 de 28 de julio del Mercado de Valores v con el Real Decreto
86772001, de 20 de julio, v sus modificaciones posteriores.

b} L.a Seciedad debe revestir la forma de sociedad andnima y sus acciones deben
tener cardcter nominative.

¢)Ei capital social minimo serd de 2 millones de euros. Deberd desemboisarse
integramente y en efectivo en e} momento de la constitucion,

d) Deberéd cumplir con determinados coeficientes de liquidez v solvencia de acuerdo ‘
con Ea normativa de la Comisién Nacional del M.er\cad{: de Valores.

.
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MEDIACION BURSATIL,
SOCIEDAD DE VALORES, 5.A.

g} Solo podran obtener financiacion de entidades financieras inscritas en los
registros al efecto mantenidos por la C.N.M.V., el Banco de Espafia o la Direccidn
General de Seguros o en registros de igual naturaleza de la Unidn Eurcpea. No
obstante, también podran recibir fondos del pdblico por concepto de:

»  Emisidn de acciones,

«  Financiaclones sebordinadas.

«  Emision de valores admitidos a negociacidn en algln mercado seeundario oficial.

fyLa Sociedad debe adherirse a un fondo de garantia de inversiones en los
términos establecidos por su regulacion especifica.

La Sociedad genera la mayor parte de sus ingresos en territorio espafiol. El domicitio
social de la Sociedad se encuentra en el Pasec de Eduardo Dato, 23 1°, en Madrid,

{2} Bases de Presentacidn de las cuentas anuales

{n) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a pariir de los registros contables de
Mediacién Bursatil, 8.V., §.A.

fas cuentas anuales del ejercicio 2013 se han preparado de acuerdo con la legislacion
mercantil vigente v con las normas establecidas en la Circular 7/2.008, de 26 de
noviembre, de Ia Comisidn Nacional del Mercado de Valores con el objeto de mostrar
la tmagen fiel del patrimonio v de la situacién financiera al 31 de diciembre de 2013 v
de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha.

Como requiere la normativa contable, los Adminisiradores de la Sociedad
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonic neto v de la memoria, ademas de las cifras al 31 de diciembre de 2013,
las correspondientes al ejercicio anterior.

Estas cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, se
encueniran pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas. No
obstante, los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales de
2013 serdn aprobadas por los Accionistas sin variaciones significativas. Las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio 2012 fueron aprobadas en la Junta General
de Accionistas celebrada el 30 de abril de 2013,

(biMoneda funcional v moneda de presentacidn

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de
presentacién de la Sociedad.

(c)Aspectos criticos de la valoracidn v _estimacién de las incertidumbres v juicios
relevantes en la aplicacion de politicas contables

Durante el ejercicio 2013 no se han producido cambios en los juicios v estimaciones
contables utilizados por la Sociedad respecto del eiercicio anterior.

ot

La preparacipn de las cuentas anuaies requle;&{a aplicacion de estimaciones contables

ledes e ) g
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MEDIACION BURSATIL,
SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

relevantes v la realizacién de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Sociedad. En este seatido, se resumen a
continuacidm ur detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio,
complejidad o en los que las hipdtesis v estimaciones son significativas para la
preparacion de las cuentas anuales.

Las estimaciones méds significativas utilizadas en la elaboracion de estas cuentas
anuales fueron:

«  Estimaciones para el cdlculo de Impuestc sobre Sociedades v de activos v
pasivos fiscales diferidos (véanse Notas 12 v 19),

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Admunistradores de la Sociedad se
han calculado en funcidn de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de
2013, e= posible que acontecimientos que puedan fener lugar en e} future obliguen a
su modificacién en los proximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las
modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes z efectuar durante los
proximos giercicios se registraria de forma prospectiva.

{3} Normas de Registro vy Valoracién

(2} Instrumentos financieros

Reconpcimiento, valoracion v clasificacion de instrumentos financieros

Los activos v pasivos financieros son reconocidos ¢uando a Sociedad se convierte
en parte de los acuerdos contractuales de conformidad con las disposiciones de dichos
acuerdos,

Los instrumentos financieros de deuda son reconocidos desde 1a fecha en 1a que surge
el derecho legal de recibir o pagar efectivo v los instrumentos financieros derivados
son reconocidos desde la fecha de su contratacién. Con cardcter general, la
Sociedad registra la baja del balance de situacidn de los instrumentos financieros en
la fecha desde la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes o el control
de los rmismos se transfieren a la parte adquiriente.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias
atendiendo & las caracteristicas y a las intenciones de la Direccidn en el momento
de su reconocimiento inicial.

Las cperaciones de compra o venta de activos financieros instrumentadas mediante
contratos convencionales, entendidos por tales aquélios en los que las obligaciones
reciprocas de las partes deben consumearse dentro de un marco temporal establecido
por la regulacidn o por las convenciones de mercado y que no pueden liguidarse por
diferencias, se reconocen en la fecha de contratacién o liquidacién.

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion solo cuando
la Sociedad tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la
intencién de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segiin los siguientes criterios:
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eCartera de negociacidn: estd integrada por aguellos valores con los que se tiene la
finalidad de operar en el mercado a corto plazo e instrumentos derivados no
designados como instrumentos de cobertura. Se presentan al wvalor razonable,
registrando las diferencias netas con el precio de adguisicion en la cuenta de pérdidas
v ganancias.

Los activos financieros, no derivados, podrén reclasificarse fuers de la cartera de
negociacitén cuando dejen de estar mantenidos pars su venta o recompra en &l corto
plazo v siempre gue:

*Responda a excepcionales circunstancias surgidas de un evento particular,
aislado y ajeno a la entidad, en cuyo caso se reclasificarén z activos financieros
disponibles para la venta.

*La Sociedad tenga la intencién y la capacidad financiera de mantener los
mencionados activos hasta vencimiento v hubieran podido clasificarse como inversidn
crediticia en su inicio, en cuyo caso se clasificaran como inversién crediticia.

=()tros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:
esta cartera estd integrada por activos financieros hibridos, activos que se gestionan
conjuniamente, y derivados flnancieros de cobertura. Se presentan al valor razonable,
registrando las diferencias netas con el precio de adquisicién en la cuenta de pérdidas
Y ganancias.

+Cartera de Inversiones crediticias: estd integrada por aquellos activos financieros,
10

derivados, para los que sus flujos de efectivo son de importe determinado o
determinable v en los que se recuperard todo el desembolso realizado por la
Sociedad. Se registran inicialmente por el valor razonable de la contraprestacion
entregads. Posteriormente, se presentan valorados a su coste amortizado utilizando el
método del tipo de interés efectivo. Los activos adquiridos a descuento se
contabilizan por el efective desembolsado. La diferencia entre el wvalor de
reembolso v el efectivo desembolsado se reconoce como ingresos financieros en la
cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo que queda hasta su vencimiento.

= Cartera de Actives financieros disponibles para 1a venta: contiene aquellos valores no
clasificados en ninguna de las carteras anteriores. Se presentan a2 valor razonable,
registrando las diferencias netas con el precio de adquisicidn en el patrimonio neto
hasta que se produzea la baja del balance, momento en el que pasan a registrarse en
ta cuenta de pérdidas y ganancias.

« Pasivos financieros al coste amortizado: contiene aquellos valores no clasificados
st}

ninguna de las carteras anteriores. Se registran inicialmente por el valor razonable de
la contraprestacién recibida. Posteriormente, se presentan a coste amortizado,
registrando las diferencias netas con el precio de adquisicion en la cuenta de
pérdidas v ganancias

El valer en libros de los instrumentos financieros se corrige con cargo a la cuenta de
pérdidas y gana?ﬁas cuando existe evidencia objetiva de que se ha produci/@wna
pérdida por deteroro. N P

]
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Transferencia de activos finsncieros

Las transferencias de activos financieros se valoran segln los siguientes criterios:

= Cuando se fransficren sustancialmente los riesgos y beneficios, el active financiero se
da de baja del balance v se reconoce cuslquier derecho v obligacidn retenido o
creado en la transferencia,

« Cuando se retienen sustancialmente tos riesgos v beneficios, €l activo financiero no se
da de baja del balance y se reconoce un pasive financiere por el importe de s
transaccion que se valora a coste amortizado.

+ Cuando ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los resgos y beneficios, ¢l la
Entidad no retiene ¢l control, el activo financiero se da de baja del balance y se
reconoce cualquier derecho v obligacidn retenido o creado en la transferencia. Si, por
el comtrario, la Entidad retiene el control, el activo financiero no se da de baja del
balance y continua registrando el active,

Criterios para el célculo del valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un active o
cancelado un pasivo entre un comprador ¥y vendedor interesados y debidamente
informados, en condiciones de independencia mutua. En general la Sociedad aplica la
siguiente jerarquia sistemdtica para determinar el valor razonable de activos v pasivos
financieros:

+ En primer lugar ia Sociedad aplica los precios de cotizacion del mercado activo mas
ventajoso al cual tiene acceso inmediato, ajustado en su caso, para reflejar
cualquier diferencia en el riesgo crediticio entre los instrumentos habitualmente
negociados y aquel que estd siendo valorade. A estos efectos se utiliza el precio
comprador para los activos comprados o pasivos a emitir v el precio vendedor para
activos a comprar o pasivos emitidos. Si la Sociedad tiene activos y pasivos que
compensan riesgos de mercado entre si, se utilizan precios de mercado medios para las
posiciones de riesge compensadas, aplicando el precio adecuado a la posicion neta.

Si no existen precios de mercado disponibles, se wutilizan precios de transacciones
recientes, ajustadas por las condiciones.

*En caso contraric y para la mayoria de derivados la Sociedad aplica téenicas
de valoracion generalmente aceptadas, utilizando en la mayor medida posible datos
procedentes del mercado v ers menor medida datos especificos de 1a Entidad.

Deterioro de valor de activos financieros

Un activo fmanciero o grupe de activos financieros estd deteriorado v se ha
producido una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como
resulfado de uno o més eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial

del activo v ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los

flujos de efective futuros estimados del activo o grupe de activos financieros, e/
puede ser estimado con fiabilidad. //}311
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« Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado o coste

En ¢l caso de activos contabilizades a coste, el fmporte de la pérdida por deterioro de
valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor acinal de
los flujos de efectivo futuros estimados descontados a la tasa actual de rentabilidad
del mercado para activos financieros similares. Estas pérdidas no son reversibles, por
lo gue se registran directamente conira el valor del active ¥ no como provisién
correctora de su valor,

» Dieterioro de valor de activos financieros disponibles para la venta

En el caso de activos financieros disponibles para la venta, el descenso en el valor
razonable que ha sido registrado directamente en ingresos v gastos reconocidos en
patrimonio neto, se reconoce en resuftades cuando existe evidencia objetiva de un
deterioro de valor, aunque el activo financiero no hays sido dado de baja en el
balance de situacién, El importe de la pérdida por deterioro reconocida en
resultados se calcula como la diferencia entre el coste de adquisicidn, neto de
cualquier reembolso o amortizacién del principal v el valor razonable actual,
menos cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en el resultado del
giercicio.

L.as pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en instrumentos
de patrimonio, no son reversibles, por lo que se registran directamente contra ¢l valor
del activo v no como provisién correctora.

El aumento en el valor razonable de los instrumentos de deuda, que puedz ser
objetivamente relacionado con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, se
registra contra resultados hasta el importe de la pérdida por deterioro
previamente reconocida y el exceso, en su caso, conira Ingresos vy gastos
reconocidos en patrimonio neto.

(b} Activo material
El inmovilizado material de uso propio e inversiones inmobiliarias, se presenta a su
precio de adquisicion, menos su correspondiente amortizacidn acumulada v, si

hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro,

La amortizacidn de todos los elementos del inmovilizado material se caicula
linealmente en funcidn de los siguientes afios de vida util estimada:

Meétodo de Afios de vida
amortizacion | Gtil estimada
Inmuebles usados de uso propio Lineal 25
Mobiliario e instalaciones Lineal 10-6
Equipos para procesos de informacién Lineat 4
Elementos de fransporte Lineat 3)

Lz Sociedad revisa, al menos al final del ejercicio, el pericdo ¥ método d
amortizacién de los activos materiaies,

o

7/ -
lLos gastos/ de conservacion y mantenimiento w qovilizado material gue no
i N "!;;
‘,i: é«i-i'i;}! ““wm“‘“‘“‘_:,

W,_,;-M"’“”MWMM /; - e

)

T L

i L

-3




MEDIACION BURSATIL,
SOCIEDAD DEVALORES, 8.A.

mejoran st utilizacidn o prolongan la vida Gtil de los respectivos actives, se cargan a
lz cuents de pérdidas v ganancias en el momento en que se producen, sdlo se
capitalizan aquellos costes incurridos que vayan a generar beneficios econdémicos
faturos que se puedan calificar como probables v el importe de los menciconados
costes se pueda valorar con fiabilidad.

La inversién inmobiliaria es el inmueble, que se mantiene para fines administrativos
de Ja Sociedad. La inversidn inmobiliaria se reconoce inmicialmente al coste,
incluyendo los costes de transaccion.

{c) Activo intangible

Las aplicaciones informdticas de la Sociedad se valoran a precio de coste menos la
amortizacidn acumitlada que se caleuls lineaimente durante un perfodo de tres aflos.

Los costes de mantenimiento v reparacién de las aplicaciones informéticas que no
mejoran la utilizacion o prolongan ia vida 01l de los activos se llevan a gastos en €l
momento en gue se incurre en ellos.

La Sociedad evalta para cada inmovilizado intangible adquirido si la vida 0til es finita
o indefinida. A estos efectos se entiende gue un inmovilizado intangible tiene vida 0til
indefinida cuando no existe un Hmite previsible al periodo durante el cual va a generar
entrada de flujos netos de efectivo.

Los mmovilizados intangibles con vidas dtiles indefinidas, no se amortizan, sino que
se comprueba su deterioro con una periodicidad anual o con anterioridad, si existen
indicios de una potencial pérdida del valor de los mismos.

La amortizacién de los inmovilizados intangibles con vidas Gtiles finitas se realiza
distribuyendo el importe amortizable de forma sistemética a lo largo de su vida util
mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

Método de amortizacion  Afios de vida itil estimada

Aplicaciones informéaticas Lineal 3

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicién menos,
en caso de ser aplicable, su valor residual.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida 84l y el método de amortizacion de los
inmovilizados intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacién,

{8) Arrendamientos

La Sociedad no tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos
de arrendarmiento.

{e) Coamisiones. intereses v rendimientos de instrumentos de capital

* Comisiones

Las comisiones por actividades vy servicios prestados durante un perfodo de tiempo
aspecifico, se impﬁ;a'n a ta cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del perio

dure su gjecucién. / o »\\ p
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Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo no
especifico, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcidn de su grado de
realizaciér

Las comisiones surgidas de la prestacion de un servicio ejecutado en un acto singular
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de la ejecucion del
servicio.

Las comisiones de gestion variable se reconocen de acuerdo con el mejor estimado en
cada momento. La Sociedad ajusta dichas comisiones, refroactivamente si procede,

cuando disporie de informacion sobre Ia evolucion de las bases de caleulo.

« Intereses v rendimientos de instrumentos de capiial

Los intereses se reconocen por el método del 1ipo de interés efectivo.

Los inpresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de
patrimonjo se reconocen cuande han surgido los derechos para la Sociedad a su
percepeion, Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicién porgue se han distribuido
importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la
adguisicidn, minoran el valor contable de la inversion.

(f) QGastos de personal

De acuerdo con la reglamentacién iaboral vigente, fa Socifedad estd obligada al
pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas
condiciones, rescinda sus relaciones laborales.

No obstante este afic en junio de 2013, solicito su jubilacion nuestro empleado
Celestino Alonso Ferrer, se agradece su leal v continua colaboracion a lo largoe de
los aproximadamente 33 afios que estuvo con nosotros y le deseamos toda suerte de
felicidades en esta nueva etapa de su vida. Con ello se procedid a la liguidacidn y a
ia nueva contratacion de oira persona para sustituir su puesto.

Solo se computan los normales del desarrollo de 1z actividad, esto es, los salarios
v devengos a la seguridad social af dfa 31 de Diciembre.

(g) Hnpuesto schre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios ccrznpren&e tanto el impuesto
corriente como el mmpuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impueste sobre
beneficios relativa a la base imponible del ejercicio.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en
concepto de impuesto sobre sociedades relacionados con las diferencias
temporarias imponibles mientras que los actives por impuesto diferido son los
importes a recuperar en concepto de impuesto sobre sociedades debide a la
existencia de diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas
compensables o deducciones pendientes de aplicaciéon. A estos efectos se entiende
por diferencia temporaria la diferencia existente entre el valor contable de los
activos y pasivos y su base fiscal.

o

Los activos Y pasivos por impuesto diferido se valoran por los ’ftz}a,as/iﬁizgsitévos
que vayan a/ser de aplicacion en los ejercicips en los que se es ealjzaf
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o pagar los pasivos, a partir de Iz normativa ¥ tipos que estdn vigentes o aprobados y
pendientes de publicacién v una vez consideradas las consecuencias fiscales que se
derivardn de la forma en que Ia Sociedad espera recuperar los actives o liguidar los
pasivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferide se reconocen en balance de situacion
como activos ¢ pasivos no corrientes, independienternente de Ia fecha esperada de
realizacién o liguidacidn,

(h) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando fa Sociedad tiene una obligacién presente, va
sea legal o implicita, como resulfado de un suceso pasado; es probable que exista
una salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar ta
obligacién; y se puede realizar una estimacion fiable del importe de ia obligacién.

Los importes reconocidos en el balance de situacion corresponden a la mejor
estimacidn a [a fecha de cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la
obligacion presente, una vez considerados los riesgos e Incertidumbres
relacionados con la provisién vy, cuando resulte significativo, el efecto financiero
producido por el descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad ios
desembolsos que se van a efectuar en cada periodo. El tipo de descuento se determina
antes de impuestos, considerando el valor temporal del dinero, asi como los riesgos
especificos que neo han sido considerados en los flujos futuros relacionados con la
provision,

(i) Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad esta integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones y realiza
aportaciones anuales al misme, segdn establece el Real Decreto 948/2001, de 3 de
agosto, sobre sistemas de indemnizacidn a los inversores, modificado por la Ley
5372002, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas v de orden social.

Durante el ejercicio 2013, la Sociedad ha devengado aportaciones al Fondo por
importe de 34.743,81 euros, y se encuentran registrados en el epigrafe "Otras cargas
de explotacién” de ia coerta de pérdidas y ganancias. (36.501,37 euros durante el
gjercicio 2012).

;> Recursos de clientes fuera de balance

La Sociedad registra en cuentas de orden los recursos de clientes fuera del balance de
situacidn, entre los gue destacan los siguientes:

*Valores y otros instrumentos proplos o de terceros en poder de otras
entidades,

Recoge por su valor de mercado a la fecha a que se refiera el balance o estado
afectado, los valores v otros instrumentos financieros, propios de la Sociedad o
recibidos de terceros en depdsito, sobre los que la Sociedad mantiene su
responsabilidad como depositaria ¥ que se encuentren confiados a otras entidades
su custodia, gest;f{}n o administracién, //\
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{k} Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre la Sociedad y partes vinculadas ¢ entre partes vinculadas, se
realizan a valor de mercade, v se reconocen por el wvalor razonable de Ia
contraprestacion entregada o recibida, por lo que no existen riesgos significativos por
este agpecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro,

{4y Distribugidn de Resultados

La propuesta de distribucion dei resultado del eiercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2013 formulada por los Admindstradores v pendiente de aprobacién por la Junta
Cieneral de Accionistas, ¥ la distribucion del resultado del ejercicio finalizado el 3] de
diciembre de 2012, gue fue aprobada por 1z Junta Genera! de Accionistas el 30 de abril
de 2013 ha sido el siguiente:

Base de reparto (Eurgs) Aflo 2013 Afio 2012
Beneficio del ejercicio 1.155.171..601 1.208.166,45
Remanente de ejercicios anteriores 63.577,25 55.410,80

1.218.808,25

1.363.677,25

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, ¢! importe de las reservas no distribuibles era como

Distribucién (Euros) 813 2612
Reservas 1.150.000,00; 1.300.000,00
Dividendo a cuenta 0,00 0,00
Dividendo tnico o complementario 0,00 0,00
Remanente 68.748,85 63.577,25
1.218.748,85| 1.363.577.25

sigue:
Euros
2013 2012
Reservas no distribuibles: 0.00 0,00
Reserva legal 0,00 0,00

Las reservas de la Sociedad designadas como de libre distribucién, asi como el

beneficio del efercicio, no estdn sujetas a limitaciones para su distribucion.

(3} Tesoreria

El detalle del epigrafe a 31 de diciembre a 2013 y 2012 es como sigue:

Eurcs
31/12/2013 | 31/12/2012
|Caia 966,73 114,49

artera de Negociacion
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El detalle del epigrafe a 31 de diciembre de 2013 v 2012 es como sigue:

Euros
Acciones v participaciones en cartera interfor |31/11/2013 |31/12/2012
Cotizables 0,00 0,00
No cotizables 0,00 0,00

{7y  Activos Financieros Disponibles para Is Vendz

El detalie de! epigrafe 2 37 de diclembre de 2013 v 2012 ¢s como sigue:

Euros
Valores representativos de deuda 31/12/2613 | 31/12/2012
Cartera interior

Administraciones publicas espafiola 1531.573.84 0,00

Otros valores de rents fija
Cotizables 1.397.979 97 0,00
1.549,553,81 0,00

Cartera Exterior
Gtros valores de renta fija

Cotizables 3.981.193,76 0,00
5.530.747,57 0,00
Euros
Acciones y participaciones 31/12/2013 311272012
Cartera interior
Cotizables 32.156.804,77| 19.136.745.03
No cotizables 9.184.00 9.099,00

32.165.988,77| 19.145.844,03

Cartera Exterior
Cotizables 1.233.908,01| 1.075.530,81
33.399.896,78| 20.221.374,84

Los activoas disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2013 y 2012 estan
en su totalidad denominados en euros.

Las acciones y participaciones cotizables que componen la cartera de activos
financieros disponibles para la venta son valoradas y contabilizadas & su valor
razouable, tomando precios de mercados actives.

El importe de la variacién neta en el valor razonable de las acciones y participaciones
cotizables durante el ejercicio ha sido de 4.504.462,48 euros negativos (neto fiscal) y
de 14.019.339,59 euros positivos (neto fiscal), que acumulado al saldo positivo al 31
de Diciembre de 2012 de 12.845.572,82 euros da come resultado un total positivo de
22.342.740.47 ewos, cantidad que figura registrada en el epigrafe “Patrimentio Neto-
Ajustes por valoracion™ al 31 de Diciembre de 2013.

/
;£




MEDIACION BURSATIL,
SGCIEDAD DE VALORES, 5.A.

El detalle més significativo de la composicion de lag acciones y participaciones
cotizablies es el siguiente:

Euros
31/12/2013 31/12/2012

22.404.600,00] 14.944.500,00

Bolsas v Mercados Espafioles, Sociedad Holding
de Mercados v Sistemas Financieros, 8.4,
Gestora del Fondo General de Garantiz de
Inversiones, S.A. (No cotizables). 1.084,00 999,00
SABA Infraestructuras, S.A. (No cotizables). 8.100,00 8.000,00

Al 31 de diclembre de 2013 v 2012 las 810.000 acciones de Bolsas y Mercados
Espaficles, Sociedad Holding de Mercados v Sistemas Financieros, S.A., se
registran al precio de mercado, Dicha Sociedad se encuentra admitida a negociacidn
en mercados orpanizados.

Durante el efercicio terminado en 31 de diciembre de 2013 la Sociedad ha percibido
de Bolsas v Mercados Espaficles, Sociedad Holding de Mercados vy Sistemas
Financieros, S.A. dividendos por importe de 1.411.020,00 euros, que se encuentran
registrados en el epigrafe "Rendimiento de instrumentos de capital” de la cuenta de
pérdidas v ganancias del ejercicio 2013 (1.597.320,00 euros al 31 de diciembre de
2012},

La Sociedad, en su condicitn de Sociedad de Valores, participa al 31 de diciembre
de 2013 y 2012, en la Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, 5.A.
con 1.084 v 999 acciones, respectivamente. La participacién de la Gestora del
Fondo General de Garantia de Inversicnes, S.A. se encuentra registrada a coste.

{8) Inversiones Crediticias

El detalle del epigrafe a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:

Euros
31/12/2013 31/12/20812

Crédito a intermediarios financieros
Depositos a la vista 2.320.009.87| 4.676.024.44
Depositos a plazo 316.000,00 16.000,00
Adquisicidn temporal de activos 11.260.315,07) 17.001.841,10
Otros créditos 97.385,13 21.385,00

13.993.710,07 21.715.294,10
| Crédito a particulares 90.124,30 53.339.61

14.083.834,37 21.768.633,71

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012 las inversiones crediticias se encuentran
denominadas en euros.

{a) Depdsitos a ja vista

=Recoge saldos en cuenta corriente mantenidos con entidades de crédito al 31 de
diciembre de 2013, que han devengado unos intereses iotales de 8,22
(3.415. 806 eurxﬁs al 31 de diciembre de 20&2)\(1\?023 18 ().
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o AM S / \7
e ) //

/ 13




MEDIACION BURSATIL,
SOCIEDAD DEVALORES, S.A.

*Recoge el depésito en efectivo de libre disposicion mantenido en Therclear

Al 31 de diciembre de 2013 incluye, la flanza en efectivo que exige Iberclear para
poder operar en el mercado bursétil v en el mercado de valores latinoamericanos asi
como las flanzas en efectivo en los distintos servicios compensacion de liquidacion
de valores de las Bolsas de Valencia, Barcelona v Bilbao gque han devengado, por el
depdsito en efectivo de libre disposicion mantenido en Therclear, unos intereses totales
de 466,95 euros (2.014,07 euros al 31 de diciembre de 2012) (Nota 18 (b))

(b Depbsitos a plazo

Al 31 de diciembre de 2013 existen depdsitos a plazo en Intermediarios Financieros
que han devengado wnos intereses totales de 6.516,12 euros. (499,90 euros al 31 de
Diciembre de 2012},

{c) Adquisicidn temporal de aclives

Las adquisiciones temporales de activos devengan a 31 de diciembre de 2013 un
interés anual entre el 4,15 v el 1,00 % v tienen vencimiento del 2 de enero, § de
enero y 28 de febrero de 2014. Los ingresos obtenidos por la adquisicién temporal
de activos duranie el ejercicio 2013 han ascendido a 58.193,78 euros (50.957,51
euros al 31 de diciembre de 2012) (Nota 18 (b)L.

() Otros créditos

Al 31 de diciembre de 2013 incluye la bonificacion sobre operaciones efectuadas a
través de MERCAVALOR S.V,5.A. que asciende a 509,56 euros, las comisiones de
asesoramiento y colocacion pendientes de cobro a las gestoras de los fondos de
inversién que ascienden a 96.179,58 euros (21.385,00 euros al 31 de diciembre de
2012) y las comisiones bancarias pendientes de retrocesion que ascienden a 695,99
CUros.

(%) Cartera de Inversidn a vencimiento

Euros
31/12/2013 3171272012
Letras del tesoro 499.290,45] 1.681.286,45
Bonos y obligaciones renta fija privada 1.620.950,07, 1.439.994,29
Europagaré Banco Popular 0,00 24%9.5760,13
2.1206.240,52] 3.370.856,87

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 en estas cifras se encuentran incluidas la
periodificaciones de los imtereses desde el momento de su adquisicién, cuye importe
asciende a 54.556,55 euros en 2013. {31.754,29 eurps en 2012).

(10) Inmovilizado Material

i4
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El detalle de este capitulo del balance de situacion al 31 de diclembre de 2013 v 2012,

£5 COMO sigue:

Euros
2013 2612
Coste 01.61.2013 Altas 31.12.2013 | 61.01.2012 Altas 31.12.2012
Inmuebles uso propio 951.656,34 0,001 953.656,34] 933.656,34 0,00; 0953.656,34
Mobiliario §.015,28 6,00 8.015,28 8.015,28 0,00 201528
Equipos paza procesos 74.678.47 0,00, 7467847 7467847 0,00, 7467847
de informacién
Otro inmovilizado 32.221.96 0,00 3222196 32221,96 0,00  32.221,96
matenal
1.868.572.05 0,00| 1.068.572,05 1.068.572,05 0,00|1.668,572,08
Menos, amortizacion -632.689,83| .32.934.92| -665.624,75| -598.601,46! -34.088,37| -632.689.83
acumnilada
Valor neto 435,882,227 -32.934.92] 402.947.30| 469.970,59 -34.088,37| 435.882,22
Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad cuenta con inmovilizado material
totalmente amortizade por importe de 114.588,14 eurcs (113.757,22 euros al 31 de
diciembre de 2012).
{11} Active Intanpible
El detalle de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2013, asf
come del movimiento durante el ejercicio terminado en dicha fecha, es como sigue:
Euros
2013 2012
01.01.2013  Altas 31122013 01.01.2012 Altas  31.12.2012
Aplicaciones Informaticas | 89.838.40| 4.133.91] 93.972.31] 89.83840] 0.00 8983840
Menos, amortizacion -85.748,40| -1.491,71] -90.970,16] -88.460,90| -1.287,50| -89.748 40
acumuiada
Valor Neto 90,00] 2.642,20 3.002,15]  1.377,50| -1.287,50 90,00
Al 31 de diclembre de 2013 el valor de los elementos totalmente amortizados
asciende a 90.970, euros {89.748,40 euros al 31 de diciembre de 2012),
{12y Activos v Pasivos Fiscales
L& composicitn de estos epigrafes del balance de situacion al 31 de diciembre de
2013 y 2012 es como sigoe:
Euros
2013 2012
Activos Fiscales Corrientes | Diferidos | Corrientes | Diferidos
Administraciones Pablicas
. Impuesto de sociedades (Nota 192) | 410.912,30 322.614,38
A 410.912,30 322.614,38
/ | - - S )
P el -
e éé// e Euros
AT 2013 1 2012
P
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Pasivos Fiscales Corrientes | Diferidos Corrientes | Diferidos

Administraciones Plblicas

Por prima de emisidn recibida 346.146,01 345 148 01
346.146,01 346.146,01

El movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos durante los
ejercicios 2013, es comeo sigue:

Eures
Impuestos diferidos
Agtivos Pasivos

Saldo al 31.12.2012 346.146,01
Ajustes por cambio de criterio a 31.12.2012 0,00
Saldo gjustado a 01.01.2013 346.146,01
Altas 0,00
Bajas 0,00
Saldo al 31.12.2013 346.146,01

Conviene recordar que corresponde a fa reversion de las diferencias temporales con
el resultado fiscal originadas en 2004 y 2005 en relacién con la devolucién de parte de

la prima de emision de Bolsas y Mercados Esparioles, Sociedad Holding de Mercados
y Sisternas Financieros, S.A.

(13} Resto de activos:

Euros

2013
2.816,64

2012
1.161,01

Otras periodificaciones

Al 31 de diciernbre de 2013 y 2012 dicho importe corresponde a corretajes devengados v
no cobrados.

{14) Pasivos Financieros a Coste Amortizado v Resto de Pasivos

El detalle de estos epigrafes a 31 de diciembre de 2613 v 2012 es como sigue:

LIPS S ' o ’
e ) s T
l o e

s et S
e L

Euros
Pasivos Financieros a Coste Amortizado 2013 2042
Deudas con iftermediarios financieros 1.370,87 228,00
Deudas con Particuiares /
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Saldos transitorios por operaciones con valores 1.650.135,371 2.457.729.58
1.651.506,24; 2.457.957.58
Euros i
Resto de pasivos 2013 2012
Administraciones Piblicas
VA 0,00 0,00
LR.P.F. 16.375,38 31.733,07
Ofras Retenciones 215,50 474,76
Seguridad Social 8.840,94 3.447,78
Gastos devengados no vencidos 52.477.87 42.146,06
Otros conceplos 11.313,10 17.128,63
88.722.,80 99.930,30

Todos los saldos incluidos en este epiprafe tienen vencimientos inferiores a un afio.

(#) Saldos trangitorios por operaciones de valores

Existen saldos transitorios al 31 de diciembre de 2013 de determinados clientes que
optan por su ne inversién en su mayoria son saldos de pequefio importe, no obstante
la totalidad de los saldos transitorios acreedores estdn invertidos mediante deposito a
la vista en entidades de crédito a nombre de la sociedad en su cuentas de clientes. En
cumplimiento con la Order Ministerial EHA/848/2005.

{t) Gastos devengados no vencidos v otros conceptos

El detalie de pastos .devengados 1o vencidos vy otros conceptos al 31 de diciembre de
2013 v 2012 es el siguiente;

Euros

2013 2012
Remuneraciones pendientes de pago 38.000,00 32.155,99
Tasas CNMV 1.877.87 1.516,67
Qtros gastos 0,00 14.379,39
Deudas por prestaciones de servicios 20.338,12 11.134,99
Deudas por operaciones en comin 3.226,33 0,00
Partidas pendientes de aplicacion 47 65 47 65

63.480,97 58.274,69

{15) Fondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de
cambios en el patrimonio neto,

{a) Capital escrituradg

Al 3] diﬁ/embre de 2013 y 2012 &l capital soci
e di’j%& s
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acciones nominativas de 60,10 euros de velor nominal cada una, totalmente suscritas v
desembolsadas por un total de 4.507.500 £ Todas las acclones gozan de los mismos
derechos politicos y econdmicos.

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, ta composicién del accionariade es la misma
sepln el sigulente detalle:

Numero de acciones [% Participacién
Abengoa, 5. A. 6.0600 8%
Carlos Femméndez Gonzélez 11.250 15%
Maria Blanca Romero Tejero 3750 5%
Hnos, Fernandez Romero 54.060 72%
75.000 160%

Al 31 de diciembre de 2013 no existen acciones propias en poder de 1z Sociedad o de
un tercero que opere por cuenta de €sta. Las acciones de la Sociedad no estin
admitidas a cotizacidn en Bolsa.

{b) Reservas
(iy  Reserva legal

Las sociedades estdn obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada
ejercicio a ia constitucion de un fondo de reserva, denominado reserva legal, hasta
gue éste alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a
los accionistas y solo podrd ser utilizada para cubrir, en el case de no tener ofras
reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas v ganancias. También
bajo determinadas condiciones se podrd destinar a incrementar el capital social.

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad tiene dotada esta reserva en el Hmite minimo
que establece la Ley de Sociedades Anénimas.

(it) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion hasta el limite que hiciese que los fondos
propios descendieran de la cifra de capital social (para su reparto se ha de tener en cuenta
también o expresado en el apartado {¢) de esta nota).

{¢} Recursos propios: Gestion del Capital

La Circular 5/2.011, de 12 de diciembre, sobre solvencia de la empresa de servicios de
inversion y sus grupos consolidables, regula Ios recursos propios de las entidades
financieras, sobre determinacion y control de los recursos propios minimos, regula los
recursos propios minimos de Sociedades v Agencias de Valores v sus grupos
conselidables, - tanto a titule individual comao de grupo conselidado - y la forma en la que
han de determinarse tales recursos propios, asi como los distintos procesos de
autoevaluacion del capital que deben realizar las sociedades v iz informacién de
cardcter ptiblico que deben remitir al mercado las mencionadas entidades.

Esta norma culm,zna el proceso de adaptacmn de la nommativa espafiola a las directivas
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sobre adecnacidn del capital de las empresas de servicios de inversidn v de las entidades
de crédito v 2006/49/CE del Parlamero Ewropeo y del Consgjo, de 14 de junio de 2006,
relative al acceso a 1z activided de tas entidades de crédito v a su ejercicio, estableciendo
un marco comin, con limitadas excepciones, para las empresas de servicies de inversion
v las entidades de crédito.

Los obistivos estratégicos marcados per Ta Direccion de la Sociedad en relacién con la
gestidn que se realiza de sus recursos propios son los siguientes:

. Cumplir en fode momento, con la normativa aplicable en materia de
requerimientes de recursos propios minimos.

. Buscar la méxima eficiencia en la gestién de los recurses propios, de manera
que, jurnto a otras variables de rentabihdad y riesgo, el consumo de recursos propios es
considerado como una variable fundamental en los andlisis asociados a Ia toma de
decisiones de lz Sociedad.

> Reforzar el pese que los recursos propios de primera categoria tienen sobre ¢l total
de los recursos propios de la Sociedad.

Para cumplir con estos objetivos, dispone de una serie de politicas v procesos de gestidn
de los recursos propios, cuyas principales directrices som

# La Sociedad realiza un seguimiento y control que analizan en todo momento
fos niveles de cumplimiento de la normativa en materia de recursos propios,
disponiendo de alarmas que permitan garantizar en todo momento el cumplimiento de la
normativa aplicable y que las decisiones tomadas por ias distintas dreas ¥ unidades de la
Sociedad son coherentes con los objetivos marcados a efectos de cumplimiento de
recursos propios minimos. En este sentido, existen planes de contingencias para asegurar
el cumplimiento de los limites establecidos en la normativa aplicable.

. En lz planificacion estratégica y comercial de la Sociedad, asi como en el
andlisis y seguimiento de las operaciomnes, se considera como un factor clave en la toma
de decisiones ¢l impacto de las mismas sobre los recursos propios computables vy la
relacion consurno-rentabilidad-riesgo. En este sentido, la Sociedad dispone de unos
pardmetros que deben servir de guia para la toma de decisiones, en materia de
requerimientos de recursos propios minimos o que afecten a diches requerimientos.

Por tanto, la entidad considera los recursos propios y los requerimientos de recursos
propios establecidos por la normativa anteriormente indicada como un elemento
fundamental de su gestion, andlisis de la viabilidad de operaciones v estrategia de
distribucion de resultados,

La Circular 5/2.011, de 12 de diciembre, establece qué elementos deben computarse
como recursos propios, a efectos del cumplimiento de los requerimientos minimos
establecidos en dicha norma. Los recursos propies a efectos de lo dispuesto en dicha
norma se clasifican en recursos propios basicos y de segunda categoria (en este
ultimo caso enfre principales v adicionales), v difieren de los recursos propios
calculados de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 7/2.008 va que consideran
como tales determinadas partidas e incorporan la obligacién de deducir otras que no
estan conternpladas en la mencionada Circular 7/2.008.

La gestion que la Sociedad realiza de sus recursosW&juma, en io que &
definiciones fonceptuales se refiere, a lo dispuesto a Cizedlar 5/2.011, de 30 de
diciembre. , y ; o
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Les reguerimientos de recursos propios minimos que establece la mencionada
Circular 5/2.011 se caloulan en funcidn de la exposicion de la Bociedad al riesgo de
crédito y ditucién (en funcién de los actives, compromisos v demds cuenias de orden
que presenten estos riesgos, atendiendo a sus importes, caracteristicas, contrapartes,
garantias, etc.}, al riesgo de contraparte v de posicién v liquidacién correspondiente 4 la
cartera de negociacidn, al rlesgo de cambio v de la posicidon en oro {en funcidn de la
posicién global neta en divisas v de la posicidn neta en oro} v al riesgo operacional.

Adicionalmente, la Sociedad estd sujeta al cumplimiento de los limites a la
concentracién de riesgos establecidos en la mencionada Circular v la Socledad esté suieta
al cumplimiento de {as obligaciones de Gobzerne Corporativo interno, autoevaluacidn del
capital ¥ medicién del riesgo de tipo de interds vy a las obligaciones de informacién piblica
a rendir al mercado, también establecidas en la mencionada Circular. De cara a garantizar
el camplumiento de los objetivos antes indicados, fa Sociedad realiza una gestion integrada
de estos riesgos, de acuerdo con las polfticas antes indicadas.

A continuacion se incluye un detalle, clasificado en recarsos propios basicos y de segunda
categoria, de los recurses propios de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013, calculados
de acuerdo con lo establecido en Circular 5/2.011, de 12 de diciembre, que como se ha
indicade anteriormente, coincide con lo gue se considera, a efectos consolidados, "capital
a efectos de gestion™:

Euros
31.12.2013
Recursos propios bésicos
Capital computable 4.507.500,00
Reservas computables 25.800.000,00
Otras deducciones 0,00
Aclivos inmateriales {Nota 11) ~3.002,15
30.304,497 .85
Recursos propios de segunda categoria
Correccitn realizada 2 los ajustes por valoracion en los recursos 0.00
propios basicos transferida a recursos propios de segunda cafegoria :
30.304.497 85
Recursos propios exigibles (el mayor entre):
A)la suma de;
Por riesgo de crédito, contraparte, dilucidn y entrega 3.087.000,00
Por riesgo operacional 340.000,00
3.437.000,00|
B} Dos terceras partes del capital social minimo 1.333.333,33
C} 25% Gastos de estructura {(gjercicio 2012) 182.918,93
D} 5%, del volumen de fas carteras gestionadas (ejercicio 2013) 608,92
Total superavit 27.207.497 85

- /-f"‘ ,.v({ ’j T, =,
1 //. /

A 31 de diciembre de 2013, los recursos propios computables de la Sociedad,
excedfan de los requeridos por la citada normativa. Al 31 de diciembre de 2012,
los recursos propios computables de la Sociedad, excedian de tos requeridos por ¢l
Real Decreto 216/2.008, de 15 de febrero, de recursos propios las entidades
financieras, sobre determinacidn y conirol de los recursosgrdpios minimos, que
’ gencias de Valores y sus

grupos consohdab es.
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(16} Cuentag de Rieseo v Compromiso v Ofras Cuentas de Orden
Al 31 de diciembre de 2013 sstos apartados recogen los siguientes conceptos e

importes:
Eurcs
Cuentas de riesgo y compromisc 2013 2012
Avales y garantias concedidas 330.000,000 2.030.000,00
Euros
2013 2012
Deposito de titulos
Valores de terceros en poder de la Sociedad 95,158,25 94.860.73
Carteras gestiohadas 121.784,27 152.133,40
Otras cuentas de orden
Ordenes de clientes de compra pendientes de liguidar 464.335,28 65.211,18
Ordenes de clientes de venta pendientes de liguidar 200.829,85 219.884 .82
Valores propios y de terceros en poder de otras entidades 421.450.161,48] 290,140.468,24
Activos en suspenso regularizados £69.303.29 69.393,29
422,193.718,90; 290.741.951,66

Los Depositos de titulos v Valores propios v de terceros en poder de ofras entidades
recogen los titulos valores propios y de clientes de la Sociedad, depositados en otras
entidades custodias al 31 de diciembre de 2013 y 2012, registrados a valor de mercado
a dicha fecha.

El desglose de los valores propios y de terceros en poder de ofras entidades es €l

siguiente:
Euros
Ano 2013 Afo 2012
Propics 36.428,507,19 21.653.603,85
De terceros 385.030.8654,29] 268.486.864,30
421.459.161,48) 280.140.468,24

La Sociedad no mantiene operaciones de fiuturos ni de opciones en cartera al 31 de
diciembre de 2013 v 2012.

{17} Recursos de Clientes Fuera de Balance

(a} Custodia de depdsite de vaiores de clientes

Un detalle de los activos de clientes que son custodiados por ia Sociedad es el
siguiente:

[ Euros | Euros

Afo 2013 _-Aho 2012

Ndmero de  [Valor de los activos |Ng o de |Valor de ios activos

Tramo en miles de euros ) .
/ clientes ientes.

/ ) f,/ . B28 10.1694 86(155/ 626 8.003.741,31
//ifﬁéﬁ e :
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81-300 244 28.438.841,63 198 23.452.850,41
301-600 72 24.776.188,13 85 16.910.309,81
801-1.500 39 27.847.793,41 48 27.441.316,44
1.601-6.000 20 48.428.277 25 30 46.830.268,68
Mas de 8000 10 245 482 905,47 el 144.843.438 45

1.213 385.125.812,54 873 268.581.725,12

{18} Ingresos v Gastos

{a} Informacitn Segmentada

La Sociedad realiza su actividad econdmica fundamentalmente en la intermediacion de
inversiones nacionales o extranjeras en mercados organizados. Bl importe total de
ingresos ordinarios de la Sociedad ha sido obtenido fundamentalmente en Espafa
{véase Nota 1}

(&) Intereses v Rendimientos Asimilados ¢ Intereses v cargas asimiladas

Un detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas v ganancias del ejercicio 2013,
atendiendo a la naturaleza de las opersciones que las originan, es como sigue:

Euros
Intereses y rendimientos asimilados ARo 2013 Afo 2012
Intermediarios financieros:
- Inversion en pagares bancarios (Nota 9) 1.518,97 28.461 27
- Depositos a2 lavistay a plazo (Nota 8 (ay £.991,29 3.815,70
<3}
Adquisicion temporal de activos (Nota 8 (¢ 58.183,78 75.280,85
Intereses de Inversiones a vencimiento
- Letras del Tesoro {Nota 9) 22.415,83 79.378,39
- Renta Fija Privada  (Nota 8} 148.376,70 82.367,17
Dtros intereses {(Nota B (al 3.530,16 2.014,07
241.026,83 271.417.585
Intereses y cargas asimiladas 2013 2012
intermediarios financieros (.00 0,00
0,00 0,00

{c} Rendunientos de Instrumentos de Capital

Un detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2013 y 2012, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, es como

sigue:
Euros
Rendimientos de Instrumentos de Capital Afc 2013 Afio 2012
Dividendos de acciones y participaciones
Cartera interior 1.624.893,171 1.762.050,02
Cartera exterior 47.673,47 46.181,50
1.572.566,64 1.798.231,52

/
{d) Corr;isgc“neg Pg{cibidas v Pagadas
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in detalle de las comisiones percibidas v pagadas durante ¢l efercicio 20613 y 2012
de acuerdo con su naturaleza es como sigue:

(e} Resultado de Operaciones Financieras

Euros
Comisiones Percibidas Afo 2013 Afip 2012
Tramitacion y ejecucitn de drdenes de §7.459.45 80.220,73
clientes para compraventa de valores
Depésito y anotacion de valores 123,111,386 138.888,30
Asesoramiento y comercializacion de 89.086,47 80.855.20
instituciones de Inversion Colectiva
Otras comisiones 18.174,18 33.707,69
307.811,46 343.673,31
Euros
Comisiones Pagadas Afio 2013 Afio 2012
Operaciones con valores 85.380,31 103.4186.31
Ciras comisiones 9.789,11 3.342 22
95.169,42 106.758,53

El detalle del resultado por operaciones financieras durante el afio 2013 y 2012 es el

siguiente:

Euros
Ano 2013 Ano 2012
Beneficios por operaciones de valores 18.376,72 7.148.75
Perdidas por operaciones de valores -7.795 86 -117.802,08
10.580,86 -110.653,33
{f} Otros productos de explotacion
Euros
Afio 2013 Afio 2012
| Otros ingresos 1.311,88 0,66
{g) Otras carcas de explotacion
Euros
Afio 2013 Afo 2012
Aportamo_n anugl af Fondo de Garantia 34.743.81 36.501.37
de Inversiones

(h} Gastos de personal

4,
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Euros
El detalle de gastos de personal es el slguiente: | Afio 2013 Afio 2012
Sueidos, salarios v asimilados 365.476,60; 383.161,42
Cargas socigles
Seguridad social 8 cargo de ia empresa 85.293,80 66.330,88
{Otros gastes de personal 7.564.55 2.574 80
458.334,85 452.067.18

La distribucidn de los empleados de Iz Entidad por categorias v sexos s como sigue:

Afio 2013 Ao 2012
h’;id;azgé};ig : Hombres |Mujeres| Total F'gid;f;gg ,? za E Hombres |Mujeres | Total
Técnicos 2 2 0 2 2 2 0 2
Administrativos 5 4 1 5 8 5 1 G
7 6 1 7 8 7 1 8
(i} Gastos Genersles
El detalle es como sigue:
Euros
Afio 2013 Afio 2012
Alguileres de instalaciones 8.748,00 8.748,00
Comunicaciones 15.688,66 16.123,60
Suministros 5.208,62 4 858 57
Coriservacion y reparacion 38.379,02 46.145,40
Publicidad y propaganda 0,00 0,00
Representacidn v despiazamiento 65.112,37 £8.821,65
Servicios administrativos subcontratados 22.806,14 20.427,72
Otros servicios de profesionales independientes 14.810,10 12.409,02
Resto de gastos 4.353,64 13.100,06
174,906, 45  180.734,32
| Contribuciones e impuestos 2485024 26.996,99
199.856,69] 207.731,31

(19) Situacion Fiscal

Las sociedades tienen obligacidn de presentar anualmente una declaracién a efectos del
Impuesto sobre Sociedades. La Sociedad estd acogida al régimen fiscal general para
empresas de reducida dimensidn, cuya principal caracterfstica es que el tipo de
gravamen a efectos del Impuesto sobre Sociedades es del 25% para los primeros
300.000,00 euros de base imponible y del 30% para e resto. No cbstante, de ia cuota
resultante pueden practicarse determinadas deducciones por inversiones de acuerdo con
ia legislacién vigente en cada momento.

Debido al diferente tratamiento que la legisiacién fiscal permite para
determinadas operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fisca A
continuacion se ifcluye una conciliacion entre el beneficio contable del ejerci
beneficio fiscal féel ejercicio 2013 y ociedad espera declarar

/ Lw £ ,/3:{;::' A W“““ 5
A4 oy ;&
4_’.//= .
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aprobacidn de las cuentas anuales:

Euros
Afp 2013 Afo 2012

Resultado conteble del ejercicio, antes de 1.307.505,78| 1.464.235,45
impuestos
Base imponible fiscal 1.307.505,78] 1.464.23545
Cuota integra 37725173 424 270,64

Deducciones y bonificaciones -224 917 56 -258 211,76

Peducciones retencion de dividendos extranjeros -12.435,88 -11.626,72
Cuota liquida 139.898,28 153,432,186
Retencicnes vy pagos a cuenla -326.963,16] -376.028,77
impuesto sobre Sociedades a devolver (Nota 12) -187.064,87| -222.594,61

Un detalle del gasto por Impuesto sobre Sociedades para el gjercicio terminado en
el 31 de diciembre de 2013 v 2012 es como sigue:

Euros
Afio 2013 Afo 2012
Base contable al 25% v al 30% 37725173 424270864
Deducciones -224 917,56 -259,211,76
Ajuste ejercicios anteriores .00 -8.8980,88
152.334,17] 156.069,00

Segéin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente iliquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripeién de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad tiene abiertos
a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son
aplicables presentados desde el 1 de enero de 2008, Los Administradores de ia
Sociedad no esperan que, en case de inspeccidn, surjan pasivos adicionales de
importancia.

(201 Partes Vinculadas

(a) Transacciones v Saldos con Partes Vinculadas

Durante el afio 2013 no se han producido transacciones entre la Sociedad v partes
vinguladas o enfre partes vinculadas, En 2012 se realizaron operaciones por valor de 0
euros de acuerdo con el sipuiente detalle:

Euros
Ano 2013 | Ano 2012
Compras de la Sociedad a partes vinculadas 0,00 0,00
Ventas de la Sociedad a partes vinculadas 0,00 0,00
Compraventas enire partes vinculadas 0,00 0,00
/ 0,00 800




MEDIACION BURSATIL,
SOCIEDAD DE VALORES, SA,

A131 de diciembre de 2013 v 2012 existian los signientes saldes de partes vinculadas
con la Sociedad:

Euros
Afie 2013 | Afo 2012
Saldos acreedures von partes vinculadas 108,635,320 2698857
Saldos deudores de partes vinouladas -91.038,81 2,198,086
Saldo nelo 17.595,81  24.791,51

(b} Informacion relativa a Administradores de la Sociedad v personal de alia
Direccidn de Ia Sociedad

Los miembros del Consejo de Administracidn de la Sociedad han percibido
106.326,45 euros durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013
{82.321,16 euros el 31 de diciembre de 2012),

Al 31 de diciembre de 2013 no existen anticipos ni créditos concedidos a los
miembros del Consejo de Administracién de ia Sociedad, ni compromiso u obligacion
con ellos en materia de pensiones o de pago de primas de seguros de vida,

La distribucién de los miembros del Consejo de Administracion por sexos al 31 de
diciembre de 2012 v 2013 es la siguiente:

31.12.2012 31.12.2013
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
4 1 5 4 1 5

(¢} Participaciones v cargos de los Adminisiradores en otras sociedades

Los Admindstradores de Mediacién Bursatil, Sociedad de Valores, S.A. no tienen
participaciones ni desempefian cargos, funciones u otras actividades en empresas

cuyo objeto social es idéntico, andlogo o complementaric al desarroliado por la
Sociedad.

(21} Informacién Medicambiental

Los Administradores de Mediacidon Bursatil, 8.V, 5.A. consideran minimos, v en
tode caso adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran
derivar de su actividad, y estiman que no surgirdn pasivos adicionales relacionados
con dichos riesgos. La Sociedad no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones
refacionadas con dichos riesgos, durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre de
2013 y 2012.

(22) Honoerarios de Auditoria

El guditor de cuentas de la Sociedad es Auditores de Empresas Asociados, 8.L. Los
honoraries de auditoria correspondientes al ejercicio anual finalizado €] 31 de
diciembre de 2013 han ascendide a 14.883,00 euros, con independencia del momento
de su facturacion (14,278,00 euros, al 31 de diciembre de 20123

{23} Servicio de Atencidén al Cliente

En el afio 2004, la Sociedad adoptd
o i
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requisitos v deberes establecidos de la Orden ECO/734/2004, de 11 de mareo, sobre
los departamentos vy servicios de atencidn af cliente v ¢l defensor del cHente de las
entidades financieras.

Durante los ejercicios 2013 y 2012, la Sociedad no ha recibido quejas o
reclamaciones por parte de clientes,

{24} Representantes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012. la Sociedad no tenfa representantes,

(25} Politica y Gestidn de Riespos

{a) Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo
de mercado (incluyendo riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios),
riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de
efeetivo. El programa de gestidn del riesgo global de la Sociedad se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros vy trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre 1a rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestién del riespo estd controlada por la Unidad de Control de ia Sociedad con
arreglo a politicas aprobadas por el Consejo de Administracién. Esta Unidad
identifica, evalia v cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracién con las
unidades operativas de la Sociedad. El Consejo proporciona politicas escritas para Ja
gestion del riesgo global, asi como para materias concretas tales como riesgo de tipo
de interés, riesgo de liquidez e inversién del excedente de liquidez.

{iy  Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de las inversiones mantenidas en
sociedades cotizadas y no cotizadas clasificadas como disponibles para ia venta. El
objetivo principal de la politica de inversiones de la Sociedad es maximizar la
rentabilidad de las inversiones, manteniendo los resgos controlados. A estos efectos, la
Sociedad controla la composicion de la cartera con el objeto de evitar realizar
tversiones con una alta volatilidad.

La Sociedad no se encuentra expuesta a riesgos de mercado por activos no
financieros.

(ify  Riesgo de crédito

Los principales activos de la Sociedad expuestos al riesgo de crédito son
adquisiciones temporales de activos, depdsitos de efectivo para cubrir exigencias
de fianza, saldos a la vista con entidades de crédito, comisiones por servicios
prestados y operaciones de clientes,

El riesgo de crédito de las adquisictones temporales de activos y saldos a la vista con
entidades de crédito es minimo, dado que se efectiian con entidades de crédito bien
calificadas por las agencias de calificacidn crediticia internacionales, en Jos
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Respecto al riesgo de la operativa de clientes asociado al cobro efectivo de las tarifas
aplicadas por la sociedad como contraprestacién de servicios, es muy reducido al ser
estimados por fa Direccidn de la Sociedad, en funcidn de la experiencia de ejercicios
anteriores y de su valoracién del entorno econdmico actual,

El importe total de los activos financieros sufetos a riesgo de crédito se muestra en la
Nota &

(iii} Riesgo de liguidez

La Sociedad leva a cabe una gestién prudente del riesgo de hiquidez, fundada en ¢l
mantenimiento de suficiente efective v valores negociables, v capacidad suficiente
para liquidar posiciones de mercado.

La clasificacidn de log activos v pasivos financleros por plazos de vencimiento

-

contractuales se muesira en las Notas 8 v 14.
{iv] Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Los activos remunerados que posee la Sociedad son principalmente
adquisiciones temporales de activos, los ingresos v los flujos de efectivo de las
actividades de explotacion de la Sociedad son en su mayoria independientes respecto
de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

L.as adquisiciones temporzles de activos se realizan principalmente con
vencimiento a corto plazo, sobre subyacente de Deuda Pablica, esto permite adecuar
réapidamente su rentabilizacion a la evolucidon de los tipos de interés. Asimismo, el
depdsito mantenido en Iberciear, para cubrir las exigencias de fianza, se remunera dia
a dia por esa Entidad de acuerdo con la rentabilidad que obtiene diariamente en sus
inversiones.

Hay tambi€n en menor medida renta fija corporativa con vencimiente medio nunca
superior 2 tres &fios en los que se procura una calificacidén minima de BBB,

Por otro iado, la inexistencia de financiacidén ajena o pasives financieros
relevantes, supone que la Sociedad no estd expuesta al incremento de los tipos de
interés que pudieran hacer disminuir sus médrgenes o necesitar una politica de
cobertura especifica.

La Sociedad no posee instrumentos financieros ep moneda extranjera.
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Informe de Gestion Efercicio 2013

. Evolucidn de Jos negocios v de s situacion de 1a sociedad

A o largo del afio 2013 han remitido las tensiones en los mercados financieros
internacionales v han mejorado las expectativas acerca de la vuelta de la economia
mundial a una senda sostenible de crecimiento. Las dreas desarrolladas, con Estados
Unidos a la cabeza, Japdn v en menor medida Europa, han emperzado 2 mostrar
signos de que son capaces de dejar atrds la crisis de manera definitiva, aunque
persisten incertidumbres relacionadas con los posibles efectos de la retirada de los
estimulos de politica monetaria aplicados de manera generalizada por los bancos
centrales desde ¢l inicio de la crisis financiera.

En el entorno econdmico mejoran las perspectivas sobre las economfas de-
sarrolladas. Las condiciones financieras son més estables. En Espafia la prima de
riesgo se reduce 400 pb en afio ¥y medio. El sector exterior tira de la actividad y hay
timidos indicios de recuperacion de la demanda interior. La inversidn v el empleo
esperan por el zhorro deméstico,

USA y la zona euro recobran lentamente su vigor econdmico que serd més evidente
en 2014 en detrimento de las zonas emergentes.

En el area euro. El rol mas activo adoptado por el BCE para defender la moneda
unica, impulsar la economia europea y luchar contra ia persistente fragmentacion
financiera se ha visto refrendado con dos rebajas de tipos de interés levadas a cabo
durante el afic 2013 y medidas para reactivar el crédito bancario. Ademds, el BCE
comunicaba sun intencién de mantener bajos los tipus el tiempo necesario para
asegurar la recuperacion.

Espafia ha sidoe el principal referente de la mejora en el drea euro. Tras el punto de
inflexién que se produjo a finales de Julio de 2012, Ia prima de riesgo espafiols se
ha reducido mas de 4 puntos poreentuales.

Bolsas e [ndices mundiales

La renta variable ha sido protagonista del afio 2013. La Bolsa espafiola dejaba atras
tres afios de pérdidas anuales y, entre las mejores de Europa, subia un 21%.

Los indices de dmbito mundial suman ganancias en torno al 20% vy la volatilidad
también se reduce de manera importante.

El indice japonés Nikkel 225 asciende cerca de un 47% mientras el Nasdag 100
sube cerca de un 31%, el S&P 500 cerca de un 26% y ¢! Dow Jones cerca de un
22%. El EuroStoxx 50 cerca de un 13%.

1a Bolsa espafiola ha negociado en Renta Variable 703.657 millones de euros
durante 2013, repitnedo practicamente lo hecho en el 2012

Por lo que se refiere a Ia actividad de la sociedad, la evolucion del volumen
negociado en 2013 ha llegado a 287.367.135,10.

E! beneficio neto después de impuestos en 2013 disminuye en un 11%,

2. Prncipales rieseos del negocio

A continuacion se detalia el grado d osicion de la Sociedad a los
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i. Exposicion al viesgo de crédito

Los principales actives de la Sociedad expuestos al riesgo de crédito son
adquisiciones temporales de activos, depdsitos de efectivo para cubrir exigencias de
fianza, saldos z la vista con entidades de crédito, comisiones por servicios prestados vy
operaciones de clientes,

El riesgo de crédito de las adquisiciones temporales de sctivos v saldos a a vista con
entidades de crédito es minbmo, dado que se efectlian con entidades de crédito bien
calificadas por las agencias de calificacion crediticia internaciconales, en los
depésitos en efectivo la contrapartida es Tberclear, que pertenece al grupo de Bolsas v
Mercados Espaiioles.

Respecto al riesgo de la operativa de clientes asociado al cobro efective de las tarifas
aplicadas por la sociedad como contraprestacion de servicios, es muy reducide al ser
estimados por la Direccidn de la Sociedad, en funcidn de la experiencia de ejercicios
anteriores y de su valoracidn del entorno econdmico actual.

ii. Exposicidn al riesgo de interés

Los activos remunerados que posee la Sociedad son principalmente
adquisiciones temporales de activos, los ingresos y los flujos de efectivo de las
actividades de explotacion de la Sociedad son en su mayorie independientes respecto
de las variaciones en los tipos de interés de mercado,

Las adquisiciones temporaies de actives se realizan principalmente con
vencimiento a corto plazo, sobre subyacente de Deuda Publica, esto permite adecuar
rapidamente su rentabilizacién a la evolucién de los tipes de interés. Asimismo, el
deposito mantenido en Iherclear, para cubrir las exigencias de fianza, se remunera dia
a dia por esa Entidad de acuerde con la rentabilidad que obtiene diariamente en sus
mversiones.

Hay también en menor medida renta fija corporativa con vencimiento medio nunca
superior a tres afios en os que se procura una calificacion minima de BBB.

Por otro lado, la inexistencia de financiacién aiena o pasivos financieros
relevantes, supone que la Socledad no estd expuesta al incremento de los tipos de
interés que pudieran hacer disminuir sus mérgenes o necesitar una politica de
cobertura especifica,

La Bociedad no posee instrumentos financieros en moneda extranjera

3. Acontecimientos importantes para la Sociedad ocurridos después del cierre de
ejercicio

Desde el cierre del gjercicio y hasta la formalizacion por ef Consejo de Administracion
en su reunidén del 29 de marzo de 2013, de las cuentas anuales v del presente

Informe de Gestién, no se ha producido ningin acontecimiento importante en la
evolucion de la Sociedad que debamos resefiar,

4.Evolucién de la Sociedad

lo largo del gjercicio 2013 v en los primeros meses del 2014, hace pens
gjercicio se man endré la operativaen el
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s Actividades en materia de {nvestigacion v desarrollo

La Sociedad no ha desarrollado actividad alguna relacionada con investigacion y
desarrollo durante el gjercicio 2013,

&. Responsabilidades medioambientales

Dada Ia actividad de la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos
ni provisiones y contingencias de naturaleza medicambiental gue pudieran ser

significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera v los resultados de
la misma.

7. Movimiento de acciones propias

La Sociedad no ha efectuado operaciones con acciones propias durante el ejercicio

2013, ni existe ningtin saldo por ese concepto en su balance a 31 de diciembre de
2013, ;
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DILIGENCIA DE FIRMA

Diligencia que levanta ¢l Secratario del Conseio de Administracion de Mediacidn
Bursétil, Sociedad de Valores, 5.A., don Claudio Fermnéndez Homero, para bacer
constar:

(yue en ia sesion del Consejo de Administracién que se celebra en Madrid el dia 31
de marzo de 2014, previa convocatoriz en forma, y de conformidad con el articulo
171 de la Ley de Sociedades Andnimas, se adopta el acuerdo de formular las cuentas
anuales v ¢l informe de gestidn adjuntos de Mediacion Bursatil, Sociedad de Valores,
8.A. correspondientes &l ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2013, contenidas en
un docurmento que serd entregado a la Compafila Auditora y que consta de un balance
de situacién, una cuenta de pérdidas y ganancias, un estado de cambios en patrimonio
neto, una memoria de 27 hojas v un informe de gestion de 3 hojas.

Todas las paginas de los referidos documentos son visados por mi en 5 ejemplares,
v todos los Sefores Consejeros, cuyos nombres vy apellidos constan a continuacion,

firman la presente diligencia en prueba de conformidad con lo que antecede, de lo que
doy fe.

Madrid, 31 de marzo de 2014
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