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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Cartera Tabla Azul, S.I.C. AV, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Cartera Tabla Azul, S.I.C.A.V., S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
Nno expresamaos una opinion por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 32
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero $0242 - CIF: B-79 031290
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Cartera Tabla Azul, S.I.C.A.V., S.A.

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el La Sociedad mantiene un contrato de gestion con
objeto social de las Instituciones de Inversion UBS Gestion, S.G.I.1.C., S.A.U., como Sociedad
Colectiva es la captacién de fondos, bienes o Gestora. Hemos obtenido un entendimiento de los
derechos del publico para gestionarlos e procedimientos y criterios empleados por la
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros  Sociedad Gestora, en la determinacion del valor
instrumentos, financieros o no, siempre que el  razonable de los instrumentos financieros de la

rendimiento del inversor se establezca en Sociedad, al objeto de considerar que los

funcioén de los resultados colectivos. anteriores son adecuados y se aplican de manera
consistente para todos los activos en cartera de

De acuerdo con la actividad anteriormente inversiones financieras de la Sociedad.

descrita, el Patrimonio Neto de la Sociedad,

esta fundamentalmente invertido en Adicionalmente, hemos realizado procedimientos

instrumentos financieros. La politica contable sobre la cartera de inversiones financieras de la

aplicable a la cartera de inversiones Sociedad, entre los que destacan los siguientes:

financieras de la Sociedad se encuentra

descrita en la Nota 4 de la memoria adjunta y Obtencion de confirmaciones de las Entidades

en la Nota 7 de la memoria de la Sociedad se Depositarias de los titulos

detalla la Cartera de inversiones financieras al

31 de diciembre de 2019. Solicitamos a las Entidades Depositarias, las
confirmaciones relativas a la existencia de la

Identificamos esta area como el aspecto mas totalidad de los titulos recogidos en la cartera de

relevante a considerar en la auditoria de la inversiones financieras de la Sociedad al 31 de
Sociedad, por la repercusion que la cartera de  diciembre de 2019, sin encontrar excepciones o
inversiones financieras tiene en el calculo diferencias significativas entre las respuestas
diario de su Patrimonio Neto y, por tanto, del recibidas y los registros contables de la Sociedad,
valor tedrico de la misma. proporcionados por la Sociedad Gestora.

Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracién de los titulos
negociados en mercados organizados y de las
participaciones en otros vehiculos de inversion
que se encuentran en la cartera de inversiones
financieras de la Sociedad al 31 de diciembre de
2019, mediante la re-ejecucion de los calculos
realizados por la Sociedad Gestora y utilizando
para ello valores fiables de mercado a la fecha de
analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados las diferencias en las valoraciones
obtenidas respecto a las valoraciones registradas
en la contabilidad de la Sociedad no son
significativas.

Otra informacion: Informe de gestion

La ofra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.
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Cartera Tabla Azul, S.I.C.A.V,, S.A.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidon. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que

contiene el informe de gestidon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
0 error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentaciéon global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)
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Cartera Tabla Azul, S.I.C.AV., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2019
(Expresado en euros)

|
TRES CENTIMOS
DE EURO

0

NG47C763

ACTIVO

2019

2018

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depésitos en Entidades de Crédito

37 841 736,39
278 247,73

36 864 524,62

40 291 043,93
289 505,01

3273177835

11690 824,00 3 940 347,50
7891 000,00 .
: 1395 910,00

3799 824,00

25169 631,11

2 544 437,50

28 767 806,75

3431751,60

21732 194,14

3658 178,53
2574 416,64
2253177781

Derivados 5685,37 3433,77
Otros -
Intereses de la cartera de inversion 4 069,51 23 624,10
Inversiones morosas, dudosas o en litigia - -
Periodificaciones B N
Tesoreria 698 964,04 7 269 760,57
TOTAL ACTIVO 37 841 736,39 40 291 043,93

Las Notas 1 a 14, descritas en la memoria adjunta,

forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2019,
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Cartera Tabla Azul, S1.C.AV., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2019
(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO

2019

2018

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisién
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

37 800 621,69

37 800 621,69

40 251 627,38

40251 627,38

31294 446,00

3021 968,56
13079 057,05
(9 694 005,99)
(2 458 213,62)

2557 369,69

41 114,70

41114,70

31294 446,00
302292073

13075 057,05
(4 686 582,78)

(2 458 213,62)

39 416,55

39416,55

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

37841 736,39

40 291 043,93

CUENTAS DE ORDEN 2019 2018

Cuentas de compromiso 2517 257,71 6 827 073,99
Compromisos por operaciones largas de derivados - 317 290,00
Compromisos por operaciones cortas de derivados 2517 257,71 6 509 783,99

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la IIC
Valores aportados como garantia por la IIC
Valores recibidos en garantia por la IIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

71125 524,51

68 695 554,00
2429 970,51

71 153 767,62

68 695 554,00
2458 213,62

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

73642 782,22

77 980 841,61

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de! balance al 31 de diciembre de 2019.
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Cartera Tabla Azul, S1.C.AV., S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

2019 2018

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos 2
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva 242996
Gastos de personal -

Otros gastos de explotacion (156 562,62) (195 719,69)
Comision de gestion (87 489,95) (97 225,12)
Comision de depositario (42 096,48) (46 932,84)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento -

Otros (26 976,19) (51 561,73)

Amortizacion del inmovilizado material -
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado -

Resultado de explotacion (156 562,62) (193 289,73)
Ingresos financieros 53 455,50 292 026,05
Gastos financieros (4 678,98) (17,15)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 2919 642,55 (2411323,02)
Por operaciones de la cartera interior 626 902,98 (765 640,80)
Por operaciones de la cartera exterior 2 287 054,20 (1649 115,99)
Por operaciones con derivados 5685,37 3433,77
Otros - -
Diferencias de cambio 2 059,73 77 691,49
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (248 834,06) (223 301,26)
Deterioros - =
Resultados por operaciones de la cartera interior (560 157,21) 288 631,55
Resultados por operaciones de la cartera exterior (88 128,01) (110 778,62)
Resultados por operaciones con derivados 399 451,16 (401 154,19)
Otros - -
Resultado financiero 2721 644,74 (2 264 923,89)
Resultado antes de impuestos 2 565 082,12 (2 458 213,62)
Impuesto sobre beneficios (7712,43) -
RESULTADOQ DEL EJERCICIO 2 557 369,69 (2 458 213,62)

Las Notas 1 2 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019.
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Cartera Tabla Azul, S1.C.AV,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

1.

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

Cartera Tabla Azul, S1.C.AV., S.A., en lo sucesivo la Sociedad, fue constituida en
Madrid el 24 de octubre de 2000 bajo la denominacién social de Clovelly Investment,
S.ILCAV., S.A., madificandose dicha denominacion por la actual el 12 de junio de
2013. Tiene su domicilio social en C/ Maria de Molina 4, Madrid.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversién de Capital
Variable de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 15 de
marzo de 2001 con el numero 1.647, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion
de Sociedad de Inversion de Capital Variable a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre de Instituciones de Inversion Colectiva y sucesivas modificaciones, el objeto
social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se establezca
en funcion de los resultados colectivos.

La gestion, administracion y representacion de la Sociedad esta encomendada a UBS
Gestion, S.G.LILC., S.A.U., sociedad participada al 100% por UBS Europe S.E., Sucursal
en Espana, que adicionalmente es la Entidad Depositaria de la Sociedad. Dicha Entidad
Depositaria, inscrita en el registro de Entidades Depositarias de la CNMV con el niumero
239, debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y
administracion para la Sociedad, de acuerdo a lo establecido en la normativa
actualmente en vigor.

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de nversion
de Capital Variable, recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de
julio, y sucesivas modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion
Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los
siguientes:

. Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada
Ley, de la denominacion "Sociedad de Inversién Mobiliaria de Capital Variable"
(S.1.M.C.AV.) y sus diferentes variantes, por "Sociedad de Inversion de Capital
Variable® (S.1.C.AV.).
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
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° El capital minimo desembolsado deberé situarse en 2.400.000 euros. El capital
estatutario maximo no podra superar en mas de diez veces el capital inicial.

° El nimero de accionistas de la Sociedad no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado cumplimiento de la ley
o de las prescripciones del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el
capital o el nimero de accionistas de una sociedad de inversién, o de uno de sus
compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real Decreto
1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas instituciones gozaran del plazo de
un afno, durante el cual podran continuar operando como tales.

o Las acciones representativas del capital estatutario maximo que no estén suscritas
o las que posteriormente haya adquirido la Sociedad, deben mantenerse en
cartera hasta que sean puestas en circulacién por los érganos gestores. Las
acciones en cartera deberan estar en poder del Depositario, tal y como se
menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas
modificaciones.

. Los valores mobiliarios y demads activos financieros de la Sociedad no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

) Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

. La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depdsitos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el
Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

. La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por
riesgo de contraparte.

)
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La Sociedad Gestora percibe una comisién anual en concepto de gastos de gestidn
calculada sobre el patrimonio de la Sociedad. En los ejercicios 2019 y 2018 la comisién
de gestion ha sido del 0,30%.

Igualmente se establece una remuneracién de la Entidad Depositaria calculada sobre el
patrimonio custodiado. En los ejercicios 2019 y 2018 la comision de depositaria ha sido
del 0,10%.

La Sociedad tiene suscrito con la Entidad Depositaria UBS Europe SE, Sucursal en
Espafa, un acuerdo por el cual se establece una remuneracién a la entidad depositaria
calculada sobre las anotaciones en derivados. En los ejercicios 2019y 2018, esta
comision sobre derivados ha sido de 5 euros por anotacion.

Ademas, la Sociedad suscribid con la Entidad Depositaria UBS Europe SE, Sucursal en
Espafna un acuerdo por el cual esta Ultima, en su actividad de comercializador de
Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras, se compromete a devolver a la
Sociedad, aquellas comisiones percibidas por ella con motivo de los acuerdos de
comercializacion que la entidad mantiene con las entidades gestoras de las citadas
Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras. Como consecuencia de este acuerdo, la
Sociedad recibio durante el ejercicio 2018 unos ingresos que se recogieron dentro del
epigrafe de” Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversién Colectiva” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta y ascendieron a 2.429,96 euros.

Gestion del riesgo

La politica de inversion de la Sociedad, asi como la descripcién de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesta son los siguientes:

. Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera la Sociedad. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de
interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que la Sociedad tenga
en cartera.
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2.

a)

. Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencidn de [a contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con la Sociedad.

. Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de
realizar en el mercado los activos en cartera.

. Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas 0 como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados en
el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicién a dichos riesgos.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido
preparadas a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado las
disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables, con el objeto
de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y de sus
resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta de
Accionistas de la Sociedad, si bien los Administradores estiman que seran aprobadas sin
modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han sequido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la
C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios més significativos se describen en la
Nota 4. No existe ningun principio contable de aplicacion obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar
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Q)

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2019 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M V

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de
cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2019, las
correspondientes al gjercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2019y 2018.

Consolidacién

Cartera Tabla Azul, S.I.C.AV., S.A., de acuerdo con lo establecido en el articulo 42 del
Cdédigo de Comercio, pertenece a un Grupo de sociedades cuya Sociedad dominante
directa y ultima es Torre de Abraham, S.L. domiciliada en calle Ebro, 8, 28002, Madrid,
la cual posee el 98,90% de las acciones de la Sociedad, y cuyas cuentas anuales
consolidadas seran formuladas y depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

Estimaciones contables y correccidén de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado
estimaciones para obtener |a valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se
refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando éstas se consideren las
mejores estimaciones posibles, en base a la informacion existente en el momento del
calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor tedrico por accion de la Sociedad se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errares que se hubieran producido
en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2019y 2018.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
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Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria,
estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Propuesta y aprobacion de distribucion de resultados
El detalle de la propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2019, por el Consejo de

Administracién a la Junta de Accionistas, asi como la aprobacion de la distribucion del
resultado del ejercicio 2018, es la siguiente:

2019 2018
Base de reparto
Resultado del gjercicio 2 557 369,69 (2 458 213,62)
2 557 369,69 (2 458 213,62)
Propuesta de distribucién
Reserva legal 255 736,97 -
Resultados negativos de ejercicios anteriores 2 301632,72 (2 458 213,62)
2 557 369,69 (2 458 213,62)

4. Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacidn de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién de la
Sociedad continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas
contables no estd encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmision global o pardial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo



o
O
Ao
.\J
()
=
-
h&

£

CLASE 8.

b

Cartera Tabla Azul, S1.CAV., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario,
es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afo se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las carrecciones valorativas por deterioro
asi como su reversion se reconocen Como un gasto o un ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la determinacion de
su valor razonable se describen a continuacion:

. Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneracién consistente en un interés establecido
contractualmente,

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccién mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.
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. Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, gue tienen la naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

. Depdsitos en entidades de crédito: depdsitos que la Sociedad mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de
"Tesorerfa".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

. Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor
razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de cotizacién del
dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un
valor liquidativo, se utiliza el dltimo valor liquidativo disponible. Para las
inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre, Instituciones
de Inversién Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e
Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso,
valores liquidativos estimados.

o Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora
establece un modelo de valoracién en funcién de las condiciones especificas
establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion, se
daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Q

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgas y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismas.

Adguisicion y cesidon temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en
el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de "Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de “Variacién del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o
exterior”, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la
cuenta de "Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o exterior del activo del
balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién por
el valor razonable de la contraprestaciéon entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o
exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida fa
cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior o exterior del
activo del balance.

Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta el
momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracién contable de
deposito cedido, registrdndose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden
en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucién de Inversion
Colectiva”

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe
de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucién de la
operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de ”Resultados
por operaciones con derivados” o de "Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan liquidado o no,
utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera interior o
exterior del activo o del pasivo corriente del balance
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Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesorerfa, débitos y créditos, las diferencias
de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias bajo el epigrafe de "Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de
instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion

Acciones propias v Prima de emision

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el
patrimonio neto de ésta, con signo negativo, por el valor razonable de la
contraprestacion entregada.

Las diferencias positivas o negativas que se producen entre la contraprestacion recibida
en la colocacion o enajenacion y el valor nominal o el valor razonable de dichas
acciones, segun se trate de acciones puestas en circulacion por primera vez o
previamente adquiridas por la Sociedad, se registraran en el epigrafe de "Prima de
emision" del patrimonio atribuido a accionistas.

Los gastos y costes de transaccion inherentes a estas operaciones se registran
directamente contra el patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto
impositivo, a menas que se haya desistido de la transaccién o se haya abandonado, en
CUYyO Caso se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el apartado octavo del articulo 32 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, se
establece que la adquisicion por la Sociedad de sus acciones propias, entre el capital
inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujeta a las limitaciones establecidas
sobre adquisicion derivativa de acciones propias en la Ley de Sociedades de Capital. Por
debajo de dicho capital minimo la Sociedad podra adquirir acciones con los limites y
condiciones establecidos en la citada Ley de Sociedades de Capital.

11
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K)

5.

Valor tedrico de las acciones

La determinacién del patrimonio de la Sociedad a los efectos del calculo del valor
tedrico de las correspondientes acciones que lo componen, se realiza de acuerdo con
los criterios establecidos en ia Circular 6/2008 de la C.N.M.V , y sucesivas
modificaciones.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en
cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre
la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que
revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en gue resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
fugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninguin caso y sélo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se registran
en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar"

Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2019y 2018, es el siguiente:

2019 2018
Depositos de garantia 35316,15 132 490,40
Administraciones Publicas deudoras 242 931,58 154 584,64
Operaciones pendientes de liquidar = 0,01
Operaciones pendientes de asignar valor liquidativo - 2 429,96

278 247,73 289 505,01

El capitulo "Depésitos de garantia® al 31 de diciembre de 2019 y 2018 recoge los importes
cedidos en garantia por posiciones en futuros financieros vivas al cierre de cada ejercicio.

12
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El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2019y 2018 se
desglosa tal y como sigue:

2019 2018
Retenciones practicadas en el gjercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 105 229,25 121 189,85
Retenciones de ejercicios anteriores 137 702,33 33 394,79
242 931,58 154 584,64

6. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

2019 2018
Administraciones Plblicas acreedoras 7 713,78 <
Otros 33 400,92 39416,55
41 114,70 39 416,55

El capftulo de "Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2019y 2018 se
desglosa tal y como sigue:

2019 2018
Otras retenciones 1,35 -
Impuesta sobre beneficios devengado en el ejercicio 7 712,43
7 713,78

El capitulo de "Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion y depositaria, asi como los gastos de auditoria pendientes de pago al cierre del
gjercicio correspondiente.
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diciembre de 2019
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7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de |a cartera de valores de la Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre de
2019y 2018 se muestra a continuacion:

2019 2018
Cartera interior 11 690 824,00 3 940 347,50
Valores representativos de deuda 7 891 000,00 -
Instrumentos de patrimonio - 1395 910,00
Instituciones de Inversion Colectiva 3799 824,00 2 544 437,50

Cartera exterior

25169 631,11

28 767 806,75

Valores representativos de deuda 3431 751,60 3658 178,53
Instrumentos de patrimonio - 2574 416,64
Instituciones de Inversion Caolectiva 21732 194,14 22 531777,81
Derivados 5 685,37 3433,77
Intereses de la cartera de inversion 4 069,51 23624,10
36 864 524,62 32731778,35

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados de la Sociedad, respectivamente, al 31
de diciembre de 2019. En los Anexos lll y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se
detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados de |a Sociedad,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2018.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 todos los titulos recogidos dentro de Ia cartera de
Inversiones financieras se encuentran depositados en UBS Europe S.E., Sucursal en Espafa.

8. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, se muestra a continuacion:

2019 2018
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 388 677,04 7007 412,32
Cuentas en divisa 310 287,00 262 348,25
698 964,04 7 269 760,57
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El saldo de este epigrafe del balance adjunto corresponde integramente al saldo de las
cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad en el Depositario, remuneradas durante el
ejercicio 2018 y hasta el 1 de mayo de 2019 a un tipo de interés del Eonia menos el 0.5%, a
partir de esa fecha pasa a ser del Eonia menos el 0.6%. En noviembre de 2019 se sustituye el
indice Eonia por el Euro Short Term Rate aplicandose el mismo tipo.

9. Patrimonio atribuido a accionistas

El movimiento del Patrimonio atribuido a accionistas durante los ejercicios 2019y 2018 se
detalla en el Estado de cambios en el patrimonio neto.

a) Capital Social

El movimiento del capital social durante los ejercicios 2019 y 2018, se muestra a
continuacion:

Operaciones con

2018 acciones Otros 2019
Capital inicial 9 999 000,00 - - 9 999 000,00
Capital estatutario emitido 21295 446,00 - - 21 295 446,00
31 294 446,00 - - 31 294 446,00

Operaciones con

2017 acciones Otros 2018
Capital inicial 9 939 000,00 - - 9 999 000,00
Capital estatutario emitido 21 295 446,00 - 21 295 446,00
31294 446,00 . - 31 294 446,00

El capital social inicial esta representado por 1.666.500 acciones de 6 euros nominales
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Desde el 31 de octubre de 2006 las acciones de la Sociedad estan admitidas a
negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil, sistema organizado de negociacion de
valores autorizado por acuerdo del Consejo de Ministros de fecha 30 de diciembre de
2005.

El capital estatutario maximo se establece en 99.990.000,00 euros representado por
16.665.000 acciones de 6 euros nominales cada una.
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b)

Reservas

El movimiento de las reservas y el resultado durante los ejercicios 2019y 2018, se

muestra a continuacion:

Distribucién
2018 resultados de 2018 Otros 2019
Reserva legal 1773 602,70 - 1773 602,70
Reserva voluntaria 11 166 860,53 11 166 860,53
Otras reservas 138 593,82 138 593,82
Resultado de ejercicios anteriores (2 458 213,62) (2 458 213,62)
13 079 057,05 (2 458 213,62) - 10 620 843,43
Distribucién
2017 resultados de 2017 Otros 2018
Reserva legal 1 648 868,97 124 733,73 1773 602,70
Reserva voluntaria 10 044 257,00 1122 603,53 11 166 860,53
QOtras reservas 138 593,82 138 593,82
11831 719,79 1247 337,26 - 13079 057,05

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del
ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital
social. No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de
que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con

beneficios futuros.

Acciones propias

El movimiento del epigrafe de "Acciones Propias" durante los ejercicios 2019y 2018,

ha sido el siguiente:

2018
(4788 832,73)

(55.17)
102 305,12

2019
Saldo al 1 de enero (4 686 582,78)
Entradas (5016 879,42)
Salidas 9 456,21
Saldo al 31 de diciembre (9 694 005,99)

(4 686 582,78)
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e)

10.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad mantenia 1.168.665 y 627.503
acciones propias en cartera, respectivamente.

Valor tedrico

El valor tedrico de las acciones al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se ha obtenido de la
siguiente forma:

2019 2018
Patrimonio atribuido a accionistas 37 800 621,69 40 251 627,38
Numero de acciones en circulacion 4047 076 4588 238
Valor tedrico por accién 9,34 8,77
Numero de accionistas 191 118

Accionistas

Al cierre de los ejercicios 2019y 2018, un accionista poseia acciones que
representaban 98,90% y el 99,05% de la cifra de capital social, por lo que al poseer un
porcentaje de participacion superior al 20%, se considera participacion significativa de
acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversién
Colectiva, y sucesivas modificaciones.

Al ser el accionista con participacion significativa una persona juridica, se incluye el
detalle del mismo:

2019 2018

Accionistas
TORRE DE ABRAHAM, S.L. 98,90% 99,05%
98,90% 99,05%

Cuentas de compromiso

En los Anexos Il 'y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 y 2018, respectivamente.
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11. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2019y 2018, es el siguiente:

2019 2018
Capital nominal no suscrito ni en circulacion 68 695 554,00 68 695 554,00
Pérdidas fiscales a compensar 2429 970,51 2 458 213,62
71 125 524,51 71153 767,62

12.  Administraciones Publicas y situacién fiscal

Durante el ejercicio 2019, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real Decreto-
Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el dmbito tributario
dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia
social, encontréndose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100,
siempre que el nimero de accionistas requerido sea como minimo el previsto en el articulo
noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley
27/2014 establece para el ejercicio 2019 una limitacién del importe de las bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la compensacién de la totalidad
de ésta siempre que sea igual o inferior a un millon de euros.

El capitulo "Acreedores — Administraciones Publicas — Impuesto sobre beneficios devengado
en el ejercicio” recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el gjercicio, que se
obtiene, principalmente de aplicar el 1% al resultado contable antes de impuestos una vez
deducidas las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores, de acuerdo con los limites
establecidos en la normativa vigente, que se compensaran en el momento en que sea
presentada la correspondiente declaracion del Impuesto sobre beneficios.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los
que la Sociedad se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion de
cuatro anos.

18



ONS470 736

CLASE 87

Cartera Tabla Azul, S.I.C.AV., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esté sujeto de los
ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.

13.  Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional
tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final seqgunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas
de lucha contra la morosidad en ias operaciones comerciales, y en relacién a la informacion a
incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago a proveedores
en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la Resolucién de 29 de
enero de 2017 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el periodo medio de
pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2019 y 2018 es inferior a 60 dias,
estando dentro de los limites legales establecidos.

14. Otra informacién

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la Sociedad y
a precios de mercado. Los informes periodicos incluyen, segun lo establecido en la Circular
4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones, informacién sobre las operaciones
vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por
entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene la Sociedad con éste al 31 de diciembre de 2019y 2018. Asimismo
en el Anexo | se detalla la Adquisicion Temporal de Activos con el Depositario a 31 de
diciembre de 2019
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Al tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y
que por su naturaleza estd gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la seqguridad y salud del
trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2019 y 2018, ascienden a dos miles de euros,
en ambos ejercicios.

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no han existido remuneraciones a los miembros del
Organo de Administracion, ni existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y de
seguros de vida respecto a los miembros del Consejo de Administracion, ni anticipos o
créditos concedidos a los mismos, ni se han asumido otras obligaciones por su cuenta a titulo
de garantia.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2019, se compone de:

2019
Descripcion Hombres Mujeres Entidad Juridica
Consejeros 1 = 2
1 - 2

Al 31 de diciembre de 2019, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a
los mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacion de conflicto de
interés que haya tenido que ser incluida en esta memoria, de acuerdo con io dispuesto en el
articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

Por lo que hace referencia al resto de la informacién solicitada por la Ley de Sociedades de
Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos indicar
que la misma no es de aplicacién a la Sociedad pues no se encuentra en las situaciones
contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo
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60

15.  Hechos posteriores

En lo que respecta a la evolucion de los mercados durante 2020, las perspectivas positivas con
las que empezé el afo, se han visto truncadas por la pandemia del coronavirus. Para mitigar
los efectos econémicos de la epidemia, serd preciso que las politicas monetarias y fiscales
expansivas se acentuen y contener de este modo el deterioro de los indicadores
macroeconomicos y las caidas en los mercados bursatiles de valores. En estos momentos |a
incertidumbre es extrema, y el futuro dependerd de la duracion y de la intensidad de la
pandemia. El impacto en las estadisticas de crecimiento se vera reflejado en los datos del primer
y segundo trimestre, si bien seria de esperar que la contencion de la pandemia y los efectos de
los estimulos econdmicos arrojaran una mejora del entorno macro en el segundo semestre del
ano. En la medida en que esperamos que se recupere la actividad en el corto plazo esto no
afectara a la continuidad de la Sociedad.

21



9]
0

n'll! .

[
P~

wreg

—~d
Y
>

=

TRES CENTIMOS
DE EURO

(66’192 9)
(66192 9)
£00Z¥6081053 (66'19¢ 9)

23810000053 -

e

NIS| BlIBASTIId /
(BI[_ASNUIIN)

CLASE 82

00'vZ8 069 L1 (£0'8T1)

00'vZ8 66L €
00'vZ8 66/ €

00°000 L68 £
00'000 168 £

a|geuozel
ojeA

(£0'821)
(L0'8zL)

So5alaluy|

66'G80 L69 L1

66'580 908 €
66'G80 908 €

00°000 168 £
00'000 168 /

eiul
UQIDRIORA

Jolaqu eiened Y101

eAlalIq sauopedpiped A SuoDdy SITVLOL

qn3 0 35V HOTVA SaN
eAlDallg ssuopedpipied A ssuopiy
oleysodag uod soape ap |eiodwsal uopIsinbpy SITVLI0L

¥n3 Z0-10-020¢ 065'0 3dodN3 sdn
oueusodag ucd soaide ap jelodwsal ugpisinbpy

BSIAI JoUR1U| RIBURD

(soina us opesaidx3)

6107 3P IQUIBDIP 3P LE [P SRIADURUIS SSUOISISAUI 9P RISLED) *| OXdUY

V'S "AY DTS Inzv e|ge] essued



[
()]
“lui.
()]
_.rrl
=t
o £9'66/ €91 | 66'696 996 G - 9t/ Z18 Tl BAIPRIIQ sauoieddiled A s9UODDY SITVLOL
= 0847/££050NT 0008/ 00890 ¥t/ = 00'887 £v/ N3 113342 F19YNIVLISNS 0¥YNT 030N
o B/AJDUNE003  0S'ZPS 1L QG'/86 ¢Z€ = 00'sty LLE N3 4N3 HY4 DSI 19 SIAYIH
686/FFOLELNT 00087 GE  00'099 945 - 00'08¢€ L¥S IRE] H1Z IAILD3dSYId MIN dNOYD TV LIdVD
LL68SLEE00I  09'699 6 08'01S 809 = 07'L¥8 867 dn3 ANN4 WYL LHOHS aT3A AIDINVHNI HDINIZNIA
0SZ68785%0NT 00'06% § 00'S00 £0S L - 00'SLS LOS | dN3 4 ANOF IL¥YNA HS 04N 4 T¥E01D MD0UM DV
6LMETESBO03I 69'¥6E 741 00'00ES60 L - L£'506 726 4n3 09 XXOL1S 0dNI IHOD SFYVHSI 413
S019€zZ1/lNT 00’890 7L  00'9S0 9¢€ - 00'886 £7¢€ 4n3 ALINQ3 F18YNIVLISNS T¥E01D YAOHIN
£SE86710ZNT (00'00€ €) 00’006 00S | - 00'00Z 705 | ¥N3 1wHNA LHOHS NI 03XI4 IDNVAQY 19 ZNVITIV
06101¥6S8LNT 00'008 81 00'00% S00 2 - 00009986 | ¥N3 N3 ZH OL1Y SINLY ONILVYOTS 1D ZNVITTV
¥9/¥876960N1 0005t 6 00'678 She . 00'S/€ 9¢¢€ 4n3 ALINOI VEOTD | XN SINIWLSIANI ONG
S/06¥85/60NT 00'0F8 GEL  Q0'06E LOS : 00'05S So¢ 4n3 N3 HY STILNOI WNIWIYd SN 0D3A0Y
LZL18CO¥60NT 0/'887 Z0% SL'6/S 799 - S¥'06¢7 09¢ asn DDV 4HIMOYD SN S3 (XNT) San
v1lvy/86861LN7 00058 9 00'0S9 0¢S - 00'008 £15 N3 N3 Z1FYD DI OHINT NYOYOIN df
ZES0L97L8LNT 00'008 € 00'000 LS - 00'007 ££S 4n3 HIVZI-8a0 LN DYINT-4 NvDYOINIT
v/852EL10NT 00'949 00'898 516 - 00'Z61 G1S N3 NN ANOF FLvY0440D 0YNI YIAOUHDS
LEENZDQE003 €126 7S 00'%9L 9F6 LBl 68 yn3 IVSHIAINN DST IMDV 1DSINSEN)HLT
7815€565/1N7 (00'088 9) 00'09¢ 8¢/ E 00'0vZ ¥/ N3 V4H3-Asn 9 17 aM-AYDIS GISND0A
86/FEE009LNT 62'0SL €91 00'SPOGE9 | - LZve8 Liv L dN3 Vv ¥N3 H SLIDN 3d0YN3T IDSIN S9N 413
8Z0VEL0ZSLNT 00'0E008  00'0FZ 611G _ 00012 65F N3 adsn SINIHL WYIL ONOT (XNT) S9N
gLL06S8YOLNT CTELZ 2y $S'L9E Thp - Z€'380 00 asn asni-L03 19719 49 023804
BAI1D211g seuopedpiped A sauomdy
00'2/6C €609 V107 /0'6EL L E€6'E€E8V 110T epezi102 epeald el BlUSY SITVLIOL
7109/90191SX 002467 £6'09V P10 L0'BEL L E6'E8F LIOZ  ¥N3 10-20-ZZ0Z 0S1'0 SHOVS NYINGTO9
BpeZI100 mnm>_‘_n_ m.f eluay
(WL'9LLOL) 29062/l L LG'8S0E L¥'[OV L2V | edjiand epnad SITVLOL
LE758647165N (20’975 9) S7'EV9 799 G9'669 /7’68l 699 asn 91-/0-0707 625l AYNSYIYL SN
. 86319647165N (9€'€6E 1) 0£'1 7l GGE €6'9LL L 99'%1LG 95¢ asn 90-20-0207 L£9'L AMNSYIYL SN
o 863196/2165N (9€'4L1 ) 71'9¢5 66€ €6'LPZ | 8F'E0L LOY asn 90-70-0207 929’1 A¥NSVIYL SN
L edjgnd epnag
7
M_ NISI BJ|BASDId / 9Jgeuozel S9SaISIU| |PIDIUI BSIAI] 10oLI8IX3 BI3LRD
X (BJ[eASNUIIA) 1ojep UoIdBIOjeA

(soins ua opesaidx3)
610 3P 2IqWBDIP 3P | € | SRISIDURUIL SDUOISIDAUL B RIALIED) | OX3UY

V'S "AY DTS INzy ejge) eseue)



DE EURQ

TRES CENTIMOS

€9'81/ 6¥0 C ¥/'SP6 €91 GZ 8S'/6l ¥ LL'LZZT YL €2 JolRIX7] eiBlEeD TVL0OL
o v/'7T90 €06 SL'VTZ9I9LS - L¥'L9L €98 ¥ eAlalI] OU Sauoiedidibed A SBUOIY SITVILOL
0 0S5898€/1L¥0ONT 00'0GE 00'099 IS € - 00'00€ L¥S €  ¥N3 dN3 13IHYVIN AINOIN ZAVDIS XNT SEN
IA._ = 0€0L429v84SN  #/.'71L 206 SL'WiShZce - LP'198 LZE L asn 1SMYL 413 006 d ANV S dddS 413
X BAIDAJIJ OU sauopedpiued A sauopdy

(s04nd ua opesaldx3)
610Z 3P 24qUWIIIP 3P | £ |e SEIBDUBULL SBUOISIBAUL 8p BIBUED) '| OX3UY

V'S AV DTS ‘InZy e|ge eleue)



S b
L i

CLASE 87

HA |

0Z0c/e0/8L

01eJjucd
2P Q1UBIMIIDUSA

E6'E8E SIS T

€6'€8E GLG T
£6'€8E 515 T

3|geuoze)
Jojep,

LL'LST LIS T S3ITVIOL
LLLST LIS T SOplpuaA soiming SITVL0L
L4252 115 T asn 100051 ¥v10d -0¥N3

SOpIpU2A SOININ4

opnswoidwo’ BSINIC upRdinsaq
jeulwoN auoduw

(soins us opesaldx3)
610T 3P IqWIBDIP 3P LE |e SOPRALISP US SBUOISIBAUI 9P BIDURY) °|| OXaUY

V'S AV DTS ‘INZy B|geL BigLIRD



CLASE 82

910£16081053
710EE6081053

LET006E1 1053
SEQLLZELLOST
8130Er8/10S3
e054£49210S3
600590501053

NISI

(L6'P9L ££9)

(94700 98)
{(9%'959 6%)
{0£'87¢ 9g)

(1Z'091 /¥5)
(05’815 #5)
(01'Z€8 £01)
(62'6£0 9£2)
(99'z1L Z51)
(99'/65)

BljeAsnid /
(eylPASTLIN)

0S'LYE OV6 €

0S'LEV V1S T
0020, ££9 |
0S'SEL 016

00'016 S6E |
00’46 £62
00'0ElL 8/2
00'006 E££
00's0€ z¢
00°009 €9

9|qeuozel
0|eA

- LY'TIS ELS ¥

9Z'Tvi 0£9 T
- 9F'8SE €89 | ¥N3
08'€80 (V6 ¥N3

- 1Z'0L0 €V6 |
0G'€24G 7€ dn3
01’296 L8€ dn3
= 62'6E6 696 IR
: 99'/vY ¥81 d4nd
= 99'£61 ¥S EIRE|

S95.91U| |eiu BSIAI(]
UQRIORA

J0lRIU| BISLE D TV IOL

eAlaliq ssuopedpinied A sauopdy SIVLIOL
0 3SV1D 4 0Zv1d OLYOD S9N
0 3ISVID VAILDY NOILSID Y.INTY S9N
eAldalIq sauopedpiped A sauopay
UQI3BZI10D SepilWwpe S8uoiddy S3TVI0L
HDS4
vAd4d
VS VOINO4373L
vId

VS 0DVl
UQIDEZI10D SEPIYWPE SSUOIDIY

101I31U| _I=lieD

(s0Jna U opesaldx3)

810Z 9P 24qUIBIDIP 3p | £ [P SRISIDUBUILL SSUOISISAUI 9P BISLRY) *||| OXaUY

V'S AV DI'S Inzy e|ge] eianue)



=t
's)) GESUHYHA00dD  (SL77GE G/) Z29'v/6 65| L1'9TE€ GE¢ 49D INOAVAOA
I~ 9007/£70009D  #8'086 £ 0g'6Er PZL - 9%'851 0L 499 21d 03OVI]
-, 70CE0CLOOHD  /8'S90 € £9'6vz9le - 96°'€8l £l 4HD ONIAI0OH JHDOY
frome 779071000084 (59°09G 07) 00'0Z0 €7l - G9'08S £v7l 4N3 INONYQ
s 000001400030 (6L'¥6E 71) 00'0¥9 €81 - 670957 WN3 OV YTISAYHDIYITNIVA
o)) 0GEE988E00HD  88'981 6 ve'L6LLTL - 9%'019 Z£1 4HD J711SIN
il 7OLLE10000YS  (80'Z61L 79) 00'006 /G 80760 0Zz  ¥N3 SVEIMVd dNg
o £100AY90003Q  (/¥'89% 99) go'ozL Lzl - LY'88G LL1] N3 YIAVY
879071000044 (L9°LPE £2) 00067 ¥6 - L9'1€9 121 HN3 VXY
ZR06000000TN  LZ'L€8 L 00’000 82l - 64791 9T N3 AN N>l
UQIDEZI10D SepPIHWIpe S9UoDDY
Z0'S06 65 €G'8/1 859 € 0OL'PZ9€C LS'E/Z86S € epezj3od epealid el ejusy SITYIOL
ZLIWVYELTZBNSN (LL'Z¥9 9) SE'SYLLLL 0L'8LY 90'€6€ L/ 1 asn 72-50-0207 00Z'L NIDVYMSHIOA
ZSIVZPZSEOSN 01’790 0l Z0PELLL BYLZL T T6'H8Z L9l asn 10-10-1202 SZE'L AFINI HSNG-¥ISNIFHNY
LTr98L6V6SSN 98956 S 7S'79E 657 6S'08E L 99'/0V £SZ  AsN £0-80-570¢ 795"t 'd40D 1Z0SOYDIN
LZAMAALYLLOSN (88'FLL P) 66779 €Ll 6S'VL9 L /8'BAE 8/ asn £7-10-0202 SZE'L ATINVLS NYDUOW
8ENQASy/19sn  {E0'8LS #L) 8/'LE0G/LL  GE'SSS L8'6¥S 681 asn ¥Z-10-6107 7580 ATINVLS NYDYOW
SONGX68E89SN  66°LLL Y 00'S£8 08 LS'ZrE L L0O'€90 9/ asn S1-70-920¢ SZE'|L d¥OD I1DVHO
$699915090SN 172k Pl C'L88YRE  7G'EYY L LL'6SY OLE asn 60-11-0207 §£0'L ¥DNMINY 40 MJNVE
PrYVISFLBESN  PL'60L b SL'vrr 917 EE06/ LO'SEL LT asn £2-¥0-070Z 00€'L SHOVS NVYINGT10D
LOZELZLL60SX  6F'stl 9 S§0'795 827  0L'BE9C 95'90% 77z MN3 £1-60-£207 579'9 WSILNI
L9D87857785N  6L°09€ 11 GO'/E9 7L T9'199 OF'LLT 191 asn L 1-G0-070T 790"l TYNOILYNYILNI T13HS
899%/00£401SX  (Gl'LZ8 /) 60'SEL €41 T8'TSE ¥7'955 181 asn £2-S0-610Z 290’ L NIDYMSAIOA
L6DVHYP9650SN  (60'0Z6) 6L'SLOL/ZL  86'L9L L QTSE6 L/ asn L L-t0-720Z 082’1 T¥NOIDVYNYILNI HDSH
0S9/166780SX  79'8/801 QL'L€0SZZ  T6'/SL L 9§'8SL VLT ¥N3 LE-01-2Z0C 056'9 ONVITYLl OLIAIYDINN
R90£106510SX  {££'E0E 6) v9'se6 Ll /¥'STL 16'89Z ¥zl dgo £1-Z1-6102 006'S D1d ODS3L
PEMDELSE0NSN #9262 S SOV8Z ZZL  £9ZLL L LY'LES 9L asn Gl-£0-€202 SZL'L MING
SOra¥sszLISN 80059 8 65'066 9¢L  6E'765 19'ovE 8LL asn 02-80-120¢ SZ6'0 DNI SIWILSAS ODSAD
£73100Z6517SN (62080 ¥7) 05’908 €41 60'€67 61'988 /71| asn /1-50-6102 006'0 NG
7GIY1L400S5N  wE'SLTE 07696 L1 /0'80C € 98'€69 891 asn G1-£0-7207 0GL"L 14vd
e 060V1187085N  SE'ESO Ol STUVLLLL  TFLLL L 06'§69 191 asn 91-01-0707 L£¥'L TYNOIDWYNYILNI HDSH
. o= ELPSPELIYTISX  68'LE6 0L SEYSLTLL  LTEQY 9%'szZ 191 asn 70-90-0¢0Z S€Z' L OYINY NAV
w epezi10d epeaud efl} ejuay
7]
M Z NISI BJIRAST|d / m_nchNm._ SoSa.43lu| |BIDIUI BSIAI] JOlU91X3 RigURD)
o (Bl[eASNUIN) lojea UQIDRIOIBA

(soina ua opesaudx3)
810 9P 2IqUIBIIP 9P | € [ SRIBDURUIL SDUOISISAUI 3P RISLIRD) ‘||| OX3UY

V'S CAYDTS ‘Inzy ejge] eoued



4

CLASE 82

:
w8
E

e

A

2

1 2059808£0N7
00SE9HME00T!
6LMETESEF00]
LBZSEFOLOOY
L1 1809607
866£59E1 LN
0821086571 M
8C0vEL0ZSLNT
86/7E£0091NT
LEENZDAE00T
852SE6LL60MT
5206¥85/60M
LZESFED LOOYS
B6ELESEYPSTONT
6S8CE0EESOM
08006£/120N7
6618712150N7
LOEEELYI0L M
60%5309520M7
64/8LEFPISIN
0LE8Z45880N7

9/FZe1£000L

LSZEBLCY /6039
887807010044
8502600049
6£0799/0003C
LO1LSEZ/00030
84507100004
6IXTINEOFO0ED
18900060004

ZEEEBYOLZOHD

NISI

(55506 91)
0G'69¢
(L0910 19)
(9Z'%91 09)
Z8'Cls Ly
(00020 2)
(1’29 G1)
(00'0€5 0€5)
(71'SzS L€L)
(6£'698 79)
G0'L29 £Z
00'000 69
(68'L1¥8 L6)
(00'SLE 7€)
(Le'22S LL)
(0o'ovs G1)
(00'5€8 ¥7T)
(00001 8)
(00'0Y9 OF)
(00000 £7)
08'686 €

(9l'e6t Z¥E)
(E6'€L0 8)
(ce'L1o9l)
(81°£0C ¥7£)
[9°02¢E |
(60'Cyy L L)
£6'0/6 67
GlL'E6C 8
79'859 €
(Z9'8bS 1)
(LL'ELT 8l)

Bl[PASTd /
(eJRASIUIA)

00'526 90
L Z'69€ 09
00'eZ9 61
£6'050 89
L L7600 Tv6
00'09/ 695
00'0¢9 89¢
00'089 80%
00'056 /8
00'9/5 85¢
9/'¥8E ¥91
00’001 008
00'£Z€ LZ€
00'0Ly Zvl €
00’059 6EL
00'0ZL LES
00'945 SlL
00’00/ 80€
00'00F ¥iv
00°00Z 86¢
08'G// BEE

Y9'9lY ¥LS T
00'08Y €L
00'055 98
00'05Z 571
87’688 8¥
00'026 8€ |
00'0£0 971
00'0Z¢ LS1
00'596 9/
00’009 001
1T'Sv6 LLL

ajqeuoze)
Jojep

S952431U|

SS'0EY €21
L£'666 65
L0'L¥9 08F
61'61780/
68’085 025
00'08Z L4S
71’767 v8e
00'0LZ 6EY
ARTAZAN
BESYY LIy
L2252 OplL
00'00L &L
68'891 61V
00'S8L 9/1 €
LE'LLL LG
00°095 /75
00°0LY OFL
00’008 9L€
00'0%0 SSP
00'007 Lz€
00’06/ SEE

—

—

08'606 916 T
£6'€56 Sl
56'195 701
8l°L5Y 651
19795 /¥
60'79€ 051
L0'660 911
§8'970 ¥l
9€'90¢€ €/
29'8vL Z0lL
70’651 OEL

[eniul
ugpeIoBA

dnd
d4n3
EIRE|
asn
asn
dn3
d4n3
dn3
dn3
dnd
asn
AR
EIRE
EIRE!
AR
dn3
dn3
dn3
dn3
RIRE]
EIRE

dn4
dn3
4n3
449
dn3
dn3
EIRE
LEIRE!
¥n3
1HD

BSING

0G XXOL1S OdN3 SYIADVYHL-X 90 413
FEVAMINTY YHANE TILN SONDAD
0S5 XXOLS OdN3 FHOD SIHVHSI 413
DDV DTSLIIVIA ONIDYIINT 1DSIA 913 HOXAT 413
DDV 4 HIMOYD wSN ST (XNT) san
dN3 ASN aNOg 3AVYD HODIH - AYDIS d3SND04
4N3 OL-1 SdIL SAVIDHYY S8n 443
asn SINIHL IWYIL ONOT (XNT) san
¥ HN3I "H SLIDN 3dOYN3I 1DSW S9N 413
TYSYIAINN OST IMDV 1DSIN(SEN)4LT
DDV ASN VIANI NITINY 4
¥N3 HY S3ILINOI WNINTY SN 02390
(SWd) SUNWYE 009 XXOLS rd 413 YOXAT 413
Jv4 4N3 LIHVYIN AINOIN XN s8N
L STYIDNYNIS QTHOM DS HOXAT 413
H YN 1930 SLIMIVIN DYIINT NVOYOINS
d¥dD SLIAYTIN DONIDHINT NVDYOW df
HYN3SI QTAIA HOIH 1D SHOVS NYIWA109
V-2-04 ANg SNIDYINT TVDOT ar
dN3 DV -1V ASIY 198 ODSIANI
V-4N3 V¥V SONIS YIVD ¥3AOYHDS

BAID2JIQ Suoibedpiued A ssuopoy

UQIDEZ[IOD sepiliulpe ssuopdy SITVIOL
RINGYVY20Ydl ITYNOIZYN ILNTTINT
AJENI HSNEG-43SNIHNY
IONVH4 30 Z2vO
MIHIIN 8 HLUINS
NIDYMSHIOA
DY SNINIIS
VS Q9VTIHLNAS HONVYS
T13HS HDLNA TVAQHY
fAQ VIMON
INOWHDIH

UQIDEZI10D SePILILPE SAUODIY

101121X3 eloued)

(s04na us opesaldx3)

810¢ 3P 2iqWBDIp 9P | £ [e SesidUBULL SBUOISIDAUI BP BIDUED) °||| OXBUY

V'S "AVDTS ‘INZy Bjge] eiaued



q®)
D
[
-
_.J:f
ﬁ_f..
(o))
-
)
(LS'SEE LET)  86'T/E¥9L 8Z 0L'PC9 €7 S5'807 100 62 Jolaixg esslel V101
PO'ELS PIE 87'6l0/89 1 - ¥Z'905 Z¥E | BAID3IIQ OU sauopedpiued A ssucpoy SITVLIOL
0€01429P8/SN  G6'T6Y £/€ 61'729/ 086 - ¥2'69¢ £09 asn 1SNY1 413 00S d ANV S ¥adS 413
8€0130609%SN  (L6'6/6 87) 60'/57 90/ . 00'LET SEL asn (SYIMO A10) 1 ¥3IS LSNYL OOD OISIANI 413
BAIDBUI OU ssuopedpiued A sauondy
(L¥'09Z 667)  €5'85/ ¥¥80Z - 00610 ¥l L2 BAIDRJIQ sduoeddiped A ssuoDdY SITVLIOL
S8¥688/280N71  (Q0'OVO L1) 00'000 /57 . 00'0v0 8¢ 4n3 20 ¥9N3I-IDNIIDSHLTYIH THOM 49 JD0UNDVYE
£9749954003| 00446 L 00'L¥79 OPE - 00'%99 g¢¢ HN3 d-S11DN IN3AT 901D INYSd SN
7ET6W8SL60NT  £9'861 L¢ 8G'EL6 TLE - S6'vLL LSE asn asn » SILNOI WNIWIYA SN 0DIZOY
8LL0658701NT  (¢8'VES OF) 0G'£6S 65¢ . ZE€'880 00F asn asni-103 1919 49 02380
66605789101 (00'098 12) 00'0%5 607 = 00'00% LE? F[RE] ANONODI TVLIDIO NOLDONITNYYE ATHOM VXV
ZZ0ANALE009D (00'SPE 6) 00026 60 - 00'69¢ 6LF  ¥N3J d3DAIH 22V DT WODNI TYINILIO DBIA
¥£922.0491NT  (98°0LL 6) #0'/85 7¥L 0/'169 £S5/ N3 HN3 DDV VHD AH 3LVYH ONILYO T 19 OB
£5DXYNS80031 (00’009 OF) 00'008 /61 00'00% 8€7 43 NI I NVIIYINY HLYON 19 LIdYD ¥YvT10d
9/66£1v/90NT  (00'0LS G1L) 00'0%0 ¢€1L - 00'0S6 /P71 N3 N3HI ddO 1D373S SN HIMOYD TvLIdvYD 01340y
06768789%0NT (00’001 /) 00'009 G0E | - 00'00L ZLE L ¥N3 4 ANOF 1LVYNA HS 0YN3 4 TYF0TD HD0UNDVd
£1691295Z1NT  {(00'0ZL ¥1) 00'00€ #55 00'0Z¥ 895 N3 NArH-NI X4 134 N10S9v-1312id
6778€89980NT (00'0S9 Z¥) 00'048 ¢/€ 00'0C 02y  ¥N3 ANN4 ¥N3 13d0YNT NYNLIY 3LNT10SAY NIV
L168S/£EE003 00'056 €€ 00000 56/ 00'0St 19/ 4N3 ANN4 WYIL LHOHS AT3IA AIDNVHNT HDINIZAW
¥9IND19890031  (00°000 1) 00'00z LSy - 00’007 59% 4n3 HYZI-ANOE AH ¥39438n3aN
LLLIEEREPONT (00050 8) 00'006 19 00056 779 HN3 L9H1S DNI X SANNA DIDILVYLS %D0UMDVg
= 887650890031  (00'00L 1) 00'00Z Z08 - 00'00€ 918 ¥yn3 JINCINI SID SANNH ODNIJ
W BAIDRIIG seuopedidiued A ssuopay
o =
M z NISI BJleasn|d / 9|qeuozel S352491U] [eur BSIAI I0LIR1X3 eiane)
o (eleasnulN) loep uoldeIo|eA

(s0Ina us opesasdx3)
8107 9P 2IqUIBIDIP 3P L€ | SeJIIDUBUL SBUOISIOAU| 3P BISLIED ||| OXBUY

V'S "AV DTS ‘Inzy e|ge] elsue)



CLASE 8.

4

AL

98'YZ€E L91 9

98776 69Y 9
610¢/e0/L | 0000/ /18
6107/£0/0¢ 98'v7 259 §

00'00v £6T
610¢/e0/51 00'00% £62

01BJ3U02 djgeuozel
[9p OlUBIWPUIA Jojep,

66'€40 /289

66'€8/L 605 9

00'050 808 EIRE]

66'€EL L0/ S asn

00’067 LLE

00'06Z £1€ 4n3
opliswoliduion BsIAIQ

[eulLION auodw|

STIV1OL

SOpPIpUBA s0ININd STTV1OL
/20/S1 %S°0 ANVIHDSLINIA 9NdIYSIANNA
000571 ¥v10Q -0¥n1

SOPIPUBA SOININ4

sopeldwod soInnd SITVIOL
0L 0§ XX0L1sCdn3 ra

sopesdwod soining

uQ>didsaq

(sodna U opesaldx3)

8107 9P 9IGUWBDIP 3P L€ |B SOPPALISP U3 SBUOISIBAUL 8P BISLEY) “Al OXBUY

V'S "A'V' DTS |nzy eigey eisue)



ONS470798

CLASE 8?

il [

Cartera Tabla Azul, S1.C.AV., S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2019

Exposicion fiel del negocio y actividades principales
Situacién de los mercados y evolucién de la Sociedad

Vision de Ia gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Los mercados financieros prolongaron su tono positivo durante el tltimo trimestre del afo. Fl
anuncio de un pacto entre Estados Unidos y China, el concluyente resultado electoral en el
Reino Unido que confirma el Brexit acordado y las rebajas de tipos e inyecciones de liguidez
por parte de los bancos centrales siguieron invitando a los inversares a incrementar su
exposicion a las acciones globales ya los activos de riesgo en general. Los indicadores
econdémicos, aunque todavia lastrados por las tensiones comerciales, comienzan a dar signos
de estabilizacion, ayudan a disipar los temores a una recesion y hacen augurar una leve
reaceleracion econdmica a lo largo de 2020.

Este menor pesimismo ha llevado a los mercados de renta fija a dejar de descontar nuevos
recortes de los tipos de intervencién -sin llegar a anticipar subidas- provocando un leve
repunte de las curvas de referencia. En consecuencia, los indices de deuda publica
retrocedieron ligeramente tanto en Europa como en Fstados Unidos durante el tltimo
trimestre, aunque acumularon un retorno anual del 7%. La continuada migracion de fondos
hacia los bonos corporativos propicid un estrechamiento adicional de los diferenciales
crediticios, con lo que el segmento con grado de inversién registrd escasos cambios,
acumulando un 6% en doce meses en la Zona Euro y mas del 10% en Estados Unidos. Los
bonos de alta rentabilidad y de mercados emergentes han sido los activos que mas se han
revalorizado en 2019, cerrando el afo con retornos acumulados de alrededor del 15%.

Concluye por tanto 2019 con unas rentabilidades inesperadamente positivas en la renta fija,
confirmando una vez mas la conveniencia de mantener carteras ampliamente diversificadas y
orientadas al medio plazo. La positiva dinamica en los mercados de deuda se ha trasladado
también a los de divisas, que mostraron una sorprendente estabilidad dados los giros
radicales de los bancos centrales y los numerosos focos de incertidumbre politica.

Sin apenas descanso, las bolsas prolongaron su tendencia alcista en el Ultimo tramo del afio.
Asi, las acciones estadounidenses, nuevamente lideradas por las companias tecnologicas,
sumaron casi otro 9% (28% en el afio), en tanto que las europeas y japonesas anadieron un
23% y 15% respectivamente en los doce meses. La expectativa de apaciguamiento de las
tensiones comerciales impulsé a las acciones de paises emergentes, cuyo indice agregado se
disparé un 7% en diciembre y elevd la ganancia anual al 15%
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Cartera Tabla Azul, S.I.C.AV., S.A.

Informe de gestién del ejercicio 2019

Termina asi un 2019 excelente en los mercados financieros, que necesariamente ha de
ponerse en contexto con la debacle del final de 2018. Con esa perspectiva, creemos que ni
los bonos ni las acciones cotizan muy lejos de sus valoraciones de equilibrio, ante la
expectativa de unas politicas monetarias continuadamente expansivas y de un ciclo
economico que parece poder prolongarse algunos afios mas. Nuestra estrategia de inversion
para 2020 —aunque con la vista puesta en toda la década- sigue primando las acciones
globales (con el fructifero sesgo hacia los negocios sostenibles e impulsados por las grandes
transformaciones estructurales), en detrimento de unos activos monetarios y bonos de mayor
calidad que generaran retornos probablemente inferiores a la inflacién

Evolucion del patrimonio, participes v rentabilidad

El patrimonio de la SICAV a cierre del ejercicio era de 37.800.621,69 euros, lo que supone
una disminucion de -2.451.005,69 euros respecto al ejercicio anterior. El nimero de
accionistas es de 191, aumentando en 73 accionistas respecto al gjercicio anterior
Durante el ejercicio 2019, la rentabilidad de la SICAV ha sido de un 6,47%.

Informacion sobre las inversiones.

Inversiones concretas realizadas durante el ejercicio.

Las mayores inversiones en gestoras de IICs a cierre del ejercicio se encontraban en UBS -
GLOBAL ASSET MGNT (18,77 %), UBS GESTION SGIIC SA (10,05%) y ALLIAN GLOBAL
INVESTORS (9,28%), siendo la inversion en Instituciones de Inversion Colectiva de un
67,54%.

Operativa en derivados y adquisicidn temporal de activos.

Se han realizado operaciones con derivados con la finalidad de cobertura y/o inversién con un
resultado durante el periodo de 405.136,53 euros.

Otra informacion scbre inversiones.

Al'31 de diciembre de 2019 no se han superado los limites y coeficientes establecidos.

Como complemento a la estrategia de inversion de la sociedad en renta variable, al 31 de
diciembre de 2019 la IIC mantiene un 5,33% del patrimonio invertido en los siguientes
productos estructurados: Goldman Sachs 3-Years EUR donominated 3m EURIBOR Floor 0.6%
Notes 01/02/2022
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Cartera Tabla Azul, S1.C.AV., S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2019

Al 31 de diciembre de 2019 la IIC no tenfa inversiones dudosas, morosas o en litigio.
Ejercicio derechos politicos.

UBS Gestion SGIIC, S.A.U. ha ejercido los derechos de asistencia y voto en las Juntas
Generales de las sociedades espafiolas que forman parte de las carteras de sus fondos de
inversion en los siguientes dos supuestos: 1) cuando se haya reconocido una prima de
asistencia y 2) cuando sus fondos de inversién tuvieran con més de un afio de antigiiedad
una participacion superior al 1% del capital social. En todas las Juntas Generales el voto ha
sido favorable a los acuerdos propuestos por el Consejo de Administracion

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se describe
en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus
objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los
limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Leyy
las correspondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Gastos de [+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2019 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.
En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2019 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién
medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el gjercicio 2019, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos
superiores a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria de las

Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre del ejercicio 2019, la Sociedad no tiene saldo alguno
pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.
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Cartera Tabla Azul, S.I.C.A.V., S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2019

Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo largo
del pasado ejercicio 2019, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como Institucién
de Inversion Colectiva sujeta a la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, reguladora de las
Instituciones de Inversién Colectiva y a la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 6
de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las Sociedades de Inversion Colectiva
de Capital Variable. £n la memoria se sefiala el movimiento de acciones propias que ha
tenido fugar durante el ejercicio 2019.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2019

En lo que respecta a la evolucion de los mercados durante 2020, las perspectivas positivas
con las que empezo el afio, se han visto truncadas por la pandemia del coronavirus. Para
mitigar los efectos econémicos de la epidemia, serd preciso que las politicas monetarias y
fiscales expansivas se acentlen y contener de este modo el deterioro de los indicadores
macroecondmicos y las caidas en los mercados bursatiles de valores. En estos momentos |a
incertidumbre es extrema, y el futuro dependera de la duracién y de la intensidad de la
pandemia. El impacto en las estadisticas de crecimiento se verd reflejado en los datos del
primer y sequndo trimestre, si bien seria de esperar que la contencion de la pandemia y los
efectos de los estimulos econémicos arrojardn una mejora del entorno macro en el sequndo
semestre del afio. En la medida en que esperamos que se recupere la actividad en el corto
plazo esto no afectara a la continuidad de la Sociedad.



Cartera Tabla Azul, S.I.C.A.V,, S.A.

Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestién

Reunidos los Administradores de Cartera Tabla Azul, S.I.C.AV., S.A., en fecha 25 de mayo de
2020, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y
el informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, el cual viene

constituido por los documentos anexos que preceden a este escrito y se encuentran impresos
en papel timbrado del Estado, segiin la numeracion que se indica a continuacion

Ejemplar Documento Numero de folios en papel timbrado
Primer ejemplar Cuentas anuales Del ON9470763 al ON9470797
Informe de gestion Del ON9470798 al ON9470801
FIRMANTES:

(____/

TORRE © hBR HAM S.L. D. JUANANTONIO DE GONZALO MARTINEZ
repr enta o po Consejero

anuel Lppez Donaire
PreS|dente

Aoiefuca Do
CINEGETICA BERIEAS

representada por:
D2. Josefina Donaire Garcia-Aranda
Consejero




Cartera Tabla Azul, S.I.C.A.V,, S.A.

Declaracién Negativa acerca de la informacién medioambiental de las cuentas anuales

Los abajo firmantes, como Administradores de la sociedad citada, manifiestan que en la
contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida de
naturaleza medioambiental que deba ser incluida en la Memoria, de acuerdo a las
indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007 de

16 de noviembre).

A

TORRE DE AB I\/I S.L.
representado/p :
D. ManuelLopegz Donaire
Presidente

Forlice Proce

CINEGETICATBERICA S.L.
representada por:

D2 Josefina Donaire Garcia-Aranda
Consejero

>

D. JUAN ANTONIO DE GONZALO MARTINEZ
Consejero




