Ahorro & Inversion ECIL, A.V., S.A.

Informe de Auditoria, Cuentas Anuales e
Informe de Gestion al 31 de diciembre de 2024



pwc

Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Ahorro & Inversion ECI, AV., S.A..

Opini_én_ B
Hemos auditado las cuentas anuales de Ahorro & Inversion ECI, AV., S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, |a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en refacion con la
auditoria de fas cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P¢ de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, Www.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja M-63.888, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 37
Inscrita en el R.Q.A.C. con el ndmero S0242 - NIF: B-79031290



;
pwec

Ahorro & Inversion ECI, AV, S.A.

tratado en la audiforia

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han

Comisiones percibidas

El objeto social de la Sociedad consiste, A continuacion, se describen los principales

principalmente, en la prestacion de servicios de  procedimientos de auditoria realizados:

inversion con caracter profesional a terceros
sobre los instrumentos sefialados en el articulo
2 de la Ley de Mercado de Valores. De
acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el reconocimiento de ingresos se
realiza cuando se produce la circunstancia que
los origina ¢ durante el periodo de tiempo que
dure la prestacion del servicio.

A 31 de diciembre de 2024 los ingresos mas
significativos de la Sociedad se han obtenido
en concepto de comisiones percibidas por el
desarrollo de su actividad principal, tal y como
se indica en la nota 13 de las cuentas anuales
adjuntas.

Por tanto, consideramos este como el aspecto
mas relevante en el desarrollo de nuestro
trabajo.

Hemos obtenido un entendimiento del
proceso de reconocimiento de ingresos y
de comisiones de comercializacin.

Hemos congiliado el detalle de facturacion
del ejercicio 2024 con el importe del
epigrafe de “Comisiones percibidas”.

Hemos realizado un analisis sobre una
muestra de ingresos percibidos por la
Sociedad en concepto de comisiones de
comercializacion con la finalidad de
confirmar dichos importes con su
documentacién soporte.

Hemos comprobado que los ingresos por
comisiones con entidades del Grupo se
corresponden con los gastos registrados

por cada una de las entidades del Grupo
con las que la Sociedad tiene acuerdos de
prestacidn de servicios.

Como consecuencia de dichos procedimientos
no se han detectado incidencias que puedan
considerarse significativas en el reconocimiento
de ingresos por comisiones percibidas por parte
de la Sociedad.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de Auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
conkenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcicnamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Esparia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante foda la auditoria. También:

. identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables vy la correspondiente informacién revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimes que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditeria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.
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) Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los haltazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales def periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)
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AHORRO & INVERSION ECI, AGENCIA DE VALORES, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBERE DE 2024

(Expresado en euros)

ACTIVO 2024 2023 )
1. Tesoreria ——— -
1.1. Caja
1.2. Bancos
2. Créditos a intermediarios financieros o particulares {(Nota ) 12.575.450,27 2.671.245,99
2.1. Depasitos a la vista 12.087.092,69 2.581.903,92

2.2. Créditos por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar
2.3. Depositos a plaza
2.4. Adquisicion temporal activos -
2.5. Otros créditos 488.357,58 89.342,07
2.6. Aclives dudosos . -
2.7. Ajustes por valoracion; (+/-}
3. Crédito a particulares
3.1. Crédito en efectivo por compras al contado diferidas
3.2. Créditos y anticipos por operaciones de valores
3.3. Otros créditos y anticipos
3.4, Adquisicién temporal activos
3.5. Activos dudosos
3.6. Ajustes por valoracién: (+/-)
4. Valores representativos de deuda
4.1. Activos monetarios y Deuda Publica
4.2. Otros valores de renta fija cartera interior
4.3. Valores de renta fija cartera exterior
4 4. Instrumentos financieros hibridos
4.5. Activos dudosos
4.6, Ajustes por valoracion: {+/-)

5. Inversiones vencidas pendientes de cobro
6. Acciones y participaciones 400,00 -
6.1. Acciones y participaciones cartera interior (Nota 4.1) 400,00 -

6.2, Acciones y participaciones cartera exterior

6.3. Participaciones:

6.4, Deterioro de valar de acciones y participaciones (-}
7. Derivados

7.1. Derivados de negociacién

7.2. Derivados de cobertura

8. Contratos de seguros vinculados a pensicnes
9. Inmovilizade material {(Nota 7) 511,00
9.1. De uso propio 511,00

9.2, Inversiones inmabiliarias

9.3. Inmovilizado material mantenideo para la venta

9.4, Deterioro de valer del Inmovilizado materiaf (-)
10. Inmovilizado intangible {Nota 8)

10.1. Fondo de comercio

10.2. Aplicaciones informéticas 1.064.790,21 775.469,65

10.3. Ofros activos intangibles -

10.4. Deterioro de valor del Inmovilizado intangible (-}

1.064.790,21 775.469,55

11, Activos fiscales 271.463,83 -
11.1. Comientes §5.375,20
11.2. Diferidos 216.088,63
12. Periodificaciones {Nota 9.a) - 38.471,40 23.015,99
12.1. Comisiones y gastos pagados no devengados -
12.2. Otras periodificaciones 38.471,40 23.015,99
13. Otros activos (Nota 9.b) 79.115.1 122.508,00
13.1. Administraciones publicas 188,82 -
13.2. Accionistas por desembolsos de capital exigidos .
13.3. Otros — 78.926,19 122.500,00
TOTAL ACTIVO 14.030.201,72 3.592.231,53

Clasificacién: Confidencial
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CLASE 87

AHORRO & INVERSION ECI, AGENCIA DE VALORES, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2024 2023 (%)

1. Deudas con Intermediarios financieros (Nota 11) 323.361,20 114.431,38
1.1. Préstamos y créditos -
1.2. Deudas por aperaciones por cuenta propia pendientes de liquidar -
1.3, Cesién temporal activos -
1.4, Saldos transitorios por operaciones cen valores

1.5. Otras deudas (Nota 15) 323.361,20 114.431,38

1.6, Ajustes por valoracian: Intereses devengados no vencidos “ -

2. Deudas con particulares {Nota 11} 745.965,08 510,00
2.1, Cesion temperal de activos -

2.2, Saldos transitorics por cperaciones con valores 635.057,76 510,00
2.3. Otros débitos 110.907,32

2.4. Ajustes por valoracion: Intereses devengados no vencidos -

3. Depositos en efectivo en garantia de operaciones . -
3.1. Cperaciones de crédito al mercado
3.2. Otros depdsitos -

4. Crédito de valores al mercado por ventas al contado diferidas -

5. Deudas por ventas en corto y valores recibidos en préstamo -
5.1. Posicicnes corlas por venta de valores en descubierto -
5.2. Ventas de valores recibidos en préstamo o en garantia -
5.3. Ajustes por valoracion: Intereses y otras cargas devengadas no -

vencidas

6. Otros pasivos a valor razonable = -

7. Derivados
7.1. Derivados de negociacion
7.2. Derivados de cobertura

8. Empréstitos

9. Pasivos subordinados

10, Provisiones para riesgos
10.1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares -
10.2. Provisiones para Impuestos
10.3. Provisiones por transacciones con pagos basados en instrumentos -

de capital
10.4. Provisiones para otros riesgos - -
11. Pasivos Fiscales 199.014,74 14.188,76
11.1. Corrientes (Nota 9.¢.) 199.014,74 14.188,78

11.2. Diferidos
12. Pasivos asociados con activos no corrientes para la venta - -
13. Pericdificaciones (Nota 8.a.) = 530.811,03 125.666,77
13.1. Comisiones y otros productos cobrados y no devengados -
13.2. Gastos devengados no vencidos

13.3. Otras periodificaciones 530.811,03 125.666,77
14. Otros pasivos (Nota 9.b) 1.029.321,26 332.895,43
14,1, Administracicnes pablicas 41.134,14 11.950,98

14.2. Desembolsos pendientes en suscripcion de valores -

14.3, Saldos por operaciones de arrendamienta financiero -

14.4. Otras deudas no relacicnadas con operaciones de valares 988.187,12 320.944,47
15. Capital con naturaleza de pasivo financiero ] - -

TOTAL PASIVO 2.828.473,31 587.692,34

Clasificacion: Confidencial
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AHORRO & INVERSION ECI, AGENCIA DE VALORES, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresado en euros})

PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2024 2024

16. Fondos propios (Nota 5) 11.201.728,41 3.004.539,19
16.1. Capital 150.000,00 150.000,00
16.2. Prima de emisidn 3.280.641,00 3.280.641,00
16.3. Reservas (4.382,03) {4.382,03)

16.5. Resultados de ejercicios anteriores (+/-) (421.719,78}
16.6. Otras aportaciones de socios 10.000.000,00 .
16.7. Resultado del gjercicio (+/-} (1.802.810,78) (421.719,78)
16.8. Dividendos vy retribuciones (-} - -
16.9. Otros instrumentos de patrimonio neto

17. Ajustes por valoracion en patrimonio neto (+/-)
17.1. Activos financieros a valor razonable con carmbios en patrimonio neto (+/-) — L
17.2 Coberturas de flujo de efective (+/-) .
17.3. Caberturas de inversiones netas de negacios en el extranjero (+/-)
17.4. Diferencias de cambio {+/-}
17.5. Resto de ajustes por valoracion (+-)

18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PATRIMONIO NETO 11.201.728,41 3.004.539,19

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 14.030.201,72 3.592.231,53

Clasificacidn: Canfidencial



AHORRO & INVERSION ECI, AGENCIA DE VALORES, S.A.

CLASE 87

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

{Expresado en euros)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

1.

(2]

o

~

[i=1

Avales y garantias concedidas

1.1. Participacidn en la fianza colectiva

1.2. Activos afectos a garantias propias o de terceros
1.3. Riesgos por derivados contratades por cuenta de terceros
1.4, Gtros

Otros pasivos contingentes

Valores propios cedidos en préstamo

3.1. Deuda publica

3.2, QOtros valores de renta fija

3.3. Acciones y participaciones

Compromisos de compras de valores a plazo

4.1, Activos manetarios y Deuda plblica

4.2. Otros valores de renta fija

4.3. Acciones y participaciones

. Compromisos de ventas de valores a plazo

5.1. Aclivos monetarios y Deuda publica
5.2. Otros valores de renta fija
5.3. Acciones y participaciones

. Desembolsos comprometidos por asequramiento de emisiones

6.1. Valores de renta fija
6.2. Acciones y parlicipaciones

. Ordenes propias sobre valores pendientes de ejecutar

7.1. Ordenes de compra
7.2. Ordenes de venta

. Derivados financieros

8.1. Contratos a plazo de activos financieros

8.2. Compraventa de divisas contratadas y no vencidas
8.3. Futures financieros sobre valores y tipos de interés
8.4. Otras operaciones sobre tipes de interés

8.5. Futurcs financieros sobre divisas

8.6. Opciones sobre valores o indices

8.7. Opciones sobre lipos de interés

8.8. Opciones sabre divisas

8.9. Otros contratos (subyacenie no financiera, etc.)

. Préstamo de valores al mercado

9.1. Valores propios
9.2 Valores de clientes

10, Crédito concedido a clientes por operaciones de valores

10.1. Crédito dispuasto
10.2. Crédito dispenible

11. Activos adguiridos en nombre propio por cuenta de terceros
12. Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y GOMPROMISO

Clasificacidn: Confidencial
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CLASE 82

Las

AHORRO & INVERSION ECI, AGENCIA DE VALORES, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

{Expresado en euros)

OTRAS CUENTAS DE ORDEN 2024 2023

1. Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito - -

2. Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar - -
2.1. Con la Sociedad de Sistemas .
2.2. Con MEFF - -
2.3. Con otros intermediasios financieros .

3. Ordenss de clientes de venta de valores pendientes de liquidar
3.1. Con fa Sociedad de Sistemas

3.2. Con MEFF - -
3.3. Con otros intermediarios finzncieras * -
4. Depésitos de instrumentos financieros (valor de mercado} 194.059.944,55 -
4.1. Propios - -
4.2, De terceros (Nota 12) 194.059.944,55 -

4.3. Recibidos de otra entidad depositaria
5. Instrumentos financieros propios y de terceros en poder de otras -
5.1. Propios .
5.2. De terceros
6. Préstamo de valores recibidos
6.1. Valores vendidos
6.2. Valores cedidos temperalmente
6.3. Valores disponibles
7. Carteras gestionadas
7.1. Invertido en acciones y participaciones interiores cotizadas
7.2. Invertido en acciones y participaciones interiores no cotizadas
7.3. Invertido en valores de renta fija interiores cotizados . -
7.4. Invertido en valores de renta fija interiores no cotizados . -
7.5. Invertido en valores exteriores cotizados -
7.6. Invertido en valores exteriores no cotizados
7.7. Efectivo en intermediarios financieros
8. Garantias depositadas por terceros en otras entidades financieras por crédito al mercado - -
8.1. Garantias iniciales .
8.2. Garantias adicionales
9. Activos en suspenso regularizados =
10. Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos . -
11. Garantias recibidas de clientes sobre crédito a particulares -
12. Otras cuentas de orden o

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 194.059.944,55 -

Clasificacidn: Confidencial
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CLASE 8°

AHORRO & INVERSION ECI, AGENCIA DE VALORES, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresado en euros)

DEBE 2024 2023 (%)

1. Intereses y cargas asimiladas de [os pasivos financieros (Nota 13.a) 296,63

1. Intermediarios financieros 296,63
.2. Particulares residentes .
.3. Particulares no residentes

4. Empréstitos y otras financiaciones

5. Pasivos subordinados
B.
g
8.
9.

Rectificacion de costes por operaciones de cobertura
Costes por intereses de los fondas de pensiones
Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo financiero
Qtros intereses
omisiones y corretajes satisfechos
. Operaciones con valores
Operaciones con instrumentos derivados . -
Aseguramiento y colocacion de emisiones . -
Camisiones satisfechas a mercados y sistemas de
compensacion y liguidacion
Avales correspondientes a la fianza colectiva al mercado
. Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades
QOtras comisiones
rdidas en inversiones financieras
. Activos menetarios y deuda publica
. Qtros valores de renta fija cartera interior
. Qtros valores de renta fija cartera exterior
. Acciones y participaciones cartera interior
. Acciones y participaciones cartera exterior
. Derivados de negociacion
. Dif. neta neg venta de valores de renta fija en descubierto y
recibidos en préstamo préstamo
9. Perdidas de otros activas a valor razonable
.10.Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cabertura
3.11.0tras pérdidas
4, Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros
4.1, Créditos y otros actives financieros de renta fija
4.2, Instrumentes de capital
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5. Pérdidas por diferencias de cambio (Nota 13.a) 987.75 .

6. Gastos de personal {Nota 14.a.) 1.894.186,03 76.912,83
6.1. Sueldos y gratificaciones 1.487.237,60 60.124,98
6.2. Cuotas a la Seguridad Social 211.848,10 10.031,00

6.3. Dataciones a fondos de pensiones internos
6.4. Aportaciones a fondos de pensiones externos

6.5, Indemnizaciones por despidos 190.148,60 -
6.6. Gastos de formacidn 4.951,73 379,69
6.7. Retribuciones a los empleadoes basadas en instrurnentos de capital - -
6.8. Otros gastos de personal - 377,16
7. Gastos generales (Nota 14.b.} 1.634.433.04 418.157,47
7.1. Alguileres de inmuebles e instalaciones 83.445,34 20.328,00
7.2. Comunicaciones 656,07 1.783,75
7.3. Sistemas informéaticos - -
7.4. Suministros 26,627 46 11.601,81
7.5. Conservacion y reparacion 253.014,29 22.821,61
7.6. Publicidad y propaganda 42.457,28 -
7.7. Representacion y desplazamiento 1,627,893 195,00
7.8, Organos de gabierno {dietas, primas, etc.) . -
7.9. Servicios administrativos subcontratados . -
7.10. Otros servicios de profesionales independientes 1.120.943,14 360.113,21
7.11. Resto de gastos 5.661,53 1.314,09
8. Otras cargas de explotacion (Nota 15) 13.896,74 300,00
8.1. Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones 7.200,00
8.2. Otros conceptos 6.696,74 300,00
8. Contribuciones e impuestos - -
10. Amortizaciones 191.168,17 21.891 55
10.1. Inmuebles de uso propio - e
10.2. Mobiliario, instalaciones y vehiculo (Nota 7) 0,36 -
10.3. Inversiones inmobiliarias - -
10.4. Activos intangibles (Nota 8) 191.167,81 21.691,55

11, Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros
11.1. Inmovilizado material :

Clasificacidn: Confidencial
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CLASE 8

AHORRO & INVERSION ECI, AGENCIA DE VALORES, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresado en euros)

DEBE 2024 2023 %]

11.2. Activos intangibles

11.3. Resto
12. Dotaciones a provisiones para riesgos

12.1. Provisiones para impuestos

12.2. Otras provisiones -
13. Otras pérdidas N _3.568,71

13.1. Por venta de activos no financieros -

13.2. Por venta de participaciones

13.3. En activos no corrientes mantenidos para la venta

13.4. Por aplicacion de la fianza colectiva al mercado -

13.5. Otras pérdidas 3.568,71
14, Impuesto sobre beneficios del periodo (Nota 10) : {216.088.63]
15. Pérdidas de actividades interrumpidas
16. Resultado neto {+/)

{1.802.810.78) |421.719:?§j
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AHORRO & INVERSION ECI, AGENCIA DE VALORES, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

{Expresado en euros)

HABER 2024 2023 (%)

1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros
{Nota 13.a} 320.541,76
1.1. Banco de Espana .
1.2. Intermediarios financieros - .
1.3. Particulares residentes . -
1.4. Particulares no residentes . .
1.5, Activos monetarios y Deuda Plblica
1.6. Otros valores de renta fija
1.7. Cartera de renta fija exterior
1.8. Dividendos de acciones y participaciones
1.9. Rectificacién de los productos por operaciones de cobertura
1.10 .Productos de contratos de seguros vinculados a pensiones y
obligaciones similares
1.11. Otros intereses y rendimientos 320.541.76 -
2. Comisiones percihidas (Nota 13.b) 1.289.070,60 89.342.07
1. Tramitacion y ejecucion de 6rdenes de clientes para
compraventa de valores
. Aseguramiento y colocacion de emisiones -
. Comercializacion de Instituciones de Inversion Colectiva 893.355,95
. Depdsito v anotacion de valores B
. Gestion de carteras
. Asesoramientc en materia de inversidn
. Busqueda y colocacion de paquetes de valores en mercados
secundarios -
. Internalizacian sistematica de érdenes .
. Intermediacién en instrumentos derivados .
0. Comisiones por operaciones de crédito al mercado -
1. Comisiones por elaboracion de informes de inversionas y
analisis financieros - -
.12, Otras comisiones 405.714,65 §9.342,07
anancias en inversiones financieras . -
. Actives monetarios y deuda publica
. Otros valores de renta fija cartera interior
. Otros valores de renta fija cartera exterior
. Acciones y participaciones cartera interior

NPNRN NNNNNN D
= e ~MOT W

=
o

Acciones y participaciones cartera exterior
Derivados de negaciacion
Dif. neta neg venta de valores de renta fija en descubierto y
recibidos en préstamo préstamo
Ganancias de otros activos a valor razonable
0. Rectificaciones de ganancias por operaciones de cobertura
3.11. Otras ganancias . .
3.12.Diferencia negativa en combinaciones de negocios - -
4. Recuperaciones de valor de activos financieros deteriorados . .
4.1. Créditos y otros activos financieros de renta fija -
4.2, Instrumentos de capital -
5. Ganancias por diferencias de cambio (Nota 13.a} 25.30
6. Otros productos de explotacion -
7. Recuperaciones de valor de activos no financieros deteriorados
7.1. Inmovilizado material
7.2. Activos intangibles
7.3. Resto .
8. Recuperacién de provisiones para riesgos .
8.1. Provisiones para impuestos .
8.2. Otras provisiones
9. Otras ganancias
9.1. Por venta de activos no financieros
4.2, Por venta de participaciones
9.3. En activos no corrientes mantenidos para la venta
9.4. Por recuperacion de pérdidas de la fianza colectiva al mercado
9.5, Ofras ganancias
10. Ganancias de actividades inferrumpidas

WL WL WW

A
2
3
4
5
B8
T
9
A1
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AHORRO & INVERSION ECI, AGENCIA DE VALORES, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresado en euros}

a) Estados de ingresos y gastos reconocidos

2024 2023 (*)

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 5.c) 11.802.810,78) (421.719.78)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto -
I. Porvaloracién de instrumentos financieros
1, Activos firanciercs a valor razenable con cambios en patrimonio neto -
2. Otros ingresas/gastos -
Il. Por coberturas de flujos de efective -
lll. Subvenciones, donaciones y legados recibidos -
IV, Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -
V. Efecto impositivo -
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto
{ IV} - -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
V. Por valoracion de instrumentos financieros - -
1. Activos financieras a valor razonable con cambios en patrimonio neto -
2. Otros ingresos/gastos -
VIl. Por coberturas de flujos de efectivo
VIll. Subvenciones, donaciones y legados recibidos
IX. Efecto impositive
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (VI+Vil+VIII+[X) -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) (1.802.810,78) (424.719,78})

Clasificacién: Confidencial
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CLASE 87
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AHORRO & INVERSION ECI, AGENCIA DE VALORES, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2024

{Expresada en euros)

_ 2024 2023 ()

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/-} 14.198.36 (47.193,95)
Resuiltado del sjercicio (+/-) {Nota 5.c.) (2.018.899,41) (421.719,78)
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-) 191.168,17 21.691,55
Amertizacion {(Notas 7 y 8) 191.168,17 21.691,58
Dotaciones netas a provisiones para riesgos (+/-} -

Resultado por venta de activos no financieros (+/-) -

Resultado por venta de participaciones (+/-) -

Otras partidas (+/-) -

Resultado Ajustado (+-) (1.827.731,24) {400.028,23)
Aumento {Disminucién) neta en los activos de explotacidn (+/-) (276.515,51) (89.342,07)
Inversiones crediticias (+/-} (Nota 6) (392.015,51)

Cartera de negociacion (+/-) -

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+/+) -

Activos financieros disponibles para la venta (+/-) -

Otros activos de explotacion (+-) 122.500,00 (89.342,07)
Aumento {Disminucién) neta en los pasivos de explotacion (+/-) 2.118.445,11 442.176,35
Pasivos financieros a coste amortizado (+/-) 1.183.827,14 369.649,00
Otros pages de actividades de explotacion -

Cartera de negociacion (+/-) -

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+-} - -
Otros pasivos de explotacion {(+/-) 0934.617,97 72.527,35
Cobros / pagos por impuesto sobre beneficios (+/-) -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (+/-) (509.009.59) {797.161,10)
Pagos{-) 1509.009,59) {797.161,10]
Cartera de inversion a vencimiento (-} -

Participaciones (-) -

Activos materiales {(-) (Nota 9) (511,36}

Activos intangibles (-) (Nota 10) (480.488,47) (797.161,10)
Otras unidades de negocio (-) -

Activos no corrientes y pasivos asociados en venia (-) -

Otros pagos relacionados con actividades de inversion {-) (28.009,76}

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (+/-) 10.000.000,00 3.426.258,97
Cobros { +} 10.00¢.000,00 3.426.258,97
Emision de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones (+) 10.000.000,00 3.426.258,97
AUMENTO (DISMINUCIéN) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 9.505.188,77 2.581.903,92
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio (+/-) 2.581,903,92

Efectivo y equivalentes, de efective al final del sjercicio (+/-} 12.087.092,69 2.581.903,92
Caja Efectivo -

Cuentas Corrientes a la vista B. Santander y S8S (Nota &) 11.452.034,93 2.581.393,92
BNP/AFB cuenta transitoria de clientes (Nota 6) 635.057,76 510,00

12.087.092,69 2.581.903,92

{*) Presentado, (inica y exclusivamente, a efectos comparativos
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CLASE 82

AHORRO & INVERSION ECI, AGENCIA DE VALORES, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL 2024

{(Expresada en euros)

1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

Ahorro & Inversion ECI, Agencia de Valores, S.A. (en adelante, “la Sociedad”) se constituyd el 10 de
julio de 2023, ante el Notario de Madrid D. Juan Aznar de la Haza. La Sociedad tiene su domicilio social
en Madrid, Calle Princesa, 47.

Con fecha 22 de septiembre de 2023, la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, “la
C.N.M.V.") resolvi6 autorizar la inscripcion de la Agencia de Valores, que consta inscrita en el registro
de empresas de servicios de inversion de la C.N.M.V. con el nimero 320.

El programa de actividades de la Scciedad incluye los siguientes servicios y actividades de inversion:

. La recepcion y transmision de érdenes de clientes en relacién con participaciones y acciones
en instituciones de inversion colectiva, en las entidades de capital- riesgo y entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado, asi como participaciones en fondos de capital riesgo
europeos, fondos de emprendimiento social europeos y fondos de inversion a largo plazo
europeos.

o La gestién discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los mandatos
conferidos por los inversores.

. El asesoramiento en materia de inversion sea a peticion de un cliente o por iniciativa de la
Sociedad, con respecto a participaciones y acciones en instituciones de inversion colectiva, en
las entidades de capital- riesgo y entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, asi como
participaciones en fondos de capital riesgo europeos, fondos de emprendimiento social
europeos y fondos de inversién a largo plazo europeos.

) La prestacion de recepcion y transmision de érdenes respecto a Fondos y planes de pensiones
y seguros de vida-ahorro de cualesquiera entidades del Grupo Mutua Madrilefia.

Los servicios auxiliares y actividades accesorias que pueden ser prestados por la Sociedad son los
siguientes:

° Custodia y administracian por cuenta de clientes de participaciones y acciones en instituciones
de inversion colectiva, en las entidades de capital- riesgo y entidades de inversion colectiva de
tipo cerrado, asi como participaciones en fondos de capital riesgos europeos, fondos de
emprendimiento social europeos y fondos de inversion a largo plazo europeos.

Con caracter excepcional podra prestarse el servicio de gestidn de carteras sobre los instrumentos

recogidos en las letras a) y b) del articulo 2.1 de la Ley del Mercado de Valores para el caso de carteras
correspondientes a entidades de los grupos de los accionistas de la Sociedad.

Clasificacion: Confidencial
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AHORRO & INVERSION ECI, AGENCIA DE VALORES, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL 2024

{Expresada en euros)

La Sociedad presta el servicio auxiliar de custodia y administracion de valores en el que se limitara a
la llevanza del registro de titularidades de clientes cuando las acciones y/o participaciones de ias IIC
estén registradas en una cuenta global, actuando en este caso la Sociedad como titular de la misma
por cuenta de clientes, sin perjuicio de mantener un desglose interno de la posicion de cada cliente.

Ademas, la Sociedad mantiene fondos en cuentas instrumentales y transitorias a nombre de sus
clientes.

Las Empresas de Servicios de Inversion, en los términos que reglamentariamente se establezcan, y
siempre que se resuelvan en forma adecuada los posibles riesgos y conflictos de interés entre elias y
sus clientes, o los que puedan surgir entre los distintos clientes, podran realizar las actividades
previstas en los apartados anteriores, referidas a instrumentos no contemplados en el articulo 2 del
Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores u ofras actividades accesorias que supongan fa
prolongacién de su negocio, cuando ello no desvirtie el objeto social exclusivo propio de la Empresa
de Servicios de Inversion.

Las Agencias de Valores tienen definidos los aspectos fundamentales de su régimen juridico en el Real
Decreto 813/2023, de 8 de noviembre, sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de
inversion y de las demas entidades que prestan servicios de inversion (en adelante, “RD ESI"} y de las
demas entidades que prestan servicios de inversion, viéndose afectadas por diversas disposiciones
que, entre ofros, regulan los siguientes aspectos:

* Han de revestir la forma de Sociedad Andnima, teniendo por objeto social exclusivo la
realizacion de actividades que sean propias de las empresas de servicios de inversion.

° Deben contar con un capital social minimo de 150.000 euros de acuerdo con el RD ESL.

® Deben cumplir con unos requisitos minimos de recursos propios, de liquidez y sclvencia, de
acuerdo con la normativa actual.

» Deben adherirse a un Fondo de Garantia de Inversiones en los términos establecidos en el
Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacion de los inversores,
Fondo que garantiza, en términos generales, que todo inversor perciba el valor monetario de
su posicion acreedora global frente a la correspondiente entidad adherida a dicho Fondo, con
el fimite cuantitative de 100.000 euros.

. Sélo podran obtener financiacién de entidades financieras inscritas en los registros al efecto
mantenidos por la C.N.M.V., el Banco de Espafia o la Direccién General de Seguros ¢ en
registros de igual naturaleza de la Unién Europea, o bien de personas distintas de las
mencicnadas, pero sélo en concepto de:

- Emision de acciones.

- Financiaciones subordinadas.
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AHORRO & INVERSION ECI, AGENCIA DE VALORES, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL 2024

(Expresada en euros)

- Emisién de valores admitidos a negociacion en algiin mercado secundario oficial,

- Cuentas de caracter instrumental y transitorio abiertas a clientes en relacién con la
ejecucion de las operaciones desarrolladas por cuenta de ellos.

a) Hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio

Durante el ejercicio 2024 no se ha producido ningtin hecho relevante que no haya sido mencionado en
las presentes cuentas anuales.

b) Fecha de formulacién

El Consejo de Administracion de la Sociedad celebrado con fecha 31 de marzo de 2025, procedera a
formular las cuentas anuales y el informe de gestion del del ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre
de 2024,

Los miembros del Consejo de Administracion, a la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales, son:

D. Tristan Pasqual del Pobil Alvés Presidente / Consejero
Da. Maria Helena Calaforra Ingunza Directora General / Consejero
D. Luis Ussia Bertran Cansejero

D. Santiago Bau Arrechea Consejero

D. Rafael Diaz Yeregui Consejero

D. Juan Manuel Granados Curiel Conssjero
c) Plantiila

El numero de empleados de la Sociedad al cierre del ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de
2024, distribuido por categorias profesionales y género, es el siguiente:

2024 o Empleados - _=
Hombres Mujeres Total

Directivos 3 1 4

Téchicos 5 1 6

Administrativos 11 8 19
19 10 29

El namero medio de empleados en e ejercicio anual finalizado el 31 de

diciembre de 2024 fue de 9 6 15
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La plantilla de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2023, se muestra a continuacion:

2023 Empleados
Hombres Mujeres Total

Directivos - 1 1
Técnicos 1 2 3

1 3 4
El nimero medio de empleados en ! ejercicio comprendido entre el 10
de julio de 2023 y el 31 de diciembre de 2023 fue de 1 3 4

d) Sucursales y Representantes

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 |a Sociedad no contaba con representantes.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad no contaba con sucursales. A la fecha de formulacion
de las presentes cuentas anuales, la Sociedad contaba con 22 sucursales.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido
preparadas a partir de los registros contables de ésta, habiéndose aplicado la legislacion mercantil
vigente y con las normas establecidas en la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la C.N.M.V. sobre
normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y
sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades
Gestoras de Entidades de tipo cerrado y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la
C.N.M.V. y, en lo no previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y el Real Decreto
1/2021, de 12 de enero, en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021 y sus
adaptaciones sectoriales y las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas como
Reglamentos de la Comision Europea en vigor, siempre que no sean contrarias a las normas
anteriores, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad.

b) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion vy,
en particular, con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se
han generado durante el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2024.
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Estas cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a aprobacion
por la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna.

c) Principios contables no obligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante el ejercicio anual finalizado el
31 de diciembre de 2024.

No existe ninglin principio y norma contable ni criterio de valoracion obligatorio que, siendo significativo
su efecto, se haya dejado de aplicar en su preparacion, incluyéndose en la Nota 4 un resumen de los
principios y normas contables y de los criterios de valoracion mas significativos aplicados en las
presentes cuentas anuales. La informacion contenida en las presentes cuentas anuales es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.

d) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2024 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Ademas, a efectos de comparacion de la informacion, los datos que aparecen en las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas no son comparables, dado que el ejercicio 2023 corresponde al ejercicio
comprendido entre el 10 de julio de 2023 y 31 de diciembre de 2023.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacion entre
las cuentas anuales del ejercicio 2024 y el periodo comprendido entre el 10 de julio de 2023 y 31 de
diciembre de 2023.

d) Juicios y estimaciones

En la elaboracion de las cuentas anuales, no ha sido necesario realizar juicios o estimaciones que
pudiesen tener un efecto significativo scbre las mismas.

e) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparaci6n de las cuentas anuales exige el uso por parte de los Administradores de la Sociedad
de ciertas estimaciones v juicios en relacién con el futuro, que se evalGan continuamente y se basan
en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se
consideran razonables bajo las circunstancias. Los principales principios y politicas contables y criterios
de valoracion se indican en la Nota 4. Al 31 de diciembre de 2024, no existen incertidumbres derivadas
de riesgos significativos que puedan suponer un cambio material en el valor de los activos o pasivos
dentro del proximo gjercicio.
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f) Cambios en estimaciones contables

Al 31 de diciembre de 2024 no existen cambios en estimaciones contables que puedan suponer un
cambio material en el valor de los activos o pasivos dentro dei proximo ejercicio.

g) Consolidacion

La Sociedad esta controlada indirectamente por Mutua Madrilefia Automovilista, Sociedad de Seguros
a Prima Fija, que posee el 50,01% de sus acciones y, consecuentemente, forma parte de su perimetro
de consolidacion. Mutua Madrilefia Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija formuld sus
cuentas anuales consolidadas el 27 de febrero de 2025 que, una vez aprobadas, se depositaran en el
Registro Mercantil de Madrid.

h) Principio de empresa en funcionamiento

Las presentes cuentas anuales han sido elaboradas bajo e! principio de empresa en funcionamiento al
considerar los Administradores de la Sociedad que su actividad continuara en el futuro previsible. Por
tanto, la aplicacion de las normas contables no esta encaminada a determinar el valor del Patrimonio
Neto a efectos de su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de liquidacion.

3. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

No se han producido hechos significativos posteriores al 31 de diciembre de 2024 que puedan afectar
a las cuentas anuales de la Sociedad, diferentes a los enumerados a lo largo de la presente memoria.

4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION
Los principios y criterios de contabilidad mas significativos se resumen a continuacion:
a) Activos financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se incluiran en alguna de las siguientes categorias:

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
iy  Activos financieros a coste amortizado.
i)  Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.
iv)  Activos financieros a coste.

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v gqanancias

En esta categoria se incluyen los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para
negociar, ni que se deben valorar al coste, y sobre los que se ha realizado la eleccion irrevocable
en el momento de su reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor
razonable directamente en el patrimonio neto.
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Adicionalmente, se incluyen aquellos activos financieros designados, en el momento del
reconocimiento inicial de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria,
para eliminar o reducir significativamente una incoherencia de valoracidn o asimeiria contable
que surgiria en otro caso de la valoracion de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Valoracion inicial
Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmentie por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al

valor razonable de la contraprestacién entregada. Los costes de fransaccion que les sean
directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracién posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros comprendidos en
esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

i) Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso los admitidos a negociacion
en un mercado organizado, en los que la Sociedad mantiene la inversién con el objetivo de
percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que
son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son (nicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de prestamo
ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado.

Asi, seria consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento determinada y
por el que se cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite.
Por el contrario, no cumplirian esta condicion los instrumentos convertibles en instrumentos de
patrimonio neto del emisor; préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un tipo
que tiene una relacion inversa con los tipos de interés del mercado); o aquellos en los que el
emisor puede diferir el pago de intereses si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin
que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

Clasificacién: Confidencial



008574587

CLASE 8’
1

AHORRO & INVERSION ECI, AGENCIA DE VALORES, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL 2024

(Expresada en euros}

La gestién de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica
que la empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podra
considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan
producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la empresa debera
considerar la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los
motivos de esas ventas y las expectativas en relacién con la actividad de ventas futuras.

La gestion que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestion de hecho y no depende
de sus intenciones para un instrumento individual. Una empresa podra tener mas de una politica
para gestionar sus instrumentos financieros, pudiendo ser aprapiado, en algunas circunstancias,
separar una cartera de activos financieros en carteras.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y
los créditos por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la
venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de tréfico de la.empresa con cobro
aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito
concedidos por la empresa.

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacién eniregada, mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y
que no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe
se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.
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No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose
por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida por
deterioro de valor.

Deterioro def valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de
activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su valor
en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados
al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos
financieros a tipo de interés variable, se empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a
la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el
célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podran utilizar
modelos basados en formulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tendra como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

iii) Activos financieros a valor razonable con cambios en ! patrimonio neto

Se incluye en esta categoria aquellos activos financieros cuyas condiciones contractuales dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principat pendiente, y no se mantienen para negogciar ni procede
clasificarlo en la categoria “Activos financieros a coste amortizado”. Tambien se incluyen en esta
categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para las se haya ejercitado la opcion
irevocable para su clasificacion como “Activos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias”.
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Vialoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles. Formara parte de la valoracién inicial el importe de los derechos
preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que
se produzcan en el valor razonable se registraran directamente en el patrimonio neto, hasta que
el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi
reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que
resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, de
acuerdo con la norma relativa a esta Gltima, se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses,
calculados segiin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara el
método del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio dejase
de ser fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se trataran de
la misma forma dispuesta para el deterioro de los Activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los
mismos para ejercitarlos, el importe de los derechos disminuira el valor contable de los
respectivos activos. Dicho importe correspondera al valor razonable o al coste de los derechos,
de forma consistente con la valoracién de los activos financieros asociados, y se determinara
aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion.

Deterioro daf valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos
financieros incluidos en esta categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

11
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a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor
en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable. En todo caso, se presumira que e! instrumento se ha deteriorado ante una caida
de un afio y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacion, sin que se haya producido la
recuperacién de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una perdida por
deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacion en el
mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correcciéon valorativa por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en
el momento en que se efectle la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a
un instrumento de patrimonio, la correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores no
revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registrara el incremento de valor
razonable directamente contra el patrimonio neto.

iv)  Activos financieros a coste

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal como
estas quedan definidas en la norma 132 de slaboracién de las cuentas anuales.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
idéntico, o no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a
estas inversiones.

¢) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable,
salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion
y similares.
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e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se
pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente
por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener
una estimacién fiable de su valor razonable.

Valoracién inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en relacion con las empresas del
grupo, el criterio incluido en el apartado 2 de la norma relativa a operaciones entre empresas del
grupo, y los criterios para determinar el coste de la combinacion establecidos en la norma sobre
combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificacién como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor contable que
debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Formara parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoraran por su coste, menos,
en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara el
método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los
valores que tienen iguales derechos.,

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los
mismos para sjercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los
respectivos activos. Dicho coste se determinara aplicando alguna férmula valorativa de general
aceptacion.

LLas aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares se valoraran al coste, incrementado o disminuidoe por el beneficio o la pérdida,
respectivamente, que correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.
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Se aplicara este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento
de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se
calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Si
ademas de un interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este dltimo se
contabilizard como un ingreso financiero en funcién de su devengo. Los costes de transaccion
se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del
préstamo participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no sera
recuperable. El importe de la correccion valorativa serd la diferencia entre su valor en fibros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que
para el caso de instrumentos de patrimonio se calcularan, bien mediante la estimacion de los
que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa
participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la
estimacion de su participacién en los flujos de efectivo que se espera sean generados por (a
empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion
o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio,
la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculara en funcion del
patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacién de ese valor, y siempre que la
empresa participada haya invertido a su vez en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonio
neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Codigo
de Comercio y sus normas de desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espafol, el patrimonio neto
a tomar en consideracion vendra expresado en las normas contenidas en la presente
disposicion. No obstante, si mediaran altas tasas de inflacién, los valores a considerar seran los
resultantes de los estados financieros ajustados en el sentido expuesto en la norma relativa a
maneda extranjera.

Con caracter general, el método indirecto de estimacién a partir del patrimonio neto se podra
utifizar en aquellos casos en que puede servir para demostrar un valor recuperable minimo sin
la necesidad de realizar un analisis mas complejo cuando de aquel se deduce que no hay
deterioro.
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El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de perdidas
y ganancias. La reversién del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversion que
estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversion en la empresa, previa a su
calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa
calificacion, se hubieran realizado ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio neto
derivados de tal inversion, dichos ajustes se mantendran tras la calificacion hasta la enajenacion
o baja de la inversién, momento en el que se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
o hasta que se produzcan las siguientes circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones valorativas
por deterioro se registraran contra la partida del patrimonio neto que recoja los ajustes
valorativos previamente practicados hasta el importe de los mismos, y el exceso, en su caso, se
registrara en la cuenta de pérdidas y ganancias. La correccion valorativa por deterioro imputada
directamente en el patrimonio neto no revertird.

b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente el
importe recuperable sea superior al valor contable de las inversiones, este Ultimo se
incrementara, hasta el limite de la indicada reduccion de valor, contra la partida que haya
recogido los ajustes valorativos previos y a partir de ese momento el nuevo importe surgido se
considerara coste de la inversion. Sin embargo, cuando exista una evidencia objetiva de
deterioro en el valor de la inversién, las pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio neto
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Activo material

El active material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que se le dard un
uso continuado por la Sociedad y el inmovilizado material que se adquiere por un arrendamiento
financiero. Se valora a su coste de adquisicion menos su correspondiente amortizacién acumulada vy,
en su caso, menos cualquier pérdida por deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada
elemento con su correspondiente importe recuperable.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segin el método lineal, aplicando los afios de vida
Gatit estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de los activos menos su valor
residual. En el caso de los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones, se
entiende que tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion del activo material se registran con cargo en la
cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcién de los siguientes afios de vida util estimada,
como promedio, de los diferentes grupos de elementos.

15

Clasificacidn: Confidencial



A iy ™

- Fod il kg,

008574594

CLASE

83

AHORRO & INVERSION ECI, AGENCIA DE VALORES, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL 2024

{Expresada en euros}

Afios de vida Gtil estimada

Equipos informaticos y sus instalaciones 4

Al cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de que el valor
neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable. En
dicho caso, la Sociedad reduce el valor en libros del correspondiente elemento hasta su importe
recuperable y ajusta los cargos futuros en concepto de amortizacién en proporcion a su valor en libros
ajustado y a su nueva vida util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.
Por otra parte, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta los cargos
futuros en concepto de su amortizacion. La reversién de la pérdida por deterioro de un elemento en
ningun caso puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no
se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida util estimada de los elementos
del activo material de usc propio con la finalidad de detectar cambios significativos en las mismas que,
en el caso de producirse, se ajustan mediante la correspondiente correccion del registro en la cuenta
de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacién en virtud de la nueva
vida util estimada.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

c) Activo intangible

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables, pero sin apariencia fisica. Se considera
que los activos intangibles son identificables cuando son separables de otros activos porque se pueden
enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma individual o surgen como consecuencia de un contrato
o de otro tipo de negocio juridico. Se reconoce un activo intangible cuando, ademas de satisfacer la
definicion anterior, la Sociedad estima probable la percepcidn de beneficios econdmicos derivados de
dicho elemento y su coste puede estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de adquisicion o de
produccién, y, posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando proceda, la amortizacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

La Sociedad no mantiene activos intangibles que tengan vida Util indefinida y, por lo tanto, todos los
elementos son objeto de amortizacidn. La amortizacién se calcula linealmente en funcion de una vida

util estimada de cinco afios.
Aljo_s de vida util estimada

Aplicaciones informaticas 5
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En cualquier caso, la Sociedad regisira contablemente cualguier pérdida que haya podido producirse
en ¢l valor registrado de estos activos con origen en su deterioro con contrapartida en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos
activos v, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios
anteriores son similares a los del activo material.

d) Resto de activos

Recogera el importe neto de fos activos que no tengan cabida en cualquier otra partida del bafance,
entre los que figuraran las fianzas constituidas por la entidad en garantia de arrendamientos y, en su
caso, las existencias, las diferencias negativas entre las obligaciones por planes de pensiones y el
valor de los activos del plan que deban registrarse, anticipos y créditos al personal y otros activos.
También se incluirdn todas las cuentas de periodificacidn de active, excepto las correspondientes a
ingresos por intereses devengados.

e) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluiran en alguna de las siguientes categorias:

i) Pasivos financieros a coste amortizado:

Con carécter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y
los débitos por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comarciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado,

y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de
préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun
también se incluiran en esta categoria sin perjuicio de que la cperacién se acuerde a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, seré el precio de la transaccion, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.
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No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un ano y
que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros
sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por su
valor nominal, cuando el efecto de no actualizar ios flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose
por dicho importe.

¢} Pasivos financieros a valor razonable con cambics en la cuenta de pérdidas y ganancias:

En esta categoria se incluiran los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

a) Son pasivos gue se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee
para negociar cuando:

- Se emita o asuma principalmente con el proposito de readquirirlo en el corto plazo (por ejemplo,
obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa pueda comprar en
el corto plazo en funcion de los cambios de valor).

- Sea una obligacién que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que le han
sido prestados {es decir, una empresa que vende activos financieros que habla recibido en
préstamo y que todavia no posee).

- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre gue no sea un contrato de garantia financiera
ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

b) Desde el momento de!l reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Esta
designacion, que seréa irrevocable, sélo se podra realizar si resulta en una informacion mas

relevante, debido a que:
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- Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable» con otros
instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se gestione y su rendimiento
se evallie sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de gestion del
riesgo o de inversion documentada y se facilite informacién del grupo también sobre la base det
valor razonable al personal clave de la direccidn, segln se define en la norma 152 de elaboracion
de las cuentas anuales.

c) Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categoria
los pasivos financieros hibridos regulados en el apartado 5.1, siempre que se cumplan los
requisitos alli establecidos.

Valoracion inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los pasivos financieros comprendidos
en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de perdidas y ganancias.

En el caso de los bonos convertibles, la Sociedad determina el valor razonable del componente
de pasivo aplicando el tipo de interés para bonos no convertibles similares. Este importe se
contabiliza como un pasivo sobre la base del coste amortizado hasta su liquidacion en el
momento de su conversién o vencimiento. El resto de los ingresos obtenidos se asigna a la
opcion de conversion que se reconoce en el patrimonio neto.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es
el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo,
incluyendo tas comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de
efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.

f} Compensacion de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo
de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos
por su importe neto o de realizar e! activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan en el balance por su importe neto.
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g) Moneda funcional

La moneda funcional de la Sociedad es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados en moneda extranjera.

h) Arrendamientos

Arrendamiento operativo

Los contratos de arrendamiento que no se consideran arrendamientos financieros se clasifican como
arrendamientos operativos.

Cuando la Sociedad actia como arrendadora, se registra el coste de adquisicion de los bienes
arrendados en el epigrafe de Activo material del balance. Dichos activos se amortizan de acuerdo con
las politicas adoptadas para los activos materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes
de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal.

Por otra parte, cuando la Sociedad actia come arrendataria, los gastos del arrendamiento incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se registran linealmente en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

i) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en
general, en funcion de su periodo de devengo y por aplicacion del método del tipo de interes efectivo.
Los dividendos percibidos de otras entidades se reconocen como ingreso en el momento en que nace
el derecho a percibirlos Los ingresos se reconocen cuando la Sociedad transfiere el control de los
bienes o servicios a los clientes. En ese momento los ingresos se registran por el importe del valor
razonable de la contraprestacion a la que la Sociedad espera tener derecho a cambio de la
transferencia de los bienes y servicios comprometidos derivados de contratos con clientes, asi como
otros ingresos no derivados de contratos con clientes que constituyan la actividad ordinaria de la
Sociedad. El importe a registrar se determina deduciendo del importe de la contraprestacion por fa
transferencia de los bienes o servicios comprometidos con clientes u otros ingresos correspondientes
a las actividades ordinarias de la Sociedad, el importe de los descuentos, devoluciones, reducciones
de precio, incentivos o derechos entregados a clientes, asi como el impuesto sobre el valor afadido y
otros impuestos directamente relacionados con los mismos que deban ser objeto de repercusion.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de fa denominacion
que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que determinan su imputacion
en la cuenta de pérdidas y ganancias:
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- Comisiones financieras
Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion
financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de la
operacién como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion de un
servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacién de un servicio que se
gjecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo con los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un periodo
de tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.

- Los que corresponden a una transaccion o servicio que se ejecuta en un acto singular
se registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién del principio del
devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe
resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

i} Gastos de personal

- Retribuciones de corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce meses siguientes
al cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios.

Se valoraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose en
las cuentas anuales como: un pasivo por el gasto devengado, después de deducir cualquier
importe ya satisfecho y como un gasto del periodo en el que los empleados hayan prestado
sus servicios.
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- Refribuciones de largo plazo

Tendran la consideracion de retribuciones a largo plazo al personal, las prestaciones post-
empleo, tales como pensiones y otras prestaciones por jubilacion o retiro, asi como cualquier
otra prestacién a largo plazo que suponga una compensacion economica a satisfacer con
caracter diferido, respecto al momento en el que se presta el servicio. No seran objeto de esta
norma las retribuciones basadas en instrumentos de patrimonio a las que se refiere la Norma
172

Retribuciones a largo plazo de aportacion definida Las retribuciones a largo plazo al
personal tendran el caracter de aportacién definida cuando consistan en
contribuciones de cardcter predeterminado a una entidad separada, como puede ser
una entidad aseguradora o un plan de pensiones, siempre que la empresa no tenga la
obligacién legal, contractual o implicita de realizar contribuciones adicionales si la
entidad separada no pudiera atender los compromisos asumidos.

Las retribuciones a largo plazo al personal que no tengan el caracter de aportacion
definida se consideraran de prestacion definida.

- Indemnizaciones por cese

Se reconoceran como un pasivo y como un gasto, sélo cuando la entidad esté comprometida
de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados
antes de la fecha formal de retiro o bien a pagar indemnizaciones por cese como resultado de
una oferta realizada para incentivar la rescision voluntaria del contrato laboral por parte de los

empleados.
k) impuesto sobre beneficios

E! Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de Impuesto
sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia de una
transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo supuesto se registra directamente
en el Patrimonio neto, y de una combinacién de negocios, en la que ef impuesto diferido se registra
como un elemento patrimonial mas de la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar
calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante
dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del
Resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las
partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que
nunca lo son.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se preven
pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se contabilizan utilizando el método
del pasivo en el balance de situacién y se cuantifican apficando a la diferencia temporal o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por deducciones y
bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea probable
que la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo
efectivo. Se considera probable que la Sociedad obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales,
entre otros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el de la
realizacion del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda compensar la
base imponible negativa existente o producida por el importe anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que es
improbable que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca un fondo de
comercio, si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversién de la diferencia temporaria y,
ademaés, es probable que ésta no revierta en un futuro previsible. Tampoco se reconoce un pasivo por
impuesto diferido cuando inicialmente se registra un elemento patrimonial, que no sea una combinacién
de negocios, que en el momento del reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos, con
el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose las oportunas correcciones en los
mMismos.

)] Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad est4 integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones (FOGAIN). Las aportaciones
realizadas al FOGAIN durante el ejercicio 2024 la Sociedad ha ascendido a 7.200,00 euros (ninguna
aportacion durante el ejercicio 2023) (Nota 15).
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL 2024

(Expresada en euros)
m) Recursos propios minimos. Coeficientes de inversién y de diversificacion.

La Directiva 2013/36, de 26 de junio de 2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, relativa ai acceso
a la actividad de las entidades de crédito y a la supervisién prudencial de las entidades de crédito y las
empresas de inversion (modificada por la Directiva 2019/2034 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 27 de noviembre de 2019, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la
supervision prudencial de las entidades de crédito), y el Reglamento 575/2013, del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de
crédito y las empresas de inversion (modificado por el Reglamento 2019/2033 del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de
servicios de inversion), regulan el acceso a la actividad, el marco de supervision y las disposiciones
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, asi como los recursos propios
minimos que han de mantener dichas entidades, la forma en la que se determinan dichos recursos
propios, y los procesos e informacion sobre la autoevaluacion de capital que deben realizar las
entidades. En este sentido, el 29 de junio de 2014 entrd en vigor la Circular 2/2014, de 23 de junio, de
la C.N.M.V., sobre el ejercicio de diversas opciones regulatorias en materia de solvencia para las
empresas de servicios de inversion y sus grupos consolidables, quedando derogada la Circular
12/2008, de 30 de diciembre, de la C.N.M.V., sobre solvencia de las empresas de servicios de inversion
y sus grupos consolidables, que era la normativa sobre recursos propios aplicable hasta dicha fecha.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 los recursos propios de la Sociedad excedian a los requeridos por
la normativa vigente a dicha fecha.

Asimismo, conforme a la normativa vigente las empresas de servicios de inversion deberan disponer
de unos activos liquidos por un importe liquido equivatente, como minimo, a un tercio del requisito
basado en gastos fijos generales. A 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad cumplia dicho
coeficiente.

n) Partes vinculadas

Las partes vinculadas son aquellas incluidas en el perimetro de consolidacion al que pertenece Ahorro
& Inversién ECI, Agencia de Valores, S.A. y que corresponde al Grupo Mutua Madrilefia.

Todas las operaciones con partes vinculadas se registran segun su naturaleza y se realizan a valor de
mercado.
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{Expresada en euros}
5. PATRIMONIO NETO Y PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS
a) Patrimonio neto

El detalle del patrimonio neto de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 se muestra a continuacion

2024 2023 (%)
Capital 150.000,00 150.000,00
Prima de emision 3.280.641,00 3.280.641,00
Reservas voluntarias (4.382,03) (4.382,03)
Resultados de ejercicios anteriores (421.719,78) -
Otras aportaciones de socios 10.000.000,00 -
Resultado del ejercicio (1.802.810,78)  (421.719,78)
TOTAL PATRIMONIO NETO 11.201.728,41 3.004.539,19

{*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el capital asciende 150.000,00 euros representados por 150.000
acciones nominativas de 1,00 eurc nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

A 22 de marzo de 2024 se acordé en junta general extraordinaria de accionistas una aportacion de los
accionistas de 10.000.000,00 euros, que se encuentra integramente desembolsada.

La Sociedad se constituyé con una prima de emision total de 3.280.641,00 euros, lo que hace una
prima de emision de 21,87094 euros por cada accién emitida. Asimismo, se recogen 4.382,03 euros
como gastos de constifucion.

El movimiento del patrimonio neto al 31 de diciembre de 2024 se recoge en el Estado de cambios en
el patrimonio neto correspondiente.

b) Accionistas

Al 31 de diciembre de 2024 existen dos accionistas en la Sociedad, Mutuamad Inversiones, S.A.U,,
con un 50,01% y El Corte Inglés, S.A., con un 49,99%.

El 100% de Mutuamad Inversiones, S.A.U., pertenece a Mutua Madrilefia Automovilista, Sociedad de
Seguros a Prima Fija.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL 2024

(Expresada en euros)
c) Distribucion de resultados

La propuesta de distribucién de los resultados obtenidos en el ejercicio 2024 que el Consejo de
Administracion propondra para su aprobacion a la Junta General de Accionistas (se presenta junto con
la aprobacién del resultado del ejercicio 2023 a efectos comparativos), es la siguiente:

2024 (Propuesta) 2023 (Aprobado)
Resultado del ejercicio {1.802.810,78) (421.719,78})
Distribucién
Resultados de ejercicios anteriores {1.802.810,78) (421.719,78)
Total (1.802.810,78) _(421 .719,78)
d) Reserva legal

La reserva legal se dotara de conformidad con el articulo 274 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del
ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital. Esta reserva no puede
ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan ofras reservas
disponibles para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

6. INVERSIONES CREDITICIAS
Credito a intermediarios financieros

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2024 y
2023, atendiendo a la naturaleza de las operaciones se indica a continuacion:

2024 2023 (M)
Depdsitos a la vista en Banco Santander 11.452.034,93 2.581.393,92
Depositos a la vista en BNP Paribas y Allfunds Bank 635.057,76 510,00
Otros creditos 316.836,59 -
Otros créditos con empresas del Grupo (Nota 18) 171.520,99 89.342,07

12.575.450,27 2.671.245,99

(*} Presentado, lnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

La cuenta “Depdsitos a la vista” recoge, los saldos a la vista que la Sociedad mantiene al 31 de
diciembre de 2024 en Banco Santander, asi como en BNP Paribas (como cuenta transitoria de clientes)
y Allfunds Bank. La remuneracion obtenida por la Sociedad por los depésitos mantenidos a 31 de
diciembre de 2024 se ha realizado a precios de mercado.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL 2024

{Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 |la composicion del saldo de la cuenta “Otros créditos con empresas
del Grupo” es la siguiente (Nota 16):

2024 2023 (%)
Mutuactivos Pensiones, S.A.U., S.G.F.P 85.078,33 89.342,07
Mutuactivos inversiones, A.V., S.A.U. 66.102,66 .
Seguros El Corte Inglés, S.A. 20.340,00 .

171.520,99 89.342,07

{*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparalivos.

El saldo de la cuenta “Otros créditos” al 31 de diciembre de 2024 recoge comisiones pendientes de
cobro con intermediarios financieros.

7. ACTIVO MATERIAL

A continuacion, se presenta el movimiento experimentado por este epigrafe durante el ejercicio 2024:

Euros
Altas /
31.12.23 () (Dotaciones) Bajas 31.12.24
Valor de adquisicion

Equipos para procesos de informacin - - 511,36 - 511,36
- 511,36 - 511,36

Amortizacién acumulada
Equipos para procesos de informacién - (0,36) - (0,36)
- - {0,36) - (0,36)
Inmovilizado material neto - {511,00) - 511,00

(*) Presentado, (inica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Al 31 de diciembre de 2024 no existian elementos de inmovilizado material totalmente amortizados.

lLos Administradores de la Sociedad estiman que el valor razonable del inmovilizado material de uso
propio no difiere de forma significativa de su valor en libros.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL 2024

(Expresada en euros}

8. ACTIVO INTANGIBLE

A continuacion, se presenta el detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2024 y 2023, as{ como &l
movimiento experimentado por el mismo durante los ejercicios 2024 y 2023:

Euros
Altas /
31.12.23(*)  {Dotaciones) Bajas 311224
Valor de adquisicion

Aplicaciones informaticas 797.161,10 480.488,47 - 1.277.649,57
797.161,10 480.488,47 - 1.277.649,57

Amortizacion acumulada
Aplicaciones informaticas {21.691,55) (191.167.81) - (212.859,36)
(21.691,55) (191.167,81) N - (212.859,36)
Inmovilizado intangible neto 775.469,55 289.320,66 - 1.064.790,21
B Euros ~

Altas /
10.07.23 (*) {Dotaciones) Bajas 31.12.23 ()
Valor de adquisicion

Aplicaciones informaticas = 797.161,10 - 797.161,10
- 797.161,10 - 797.161,10

Amortizacion acumulada
Aplicaciones informaticas - (21.891,55) s {21.691,55)
- (21.691,55) - (21.691,55)
Inmovilizado intangible neto i 775.469,55 g — 775.469,55

(*) Presentado, Unica y exclusivament, a efectos comparativos.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existian elementos de inmovilizado intangible completamente
amortizados.

Los Administradores de la Sociedad estiman que el valor razonable del Inmovilizado intangible de uso
propio no difiere de forma significativa de su valor en libros.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL 2024

{Expresada en euros)
9. RESTO DE ACTIVOS Y PASIVOS
a) Periodificaciones
La composicién de los saldos del epigrafe “Periodificaciones” de activo al 31 de diciembre de 2024 y
2023, respectivamente, es la siguiente:

2024 . 2023()
Pagos diferidos 38.471,40 23.015,99

38.471,40  23.015,99

(*) Presentado, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

La composicion de los saldos del epigrafe “Otras periodificaciones” de pasivo al 31 de diciembre de

2024 y 2023, respectivamente, es la siguiente:
2024 2023 ()

Otras periodificaciones 530.811,03 125.666,77

530.811,03  125.666,77

(*y Presentado, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
A 31 de diciembre de 2024, 471.700 euros corresponden al devengo estimado de la retribucion variable

a empleados por el ejercicio de 2024 dentro del epigrafe “Otras periodificaciones™. Ningun importe por
este concepto al 31 de diciembre de 2023.

b) Otros activos y otros pasivos

La composicion de los saldos del epigrafe “Otros activos” del balance al 31 de diciembre de 2024 y
2023, respectivamente, es la siguiente:

2024 - 2023 ()
Administraciones Plblicas 188,82 -
Otros 78.926,19 122.500,00

79.115,01 122.500,00

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Dentro del epigrafe “Otros”, al 31 de diciembre de 2024, se recogen 26.199,47 euros de Saldos con
empresas del Grupo (Nota 16)
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La composicion de los saldos del epigrafe “Otros pasivos” del balance al 31 de diciembre de 2024 y
2023, respectivamente, es la siguiente:

2024 2023 ()
Administraciones Piblicas 41.134,14 11.950,96
Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores 988.187,12 320.944 47

1.029.321,26 332.895,43

{*) Presentado, nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el epigrafe “Otras deudas no relacionadas con operaciones de
valores” recoge principalmente facturas pendientes de pago a proveedores por importe de 434.269
euros y 223.850 euros, respectivarmnente, correspondiendo 464.189,91 euros a deudas con empresas
del grupo al 31 de diciembre de 2024 (Nota 16).

C) Activos y pasivos fiscales corrientes

La composicién de los saldos corrientes con las Administraciones Plblicas al 31 de diciembre de 2024
y 2023, es la siguiente:

Euros
2024 2023 (*)
Pasivos fiscales corrientes
Retenciones practicadas en el gjercicio 199.014,74 14.188,76
199.014,74 14.188,76

(*) Presentade, dnica y exclusivarmente, a efectos comparativos

10. SITUACION FISCAL

Ahorro & Inversion ECI, Agencia de Valores, S.A. calcula el Impuesto sobre Sociedades a partir del
resultado econémico o contable individual obtenide por la aplicacién de principios de contabilidad
generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con €l resultado fiscal, entendido éste
como la base imponible del impuesto.

Desde su constitucion, la Sociedad optd por el régimen fiscal de los Grupos de Sociedades previsto en
el Capitulo VIl del Titulo VIl del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba
el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, en vigor desde 1 de enero de 2015,
estando obligada ante las autoridades fiscales a la presentacion y liquidacion del Impuesto.

El tipo de gravamen a efectos del Impuesto sobre beneficios es del 25% (Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, por la que se modifican la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas, el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, y otras normas tributarias).
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(Expresada en euros)

Dentro de las diferentes partidas que componen la liquidacion, se establecen créditos y débitos
intergrupo como consecuencia de [a integracion en Régimen Consolidado de los resultados fiscales
individuales aportados por las diferentes sociedades que componen el Grupo Tributario, del que es
sociedad representante Allianz, Compafia de Seguros y Reaseguros, S.A. En cada ejercicio, cuando
se produce la liquidacion del Impuesto sobre beneficios del Grupo Tributario, se realiza la distribucion
definitiva de la carga tributaria entre las filiales de este.

El total de bases imponibles negativas pendientes de compensar al cierre del ejercicio 2024, asciende
a un total de 1.154.544,88 euros, importe que no ha sido activado en el balance de la Sociedad.

El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar por la Sociedad es el siguiente:

ANO No activadas
2023 421.719,78
2024 1.1564.544,88
TOTAL 1.576.264,66

En e! ambito del Impuesto sobre el Valor Afiadido, Ahorro & Inversién ECI, Agencia de Valores, tributa
bajo el Régimen Especial de Grupo de Entidades en el grupo nimero 135/08 al que pertenece como
entidad dependiente junto a ofras entidades, siendo Mutua Madrilefia Automovilista, S.S.P.F. la
sociedad cabecera del mismo.

Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se calcula a partir de su resultado econdmico o contable, obtenido por la
aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de
coincidir con el resultado fiscal, entendido éste comao la base impenible del Impuesto.

A continuacion, se detalla la conciliacion dei resultado contable con la base imponible del Impuesto
sobre beneficios de los dos Ultimos ejercicios:

2024

Cuenta de pérdidas y Ingresos y gastos imputados
Euros ganancias directarmente al patrimonio neto  Reservas Total
Salde de ingresos y gastos del ejercicio (1.802.810,78) - (1.802.810,78)
Aumento Disminucién (A} [(2)] {A) {D)

Impuesto sobre Sociedades {216.088,53) - (216.088,63)
Diferencias permanentes - -
Diferencias temporales 864.354,563 - 864.354,53
Compensacién de bases imponibles

negativas - - - -
Base imponible (Resultade fiscal) {1.154.544,88)
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2023
Cuenta de pérdidas y Ingresos y gastos imputados
Euros ganancias directamente al patrimonio neto  Reservas ~ Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (421.719,78) . {421.719,78)
Aumento  Disminucién (A) (D} {Ay (D)

Impuesto sobre Scciedades - . -
Diferencias permanentes - 3 - -
Diferencias temporales - s . - -
Compensacion de bases imponibles

negativas - - = - - -

(421.719,78}

Base imponilie (Resultadoe fiscal)

El desglose del gasto por Impuesto scbre beneficios registrado en los dos dltimos ejercicios, por tanto,
seria el siguiente:

Euros
2024 o 2023 (*)
(Gasto por impuesto cormiente - -
Gasto/{ingreso) por impuesto diferido 216.088,63 -
216.088,63 -

TOTAL
(*) Prasentado, Unica y exclusivamente, a efectcs comparativas

El detalle y movimiento del saldo de los activos por impuesto diferidos al cierre de los ejercicios 2024
y 2023, es el siguiente:

Euros -
{+/-) Otros ajustes 31de
1 de enero ylo diciembre de
de 2024 Aumentos Disminuciones reclasificaciones 2024
Activos fiscales - Diferidos:
Provision riesgos y gastos no deducibles - 216.088,63 - - 216.088,63
- 216.088,63 - - 216.088,63

Total activos por impuesto diferido

Comprobaciones iributarias

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaracicnes realizadas por los diferentes impuestos no
podran considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

A 31 de diciembre de 2024 estan sujetos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los ejercicios
no prescritos en los impuestos que le son aplicables a la Sociedad.
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La Sociedad tiene interrumpida la prescripcién en el IVA desde su constitucion, consecuencia de las
actuaciones de comprobacion parcial llevadas a cabo sobre la cabecera del grupo REGE numero
135/08 al que pertenece.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal
vigente, podrian surgir pasivos adicionales en caso de inspeccion. Sin embargo, en opinién de la
direccion de la Sociedad, no existen contingencias de importes significativos que pudieran derivarse
de la revisién de ios afos abiertos a inspeccién, con lo que, caso de producirse, no afectarian
significativamente a las cuentas anuales.

1. DEUDAS CON INTERMEDIARIOS FINANCIEROS Y CON PARTICULARES

La composicion de los saldos de este epigrafe def pasivo del balance al cierre de los ejercicios 2024 y
2023, respectivamente, atendiendo a la naturaleza de las operaciones, se indica a continuacion:

2024 2023 ()
Deudas con intermediarios financieros
Con empresas del Grupo (Nota 16) 323.361,20 112.892,96
Otras deudas -- - 1.538,42

323.361,20 114.431,38

Deudas con particulares

Otros débitos {Nota 16) 110.907,32
Saldos transitorios por operaciones de valores 635.057,76 510,00
745.265,08 510,00

{*) Presentado, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Los saldos transitorios por operaciones de valores corresponden con saldos pendientes de liquidar por
operativa de clientes.

12, OTRAS CUENTAS DE ORDEN

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2024 y 2023, corresponde integramente al valor
de las participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva comercializadas y no gestionadas por la
Sociedad, que se encuentran anotadas a nombre de la Sociedad por cuenta de sus clientes.
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13. COMISIONES PERCIBIDAS
a) Resultado de operaciones financieras netas.

El detalle de las pérdidas y ganancias relativo a las operaciones financieras recogidas en la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta, a 31 de diciembre de 2024 y 2023, se resume a continuacion:

Euros
2024 . 2023 (M)
Ingresos por intereses 320.541.76
Intereses y cargas asimiladas (296,63)
Ganancias y pérdidas per tipe de cambio (962,45)
Ofras ganancias y perdidas 3
319.282,68 -

Total
(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

b) Comisiones percibidas.

El detalle del epigrafe de Comisiones percibidas, de la cuenta de pérdidas y ganancias,
correspondiente al ejercicio 2024 y el periodo comprendido entre el 10 de julic de 2023 y el 31 de
diciembre de 2023, es el siguiente:

2024 2023 (4
Comercializacién de IIC - Grupo (Nota 16) 164.540,33 -
Comercializacion de IC — Resto 728.815,62 -
Otras comisiones - Grupo (Nota 16) 405.714,65 89.342,07

1.299.070,60 89.342,07

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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14. GASTOS DE PERSONAL Y GASTOS GENERALES
a) Gastos de personal

El detalle de! epigrafe Gastos de personal correspondiente al ejercicio 2024 y al periodo comprendido
entre el 10 de julio de 2023 y el 31 de diciembre de 2023, respectivamente, es el siguiente:

2024 2023 (%)
Sueldos y salarios 1.487.237,60 60.124,98
Seguridad Social 211.848,10 10.031,00
Gastos de formacién 495173 379,69
Indemnizaciones 190.148,60
377,16

Otros gastos de personal

1.894.186,03 70.912,83

(*) Presentado, nica y exclusivamente, a efectos comparativos.
b) Gastos generales

El detalle del epigrafe Gastos generales correspondiente al ejercicio 2024 y al periodo comprendido
entre el 10 de julio de 2023 y el 31 de diciembre de 2023, respectivamente, es el siguiente:

2024 2023 (")
Alquileres (Nota 16) 83.445,34 20.328,00
Transportes y comunicaciones a participes 656,07 1.783,75
Suministros 26.627,46 11.601,81
Conservacion y reparacion del inmovilizado 253.014,29 22.821,61
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 42.457,28 195,00
Representacion y desplazamiento 1.627,93 -
Servicios profesionales independientes 1.120.943,14 360.113,21
Otros gastos generales 5.661,53 = 1.314,09

1.534.433,04  418.157,47

{*) Presentado, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

La totalidad del epigrafe de “Alquileres” corresponde a operaciones con empresas del grupe en ambos
gjercicios. Respecto a la partida de “Servicios profesionales independientes’, el importe
correspondiente a operaciones con partes vinculadas correspondiente al ejercicio 2024 y al 2023 es
712.237,96 eurocs y 104.664,96 euros, respectivamente (Nota 16).
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15. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

El detalle del epigrafe Otras cargas de explotacion correspondiente al ejercicio 2024 y al periodo
comprendido entre el 10 de julio de 2023 y el 31 de diciembre de 2023, es el siguiente:

2024 2023 (%)
Aportaciones al Fando de Garantia de Inversiones {Nota 4.1) 7.200,00 -
Otras contribuciones satisfechas 6.696,74 300,00

13.896,74 300,00

(*} Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
16. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las operaciones con sociedades del Grupo Mutua Madrilefia y de El Corte Inglés S.A., reflejadas en el
balance al 31 de diciembre de 2024 y 2023, respectivamente, son las siguientes:

2024 2023 (%)
Activo
Créditos a intermediarios financieros (Nota 6) 171.520,99 89.342,07
Mutuactivos Pensiones, S.A.U., S.G.F.P. 85.078,33 89.342,07
Mutuactivos Inversiones, A.V., S.A L. 66.102,66
Seguros El Corte Inglés S.A., 20.340,00
Resto de activos (Nota 9) 26.199,47 -
Seguros El Corte Inglés S.A. 8.400,00 .
El Corte Inglés S.A. 17.799,47
- 197.720,46 89.342,07
Pasivo
Deudas con intermediarios financieros {Nota 11) 323.361,20 112.892,86
Mutua Madrilefia Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija 279.866,65 48.399,96
Mutuactivos, S.A.U., 3.G.|.L.C. 43.394,54 44.165,00
Seguros El Corte Inglés S.A. - 20.328,00
Otros pasivos 464.189,91 -
El Corte Inglés S.A. {Nota 2) 464.189,91 -
Deudas con particuiares (Nota 11) 110.907,32 -
El Corte Inglés S.A. 110.907,32 -
898.458,43 112.892,96
{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efecios comparativos.
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Las operaciones con sociedades del Grupo Mutua Madrilefia, incluido el accionista con control,
reflejadas en la cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2024 y al periodo comprendido entre el 10 de julio de 2023 y el 31 de diciembre de 2023,
respectivamente, son las siguientes

2024 2023 ()
Comisiones percibidas (Nota 13.b) 570.254,98 89.342,07
Mutuactivos Pensiones, S.A.U., S.G.F.P 342.808,58 89.342,07
Mutuactivos Inversiones, AV, S.A.U. 164.540,33
Seguros El Corte Inglés S.A. 62.906,07
572.254,98 89.342,07
Gastos generales (Nota 14.b} 795.683,30 124.992,96
Mutua Madrilefia Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija 249.900,06 48.399,96
Mutuactivos, S.AU., S.G.LLC. 173.992,90 44.165,00
Seguros El Corte Inglés S.A. 97.679,00 20.328,00
El Corte Inglés S.A. 97.207,35 12.100,00
Centro de Seguros y Servicios ECI, agencia de seguros 176.903,99
795.683,30 124.992,96

(*) Presentado, dinica y exclusivamente, a efectos comparatives.

A continuacién, presentamos un detalle de los contratos entre la Sociedad y las sociedades del Grupo
Mutua Madrilefia y Grupo El Corte Inglés:

- Comercializacion de Planes de Pensiones {Mutuactivos Pensiones, S.A.U., 8.G.F.P.).

- Prestacion de servicios (Mutua Madrilefia Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija).
- Servicio de apoyo a la contabilidad y reporting regulatorio (Mutuactivos, S.G.LIL.C., S.A.).

- Servicio de administracién de participes (Mutuactivos, 8.G.L.I.C., S.A.).

- Alguiler de oficinas en Madrid {(Seguros El Corte Inglés, S.A.).

- Prestacion de servicios (Seguros El Corte Inglés, S.A.).

- Prestacién de servicios (Centro de Seguros y Servicios ECI, Agencia de Seguros).

- Alguiler de espacios en centros comerciales (El Corte Inglés, S.A.).
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17. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccion del medioambiente
("leyes medioambientales") y la seguridad y salud del trabajador ("leyes sobre seguridad taboral®). Los
Administradores de la Sociedad consideran que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene
procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccion y mejora del medio
ambiente y la minimizacion, en su caso, del impacto medicambiental, cumpliendo con la normativa
vigente al respecto. Durante el ejercicio no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacién
para riesgos y cargas de caracter medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medioambiente.

18. REMUNERACIONES Y SALDOS CON LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION Y LA ALTA DIRECCION

El Consejo de Administracién de la Sociedad no ha percibido remuneracion alguna por su pertenencia
al mismo en concepto de sueldos y salarios, dietas, otras retribuciones, indemnizaciones por cese ni
pagos basados en instrumentos de patrimonio en el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024. No
existen créditos o anticipos a los mismos a 31 de diciembre de 2024, ni se han asumido otras
obligaciones por su cuenta a titulo de garantia.

La remuneracion total pagada en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 y 2023 al personal
de alta direccién asciende a un importe de 466.970 y 28.133 euros, respectivamente.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no concedi¢ prestamos
al personal de alta direccidn.

El Consejo de Administracion de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024, se compone de seis personas
fisicas, de las cuales 5 son hombres y 1 es mujer (Nota 1.b).

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2024 los Administradores que han ocupado carges en el Consejo de
Administracién han cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, no han existido situaciones de conflicto de intereses,
directos o indirectos con el interés de la Sociedad, inciuidos aquelios supuestos previstos en el articulo
229 de dicho Texto Refundido, excepto en los casos en que haya sido obtenida la correspondiente
autorizacion.
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19. HONORARIOS DE AUDITORIA

l.os honorarios devengados durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 y 2023 por
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de auditoria de cuentas ascendieron & 8.900
euros y 5.000 euros, respectivamente, no habiéndose devengado honorarios por otras sociedades de
la red PwC.

20. SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE

En aplicacién del articulo 9 del orden ECO 734/2004, de 11 de marzo, sobre los departamentos y
servicios de atencion al cliente y el defensor de las entidades financieras, Ahorro & Inversion EC!
Agencia de Valores S.A. cuenta con un Servicio de Atencion al Cliente para la resolucion de las quejas
y reclamaciones que le afectan.

Asimismo, ha definido un Procedimiento de gestién de consultas, incidencias, quejas y reclamaciones
implementado por Ahorro & Inversién ECI Agencia de Valores, S.A. en el que se establece que todas
las consultas, incidencias, quejas y reclamaciones que presenten los clientes por escrito deberan
atenderse y resolverse, en primera instancia, por el Departamento de Operaciones y el comercial que
tenga la relacion directa con el cliente dentro de la oficina o centro al que se dirija la consulta, incidencia,
queja o reclamacion.

En este sentido, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 20 del Reglamento para la Defensa del
Cliente de la Entidad, a continuacion, presenté el informe anual de la actividad del Servicio de Atencién
al Cliente durante el ejercicio 2024, en el que se incluye la siguiente informacion:

o Durante el 2024 fueron recibidas 1 queja y 8 reclamaciones habiéndose resueltos todos ellos
durante el mismo ejercicio. De las 8 reclamaciones, 7 fueron resugltas favorablemente para el
cliente, en 4 de los expedientes Ahorro & Inversion ECI Agencia de Valores, S.A. considero
necesario llevar a cabo una compensacion econdmica al cliente. Cabe destacar que la Unica
reclamacion que no fue resuelta favorablemente para el cliente responde al hecho de que el
error en el traspaso de las posiciones del cliente tuvo como consecuencia un beneficio para el
cliente y, por ende, no era necesario compensar ningun perjuicio al cliente.

¢ En la medida en que todas las quejas y reclamaciones han sido atendidas adecuadamente en
primera instancia por el Departamento de Operaciones, sin que haya sido necesario acudir al
titular de! Servicio de Atencién al Cliente, se considera que se han aplicado correctamente los
procedimientos internos, no siendo necesario emitir ninguna sugerencia o recomendacion al
respecto.

» No se ha recibido ninguna reclamacion procedente de la CNMV.
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21.  GESTION DE RIESGOS
Exposicion al riesgo

Por e} momento la Sociedad no ha realizado inversiones durante el afio 2024. Todo el patrimonio de la
Sociedad se encuentra en cuentas de liquidez.

El total de recursos propios de la entidad se encuentra en una cuenta corriente del Banco Santander.

El importe total depositado en el Banco Santander a 31 de diciembre de 2024 era de 11.452 miles de
EUR.

Factores de riesgo financiero

Debido a la ausencia de inversiones, la Sociedad no esta expuesta a riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y tampoco a riesgo de liquidez.

Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de sufrir pérdidas imprevistas resultantes de una falta de adecuacion
o de un fallo de los procesos, el personal, los sistemas internos o bien de acontecimientos externos.
La exposicién a este tipo de riesge no puede ser completamente eliminada, pero la Sociedad ha
adoptado las medidas precisas para controlarlo y reducirlo lo maximo posible.

22. GESTION DE CAPITAL

En 2021, la UE aprobé el nuevo Reglamento (UE) 2019/2033, el cual establecié un cambio en
relacidn con el calculo de los requerimientos de recursos propios minimos exigidos.

A 31 de diciembre de 2024, los recursos propios computables de la Sociedad exceden de los
requerimientos minimos exigidos por la normativa indicada en 8.489 miles de euros.

23, INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES. DISPOSICION
ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

De acuerdo con lo establecido en la Disposicion adicional tercera de ta Ley 15/2010, de 5 de julio, de
modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra
la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la informacion a incorporar en la memoria
de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales, el
detalle del periodo medio de pago a proveedores efectuado para el ejercicio comprendido entre el 10
de julio de 2024 y el 31 de diciembre de 2024 por la Sociedad es el siguiente:
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2024 2023
Dias 'Dias
Periodo medio de pago a proveedores 48,13 26,28
Ratio de operacicnes pagadas 56,57 29,96
Ratio de operacicnes pendientes de pago 24,63 14,22
Euros Euros
Total de pagos realizados 1.250.827,41 844.736,62
Total de pagos pendientes 452.463,14 254.214,95
2024 2023
Importe pagado en un periodo inferior al méximo establecido (euros) 1.259.827.41 844.736,62
Numero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido 195 23
% sobre el total monetario de los pagos a proveedores 100,00% 100,00%
% sobre el nimero total de facturas pagadas 100,00% 100,00%

24. OTRA INFORMACION
Variaciones en el Consejo de Administracion

Durante el ejercicio comprendido finalizado el 31 de diciembre de 2024 no se han producido cambios
en los miembros del Consejo de Administracion.

Acciones propias

La Sociedad no mantiene acciones propias en cartera al 31 de diciembre de 2024 ni ha realizado
operaciones con las mismas durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024,

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

El tipo de negocio desarrollado por la Sociedad no ha hecho necesario el realizar actividades en
materia de investigacién y desarrollo durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024.
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Conflictos de Interés

A 31 de diciembre de 2024, los Administradores de fa Sociedad y las personas vinculadas a los mismos,
tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
manifiestan que no han incurrido en ninguna situacién de confliicto de interés que haya tenido que ser
incluida en esta memoria, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 229 del citado Texto Refundido.
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Evoluciéon Previsible.
Mercados

Después de un afio 2023 con subidas en gran parte de los activos de riesgo, el mercado comenzaba
el afio 2024 con cierta incertidumbre, y dudas sobre la economia. Sin embargo, 2024 ha sido un muy
buen afio en general para los activos de riesgo. La renta variable en los paises desarroltados ha tenido
un comportamiento muy positivo, especialmente en Estados Unidos.

Los mercados han logrado sortear incertidumbres de peso, como las politicas de los bancos centrales,
el control de la inflacién, los conflictos bélicos existentes, y unas elecciones en Estados Unidos, que
aparentemente iban a ser muy disputadas.

Al comienzo del afio se esperaba que fos dos bancos centrales méas importantes (la Reserva Federal
y el Banco Central Europeo), llevasen a cabo politicas muy similares, y parecia que ibamos a ver
drasticos recortes de los tipos de interés. Sin embargo, a lo largo del afio han seguido politicas muy
diferentes. La FED hizo su primera bajada en septiembre, que fue de 50 puntos basicos, y luego
acometeria otra en noviembre de un cuarto de punto. En cambio, el BCE hizo su primera bajada de 25
puntos bésicos en julio, y de la misma cuantia en septiembre, octubre y diciembre. Con ello, los tipos
en Estados Unidos terminaron en la horquilla del 4,25%-4,50%, mientras que los de la Zona Euro
finalizaron en el 3%.

La razén principal de que no fuesen movimientos acompasados, y que finalmente la FED bajase los
tipos menos de lo que se esperaba en un principio, fue debido principalmente a la robustez de la
economia americana y a una inflacién que, a pesar de ir recortandose, no lo ha hecho con la rapidez
que se creia a principios de afio. Por su parte, la economia en Europa ha estado algo mas trastabillada,
dado entre otras cosas la inestabilidad politica que se ha visto en paises core como Alemania o Francia.

Los conflictos geopoliticos han seguido igualmente muy activos en 2024. La guerra en Ucrania ha
seguido vigente con continuos cambios en el control territorial entre Rusia y Ucrania, que ha seguido
recibiendo cuantiosas ayudas de las principales economias desarroiladas. Por su parte, en Oriente
Medio hemos visto una intensificacién del conflicto entre Israel y Hamas, con la incidencia de los
rebeldes yemenies lanzando misiles en el golfo de Adén, que es una via maritima por donde transitan
numerosos petroleros hacia el Canal de Suez. Por uitimo, a finales de afio también ha caido el régimen
sirio tras la retirada de Rusia, y los rebeldes han tomado el poder con ayuda de las fuerzas turcas.

Por otra parte, en noviembre tuvimos elecciones en Estados Unidos, donde Donald Trump volvio a ser
elegido presidente. En un principio iba a enfrentarse al presidente electo Joe Biden, pero finalmente, y
tras las dudas sobre el estado fisico de éste, Trump se enfrentd a Kamala Harris, que ha sido la
vicepresidenta durante e! mandato de Joe Biden. Al inicio de la campanfa las encuestas daban la
victoria a Trump, sobre todo después de su intento de atentado durante un mitin, sin embargo,
posteriormente Harris cogio ventaja, pero finalmente, las urnas dieron la victoria a Trump. Por Gltimo,
también tuvieron lugar elecciones en Reino Unido, donde después de muchos afios, salio elegido un
primer minisiro del partido laborista, Keir Starmer.
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En el apartado de mercados, hemos tenido un afio con relativa poca volatilidad, sobre todo en la renta
variable. En Europa, los resultados fueron muy diferentes entre unos paises y otros. Mientras que los
principales indices de referencia en Alemania y Espafia subian un 19% y un 15% respectivamente, en
Francia el Cac 40 caia un 2%, en gran parte debido a la inestabilidad palitica. Con ello, el Eurostoxx
50, que son las cincuenta empresas de mayor capitalizacién en Europa subié en 2024 un 8%. Por su
parte, la renta variable en Reinoc Unido subia apenas un 5,5%.

En Estados Unidos las bolsas subieron con mayor fuerza que en Europa. Con ello, el S&P 500 termind
el afio con una revalorizacién del 23%, mientras que el Nasdaq finalizo el afio subiendo casi un 25%.
El afio ha sido muy positivo, con un traspiés a principios de agosto, pero que luego los mercados se
recuperarian con fuerza, mas si cabe, tras la victoria de Donald Trump, que prometid bajadas de
impuestos y desregulacion. Este afio también han seguido siendo protagonistas los famosos “siete
magnificos”, que a medida que suben, tienen mas peso en el indice, y que han sido la principal fuente
de revalorizacién para el S&P 500.

En los mercados emergentes ha habido mucha dicotomia entre paises y regiones. En América Latina
el indice argentino Merval subié mas de un 170% tras las reformas que esté implementando el nuevo
presidente, Milei, que dan un halo de esperanza para la trastabiilada economia argentina. Por otro
lado, hemos visto rentabilidades negativas en otros paises con nuevos presidentes, como Brasil o
Méijico.

En Asia, las bolsas también subieron en general. Japén se revalorizé cerca de un 20%. En China,
despusés del verano, se anunciaron unas medidas de estimulo, que a pesar de no ser excesivamente
contundentes, si levants del letargo a las bolsas en China. Veremos si en 2025 concretan alge mas las
medidas de estimulo para devolver la senda de crecimiento y de consumo en el pais.

En cuanto a la renta fija, los mercados han estado mucho mas erréticos que los activos de riesgo. Y
es que a principios de afio el mercado pensaba que los bancos centrales- especialmente la FED- iban
a bajar los tipos de forma mucho mas agresiva de como lo hicieron realmente. Por elio, la TIR del bono
a 10 afios en Estados Unidos subio de 3,88% a un 4,57%, a pesar de las bajadas de tipos por parte
de la FED. En Europa los bonos a 10 afios también se movieron, aunque de forma menos acusada. El
bono espafiol se ha ido desde el 2,99% hasta el 3,06%, y el aleman desde 2,02% hasta el 2,37%. Cabe
mencionar el bono a 10 afios en Francia, donde el bono ha pasado del 2,56% al 3,20%. Por tanto, el
bono francés ha pasado a pagar mas que el de Espafia, debido principalmente al incremento de la
inestabilidad politica.

Actividad
La actividad de la Sociedad consiste en la comercializacion de productos financieros, entre los que
figuran la comercializacién de Instituciones de Inversion Colectiva, tanto nacionales como extranjeras,

planes de pensiones, asi como en la prestacion del servicio de gestion discrecional de carteras y el
servicio de asesoramiento de inversiones para sus clientes.

Los recursos propios a 31 de diciembre de 2024 se han mantenido en liquidez.
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Los ingresos totales por comisiones han alcanzado el importe de 1.289.070,60 euros, correspondientes
a la comercializacion de liCs, de fondos de pensiones y de productos de vida.

Los gastos de personal ascendieron a 1.894.186,03 euros, io que refleja un incremento del 2571,15%,
reflsjo del crecimiento del nimero de empleados de la Sociedad respecto al ejercicio anterior.

El resultado neto de operaciones financieras ha supuesto un bensficio de 319.282,68 euros.

El resultado neto ha supuesto una pérdida de 2.0189.899,41 euros, siendo el resultado final después
de impuestos del este ejercicio 2024 de 1.802.810,78 euros de pérdida, frente al resultado negativo
del ejercicio 2023 que ascendi6 a una pérdida de 421.719,78 euros lo que supone un incremento del
resultado negativo del 327,49%.

REGLAMENTO DE DEFENSA DEL CLIENTE

En aplicacién del articulo 9 de la Orden ECO 734/2004 de 11 de marzo, sobre los departamentos y
servicios de atencion al cliente y el defensor de las entidades financieras, Ahorro & Inversion ECi
Agencia de Valores S.A. cuenta con un Servicio de Atencién al Cliente para la resolucion de las quejas
y reclamaciones que le afecten.

En este sentido, de conformidad con lo dispuesto en ei articulo 20 del Reglamento para la Defensa
del Cliente de la Entidad, a continuacion, presenta el informe anual de la actividad del Servicio de
Atencion al Cliente durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 en el que se recogen los
siguientes contenidos:

a) Un resumen estadistico de las quejas y reclamaciones atendidas, con informacion sobre su
nGmero, admisién a tramite y razones de inadmisién, motivos y cuestiones planteadas en las
quejas y reclamaciones y cuantias e importes afectados.

b) Un resumen de las decisiones dictadas, con indicacion del caracter favorable o desfavorable
para el reclamante.

c) Los criterios generales contenidos en las decisiones.

d) Por tltimo, se incluirdn las recomendaciones o sugerencias derivadas de su experiencia, con
vistas a una mejor consecucioén de los fines que informan la actuacion de este Servicio.

1. Reclamaciones y quejas atendidas en 2024.

o Durante el 2024 fueron recibidas 1 queja y 8 reclamaciones habiéndose resueltos todos elios
durante el mismo ejercicio. De las 8 reclamaciones, 7 fueron resueltas favorablemente para el
cliente, en 4 de los expedientes Ahorro & Inversion ECI Agencia de Valores, S.A. considero
necesario llevar a cabo una compensacién econdmica al cliente. Cabe destacar que la unica
reclamacion que no fue resuelta favorablemente para el cliente responde al hecho de que el
error en el traspaso de las posiciones del cliente tuvo como consecuencia un beneficio para el
cliente y, por ende, no era necesario compensar ningun perjuicio al cliente.
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2. Criterios empleados en las resoluciones en 2024.
En la medida en que todas las quejas y reclamaciones han sido atendidas adecuadamente en
primera instancia por el Departamento de Operaciones, sin que haya sido necesario acudir al
titutar del Servicio de Atencién al Cliente, se considera que se han aplicado correctamente los
procedimientos internos, no siendo necesario emitir ninguna sugerencia o recomendacion al
respecto.
3. Reclamaciones tramitadas a través de la CNMV.
No se ha recibido ninguna reclamacién procedente de la CNMV.

Variaciones en el Consejo de Administracién

Durante el ejercicio comprendido finalizado el 31 de diciembre de 2024 no ha habido variaciones en el
Consejo de Administracion de la Sociedad.

Pago a proveedores

Los pagos realizados a proveedores durante el ejercicio se han realizado dentro de los plazos
establecidos en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales.

Acontecimientos relevantes después del cierre del ejercicio correspondiente al 2024

No se han producido hechos significativos posieriores al 31 de diciembre de 2024 que puedan afectar
a las cuenias anuales de la Sociedad.

Actividades en materia de investigacion, desarrollo y medic ambiente
El tipo de negocio desarrollado por la Sociedad no ha hecho necesario el realizar actividades en

materia de investigacion, desarrollo y medio ambiente durante el ejercicio comprendido entre el 10 de
julio de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.
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(Articulo 174 de la Ley 6/2024, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversi6n)

La presente informacion se ha preparado en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 174 de la Ley
6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion.

De conformidad con la citada normativa se presenta la siguiente informacion correspondiente al cierre
del gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024.

a) Denominacion, naturaleza y ubicacion geografica de la actividad.

Ahorro & Inversion ECt, Agencia de Valores, S.A. (en adelante, “la Sociedad”) se constituyo el 10 de
julio de 20242023, ante el Notario de Madrid D. Juan Aznar de la Haza. La Sociedad tiene su domicilio
social en Madrid, Calle Princesa, 47.

Con fecha 22 de septiembre de 20242023, la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante,
“a C.N.M.V.") resolvié autorizar la inscripcion de la Agencia de Valores, que consta inscrita en el
registro de empresas de servicios de inversion de la C.N.M.V. con el nimero 320.

El programa de actividades de la Sociedad incluye los siguientes servicios y actividades de inversion:

. La recepcion y transmision de drdenes de clientes en relacién con participaciones y acciones
en instituciones de inversion colectiva, en las entidades de capital- riesgo y entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado, asi como participaciones en fondos de capital riesgos
europeos, fondos de emprendimiento social europeos y fondos de inversion a largo plazo
eUuropeos.

. La gestién discrecional e individualizada de carteras de inversién con arreglo a los mandatos
conferidos por los inversores.

. El asesoramiento en materia de inversion sea a peticion de un cliente o por iniciativa de la
Sociedad, con respecto a participaciones y acciones en instituciones de inversion colectiva, en
las entidades de capital- riesgo y entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, asi como
participaciones en fondos de capital riesgos europeos, fondos de emprendimiento social
europeos y fondos de inversién a largo plazo europeos.

. La prestacion de recepcion y transmision de ordenes respecto a Fondos y planes de pensiones
y seguros de vida-ahorro de cualesquiera entidades del Grupo Mutua Madrilefia.
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(Articulo 174 de la Ley 6/2024, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
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Los servicios auxiliares y actividades accesorias que pueden ser prestados por la Sociedad son los
siguientes:

. Custodia y administracién por cuenta de clientes de participaciones y acciones en instituciones
de inversion colectiva, en las entidades de capital- riesgo y entidades de inversion colectiva de
tipo cerrado, asi como participaciones en fondos de capital riesgos europeos, fondos de
emprendimiento social europeos y fondos de inversion a largo plazo europeos.

Con caracter excepcional podra prestarse el servicio de gestion de carteras sobre los instrumentos
recogidos en las letras a) y b) del articulo 2.1 de fa LMV para el caso de carteras correspondientes a
entidades de los grupos de los accionistas de la AV.

La Sociedad presta el servicio auxiliar de custodia y administracion de valores en el que se limitara a
la llevanza del registro de titularidades de clientes cuando las acciones y/o participaciones de las 1IC
estén registradas en una cuenta global, actuando en este caso la Entidad como titular de la misma por
cuenta de clientes, sin perjuicio de mantener un desglose, interno de la posicion de cada cliente.

Ademas, la Sociedad mantiene fondos en cuentas instrumentales y transitorias a nombre de sus

clientes.
b) Volumen de negocio e impuestos.
Euros
Volumen de Resultado bruto Impuesto sobre Seguridad Otros Retenciones y

2024 negocio antes de impuestos sociedades _Social impuestos  Pagos a cuenta
AHORRO & INVERSION

ECI, AV, S.A 1.299.070,60 {2.018.899,41) 216.088,63 (211.848,10) (13.896,74) -
TOTAL 1.299.070,60 {2.018.899,41) 216.088,63 (211.848,10) {13.896,74) -
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(Articulo 174 de la Ley 6/2024, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
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A efectos de la presente informacién se ha considerado como volumen de negocio el margen bruto,
calculado a 31 de diciembre de 2024 como:

2024 2023 (%)
- . o ) ) 320.541,76 -
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de activos financieros
o . 1.289.070,60 89.342,07
Comisiones percibidas
Ganancias en inversiones financigras ) N =
1.619.612,36 89.342,07
Ingresos —_—
- ] . {1.259,08} -
Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros
Comisiones y corretajes satisfechos ) i
Pérdidas en inversiones financieras ) i
y {13.896,74) (300,00)
Otras cargas de explotacion o
15.155,82 300,00
Gastos (15 ) ( )
1.604.456,54 89.042,07
TOTAL

{*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
c) Resultado bruto antes de impuestos.

El resultado bruto antes de impuestos ha ascendido a 1.802.810,78 eurcs, de pérdida.
d) Namera de empleados a tiempo completo
Los datos de empleados equivalentes a tiempo completo, 15, han sido obtenidos a través de un
promedio de empleados equivalentes mensuales, en base a los empleados contratados legalmente
por la Sociedad, excluyendo contratistas y personal temporal. El numero de empleados a fin de afio es
de 29.

e) Subvenciones o ayudas publicas recibidas.

Durante el ejercicio comprendido finalizado el 31 de diciembre de 2024 la Sociedad no ha percibido
subvenciones o ayudas publicas.

f) Rendimiento sobre recursos propios

El resultado negativo del sjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 ha ascendido a 1.802.810,78
euros. Esto supone sobre el total del Recursos Propios un rendimiento negativo del 16,09%.
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HOJA DE FORMULACION CUENTAS ANUALES EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2024

Reunidos los Administradores de Ahorro & Inversion ECI, Agencia de Valores, S.A., en fecha 31 de marzo de
2025, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales, que forman un solo
cuerpo, compuestas por: balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto,
estado de flujos de efectivo, memoria e informe de gestion correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2024 de Ahorro & Inversion ECI, Agencia de Valores, S.A., todo ello extendido e identificado en 57
folios de papel timbrado numerados del 008574568 al 008574624.

FIRMANTES:
D. Tristan Pasqual del Pobil Alvés D. Luis Ussia Bertran
Presidente Consejero
Dia. Maria Helena Calaforra Ingunza D. Rafael Diaz Yeregui
Consejero Consejero

" D. Santiago Bau Arrechea D. Juan Manuel Granados
Consejero Consejero

Yo, Luis Florencio Santa-Maria Pérez, Secretario del Consejo de Administracién de Ahorro & Inversion ECI A.V.,
S.A., certifico la autenticidad de las firmas que anteceden de los sefiores cuyo nombre figura a su pie, que son
todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad.
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