














Spanish Direct Leasing Fund I, F.I.L.

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2023 e
Informe de gestion del ejercicio 2023



CLASE 87

Spanish Direct Leasing Fund Il, F.LL.

Balance al 31 de diciembre de 2023

(Expresado en euros)

ACTIVO

2023

2022

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financiera

27 490 182,93
1527 827,81

24 371784,3

9 737 200,25
783 235,35

5 461 450,48

Cartera interior 24 293 374,27 5441 921,84
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de patrimonio - -
Instituciones de Inversion Colectiva - -
Depositos en Entidades de Credito - -
Derivados - -
Otros 24 293 374,27 5441 921,84

Cartera exterior - -
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de patrimonio - -
Instituciones de Inversién Colectiva - -
Depositos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros - -

Intereses de la cartera de inversién 78 410,05 19 528,64

Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -

Periodificaciones 12 557,28 9721,03
Tesoreria 1578 013,52 3482 793,39
TOTAL ACTIVO 27 490 182,93 9 737 200,25

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante dei balance al 31 de diciembre de

2023.



CLASE 87

Spanish Direct Leasing Fund Il, F.LL.

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO

2023

2022

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisién
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

26 662 779,08

26 662 779,08

9 266 178,23

9266 178,23

25 900 353,29

762 425,79

827 403,85

674 941,77

152 462,08

9102 569,53

163 608,70

471 022,02

437 394,74

33 627,28

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

27 490 182,93

9 737 200,25

*Saldos no auditados

CUENTAS DE ORDEN

2023

2022

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la lIC
Valores aportados como garantia por la [IC
Valores recibidos en garantia por la |IC
Capital nominal no suscrito ni en circulacién
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

48 469,07

48 468,07

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

48 469,07

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2023.



CLASE 87

Spanish Direct Leasing Fund il, F.L.L.

oP1sogv2e8

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva

Gastos de personal

Otros gastos de explotacién
Comision de gestion

2023

2022

(373 307,23)

162 093,54

(148 889,46)

(267 805,96)

(120 272,81)

Comision de depositario (13 045,44) (2 406,70)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros (92 455,83) (26 209,95)
Amortizacion del inmovilizado material - _
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacién (373 307,23) 13 204,08
Ingresos financieros 1082 093,13 143 787,56
Gastos financieros (0,02) (4 456,31)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros - (0,01)
Por operaciones de la cartera interior - (0,01)
Por operaciones de la cartera exterior - -
Por operaciones con derivados - -
Otros - -
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos 61 341,18 12 236,41
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior - -
Resultados por operaciones de la cartera exterior - 0,01
Resultados por operaciones con derivados - -
Otros 61341,18 12 236,40
Resultado financiero 1143 434,29 151 567,65
Resultado antes de impuestos 770 127,06 164 771,73
Impuesto sobre beneficios (7 701,27) (1163,03)
RESULTADO DEL EJERCICIO 762 425,79 163 608,70

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023
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CLASE 87

Spanish Direct Leasing Fund Ili, F.I.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

Spanish Direct Leasing Fund II, FIL (Fondo de Inversion Libre), en lo sucesivo el Fondo,
fue constituido en Barcelona el 24 de noviembre de 2020. Tiene su domicilio social en
Paseo de la Castellana 60 42 planta derecha, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversiéon de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 15 de enero de 2021 con el
namero 89, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de Inversion Libre
a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

El objetivo del Fondo es otorgar financiacion a medio/largo plazo a empresas de
mediano tamafo (ME) mediante contratos de arrendamiento de maguinaria fundamental
para su actividad.

La financiacion a ME se realizara principalmente mediante operaciones de sale & lease-
back y de forma minoritaria mediante compra de nueva maquinaria y posterior
arrendamiento financiero a la empresa. Asi, los activos financieros del FIL seran (i)
préstamos con colateral (la maquina objeto de arrendamiento) por los que la empresa
pagara cuotas periddicas v (ii) el resto serd la liquidez que se invertird en instrumentos
del mercado monetario, cotizados o no, de emisores y mercados de la UE y en depdsitos
a la vista o con vencimiento no superior a 1 afio de entidades de crédito de fa UE, con
al menos media calidad crediticia (minimo BBB-) y duracién media inferior a 1 afio.

El Loan to Value (L.TV) -porcentaje del precio de la maquinaria que se financia- estara
alrededor del 80% para las operaciones de sale & lease-back y del 100% para
magquinaria nueva. En caso de insolvencia del arrendatario y de que no se cobrasen las
cuotas, el FIL recuperara la maquina por su valor residual y procedera a su venta.



CLASE 82

Spanish Direct Leasing Fund Hl, F.L.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Se realizaran entre 50 y 60 contratos de arrendamiento de maquinaria, pudiendo una
misma ME ser arrendataria de varios confratos diferentes. Si bien dependera del
patrimonio finalmente comprometido, el importe promedio aproximado de cada contrato
se situara entre 1y 2 millones de euros y el ndmero total de ME financiadas entre 12 y
20. El plazo maximo de las operaciones sera de 5-7 afios.

El universo inversor del FIL esta fundamentalmente formado por empresas espafiolas
(minimo del 85%) y minoritariamente portuguesas (maximo 15%) del sector industrial
sin calificacion otorgada por una agencia de rating. Se seleccionaran empresas con una
cifra de ventas a partir de 10 millones € anuales o un Ebitda de al menos 1 millén €
anuales, excluidos los sectores inmobiliario y financiero y los Restringidos. La exposicion
individual maxima por sector y empresa estara limitada al 30% y al 10%,
respectivamente, sobre el patrimonio {otal desembolsado del Fondo al inicio del Periodo
de Desinversion,

La originacion de las operaciones, se realizara por el propio equipo gestor, apoyado por
el equipo originador del Grupo Solventis asi como por diversas empresas espafiolas de
reconocido prestigio, especializadas en operaciones de leasing; estas empresas en
ningln caso haran la valoracion de la maquinaria que sera realizada al inicio por un
tercero independiente especializado (Accode Business Influencers S.L.) y si las
caracteristicas y complejidad de la maquinaria lo aconsejaran podrian utilizarse otros
expertos (como Valtecsa, Tecnitasa o Amperits) o solicitar dos valoraciones simultaneas
para contrastar el resultado.

La gestion, administracion y representacion del Fondo esta encomendada a Solventis
S.G.1LILC,, S.A,, sociedad participada al 100% por Solventis S.V., S.A,, siendo la Entidad
Depositaria del fondo CACEIS Bank Spain, S.A.U. Dicha Entidad Depositaria debe
desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion
para la Sociedad, de acuerdo a lo establecido en la normativa actualmente en vigor.

Desde la creacion del Fondo, la Sociedad Gestora procedioé a crear clases de series de
participaciones en las que se divide el Patrimonio atribuido a participes del Fondo:

+ Clase BP: Establece una inversion minima inicial y una inversién minima a mantener
de 100.000 euros, excepto para participes categorizados como profesionales segun
la Ley del Mercado de Valores. Se establece también, un compromiso de inversién
minimo de 100.000 euros (excepto en caso de agregacion).
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CLASE 8.

Spanish Direct Leasing Fund I, F.L.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros)

« Clase Institucional: Establece una inversion minima inicial y una inversién minima a
mantener de 100.000 euros, excepto para participes categorizados como
profesionales segln ta Ley del Mercado de Valores. Se establece también, un
compromiso de inversion minimo de 1.000.000 euros (excepto en caso de
agregacion).

+ Clase PC: Establece una inversion minima inicial y una inversién minima a mantener
de 100.000 euros, excepto para participes categorizados como profesionales segln
la Ley del Mercado de Valores. Se establece también, un compromiso de inversion
minimo de 1.000.000 euros (excepto en caso de agregacion).

En los supuestos en los que como consecuencia de la orden de reembolso de un
participe su posicion en el Fondo descienda por debajo de la inversibn minima a
mantener establecida en el folleto, la Sociedad Gestora procedera a retener la orden de
reembolso si bien, debera informarle con la maxima celeridad de esta circunstancia a
fin de recabar sus instrucciones al respecto.

Al tratarse de un Fondo de inversion libre no esta sujeto a los limites establecidos para
las IIC ordinarias. La concentracion de la inversion en cada valor sera libre y razonada
en funcion de la vision de mercado de este modelo de gestion concentrada.

El Fondo estd sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que le
son aplicables son los siguientes:

o El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros. No obstante, podra
constituirse con un patrimonio inferior, que no sera menor de 300.000 euros, y en el
caso de los compartimentos no sera menor de 60.000 euros, disponiendo de un plazo
de seis meses, contados a partir de la fecha de su inscripcion en el registro de la
C.N.M.V., para alcanzar el patrimonio minimo mencionado.

e El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 25. Disponiendo del plazo
de un afio, contado a partir de su inscripcion en el correspondiente Registro
administrativo, para alcanzar dicho niumero.
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CLASE 8.

Spanish Direct Leasing Fund Il, F.1.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros)

e Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el niumero de participes de un Fondo, o de uno de
sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real Decreto
1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afio, durante el cual podran
continuar operando como tales.

s Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse
ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las
operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de
derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente habilitadas
para el ejercicio de esta funcion.

o Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concenfracion de inversiones.

¢ El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.

Por tratarse de un Fondo de acumulacién, y de conformidad con el Reglamento de
Gestion del Fondo, el resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre
Sociedades devengado, permanecera en el patrimonio del Fondo.

Durante el ejercicio 2021 y hasta el 31 de Mayo del 2022 el Fondo aplica las siguientes

comisiones:
BP Institucional PC Base de calculo
Comisién de Gestion 1,20% 1,00% 0,80% Patrimonio
Comisiéon de Gestion 0,60% 0,50% 0,40% Compromiso no
desembolsado
Comisién de Gestion 10% 10% 10% Resultados (1)
Comision de Depositario 0,07% 0,07% 0,07% Patrimonio

(1) Resultados siempre que la rentabilidad acumulada al final de cada afio natural supere el 4,5% anual.
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CLASE 8.

Spanish Direct Leasing Fund li, F.1L.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros)

A partir del 1 de Junio del 2022 en adelante el fondo aplica para la clase Institucional
una comision de gestién y deposito sobre el patrimonio distintas segln se detalla a
continuacion:

BP Institucional PC Base de calculo
Comision de Gestion 1,20% 0,80% 0,80% Patrimonio
Comisién de Gestion 0,60% 0,40% 0,40% Compromiso no
desemboisado
Comision de Gestion 10% 10% 10% Resultados (1)
Comision de Depositario 0,07% 0,07% 0,07% Patrimonio

(1) Resultados siempre que la rentabilidad acumulada al final de cada afio natural supere el 4,5% anual.

Al 31 de diciembre 2023 y 2022, la Sociedad Gestora no aplica a los participes del Fondo
comision sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de las
participaciones reembolsadas, a excepcion del descuento de suscripcion que se aplica
a compromisos de inversion posteriores a la fecha de primer cierre tanto en el caso de
participes que realicen su primer compromiso de suscripcidn como para aquellos que
habiendo suscrito sus compromiso de suscripcion en el periodo inicial de compromiso
hayan decidido incrementarlos con posterioridad a la fecha de primer cierre {en este
caso, debera abonar el descuento de suscripcion que le sea aplicable sobre el importe
del aumento de su respectivo compromiso). '

Ademas el Fondo no soportara los gastos de tasacion de la maquinaria, due diligence,
originacion, estructuracion y seguimiento de las operaciones.

Adicionalmente, durante los ejercicios 2023 y 2022, Solventis SGIC SA, ha percibido
del Fondo una comisién anual del 0,07% sobre el patrimonio del mismo en concepto de
gasto de administracion.

Durante el ejercicio 2023, el Fondo no ha percibido comisiones retrocedidas de otras
Sociedades Gestoras.

Durante el ejercicio 2022, el Fondo percibié comisiones retrocedidas de ofras
Sociedades Gestoras, por importe de 162.093,54 euros.

10



GLASE 87

Spanish Direct Leasing Fund I, F.I.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros)

b)

Gestion del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcidn de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V,

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los
que se encuentra expuesto son los siguientes:

e Riesqgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de
interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en
cartera.

¢ Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales
debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de cumplir sus
obligaciones financieras con el Fondo.

o Riesgo de liguidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones de
reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento de
realizar en mercado los activos en cartera.

s Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de errores
humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o
como consecuencia de acontecimientos externos.

» Riesgo de falta de inversiones: el Fondo puede verse afectado porque no exista
demanda suficiente por parte de las empresas interesadas en este tipo de
financiacion.

¢ Riesgo de dependencia de la gestora, Comité de inversiones y originador: el éxito del
Fondo depende en gran medida de la habilidad de la gestora para seleccionar las
oportunidades presentadas por el originador, asignar los ratings y de que el Comité
de Inversiones seleccione adecuadamente las operaciones vy fije correctamente los
parametros.

11
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CLASE 8.7

Spanish Direct Leasing Fund lI, F.L.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Riesgo de imposibilidad de realizar reembolsos: Los reembolsos del fondo seran de
caracter obligatorio definidos por la Sociedad Gestora y seran comunicades con un
mes de antelacion a los correspondientes participes. El Fondo no aceptara
reembolsos voluntarios durante un periodo de 8 afios y 10 meses prorrogable a 10
afios y 7 meses desde la inscripcién del Fondo.

Riesgo de valoracién: la valoracion de la magquina por LB Oprent y el tercero

independiente especializado que dependera del tipo de maquinaria determinaréa el
éxito de las operaciones.

Riesgo de sostenibilidad: la Sociedad Gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos
de sostenibilidad en las decisiones de inversion. El riesgo de sostenibilidad de las
inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su
localizacion geogréfica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor
riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién del precio de los activos
subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo del Fondo. La
sociedad gestora no toma en consideracion las incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad.

Otros Riesgos: Riesgo Regulatorio (cambios en la normativa), Riesgo fiscal, Riesgo
de incertidumbre econdmica y politica, Riesgo de fraude.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el control de los
coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion
a dichos riesgos.

12
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CLASE 8"

Spanish Direct Leasing Fund li, F.L.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros)

2.

a)

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de
sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el Consejo
de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que
seran aprobadas sin modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacién recogidos, fundamentaimente, en la Circular 3/2008 de la
C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se describen en
la Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacién obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2023 se presentan atendiendo a la estructura
y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado
de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2023 y 2022.

13
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CLASE 8.

Spanish Direct Leasing Fund ll, F.L.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros)

d)

3.

Estimaciones contables v correccion de errores

En la preparacion de las cuentas anuales se han utilizado estimaciones de acuerdo ala
normativa vigente. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y
a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera.
Aun cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacion existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente. Se
considera que la posibilidad de que se materialicen modificaciones en las estimaciones
derivadas de interpretaciones diferentes de las aplicadas es remota, y en cualquier caso
no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto
y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

Normas de registro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2023 se han
aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

a)

Empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestiéon del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no
estd encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision global
o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

14



0P1800740

CLASE 8.

Spanish Direct Leasing Fund Ii, F.I.L.

Memoria de las cuentas anuales coirespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros)

b)  Clasificacién, registro v valoracién de los instrumentos financieros

i. Clasificacién de los activos financieros

L.os activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en el
siguiente epigrafe del balance:

— Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista
destinados a dar cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el
depositario, cuando éste sea una entidad de crédito, o en caso contrario, la
entidad de credito designada por el Fondo. Asimismo, se incluye en su caso,
las restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una
institucion financiera para poder desarrollar su actividad y las garantias
aportadas, en su caso, al Fondo.

ii. Arrendamiento financiero

El arrendamiento financiero corresponde principalmente a la inversién en activos
destinados a su alquiler que por su naturaleza econdmica han sido considerados
como operaciones de arrendamiento financiero.

Se considera arrendamiento financiero cuando basicamente el contrato cumple
entre otros, la mayor parte de los siguientes casos:

i) Que la propiedad se transfiera al arrendatario al finalizar el plazo de alquiler.

ii) Que el plazo dei contrato sea equivalente a la vida econémica estimada del
equipo arrendado.

i) Que el valor actualizado de las cantidades a pagar, suponga la practica
totalidad del valor razonable del activo arrendado.

iv) lLos activos arrendados son de naturaleza tan especializada que solo
pueden ser usados por un arrendatario concreto si no se realizan en ellos
modificaciones importantes.

v) El arrendatario puede cancelar el contrato de arrendamiento y las pérdidas

sufridas por el arrendador a causa de tal cancelacion fueran asumidas por
el arrendatario.

15
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Spanish Direct Leasing Fund II, F.L.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros)

vi) Los resultados derivados de las fluctuaciones en el valor razonable del
importe residual recaen sobre el arrendatario.

vi) Elarrendatario tiene la posibilidad de prorrogar el arrendamiento durante un |
segundo periodo, con unos pagos por arrendamiento que sean
sustancialmente inferiores a los habituales del mercado.

Las normas de valoracion y criterios de contabilizacién utilizados por el Fondo para
las operaciones de arrendamiento financiero son las detalladas a continuacion:

Cuando el Fondo es el arrendador:

Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento financiero, el valor actual
de los pagos por arrendamiento descontados al tipo de interés implicito del
contrato se reconoce en “Ofros” dentro de la Cartera de inversiones financieras
(Nota 6). La diferencia entre el importe bruto a cobrar y el valor actual de dicho
importe, correspondiente a intereses no devengados, se imputa a la cuenta de
perdidas y ganancias del ejercicio en que dichos intereses se devengan, de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Los importes activados, a coste de adquisicion, corresponden a la inversion
efectuada en estos activos, ya se trate de bienes alquilados o en construccion.
Todos los costes necesarios para su puesta en funcionamiento, se capitalizan
como mayor coste de los correspondientes bienes. Los gastos financieros
directamente relacionados con el arrendamiento financiero y devengados antes
de su puesta en funcionamiento son igualmente capitalizados o facturados.

Los ingresos financieros se llevan a resultados en funcién de la duracion del
contrato y de acuerdo con un criterio financiero.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los
siguientes epigrafes del balance:

— Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con
terceros por préstamos recibidos y otros débitos, asi como deudas con
entidades de crédito. Se clasifican a efectos de su valoraciéon como “Débitos y
partidas a pagar”.
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CLASE 87

Spanish Direct Leasing Fund I, F.I.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
{Expresada en euros)

— Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han
sido clasificados a efectos de su valoracion como pasivos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, tales como pasivos por venta
de valores recibidos en préstamo.

— Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser
clasificados en otros epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones
Publicas y los importes pendientes de pago por comisiones de gestion y
depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar”.

c) Reconocimiento y valoracion de los activos v pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Deudores”, y los
activos clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor
razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion),
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion.
Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose
los intereses devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas
cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor
nominal. Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan
teniendo en cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de
interés efectivo calculado en el momento del reconocimiento.

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros
se atendera a lo siguiente:

— Depésitos en entidades de crédito v adquisiciones temporales de activos: su
valor razonable se calcula de acuerdo al precio que iguale el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento y
considerando el riesgo de crédito de la Entidad.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Spanish Direct Leasing Fund il, F.L.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros)

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoraciéon como “Débitos y
partidas a pagar”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo
evidencia en contrario sera el precic de la transaccion) integrando los costes de
transaccion directamente atribuibles a la operacidn.

Posteriormente, los pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los
intereses devengados en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se
espera recibir en un plazo inferior a un afio se podran valorar a su valor nominal.

Baja del balance de los activos vy pasivos financieros

Los activos financieros soélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los
flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros
los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sélo
se dan de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o
cuando un tercero lo adquiere.

Periodificaciones (activo v pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos
liquidados por anticipado que se devengaran en ef siguiente ejercicio. No incluye los
intereses devengados de cartera, que se recogen en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Reconocimiento de ingresos v gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el
Fondo, para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion se reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su pericdo
de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés efectivo, a excepcion de
los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se
registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses
provenientes de la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera
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Spanish Direct Leasing Fund Il, F.L.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros)

de inversiones financieras - Intereses de la Cartera de Inversién” del activo del
balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como
ingreso en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
en el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Fondo.

Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de
comisiones previamente soportadas, de manera directa o indirecta, se registran, en
su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas”.

Las comisiones de gestion y de deposito, asi como otros gastos de gestion
necesarios para que el Fondo realice su actividad, se registran, segin su
naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias de acuerdo con el criterio de devengo.

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y
pasivos financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro
y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros”, segun corresponda, de la cuenta de
pérdidas y ganancias del Fondo.

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre Beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de
pérdidas y ganancias, y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente
y el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corrienie se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando,
en su caso, las deducciones, otras ventajas fiscales no utilizadas pendientes de aplicar
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CLASE 8.7

Spanish Direct Leasing Fund Il, F.L.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros)

fiscalmente y el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las
retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que
surgen de las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion, contable y
fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar
a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y
los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar
fiscalmente dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas
fiscales, estos no dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en
ninguin caso y solo se reconoceran mediante la compensacion del gasto por impuesto
cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales que pueden
compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Perdidas fiscales a compensar” de
las cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre; los activos por
impuesto diferido solo se reconocen si existe probabilidad de ganancias fiscales futuras
que permitan la aplicacion de estos activos. La cuantificacién de dichos activos y pasivos
se realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su
reversion. En caso de modificaciones en las normas tributarias, se produciran los
correspondientes ajustes de valoracion.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros)

h)  Valor liquidativo de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del célculo del valor liquidativo
de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de acuerdo con los
criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones.

i) Suscripciones vy reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo
"Participes" de pasivo del balance del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud del
interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones suscritas
o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso.

Asimismo, la Sociedad Gestora establecera un plan de reembolsos obligatorios a los
que se les aplicara el primer valor liquidativo que se calcule tras la notificacion de
reembolso con una antelacion de un mes.

4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022
Administraciones Publicas deudoras 1484 256,38 737 724,83
Otros 43 571,43 45 510,52

1527 §27,81 783 235,35

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2023 y 2022
recoge, principaimente, el importe deudor al cierre del ejercicio en concepto de IVA soportado.

El capitulo de “Deudores - Otros” al 31 de diciembre de 2023 y 2022 recoge, principalmente,
el importe de las comisiones de mediacion pendientes de liquidar y otros deudores varios.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros)

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022
Administraciones Publicas acreedoras 235 534,43 15 174,31
Operaciones pendientes de liquidar 400 000,00 400 000,00
Otros 39 407,34 22 220,43
674 941,77 437 394,74

Ef capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2023 y 2022
recoge, principalmente, los saldos acreedores en concepto de IVA repercutido, asi como el
impuesto sobre beneficios devengado en el gjercicio correspondiente.

El capitulo de "Operaciones pendientes de liquidar” al 31 de diciembre de 2023 y 2022 recoge,
principalmente, los importes pendientes de pago por compra de valores.

El capitulo de “Acreedores - Otros” al 31 de diciembre de 2023 y 2022 recoge, principalmente,
el importe de las comisiones de gestion, depositaria y administracion, asi como los gastos de
auditoria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al cierre del ejercicio 2023 y
2022 se muestra a continuacion:

Otros: 2023 2022
Créditos por arrendamiento financiero a corto plazo 4 494 270,28 878 684,03
Créditos por arrendamiento financiero a largo plazo 19799 103,99 4 563 237,81

Total Otros 24 293 374,27 5 441 921,84
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros)

El capitulo de “Otros” al 31 de diciembre de 2023, corresponde a treinta y tres arrendamientos
financieros concedidos por el Fondo a terceros, con el siguiente detalle:

Contrato_s de Fecha Fecha Importe Importe valoracion a
Arrendamiento . . .

financiero constitucion vencimiento otorgado cierre
SDLFI001 22/02/2022 2210212027 500 000,00 336 292,66
SDLFH004 27/04/2022 2710412027 185 900,00 127 586,51
SDLFI005 16/06/2022 16/06/2027 212 000,00 163 367,44
SDLFII0086 08/06/2022 08/06/2027 363 270,00 261 455,53
SDLFII007 17/06/2022 20/01/2028 800 000,00 692 223,23
SDLFII008 01/07/2022 01/07/2027 165 548,00 121 874,83
SDLFI1009 26/07/2022 26/07/2027 217 736,00 159 990,11
SDLFII010 10/08/2022 10/08/2027 178 530,00 133 837,13
SDLFHO11 08/10/2022 06/11/2027 2 000 000,00 1734 488,24
SDLFII012 25/10/2022 25/10/2027 293 175,00 235 291,87
SDLFI013 22/11/2022 23/10/2027 345 185,00 279 014,08
SDLFII014 20/12/2022 20/12/2027 413 948,00 340 597,87
SDLFII015 09/02/2023 09/02/2028 243 443,70 204 425,85
SDLFII016 31/03/2023 31/03/2028 312727,50 266 719,54
SDLFI017 05/04/2023 05/04/2028 570 500,00 494 57540
SDLFHO18 13/04/2023 13/04/2028 1431 500,00 1241 699,55
SDLFII019 26/04/2023 26/05/2028 1 099 959,86 1018 03242
SDLFII020 26/04/2023 26/05/2028 900 040,15 833 003,17
SDLFII022 14/06/2023 14/06/2028 210 000,00 188 281,18
SDLF1I023 03/07/2023 03/07/2028 2 000 000,00 1818 398,60
SDLFII024 29/06/2023 29/06/2028 426 400,00 381 726,53
SDLFII025 11/07/2023 11/02/2029 1176 000,00 1176 341,24
SDLFI1026 28/07/2023 28/08/2028 1948 000,00 1948 776,75
SDLFII027 28/07/2023 28/08/2028 1564 000,00 1 564 623,64
SDLFH028 03/08/2023 03/08/2028 1500 000,00 1472 622,99
SDLFII029 03/08/2023 03/08/2028 500 000,00 475 648,88
SDLFI1030 01/08/2023 01/08/2028 536 900,00 487 597,73
SDLFI031 11/10/2023 11/10/2028 426 400,00 410 765,64
SDLFII032 13/11/2023 13/11/2028 1100 000,00 1 059 860,69
SDLFII033 29/12/2023 29/12/2028 1100 000,00 107160767
SDLFII034 21/12/2023 21/12/2028 600 000,00 586 141,82
SDLFII035 21/12/2023 21/12/2028 1285 700,00 1256 129,98
SDLFH036 22/12/2023 22/12/2028 179278772 1760 375,50
TOTAL 24 293 374,27
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El capitulo de “Otros” al 31 de diciembre de 2022, corresponde a doce arrendamientos
financieros concedidos por el Fondo a terceros, con el siguiente detalle:

Contrato_s de Fecha Fecha Importe Importe valoracion a
Arrendamiento e es - .
X . constitucion vencimiento oforgado cierre

financiero
SDLF11001 22/02/2022 22/02/2027 500.000,00 425 315,64
SDLF11004 27/04/2022 27/04/2027 185.900,00 160 050,74
SDLFI11005 16/06/2022 16/06/2027 212.000,00 191 073,08
SDLFI1006 08/06/2022 08/06/2027 363.270,00 324 814,16
SDLF11007 17/06/2022 20/01/2028 800.000,00 807 561,09
SDLF11008 01/07/2022 01/07/2027 165.548,00 150 403,57
SDLF11009 26/07/2022 26/07/2027 217.736,00 197 743,75
SDLFII010 10/08/2022 10/08/2027 178.530,00 164 600,87
SDLFJIo11 06/10/2022 06/11/2027 2.000.000,00 1984 144,96
SDLFII012 25/10/2022 25/10/2027 293.175,00 285 210,33
SDLFI1013 22/11/2022 23/10/2027 345.185,00 337 055,65
SDLFIi014 20/12/2022 20/12/2027 413.948,00 413 948,00
TOTAL 5441 921,84

E! detalle del movimiento del ejercicio 2023 por los créditos por arrendamiento financiero se

muestra a continuacion:

Importe a Altas Bajas/ Importe a

31.12.2022 amortizaciones 31.12.2023
Créditos por arrendamiento 5441 921,84 18 851 452,43 - 24293 374,27
financiero
Correccion valorativa por ) ) ) )
deterioro

5441 921,84 18 851 452,43 - 24 293 374,27
Total

El detalle del movimiento del ejercicio 2022 por los créditos por arrendamiento financiero se

muestra a continuacioén:

Importe a Altas Bajas/ Importe a
31.12.2021 amortizaciones 31.12.2022
Créditos por arrendamiento - 5 675 292,00 (233 370,16) 5441 921,84
financiero
Correccidn valorativa por
deterioro ) . ) )
Total - 5675 292,00 (233 370,16) 5441 921,84
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2023
(Expresada en euros)

El mantenimiento y el seguro de los bienes arrendados por el Fondo, son responsabilidad del
Arrendatario, tal y como se estipulan en los contratos anteriormente mencionados.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, se muestra a continuacion:

Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros

2023 2022
1578 013,52 3482 793,39
1578 013,52 3 482 793,39

Durante los ejercicios 2023 y 2022 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en el

Depositario ha sido un tipo de interés de mercado.

8. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se ha obtenido de

la siguiente forma:

Clase BP

Patrimonio atribuido a participes
Numero de participaciones emitidas
Valor liquidativo por participacion
Nimero de participes

Clase PC

Patrimonio atribuido a participes
Ndmero de participaciones emitidas
Valor liquidativo por participacién
Ndmero de participes

2023 2022
5664 187,98 1952 911,569
5 463,89 1946,74
1036,66 1003,17
54 54

2023 2022
14 543 735,68 5090 970,50
13 894,38 5 045,27
1046,74 1 009,06
7 7
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Spanish Direct Leasing Fund II, F.L.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Clase Institucional 2023 2022

Patrimonio atribuido a participes 6 454 855,42 2222 296,14
Numero de participaciones emitidas 6 164,14 2201,96
Valor liquidativo por participacién 1047,16 1009,24
Nuamero de participes 1 1

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2023 y 2022 se
recogen en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio 2023, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se
distribuira en la cuenta de "Participes” del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, existen participes, personas juridicas, con un porcentaje
de participacion individualmente superior al 20%, representando el 24,21% (23,98% al 31 de
diciembre de 2022) y 40,29%, (39,92 % ail 31 de diciembre de 2022) respectivamente, de la
cifra de patrimonio del Fondo, por lo que se considera participacion significativa de acuerdo
con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversién Colectiva.

Al ser los participes con participacion significativa personas juridicas, se incluye el detalle de
los mismos:

2023 2022
Participes
Fondo ICopyMe FCR 24,21% 23,98%
European Investment Fund 40,29% 39,92%

9. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es ¢l siguiente:

2023 2022

Pérdidas fiscales a compensar - 48 469,07

- 48 469,07

10. Administraciones Puablicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2023, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeto en dicho impuesto
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros)

a un lipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el nimero de participes requerido sea como
minimo el previsto en el articulo noveno de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversion Colectiva. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece una
limitacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar,
admitiéndose la compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un
millon de euros.

El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente de aplicar el 1% al resultado
contable antes de impuestos.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los
que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcién de
cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto desde su
constitucion.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.

11. Informacidn sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional
tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fondo no tenia saldo alguno pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que acumularan un aplazamiento superior al plazo
legal establecido. Por otro lado, durante los ejercicios 2023 y 2022, el Fondo no ha realizado
pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales que acumularan
aplazamientos superiores a los legaimente establecidos.
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Spanish Direct Leasing Fund Ii, F.I.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros)

12. Otrainformacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en
el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para elio, la Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes
periddicos incluyen, segin lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones, informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen
las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora
o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la naturaleza, riesgos
y funciones asumidas en dichas operaciones.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y
que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la seguridad y
salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales del ejercicio 2023 y 2022, ascienden a 4 miles de euros en
ambos ejercicios.

13. Hechos posteriores

Desde el cierre del gjercicio al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de formulacién de las

cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no
hayan sido mencionados con anterioridad.
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Spanish Direct Leasing Fund I, F.I.L.

Informe de gestién del ejercicio 2023

1. Situacién de los Mercados.

Tras un 2022 marcado de incertidumbre y con mercados bajistas en fa mayoria de los activos,
2023 inici6 el afio con subidas en renta variable y renta fija, catapultado por el rebote de un
afio como el anterior. Las economias empezaron a desacelerarse, siendo impactadas por las
politicas monetarias restrictivas que implementaron los bancos cenfrales para controlar la
inflacion desbocada originada por el Covd-19. Los datos de crecimiento y consumeo del primer
semestre de 2023 empezaron a bajar, mellando la confianza del consumidor y de los
empresarios, que se reflejaron en unos PMIs a la baja. Adicionalmente, en medio de todo este
tensionamiento, el sector bancario sufrid altibajos. En Estados Unidos, el Silicon Valley Bank
fue el primero en quebrar de una lista de bancos regionales que no pudieron atender la falta
de confianza y, consecuentemente, la retirada de depdsitos. La Reserva Federal actud de
forma rapido y planted comprar a valor nominal los bonos en cartera de los bancos regionales
disponibles para la venta, no originando asi quebranto en la valoracién de los bonos v, de esta
forma, en la liquidez del banco. Por su parte, Credit Suisse fue absorbido por UBS en una
operacion de 3irn de francos suizos. La caida de la entidad suiza se originaba por un mensaje
de su principal accionista sobre que no iba a tomar mas participacion en el banco. A pesar de
ser por temas regulatorios, la noticia no sento bien al resto de inversores, originando, en Gltima
instancia, su absorcion.

El cierre de 2023 fue positivo para la mayoria de los activos financieros, a pesar de algunos
acontecimientos que podian hacer tambalear a los mercados. En el plano geopolitico, Hamas
atacaba lIsrael, desembocando esto en una guerra en la franja de Gaza. Sin embargo, estos
eventos pesaron poco en los mercados, que, tras los vaivenes de los primeros dias,
recuperaron su senda alcista a lo largo de todo el afio, ayudados por unas economias que
resistian las politicas monetarias llevadas a cabo por los bancos centrales.

Si pasamos por las diferentes zonas geogréficas, las tendencias de las variables
macroeconomicas han sido bastante similares. En Europa, el mercado laboral ha gozado de
buena salud a lo largo del afio, manteniendo la tasa de desempleo en un nivel histéricamente
bajo. Los salarios han aumentado a razén del 4% vy el crecimiento ha sido el tinico punto débil,
lastrado por una Alemania en recesion. Por Gltimo, la inflacion ha iniciado una senda bajista,
como consecuencia de la politica monetaria que ha llevado a cabo el Banco Central Europeo
(BCE). El organismo ha efectuado 4 subidas de tipos, llevando la tasa de referencia al 4,50%.
En el Ultimo discurso del afio, la presidenta del BCE, Christine Lagarde, mantuvo una postura
hawkish, sosteniendo que los recortes de tipos de interés no estaban, de momento, encima
de la mesa, y adelantando la finalizacién del PEPP,
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Informe de gestién del ejercicio 2023

Al otro lado del Atlantico, la Reserva Federal (Fed) ha sido menos agresiva que el referente
europeo, habiendo efectuado gran parte del trabajo en el afio 2022. El organismo monetario
ha situado el tipo de interés de referencia en el 5,25-5,5%, manteniendo sin cambios desde
las ultimas reuniones. El rally en bonos de las Gltimas semanas del afio ha sido propiciado por
la pausa en los tipos y porgue la Fed ha puesto sobre la mesa 75pb de recortes de tasas de
interés en 2024. Este escenario, junto con un crecimiento econdmico muy por encima de
expectativas, un mercado laboral en pleno empleo y una inflacion que retrocede, pone sobre
la mesa el escenario de soft landing que barajaban algunos inversores.

Reino Unido parece que sigue yendo a la zaga tanto de Europa como de Estados Unidos. La
inflacion empieza a mostrar sefiales de debilitamiento, después de llevar casi 24 meses de
alzas de tipos. Ante este panorama, sumado a un mercado laboral muy tensionado y en pleno
empleo, el Banco de Inglaterra (BoE) se ha visto forzado a seguir subiendo tipos mas alld que
el BCE, situando el tipo de referencia en el 5,25%. La consecuencia de esto ha sido la
ampliacion de la parte corta de la curva.

Por la parte de la economia china, el afo ha venido marcado por la crisis del sector
inmabiliario, que ha lastrado el crecimiento del pafs, asi como la confianza de los inversores.
De esta forma, el Banco popular de China (PBoC) ha tenido que seguir estimulando la
economia, con ayudas a empresas de agricultura y pymes. Por Ultimo, en Japoén, el cambio
de politica monetaria de finales de afio, a pesar de ser de sesgo restrictivo para el pais, sigue
siendo expansivo respecto al resto del mundo, despertando el interés de los inversores por la
renta variable japonesa.

A nivel de mercados financieros, las principales bolsas mundiales cierran el ailo con subidas
significativas. La tendencia del primer semestre se ha mantenido en este segundo, siendo las
compafiias de sesgo tecnologico las que han subido de forma mas significativa. El Nasdaq, el
indice representante de estas compafiias, cierra el afio con una revaloracion del +43,4%.
Adicionalmente, el S&P 500, indice mas representativo del mercado americano, se anotaba
un +24,2%. A nivel europeo hemos visto algo mas de disparidad, aungue la mayoria de los
indices suben doble digito este 2023. El homologo europeo del S&P 500, el EuroStoxx 50, se
revalorizaba un 19,2%, mientras que el Ibex 35 llegaba al +22,8%. En renta fija también ha
habido volatilidad, sobre todo en los framos mas largos de las curvas de tipos. La rentabilidad
esperada de los bonos gubernamentales ha caido significativamente, con el consecuente
efecto alcista en precio. A su vez, los diferenciales de crédito han estrechado con fuerza,
propiciando que el crédito corporativo tuviera un mejor comportamiento que la deuda
gubernamental.
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Informe de gestion del ejercicio 2023

2. Rentabilidad, Patrimonio y Participes del Fondo.

La Rentabilidad obtenida por el FIL en el ejercicio 2023 ha sido para la clase BP de 3,34%,
paralaclase PC de 3,73% vy para la clase institucional 3,76%. Elvalorliquidativo en el ejercicio
2022 para la clase BP fue de 1.003,17 euros/participacion, para la clase PC 1.009,06
euros/participacién y para la clase institucional 1.009,23 euros/participacion. A cierre del
ejercicio 2023 para la primera 1.036,66 euros/participacion, para la segunda de 1.046,74
euros/participacién y para la tercera clase 1.047,16 euros participacion.

Respecto al patrimonio del FIL:

o Clase BP: A cierre de ejercicio 2022 fue de 1.952.911,59€ y a cierre de ejercicio 2023
5.664.187,98¢€.

s Clase PC: A cierre de ejercicio 2022 fue de 5.090.970,50€ y a cierre de ejercicio 2023
14.543.735,68¢€.

s Clase Institucional: A cierre de ejercicio 2022 fue de 2.222.296,14€ y a cierre de
ejercicio 2023 6.454.855,42¢€.

El FIL ha cerrado el afio 2023 con 55 participes para la clase BP, 7 para PC y 1 para la clase
institucional. Lo que implica un incremento del 1,85% en los participes de la Clase BP y se
mantiene igual para las clases PC y institucional.

3. Inversiones/Cambios Realizados en la Cartera

Renta Variable: Al cierre del ejercicio 2023, el FIL no tiene exposicion.
Derivados: Al cierre del ejercicio 2023, el FIL no tiene exposicion.

Inversiones en otras lIC: Al cierre del ejercicio 2023, el FIL no tiene exposicion.
Renta Fija: Al cierre del gjercicio 2023, el FIL no tiene exposicion.

Forward: Al cierre del ejercicio 2023, el FIL no tiene exposicion.
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Spanish Direct Leasing Fund li, F.I.L.

Informe de gestién del ejercicio 2023

Arrendamiento Financiero: Al cierre del ejercicio 2023, el FIL tiene exposicion 33
operaciones de arrendamiento financiero, con una TIR media del 8%.

Contratos de

N Fecha Fecha
Arrendamiento L ey

X . constitucion vencimiento
financiero

SDLFI001 22/02/2022 22/02/2027
SDLFI1004 27/04/2022 27/04/2027
SDLFII005 16/06/2022 16/06/2027
SDLFI006 08/06/2022 08/06/2027
SDLFII007 17/06/2022 20/01/2028
SDLFII008 01/07/2022 01/07/2027
SDLFII009 26/07/2022 26/07/2027
SDLFII010 10/08/2022 10/08/2027
SDLFII011 06/10/2022 06/11/2027
SDLFII012 25/10/2022 25/10/2027
SDLFII013 22/11/2022 23/10/2027
SDLFII014 20/12/2022 20/12/2027
SDLFI{015 09/02/2023 09/02/2029
SDLFII016 31/03/2023 31/03/2028
SDLFI017 05/04/2023 05/04/2028
SDLFI1I018 13/04/2023 13/04/2028
SDLFII019 26/04/2023 26/05/2028
SDLFI1020 26/04/2023 26/05/2028
SDLFII022 14/06/2023 14/06/2028
SDLFII023 03/07/2023 03/07/2028
SDLFII024 29/06/2023 29/06/2028
SDLFII025 11/07/2023 11/02/2029
SDLFII026 28/07/2023 28/08/2028
SDLFII027 28/07/2023 28/08/2028
SDLFII028 03/08/2023 03/08/2028
SDLFI1029 03/08/2023 03/08/2028
SDLFII030 01/08/2023 01/08/2028
SDLFII031 11/10/2023 11/10/2028
SDLFII032 13/11/2023 13/11/2028
SDLFII033 29/12/2023 29/12/2028
SDLFII034 21/12/2023 21/12/2028
SDLFII035 21/12/2023 21/12/2028
SDLFII036 22/12/2023 22/12/2028

Divisa: Al cierre del ejercicio 2023, el FIL mantiene posicién en EUR.
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4, Posicionamiento/Riesgo Actual

El Fondo ha invertido el 63,4% de los compromisos totales a una TIR media del 8% y un plazo
medio de 5 ahos. Se han financiado un total de 16 empresas de 14 sectores econdmicos
diferentes, de los que el 42% son de caracter ciclico y el 58% menos dependientes del ciclo
econdmico. Se considera, por tanto, que el portfolio ha alcanzado un nivel de diversificacién
adecuado a la espera de finalizar las inversiones en &l proximo semestre.

5. Resumen Perspectivas de Mercados v su Evolucién previsible

La demanda de crédito parece continuar firme en el ambito doméstico de la pyme espafiola a
pesar de las subidas de tipos de interés. Esperamos que la finalizacidn de las subidas de tipos
por parte del BCE mejore por tanto las condiciones financieras.

En el corto/medio plazo el crecimiento econdmico parece que mostrard signos de cierto
enfriamiento sin llegar a causar una desaceleracion muy severa en el ambito de la pyme.

6. Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe en
la memoria adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus
objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los
limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley vy
las correspondientes Circulares emitidas por la Comision Nacional del Mercado de Valores.

De acuerdo con el articulo 50.1 del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288, se incluye como
anexo a este informe la informacién mencionada en el articulo 11 .1 y 11 .2 del Reglamento
(UE) 2019/2088 en el formato de Ia plantilla establecida en el anexo [V de dicho Reglamento
Delegado.

7. Gastos de I+D y Medioambiente

Alo largo del ejercicio 2023 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del gjercicio 2023 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.
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8. Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2023, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos
superiores a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria de las
Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre del ejercicio 2023, el Fondo no tiene saldo alguno
pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

9. Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

10. Acontecimienios posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2023

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de este informe de
gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en
la memoria.
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Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Solventis S.G.1.1.C., S.A,, en fecha 27 de marzo de 2024, y
en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el
informe de gestion del ejercicio 2023 de Spanish Direct Leasing Fund I, F.LL., las cuales
vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito, los cuales han
sido extendidos en papel timbrado del Estado, con numeracion correlativa e impresos por una
cara, conforme a continuacién se detalla:

a) Balance al 31 de diciembre de 2023, Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023.

b)  Memoria de las cuentas anuales correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023.

c) Informe de gestion del ejercicio 2023.

FIRMANTES:
D. Ramiro Martinez Pardo del Valle D. Alberto Moro Suarez
Presidente Consejero

D. Christian Torres Lang
Secretario Consejero



