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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de la sociedad MARKET PORTFOLIO ASSET MANAGEMENT S.G.I.I1.C, S.A.

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de la sociedad MARKET PORTFOLIO ASSET MANAGEMENT
S.G.LL.C, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2. de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de
cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mds adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad, de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacidén de nuestra opinidn sobre éstos, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Hemos determinado que no existen riesgos mas significativos considerados en la auditoria que se deban
comunicar en nuestro informe.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende el informe de gestion del ejercicio 2021 cuya formulacién es
responsabilidad del Consejo de Administracién de la Sociedad y no forma parte integrante de las
cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre la otra informacién. Nuestra
responsabilidad sobre la otra informacidn, de conformidad con lo exigido en la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la otra
informacidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién
de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia
durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad con respecto al informe de gestidén consiste en
evaluar e informar de si su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacidn. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestiéon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del Consejo de Administracion en relacion con las cuentas anuales.

Los consejeros son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los consejeros son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, seguin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los consejeros tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccidn material debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de auditoria vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de cuentas en
Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
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y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusidn,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del
control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por el Consejo de Administracion.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Consejo de Administracién, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los consejeros de la Sociedad en relacidén con, entre otras cuestiones, el alcance
y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria,
asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacidn a los Consejeros de la Sociedad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Madrid, 29 de abril de 2022
Angel Luis Gémez Alguacil
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MARKET PORTFOLIO ASSET MANAGEMENT S.G.L.I.C., S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Expresados en euros)

ACTIVO (1/2) cLave Nows de la 2021 2020

1. Tesoreria 0010 0,00 0,00
1.1 Caja 0020
1.2 Bancos 0030

. Créditos a intermediarios financieros o particulares 0040 199.856,51 107.671,96

2.1 Depésitos a la vista 0050 114.018,93 27.565,85
2.2 Depositos a plazo 0060
2.3 Adquisicion temporal de activos 0070

2.4 Deudores por comisiones pendientes 0080 85.837,58 79.255,61
2.5 Deudores por operaciones de valores 0090
2.6 Deudores empresas del grupo 0100
2.7 Deudores depositos de garantia 0110

2.8 Otros deudores 0120 850,50
2.9 Activos dudosos 0130
2.10 Ajustes por valoracion 0140

. Valores representativos de deuda 0180 0,00 0,00
3.1 Deuda Publica cartera interior 0190
3.2 Deuda Publica cartera exterior 0200
3.3 Valores renta fija cartera interior 0210
3.4 Valores renta fija cartera exterior 0240
3.5 Activos financieros hibridos 0270
3.6 Activos dudosos 0280
3.7 Ajustes por valoracion 0290

. Inversiones vencidas pendientes de cobro 0330 0,00 0,00

. Acciones y participaciones 0340 155.571,42 141.383,78

5.1 Acciones y participaciones en cartera interior 0350 154.971,42 140.783,78
5.2 Acciones y participaciones en cartera exterior 0380
5.3 Participaciones 0410

5.4  Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto 0450 600,00 600,00
5.5 Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones (-) 0460

. Derivados 0470 0,00 0,00
6.1 Opciones compradas 0480
6.2 Otros instrumentos 0490

. Contratos de seguro vinculados a pensiones 0500 0,00 0,00

. Inmovilizado material 0510 0,00 0,00
8.1 De uso propio 0520
8.2 Inmuebles de inversion 0550
8.3 Inmovilizado material mantenido para la venta 0560
8.4  Provisiones por deterioro de valor de los activos materiales (-) 0570

. Activos intangibles 0580 0,00 0,00
9.1 Fondo de Comercio 0590
9.2 Aplicaciones informaticas 0600
9.3 Otros activos intangibles 0610
9.4 Provisiones por deterioro de valor de los activos intangibles (-) 0620
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Notas de la

ACTIVO (2/2) CLAVE " o 2021 2020

10. Activos fiscales 0630 224,79 224,79

10.1 Corrientes 0640 22479 22479
10.2 Diferidos 0650

11. Periodificaciones 0660 0,00 0,00
11.1 Gastos anticipados 0670
11.2 Otras periodificaciones 0680

12. Otros activos 0690 0,00 0,00
12.1 Anticipos y créditos al personal 0700
12.2 Accionistas por desembolsos exigidos 0710
12.3 Fianzas en garantia de arrendamientos 0720
12.4 Otros activos 0730

TOTAL ACTIVO 0740 355.652,72 249.280,53






MARKET PORTFOLIO ASSET MANAGEMENT S.G.L.I.C., S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Expresados en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO  (1/2) cLave|MoEsdetal 901 2020

1. Deudas con intermediarios financieros o particulares 0750 39.284,25 29.364,30

1.1 Préstamos y créditos 0760 5.060,01 3.230,12

1.2 Comisiones a pagar 0770 17.137,78 10.327,12

1.3 Acreedores por prestaciones de servicios 0780 17.086,46 15.807,06
1.4 Acreedores por operaciones de valores 0790
1.5 Acreedores empresas del grupo 0800
1.6 Remuneraciones pendientes de pago al personal 0810
1.7 Otros acreedores 0820
1.8 Ajustes por valoracion: intereses devengados no vencidos (-) 0830

2. Derivados 0850 0,00 0,00
2.1 Opciones 0860
2.2 Ofros contratos 0870

3. Pasivos subordinados 0880 0,00 0,00
3.1 Préstamos participativos 0890
3.2 Otros pasivos 0900

4. Provisiones para riesgos 0910 0,00 0,00
4.1 Provisiones para pensiones y obligaciones similares 0920
4.2 Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 0930
4.3 Provisiones para otros riesgos 0940

5. Pasivos fiscales 0950 15.778,85 0,00

5.1 Corrientes 0960 15.778,85

5.2 Diferidos 0970

6. Pasivos asociados con activos no corrientes mantenidos para la venta 0980 0,00 0,00

7. Periodificaciones 0990 0,00 0,00
7.1 Comisiones y otros productos cobrados no devengados 1000
7.2 Gastos devengados no vencidos 1010
7.3 Otras periodificaciones 1020

8. Otros pasivos 1030 44.145,28 18.163,76

8.1 Administraciones Publicas 1040 44.145,28 18.163,76
8.2 Saldos por operaciones de arrendamiento financiero 1050
8.3 Desembolsos pendientes en suscripcion de valores 1060
8.4 Otros pasivos 1070

TOTAL PASIVO 1080 99.208,38 47.528,06

9. Ajustes por valoracién en patrimonio neto 1090 0,00 0,00
9.1 Activos financieros con cambios en patrimonio neto 1100
9.2 Coberturas de flujos de efectivo 1120
9.3 Coberturas de inversiones netas en el extranjero 1130
9.4 Diferencias de cambio 1140
9.5 Resto de ajustes 1150

10. Capital 1160 180.000,00 180.000,00

10.1 Emitido y suscrito 1170 180.000,00 180.000,00
10.2 Capital pendiente de desembolso no exigido (-) 1180

11. Prima de emision 1190 0,00 0,00






Notas de la

PASIVO Y PATRIMONIO NETO (2/2) CLAVE | moria 2021 2020

12. Reservas 1200 29.052,32 29.052,32

12.1 Reserva legal 1210 10.270,30 10.270,30
12.2 Reservas voluntarias 1220

12.3 Otras reservas 1230 18.782,02 18.782,02

13. Resultados de ejercicios anteriores 1240 -7.299,85 0,00
13.1 Remanente 1250

13.2 Resultados negativos de ejercicios anteriores (-) 1260 -7.299,85

14. Resultado del ejercicio 1270 54.691,87 -7.299,85

15. Otros instrumentos de patrimonio neto 1280 0,00 0,00

16. Acciones y participaciones en patrimonio propio (-) 1290 0,00 0,00

17. Dividendos a cuenta y aprobados (-) 1300 0,00 0,00

18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 1310 0,00 0,00

TOTAL PATRIMONIO NETO 1320 256.444,34 201.752,47

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1330 355.652,72 249.280,53






MARKET PORTFOLIO ASSET MANAGEMENT S.G.LI.C., S.A.

CUENTAS DE ORDEN AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Expresados en euros)

Notas de la

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO CLAVE | P58 2021 2020

. Avales y garantias concedidas 1340 0,00 0,00
1.1 Activos afectos a garantias propias o de terceros 1350
1.2 Oftros 1360

. Otros pasivos contingentes 1370 0,00 0,00

. Compromisos de compraventa de valores a plazo 1380 0,00 0,00
3.1 Compromisos de compras de valores 1390
3.2 Compromisos de ventas de valores 1400

. Derivados financieros 1410 0,00 0,00
4.1  Compromisos por operaciones largas de derivados 1420
4.2 Compromisos por operaciones cortas de derivados 1430

. Otras cuentas de riesgo y compromiso 1440 0,00 0,00

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 1450 0,00 0,00

OTRAS CUENTAS DE ORDEN cLave |No@s dea 2021 2020

. Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito 1460 0,00 0,00

2. Depdsito de valores y otros instrumentos financieros 1470 0,00 0,00
2.1 Participaciones de IIC 1480
2.2 Acciones de lIC 1490

. Patrimonio gestionado 1500 9. 52.768.745,92 46.125.497,69

3.1 Fondos de inversion de caracter financiero 1510 52.768.745,92 46.125.497,69
3.2 Fondos de inversion inmobiliarios 1520
3.3 Fondos de inversion libre 1530
3.4 lIC de IIC de inversion libre 1540
3.5 Fondos de capital riesgo y tipo cerrado 1550
3.6 Sociedades de inversién de capital variable 1560
3.7 Sociedades de inversiéon inmobiliarias 1570
3.8 Sociedades de inversion libre 1580
3.9 Sociedades de capital riesgo y tipo cerrado 1590
3.10 Instituciones de inversién colectiva extranjeras 1600
3.11 Fondos de pensiones 1610

. Resto de patrimonio en gestion discrecional de carteras 1620 0,00 0,00
4.1 Deuda Publica cartera interior 1630
4.2 Deuda Publica cartera exterior 1640
4.3 Valores de renta fija cartera interior 1650
4.4 Valores de renta fija cartera exterior 1660
4.5 Acciones cartera interior 1670
4.6 Acciones cartera exterior 1680
4.7 Participaciones cartera interior 1690
4.8 Participaciones cartera exterior 1700
4.9 Productos derivados 1710
4.10 Depésitos 1720
4.11 Otras inversiones 1730
4.12 Efectivo disponible en intermediarios financieros asociado a gestion descrecional | 1735

. Patrimonio comercializado 1740 9. 52.768.745,92 46.125.497,69

5.1 lIC nacionales gestionadas 1750 52.768.745,92 46.125.497,69
5.2 1IC nacionales no gestionadas 1760
5.3 IIC extranjeras gestionadas 1770
5.4 |IC extranjeras no gestionadas 1780

. Patrimonio asesorado 1781 9. 18.520.456,29 17.567.583,38
6.1 Deuda Publica y valores cotizados 1782

6.2  Participaciones y acciones de vehiculos de inversion nacionales y extranjeros 1783 18.520.456,29 17.567.583,38
6.3 Valores no cotizados 1784
6.4 Productos estructurados y derivados 1785
6.5 Vehiculos de invesién de tipo cerrado, ECR 1786
6.6 Oftros 1787

. Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos 1790 0,00 0,00

. Otras cuentas de orden 1800 0,00 0,00

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 1810 124.057.948,13 | 109.818.578,76

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 1820 | 124.057.948,13 | 109.818.578,76






MARKET PORTFOLIO ASSET MANAGEMENT S.G.L.I.C., S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresadas en euros)

Notas de la
DEBE (1/2) CLAVE | moria 2021 2020

Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros 0010 0,00 0,00
1.1 Intereses 0020

1.2 Pasivos subordinados 0030

1.3 Rectificaciones de los costes por intereses por operaciones de cobertura | 0040

1.4 Remuneraciones de capital con caracteristicas de pasivo financiero 0050

1.5 Oftros intereses 0060

Comisiones y corretajes satisfechos 0070 45.318,96 37.577,47
2.1 Comisiones de comercializacién 0080

2.2 Servicios vinculados con la gestion de IIC inmobiliarias 0130

2.3 Operaciones con valores 0140

2.4 Operaciones con instrumentos derivados 0150

2.5 Comisiones pagadas por delegacion de gestion 0151

2.6 Comisiones pagadas por asesoramiento 0152

2.7 Comisiones retrocedidas 0153

2.8 Comisiones pagadas a representantes/agentes 0154 27.927,02 20.930,49
2.9 Otras comisiones 0160 17.391,94 16.646,98
Pérdidas por operaciones financieras 0170 441,61 9.012,59
3.1 Deuda publica interior 0180

3.2 Deuda publica exterior 0185

3.3 Valores de renta fija interior 0190

3.4 Valores de renta fija exterior 0200

3.5 Acciones y participaciones cartera interior 0210 441,61 9.012,59
3.6 Acciones y participaciones cartera exterior 0220

3.7 Derivados 0230

3.8 Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura 0240

3.9 Otras pérdidas 0250

Pérdidas por diferencias de cambio 0260 0,00 0,00
Gastos de personal 0270 101.561,30 125.993,25
5.1 Sueldos y cargas sociales 0280 101.561,30 125.993,25
5.2 Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones 0290

5.3 Indemnizaciones por despidos 0300

5.4 Gastos de formacién 0310

5.5 Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de capital 0320

5.6 Otros gastos de personal 0330

Gastos generales 0340 40.038,35 39.487,54
6.1 Inmuebles e instalaciones 0350 8.823,20

6.2 Sistemas informaticos 0360

6.3 Publicidad y representacion 0370 5.343,77 13.665,27
6.4 Servicios de profesionales independientes 0380 21.887,66 20.267,84
6.5 Servicios administrativos subcontratados 0390 2.342,52 2.235,48
6.6 Otros gastos 0400 1.641,20 3.318,95
Contribuciones e impuestos 0410 0,00 0,00
Amortizaciones 0420 0,00 0,00
8.1 Inmovilizado material de uso propio 0430

8.2 Inversiones inmobiliarias 0440

8.3 Activos intangibles 0450






Notas de la

DEBE (2/2) CLAVE | oria 2021 2020
9. Otras cargas de explotaciéon 0460 22.261,57 23.060,31
9.1 Tasas en registros oficiales 0470 22.261,57 23.060,31
9.2 Otros conceptos 0480
10. Pérdidas por deterioro de valor de los activos 0490 0,00 0,00
10.1 Créditos y otros activos financieros de renta fija 0500
10.2 Instrumentos de capital 0510
10.3 Inmovilizado material 0520
10.4 Activos intangibles 0530
10.5 Resto 0540
11. Dotaciones a provisiones para riesgos 0550 0,00 0,00
11.1 Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 0560
11.2 Otras provisiones 0570
12. Otras pérdidas 0580 0,00 0,00
12.1 En activos no corrientes mantenidos para la venta 0590
12.2 Por venta de activos no financieros 0600
12.3 Por venta de participaciones GAM 0610
12.4 Otras pérdidas 0620
13. Impuesto sobre el beneficio del periodo 0630 15.841,46 0,00
14. Resultado de actividades interrumpidas (beneficios) 0640 0,00 0,00
15. Resultado neto del periodo. Beneficios. 0650 54.691,87
TOTAL DEBE 0660 280.155,12 235.131,16






MARKET PORTFOLIO ASSET MANAGEMENT S.G.L.I.C., S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresadas en euros)

Notas de la
HABER (1/2) CLAVE | moria 2021 2020

Intereses, dividendos y rendtos.asimilados de los activos financieros 0670 12,21 0,00
1.1 Intermediarios financieros 0680

1.2 Deuda publica interior 0720

1.3 Deuda publica exterior 0725

1.4 Valores renta fija interior 0730

1.5 Valores renta fija exterior 0740

1.6 Dividendos de acciones y participaciones 0750

1.7 Rectificacion de los productos financieros por operaciones de cobertura 0790

1.8 Otros intereses y rendimientos 0800 12,21

Comisiones recibidas 0810 265.388,32 226.306,36
2.1 Comisiones de gestion de Fondos de Inversion financieros 0820 121.774,15 93.044,59
2.2 Comisiones de suscripcion y reembolso de Fondos de Invers. financieros | 0850

2.3 Comision de gestion de Sociedades de Inversién de Capital Variable 0880

2.4 Comision de gestion de IIC Inmobiliarias 0910

2.5 Comisiones de suscripcion y reembolso de IIC Inmobiliarias 0940

2.6 Comision de gestion de IIC de inversion libre 0970

2.7 Comisiones de suscripcion y reembolso de IIC de inversion libre 1000

2.8 Comision de gestion de IIC de IIC de inversion libre 1030

2.9 Comisiones de suscripcion y reembolso de IIC de IIC de inversion libre 1060

2.10 Comision de gestion de IIC extranjeras 1090

2.11 Comisiones de gestion de entidades de capital riesgo 1120

2.12 Comisiones de gestion discrecional de carteras 1160

2.13 Servicios de asesoramiento 1190 29.661,35 25.185,40
2.14 Servicios de custodia y administracidn de participaciones y acciones 1200

2.15 Servicios de comercializacion de participaciones y acciones 1230

2.16 Otras comisiones 1280 113.952,82 108.076,37
217 Servicios de RTO 1286

Ganancias por operaciones financieras 1290 14.629,25 1.524,95
3.1 Deuda publica interior 1300

3.2 Deuda publica exterior 1305

3.3 Valores de renta fija interior 1310

3.4 Valores de renta fija exterior 1320

3.5 Acciones y participaciones cartera interior 1330 14.629,25 1.524,95
3.6 Acciones y participaciones cartera exterior 1340

3.7 Derivados 1350

3.8 Rectificaciones de ganancias por operaciones de cobertura 1360

3.9 Otras ganancias 1370

Ganancias por diferencias de cambio 1380 0,00 0,00
Otros productos de explotacion 1390 125,34 0,00
5.1 Ingresos por alquiler de edificios en propiedad 1400

5.2 Ingresos por alquiler de equipos informaticos y software 1410

5.3 Otros productos de explotacion 1420 125,34
Recuperaciones de valor de los activos deteriorados 1430 0,00 0,00
6.1 Créditos y otros activos financieros de renta fija 1440

6.2 Instrumentos de capital 1450

6.3 Inmovilizado material 1460

6.4 Activos intangibles 1470

6.5 Resto 1480






Notas de la

HABER (212) CLAVE|" 2> = 2021 2020
7. Recuperacién de provisiones para riesgos 1490 0,00 0,00
7.1 Provisiones para actas fiscales y similares 1500
7.2 Otras provisiones 1510
8. Otras ganancias 1520 0,00 0,00
8.1 En activos no corrientes mantenidos para la venta 1530
8.2 Por venta de activos no financieros 1540
8.3 Por venta de participaciones GAM 1550
8.4 Diferencia negativa en combinaciones de negocios 1560
8.5 Otras ganancias 1570
9. Resultado de actividades interrumpidas (pérdidas) 1580 0,00 0,00
10. Resultado neto del periodo. Pérdidas. 1590 0,00 7.299,85
TOTAL HABER 1600 280.155,12 235.131,16






ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
A) Estado abreviado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio

PNA1

N.LF. A86081320

DENOMINACION SOCIAL:

MARKET PORTFOLIO ASSET
MANAGEMENT S.G.LIL.C., S.A.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

Notas de la
memoria

EJERCICIO (1) 2021

EJERCICIO (2) 2020

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS | 59100 54.691,87 -7.299,85
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL

PATRIMONIO NETO

I. Por valoracién de instrumentos financieros 50010
Il. Por coberturas de flujos de efectivo 50020
lll. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 50030
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 50040
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos

para la venta 50050
VI. Diferencias de conversion 50060
VII. Efecto impositivo 50070
B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS

DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO
(I+1+1+1V+V+VI+VI) 59200
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

VIIl. Por valoracién de instrumentos financieros 50080
IX. Por coberturas de flujos de efectivo 50090
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 50100
XI. Por activos no corrientes y pasivos vinculados,

mantenidos para la venta 50110
XIl. Diferencias de conversion 50120
XIll. Efecto impositivo 50130
C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS (VI + IX + X + XI + X1l + XIII) 59300
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECOI 154971,42| 59400 54.691,87 -7.299,85

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.






ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

PNA2.1

N.LF. A86081320

DENOMINACION SOCIAL:

MARKET PORTFOLIO ASSET
MANAGEMENT S.G.LI.C., S.A.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

CONTINUA EN LA PAGINA PNA2.2

CAPITAL
ESCRITURADO (NO EXIGIDO) PRIMA DE EMISION
01 02 03

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (1) 2019 511 180.000,00
I. Ajustes por cambios de criterio del ej. (1) 2019

y anteriores 512
1. Ajustes por errores del ejercicio (1) 2019

y anteriores 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

2020 (2) 514 180.000,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos 515
1l. Operaciones con socios o propietarios 516
1. Aumentos de capital 517
2. (-) Reducciones de capital 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios. 526
11l. Otras variaciones del patrimonio neto 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) 531
2. Otras variaciones. 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (2) 2020 511 180.000,00
1. Ajustes por cambios de criterio del ej. (2) 2020
1. Ajustes por errores del ejercicio (2) 2020 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2021 (3) 514 180.000,00

I. Total ingresos y gastos reconocidos 515
1l. Operaciones con socios o propietarios 516
1. Aumentos de capital 517
2. (-) Reducciones de capital 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios 526
11l. Otras variaciones del patrimonio neto 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) 531
2. Otras variaciones. 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (3) 2021 525 180.000,00

(1) Ejercicio N-2

(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
(4) Reserva de revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas a la Ley 16/2012 deberan detallar la

norma legal en la que se basan.






CONTINUA EN LA PAGINA PNA2.3

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO PNA2.2
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto
N.LF. A86081320
DENOMINACION SOCIAL:
MARKET PORTFOLIO ASSET
MANAGEMENT S.G.LI.C., S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
(ACCIONES Y RESULTADOS
PARTICIPACIONES EN DE EJERCICIOS
RESERVAS PATRIMONIO PROPIAS ANTERIORES
04 05 06

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (1) 2019 511 28.008,80
1. Ajustes por cambios de criterio del ej. (1) 2019

y anteriores 512
1. Ajustes por errores del ejercicio (1) 2019

y anteriores 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

2020 (2) 514 28.008,80
I. Total ingresos y gastos reconocidos 515
1l. Operaciones con socios o propietarios 516
1. Aumentos de capital 517
2. (-) Reducciones de capital 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios 526
11l. Otras variaciones del patrimonio neto 524 1.043,52
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) 531
2. Otras variaciones. 532 1.043,52
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (2) 2020 511 29.052,32
1. Ajustes por cambios de criterio del ej. (2) 2020 512
1. Ajustes por errores del ejercicio (2) 2020 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 514
2021 (3) 29.052,32

I. Total ingresos y gastos reconocidos 515
Il. Operaciones con socios o propietarios 516
1. Aumentos de capital 517
2. (-) Reducciones de capital 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios. 526
11l. Otras variaciones del patrimonio neto 524 -7.299,85
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) 531
2. Otras variaciones. 532 -7.299,85
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (3) 2021 525 21.752,47

(1) Ejercicio N-2

(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).

(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

(4) Reserva de revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas a la Ley 16/2012 deberan detallar la

norma legal en la que se basan.






VIENE DE LA PAGINA PNA2.2

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO PNA2.3
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

N.LF. A86081320

DENOMINACION SOCIAL:

MARKET PORTFOLIO ASSET
MANAGEMENT S.G.LI.C., S.A.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

CONTINUA EN LA PAGINA PNA2.5

OTRAS
APORTACIONES RESULTADO (DIVIDENDO
DE SOCIOS DEL EJERCICIO A CUENTA)
07 08 09

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (1) 2019 511 1.043,52
1. Ajustes por cambios de criterio del ej. (1) 2019

y anteriores 512
1. Ajustes por errores del ejercicio (1) 2019

y anteriores 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

2020 (2) 514 1.043,52
I. Total ingresos y gastos reconocidos 515 -7.299,85
1l. Operaciones con socios o propietarios 516
1. Aumentos de capital 517
2. (-) Reducciones de capital 518
3. Oftras operaciones con socios o propietarios . 526
11l. Otras variaciones del patrimonio neto 524 -1.043,52
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) 531
2. Otras variaciones. 532 -1.043,52
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (2) 2020 511 -7.299,85
1. Ajustes por cambios de criterio del ej. (2) 2020 512
1. Ajustes por errores del ejercicio (2) 2020 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2021 (3) 514 -7.299,85

I. Total ingresos y gastos reconocidos 515 54.691,87
1l. Operaciones con socios o propietarios 516
1. Aumentos de capital 517
2. (-) Reducciones de capital 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios 526
11l. Otras variaciones del patrimonio neto 524 7.299,85
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) 531
2. Otras variaciones. 532 7.299,85
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (3) 2021 525 54.691,87

(1) Ejercicio N-2

(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).

(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

(4) Reserva de revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas a la Ley 16/2012 deberan detallar la
norma legal en la que se basan.






VIENE DE LA PAGINA PN2.3

CONTINUA EN LA PAGINA PN2.5

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO PNA2.4
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto
N.LF. A86081320
DENOMINACION SOCIAL:
MARKET PORTFOLIO ASSET
MANAGEMENT S.G.LI.C., S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
OTROS SUBVENCIONES
INSTRUMENTOS AJUSTES POR DONACIONES Y
DE PATRIMONIO NETO| CAMBIOS DE VALOR | LEGADOS RECIBIDOS
10 11 12

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (1) 2019 511
1. Ajustes por cambios de criterio del ej. (1) 2019

y anteriores 512
1. Ajustes por errores del ejercicio (1) 2019

y anteriores 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

2020 (2 514
I. Total ingresos y gastos reconocidos 515
1l. Operaciones con socios o propietarios 516
1. Aumentos de capital 517
2. (-) Reducciones de capital 518
3. Oftras operaciones con socios o propietarios . 526
11l. Otras variaciones del patrimonio neto 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) 531
2. Otras variaciones. 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (2) 2020 511
1. Ajustes por cambios de criterio del ej. (2) 2020 512
1. Ajustes por errores del ejercicio (2) 2020 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2021 (3) 514

I. Total ingresos y gastos reconocidos 515
1l. Operaciones con socios o propietarios 516
1. Aumentos de capital 517
2. (-) Reducciones de capital 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios 526
1ll. Otras variaciones del patrimonio neto 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) 531
2. Otras variaciones. 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (3) 2021 525

(1) Ejercicio N-2

(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).

(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

(4) Reserva de revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas a la Ley 16/2012 deberan detallar la

norma legal en la que se basan.






VIENE DE LA PAGINA PN2.4

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO PNA2.5
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

N.LF. A86081320

DENOMINACION SOCIAL:

MARKET PORTFOLIO ASSET
MANAGEMENT S.G.LI.C., S.A.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

TOTAL
13

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (1) 2019 511 209.052,32
1. Ajustes por cambios de criterio del ej. (1) 2019

y anteriores 512
1. Ajustes por errores del ejercicio (1) 2019

y anteriores 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

2020 (2) 514 209.052,32
I. Total ingresos y gastos reconocidos 515 -7.299,85
1l. Operaciones con socios o propietarios 516
1. Aumentos de capital 517
2. (-) Reducciones de capital 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios . 526
11l. Otras variaciones del patrimonio neto 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) 531
2. Otras variaciones. 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (2) 2020 511 201.752,47
1. Ajustes por cambios de criterio del ej. (2) 2020 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio (2) 2020 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2021 (3) 514 201.752,47

I. Total ingresos y gastos reconocidos 515 54.691,87
1. Operaciones con socios o propietarios 516
1. Aumentos de capital 517
2. (-) Reducciones de capital 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios 526
11l. Otras variaciones del patrimonio neto 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) 531
2. Oftras variaciones. 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (3) 2021 525 256.444,34

(1) Ejercicio N-2

(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).

(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

(4) Reserva de revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas a la Ley 16/2012 deberan detallar la
norma legal en la que se basan.






ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO ABREVIADO PNA2
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto
N.LF. A86081320
DENOMINACION SOCIAL:
MARKET PORTFOLIO ASSET
MANAGEMENT S.G.LI.C., S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
CAPITAL (ACCIONES Y TR SUBVENCIONES
PARTICIPACIONES | RESULTADOS OTRAS INSTRUMENTOS AJUSTES DONACIONES
ESCRITURADO NO EXIGIDO PRIMA EN PATRIMONIO DE EJERCICIOS APORTACIONES RESULTADO (DIVIDENDO DE PATRIMONIO POR CAMBIOS Y LEGADOS
( ) | DE EMISION RESERVAS PROPIAS) ANTERIORES DE SOCIOS DEL EJERCICIO | A CUENTA) NETO DE VALOR RECIBIDOS TOTAL
01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 1 12 13
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (1) 2019 511 180.000,00 28.008,80 1.043,52 209.052,32
I. Ajustes por cambios de criterio del ej. (1) 2019
y anteriores 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio (1) 2019
y anteriores 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2020 (2) 514 180.000,00 28.008,80 1.043,52 209.052,32
I. Total ingresos y gastos reconocidos 515 -7.299,85 -7.299,85
Il. Operaciones con socios o propietarios 516
1. Aumentos de capital 517
2. (-) Reducciones de capital 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios. 526
lll. Otras variaciones del patrimonio neto 524 1.043,52 -1.043,52
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) 531
2. Otras variaciones 532 1.043,52 -1.043,52
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (2) 2020 511 180.000,00 29.052,32 -7.299,85 201.752,47
I. Ajustes por cambios de criterio del ej. (2) 2020 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio (2) 2020 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2021 (3) 600 180.000,00 29.052,32 -7.299,85 201.752,47
I. Total ingresos y gastos reconocidos 515 54.691,87 54.691,87
Il. Operaciones con socios o propietarios 516
1. Aumentos de capital 517
2. (-) Reducciones de capital 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios 526
lll. Otras variaciones del patrimonio neto 524 -7.299,85 7.299,85
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) 531
2. Otras variaciones 532 -7.299,85 7.299,85
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (3) 2021 525 180.000,00 21.752,47 54.691,87 256.444,34

(1) Ejercicio N-2
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

(4) Reserva de revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas a la Ley 16/2012 deberan detallar la norma legal en la que se basan.
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INFORME DE GESTION

Informe de Gestion de la Sociedad MARKET PORTFOLIO ASSET MANAGEMENT
S.G.LI.C, S.A. correspondiente al ejercicio 2021, formulado segun lo dispuesto en el articulo 262 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Los datos econdémicos del ejercicio 2021, cerrado el 31 de diciembre, a que se refiere este
Informe, quedan reflejados y suficientemente detallados en los documentos adjuntos que se
relacionan:

e CUENTAS ANUALES, que comprenden:

Balance de situacion,

Cuenta de pérdidas y ganancias,

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y
Memoria.

¢ INFORME DE AUDITORIA

1. Evolucién de los negocios.

Durante el ejercicio 2021 la Sociedad ha tenido un desarrollo pleno en sus actividades como
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, asi como de asesoramiento financiero. Se ha
continuado con la gestion del patrimonio de tres Fondos de Inversion realizada en el ejercicio
precedente, que en el ejercicio actual ha registrado un notable incremento en las comisiones
percibidas a causa, principalmente, del aumento de los patrimonios gestionados. El volumen anual
alcanzado de ingresos por comisiones de gestion y demas servicios prestados ha sido de
265.388,82 euros, que representa algo mas del 17% del registrado en el ejercicio precedente.

Por otra parte, el resultado positivo registrado de las operaciones financieras (+14.187,64 €),
ha permitido que el margen bruto generado haya crecido significativamente respecto al ejercicio
precedente.

En la evolucién de los gastos cabe significar el favorable impacto del cambio de estructura
operado en los gastos de personal, registrandose una reduccién de -24.400 €, asi como el
mantenimiento de los Gastos generales y demas cargas de explotacion en los mismos niveles del
ejercicio precedente.

Todo ello a contribuido a alcanzar un beneficio después de impuestos de 54.691,87 €, que
representa un 20,6% de la actividad principal desarrollada.

2. Situacion de la Sociedad.

La Sociedad contintia presentando una situacion financiera desahogada y se confia que la
implementacion de sus actividades como gestora de instituciones de inversion colectiva, mejore las
rentabilidades futuras a corto y medio plazo. Para el proximo ejercicio la Sociedad continuara con la
potenciacién de su negocio, tanto de gestion de carteras como de asesoramiento, de acuerdo con el
plan de actuacion.

3. Riegos e incertidumbres.

Sobre este punto cabe remitir a las notas “2.2. Aspectos criticos de la valoracién y
estimacion de la incertidumbre” y “18. Gestion de riesgos” de la memoria de las cuentas anuales,
donde se detallan los factores generadores de riesgos e incertidumbres a los que podria estar
expuesta la Sociedad.
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4. Acontecimientos posteriores al cierre.

No ha habido ninglin acontecimiento posterior al cierre del ejercicio que sea significativo y
pueda afectar a la situacion global de la Sociedad.

5. Informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales.

Los pagos realizados a proveedores durante el ejercicio se han efectuado dentro de los
plazos establecidos en la Ley 15/2010, no registrandose al cierre del ejercicio ningun pago
pendiente a proveedores que supere el plazo maximo establecido por la referida Ley.

6. Actividades en materia de investigacion y desarrollo.

No hay previsto realizar ningun programa de investigacién y desarrollo a corto plazo.

7. Acciones propias.

No se han registrado transacciones de ningun tipo con acciones propias durante el ejercicio.

DILIGENCIA que levanta el Vicepresidente del Consejo de Administracion de MARKET
PORTFOLIO ASSET MANAGEMENT S.G.L.I.C., S.A., Don José Diego Alarcén Gordén, para
hacer constar que todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, cuyos
nombres y apellidos constan mas abajo, han aprobado la formulacion de las cuentas anuales y el
informe de gestién, que se integran en 43 hojas, impresas por una cara, comprensivas del
balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto y memoria, asi
como el informe de gestion, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2021, de
lo que doy fe.

Madrid, a 31 de marzo de 2022.

D. José Diego Alarcon Gordén
-Vicepresidente-
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| MEMORIA DEL EJERCICIO 2021 I

| 1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL |

1.1. Constitucion.

MARKET PORTFOLIO ASSET MANAGEMENT S.G.LIL.C., S.A. (en adelante, la
Sociedad) se constituyd como sociedad de responsabilidad limitada el 29 de noviembre de
2010, bajo el estatus de sociedad de responsabilidad limitada y con la denominacion de
“SERFIEX INVESTMENTS E.AF.l, S.L.”, conforme a lo dispuesto en el Real Decreto
Legislativo 1/2010 y de lo estipulado en la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, el Real
Decreto 217/2008 sobre régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y, en
particular, en la Circular 10/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre
Empresas de Asesoramiento Financiero. Tras el acuerdo adoptado en sesion de Junta
General del 23-05-2018 y la preceptiva autorizacion de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores del 1-03-2018, adquirié la condicién de Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva y, simultdneamente, se transformé en sociedad andénima, modificando al
tiempo su denominacién social por la de “UNIVERSE ASSET MANAGEMENT S.G.1.I.C.,
S.A”. Ostenta su denominacién actual tras el acuerdo de Junta General adoptado el 13 de
diciembre de 2021. El domicilio social actual radica en 28010-Madrid, calle Almagro n°® 26.

1.2. Actividades.

La Sociedad figura inscrita con el numero 269 en el Registro Especial de Entidades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (en adelante CNMV).

Hasta la inscripcion en el Registro Mercantil de Madrid, el 26-07-2018, del acuerdo de
transformacion de sociedad limitada en sociedad gestora de instituciones de inversion
colectiva, la Sociedad estuvo en posesion de la preceptiva autorizacion administrativa de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores para el ejercicio de las siguientes actividades:

- El servicio de inversion establecido en el articulo 63, letra g) de la Ley del Mercado de
Valores, esto es, el asesoramiento en materia de inversion, entendiéndose por tal la
prestacion de recomendaciones personalizadas a un cliente, sea a peticion de éste o
por iniciativa de la empresa de servicios de inversién, con respecto a una 0o mas
operaciones relativas a los instrumentos financieros recogidos en el articulo 2 de la Ley
del Mercado de Valores.

- La elaboracién de informes de inversiones y analisis financieros u otras formas de
recomendacion general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

A partir de la antecitada fecha de inscripcion de la transformacion societaria, su objeto
social se ha ampliado a:

- La gestion de las inversiones, el control y la gestion de riesgos, la administracion,
representacion y gestion de las suscripciones y reembolsos de los fondos y las
sociedades de inversion.

Ademas, por autorizacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores adoptada el
1-03-2018, la Sociedad ha sido habilitada para realizar las siguientes actividades:
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- Gestion discrecional e individualizada de cartera de inversiones, incluidas las
pertenecientes a fondos de pensiones, en virtud de un mandato otorgado por los
inversores o persona legalmente autorizada, siempre que tales carteras incluyan uno o
varios de los instrumentos previstos en el articulo 2 del R.D.L. 4/2015, de 23 de
octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores.

- El asesoramiento sobre inversiones en uno o varios de los instrumentos previstos en el
articulo 2 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado por el R.D.L.
4/2015, de 23 de octubre.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, entre otra normativa, a lo dispuesto
en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y en el Real
Decreto 1082/2012 de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la
antecitada ley.

Los servicios de administracién, contabilidad y juridicos, asi como la valoracion y
determinacion del valor liquidativo y otras tareas de administracién de los fondos de
Inversion gestionados por la Sociedad, los realiza CACEIS FUND ADMINISTRATION
SPAIN, S.A. La entidad depositaria de estos fondos es CACEIS BANK SPAIN, S.A. La
auditoria interna se encuentra delegada en INTERNATIONAL AUDIT AND FINANCIAL
CONTROL, S.A.

1.3. Formulacion de las cuentas anuales.

Las cuentas anuales del ejercicio 2021 han sido formuladas por el Organo de
Administracién el 31 de marzo de 2021 y se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta
General de Accionistas. No obstante, los administradores estiman que previsiblemente seran
aprobadas sin modificaciones.

1.4. Estructura de la Sociedad.

La plantilla media del ejercicio actual y del precedente, agrupada por departamentos y
distribuida por sexos, es la siguiente:

Ejercicio actual: 2021 Ejercicio anterior: 2020
Departamentos
N2 medio| Hombres i Mujeres | N2 medio| Hombres ;| Mujeres
Direccion 2 2 2 2
Gestion 0,9 0,9 1,3 1,3
Administracion 1 1
TOTALES: 3,9 2,9 4,3 3,3

El Organo de Administracién lo conforma un Consejo de Administracién integrado por 3

consejeros, que actian como presidente, vicepresidente y vocal.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1. Imagen fiel.

Las cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros contables de la
Sociedad y han sido formuladas por el Organo de Administracion siguiendo la regulacién
contable establecida en el Codigo de Comercio, el texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital (RDL 1/2010) y el Plan General Contable (RD 1514/2007), asi como la normativa,
indicaciones vy criterios especificos establecidos en la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la
Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV), sobre normas contables, cuentas
anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y sus grupos
consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades
Gestoras de Entidades de tipo cerrado, de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera y de los resultados de sus operaciones, asi como de los cambios
en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2021.

En el ejercicio precedente cerrado el 31/12/2020, fueron de aplicacion las normas y
principios contables, asi como los modelos de cuentas anuales y estados financieros
establecidos en la Circular 7/2008 de la CNMV, derogada con la entrada en vigor de la
antecitada Circular 1/2021, de 25 de marzo. Con el fin de facilitar la comparabilidad de las
cifras de ambos periodos en las cuentas anuales del ejercicio actual, se ha procedido a
adaptar los datos del ejercicio precedente a la estructura y partidas de los estados
financieros vigentes en el ejercicio actual.

Por otra parte, la entrada en vigor desde el 1 de enero de 2021 del Real Decreto
1/2021 que modifica el Plan General de Contabilidad, introduce cambios en las normas de
registro y valoraciéon de instrumentos financieros, asi como de ventas e ingresos por
prestaciones de servicios y, en su “Disposicion transitoria primera”, establece la obligacion
de informar sobre los cambios operados en cada entidad por la aplicacion de los nuevos
criterios de valoracion vigentes desde el 1 de enero de 2021. A tal fin, se informa cuanto
sigue:

a) Cambios en las normas de registro y valoracién de instrumentos financieros.

ACTIVOS FINANCIEROS:
Anterior normativa Valoracion | Nuevos criterios desde 1/1/2021 Valoracion
-Activos financieros a valor
-Activos financieros disponibles razonable con cambios en el
para la venta 600,00 patrimonio neto 600,00
-Activos financieros a coste
-Inversiones crediticias 107.671,96 amortizado 107.671,96

La reclasificacion y aplicacion de los nuevos criterios en la fecha de primera aplicacion
no han generado diferencias en la valoracién de los activos financieros. La
clasificacion resultante se ha aplicado prospectivamente.

b) Cambios en las normas de registro y valoracién de ingresos por ventas y prestacion
de servicios.

En la fecha de la primera aplicacion de los nuevos criterios, los cambios operados no
han afectado a ninguna partida de los estados financieros.
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No existen motivos extraordinarios por los que haya sido necesaria la no aplicacién
de disposiciones normativas en materia contable, ni ha sido necesaria la inclusién de
informacion adicional en esta memoria de cara a mostrar la imagen fiel.

Finalmente, el Organo de Administracién ha optado por razones de tamafio, por no
presentar el estado de flujos de efectivo, manteniendo su criterio de ejercicios precedentes.

2.2. Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre.

La preparaciéon de las cuentas anuales exige la realizacion por el Organo de
Administracion de ciertas estimaciones y juicios para determinar el valor contable de
algunos activos, pasivos, ingresos y gastos, que se evallan continuamente y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se
creen razonables bajo determinadas circunstancias. Estas estimaciones se han realizado
sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la
incertidumbre inherente a las mismas podrian surgir acontecimientos futuros que obliguen a
modificarlas en los préoximos ejercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva.

Los supuestos relevantes para estimar la incertidumbre, que llevan incorporados un
riesgo importante de verse afectados por cambios significativos en el futuro del valor
registrado al cierre son:

-Ajustes al cierre en el valor razonable de los activos financieros.

2.3. Cambios en criterios y estimaciones contables.

Los criterios y estimaciones utilizados en la preparacién de las cuentas anuales del
ejercicio no han sufrido ningin cambio, con impacto significativo en las cuentas anuales,
respecto a los que se aplicaron al formular las cuentas del ejercicio precedente.

2.4. Correccion de errores.

No se ha detectado ningun error en las transacciones contabilizadas en ejercicios
anteriores, por lo que no ha sido necesaria la correccién de errores.

3. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de estas
cuentas anuales, no se ha producido ningun hecho significativo que deba ser mencionado en
esta memoria o que altere la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera o de los
resultados de la sociedad al 31 de diciembre de 2021.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principios y criterios de valoracién contables aplicados por la Sociedad en la
elaboracion de sus cuentas anuales son los que se resumen a continuacion, que se ajustan a
las normas contenidas en la Circular 1/2021 de la CNMV:
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Principios contables

a) Principio de empresa en funcionamiento.

La informacion contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando
que la gestién de la Sociedad continuara en el futuro, por lo que las normas contables no se
han aplicado con el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su
transmisién global o parcial ni para una hipotética liquidacion.

b) Principio de devengo.

Estas cuentas anuales se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y
servicios, con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

¢) Principio de uniformidad.

Los principios y normas contables seguidos en la elaboracion de las cuentas anuales
del ejercicio actual guardan uniformidad con los empleados en la elaboracion de las cuentas
anuales del ejercicio anterior.

d) Principio de prudencia.

Para la elaboracion de estimaciones y valoraciones en condiciones de incertidumbre
la Sociedad contabiliza tan so6lo beneficios obtenidos hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Por el contrario, en la elaboraciéon de estas cuentas anuales, se tienen en cuenta todos los
riesgos originados en el ejercicio o en otro anterior tan pronto como han sido conocidos, sin
perjuicio de su posterior reflejo en otros documentos integrantes de las cuentas anuales,
cuando se genere el pasivo o el gasto.

e) Compensacion de saldos.

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance de
situacion por su importe neto los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones
que, contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

f) Principio de importancia relativa.
Para la elaboracion de estas cuentas anuales, se ha mantenido el principio de
importancia relativa, de modo que la Sociedad ha optado por agrupar las partidas o

importes de naturaleza similar, siempre y cuando su importancia relativa sea escasamente
significativa. De este modo no se altera la imagen fiel de la Sociedad.

Criterios de valoracion.

a) Instrumentos financieros.
Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una

entidad y, simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de patrimonio en otra
entidad.
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Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando la
sociedad se convierte en una parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las
disposiciones del mismo, bien como emisor o como tenedor o adquirente de aquél. La
Sociedad reconoce las cuentas a cobrar o a pagar por créditos y débitos, desde la fecha en la
que surge el derecho legal a recibir o la obligacion legal de pagar efectivo, y los derivados
financieros desde la fecha de contratacion. Adicionalmente, las operaciones realizadas en el
mercado de divisas se registran en la fecha de liquidacion y los activos financieros
negociados en los mercados secundarios de valores espafioles, si son instrumentos de capital
se reconocen en la fecha de contratacién vy, si se trata de valores representativos de deuda,
en la fecha de liquidacion.

a.1) Activos financieros.

Son activos financieros, entre otros, el saldo en efectivo en caja, los depdsitos en bancos,
los créditos a intermediarios financieros, los créditos a particulares, los valores
representativos de deuda y los instrumentos de capital adquiridos.

Las clasificaciones que, a efectos de su valoracion, aplica la Sociedad a sus activos
financieros son las siguientes:

-ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN LA CUENTA DE
PERDIDAS Y GANANCIAS: en esta categoria se incluyen los instrumentos de capital
(participaciones en fondos y sociedades de inversion colectiva), que se gestionan y su
rendimiento se evalua basandose en el valor razonable, de acuerdo con una estrategia
de gestion del riesgo o de inversion documentada.

Inicialmente se valoraran por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, sera el
precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Posteriormente, estos activos financieros se valoraran a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

-ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADQO: Son activos financieros no
derivados, con flujos de efectivo de cuantia determinada o determinable, y en los que
todo el desembolso realizado por la Sociedad se recuperara sustancialmente, excluidas
las razones imputables a la solvencia del deudor. Por tanto, recoge, basicamente,
cuentas a la vista con entidades financieras, adquisiciones temporales de activos y, en
general, cuentas a cobrar con terceros, sean de origen comercial o no.

Inicialmente se han valorado por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario,
sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
ano y que no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al
personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se han valorado por su valor
nominal dado que el efecto de no actualizar los flujos de caja no resulta significativo.

Posteriormente, estos activos financieros se han valorado por su coste amortizado. Los

intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.
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No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio, que se han valorado
inicialmente por su valor nominal continuaran valorandose por dicho importe, salvo que
se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a
las dificultades financieras del emisor, se analizara si procede contabilizar una pérdida
por deterioro de valor. Asi, al cierre del ejercicio se registraran las correcciones
valorativas necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor del activo
financiero se ha deteriorado después de su reconocimiento inicial.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los
procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, descontados al tipo de
interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de
dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se
reconoceran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

-ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN EL
PATRIMONIO NETO. En esta categoria se han incluido los instrumentos de capital no
negociables en un mercado activo, que al cierre estan integrados por 3 acciones de la
sociedad gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A.

Inicialmente se valoraran por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, sera el
precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. Formara
parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Posteriormente, estos activos financieros se valoraran por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenaciéon. Los cambios que
se produzcan en el valor razonable se registraran directamente en el patrimonio neto,
hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en el que
el importe asi reconocido se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se transfieren, siempre
que en dicha transferencia se transmitan substancialmente sus riesgos y beneficios o,
aun no existiendo transmision ni retencién sustancial de éstos, se transmitan el control
del activo financiero. En este ultimo caso, cuando no se transmita el control del activo,
éstos seguiran reconociéndose por su compromiso continuo, es decir, por un importe
igual a la exposicion de la Sociedad a los cambios de valor del activo financiero
transferido.

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Sociedad con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido una pérdida por deterioro.
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a.2) Pasivos financieros.
Se considera un pasivo financiero cualquier compromiso que suponga:

- Una obligacion contractual de entregar efectivo u otro activo financiero a terceros o bien
de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

- Un contrato que puede ser, o sera, liquidado con los propios instrumentos de capital
emitidos por la entidad y que, si es un instrumento no derivado, obliga o puede obligar
a la Sociedad a entregar un numero variable de sus propios instrumentos de capital o,
si es un derivado, puede ser, o sera, liquidado por la Sociedad mediante una forma
distinta al intercambio de un importe fijo, de efectivo u otro activo financiero, por un
numero fijo de sus propios instrumentos de capital.

Las clasificaciones que, a efectos de su valoracion, aplica la Sociedad a sus pasivos
financieros son las siguientes:

-PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADQ: débitos por operaciones
comerciales originados en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico con
pago aplazado y débitos por operaciones no comerciales que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o
crédito recibidos.

En su reconocimiento inicial en el balance han sido contabilizados por su valor razonable
que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
ano y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos
por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se
han valorado por su valor nominal dado que el efecto de no actualizar los flujos de caja
no resulta significativo

Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se han valorado por su
coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y
ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que se hayan valorado
inicialmente por su valor nominal continuaran valorandose por dicho importe.

Los pasivos financieros se dan de baja del balance de la sociedad cuando se hayan
extinguido las obligaciones que generaron o se adquieran (bien sea con la intencion de
cancelarlos o de recolocarlos de nuevo). La diferencia entre el valor en libros de los
pasivos financieros extinguidos y la contraprestacion entregada se registra en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

a.3) Ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros.

Las ganancias o pérdidas que surgen por los cambios de valor de los instrumentos
financieros se reconocen en funcion de su clasificacién con los siguientes criterios:
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-En los instrumentos financieros clasificados en la categoria de a “valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”, se registraran distinguiendo y mostrando
de forma separada, la parte atribuible a los rendimientos devengados del instrumento y el
resto. Los intereses correspondientes a los instrumentos de deuda se calcularan
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

-Los ajustes por cambios en el valor razonable de “activos financieros a valor razonable
con cambios en el patrimonio neto” se registraran, transitoriamente, en la partida “Ajustes
por valoracion” del “Patrimonio neto”, netos de su efecto impositivo, hasta que se
produzca su baja del balance, momento en que se cancelaran contra la cuenta de
pérdidas y ganancias.

-En los instrumentos financieros valorados al “coste amortizado”, se contabilizaran en la
cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados, calculados de acuerdo con el
método del tipo de interés efectivo,

b) Ingresos y gastos: reconocimiento.

Los ingresos por el desarrollo ordinario de la actividad se han reconocido cuando se ha
producido la transferencia del control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes.
En ese momento se ha valorado el ingreso por el importe que refleje la contraprestacion a la
que se espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

Los ingresos derivados de los compromisos que se cumplen a lo largo del tiempo se
reconocen en funcion del grado de avance o progreso hacia el cumplimiento completo de las
obligaciones contractuales, siempre que se disponga de informacién fiable para realizar la
medicion del grado de avance.

Consecuentemente, los ingresos se han reconocido en funcién del criterio del devengo,
con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

Los ingresos ordinarios procedentes de la prestacion de servicios 0, excepcionalmente,
de la venta de bienes, se valoran por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable
de la contrapartida, recibida o que se espera recibir, derivada de la misma, que, salvo
evidencia en contrario, sera el precio acordado para los activos a transferir al cliente, deducido
el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la
sociedad puede conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos. No
formaran parte de los ingresos el impuesto sobre el valor afiadido u otros impuestos
especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de terceros.

Los intereses se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método
del tipo de interés efectivo, y los dividendos cuando se declara el derecho del accionista a
percibirlos.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el
patrimonio neto, ha estado supeditado al cumplimiento de las siguientes premisas.

- Su cuantia se ha podido estimar de manera fiable.
- Existe la probabilidad cierta de que la Sociedad reciba los beneficios econémicos.
- Los datos correspondientes sean verificables.

Al cierre del ejercicio, el grado de realizacion de las transacciones ha podido ser

valorado con fiabilidad, asi como los costes ya incurridos en las prestaciones o aquellos
otros que quedaran por incurrir hasta completarlas.
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Los gastos son decrementos en el patrimonio de la empresa registrados durante el
ejercicio, que no tienen su origen en pagos o distribuciones a los socios o propietarios en su
condicién de tales. En consecuencia, el reconocimiento de un gasto tiene lugar a causa de
una disminucion de los recursos de la empresa, siempre que su cuantia pueda determinarse
o estimarse con fiabilidad. El reconocimiento de un gasto lleva aparejado el reconocimiento
o incremento de un pasivo, la desaparicion o disminucidén de un activo o el reconocimiento
de un ingreso o de una partida de patrimonio neto. Los gastos se han reconocido en funcién
del criterio del devengo, con independencia del momento en que se produce la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

c) Comisiones.

Las comisiones percibidas por la Sociedad por gestion, asesoramiento y otras
actividades similares se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con los
siguientes criterios:

- Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo
especifico (asesoramiento o gestién y administracion de 1.1.C., etc.), se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure su ejecucion.

- Las comisiones por actividades y servicios prestados en un periodo de tiempo no
especifico se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcioén de su grado
de realizacion.

d) Gastos de personal.

Las retribuciones a corto plazo se valoran por el bruto que se ha de pagar por los
servicios contratados, registrandose con caracter general como “Gastos de personal” en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y, en su caso, como una cuenta de
periodificacién de pasivo por la diferencia entre el gasto total incurrido y el importe ya
satisfecho.

Las indemnizaciones por cese se reconocen como una provisidon y como un gasto de
personal Unicamente cuando la Sociedad estd comprometida, de forma demostrable, a
rescindir el vinculo laboral que le une a uno o varios trabajadores antes de la fecha normal de
jubilacién, o bien a pagar retribuciones por cese como resultado de una oferta realizada para
incentivar la rescision voluntaria por parte de los empleados.

e) Provisiones y contingencias.

La Sociedad reconoce como provisiones los pasivos que, cumpliendo la definicion y
los criterios de registro o reconocimiento contable contenidos en el marco normativo de
aplicacion, se consideran probables en cuanto a su ocurrencia y concretos respecto a su
naturaleza, pero resultan indeterminados en su cuantia o en la fecha en que se cancelaran.

Las provisiones se valoran, al cierre del ejercicio, por el valor actual de la mejor
estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero una
obligacién, registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de la provision como un
gasto financiero conforme se vayan devengando. Cuando se trate de provisiones con
vencimiento inferior o igual a un afo, y el efecto financiero no sea significativo, no se lleva a
cabo ningun tipo de descuento.
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f) Impuesto sobre beneficios.

El impuesto sobre beneficios es un impuesto directo que se liquida a partir del

resultado de la Sociedad calculado de acuerdo con las normas fiscales, que dara lugar a los
siguientes activos y pasivos:

Activos v pasivos por impuesto corriente.

El impuesto corriente es la cantidad que satisface la Sociedad como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto o impuestos sobre el beneficio relativas a un ejercicio.

Las deducciones y oftras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las
retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, daran lugar a un menor importe del impuesto
corriente.

El impuesto corriente se reconoce como un pasivo en la medida en que esté pendiente de
pago. En caso contrario, si la cantidad ya pagada excediese del impuesto corriente, el
€eXxceso se reconocera como un activo.

Los pasivos y activos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales.

Activos vy pasivos por impuesto diferido.

El impuesto diferido surge de las diferencias temporarias derivadas de la diferente
valoracion, contable y fiscal, atribuida a los activos, pasivos y determinados instrumentos
de patrimonio propio de la Sociedad, en la medida en que tenga incidencia en la carga
fiscal futura.

Normalmente se produciran por la existencia de diferencias temporales entre la base
imponible y el resultado contable antes de impuestos, cuyo origen se encuentra en los
diferentes criterios temporales de imputacion empleados para determinar ambas
magnitudes y que, por tanto, revierten en periodos subsiguientes. También surgiran de los
ingresos y gastos registrados directamente en el patrimonio neto que no se computen en la
base imponible, siempre que difieran de los atribuidos a efectos fiscales.

En general, se reconocera un pasivo por impuesto diferido por todas las diferencias
temporarias imponibles, que son aquéllas que daran lugar a mayores cantidades a pagar o
menores cantidades a devolver por impuesto en ejercicios futuros.

En otro sentido, se reconocera un activo por impuesto diferido por todas las diferencias
temporarias deducibles, que son aquéllas que daran lugar a menores cantidades a pagar o
mayores cantidades a devolver por impuestos en ejercicios futuros. Sin embargo y de
acuerdo con el principio de prudencia, solo se reconoceran activos por impuesto diferido
en la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan la aplicacion de estos activos. Bajo esta condicion, se reconocera un
activo por impuesto diferido cuando exista el derecho a compensar en ejercicios
posteriores las pérdidas fiscales o por las deducciones y otras ventajas fiscales no
utilizadas, que queden pendientes de aplicar fiscalmente.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valorardn segun los tipos de gravamen

esperados en el momento de su reversion y de acuerdo con la forma en que racionalmente
se prevea recuperar o pagar el activo o pasivo.
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g) Recursos de clientes fuera de balance.

La Sociedad recoge en cuentas de orden (registros extracontables) por su valor
razonable al cierre los recursos confiados por terceros para su gestion.

Para la determinacién del valor razonable de estas posiciones la sociedad utiliza los
valores de cotizacién obtenidos de los distintos mercados o los suministrados por los
custodios globales cuando se trata de participaciones en fondos de inversion (valor
liquidativo).

h) Fondo de Garantia de Inversiones.

De acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 948/2001, sobre Sistemas de
Indemnizacion de los Inversores, las sociedades que realicen las actividades de gestion
discrecional de carteras individuales deben estar adheridas al “Fondo de Garantia de
Inversiones" y, para la financiacion de este Fondo, deberan aportar anualmente las cuotas
que les corresponda en funcién de los ingresos brutos anuales de comisiones percibidas y del
valor efectivo de los patrimonios gestionados.

Las aportaciones realizadas por la Sociedad en el ejercicio 2021, asi como en el
precedente, ascendieron a 20.000 euros en cada uno de ellos.

i) Partes vinculadas.

La Sociedad considera partes vinculadas a las establecidas en la Norma 152 de las
Normas de Elaboracion de las Cuentas Anuales del Plan General de Contabilidad.

Con caracter general, las operaciones con partes vinculadas se han registrado en
condiciones normales de mercado, de acuerdo con las normas generales existentes para el
tipo de operaciones realizadas. Consecuentemente, las transacciones se han contabilizado
inicialmente por su valor razonable y si el precio acordado en una operacion difiriese de su
valor razonable, la diferencia se habria registrado atendiendo a la realidad econémica de la
operacion. Asimismo, la valoracion posterior se ha realizado de acuerdo con lo previsto en
las correspondientes normas que sean de aplicacion.

5. PATRIMONIO NETO Y PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

a) Composicion del patrimonio neto y movimientos registrados en el ejercicio.

PATRIMONIO NETO SALDO Movimientos del ejercicio SALDO

INICIAL ALTAS BAJAS | TRASPASOS FINAL
Capital social 180.000,00 180.000,00
Reserva legal 10.270,30 10.270,30
Reservas voluntarias 18.782,02 18.782,02
Resultados ej.anteriores 0,00 -7.299,85 -7.299,85
Resultado del ejercicio -7.299,85( 54.691,87 7.299,85( 54.691,87
TOTAL: | 201.752,47| 54.691,87 0,00 0,00| 256.444,34
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b) Capital social.

El Capital Social asciende a 180.000,00 euros (cinto ochenta mil euros), estando
representado por 180.000 acciones nominativas de 1 euro de valor nominal cada una de ellas,
totalmente suscritas y desembolsado su importe. Esta cifra de capital se ha alcanzado tras el
acuerdo adoptado en el seno de la Junta General de socios celebrada el 12 de abril de 2018,
por el que se establecié el aumento de capital en 130.000 euros con cargo a las reservas
voluntarias disponibles.

La Sociedad cumple con lo que determina el articulo 100 del Real Decreto 1082/2012
(Reglamento de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversion Colectiva), respecto a la cuantia
minima de capital necesaria para cumplir con los requisitos de recursos propios minimos
exigidos en las condiciones de acceso a la actividad de las “Sociedades gestoras de
instituciones de inversion colectiva”.

c) Acciones propias.

Al cierre del ejercicio no existian acciones propias en poder de la Sociedad, ni
durante el mismo se registraron transacciones con esta clase de titulos.

d) Participaciones significativas en el capital social.

Los socios que ostentan una participacion superior al 5% del capital social son Don
José Diego Alarcon Gordon y Don Rafael Alejandro Garcia Romero.

e) Propuesta de distribucion de resultados.

La aplicacién de los resultados que el Organo de Administracién presenta a la Junta
General de Socios es la siguiente (se presenta a efectos comparativos la correspondiente al
ejercicio precedente):

Ej. 2021 Ej. 2020
Base de reparto:
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 54.691,87 -7.299,85
TOTAL..: 54.691,87 -7.299,85
Aplicacién:
A Reserva legal 5.469,19
A Reservas voluntarias 41.922,83
A Resultados de ejercicios anteriores 7.299,85 -7.299,85
TOTAL..: 54.691,87 -7.299,85

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la
constitucion de la Reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La Reserva legal solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas, en el caso de
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin, o al aumento de capital
unicamente en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

No existen limitaciones para la distribucion de dividendos, mas alla de las establecidas
en la Ley de Sociedades de Capital.
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6. ACTIVOS FINANCIEROS

a) Créditos a intermediarios financieros o particulares.

El desglose, atendiendo a su clasificacion y naturaleza, del saldo de estas partidas del
balance de la Sociedad, al cierre del ejercicio actual y del precedente es el siguiente:

CREDITOS A INTERMEDIARIOS

FINANCIEROS O PARTICULARES: 2021 2020
Clasificacion:

Inversiones financieras a coste amortizado 199.856,51 107.671,96
Naturaleza:

Depositos a la vista 114.018,93 27.565,85
Deudores por comisiones pendientes 85.837,58 79.255,61
Otros deudores 0,00 850,50

Total créditos : 199.856,51 107.671,96

El saldo de la cuenta “Deudores por comisiones pendientes” del detalle anterior, incluye
los saldos generados por las comisiones devengadas y pendientes de cobro al cierre por la
actividad de gestion y administracion de Instituciones de Inversiéon Colectiva.

b) Acciones y participaciones.

El desglose, atendiendo a su clasificacion y naturaleza, del saldo de estas partidas del
balance de la Sociedad, al cierre del ejercicio actual y del precedente es el siguiente:

ACCIONES Y PARTICIPACIONES: 2021 2020
Clasificacion:
-Activos financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias
Naturaleza:

154.971,42 140.783,78

Participaciones en fondos de inversioon

gestionados por la Sociedad

154.971,42 140.783,78

Clasificacion:
-Activos financieros a valor razonable con cambios
en patrimonio neto

Naturaleza:
Acciones nominativas (3) de la Gestora del Fondo
General de Garantia de Inversiones, S.A.

Total acciones y participaciones:

600,00 600,00

600,00
155.571,42

600,00
141.383,78

La Sociedad mantiene en cartera participaciones en tres fondos de inversion
gestionados por ella misma, cuyo valor de mercado al cierre del ejercicio actual fue de
154.971,42 euros y de 140.783,78 euros al cierre del precedente.

Adicionalmente, durante los ejercicios actual y precedente, la Sociedad ha ostentado la
titularidad de 3 acciones nominativas de la sociedad gestora del Fondo General de Garantia de
Inversiones S.A. (FOGAIN), valoradas en 600 euros, como requisito para la gestion
discrecional e individualizada de carteras.
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c) Detalle de las variaciones al cierre en el valor razonable de activos financieros
registradas en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion y variaciones de valor de inversiones Instrumentos de
. . . TOTAL
financieras valoradas a valor razonable capital
Valor razonable al inicio del ejercicio 2020 185.947,96 185.947,96
+ Altas, adquisiciones, etc. del ejercicio 2020 0,00
- Bajas, enajenaciones, etc. del ejercicio 2020 -46.349,38 -46.349,38
J’r/— _\/ar|a0|ones d_el valor r_azopgble registradas en 2020 1.185.20 1.185.20
pérdidas y ganancias del ejercicio
Valor razonable al inicio del ejercicio 2021 140.783,78 140.783,78
+ Altas, adquisiciones, etc. del ejercicio 2021 0,00
- Bajas, enajenaciones, etc. del ejercicio 2021 0,00
J’r/— _\/anamones d_el valor r_azopgble registradas en 2021 14.187.64 14.187.64
pérdidas y ganancias del ejercicio
Valor razonable al final del ejercicio 2021 154.971,42 154.971,42

d) Movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por
deterioro originadas por el riesgo de crédito.

En el ejercicio 2021 no se han registrado pérdidas por deterioro derivado del riesgo de
crédito, ni tampoco en el precedente.

7. PASIVOS FINANCIEROS

a) Deudas con intermediarios financieros o particulares.

El desglose, atendiendo a su clasificacion y naturaleza, del saldo de estas partidas del
balance de la Sociedad, al cierre del ejercicio actual y del precedente es el siguiente:

DEUDAS CON INTERMEDIARIOS 2021 2020
FINANCIEROS O PARTICULARES
Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 39.284,25 29.364,30
Naturaleza:
Préstamos y créditos (ofras partes vinculadas) 5.060,01 3.230,12
Comisiones a pagar 17.137,78 10.327,12
Acreedores por prestaciones de servicios 17.086,46 15.807,06
Total deudas : 39.284,25 29.364,30
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8. RESTO DE ACTIVOS Y PASIVOS

El desglose del saldo de estos epigrafes del balance de la Sociedad, al cierre del
ejercicio actual y del precedente es el siguiente:

. RESTO DE ACTIVOS RESTO DE PASIVOS
Administraciones Publicas:
2021 2020 2021 2020
Hacienda Publica, deudora por impuesto
corriente 224,79 224,79
Hacienda Publica, acreedora por
impuesto corriente 15.778,85 0,00
Hacienda Publica, acreedora por
conceptos fiscales 42.949,88 16.700,93
Organismos de la Seguridad Social,
acreedores 1.195,40 1.462,83
TOTALES: 224,79 224,79 59.924,13 18.163,76

Los saldos pasivos tienen su origen en las cuotas pendientes de ingreso a la Hacienda
Publica correspondientes a declaraciones fiscales del cuarto trimestre del ejercicio actual y del
precedente. Asimismo, la deuda con Organismos de la Seguridad Social tiene su origen en
las cotizaciones devengadas sobre las retribuciones al personal correspondientes a diciembre
de 2021 y 2020. El saldo activo corresponde a la cuota a devolver resultante de la liquidacion
del Impuesto sobre sociedades del ejercicio 2020.

9. RECURSOS DE CLIENTES FUERA DE BALANCE

Se encuentran recogidos en cuentas orden, fuera del balance, y su detalle al cierre del
ejercicio actual y del precedente es el siguiente:

2021 2020

Patrimonio gestionado (euros):
Fondos de inversion (3) 52.768.745,92 46.125.497,69
Patrimonio comercializado (euros):
Fondos de inversion (3) 52.768.745,92 46.125.497,69
Patrimonio asesorado (euros):
Sociedades de inversion de capital variable
(SICAV) 18.520.456,29 17.567.583,38

TOTALES : 124.057.948,13( 109.818.578,76
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10. COMISIONES, INTERESES Y RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

El detalle de los registrados en el ejercicio actual y en el precedente es el siguiente:

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros.

2021 2020
Intereses y rendimientos asimilados (euros)
Intereses sobre otros créditos 12,21 0,00
Rendimientos de instrumentos de capital (euros) 0,00 0,00

b) Comisiones recibidas.

El detalle de las registradas en el ejercicio actual y en el precedente es el siguiente:

Conceptos 2021 2020
Comisiones de gestion de Fondos de Inversion financieros 121.774,15 93.044,59
Comisiones por servicios de asesoramiento 29.661,35 25.185,40
Otras comisiones 113.952,82 108.076,37
TOTAL COMISIONES RECIBIDAS: 265.388,32 226.306,36
c) Comisiones y corretajes satisfechos.
Su detalle es el siguiente:
Conceptos 2021 2020
Comisiones pagadas a representantes/agentes 27.927,02 20.930,49
Otras comisiones 17.391,94 16.646,98
TOTAL COMISIONES SATISFECHAS: 45.318,96 37.577,47

11. RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS

El desglose de las partidas que integran este epigrafe de la cuenta de pérdidas y
ganancias, correspondiente al ejercicio actual y al precedente, es el siguiente:

Conceptos 2021 2020
Instrumentos financieros clasificados como:
Instrumentos financieros con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias 14.187,64 -7.487,64
Origen:
Ganancias por ajustes a V.R. particip.Fondos Inversién 14.629,25
Pérdidas por ajuste a V.R. particip.Fondos Inversion -441,61 -7.487,64
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12. GASTOS DE PERSONAL Y OTROS GASTOS GENERALES

a) El desglose por conceptos de los Gastos de Personal devengados en el ejercicio actual y

en el precedente es el siguiente:

Conceptos 2021 2020
Sueldos y salarios 87.881,30 108.564,99
Seguridad Social 13.680,00 17.428,26
Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones 0,00 0,00
TOTAL GASTOS DE PERSONAL: 101.561,30 125.993,25

b) El desglose de los gastos mas representativos de la partida Gastos Generales incurridos

en el ejercicio actual y en el precedente es el siguiente:

Conceptos 2021 2020
Inmuebles e instalaciones 8.823,20 0,00
Publicidad y representacion 5.343,77 13.665,27
Servicios de profesionales independientes 21.887,66 20.267,84
Servicios administrativos subcontratados 2.342,52 2.235,48
Oftros gastos 1.641,20 3.318,95

TOTAL GASTOS GENERALES: 40.038,35 39.487,54

13. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

El desglose por conceptos de esta partida de la Cuenta de pérdidas y ganancias, tanto

del ejercicio actual como del precedente, es el siguiente:

Conceptos 2021 2020
Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones 20.000,00 20.000,00
Otras tasas y cargas de explotacion 2.261,57 3.060,31
TOTAL OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION: 22.261,57 23.060,31

14. SITUACION FISCAL

La Sociedad tiene abiertas a inspeccion las declaraciones fiscales no prescritas segun
los plazos legales en vigor. De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden
considerarse definitivamente liquidados hasta que las declaraciones formuladas han sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de 4
cuatro anos desde su formulacion. Al cierre del ejercicio, la Sociedad tiene abiertos a
inspeccion por las autoridades fiscales los impuestos principales que le son aplicables. El
Organo de Administracion de la Sociedad estima que, en caso de inspeccién, no surgiran
pasivos contingentes de cuantia significativas.
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a) Base imponible del Impuesto sobre beneficios.

En el calculo de la cuota del impuesto sobre beneficios a pagar, la Sociedad ha

aplicado a la base imponible el tipo impositivo general vigente del 25%. La conciliaciéon del
resultado contable del ejercicio con la base imponible del impuesto sobre beneficios es la

siguiente:
Conceptos Cuenta de pérdidas y ganancias Ir.Igresos y gastos filrect.amente
imputados al patrimonio neto
Sgldg Qe ingresos y gastos del 54.691,87 0,00
ejercicio
Aumentos Disminuc. Aumentos | Disminuc.
Impuesto sobre sociedades 15.841,46 15.841,46 0,00
Diferencias permanentes 0,00 0,00
Diferencias temporarias 0,00 0,00
Comgens.de bgses imponibles -7.167.51
negativas de ejerc.ant.
Base imponible (resultado fiscal): 63.365,82 0,00
b) Desglose del gasto / ingreso por impuestos sobre beneficios en el ejercicio.
2. Variacion de impuesto diferido
b) impuesto
a) impuesto diferido de activo diferido de
L 1. Impuesto pasivo
Ejercicio 2021 .
) corriente Crédito imposit. . (-:?;;AL
Diferencias por bases Diferencias
temporarias imponibles temporarias
negativas
Imputacion a pérdidas y gananacias, de la
o P ye 15.841,46 0,00 0,00 0,00| 15.841,46
- A operaciones continuadas 15.841,46 15.841,46
- A operaciones interrumpidas 0,00 0,00
Imputacion a patrimonio neto, de la cual: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Por valoracion de instrumentos financieros 0,00
- Por subvenciones, donaciones y legados recibidos 0,00
c) Cuota diferencial resultante.
Conceptos 2021 2020
Base imponible 63.365,82 -7.167,51
Cuota devengada al 25% 15.841,46 0,00
A deducir: Retenciones y pagos a cuenta -62,61 -224,79
i) Cuota diferencial a INGRESAR: 15.778,85
ii) Cuota diferencial a DEVOLVER: -224,79

i) Cuota a ingresar del ejercicio actual registrada en la partida “5.1 Pasivos fiscales.

Corrientes” del pasivo del balance.
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ii) Cuota a devolver del ejercicio precedente registrada en la partida “10.1 Activos fiscales.
Corrientes” del activo del balance.

d) Otra informacion relativa al Impuesto sobre beneficios.

Diferencias temporarias: al cierre del ejercicio el balance no registra ninguna partida
relacionada con diferencias temporarias imponibles o deducibles que pudiera afectar
a la carga fiscal futura.

Diferencias permanentes: en la liquidacion del impuesto sobre sociedades del
ejercicio actual, no se ha realizado ningun ajuste permanente. En el ejercicio
precedente se realizd un ajuste permanente imponible por 132,34 euros, a causa de
recargos satisfechos (no deducibles), que minoraron la base imponible negativa
generada.

Bases imponibles negativas: al cierre del ejercicio actual, no se registran bases
imponibles negativas pendientes de compensar.

Incentivos fiscales: durante el ejercicio no se han generado deducciones fiscales de
ningun tipo, ni existen otras con origen en ejercicios anteriores pendientes de aplicar.

15. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Los saldos y transacciones registrados al cierre del ejercicio actual y del precedente,

son los siguientes:

a) Saldos y su ubicacion en el balance.

Partidas del balance Otras partes vinculadas
2021 2020

ACTIVO:
Créditos a intermediarios financieros o particulares
Otros deudores (Administradores) 0,00 850,50
PASIVO:
Pasivos financieros a coste amortizado
Préstamos y créditos (SERFIEX SA) 5.060,01 3.230,12

b) Transacciones registradas en cuenta de pérdidas y ganancias.

. Lo . Otras partes vinculadas
Partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias
2021 2020
Gastos de personal (salarios Alta Direccion) 42.000,00 51.833,24
Prestaciones de servicios adquiridas (Serfiex SA) 8.000,00 0,00
TOTALES.: 50.000,00 51.833,24
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c) Retribuciones al Organo de Administracion.

Si bien el articulo 20 de los vigentes estatutos sociales determina que el cargo de
consejero sera retribuido mediante una cantidad fija que establecera anualmente la Junta
General, durante el ejercicio 2021 no se ha satisfecho retribucién alguna a los mismos, ni a la
fecha de formulacion de estas cuentas anuales la Junta General ha establecido acuerdo
alguno al respecto.

Sin embargo, por concurrir en dos de los tres consejeros relacion laboral de Alta
Direccion, en el ejercicio actual les han sido satisfechas remuneraciones por un total de 42.000
euros y en el anterior por 51.833,24 euros.

d) Anticipos y créditos al Organo de Administracion.

Al cierre del ejercicio actual no se registran este tipo de transacciones. Al cierre del
ejercicio precedentese se registraron sendos anticipos a 2 consejeros, producto de una
diferencia en la liquidacion de sus ndéminas de diciembre’2020 que fue regularizada en
enero’2021.

e) Situaciones de conflicto de intereses (art. 229 Ley de Sociedades de Capital).

Los consejeros no han informado de ninguna situacion de conflicto de interés, directo
o indirecto, que pudiera tener la Sociedad, tal y como establece el articulo 229.3 de la Ley
de Sociedades de Capital.

f) Composicion del Organo de Administracion.

Conforme a lo dispuesto en la Disposicion adicional vigesimosexta de la Ley
Organica 3/2007 para la igualdad efectiva de hombres y mujeres, se informa que el Organo
de Administracion esta compuesto por 3 hombres.

16. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Durante el ejercicio la Sociedad no ha realizado inversiones especificas en activos
medioambientales.

Tampoco se han registrado gastos de cuantia significativa relacionados con aspectos
medioambientales y no ha sido necesaria la constitucién de provisiones para cubrir
contingencias derivadas de infracciones medioambientales, ni la Sociedad se encuentra
incursa en ningun procedimiento o litigio de esta naturaleza.

17. OTRA INFORMACION

a) Servicio de Atencion al Cliente.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad adoptod las medidas oportunas para
cumplir con los requisitos y deberes establecidos en la Orden del Ministerio de Economia
734/2004 sobre los departamentos y servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente
de las entidades financieras.
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El Servicio de Atencion al Cliente ha informado al Consejo de Administracion de los
siguientes datos relativos a los ejercicios 2021 y 2020:

i. Resumen Estadistico de las Quejas y Reclamaciones Atendidas.

Para los periodos de referencia, el Servicio de Atencién al Cliente no ha recibido
ninguna queja o reclamacion.

ii. Resumen de las Decisiones Dictadas y Criterios Generales Contenidos en las
Decisiones.

Puesto que no se han planteado quejas ni reclamaciones, no ha sido preciso adoptar
decisiones favorables o desfavorables para el reclamante.

iii. Recomendaciones y Sugerencias.

No se recomienda llevar a cabo actualizaciones adicionales.

b) Auditoria de cuentas.

El auditor de la sociedad es ASE Audit Consultants, S.L.P. Los honorarios de
auditoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de
diciembre de 2021 han ascendido a 2,6 miles de euros, con independencia del momento de
su facturacion. No se han devengados honorarios por otros conceptos o servicios
prestados.

18. GESTION DE RIESGOS

a) Estructura de la gestion del riesgo. Coberturas.

La gestion de los riesgos financieros esta dirigida basicamente al establecimiento de
mecanismo necesarios para un control adecuado de la exposicidon a las variaciones en
precios, tipo de interés, tipos de cambio, riesgos de créditos y de liquidez. La Sociedad se
encarga de identificar los distintos riesgos que se asumen en las diversas areas de actividad.

Al cierre del ejercicio 2021, la Sociedad no tenia contratados instrumentos derivados
con el objetivo de cobertura o de negociacion, ni tampoco al cierre del ejercicio precedente.

b) Exposicion al riesgo.

Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros esta
condicionado al cumplimiento del Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva (Real
Decreto 1.082/2012, de 13 de julio), que establece que las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva invertirdn sus recursos propios minimos exigibles (de
acuerdo con el articulo 100.1.a) del mencionado Reglamento), en activos liquidos o faciimente
convertibles en efectivo a corto plazo y no incluiran posiciones especulativas. Entre dichos
activos se podran encontrar los sefialados en el articulo 30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, los depdsitos en entidades de crédito, las cuentas a la vista y las acciones o
participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva, incluidas las que se gestionen,
siempre que tales Instituciones de Inversién Colectiva cumplan lo previsto en el articulo
48.1.c) y d), salvo la prohibicion de invertir mas de un 10% del patrimonio de la Institucién de
Inversion Colectiva en acciones o participaciones de oftras Instituciones de Inversién
Colectiva.
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El resto de recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo adecuado para
el cumplimiento de su fin social, entre los que se encontraran las instituciones previstas en
este reglamento, las Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversiéon Colectiva de Tipo
Cerrado, siempre que la inversion se realice con caracter de permanencia.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en
todos los aspectos significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la
Sociedad en cada fecha de presentacién de los estados financieros.

1°. Valor razonable de los instrumentos financieros.

El detalle de la diferencia entre el precio de adquisicion y su importe en libros (valor
razonable) al cierre del ejercicio actual y del precedente, de los activos financieros valorados a
valor razonable con cambios en resultados, es el siguiente:

i) Ejercicio actual, cerrado el 31/12/2021

Activos financieros a valor razonable con Precio de Valor razona- . .
. A . g . Diferencia
cambios en pérdidas y ganancias adquisicion ble en libros
Participacion en fondos de inversion 1 39.658,71 42.060,01 2.401,30
Participacion en fondos de inversion 2 30.000,00 44.939,72 14.939,72
Participacién en fondos de inversién 3 56.639,11 67.971,69 11.332,58
TOTAL : 126.297,82 154.971,42 28.673,60
Activos financieros a valor razonable con
cambios en patrimonio neto
Accs.de la sociedad gestora del FOGAIN 600,00 600,00 0,00
TOTAL : 600,00 600,00 0,00
ii) Ejercicio anterior, cerrado el 31/12/2020
Activos financieros a valor razonable con Precio de Valor razona- . .
. 1 . L . Diferencia
cambios en pérdidas y ganancias adquisicion ble en libros
Participacién en fondos de inversion 1 39.658,71 42.501,62 2.842,91
Participacion en fondos de inversion 2 30.000,00 38.079,15 8.079,15
Participacién en fondos de inversién 3 56.639,11 60.203,01 3.563,90
TOTAL : 126.297,82 140.783,78 14.485,96
Activos financieros a valor razonable con
cambios en patrimonio neto
Accs.de la sociedad gestora del FOGAIN 600,00 600,00 0,00
TOTAL : 600,00 600,00 0,00

2°. Riesgo de crédito.

Es el riesgo que se origina en la posibilidad de que las contrapartes de la Sociedad
incumplan, total o parcialmente, sus obligaciones contractuales, causando una pérdida
financiera a la Sociedad.

En el siguiente cuadro se muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre del

ejercicio actual y del precedente, sin que en ninguno de los ejercicios se hayan puesto de
manifiesto causas objetivas para realizar ajustes valorativos por deterioro:
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Ejercicio 2021 Ejercicio 2020
CONTRAPARTES Exposicion . Exposicion .
o Deterioros L. Deterioros
maxima maxima
Crec.iltos a intermediarios financieros o 199.856,51 000 107.671.96 0,00
particulares
Depdsitos a la vista 114.018,93 27.565,85
Deudores por comisiones pendientes 85.837,58 79.255,61
Otros deudores 0,00 850,50
Resto de activos 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTALES: | 199.856,51 0,001 107.671,96 0,00

3°. Riesgos de mercado.

Son los que surgen por la exposicion del valor de las posiciones mantenidas en
instrumentos financieros a los movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores
de riesgo mas significativos podrian agruparse en los siguientes:

Surge como consecuencia de cambios en los tipos de interés de mercado que afectan
al valor de los instrumentos financieros. Debido a la composicién que mantiene la cartera de
la Sociedad, principalmente en instrumentos de capital, la exposicion al riesgo de tipo de
interés al 31 de diciembre de 2021 es minima, como lo fue al cierre del ejercicio precedente.

Por otra parte, no existe financiacion ajena o pasivos financieros que incorporen una
carga financiera, por lo que la Sociedad no esta expuesta a incrementos de los tipos de
interés que pudieran disminuir sus margenes o necesitar una politica de cobertura especifica.

Surge por las variaciones en el tipo de cambio entre las distintas monedas. Al cierre
del ejercicio 2021 la sociedad no mantenia saldos denominados en otras monedas distintas
del euro, ni tampoco al cierre del ejercicio anterior.

Este riesgo se define como aquél que surge como consecuencia de cambios en los
precios de mercado, provocados por factores especificos del propio instrumento financiero o
bien por factores que afectan de forma generalizada a todos los instrumentos negociados en
el mercado. Teniendo en cuenta las posiciones mantenidas por la Sociedad, sus
Administradores consideran que, debido a la diversificacion de su cartera, la exposicién a este
tipo de riesgo, en ningun caso seria significativo en relacién con el patrimonio.

4°. Riesqgo de liquidez.

Es el riesgo de tener dificultades para cumplir con las obligaciones de pago
contraidas.
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Por las actividades que realiza la Sociedad (cobro de comisiones por la gestion de las
Instituciones de Inversion Colectiva y por servicios de asesoramiento) y las periodicidades en
el cobro de las mismas, que guardan un adecuado encaje con el pago de las periddicas
obligaciones con terceros (principalmente las que se derivan de las retribuciones salariales),
se considera que no existe riesgo de liquidez significativo. No obstante, cabe anadir que la
Sociedad viene obligada a cumplir con los requisitos de inversion de sus recursos propios
minimos en activos de gran liquidez, lo que aporta cierta cobertura a la exposicion de este
riesgo.

5°. Riesgo operacional.

Este riesgo refleja la ocasional pérdida por deficiencias o fallos en los procesos
internos, debido a errores del personal o de los sistemas, o bien derivado de causas externas.
Se trata de sucesos que tiene una causa puramente operativa, lo cual les diferencia del resto
de riesgos, y que igualmente podrian generar pérdidas para la Sociedad.

El objetivo del Organo de Administracién en materia de control y gestién del Riesgo
operativo se centra en la prevencion, identificacion, valoracion, mitigacion y seguimiento de
dicho riesgo.

Adicionalmente, en funcion de la normativa vigente, la entidad depositaria de las
Instituciones de Inversion Colectiva realiza labores de supervision de la operativa de la
Sociedad.

19. GESTION DEL CAPITAL

El objetivo de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en
mantener, en todo momento, unos niveles de recursos propios superiores a los establecidos
en el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva.
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DILIGENCIA que levanta el Vicepresidente del Consejo de Administracion de MARKET
PORTFOLIO ASSET MANAGEMENT S.G.LIL.C., S.A., Don José Diego Alarcén Gordon,
para hacer constar que todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad,
cuyos nombres y apellidos constan mas abajo, han aprobado la formulaciéon de las cuentas
anuales y el informe de gestion, que se integran en 43 hojas, impresas por una cara,
comprensivas del balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el
patrimonio neto y memoria, asi como el informe de gestidn, correspondientes al ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2021, de lo que doy fe.

En Madrid, a 31 de marzo de 2022

D. JOSE-DIEGO ALARCON GORDON

-Vicepresidente-
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