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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de JDS CAPITAL S.A., Agencia de Valores:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad JDS CAPITAL S.A., Agencia
de Valores, que comprenden el balance de situacion a 31 de diciembre de 2016, |a cuenta
de pérdidas y ganancias, €l estado de cambios en el patrimonio neto y la memaoria
correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha,

Responsabilidad de los administradores en refacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
gue expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de
JDS CAPITAL S.A., Agencia de Valores, de conformidad con el marce normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de |a
memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacian
de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Fesponsabilidad del auditor

Muestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada
gh nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de |a auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige
gue cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimisntos para abtener evidencia de auditoria
sobre los importes y |1a informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditorfa también incluye la evaluacidn de |a adecuacion de [as politicas contables aplicadas
y de la razeonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.
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Opinidn

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en ftodos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de |la sociedad JDS
CAPITAL S.A., Agencia de Valores, a 31 de diciembre de 2018, asi como de sus resultados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normative de informacién financiera gue resulta de aplicacion y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones gue los
administradores consideran oportunas scbre la situacion de la sociedad, la evolucidn de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales, Hemos
verificado que la informacion contable gque contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
la sociedad JDS CAPITAL S.A., Agencia de Valores.

Barcelona, 10 de abril de 2017
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Cuentas Anuales de JDS Capital A.V., S.A. - Ejercicio 2016

Balance de situacion del ejercicio
terminado el 31 de Diciembre de 2016

{en eurcs)

Tesoreria
Cartera de negociacldn
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Derivados de negociacian
Otros actlvos financiaros
Pro-memaoria; Prastados o en garantfa
Otros activos financieros a YR con cambios en PyG
Valores representalivos de deuda
Otros instrumentos de capital
Otrog actives financieros
Pro-memornia; Frestados o en garantia
Activos financieros disponibles para la venta
Valores raprasentativos de deuda
Instrumentos da capilal
Pro-memaria; Prestades o en garantia
Inversiones crediticlas
Crédita a Inlermediarios financieros
Cradito a particulares
Otros activos financieros
Cartera de inversidn a vencimiento
Fra-memaria: Prestados o en garantia
Derivados de cobertura
Activas no corrientes en venta
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Activa material
Otros
Participaclones
Entidades del grupo
Empresas multigrupo
Entidades asociadas
Contratos de sequros vinculados a pensiones
Active matarial
De uso propio
Inversionas inmaobiliarias
Active intangible
Fondo de comercio
Otro activo intangible
Activos fiscales
Corrientes
Diferidos
Resto de activos

10

11

0,00

0,00

374.403,83
321.403,83
53.000,00
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
78.330,63
78,330,683

762,00
762,00
0,00

25.220,37

TR




Cuentas Anuales de JDS Capital A.V., §.A. — Efercicio 2016

2
PASIVO Y PATRIMONIO NETO NOTA a‘.mmgg_m
Cartera de negociacion 0,00
Otro pasivos financieros a VR con camblos en PyG 0,00
Pasivos financleros a coste amortizado ;] 17.477.25
Deudas con intermediarios financieros
Deudas con paticUlares 17.477 25
Emprésiitos y pasives subordinados
Otros pasivos financieros
Derlvados de cobertura 0,00
Pasivos asociados con actives no corrientes en venta 0,00
Provisiones 0,00
Fondos para pensionas v abligaciones similares
Fravisionas para impuestos y ofras coningencias lagales
Olras provisionss
Pasivos fiscales 17 B.115,55
Corrientas 8.115,66
Diferidos
Resto de pasives & 4,305,70
TOTAL PASIVO 29.898,50|
FONDOS PROPIOS 448.947,65
Capital B 500.000,00
Escrituracdo 500.000,00
Menos: Capital no exigido (=)
Prima de emisidn
Reservas
Otros instrumentos de capltal
Menos: Valores propios (-}
Resultado del ejerciclo (+/-) 15 -51.052,35
Menos: Dividendos y retribuciones (=)
AJUSTES POR VALORACION
Actlvas financieros disponibles para la venta (+/-)
Coberturas de los flujos de efectivo (+/)
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extran|ero (+/-) T —
Diterencias de cambio (+f<) ~ T
Resto de ajustes por valoracion (+/-) - .
-‘-:-.___‘_.‘__‘__J
SUBVENCIONES, DONACIONES ¥ LEGADOS
TOTAL PATRIMONIO NETO ! 448.947,65
TOTAL PASIVO Y FATHHQHIG NETO 4?_&.!'!4&,15
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Cuentas Anuales de JDS Capital A.V., 5.A. - Efercicio 2016 3
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del
ejercicio terminado el 31 de Diciembre de
2016 (en euros)
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NOTA | 31122016

Intereses vy rendimientos asimllados 0,00
Intereses y cargas asimliadas (-) 0,00
MARGEN DE INTERESES (+/) 0,00
Rendimiento de instrumentos de capital 0,00
Comisiones perciblidas 14 56.066,62
Comisiones pagadas (-) 26,00
Resultado de operaciones financieras (neto) {+~) 0,00

Carlera negociacian (+/-)

Otros instrumentos financieros a VR con cambios an PyG (+/-)

Instrumentos financieros no valorados a VA con camblos en PyG {+/-)

Otros (++)
Diferencias de cambio {(neta) (+/-) 0,00
Otros productos de explotacidn 0,00
Otras cargas de explotacion (-) 0,00
MARGEN BRUTO (+/-) 56.029,62
Gasios de personal (-} 15 -42.402,68
Gastos generales (-) 15 <63.159,94
Amaortizacion (-) 11 -1.519,35
Dotaciones a provisiones (neto) (+/-) D,00|
Pérdidas por deterloro de activos tinancleros {neto) (+/) 0,00

Inversiones crediticias {+/)

Otros instrumentos finanaigros no valorados a VA con cambios en PyG ()
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (+/) =51.052,35
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (+/-) 0,00

Activas materiales (+/-)

Activos intangibies (+/~)

Resto (+/-)
Gananclas/{Pérdidas) en |a baja de aclivos no clasiflcados como no corrientes 0,00
para la venta (+f+)
Diterencia negativa en combinaciones de negocios 0,00
Gananclas/{Pérdidas) de actives no corrientes en venta 0,00

clasificados como operaciones interrumpidas
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -51.052,35
Impuesto sobre beneticlos (+/-)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS -51.052,35
Resultado de oparaciones interrumpidas (neto)

RESULTADO DEL EJERCICIO -51.062.35

BENEFICIO POR ACCION

Bésico




Cuentas Anuales de JOS Capital A.\., §.A. - Ejercicio 2016 4

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto:

A) Estado de Ingresos y gastos reconocidos del ejercicio
terminado el 31 de Diciembre de 2016 (en euros)

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS EN EL EJERCICIO 311212016

A) Resultado del ejercicio (+/+) -51.052,35

B) OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS (+/-)

1. Activos financieros disponibles para la venta (+/-)
a) Ganancias/(Pérdidag) por valoracion (+-)
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas vy ganancias (+/-)
¢) Otras reclasificacionas (+/-)

2. Coberturas de los flujos de efectivo (+/-)
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-}
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias {+/-)
¢} Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas {+/-)
d) Otras reclasificaciones {+/-)

3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el exiranjero (+/-)
a) Gananclas/(Pérdidas) por valoracion (+/-)
b} Importes transferidos a la cuenta de pérdidas vy ganancias (+/-)
c) Otras reclasificaciones (+/-)

4. Diferencias de cambio (+/-}
a) Ganancias/{Pérdidas) por valoracion (+/-}
b} Importes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias (+/-)
¢) Otras reclasificaciones (+/-)

5. Activos no corrientes en venta (+/-)
a) Ganancias/(Pérdidag) por valoracion (+/-)

4 a r s
b} Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) TP
¢} Otras reclasificacionas (+/-) ] \'J
6. Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/-) o

7. Resto de ingresos y gastos reconocidos (+/-)
8. Impuesto sobre beneticio (+/-)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B) 51.062,35
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Cuentas Anuales de JDS Capital A.V., 5.A. — Ejercicio 2016

MEMORIA DEL EJERCICIO 2016
DE LA SOCIEDAD JDS CAPITAL AV., S.A.

1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

La Sociedad JDS CAPITAL A.V., S.A., (en adelante la Sociedad) 5 una sociedad
andnima con domicilio social en Avenida San Ignacio, namero 12, 1° A — 31002
Pamplona (Navarra).

Se constituyd ante el notario de Pamplona D. Enrique Pons Canet el 29 de abril de
2016 siendo inscrita en el Registro Mercantil de Pamplona. El 9 de setiembre de 20186,
la Comision MNacional de Mercado de Valores (CNMV) concede el alta y registro con el
numero 263 en el Registro de Sociedades y Agencias de Valores.

La Sociedad se rige por sus Estatutos, por el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero
sobre el Régimen Juridico de las empresas de servicios de inversion y demas
entidades que prestan servicios de Inversion y sus sucesivas modificaciones, por el
Real Decreto 4/2015 de 23 de octubre (Texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores) y por las diversas circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores
gue la desarrollan.

Esta normativa establece ciertos requisitos minimos para obtener y conservar la
autorizacién entre los cuales cabe destacar:

a) Deben contar con un capital social minimo de 125.000 euros. E! capital soclal
inicial solo podré estar compuesto por uno o mas de los elementos mencionados en el
articulo 26.1 a) a e) del Reglamento (UE) n.o. 575/2013, de 26 de junio de 2013, Las
maodificaciones del programa de actividades de las empresas de servicios de inversion
que prevean la realizacién de actividades para las que se requiera un capital social
superior quedaran condicionadas al aumento de capital correspondiente,

b} Debe cumplir unos requisitos minimos de recursos propios de liquidez y solvencia
establecidos por la normativa C.N.M.V., sobre exigencias de recursos propios
Sociedad y Agencias de Valores y sus grupos consolidados.

tener caracter nominativo.

El objeto social de la Agencia es exclusivamente el desarrollo, de las actividades
permitidas a las Agencias de Valores como empresas de servicios de inversion
establecidos por el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen juridico
de las empresas de servicios de inversion.

La Entidad no participa en ninguna otra sociedad, ni tiene relacion alguna con otras
entidades con las cuales se pueda establecer una relacién de grupo o asociada de
acuerdo con los requisitos establecidos en el Art. 42 del Cédigo de Comercio y en las
Mormas 13% y 15* de la Tercera Parte del Real Decreto 1514/2007 por el gue se
aprobd el Plan General de Contabilidad.

< b

¢) La Agencia debe revestir la forma de Sociedad Andnima y sus acciones de;:rT\
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Los miembros del Gonsejo de Administracian, a la fecha de formulacion de las
presentes cuenias anuales, son:

Jesus Marinas Prosidante
Javier Millet Consejero
Salvador Mas Consejsro

El Consejo do Administracién de la Sosiedad, con fecha 15 de marzo de 2017,
procede a formular las cuentas anuales y el informe de gestion del periodo
comprendido entre el 28 de abyil de 2016 y el 31 de diciembre de 2014.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Para ta elaboracion de las presentes cusentas anuales no ha sido necesaria la
Utlfizaclén de julcios y estimaclones, ni se han ideniificade aspectos criticos de
valoracidn y estimacion de incertidurnbre. Tampoca s han producide cambios de
criterios contables o estimaciones.

a. Imagen fiel:

Las puentas anuales de la Sogiedad se han preparado en base a los registros de
cantabilidad de la misma y a& presentan de acuerde can fa legislacion mercantil
vigente v con las normas establecidas en la circular 7/2008 de ka Camision
Nacional del Mercado de Valores, de 26 de noviembre, con & objeta de mastrar |2
imagen flel del patrimonio y de la situacién financiera al 31 de diciembire de 2016 y
de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio nato
correspondiente al gjercicio anual terminado en dicha facha.

{as cuenias anuales de la Sociedad del gjergisio 2018, que han sido formuladas
por fos Administradorss de la Sceiedad, en reunion del Consejo de Administracion
celebrada ef dla 15 de marzo de 2017, se encuentran pendientes de aprobacion
por la Junta General de Accionistas. Mo obstants, los Administradoras gstiman
gue dichas cusntas anuales seran aprobadas sin cambios significativos.

b, Principing Contablas

Las cuentas anuales de la Sociedad se han elaborado teniendo en consideracton
ia fotalidad de los principios y normas contables y de los criterios de valoracion de
aplicacion obligateria que fignen un efecto signtficativo en las citadas cuentas
anualcs,

Nao existe ningun principio cantable o criterio de valergcién de carieter obligatorio
que, teiendo un efecte significativo an lag cugntas anuales, se hava dejado de
aplicar,

Con &l objete de oue las Cuentas Anuales muestren 13 imagen fiel, ng ha sido
necesario aplicar principios contabies no obligatorios.
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3.

Comparacién de la informacion:

Los estados financieros que se incluyen en |as presentes cuentas anuales
relacionan exclusivamente la informacién econémico-financiera relativa al gjercicio
actual, no comparandola con la del ejercicio anterior. La razdn de esta falta de
comparacion estriba en que la emprasa se ha constituido en el presente gjercicio.

Moneda funcional v moneda de presentacidn:

Las cuentas anuales se presentan en euros, gue es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad.

Aspectos ctiticos de la valoracion y estimacion de las incertidumbres v juicios

relevantes an la aplicacion de politicas contabl

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en
funcionamiento, sin que exista ningun tipo de riesgo importante que pueda
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio
siguiente.

La preparacién de las cuentas anuales no ha requerido la aplicacién de
estimaciones contables relevantes ni la realizacion de juicios, estimaciones e
hipotesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Sociedad.

Correccion de errores:

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2016 no incluyen ajustes realizados como
consecuencia de errores detectados en el ejercicio.

ENTIDADES DEPENDIENTES, ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

La Sociedad no forma parte integrante de ningln grupo de sociedades, tal y como
establece en la nota 1 de las presentes cuentas anuales. Asimismo, no poseé-
participaciones en ninguna otra entidad y tampoco mantiene negocios conjuntos con \

otras entidades.

4,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Mo existen hechos significativos ocurridos desde la fecha de cierre de los estados
financieros hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, gue
puedan afectar de forma significativa a la continuidad en la situacidn financiera y
patrimonial de la Sociedad.

"'\-\.\___\_\_

e

74
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5,

NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las crilerios cantables en relacion con las diferentes partidas son 108 siguigntes:

al

nstrymentos financlercs:;

+ Raconocimienio. valoracion v clasificzcion de los instrumentos fiancleros

Los activos y pasivos financieros son recongcidos cuando la Sociedad se
convierte en parte da los acuerdos contraciuales de conformidad con las
dispusicionas de dichos acuerdoes,

Los instrumentos financieros de deudas son reconocicos desde ia fecha en la que
surgs el derecho legal da racibir o pagar efective. Gen cardcter gsneral, ia
Sociedad registra a baja del balance de situacion de Ios instrumentos financieros
en |a fecha desde la que los beneficios, fiesgos, derechons y daberes inhgrentes o
cantrol de los mismos ge transtiersn e la parte adquirlienta.

La Sociedad clasifica os instrumentos financieros en las diferentes categorias,
atendlendo a las caracteristicas v a 1as Intenciones de ta Direccion en el momento
de su racengcimiento inleial.

Las operaciones de compra o venta de activos financleros Instumeantados
mediantg contratos convencionales, entendides por tales aquelios en 05 que las
obiigaciones reciprocas de las partes deben consumarse dentro de un FArco
temporal establecido por la regulacion o por las convenciones de mercado y gue
na pueden liguidarse por difarenciag, se reconccen en ja fecha de conttatacion ©
fiquidacion.

s Clasificacion de activos v pasivos financieros
Arctivos Financieros

Se presentan y valoran en base a su clasificacion, atendiendo a los siguiemgs
criterios:

- Inwersiones crediticias {créditos v otras partidas a cobrar): estd iniegrada por
aguelias activos financieros no derivados, para los que sus flujos de efective
son de importe determinado o determinabls v en |05 gue $e recuperard todo &l
desembolso realizado por ka Sociodad. Se registran inicialmente por el valor
razonable da la contraprestacion entregada. Postetiormente, se presentan
valorados a su coste amortizado, uilizands gl métedo del tipo de interes
sfectivo. Los aclivos adquitidos & descusnio se contabilizan por el efectivo
desembolsada. la diferencia artre &l valor de resmbolso y el eleclivo
desembolsata se reconoce come ingreso financiero en la cuenta de pérdidas y
ganancias durante ef pariodo gue gueda hasta su vencimiento,

- Cartera de inversidn a Vencimiento: obligaciones y demdas valores que
supongan una deuda para Su erdeor, que devengan una remuneracion
congistenle an un interés, implicito o explicita, establecido contraciualmenie, e
instrumentados en titulos © gn angtaciongs &n cuanta, cualjuiera que sea ef
siieto emisor y que sc tenga la positiva intencidn v ka capacidad financiera
demaostrada, tanto al inicic como en cualquisr fecha posterior, de conservarios
hasta su vengimiento. La capacidad financiera guedara demostrada cuando,
atemas de disponer de resursos financieres para mantener tales inverstones
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hasta su vencimiento, no se esté sujeto a limitaciones legales, o restricciones
de otro tipo, que imposibilitarian su intencién de mantenerlas hasta el
vencimiento. En todo caso, la intencién y la capacidad para mantener un activo
financiero hasta su vencimiento no quedaran cuestionadas por el hecho de que
tal activo haya sido, en su caso, entregado en garantia, esté sujeto a un pacto
de recompra o sea objeto de un préstamo de valores siempre que se tenga la
intencién y capacidad de recuperar y mantener el activo hasta su vencimiento.

Cartera de activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, distinguiendo entre cartera de negociacion y otros
activos financieros a valor razonable. En cuanto a la cartera de negociacion, se
incluirdn aguellos activos que han sido adguiridos con el propdsito de
realizarlos a corto plazo para beneficiarse de las variaciones en el precio el
margen de intermediacion, o forman parie de una cartera de instrumentos
financieros, identificados y gestionados conjuntamente, para la que existe
evidencia reciente de un patrén de comportamiento cuya finalidad es obtener
ganancias a corto plazo o bien son instrumentos derivados que no cumplen la
definicion de garantia financiera, excepto los que hayan sido designados como
instrumentos de cobertura contable, Respecto de otros activos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se incluiran aquellos
activos que eliminan o reducen de forma significativa las asimetrias contables
consecuencia de la valoracion de activos o pasivos, 0 se trata de un grupo de
activos financieros o de activos y pasivos financieros que se gestionan y su
rendimiento se evalia basandose en el valor razonable, de acuerdo con una
estrategia de gestion del riesgo o de inversion documentada o aquellos activos
que sean considerados como activos financieros hibridos.

- Cartera de activos financieros disponibles para la venta: contiene aquellos
valores no clasificados en ninguna de las carteras anteriores. Se presentan a
valor razonable, registrando las diferencias netas con el precio de adquisicion
en el patrimonio neto hasta que se produzca la baja del balance, momento en
el que pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias.

~ Adquisicién y cesion temporal de activos. Las compras (ventas)_de
instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesion no opclonal aT'Jn"::
precio determinado (también denominado "repos”) se registran en el balance =
como una financiacidn concedida (recibida) en funcién de la naturalezﬂﬁﬂﬁLh\_J
correspondiente deudor (acreedor) en los epigrafes “Credito a Intermediarios s
financieros". Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran

como intereses financieros durante la vida del contrato.

Pasivos Financlieros

Se presentan y valoran en base a su clasificacion, atendiendo a los siguientes

criterios: //

— Pasivos financieros al coste amortizado: Se incluyen los pasivos financieros no

incluidos en ninguna de las categorias que establece la Norma 22 de la Circular
7/2008 de 26 de noviembre, emitida por la Comisidn Nacional del Mercado de |
Valores. "1"‘--..\
b
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+ Crilerios parg e calculo del walor razonable de instrurentos financieros

El yalor razonable a5 1a cantidad por 1a que puedes ser intercambiada un activo o
cancelado un pasivo entre un compradar y vandedor interesados v debidamsnte
informados, en condiciones de independencia muiva. En general, la Sociedad
aplica los sigulentes criterios para determinar ¢l valor razonable tanto de los
activos como de los pasivos bancarios:

La Sociedad aplica fos precios de cotizacion del mercado acllvo al cual tiens
acceso inmediato, para reflejar cualguier diferencla en el riesgo crediticio entre
los Instrumentos habituaimente negociados vy aquel que esta siendo velorado.
Se utiliza el pracic comprader para los activos comprades o pasivos a emfiir y
al precio vendador para activos a comprar o pasives emitidos.

— Si no existen precios de mercado dispanibles, se ufilizan precios de
transacciones recientes, ajustados por las condigiones.

-~ En caso contrario la Sociedad aplica técnicas de valoraclén generalmenie
aceptadas, utitizadas en la mayor medida posible datos procedentes del
metcado y en menor medida datos especificos de la Entidad.

» Dateriong de valor de los activos financieros

Un activo financierc estd deterinzado v 26 ha producido una pérdida por detarioro,
B exista evidencia objstiva det deterioro como resuitade de ung ¢ mas evantos
qus han ocorrido después del reconocimiento inigial del aclive y ese evenio o
eventos causantes de la pérdida tienen un impacte sobre los flujos de sfectivo
futuros estimados del activo o grupe de activos financieros, que puede ser
estimado con flabildad,

En el casc de activos contabilizados a coste, el impore de & pérdida por deterioro
de valor s |z diferencia antre sl valor contable dal activa {lnanciera y el valor
actual de los flujos e efsctivo futuros estimados descontades 4 la tasa actual de
rentabilidad del mercado para activos financteros similares. Estas pérdidas no son
reversibles, por lo que se regisiran directaments contra gl valor del active y no
Como provision corractara de su valor,

« Translerencia tivos financicros
Las transferencias de activos financicros se valaran segun l0s siguientes criterios:

Cuando se transfisran sustanciaimente los resgos vy bhenglicios, sl aclivo
financisro sa da de baja def balance v se reconoce cualguer derecho u obligacion
retenido o creado en fa transferencia.

Cuando se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, el active financieis
o 2 da de baja ded balance.

{uando ni 82 transfieren ni se relienen sustangiglmente los riesgos y bensticios, si
la entidad ro retiena ol cantrol, el activo financiero se da de baja det balance v ge
reconoce cualguier derscho u obligacian retenida o creado en la transferencia. Si,
poy el contrario, la Entidad retishe el control. el activo financiero no 86 da de baja
del balance y continla registrando el activo.
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b, Inmovilizado material;

+ Reconocimiento, clasificacion, valoracion

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material, distinguiendo entre
inmavilizado material de uso propio e inversiones inmabiliarias se han valorado
por el precio de adquisicion y se han minorado por las correspondientes
amortizaciones acumuladas y cualquier pérdida por deterioro de valor conocida. El
precio de adguisicion incluye los gastos adicionales que se producen
necesariamente hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien.

Los costes de ampliacion, sustitucién o renovacion que aumentan la vida atil del
bien, o su capacidad econdmica, se contabilizan como mayor importe del
inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de los elementos
sustituidos o renovados. Asi mismo, los gastos periddicos de mantenimiento,
conservacion y reparacion, se imputan a resultados, siguiendo el principio de
devengo, como coste del ejercicio en que se incurren.

Mo se han producido durante el ejercicio partidas que puedan ser consideradas a
juicio de la Administracion de la entidad, como ampliacion, modernizacién o
mejora del inmovilizade material.

Mo se han realizado trabajos de la empresa para su inmovilizado.
Amortizacionss:

~ Las amortizaclones se han establecido de manera sistematica y racional en
funcién de la vida util de los bienes y de su valor residual, atendiende a la
depreciacion gque normalmente sufren por su funcicnamiento, uso y disfrute, sin
perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica o comercial que
pudiera afectarlos. Se ha amortizado de forma independiente ¢ada parte de un
elemento del inmovilizado material y de forma lineal.

La amortizacion se practica de forma lineal en base a los sigu'teﬁﬁ.?&»*’/]r

. -\-\_\-\-\-\-\-"‘-\_
coeficientes: ' i
‘-H-".‘___-_--f_._
Descripcidn % Anual ——
Mobiliario 20.00%
Equipos Procesos da Informacian 20,00%

Deterioro de valor de los activos materiales:

'l

— A la fecha de clerre de cada ejercicio, la empresa revisa los importes en libros
de su inmovilizado material para determinar si existen indicios de que dichos
activos hayan sufrido una pérdida de valor por deterioro de valor. En caso de
que exista cualquier indicio, se realiza una estimacion del importe recuperable
del activo correspondiente para determinar el importe del deterioro necesario. &f

Los calculos del deterioro de estos elementos del inmovilizado material se .'
efectiian elemento a elemento de forma individualizada. '

Las correcciones valorativas por deterioro se reconocen como un gasto en la
cuanta de pérdidas y ganancias.
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Las pérdidas por deteriora reconccidas an un active matenal en gjersicios
anterlores gon ravertidas cuandp se produce un camblo en kg astimacionas
sobre su importe recuperable aumentando el valor dal active con abono a
resultados con ef limite del valor en libros que el active hubiers tenido de no
haberse realizado &l deterioro.

En al presante gjerciclo no 58 han redistrads “Percidas netas por deterioro”
derivadas del inmovillzado material,

Asrendamientos:

Los arrendamientos en oy que ol confralo transflers a la  Sociedad
sustanciaimente todos los tlesgos v baneficios inherentes a la propiedad de los
activos se clasifican como arrendamlenios financisros v en caso contrario se
clasffican  como  arrendamientos operativos, La Sociedad  mantiene,
exclusivamente arrendamientos operativos,

«  Arrsndamisnios operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de log ingentives
recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de
arrendamienta.

InGresos ¥ gastos:

l-os ingresos y gastos 58 Imputan an funcion del principlo del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real da los biengs y servigios que les mismos
rapresentan, con independsncia del momento que se produzea ia corriente
mgnetaria o financiera derivada de elios. Concrataments, 108 ingresos §& caloulan
al valor razonable de ia contraprestacion a recibir vy representan 10s importes a
cobrar pot Ios bienes entregados y los servicios prestados en st marco ordinario
de Ia actividad, deducidos 0s descuentos & impuestos.

l.os ingresos por iIntarases se devengan siguisndo Lin criterio financiero termporal.
Los ingresos se ancusntran valorados por el wmporte realmante percibido y fos
gastos por ol goste de adguisision, habiéndose contabilizadd gequn & criterio dsl

devenge,

3asios de personal

| os gastos de personal incluyen todns |os sueldos vy las obligaciones de orden
social obligatorias o voluntarias devengadas en cada momento, reconociendo |as
obfigacionas por pagas exiras, vacaciones o sueidos varlables y sus Qastos
asociados,

Impuesta sobre banslicios:

El gasto por impussto sobre beneficios representa la suma del gasio por impuesto
sobro beneficios del ajercicio, asl como por el efecto de ias variaciones de log
aclivos y pasivos por inpuestos anticipados, diferidos y creditos fiscalas.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante 1a suma
del impugsto corriente que resulta de la aplicacidn del tipo de gravamen sobrz 12
hase imponible del gjercicio, tras aplicar 1as deducciones que fiscalmenms son
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admisibles, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos anticipados o
diferidos y créditos fiscales, tanto por bases imponibles negativas como por
deducciones.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporales
que se (dentifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o
recuperables por las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente.
Estos importes se registran aplicando a la diferencia temporal o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos,

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporales imponibles. Por su parte, los activos por impuestos diferidos,
identificados con diferencias temporales, bases imponibles negativas ¥
deducciones pendientes de compensar, 56l0 se reconocen en &l supuesto de que
se considere probable que la Sociedad tenga en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las cuales poder hacerlas efectivas.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos
registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de comprobar que se
mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

El gasto o Ingreso por impussto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso,
por el reconocimiento e imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ingreso directamente imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la
contabilizacién de aguellas deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la
naturaleza econdmica de subvencion.

Se ha contabilizado el impuesto sobre beneficios devengado en funcion del
resultado contable.

*--.l;:_______-
g
g. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental: e
Los costes incurridos, en su caso, en sistemas, equipos e instalaciones CUWM

sea la minimizacién del impacto medioambiental en el desarrollo de la actividad,
y/o la proyeccidn y mejora del medio ambiente se registran como inversiones en
inmovilizado.

El resto de gastos relacionados con el medicambiente, distintos de los anteriores,
se consideran gastos del gjereicio.

Los Administradores confirman que la Sociedad no tiene responsabilidades,
gastos, activos ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y
los resultados del misma. ——
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6. PATRIMONIO NETO Y PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

4. Conciliasidn de las partidas aug companen gl Patrimonio neto

El movimiento del patrimonio neto duranta sl periodo comprandido se tecope en
Estado de cambios del Patimonic nete, no existen otras partidas gue no astén
incilidas en gl mismao.

b. Transacciones realizadas con propiefarios

No se han realizado transacgiones ¢on propietarios de los instrumentos de capltal.

¢.  Ampliaciones de capital en curso

Mo hay una amplizgion de capital en curso

f, Reostriccion de |as regervas

Mo hay circunstancias especificas que condicionen |a disponibillidad de |ag reservas.

e. Instrumentos de capital propio o de su dominante

La Sociedad no posee instrumentos de capital propio.

f. Instrumentos de gapital admitidos a cotlzacidn
La Sociedad no fisha instrumentos de capltal admilidos a cotizacion.

g, Préstamos participativos

La Sociedad no posee préstamos panticipativos.

h. Informacidn de los socios gus contralan mas del 5%

Socio Poreentale
Domingo Arotzarena Marin 33,3%
Jesis Marifes Pradas a3 .3%
Salvador Urhistondo Arotzarana 33,8%

i, Ristribucion de dividendos
Mo se han distribuido dividandos aen el ejercicio 2018

j. Propussts de aplicacion de rgsultados
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2016
Base de reparto;
Pérdidas generadas en el gjercicio 51.062,35
Aplicacion a:
Resultados negativos de ajarciclos anteriores -561,062,35

7. INFORMACION POR SEGMENTOS

La totalidad de las actividades del importe neto de la cifra de negocios proviene de la
gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los
mandatos conferidos por los clientes.

Todas las operaciones de la sociedad se han realizado en el tertitorio espanal.

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1 Términos y condiciones de los instrumentos financieros

a, Inversiones Crediticias

A 31 de diciembre de 2016, la Sociedad no disponia de ningun active financiero en

Inversicnes crediticias o
2016 \\\_J

S
Bancos cfc vista 321.403,83
Comisiones devengadas de tarceros 53.000,00

a74.403,83

b. Cartera de negociacién

A 31 de diciembre de 2016, la Sociedad no disponia de ningln activo financiero en
cartera de negociacion.

¢. Hesto de activos

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2016 se muestra a
continuacion:
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2016

HF deudora por lva 25.220,37

25.220,37

d. Hesto de pasivos

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2016 se muesira a
continuacion

2016

Seguridad Social 4,3085,70

4.305,70

82 Reclasificacion de carteras

Durante el ejercicio no se han producido reclasificaciones de activos financieros.

8.3 Transferencias de activos financieros

Durante el ejercicio no se han transferido activos financieros.

8.4 Activos cedidos y aceptados en garantia

No existen pasivos, pasivos contingentes ni asimilados que esten garantizados.

8.5 Instrumentos financieros compuestos con multiples derivados

La Sociedad no ha emitido ningln instrumento gue contenga un componente de
pasivo y otro de capital, y que incorpore otros derivados implicitos.

8.6 Pasivos subordinados

Durante el ejercicio no se han registrado pasivos subordinados.

8.7 Coarrecciones por deterioro del valor ariginadas por el riesgo de crédito

Durante el ejercicio no se han registrado deterioro del valor de los activos financieros.
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2 2 INVERSIONES EN DEPENDIENTES, ASOCIADAS Y NEGOCIOS
CONJUNTOS

La Sociedad no posee inversiones en sociedades dependientes, asociadas y negocios
conjuntos.

10, INMOVILIZADO MATERIAL

a. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en este epigrafe al 31 de diciembre es
el siguiente:

Saldo Inicial Altas Bajas Traspasos 31/12/2016
Coste
Mobiliaria 7357948 73.579.48
Equipos Informaticos 6.270 50 6.270,50
0,00 79.849,98 0,00 0,00 79.849,98
Saldo Inicial Dotacion Bajas Traspasos  31/12/2016
Amortizacléon Acumulada
Mobiliaric -1.226,32 -1.226,32
Equipos informaticos -283,03 -293,03
0,00 -1.519,35 0,00 0,00 -1.519,35
Valor Neto Contable 000 | ; 78,330,63]

De los elementos de inmovilizado material no se han registrado al cierre del EM
deterioro de valor de los mismas. s

Al cierre del ejercicio la Saciedad no disponia de inmovilizado totalmente amortizado
&N Uso.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad no tiene compromisos de compra de importe
significativo. -

b. Inversiones Inmobiliarias

Al cierre del ejercicio la Sociedad no disponia de inversiones inmobiliarias,

Mo existen ingresos derivados de rentas que procedan de inversiones inmobiliarias.

e — .
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11.  ACTIVOS iNTANGIBLES

Ei detalie y mavimianto de |as partidas Inciuidas en oste epigrafe al 31 de diciembre es
&l siguiente;

Saldo Inicial Altas Bajas Traspasos 31/12/2018
Loste
Aplicacionas Informaticas 762,00 75200
0,00 762,00 0,00 0,00 762,00

Saida Inicial  Daiacion Bajas Traspasos J1N22016

Amortizacion Acumulada
Apleacionss informaticas -283,03 283,03

0,00 -293,03 0,00 0,00 -283,03

Do 1os elementos de activos intangibles no se han registrado al cierre del ejercicio
deteriore de valor de los mismos.

Al cierrs del ejercicio 2016, 1a Sociedad ne tenia gctivos intangibles totalmente
armortizaos en uso, Ni comproTisos de compra signiticativos,

12 ARRENDAMIENTOE OPERATIVOS

121 Arrendamlemos financieros

La Sociedad no posee arrandamientos financieros.

12,2  Arrendamientos operativos

La Sociedad no posee atrendamientos cperativos no cancelables.

La informacion sobre los arrendamientos operatives se detalla a continuacion:

Arrandemianto operative: Informacian dal arrendstarly 2016

Gazte rgconncido an el ejercicio como gaslo 13.125,00

Pago conlingente 0.00
13,125,00

En su posicidn de arrgndatario, €1 anico contrato de arrendamiento operativo gue tiene
Iz sociedad al cierre del gjercicio 2018 &5 & siguiente:

- Arrendamiento del local de negocio situado en la Avenida San Ignacio n® 12, 1° A
de Pampiona. El contrato da anrendamiento se inicio en seliembre de 2016 v la
durgcion del mismo es de 10 afios.
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13. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Durante el ejercicio corriente no se han registrado provisiones.

La Sociedad considera que no existen pasivos ni activos contingentes.

14, COMISIONES

El detalle del epigrafe de Comisiones percibidas del periodo 9 de septiembre 2016 a
31 de diciembre de 2016, es el siguiente:

2016
Comisiones percibidas
Comisiones de terceros 53.000,00
53.000,00

185. GASTOS DE PERSONAL Y OTROS GASTOS GENERALES

a. (Gastes de personal

Los gastos de personal se corresponden a las retribuciones salariales de los
empleados mas los cosles de seguridad social a cargo de la empresa. El detalle es el

gue se muestra a continuacian:

La distribucion del personal de la Entidad por categoria y sexo al término del gjercicio,
en los que se incluyen a todos los consejeros, asi como la media del gjercicio, se

detalla en el cuadro siguiente:

Gasto de personal (euros) 2016

Sueldos y salarios 36.108,72

Seguridad Social a cargo de la empresa 6.293,96
42.402,68

| Media 2016
Parsonal 6

|_Hombres 2016

Mujeres 2016

4

2

Total 6

d

2
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b. Gastos generales

El detalle de los gastos generales para el ejercicio 2016 es el gue se muestra a
continuacion:

Gastos generales (eurcs) 2016
Arrendamiantos 13.125,00
Reparaciones y conservacion 54,25
Servicios profesionales independientes 20.000,00
Primas de seguro 80,24
Suministros 475,04
Otros gastos £29.089,47
652.824,00

16. OTRAS PERDIDAS Y OTRAS GANANCIAS

La sociedad no ha registrado a lo largo del ejercicio en la cuenia de pérdidas y
ganancias importes significativos que no se hayan detallado en la nota anterior.

17.  SITUACION FISCAL
a. Tributacion individual

El célculo del gasto por impuesto sobre sociedades y la cuota a pagar del ejercicio es
la siguiente:

Resultado contable del ejergicio antes de impuestos -51.052,35

“Base Imponible (resultado fiscal) -51.052,35

Cuota del impuesto de sociedades (25%)

Hetenciones y pagos a cuenta realizados durante el glercicio

Cuota liquida a ingresar / devolver 0,00

- La sociedad no dispone de activos ni pasivos por impuesto diferida.

- Flsaldo de los activos fiscales por importe de 26.220,37 euros corresponde con el
importe de la declaracion de IVA pendiente de deducir.

- Elimporte de detalle de los pasivos fiscales corresponde a 8.115,55 y a 4,305,70
euros

El ejercicio abierto a inspeccién comprende al uUnico ejercicio de actividad de la
sociedad. Las declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su
prescripcion o su aceptacion por las autoridades fiscales y, con independencia de que
la legislacion fiscal es susceptible a interpretaciones. Los Administradores estiman que
cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse de manifiesto, como
consecuencia de una eventual inspeccion, no tendrd un efecto significativo en las
cuentas anuales tomadas en su conjunto.
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b, Trbutacion consolidada

Tal y como se establece en la nota 1, la Entidad no participa en ninguna otra sociedad,
ni tiene relacion alguna con otras entidades con las cuales se pueda establecer una
relacién de grupo o asociada, en consecuencia, no le es de aplicacion el régimen de
tributacion consolidada.

18. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

a. Transacciones de la sociedad y saldos con empresas del grupo y partes
vinculadas

La Entidad no participa en ninguna otra sociedad, ni tiene relacion alguna con otras
entidades con las cuales se pueda establecer una relacion de grupo o asociada de
acuerdo con los requisitos establecidos en el Art. 42 del Codigo de Comercio y en las
Normas 13% y 15* de la Tercera Parte del Real Decreto 1514/2007 por el que se
aprobd el Plan General de Contabilidad, tal y como gueda reflejado en la nota 1.

ores de la Socie ersonal de alta Dira

Informacion relativa a Administr
de la Socledad

b.

No se han percibido remuneraciones distintas de los sueldos satisfechos a los
Consejeros empleados de la Sociedad, habiendo abonado por este concepto
13.542,23 euros.

La Sociedad no tiene contraida ninguna obligacion en materia de pensiones con los
miembros del Consejo de Administracién. Asimismo, no existen otras obligaciones ni
saldos con los citados miembros del consejo de Administracion,

¢ Participaciones v cargos de los Administradores en otras sociedades

I

e

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no tienen parlicipasiones,
ni ostentan cargos o desarrollan funciones en empresas cuyo objeto social sea
mismo, andlogo o complementario, dando cumplimiento a lo establecido en la Ley
26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de Julio.

Informacion exigida por el articulo 229 de la Ley de Soci es de Capital

Al cierre del ejercicio 2016, los Administradores no han informado de ninguna situacion
de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con la Sociedad, tal y como
establece el articulo 229.3 de la Ley de Sociedades de Capital,

19. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Los Administradores de la Sociedad consideran que estan debidamente cubiertos los
riesgos medicambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no
surgirdn pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. Al cierre del ejercicio la
Sociedad no ha incurrido en gastos ni ordinarios ni extraordinarios destinados a dichos
fin. Tampoco se han recibido subvenciones de naturaleza medioambiental.

""-.\_‘_\_\_‘_‘-‘_
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20. HONORARIOS DE AUDITORIA

El suditor de cuontas de |a Socledad es Plaeta Auditores S.LLP.  Los honorarios de
auditorla correspondientes al ejercicio anual cerrado & 31 de diciembre de 2016
asgienden a 1.500,00 suros.

21.  GESTION DE RIESGOS

Valor razonable de [os instrumeantos financleros
La sociedad no posas cartera de negaciacion al cierre del efercicio 20H6.

Se considera que el vaior en libros de los credites y débitos por operaclones
comerciales se aproxima a su valor razonable dad las caracteristicas y naluraleza de
est0s,

Factores de flesgo financieros

Consecusncia de la gran imporiancia gue tisne la adecuada gestion del riesgo, la
Sociedad lleva a cabo de forma mensuat la identificacion, medicién, seguimiento y
avaluaciGn continuada de los riesgos financieros, signdo el objetivo prioritario Ja
ellminacion o reduccldn de cusiguier resgo gue pueda paner en peligro su
continuidad, &l adecuado y prudente tratamiento de los palrimonios gestionados y &l
cumplimisnto de los requisitcs impuestos por la CNMV en cualuiera de las materias
reguladas par aste Crganismo Supsrvisar.

Las actividades de la sociedad estan expuestas a diversos riegos financieros,
incluyendo riesgos de ¢rédito, tipo de interas, liquidez y opsracional.

Riesgos de mercado:

Mo existen incidancias significativas, ya que la elevads diversificacidn de las carteras
on cuanto a emisores, hace que el riesgo de mercado este diluido y, por o tanto,
cortralado, médxime tenienido an consideracidn que 108 valores son seleccionados bajo
criterios fundamentales de solvencia de su emisor, asi como a criterios cuantitatives
{cornpurtamiento histdrico de 12 colizacion, dividendos satistechos, eto).

Flesgo de credita:

Se refisre a la pérdida que se puade producir por incumplimisnio de alguna o todas las
obligaciones de la contreparte, El rigsgo de crédito existe a lo largo de ia vida de |a
operacion, perc pueds varar de un dia a otro debido a los procedimientos de
liquidacion y a cambios en las valgragiones.

La exposiclon a este riesgo, no pueds ser evitada por complato, st bien 1as politicas y
procedimientos internos de ta Sociedad, asi como ia revisidon pariddica de los mismas,
tienen coma nhjativo reducirlo al maxino.
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Se definen una serie de criterios generales para el conjunto de Ias inversiones, que se
exponen a continuacion:

- Analisis individualizado de los clientes e intermediarios financieros con los que
opera la sociedad.
La Sociedad tiene una politica de no concesién de créditos a clientes en la
realizacion de operaciones financieras.
Revision periddica de los saldos pendientes mantenidos con empresas del grupo.

Riesgo de liquidez:

Se tiene como objetivo primordial asegurar la disponibilidad permanente de recursos
liquidos para hacer frente a los pasivos exigibles. En consecuencia, se realizaran las
previsiones necesarias de los flujos de tesoreria esperados a corto plazo, derivados de
los derechos y obligaciones que afecten a la Sociedad, se mantendran inversiones con
vercimiento & corto plazo para cubrir situaciones imprevistas, se comprobard la
liquidez de las inversiones, etc.

Riesgo operativo:

Representa el riesgo que surge como consecuencia de la posible ocurrencia de
sucesos inesperados relacionados con la infraestructura operativa interna y externa.
Generalmente, este riesgo no es cuantificable a priori, ya que se produce como
consecuencia de decisiones adoptadas sobre aspectos referentes a personal,
procedimientos y sistemas. En la actualidad, dado el elevado namero de operaciones
realizadas cada dia y su creciente complejidad, se han implementado aquellos
mecanismos que aseguren adecuadamente el control financiero de las operaciones y
la Integridad de la informacién. Las unidades de Cumplimento Normativo y Auditoria
Interna, en el desempefic de sus funciones, verifican que las medidas, que la
Sociedad ha adoptado, estan enmarcadas dentro de las establecido en Politicas y
Manuales de la Sociedad, mas en concreto, dentro de su Manual de Procedimientos

de Control Internc.
__:f’/T
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22.  GESTION DEL CAPITAL o | \

La estrategia de gestion de los recursos propios de la entidad es de destinar las
inversiones en fondos de inversién y de bonos de bajo riesgo de acuerdo con el

entorno de riesgo operativo.

23. INFORME ANUAL DEL DEPARTAMENTO DE DEFENSA DEL CLIENTE

Segun la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economia establece
la obligacién para los departamentos y servicios de atencion al cliente y, en su caso,
los defensores del cliente, de entidades financieras, de presentar anualmente al
Consejo de Administracién un informe explicativo del desarrolio de su funcién durante
el ejercicio precedente. De acuerdo con dicho informe, la Sociedad no ha recibido a 1o
largo del ejercicio 2016 ninguna reclamacion de clientes, y consecuentementa, el
servicio de atencién al cliente no ha desarrollado ninguna actuacion al respecto.




Cuentas Anuales de JDS Capital A.V., 8.A. - Ejercicio 201§

24, INFORMACION SOBRE APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
PROVEEDORES

A continuacion, se facilita la informacién requerida segiun la Resolucion de 29 de enero
de 20186, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales:

31/12/2016
Dias
Feriodo medio de pago a proveedores 30

En Pamplona a 15 de marzo de 2017

FIRMA DE LOS SENORES CONSEJERQOS

|’| |

L U

—
D. Jesus Marlfias Prada D. Javier Millet Sancho
Presidente Consejero !

y

y

D. Salvador Mas Casado
Consejero
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JDS CAPITAL, AV, 5.A,, AGENCIA DE VALORES

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO
ENTRE EL 13 DE JUNIO DE 2016 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Evolucion de la actividad

La Cornizidn NMacional del Mercado de Valores {(CNMVY), con fecha de 11 de febrero de 2016, autorizd la
constitueion de JDS Capital como Agencia de Valores.

Con fecha de 20 de abril de 2016 se constituye ante el Notario de Pamplana D. Enrigue Pons Canet, la
Agencia de Valores, y se designa como Consejeros de la misma a D. Jests Marifias, Javier Millet y
Salvador Mas.

Por parte de la CNMV con fecha de 9 de septiembre de 2016, se concede el alta y registro con el nimero
263 a JOS Capital AV, 8.A.

Confarme a tado ello, JOS empieza su actividad en el mes de septiembre de 2016

Las actividades que desarrolla la Agencia de Valores son las autorizadas per la CHNMY en su acuerdo de 11
de febrero de 2016 y que en esencia se limitan a la gestion de carteras de clientes y asesoramiento a los
mismos. Durante el ejercicio de 2016 se han firmado 26 contratos con clientes los cuales son de gestion de

carteras.

Durante el ejercicio 2016, la Sociedad ha firmado dos contratos de comercializacion: uno con un gestor de
crédito eurapeo y otro con una gestera nacional. La Socledad espera poder firmar nuevos acuerdos de
comercializacién a lo largo del ejercicio 2017.

Por lo que respecta a las principales magnitudes financieras de la Socledad, los ingresos totales por
camercializacion han ascendide a 56.055,62 euros para el conjunto de ejercicio 2016, con un resuitado
después de impuestos de -51.052,35 euros.

A 31 de diciermbre de 2016 |la Sociedad cuenta con unos fondos propios de 44894755 euros y unos

activos liquides disponibles de 374.403 B3 euros. _//r
T |
Modificacion de los Estatutos y el Programa de Actividades de la Sociedad ""“"‘r—::J__ \/
T ——

No se han producido modificaciones en los Estatutos de la Socledad duranie el periode comprendido entre
el 13 de junio de 2016 y &l 31 de diciembre de 2016.

Variaciones en el Consejo de Administracion

Can motive de su constitucion el 29 de abril de 2016 se nombré a D, Jesis Marifiag, Javier Millet y Salvador
Mas Consejeros de la Sociedad,

Acciones propias

La Sociedad no ha adquirido acciones propias ni acciones de la sociedad dominanta durante &l periodo
comprendido entre &l 9 de setiembre de 2016 y el 31 de diciembre de 2016.
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Acontecimientos posteriores al cierre

No se han producido acontecimientos posteriores al 31 de diciembre de 2016 que puedan afectar
significativamente las cuentas anuales de la Sociedad a dicha fecha.

Gastos de |+D y Medioambiente

La Sociedad no desarrolla inversién alguna en gastos de 1+D y Medioambiente, como consecuencia del
sector de mercado que ocupa, eminentemente de servicios, y a corto plazo los Administradores de la
Sociedad no tienen previsto dirigir los esfuerzos de la Sociedad en esta via,

Otra informacién del ejercicio.

Durante el ejercicio 2016, la Seciedad no ha realizado pagos gue acumularan aplazamientos superores a

los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre del ejercicio 2018, la Sociedad no tiene salde alguno
pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido,

En Pamplona a 15 de marzo de 2017

FIRMA DE LOS SENORES CONSEJEROS
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D. Jesus Marifias Brada D. Javier Millet Sa/rrbho
Presidente«" Consejero
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D. Salvador Mas Casado
Consejero




