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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS ACCIONISTAS DE
ISTRIA Capital Partners, S.G.E.L.C., S.A.

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de la Saciedad ISTRIA Capital Partners,
5.G.E.|.C..5 A (en adelante la Sociedad), que comprenden el balance al 31 de diciembre de
2025, la cuenta de pérdidas vy ganancias, el estado de cambios en el patrimonio netoy 1a
memaria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra apinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31
de diciembre de 2025, asi coma de los resultados correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoaria) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismao.

Fundamento de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de |as cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espana segun lo exigido por la normativa reguladora de |a actividad de auditorfa
de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de |a auditorfa de
cuentas ni han concurride situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido
en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de mado
gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria qgue hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién,

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de |la auditoria son aguellos que, segln nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual,

Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditorla de las cuentas anuales
&n su conjunto, y en fa formacion de nuestra opinion sobre estas, ¥ no expresamos una
opinién por separado sobre esos riesgos.

Hemos determinado que no existen riesgos mas significativos considerados en la auditoria
gue se deban comunicar en nuestro informe.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio cerrado el
31 de diciembre de 2025, cuya formulacién es responsabilidad del érgano de administracion
de la Sociedad y na forma parte integrante de las cuentas anuales,

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion,
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
canocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas
anuales, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de
gestitn son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el
trabajo que hemaos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Saobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion
gue contiene el infarme de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2025 y su contenido y presentacion son conforme a la
normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del érgano de administracién en relacion con las cuentas anuales

El 6rgano de administracion de la Sociedad es responsable de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de |a situacion financiera y de
los resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normative de informacién
financiera aplicable a |a entidad en Espana, y del control interno que considere necesario
para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a
fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, &l drgano de administracién es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun correspanda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funciocnamiento excepto si el
organo de administracién tiene intencidn de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones,
o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditaor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria gue contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora
de auditoria vigente en Espafa siempre detecte una incorreccién material cuando existe.
Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman baséndose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de
cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemaos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramaos los riesgos de incorreccion material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamas procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidén. El riesgo de no detectar
una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o
la elusion del control interno.
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Obtenemos conaocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de |a entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el érgano
de administracién.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el drgano de administracién, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacian revelada, y si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo gue logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el érgano de administracion de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de |la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de |a auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al érgano de
administracion de la Sociedad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad
en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los
riesgos considerados mas significativos para la Sociedad.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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ISTRIA CAPITAL PARTNERS S.G.E.I.C., S.A.

Cuentas anuales e Informe de gestion al 31.12.2025



ISTRIA CAPITAL PARTNERS S.G.E.I.C., S.A.,

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025Y 2024

(Expresados en euros)

Notas de la
ACTIVO Memoria 31.12.2025 31.12.2024

1. Tesoreria 580.875,32 -

1.2 Bancos 5 580.875,32 -

2. Creditos a intermediarios financieros o particulares 327.241,82 1.160.223,15
2.1 Depositos a la vista 5 - 611.054,53
2.6 Deudores empresas del grupo 5 566,78 7.614,67
2.8 Otros deudores 5y8 326.675,04 541.553,95
8. Inmovilizado material 1.006,45 -

8.1 De uso propio 4 1.006,45 -

11. Periodificaciones 4.749,78 4.537,50
11.1 Gastos anticipados 4.749,78 4.537,50
TOTAL ACTIVO 913.873,37 1.164.760,65

Notas de la
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Memoria 31.12.2025 31.12.2024

1. Deudas con intermediarios financieros o particulares 3.696,40 33,77
1.9 Otras deudas 6 3.696,40 33,77
8. Otros pasivos 109.471,54 314.181,68
8.4 Otros pasivos 6y8 109.471,54 314.181,68
TOTAL PASIVO 113.167.94 314.21545
10. Capital 7 150.000,00 150.000,00
10.1 Emitido y suscrito 150.000,00 150.000,00
12. Reservas 7 400.545,20 147.651,65
12.1 Reserva legal 31.250,00 31.250,00
12.2 Reservas voluntarias 369.295,20 116.401,65
14. Resultado del ejercicio 3 250.160,23 552.893,55
TOTAL PATRIMONIO NETO 800.70543|  850.545.20
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 913.873,37| 1.164.760,65

Las Notas 1 a 14 descritas en la memoria forman parte integrante del Balance correspondiente al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025




Notas de la

CUENTAS DE ORDEN Memoria 31.12.2025 31.12.2024
Desembolsado [Desembolsado
2. Patrimonio gestionado de ECR 10 75.818.415,84(63.740.915,68

2.3. Sociedades de Capital Riesgo y SCR-Pyme

75.818.415,84

63.740.915,68

ISTRIA CAPITAL PARTNERS S.G.E.L.C., S.A.,

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Expresados en euros)

Notas de la
DEBE Memoria 31.12.2025 31.12.2024
5. Gastos personal 9.2 719.699,09 750.104,63
5.1 Sueldos y cargas sociales 719.699,09 750.104,63
8. Amortizaciones 67,10 -
9. Otras cargas de explotaciéon 9.3 221.345,72 110.601,52
9.2 Otros conceptos 221.345,72 110.601,52
13. Impuesto sobre beneficios del periodo 65.703,44 192.055,30
15. Resultado neto del periodo.Beneficio 250.160,23 552.893,55
TOTAL DEBE 1.256.975,58 1.605.655,00
Notas de la
HABER Memoria 31.12.2025 31.12.2024
2. Comisiones recibidas 9.1 1.251.280,00 1.605.655,00

2.2 Comisiones de gestion de sociedades de capital riesgo
8. Otras ganancias
8.5 Otras ganancias

TOTAL HABER

1.251.280,00
5.695,58
5.695,58

1.605.655,00

1.256.975,58

1.605.655,00

Las Notas 1 a 14 descritas en la memoria forman parte integrante de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025



ISTRIA CAPITAL PARTNERS S.G.E.I.C., S.A.,
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Expresado en euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2025

2025 2024
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 250.160,23 552.893,55
Total de ingresos y gastos reconocidos 250.160,23 552.893,55

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES AL

EJERCICIO 2025 Y 2024
Capital Resultado del

Escriturado Reservas ejercicio Total
Saldo al 1 de enero 2024 150.000,00 4.457,14 343.194,51 497.651,65
Ingresos y gastos reconocidos - - 552.893,55 552.893,55
Operaciones con socios y propietarios - (200.000,00) - (200.000,00)
Otras variaciones del patrimonio - 343.194,51  (343.194,51) -
Saldo al 31 de diciembre de 2024 150.000,00 147.651,65 552.893,55 850.545,20
Saldo al 1 de enero 2025 150.000,00 147.651,65 552.893,55 850.545,20
Ingresos y gastos reconocidos - - 250.160,23 250.160,23
Operaciones con socios y propietarios (Nota 7) - - (300.000,00)  (300.000,00)
Otras variaciones de Patrimonio (Nota 7) - 252.893,55  (252.893,55) -
Saldo al 31 de diciembre de 2025 150.000,00 400.545,20 250.160,23 800.705,43

Las Notas 1 a 14 descritas en la memoria forman parte integrante del Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025
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ISTRIA CAPITAL PARTNERS S.G.E.I.C., S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2025

NOTA 1.- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

ISTRIA CAPITAL PARTNERS, S.G.E.I.C., S.A., (en adelante, “Istria Capital Partners” o la
“Sociedad Gestora”) es una sociedad gestora de entidades de inversion colectiva, constituida
en Madrid el 31 de marzo de 2022, ¢ inscrita el 7 de abril de 2022 en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 43.321, folio 195, inscripcion 1, hoja M-765366. La Sociedad Gestora esta
inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Capital Riesgo de la CNMV,
con el numero 190, el 8 de julio de 2022. El domicilio social se fija en la Calle Bendicion de
Campos, 3, 28036, Madrid.

La Sociedad Gestora tiene como objeto social la gestion de las inversiones y el control y gestion
de riesgos de una o varias Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado (EEICs),
Entidades de Capital Riesgo (ECRs), asi como Fondos de Capital Riesgo Europeo (FCREs).

Como actividades complementarias podra realizar las funciones sefialadas en el articulo 42.4
de la LECR con respecto de las EICCs y ECRs que gestione, asi como las sefialadas en el
Reglamento UE 345/2013 del Parlamento Europeo del 17 de abril de 2013 sobre los fondos de
capital riesgo europeo, para los FCREs que gestione.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, su actividad principal se ha centrado en la gestion de activos
de las ECRs Istria Capital SCR-PYME, S.A. e Istria Capital Il SCR-PYME, S.A.

NOTA 2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad Gestora han
formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados de sus operaciones, y de los cambios en el patrimonio
neto del ejercicio 2025, asi como la propuesta de distribucion de resultados de dicho ejercicio.

Las cuentas anuales del ejercicio 2025 han sido obtenidas a partir de los registros contables de
la Sociedad Gestora y se han formulado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al mismo mediante
el Real Decreto 1159/2010, Real Decreto 602/2016 de 2 de diciembre y el Real Decreto
01/2021 de 12 de enero, asi como con lo dispuestos en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre,
de la Comision Nacional del Mercado de Valores, aplicando las modificaciones aprobadas
mediante la Circular 4/2015, de 28 de octubre, y la Circular 5/2018, de 26 de noviembre, sobre
normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las entidades de
capital riesgo.
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Estas cuentas anuales se someteran a aprobacion por la Junta General de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin variaciones significativas.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros con dos decimales, salvo
que se indique lo contrario.

b)  Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar
asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los
activos y pasivos en el ejercicio siguiente.

¢) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracion presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
y del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, ademas de las cifras del ejercicio 2025 las
correspondientes al ejercicio anterior.

d) Principios contables no obligatorios

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores
de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de
los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo
en las mismas. No existe ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de
aplicarse.

e) Moneda de presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en material contable, los balances se presentan
expresados en euros.

f)  Principio de empresa en funcionamiento

Las presentes cuentas anuales han sido elaboradas bajo el principio de empresa en
funcionamiento al considerar los Administradores de la Sociedad que su actividad continuara
en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no esta encaminada a
determinar el valor del Patrimonio Neto a efectos de su transmision global o parcial ni el
importe resultante en caso de liquidacion.

g) Responsabilidad de la Informacion y Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora. En las presentes cuentas anuales se han utilizado
estimaciones realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en las mismas.
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A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacion de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que
pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en préximos ejercicios. En tal caso,
ello se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

h) Estado de Flujos de Efectivo

De acuerdo con lo estipulado en el articulo 257 Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad
Gestora no estd obligada a presentar un estado de flujos de efectivo al reunir al menos dos de
las tres circunstancias siguientes en dos ejercicios consecutivos:

a) Que el total de las partidas del activo no supere los cuatro millones de euros. A estos
efectos se entendera por total activo el total que figura en el modelo del balance.

b) Que el importe neto de su cifra anual de negocios no supere los ocho millones de
euros.

¢) Que el nimero medio de trabajadores empleados durante el ejercicio no sea superior a
50.

i) Recursos propios

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero, por el cual se
modifica el Real Decreto 1082/2015 los recursos propios de las Sociedades Gestoras de
Inversion Colectiva han de ser, como minimo, igual a la mayor de las siguientes cantidades:

a) Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguiente:

Un capital social minimo integramente desembolsado de 125.000 euros para las Sociedades
Gestoras de Inversion Colectiva.

Adicionalmente este capital social minimo deberd de ser incrementado en una proporcion del
0,02 por ciento del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva y
las entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o gestionen,
incluidas las carteras cuya gestion haya delegado, pero no las carteras que esté administrando
y/o gestionando por delegacidn, en la parte que dicho patrimonio exceda de 250.000.000 de
euros. En ningln caso la suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional debera
sobrepasar los 10.000.000 de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser cubierta
hasta en un 50 por ciento, con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o
de una entidad aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora deberd tener su domicilio
social en un Estado miembro de la Unién Europea, o bien en un tercer pais, siempre que esté
sometida a unas normas prudenciales que, a juicio de la CNMV, sean equivalentes a las
establecidas en el Derecho de la Union Europea.
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A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacion con
las actividades que puedan realizar las SGIIC que gestionen IIC distintas a las autorizadas
conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, o ECR y EICC, estas deberan o
bien:

1) Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional.

i1) O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la
responsabilidad por negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se
deduciran del patrimonio de las IIC gestionadas, ECR y EICC, el correspondiente a inversiones
de éstas en otras instituciones o ECR o EICC que estén a su vez gestionadas por la Sociedad
Gestora.

b) El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad Gestora cumple con el requisito de recursos
propios minimos.

NOTA 3.- DETERMINACION Y DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las propuestas de distribucion del resultado del ejercicio 2025, formulada por el Consejo de
Administracion, es la que se muestra a continuacion, en euros:

Base de reparto (euros) 2025 2024
Resultado del ejercicio 250.160,23  552.893,55
Distribucion (aplicacién) a:

Reservas voluntarias 50.160,23 252.893,55
Dividendos 200.000,00  300.000,00
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NOTA 4.- PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son los
siguientes:

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion ha considerado que la gestion de la Sociedad Gestora continuara
en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los principios y criterios contables no tiene
como propdsito determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o
parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.
Cuando la entrada de efectivo se difiere en el tiempo, el valor razonable se determina mediante
el descuento de los flujos de efectivo futuros.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el patrimonio
neto se supeditara al cumplimiento de las siguientes premisas:

- Su importe se pueda estimar de manera fiable.

- Sea probable que la sociedad reciba los beneficios econdmicos.

- Lainformacidn sea verificable.
Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los
ingresos, la cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasto y
Nno COMO un menor ingreso.
Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente como
deteriorados por la sociedad, asi como aquellos para los que se hubiesen calculado
colectivamente las pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigiiedad

superior a tres meses tienen su devengo de intereses interrumpido.

Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias en base a los
siguientes criterios:

- Los intereses utilizan el método del tipo de interés efectivo para su reconocimiento en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

- Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el pago.

No obstante, lo anterior, los intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de
adquisicion del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisicion ni
s€ reconocen como ingresos.
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¢) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad Gestora, a efectos de su valoracion, se
clasifican en alguna de las siguientes categorias:

1. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
2. Activos financieros a coste amortizado.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias

Los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen obligatoriamente en esta
categoria. El concepto de negociacion de instrumentos financieros generalmente refleja
compras y ventas activas y frecuentes con el objetivo de generar una ganancia por las
fluctuaciones a corto plazo en el precio o en el margen de intermediacion.

En todo caso, la Sociedad Gestora puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar
un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incoherencia de valoracion o asimetria.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracion posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valora los activos financieros comprendidos en
esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion
en un mercado organizado, si la Sociedad Gestora mantiene la inversion con el objetivo de
percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que
son unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son unicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo
ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado.



Cuentas Anuales de Istria Capital Partners S.G.E.1.C., S.A. — Ejercicio 2025
En esta categoria se clasifican:

a)  Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

b)  Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual,
asi como, en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no resulta significativo.

Valoracion posterior

La valoracion posterior se hard a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo
inferior a un afio, se podran valorar tanto en el momento inicial como posterior a su valor
nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Con la frecuencia que corresponde la Sociedad Gestora efectua las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor del activo incluido en esta
categoria se ha deteriorado y se da una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

Deterioro de valor de los activos financieros a coste amortizado

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos
financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial
y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden
venir motivados por la insolvencia del deudor.
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La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados
al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los
activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que
corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones
contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Pasivos financieros a coste amortizado

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se realizard a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo
inferior a un afio, se podran valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Baja de Activos Financieros

Se da de baja un activo financiero, o parte de este, cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se han transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que se
evaliian comparando la exposicion de la Sociedad, antes y después de la cesion, a la variacion
en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido. Se
entiende que se han cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero cuando su exposicion a tal variacion deja de ser significativa
en relaciéon con la variacion total del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos
asociados con el activo financiero.

Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta
se produce.
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La Sociedad Gestora no da de baja los activos financieros y reconoce un pasivo financiero por
un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que
ha retenido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en
el descuento de efectos, el «factoring con recursoy, las ventas de activos financieros con pacto
de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos
financieros en las que la empresa cedente retenga financiaciones subordinadas u otro tipo de
garantias que absorban sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

Baja de Pasivos Financieros

Se da de baja un pasivo financiero, o parte de este, cuando la obligacion se ha extinguido; es
decir, cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado. También da de baja los pasivos
financieros propios que adquiere, aunque sea con la intencion de recolocarlos en el futuro.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacion pagada incluidos los costes o comisiones en que se incurra y
en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido,
se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

En el caso de un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance. Cualquier
coste de transaccion o comision incurrida ajusta el importe en libros del pasivo financiero. A
partir de esa fecha, el coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de
interés efectivo que iguale el valor en libros del pasivo financiero con los flujos de efectivo a
pagar segun las nuevas condiciones.

Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen utilizando
el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del socio a
recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados
y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el
organo competente en el momento de la adquisicion.

Cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingresos,
y minoran el valor contable de la inversion.
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d) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de
Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia
de una transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo supuesto se registra
directamente en el Patrimonio neto, y de una combinacion de negocios, en la que el impuesto
diferido se registra como un elemento patrimonial mas de la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar
calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones
durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones
y bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir
del Resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye
las partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas
que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se prevén
pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos
en los estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se contabilizan utilizando
el método del pasivo en el balance y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito
que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por deducciones
y bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea
probable que la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que
pueda hacerlo efectivo.

Se considera probable que la Sociedad obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre
otros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el de la
realizacion del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda compensar
la base imponible negativa existente o producida por el importe anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que es
improbable que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca un
fondo de comercio, si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversion de la
diferencia temporaria y, ademads, es probable que ésta no revierta en un futuro previsible.
Tampoco se reconoce un pasivo por impuesto diferido cuando inicialmente se registra un
elemento patrimonial, que no sea una combinacion de negocios, que en el momento del
reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como

pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectudndose las oportunas
correcciones en los mismos.
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e) Arrendamientos y otras operaciones de caracter similar

La Sociedad Gestora clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones
economicas del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso
de que no se cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado como
financiero, éste se considerara como un arrendamiento operativo.

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias.

f) Inmovilizado material

Se valora a coste de adquisicién. Los costes de ampliacion, modernizacién o mejoras que
representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la
vida 1til de los bienes, se activan como mayor coste de los correspondientes bienes.

La amortizacion se realiza siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos
entre los afios de vida 1til estimada, de acuerdo con el detalle siguiente:

Vida util Afos
Equipos informaticos 4

El epigrafe de Inmovilizado material del balance por importe de 1.006,45 euros a 31 de
diciembre de 2025, corresponde a equipos informaticos adquiridos en el ejercicio 2025 ,
siendo el valor de adquisicion de 1.073,55 y la amortizacion acumulada de 67,10 euros.

g)  Gastos de personal

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por
los servicios recibidos, registrandose con cardcter general como gastos de personal del ejercicio
y como una cuenta de periodificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el
importe ya satisfecho.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existe ningun litigio abierto en el &mbito laboral por lo
que no procede dotar ninguna provision.

h)  Comisiones
La sociedad clasifica las comisiones que puede cobrar o pagar en las siguientes categorias:

Comisiones por prestacion de servicios

Las comisiones por servicios de inversion, actividades complementarias y otras actividades
similares se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo
especifico, prorrogable o no, se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo
del periodo que dure su ejecucion.

14



Cuentas Anuales de Istria Capital Partners S.G.E.1.C., S.A. — Ejercicio 2025

- Las comisiones por actividades y servicios prestados en un periodo de tiempo no
especifico se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de su grado de
realizacion.

- Las comisiones percibidas por actividades y servicios que se ejecutan en un activo
singular se reconoceran en las cuentas de pérdidas y ganancias en el momento de su
ejecucion.

Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacion financiera y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de
pérdidas y ganancias con caracter general a lo largo de la vida esperada de la financiacion, netas
de los costes directos relacionados, como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la
operacion.

Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones surgen por la prestacion de servicios por parte de la sociedad y se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure la ejecucion del
servicio, o bien, si se tratase de un servicio que se ejecuta en un acto singular, en el momento
de la realizacion del acto singular.

Quebrantos de negociacion

En su caso, la sociedad asume como quebrantos de negociacion las pérdidas derivadas de
incidencias en la negociacion por diferencias entre las condiciones de las 6rdenes recibidas de
los intermediarios financieros y las de negociacion y liquidacion de las operaciones realizadas.
La sociedad reconoce la pérdida en el momento en que se originan con independencia del
momento de liquidacion.

i)  Provisiones y contingencias

La sociedad diferencia entre provisiones, pasivos y activos contingentes. Las primeras son
saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las
entidades, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su
naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion, mientras
que los segundos son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacién estad condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la sociedad. Los activos contingentes son activos cuya
existencia estd condicionada a que ocurran o no eventos sobre los que la sociedad no puede
influir y que confirman el origen del activo.
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Las cuentas anuales de la sociedad recogen todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que
de lo contrario, siempre que pueda estimar de manera fiable el importe de la obligaciéon y que
¢sta implique para la entidad desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos.
Los pasivos y activos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa
sobre los mismos en cuentas de orden.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traten su causa y son reestimadas con ocasion de
cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen. En ningun caso se reconocen provisiones para
cubrir futuras pérdidas derivadas de las actividades propias de la sociedad ni para compensar
menores beneficios futuros.

j)  Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccidon con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

k)  Cuentas de orden

La sociedad registra en el epigrafe Carteras gestionadas de otras cuentas de orden el valor de
los patrimonios de los fondos y sociedades de capital riesgo gestionadas o para las que ha sido
delegada la gestion en la sociedad. Las comisiones cobradas por la prestacion de estos servicios
se recogen en el epigrafe de comisiones recibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias y han
sido detalladas en el apartado 10.

NOTA 5. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de los activos financieros del balance al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

2025 2024
Bancos 580.875,32 -
Cuentas corrientes 580.875,32 -
Depositos ala vista - 611.054,53
Cuentas corrientes - 611.054,53
Deudores empresas del grupo 566,78 7.614,67
Cuentas corrientes partes vinculadas (notal4) 566,78 7.614,67
Otros deudores 326.675,04 541.553,95
Deudores 240.100,00 496.125,00
Administraciones Publicas deudoras (nota 8) 80.277,84 44.846,83
Cuentas corrientes partes vinculadas (notal4) 6.297,20 582,12
Total 908.117,14 1.160.223,15
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A 31 de diciembre de 2025, el saldo que figura en la partida de deudores por importe total de
240.100,00 euros corresponde a comisiones de gestion devengadas en el ejercicio y pendientes de
cobro a dicha fecha.(Nota 9.1).

NOTA 6.PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de pasivos a corto plazo incluidos en el balance al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el
siguiente:

31/12/2025 31/12/2024

Deudas con intermediarios financieros o particulares

Otras deudas 3.696,40 33,77
C/C con administradores(nota 14) 442,55 33,77
C/C otras partes vinculadas(nota 14) 3.253,85 -
Otros pasivos 109.471,54 314.181,68
Acreedores por prestaciones de servicios 30.909,63 28.853,30
Administraciones publicas acreedoras(nota 8) 78.56191 285.328,38
Total 113.167,94 314.215,45

NOTA 7. PATRIMONIO NETO

Capital

La Sociedad Gestora fue constituida el 31 de marzo de 2022. A 31 de diciembre de 2025, el
capital social de la Sociedad Gestora asciende a 150.000 euros, correspondientes a 150.000
acciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, integramente suscritas y desembolsadas
en su totalidad. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos.

Reservas

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conforme con la Ley de Sociedades de Capital, estdn obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance una quinta parte del
capital suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensaciéon de pérdidas o la
ampliacion de capital por la parte que exceda el 10% del capital ya aumentado, asi como su
distribucion a los accionistas en el caso de liquidacion. A 31 de diciembre de 2025 y 2024 la
Reserva Legal asciende a 31.250 euros y estd dotada en su totalidad.

El aumento de Reservas voluntarias en el ejercicio 2025 por importe de 252.893,55 euros,
corresponde a la distribucion del resultado del ejercicio 2024.
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Dividendos

De acuerdo con el art 348.bis de la Ley de Sociedades de Capital, se informa que la Sociedad
Gestora efectud distribucion de dividendos con cargo al resultado del ejercicio 2024 y 2023
por importe de 300.000 euros y 200.000 euros, respectivamente.

Asimismo, todos los socios han votado a favor de la propuesta de aplicacion de resultados de

dichos ejercicios.

NOTA 8. SITUACION FISCAL

FEl detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de

2025 es el siguiente:

Hacienda Publica, deudora por IVA
Hacienda Publica, deudora por IS

HP, acreedora otros conceptos

Hacienda Publica, acreedora por retenciones

Organismos de la Seguridad Social, acreedores

Total

2025
Euros
Activo Pasivo
72.186,19 -
8.091,65 -
- 19,10
- 70.689,46
- 7.853,35
80.277,84 78.561,91

FEl detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de

2024 es el siguiente:

Hacienda Publica, deudora por IVA
HP, acreedora por impuesto sobre sociedades
Hacienda Publica, acreedora por retenciones

Organismos de la Seguridad Social, acreedores

Total

2024

Euros

Activo

44.846,83

44.846,83

Pasivo

162.407,37
115.660,92
7.260,09

285.328,38

El importe correspondiente a los créditos y deudas a corto plazo que la sociedad mantiene con
la Hacienda Publica se registra en el epigrafe de “Otros deudores” y “Otros pasivos” del

balance adjunto.(Notas 5 y 6)
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Segin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afos. En consecuencia, con motivo de
eventuales inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad.
No obstante, los Administradores de la misma consideran que dichos pasivos, en caso de
producirse, no serian significativos sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Régimen fiscal

Como sociedad gestora de entidades de inversion colectiva, Istria Capital Partners estd regulada
por la Ley 22/2014 de Entidades de Capital Riesgo, y su objeto social principal consiste en la
gestion de las inversiones y el control y gestion de riesgos de una o varias Entidades de
Inversion Colectiva de Tipo Cerrado (EEICs), Entidades de Capital Riesgo (ECRs) asi como
Fondos de Capital Riesgo Europeo (FCREs). De acuerdo con los articulos 50 y siguientes de
laLey 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se caracterizan, entre otras,
por la exencidn en el 99% de las rentas que las sociedades gestoras de entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado obtengan en la transmision de valores representativos de las empresas
en las que participen, siempre que la transmision se produzca a partir del inicio del segundo
afio de tenencia computado desde el momento de adquisicion o de la exclusion de cotizacion y
hasta el decimoquinto, inclusive.

Impuesto sobre beneficios

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del
impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2025 es la siguiente:

Importe
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 250.160,23
Ajuste IS 2024 (13.262,48)

Aumentos  Disminuciones Efecto Neto

Impuesto sobre sociedades 2025 78.965,92 78.965,92
Diferencias permanentes (4.678,74) (4.678,74)
Diferencias temporarias 4.602,37 - 4.602,37
Total ajustes base imponible 78.889,55
Base imponible (resultado fiscal) 315.787,30
Compensacion BIN ejercicios anteriores -
Base imponible después de compensacion BIN 315.787,30
Cuota integra (25%) 78.946,83
Deducciones -
Cuota Liquida 78.946,83
Retenciones de capital y pagos a cuenta (87.038,47)
Impuesto a devolver/(ingresar) 8.091,65
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El epigrafe del impuesto sobre beneficios de la cuenta de Pérdidas y ganancias del ejercicio
2025 incluye el gasto por impuesto correspondiente a 2025 que asciende a 78.965,92 euros , y
un menor importe de 13.262,48 euros como consecuencia de ajustes en el calculo del
impuesto del ejercicio 2024.

La conciliaciéon del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del
impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2024 es la siguiente:

Importe
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 552.893,55
Aumentos  Disminuciones Efecto Neto
Impuesto sobre sociedades 192.055,30 - 192.055,30
Diferencias permanentes 23.272,35 - 23.272,35

Diferencias temporarias

Total ajustes base imponible

Base imponible (resultado fiscal) 768.221,20
Compensacion BIN ejercicios anteriores

Base imponible después de compensacion BIN 768.221,20
Cuota integra (25%) 192.055,30
Deducciones -
Cuota Liquida 192.055,30
Retenciones de capital y pagos a cuenta (29.647,93)
Impuesto a devolver/(ingresar) 162.407,37

NOTA 9. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

9.1) Comisiones recibidas

En este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias figura el importe de las comisiones
devengadas en el ejercicio 2025 que ascienden a 1.251.280,00 euros (1.605.655,00 euros en el
gjercicio anterior), y corresponde a las comisiones de gestion de activos de las sociedades Istria
Capital SCR-PYME, S.A. e Istria Capital I SCR-PYME, S.A.

Para la gestion de activos de Istria Capital Il SCR-PYME, S.A., el 28 de julio de 2022, dicha
sociedad designé a la Sociedad Gestora como Administrador Unico por un plazo estatutario de
seis anos y encomendo la gestion de los activos sociales de Istria Capital II SCR-PYME, S.A.
a la Sociedad Gestora. Para la gestion de activos de Istria Capital SCR-PYME, S.A., el 26 de
septiembre de 2022, la Sociedad Gestora firm6 un contrato de gestion con dicha sociedad.
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Para la prestacion del servicio de gestion y los demas servicios administrativos previstos en los
acuerdos con Istria Capital SCR-PYME, S.A. e Istria Capital I SCR-PYME, S.A., la Sociedad
Gestora tendra derecho a percibir una comision de gestion que ascendera a la suma de las
comisiones de gestion imputables a cada accionista y éstas son iguales a un porcentaje sobre
todos los compromisos de inversion de cada accionista. El porcentaje que se aplicara sera:

- Durante el periodo de inversion, el 2% anual menos el descuento aplicable a las acciones
del accionista correspondiente, en funcion de la clase de accion.

- Durante el periodo de desinversion, el 1,5% anual menos el descuento aplicable a las
acciones del accionista correspondiente, en funcion de la clase de accion.

En caso de que se produzca la extension de la duracion de Istria Capital SCR-PYME, S.A. o
Istria Capital Il SCR-PYME, S.A. més alla de los diez (10) afios, la Sociedad Gestora dejara de
asumir ningin importe en concepto de comision de gestion. La comision de gestion cubre los
sueldos y salarios de los ejecutivos clave y el personal de la Sociedad Gestora, los gastos
generales de oficina (alquileres, equipos informaticos, suministros) y los gastos generales de
representacion (viajes, conferencias, etc.).

En caso de que la Sociedad Gestora, los ejecutivos clave o cualquier empleado de la Sociedad

Gestora, perciban cantidades de las sociedades participadas (por ejemplo, como remuneracion
de consejeros en esas sociedades) dichos importes seran descontados de la comision de gestion.

9.2) Gastos de personal

La composicion de los gastos de personal del ejercicio 2025 y 2024 es la siguiente:

Euros
2025 2024
Sueldos y salarios 656.472,70 691.743,66
Seguridad Social a cargo de la empresa 63.226,39 58.360,97
Total 719.699,09 750.104,63

Durante 2025 y 2024, la Sociedad Gestora no ha realizado pagos a planes de pensiones ni
prestaciones definidas.

La partida de sueldos y salarios incluye retribuciones a los miembros del consejo de
administracioén por importe de 383.333,40 euros(Nota 14)
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9.3) Otras cargas de explotacion

La composicion de los gastos de explotacion del ejercicio 2025 es la siguiente:

Euros
2025 2024

Otros gastos de explotacion

Arrendamiento y canones 24.000,00 18.000,00
Servicios de profesionales independientes 75.016,81 59.377.81
Prima de seguros 9.809,78 9.900,00
Servicios bancarios y similares 165,58 421,85
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 5.302,68 -
Otros servicios 107.050,87 20.172,71
Tributos - 2.729,15
Total 221.345,72 110.601,52

NOTA 10. CUENTAS DE ORDEN

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que
en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como de otros saldos que se precisan
para reflejar todas las operaciones de la Sociedad Gestora, aunque no comprometan su
patrimonio.

A 31 de diciembre de 2025, la Sociedad Gestora gestiona dos sociedades de capital-riesgo PYME:

- Istria Capital SCR-PYME, S.A., con un capital gestionado de 33.318.415,84 euros
(39.315.454,72 euros a 31 de diciembre de 2024), y un capital inicial comprometido de
20.000.000.

Dicha sociedad se encuentra en fase de desinversion. A 31 de diciembre de 2025 el
capital es de 6.500.000 euros (14.600.000,06 euros a 31 de diciembre de 2024)

- Istria Capital II SCR-PYME, S.A., con un capital gestionado de 42.500.000 euros

(24.425.460,96 euros a 31 de diciembre de 2024), y un capital comprometido de

50.000.000,00 euros.
Euros
2025 2024
Istria Capital SCR-PYME, S.A. 33.318.415,84  39.315.454,72
Istria Capital Il SCR-PYME, S.A. 42.500.000,00  24.425.460,96
Total 75.818.415,84 63.740.915,68
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NOTA 11. OTRA INFORMACION

El nimero medio de empleados durante los ejercicios 2025 y 2024, distribuido por categorias,
es el siguiente:

Nimero
2025 2024
Director 2
Administrativos
Total 6 5

La distribucion del personal de la Sociedad Gestora al término de los ejercicios 2025 y 2024,
por categorias y sexos, es la siguiente:

2025 2024
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Director 2 - 2 2 - 2
Administrativos 2 2 4 2 1 3
Total 4 2 6 4 1 5

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad Gestora no tiene empleados con minusvalia
igual o superior al 33%.

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 ha ascendido a 5.000
euros.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

De acuerdo con lo establecido en la disposicion adicional Unica de la Resolucion de 29 de
enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informaciéon a
incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a

proveedores en operaciones comerciales a continuacion, se presenta informacion a 31 de
diciembre de 2025 y 2024.

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2025 2024
(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 5,18 23,39
Ratio de operaciones pagadas 4,74 14,11
Ratio de operaciones pendientes de pago 11,42 58,01
Total pagos realizados (€) 219.294,45 91.819,93
Total pagos pendientes (€) 15.518,56 24.605,02
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Datos calculados conforme el Real Decreto 635/2014 por encontrase la Sociedad Gestora
dentro del &mbito subjetivo de aplicacion previstos en el articulo 2.1 de la Ley Orgénica 2/2012,
de 27 de abril, de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera.

El 19 de octubre de 2022 entr6 en vigor la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacion y
crecimiento de empresas, que modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010. La
nueva norma establece que hay que incorporar el volumen monetario y numero de facturas
pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad, y el
porcentaje que suponen sobre el nlimero total de facturas y sobre el total monetario de los pagos
a sus proveedores. Esta informacion para el ejercicio 2025 y 2024 se muestra a continuacion:

2025 2024
Periodo medio de pago — facturas pagadas en un periodo inferior a 60 dias 4,14 7,46
Volumen monetario de facturas pagadas en un periodo inferior a 60 dias (€) 217.772,21 82.998,39
Porcentaje sobre el total de los pagos realizados 99,31% 90%
Numero de facturas pagadas en un periodo inferior a 60 dias 144 65
Numero total de facturas pagadas 146 67
Porcentaje sobre el nimero total de facturas pagadas 98,63% 97%

NOTA 12. GESTION DEL RIESGO DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo inherente a las actividades de la Sociedad Gestora se gestiona a través de un proceso
de 1identificacion, medicion y seguimiento continuo, verificando el cumplimiento de

determinados limites y controles. Este proceso es critico para la continuidad de las operaciones
de la Sociedad.

La Sociedad esta expuesta al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés,
de precio y de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los
instrumentos financieros que mantiene en su cartera. En este sentido, la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, reguladora de entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de
tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado,
establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion.

Los mencionados coeficientes normativos, especificados en la Nota 1 de la memoria, mitigan
los siguientes riesgos a los que se expone la Sociedad Gestora que, en todo caso, son objeto de

seguimiento especifico por la Sociedad Gestora.

Riesgo de mercado (Incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio)

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de
interés de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas
patrimoniales y de los precios de mercado de los instrumentos financieros.
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El efectivo de la Sociedad Gestora esta expuesto al riesgo de tipo de interés, el cual podria tener
un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja. En opinién de los
Administradores de la Sociedad, la exposicion de esta a este riesgo no es relevante en relacion
al patrimonio.

La exposicion de la Sociedad Gestora al riesgo de cambio tampoco se considera relevante por
la naturaleza de los activos y pasivos de la Sociedad Gestora.

El riesgo de precio se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los
precios de mercado, provocados bien por factores especificos del propio instrumento o bien por

factores que afecte a todos los instrumentos negociados en el mercado.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, y se entiende como el riesgo de
que la contraparte sea incapaz de reintegrar completamente los importes que debe.

Con caracter general la Sociedad Gestora mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes
en entidades financieras de elevado nivel crediticio. La politica de la Sociedad Gestora referente
al crédito consiste en la rigurosa seleccion de los prestatarios, asi como el adecuado
seguimiento de estos, junto con, en su caso, la toma de garantias adicionales suficientes.

Riesgo de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad Gestora para disponer de fondos liquidos,
o para poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda
hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago. A 31 de diciembre de 2025, la
Sociedad Gestora no tiene obligaciones de pago significativas y las existentes estan cubiertas
en su totalidad por el efectivo.

NOTA 13. HECHOS POSTERIORES

Desde el cierre del ejercicio econdmico al 31 de diciembre de 2025 y hasta el momento de
formulacion de las presentes cuentas anuales, no se ha producido acontecimiento alguno que
haga variar las cifras y la informacion reflejada en las mismas.
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NOTA 14. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

1. Saldos v operaciones entre partes vinculadas

Los saldos con partes vinculadas que figuran en el balance a 31 de diciembre de 2025 y 2024
corresponden a cuentas corrientes con sociedades gestionadas y administradores de la sociedad,
con el siguiente detalle:

2025 2024
ACTIVO
Deudores empresas del grupo 566,78 7.614,67
Cuentas corrientes partes vinculadas (nota5) 566,78 7.614,67
Otros deudores 6.297,20 582,12
Cuentas corrientes administradores (nota5) 6.297,20 582,12
PASIVO
Otras deudas 3.696,40 33,77
Cuentas corrientes administradores (nota6) 442,55 33,77
Cuentas corrientes partes vinculadas (nota6) 3.25385 -

Operaciones partes vinculadas

En los ejercicios 2025 y 2024, la sociedad Lakut Inversiones, S.L., accionista de la Sociedad
Gestora (cuyo administrador Unico, D. Simén Bores Llanos, es asimismo consejero de la
Sociedad Gestora) mantiene un contrato de arrendamiento de servicios relacionados con el
uso de la oficina por parte de la Sociedad Gestora, siendo el gasto correspondiente a dichos
ejercicios por importe de 24.000 euros y 18.000 euros, respectivamente.

2. Saldos v Transacciones con Administradores v Alta Direccion

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 se han devengado 383.333,40 euros
a los miembros del Consejo de Administracion en concepto de sueldos y salarios (400.000
euros en el ejercicio 2024). No existen saldos con los mismos a cierre del mencionado
gjercicio.

Dicho importe figura incluido en el epigrafe de Gastos de personal de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta (Nota 9.2).

La sociedad no tiene contraida ninguna obligacion en materia de pensiones con los miembros

del Consejo de Administracion. Asi mismo, no existen otras obligaciones ni saldos con los
citados miembros del Consejo de Administracion.
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La sociedad tiene contratado un seguro que cubre la responsabilidad civil de los
administradores ante posibles reclamaciones por el ejercicio de sus funciones, con prima
anual neta de 9.000 euros.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Consejo de Administraciéon estaba formado por 4
miembros (todos ellos hombres).

Otra informacion referente al Consejo de Administracién

El 6rgano de administracion tiene habilitado un procedimiento de control y evaluacidon para que
los miembros del Consejo de Administracion faciliten al propio Consejo cuanta informacion
corresponda de conformidad con lo dispuesto en el Capitulo III, Titulo IV de la Ley de
Sociedades de Capital.

- Dicho procedimiento se encuentra actualmente en vigor.

- Los miembros del Consejo de Administracion mantienen, dentro de sus registros,
constancia de la solicitud de informacién y contestacion obtenida en relacion con las
obligaciones derivadas de los articulos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de Capital.

- De la informacion remitida por los Sres. Consejeros en cumplimiento de lo previsto en
los citados articulos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de Capital, se desprende que
ninguno de los ellos, ni personas vinculadas con los mismos, se hallan en ninguna
situacion de conflicto, directo o indirecto, con el interés de la Sociedad.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se
informa que los miembros del Organo de Administracién y las personas vinculadas a ellos no
han realizado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena, con la Sociedad Gestora que pueda
considerarse ajena al trafico ordinario que no se haya realizado en condiciones normales de
mercado.
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ISTRIA CAPITAL PARTNERS S.G.E.I.C., S.A., SOCIEDAD GESTORA ANONIMA

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2025

ISTRIA CAPITAL PARTNERS S.G.E.I.C., S.A. (en adelante, “Istria Capital Partners” o la
“Sociedad Gestora) es una sociedad gestora de entidades de inversion colectiva cuyo objeto
social es la gestion de riesgos de Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado (EEICs),
Entidades de Capital Riesgo (ECRs) asi como de Fondos de Capital Riesgo Europeo (FCREs).

La actividad de la Sociedad Gestora durante el afio 2025 ha girado en torno a los siguientes ejes
fundamentales:

Gestion de ECRs

Liquidez de la Sociedad

Seguimiento de las empresas participadas
Hechos posteriores

Varios

bk W=

1. GESTION DE ECRs

La Sociedad Gestora fue constituida en 2022 y durante el ejercicio 2025 su actividad principal
se ha centrado en la gestion de activos de las ECRs Istria Capital SCR-PYME, S.A. e Istria
Capital II SCR-PYME, S.A.

A continuacion, se detalla el patrimonio comprometido y la comision de gestion de las ECRs
gestionadas por la Sociedad Gestora a 31 de diciembre de 2025:

Patrimonio Comision de
comprometido (€) gestion anual (%)
Istria Capital SCR-PYME, S.A. 20.000.000,00 1,50%
Istria Capital Il SCR-PYME, S.A. 50.000.000,00 2,00%
Total 70.000.000,00

2. LIQUIDEZ DE LA SOCIEDAD

Los recursos liquidos de la Sociedad Gestora a 31 de diciembre de 2025 son de 580.875,32
euros disponibles para las actividades de la Sociedad.

3. SEGUIMIENTO DE LAS EMPRESAS PARTICIPADAS

El conjunto de actividades desarrolladas por la Sociedad Gestora con respecto a las ECRs
gestionadas se podria sintetizar de la manera siguiente:

- Durante la fase inicial de blasqueda: toma de contacto con los emprendedores, estudio
y andlisis del proyecto de inversion en fase de busqueda, la toma de decision de inversion
relativa al capital de busqueda, y el control y seguimiento durante el proceso de busqueda.
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- Durante la fase de adquisicion: el estudio y andlisis en todas sus vertientes del proyecto
de inversion, el informe de viabilidad, la toma de decision y el control y seguimiento
durante el proceso de negociacion de la adquisicion.

- Tras la realizacion de la inversion: control y seguimiento de la misma y finalmente,
como objetivo ultimo, la materializacion de la desinversion.

En el proceso de seguimiento para alcanzar los objetivos previstos por la empresa participada,
la Sociedad Gestora vela por el cumplimiento de los requisitos necesarios a través de diferentes
actividades:

- Participacion en Consejos de Administracion

- Asistencia a cuantas reuniones se consideren oportunas

- Vigilancia del plan de negocio que establecen las empresas

- Seguimiento mediante informes periddicos con informacion basica sobre el negocio e
informes trimestrales con el cierre de cuentas

4. HECHOS POSTERIORES

Desde el cierre del ejercicio economico al 31 de diciembre de 2025 y hasta el momento de
formulacion de las presentes cuentas anuales, no se ha producido acontecimiento alguno que haga
variar las cifras y la informacion reflejada en las mismas.

5. VARIOS
5.1. Personal
Durante el ejercicio 2025 la Sociedad Gestora ha contado con 6.empleados.

5.2. Medio ambiente

La Sociedad Gestora no realiza una actividad contaminante.

5.3. Acciones propias

La Sociedad Gestora no ha realizado operaciones con acciones propias durante el ejercicio
2025.

5.4. Actividades en materia de Investigacion v Desarrollo

La Sociedad Gestora no ha realizado ni encargado a terceros proyectos de investigacion y
desarrollo.

5.5. Politica de gestion de riesgos financieros

La Sociedad Gestora no estd expuesta a riesgos financieros significativos mas alla de los
inherentes a su propia actividad.
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5.6. Instrumentos financieros

La Sociedad Gestora no contrata instrumentos financieros derivados, ni ningin otro tipo de
instrumento financiero. La tesoreria de la Sociedad Gestora se mantiene en una cuenta
corrientes a la vista en una entidad bancaria, las cual no tiene coste alguno ni devenga
comisiones.

5.7. Periodo medio de pago a proveedores

En 2025, el periodo medio de pago a proveedores ha sido de 5,18 dias.
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