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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de Alantra Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.
-Sociedad Unipersonal- (antericrmente denominada Nmdésl Asset Mapagement, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, S.A. -Sociedad Unipersonai-):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Alantra Asset Management, Sociedad Gestecra de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. -Sociedad Unipersonal- (en adelante, la Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto,
el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes at ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma gue expresen la imagen
fiel del patrimonio, de a situacion financiera y de los resultados de Alantra Asset Management, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. -Sociedad Unipersonal-, de conformidad con el marco normative de
informacién financiera aplicabie a ia entidad en Espafia, que se identifica en la Nota 1.b} de la memoria adjunta, y
del controi interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida a fraude ¢ error.

Responsabilidad del auditor

MNuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra auditoria.
Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas
vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos
y ejecutemos la auditoria con ei fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de
incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes vy Ia
informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluida fa valoracidon de los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién
por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcién de las circunstancias, y no con ia finalidad de expresar una opinidén sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de ta adecuacion de las poiiticas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asl como la evatuacion de
la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su cenjunto.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra cpinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos ios aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de Alantra Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, S.A. ~Sociedad Unipersenal- a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados y flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative
de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos fegales y reglamentarios

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sobre la situacidn de la Sociedad, ia evolucién de sus negocios y sobre ctros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales, Hemos verificado que {a informacidn contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se fimita a la
verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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CLASE 8

Atantra Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A, -Sociedad Unipersonal-
(anteriormente denominada Nmés1 Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva,
S.A. -Sociedad Unipersonal-)

BALANCES AL 31 DE BICIEMBR: 6Y 2015 (NQTAS 1 A 4
{Mies de Euras)
ACTIVO Kotas, FHARIZOLE 22045 {7, PASIVO Y PATRIAONIC NETO. Hotas 311210018 U5 ()
TESORERIA H 2 3{PASVO
CARTERA DE NEGOTIACION: CARTERA DE NEGQOCIACION - -
Vatores reprasentativos do deuda - -
Instrumentos do capital - - (OTROS FASVOS FINANGIERUS A VALOR RAZONABLE GON
Cwrivados de negociacitn . . CAMBIOS EN PERIIDAS ¥ GANANCIAS - -
Otros activas financisros - -
Pro-memictia Frestados o en garantia - - PASIVOS FIRANCIERDS A COSTE AMORTIZADO,
Doudas con inteimadiprios fnanciaros 12 a8 304
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON Daudas con patticulares 12 1.503 3658
CAMBIOS EN PERDIDAS ¥ SANANGAS Emprésbios y pativos ubordfinados - -
Valorae represaniabivas de douda - - OKos pasives financiaios - -
Dlres inslrunianios de capital B 370 -
Dros ativas hnangioras - - DERIVACDS O COBERTURA - -
Fro-mameria® Frostades o 6n garantis . .
PASIVOS ASOCIADGS CON ACTIVOS MO CORFIENTES B3 VENTA . -
ACTIVOS FINANCIEROS {NSPONELES PARA LA VENTA
Valores sopasentativos da deuda - . EROVISIGNES:
Ofios instumestos do capital 8 t 1} Fondas para pensiones v abliaacionss . .
Pro-monicrin’ Prostadss o sn garantia . - Provigionos parz imputsias . -
Dtras provisionas - -
INVERSIONES CREDITICIAG:
Ciddiln a informodiasios financieres & 6047 4039 |PASIVOS FISCALES
Cridhlo m particulares i 2.525 2.200 | Coninins - -
Ctros actives hancisses . - Difoidos -
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO - - RESTO DE PASIVOS: 14 4593 168
Pro-metcis: Presados o en garantia - -
TOTAL PASWO G424 4,630
DERIVADOS DE COBERTURA - -
FONDOS PROPIOS 2560 1856
ACTIVOS MO GORRIENTES EN VENTA CASITAL
Valmas rapresanlilivas de deuds - - Esariturado 15 a0 500
Instumonios da capitat - . Manos: Capital no ekgido . .
Astive matsriat - - FRIMA DE EMISKON 1€ A4 440
Qtros - - RESERVAS 15 80 &0
OFROS INSTRUMENTOS DE CARITAL
PARTICIPACKINES Msnus: Valosws propios - -
Enlidades dal grupa ] 4 4 [RESULTADO DEL EMERCICIO 3 1760 1056
Eniidades mukligrupo - - Mangs: Dividendas y zelribuciones - -
Entidades asociadas - -
ALUSTES POR VALORACION - -
CONTRATDS DE SEGURGS VINCHLADGSS A PENSIDNES - - Actives Enanciens disponiblas para i venta - -
Crbarturas de ks flujos do sfactiva - N
ACTIVO MATER!AL: Cobartutas da imversionss NolaE &n Negdcivs an & bxraniaiy - -
Do uso propia L 32 25 |Diferancins do camblo - -
inversiones inowobiliasias - B Resta da ajualas par waforacién - -
SUBVENCIONES. DONACIONES Y LESADOS . -
ACTIVE INTARGIBLE;
Fondo da comercio - - TOTAL PATRIMONIC NEVT 2.580 1.858
Oteo activo Intangible n 1 .
ACTIVOS FISCALES:
Carrientes - -
Diferidos - -
RESTC DL ALTIVDS 1% 2 5
TOTAL ACTIVG 8.554 6.2B6 {TOTAL PASIVO Y PATRIMONIY NETO 8.984 5286
Peomemori;
Cuantas de iosga y conpronsisa - -
Ouas cudrtas do orden 26 570.147 325606

{°) Seincluype, inice y exzhrenenie, & tleoior Compatativs

Las Nozag ¢ 4 26 dororitas o la Mumsoisa y Anes adpeiies foman parte fxingsnte do! hulance 3l 33 ds disienbro de 2016
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CLASE 8°

Alantra Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. -
Sociedad Unipersonal- (anteriormente denominada Nmas? Asset Management, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversion Colectiva, $.A. -Sociedad Unipersonal-)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NOTAS 1 A 4)
{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicia
Notas 2016 2015 (1)
INTERESES ¥ RENDIMIENTOS ASIMILADOS - -
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS - -
MARGEN DE INTERESES - -
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 9 92 96
COMISIONES PERCIBIDAS 23 8.222 7359
COMISIONES SATISFECHAS 24 {625) (439}
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS {neto}:

Cartera de negociacion - -

Otros inslrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas ¥ ganahcias & 91 -

Instrumentos financieros no vatorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -

Clros - -
DIFERENCIAS DE CAMBIO {neto) (1) 1
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION - -
QTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 1-h {21 {20

MARGEN BRUTO B.758 6,987
GASTOS DE PERSONAL 25 {5.439) {4.511}
GASTOS GENERALES 26 {984 {(1.041)
AMORTIZACIGN 1y 11 {8) {6}
DOTAGIONES A PROVISIONES (neto} - -
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (neto)
Inversiones crediticias - -
Otros instrumentes financieros no vakerades a valor razonable con cambies en pérdidas y ganancias - -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACGION 2.316 1.429
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS {neto):
Activos materiales - -
Aclivos intangibles - -
Resto - -
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO MO CORRIENTES EN VENTA - -
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES
INTERRUMPIDAS - -
RESULTADO ANTES DE PUESTDS 2.316 1.429
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 17 (556} {373}
RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS 1.760 1.056

RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) - -
RESULTARC DEL EJERCICIO 1.760 1.056

BENEFICIO POR ACCION

Basico (euros) 3 5,87 3,52
Diluido (euras) 3 5,87 3,52

{"} Se incluye, inica y exclusivamente, a efectos comparatives.

tas Notas 1 a 26 descritas en la Memoria y Anexo adjutitos forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ajercicio anual
terminado ! 31 de diciembre de 20186.
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Alantra Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. -
Sociedad Unipersonal- (anteriormente denominada Nmas1 Asset Management, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. -Sociedad Unipersonal-)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2015 (NOTAS 1A 4)

A) ESTADOS DE INGRESQS Y GASTOS RECONOCIDOS

{Miles de Euros)

Notas

Ejercicio
2018

Ejercicio
2015 )

RESULTADO DEL EJERCICIO:

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONQCIDGS

Activos financieros disponibles para la venta-
Ganancias/Pérdidas por valoracién
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo {+/-}
Ganancias/(Pérdidas} por valoracién {+/-)
Importes fransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubleras (+-)
Ctras reclasificaciones (+/+)

Caberturas de inversiones netas en negocios en el extranjera (+/-)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracian (+/}
Importes transferidos z la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Ofras reciasificaciones (+/-)

Diferencias de cambio (+/-}
Ganancias/{Pérdidas) por valoracion (+/-)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Ctras reclasificaciones {+/-)

Actives no corrientes en venta (+/.)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion {+/-)
Importas transfertdos a fa cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Otras reclasificacicnes (+/-)

Ganancias/{Pérdidas} actuariales en planes de pensiones (#/-)
Resto de Ingresos y gastos reconocidos (+i-}
Impuesto scbre beneficios (+/.)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIQ

1.760

1.056

1.760

1.056

("} 8e Incluye, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria v Anexo adjuntos forman parte integrante del estadoe de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al

ejercicio anuat terminadc el 31 de diciembre de 2016.
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CLASE 8’

Alantra Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. -Sociedad Unipersonat-
(anteriormente denominada Nmas1 Asset Management, Sociedad Gestora de Institucicnes de Inversién Colectiva, S.A. -
Sociedad Unipersonal-)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS £ 31 DE DICEMBRE DE 2016 Y 2015
{ttiles de Euros)

Ejerelcio Ejerciclo
Notas 2018 2035 (%
T. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado da) ejercicio 1.760 1956
Afustas para obtaner los fiujos de afective de las actividades de explotacion: 9 6
Amaorizacidn Wy g 8

Pérdidas nalas por Getericrs de valor de Jos activos - -
Dataciones nelas a provisiones para riesgos - -
Resuttade por venta de actives no financisres - .
Resultade por venta de parlicipacionss - -
Otras panidas - -

Resultade sjustado 1.763 1.082
Aumento (Disminucion) nata an los activos de axplotacién {1.7458) {3.13%)
versionas crediticias By7 (1.299) {3.032)
Carlera de negociacion - "
Cros activos financieros a vaior razonable con cambios en pérdidas y ganancias ] {370} -
Activos financieros dispenibles para la venta - -
tres actives de explotacid 14 {88} (107)
Aumento (Disminucién} neta en los pasivos de explotacién 1.594 3.343
Pasivos financiercs a coste amorizado 12y13 (2.431) 3.348

Carlesa de negociacidn - -
Otras pasivos financieros & valor razonable con cambios en pérdidas ¥ ganancias -
Glros pasivos de expletacisn 14 4.425 1
Cobres/pagos por impuesto sobra bansficios 17 {66)
Total Fiujos de Efective Natos de las Actividades de Explotacién (1) 2.005 1.213

2 FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADRES DE INVERSION

Prgos
Carters de inversidn a vencimieras - -
Paricipacinnes 9 - -
Activos materiales 10 (15) {9
Activos inlangibles {2
Otras uridades de negocio - -
Activos no cordentes y pasives asociadns an venta - -
Otros pagos relacicnados con actividades de imversion B . -

Cobros
Carlera de inversion a vercimiento - -
Paritipaciones ] 9z g8
Activos malesiales - -
Activos intengibles - -

Otras unidades de negocie . -
Activos na costienies v pasives asociados en vanta - -
Olros cobrps relacienados con actividades de inversion 8 - "

Totei Flujos de Efactive Netos de ias Actividades da Inversisn (2) 75 87

3, FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos - -
Amcnizacidn instrumentes de paliimonio - -
Adquisician instrumentos de capital propia - -
Devolucién y amertizacion obligaciones y olos valores regodiables - -
Oevolucion y amorizacion de pasives suborcinades, empréstitos, prestamos y olras financiaciones fecibidas - -
Cobros - -
Emisidn insfrumentos de patrimonia - -
Emision y ensjenacién de instrumenios de capita! propio - -
Emision obligacinngs y oltos valores negociables . .
Emision de pasivos subordinedos, préstames v olras financiacienss - .
Bivldandos pagados y ramuneracién de otros instrumesntos de patrimonic 3 {1.056) (501)

Total Flujos do Efectivo Neto do Jas Aslividades de Financiacian {3} {1.056) (501)
4 EFECTOC DE LAS VARIACIONES DE 105 TIPOS DE CAMBIO EN §L BFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (4 - -
5. AUMENTO/ DISMINUGION NETA DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO (1 +243+4) 1.024 138
Efactivo y equivalentes da efective al inlclo del sjercicio 8 1.644 846
Efoctlvo y equivalentes de efactiva & finat dsl ejsrcicic Sy8 2668 1.844

("} Se incluye, Unles y exclusivaments, a sfectas comparativos.

Las Nelas 1 a 26 descriias en ja Memoria y Anexo adjuntos forman parte infegranie ded estade de fujos de efective cotraspondierte &l ejercicie anua! terminado ¢l 3% de diciembre de 2016,
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CLASE 8

Alantra Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. -Sociedad Unipersonal- (anteriormente denominada Nmas1
Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva,
S.A. -Sociedad Unipersonal-)

Memoria del

ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2016

Resefia histérica de la Sociedad, bases de presentacion de las cuentas anuales v otra informacion

a) Resefia historica

Alantra Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal) ~en adelante, la Sociedad— se constituyé por tiempo indefinido el 15 marzo de 2040 bajo la
denominacion de Nmas1 Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.
(Sociedad Unipersanal} y fue inscrita el 22 de marzo de 2010 como Sociedad Andnima Unipersonal en el
Registro Mercantil de Madrid. EI 3 de octubre de 2016, como consecuencia def cambio de denominacion del
Grupo, la Sociedad cambi6 su denominacion por fa actual (véase méas adelante).

La Sociedad fue inscrita, con fecha 26 de marzo de 2010, en el Registro de Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversién Colectiva de ta Comision Nacional dei Mercado de Valores (en adelante, C.N.M.V.)
con el nimero 230.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, considerando las modificaciones introducidas por ia Ley
2212014, de 12 de noviembre, asi como a Io dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el
que se reglamenta dicha Ley, considerando las Gitimas modificaciones introducidas por el Real Decreto
83/2015, de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre.

El objeto social exclusivo de la Sociedad es la administracion, representacion, gestion de las inversiones y
gestion de las suscripciones y reembolsos de los fondos y sociedades de inversion y de las demas
actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva por el articulo 40
de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de Inversién Colectiva. En particular, la Sociedad
recoge [os siguientes servicios en su programa de actividades:

- La administracién, representacién y gestién de las inversiones, asi como la gestién de suscripciones y
reembolsos y comercializacion de instituciones de Inversion Colectiva de tnversién Libre,

- La gestién discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidos Fondos de Pensiones,
siempre que tales carteras inciuyan uno o varios de los instrumentos previstos en el adticule 2 de ta Ley
del Mercado de Valores y asesoramiento, siempre que se refiera a los instrumentos citados.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad gestionaba los activos de 1 Sociedad de Inversion de Capital
Variable ifandesa no autorizadas conforme a ta Directiva 85/611 del Consejo, de 20 de diciembre de 1985,
por la que se coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre determinados
organismos de inversién colectiva en valores mobiliarios (OICVM). Asimismo, at 31 de diciembre de 2016 %
2015, la Sociedad gestionaba 3 Fondos de Inversion Libre v 1 contrato de gestion discrecional e
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individualizada de carteras de inversion. Asimismo, el 12 de julio de 2018, la Sociedad firmd con Mercer
Global investments Management Limited un contrato de delegacion de gestion del compartimento Mercer
Investment Fund 2 (el Compartimento} -véase Nota 23-. Mercer Investment Fund 2 es un compartimento del
Fondo Mercer QIF CCF, domiciliado en Idanda y supervisado por el “Central Bank of Irefand”.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en la calle Padilla, 17, de Madrid.

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad formaba parte del Grupo N+1 Prefusidn, cuya entidad dominante
era N Mas Uno IBG, S.A. Con fecha 18 de diciembre de 2014, el Cansejo de Administracion de N Mas Uno
IBG, S.A., aprobd y suscribié un acuerdo para la fusién de N Mas Uno IBG, S.A. con Dinamia Capital
Privado, Sociedad de Capital Riesgo, S.A., sociedad cotizada. La fusién se Hevo a cabo mediante la
absorcion de N Mas Uno IBG, S.A. (absorbida legal} por Dinamia Capital Privado, Sociedad de Capital
Riesgo, S.A. (absorbente legal), con extincién sin liquidacion de N Mas Uno IBG, 8.A. y trasmisidn en bloque
de fodo su patrimonio a Dinamia Capital Privado, Sociedad de Capital Riesgo, S.A., que adquirié, por
sucesion universal, la fotalidad de los derechos y obligaciones de N Mas Uno IBG, S.A. En la medida en que
la transaccion cumplia los requisitos de una “fusién inversa” a efecios contables y econdmicos, la sociedad
absorbente fue N Méds Uno IBG, S.A. vy Ia sociedad absorbida fue Dinamia Capital Privado, Sociedad de
Capital Riesgo, S.A. Asimismo, como consecuencia de la fustén, Dinamia Capital Privado, Sociedad de
Capital Riesgo, $.A. cambi6 su denominacion por la de Nmés1 Dinamia, S.A.

El 26 de septiembre de 2016 Alantra Partners, S.A. (anteriormente denominada Nmas1 Dinamia, 8.A))
comunico mediante hecho relevante el cambio de marca del Grupo encabezado por la misma. Desde dicha
fecha, las sociedades filiales integradas en el Grupo Alantra han procedido a aprobar los cambios de sus
denominaciones sociales a fin de sustituir en las mismas la expresion “N+1”, "Nmast” o “Nplusone” por la
palabra “Alantra”. En el Anexo se detallan los cambios de denominacién para cada una de las sociedades
que forman el Grupo Alantra. Con esta nueva marca el Grupo Alantra tiene como objetivo la creacion de un
signo distintivo lnico que identifigue una nueva etapa en ef desarrollo del mismo como empresa integrada de
fuerte vocacion internacional. En lo que respecta a la Sociedad, el 3 de ociubre de 2016 se inscribié en el
Registro Mercantit el cambio de denominacion de Nméas1 Asset Management, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) por Ia actual,

La Sociedad forma parte del Grupo Alantra, cuya entidad dominante es Alantra Partners, S.A. {véase Nota
15). Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Alantra del gjercicio 2015 fueron formuladas por los
Administradores de Alantra Partners, S.A., en ia reunion de su Consejo de Administracion celebrada el 17 de
marzo de 2016 y depositadas en el registro mercantil.

El 26 de febrero de 2014 la Sociedad adquirié el 100% de las participaciones sociales de QMC Directorships,
S.L.U. (sociedad perteneciente hasta ese momento a QMG Development Capital Fund, PLC) por importe de
4 miles de euros (véase Nota 9).

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad mantenia la totalidad del capital social de QMC Directorships S.L.1U.
Las cuentas anuales adjuntas no reflejan los aumentos o disminuciones del valor de la participacion de la
Seciedad en dicha entidad que resultarian de aplicar criterios de consolidacién a la citada participacion,
pues, acogiéndose a la normativa vigente, no formula cuentas anuales consolidadas al consolidar mediante
integracién global en ef Grupo Alantra, cuya sociedad dominante es Alantra Pariners, S.A.

Si fos Administradores de la Sociedad hubiesen formulado cuentas anuales del subgrupo de empresas del
que es cabecera la misma, los activos y el patrimonic neto at 31 de diciembre de 2016, habrian aumentado
en 123 y 2 miles de euros, respectivamente, y el resultado del ejercicio 2016 disminuiria en 89 miles de
euros (aumento de los activos y el patrimonio neto en 103 y 95 miles de euros, respectivamente al 31 de
diciernbre de 2015, e incremento del resultado en 92 miles de euros en el gjercicio 2015),
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La gestidn de las operaciones de la Sociedad se efectla en bases consolidadas. Como consecuencia de
ello, ciertos servicios generales, correspondientes a servicios de control, arrendamiento y apoyo a [a gestion
son prestados por sociedades del Grupo Alantra en el que la Sociedad se integra, repercutiéndose el
correspondiente coste a la Sociedad definido por la Direccién del Grupo (véase Nota 28).

Bases de presentacion de las cuentas anuales
b.1} Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

a} Ei Cddigo de Comercio y la restante fegislacion mercantil,

b) La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V. y ofras normas de obligado cumplimiento
aprobadas por la C.N.M.V. y, en lo no previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado por el
Real Decreto 1514/2007, 1a Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafia y las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comisién Europea en
vigor, siempre que no sean contrarias a las normas anteriores.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad v Auditorfa de Cuentas
en desarrollo def Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resuite de aplicacién.
b.2} Imagen Fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco nermativo de informacién financiera que le resulta de aplicacién y, en particular, los
principios y criterios contabies en €l contenidos, de forma que muestran la imagen fief del patrimonio y de la
situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2016 vy de los resultados de sus operaciones y de
los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha. Estas cuentas
anuzles, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad en su reunidn celebrada el 31 de
marzo de 2017, se someteréan a la aprobacién de su Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin
modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2015 fueron aprobadas por el Accionista
Unico de la Sociedad el 30 de junio de 2016.

Considerando la magnitud de ias cifras que aparecen en estas cuentas anuales, los Administradores han
formulado las mismas incluyendo los valores expresados en miles de euros.

b.3) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicade principios contables no obligatorios. Adicionaimente, los Administradores han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracion ia fotalidad de los principios y normas centables de
aplicacion obligatoria que tienen un efecto significative en dichas cuentas anuales. No existe ningun principio
contable que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

b.4) Aspectos criticos de la valoracitn y estimacion de la incertidumbre

Los resultados vy la determinacion del pafrimenio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracién de las
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cuentas anuales. Los principates principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en la
Nota 2.

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utllizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (veanse Notas 2-¢, 2-f, 2-h, 24,
6,7,8 9,10y 11)

- Lavida Gtil de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 2-h, 2-i, 10 y 11)
- Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 2-¢ y 8)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al 31 de
diciembre de 2016, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificar dichas estimaciones (al alza 0 a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria conforme a lo
establecido en fa Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V., de forma prospectiva.

Comparacion de la informacién

La informacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2015 se presenta, a efectos comparativos,
junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2016.

Agrupacidn de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonic neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

Correccion de errores

En la elaboracion de esas cuentas anuales no se ha detectado ningtn error significativo que haya supuesto
la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2015,

Cambios en criterios contables

Durante el efercicio 2016 no se han producido cambios de criterios contables respectc a los criterios
aplicados en el gjercicio 2015.

Impacfo medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion con ef
patrimonio, la situacidn financiera y tos resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyer: desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales.
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h) Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad ha realizado la aportacion correspondiente al ejercicio 2016 al Fondo de Garantia de
Inversiones, conforme a lo establecido por la propia Gestora del Fondo, siendo el gasto total registrado por
su aportacion al presupuesto del Fondo de 21 miies de euros (20 miles de euros durante el ejercicio 2015)
que se encuentran registrados en el capitulo "Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias,

Recursos propios minimos y Coeficientes de inversién y de diversificacién

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, los recursos propios de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva han de ser, como minimo, igual a fa mayor de
las siguientes cantidades:

a} Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguiente:

- Un capital social minimo integramente desembolsado de 125.000 euros para las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y 300.000 euros para las sociedades de inversion
autogestionadas, sin perjuicio de lo dispuesto en ios articulos 80.2 y 92.2 del Real Decreto
1.082/2012, de 13 de julio.

- Adicionalmente, este capital social minimo debera de ser incrementado en una proparcion del 0,02%
del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de Inversidn Colectiva y las entidades reguladas
en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya
gestion haya delegado, perc no las carteras que esté administrando yfo gestionando por defegacion,
en la parte que dicho patrimonio exceda de 250 millones de euros. En ninglin caso fa suma exigible
del capital inicial y de fa cantidad adicional debera sobrepasar los 10 millones de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser cubierta
hasta en un 50%, con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una entidad
aseguradora. l.a entidad de crédito o aseguradora debera tener su domicilio social en un Estado
miembro de la Union Europea, o bien en un tercer pais, siempre que esté sometida a unas normas
prudenciales que, a juicio de la C.N.M.V.,, sean equivalentes a las establecidas en et Derecho de la
Union Europea.

- Afin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacién con las
actividades que puedan realizar las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva que
gestionen Instituciones de Inversién Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, o Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversién Colectiva
de Tipo Cerrado, estas deberan o bien:

i} Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional.

Se enfenderd por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de la anterior responsatilidad el 0,01% del patrimonio gestionado de las Instituciones de
Inversion Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio
de 2009.

ii} O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la rgsponsabilidad
por negligencia profesional.
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Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deduciran del
patrimonio de las Instituciones de Inversidon Colectiva gestionadas, Entidades de Capital Riesgo vy
Entidades de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado, el correspondiente a inversiones de éstas en otras
instituciones o Entidades de Capital Riesgo o Entidades de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado que
esten a su vez gestionadas por la misma Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva.

b) E!125% del importe de fos gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
precedente.

Al 31 de diciembre de 2016, los recursos propios de la Sociedad excedian de! importe requerido por la
normativa vigente (véase Nota 19).

Et articulo 102 del Reglamento de Instituciones de inversion Colectiva {Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio) establece que los recursos propios minimos exigibles (de acuerdo con el artfculo 100.1.a) de dicho
Reglamento), se invertiran en activos liquidos o facilmente convertibles en efectivo a corto ptaze y no
incluiran posiciones especulativas. Entre dichos activos se podran encontrar, los sefalados en el articulo
30.1.a} de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los depdsitos en entidades de crédito, las cuentas a la vista y
las acciones o participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva, incluidas las que gestionen, siempre
que tales Instituciones de Inversion Colectiva cumplan lo previsto en el articulo 48.1.c) y d), salvo la
prohibicion de invertir mas de un 10% del patrimonio de la Institucion de Inversién Colectiva en acciones o
participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva. El resto de los recursos propios podran estar
invertidos en cualquier activo adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre fos que se encontraran
las instituciones previstas en este reglamento, las Entidades de Capital Riesgo y Enfidades de Inversidn
Colectiva de Tipo Cerrado siempre que la inversion se realice con cardcter de permanencia. Al 31 de
diciembre de 2016 la Sociedad cumplia con este requisito legal.

Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva no podran superar el 25% de sus recursos propios an
valores emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes al mismo grupo econémico.
Al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad no mantiene inversiones que excedan el 25% de sus recursos
propios.

Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre def ejercicio 2016 no se ha producido ningin otro hecho significativo no descrito
en las restantes notas de esta memoria.

2, Normas de reqgistro y valoracion

a

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al gjercicio 2016 se han aplicado
fos siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecide en la
Circutar 7/2008, de 26 de noviembre;

Participaciones

Se consideran “Entidades del Grupo” aquellas que, junto con fa Sociedad, constituyen una unidad de
decision; esta unidad de decisién se manifiesta, general aunque no Unicamente, por la propiedad de la
Sociedad, directa o indirecta, del 50% o més de los derechos de voto de las entidades participadas o, atn
siendo inferior o nulo este porcentaje, si la existencia de otras circunstancias o acuerdos determinan la
existencia de unidad de decision.
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Las participaciones en entidades del Grupo se presentan en estas cuentas anuales registradas en el capitulo
“Participaciones” del balance y valoradas a su coste de adquisicion, neto de los deterioros que, en su caso,
pudiesen haber sufrido dichas participaciones.

Cuando, de acuerdo a fo dispuesto en la Circular 7/2008 de la C.N.M.V., de 26 de noviembre, existen
evidencias de deterioro de estas participaciones, ! importe de dicho deterioro se estima como la diferencia
negativa entre su importe recuperable {calculado como el mayor importe entre el valor razonable de la
parficipacion menos los costes necesarios para su venta, o su valor en uso, definido éste como &l valor
actual de los flujos de efectivo que se esperan recibir de la participacion en forma de dividendos y los
correspondientes a su enajenacion o disposicion por otros medios) v su valor contable. Salvo mejor
evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la estimacién del deterioro de estas clases de
activos se tomard en consideracién el patrimonio neto de la entidad participada {consolidado, en su caso),
corregida por fas plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracién. Las pérdidas por deterioro sobre
estas participaciones se registran, en su caso, con cargo al epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de
Activos (neto) ~ Resto” de la cuenta de pérdidas y ganancias, L.a reversion del deterioro tendra como limite el
valor en libros de la inversion que estaria reconccido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el
deterioro del valor y se registrara, en su caso, con abono al mismo capitulo de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Definicion y clasificacién de los instrumentos financieros

i. Definiciones

Un ‘“instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un active financiero en una enfidad Y,
simuitaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital o de patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacion
residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

ii. Clasificacion de los activos financieros a efectos de valoracion

L.os activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestidn y valoracitn, salvo que se deban presentar, en su
case, como “Activos no Corrientes en Venta”, o correspondan a “Tesoreria®, en Ccuyo ¢aso se muestran de
forma independiente.

Por tanto, los activos financieros de la Sociedad se incluyen a efectos de su valoracidn en alguna de las
siguientes carteras:

- OQtros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: en esta categoria de
valoracidn se incluyen los activos financieros clasificados en la carera de negociacion y ofros activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Estos activos se
gestionan conjuntamente con pasivos financieros eliminando de forma significativa inconsistenias en el
reconocimiento o valoracién. A esta categoria de valoracion pertenece el epigrafe “Otros activos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias — Ofros instrumentos de capital
(véase Nota 8).

- Activos Financieros Disponibles para la Venta: en esta categoria se incluyen los instrumentos de capital
emitidos por entidades distintas de las dependientes, asociadas o muitigrupo, siempre que no se hayan
considerado como “Cartera de Negociacion” o como "Otros Activos Financieros a Valor Razonable con
Cambios en Pérdidas y Ganancias”.
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- Inversiones Crediticias: incluye los activos financieros que no negociandose en un mercado acfive ni
siendo obligade valorarlos por su valor razonable, sus fiujos de efectivo son de importe determinado o
determinable y en los que se recuperara todo el desembolso realizado por Ja Sociedad, excluidas las
razones imputables a la solvencia del deudor. Por tanto, recoge, basicamente, cuentas a la vista con
entidades de crédito, adquisiciones temporales de activos y deudas contraidas con la Sociedad por los
usuarios de los servicios que presta.

iii. Clasificacion de los activos financieros a efectos de presentacion

Los activos financieros se desglosan en funcion de su instrumentacion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: saidos en efectivo y, en su caso, saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de
Espana y otros bancos centrales.

- Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo, en su caso, los instrumentados por algn procedimiento que los haga negociables,

- Crédito a particulares: saldos deudores de todos los créditos o préstamos concedidos por la Sociedad,
salvo los instrumentados como valores negociables y los concedidos a entidades de crédito.

- Otros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones
o participaciones en fondos y sociedades de inversién colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos
de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades dependientes, multigrupo y
asociadas.

iv. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de valoracion

Los pasivos financieros se presentan en el balance, agrupados en ptimer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestién y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Pasivos Asociados con Activos no Corrientes en Venta”, o correspondan a “Derivados de
Caobertura’, que se muestran de forma independiente.

v. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de presentacion
Los pasivos financieros se incluyen, en funcion de su presentacion, en los siguientes epigrafes del balance:

- Deudas con intermediarios financieros: saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
intermediarios financieros, tales como deudas con empresas del Grupo Alantra en (véase Nota 1),
excepto [os instrumentados, en su caso, en valores negociables (véase Nota 12).

- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
particulares, tales como remuneraciones pendientes de pago al personal, y otros acreedores, excepto los
instrumentados, en su caso, en valores negociables (véase Nota 13)

- Resto de pasivos: determinados pasivos clasificados como “Remuneraciones pendientes de pago” (vease
Nota 14) se gestionan conjuntamente con un activo clasificado en “Otros activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias” (véase Nota 8).
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¢) Valoracién y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contra, sera el precio de la transaccién. Dicho imporie se ajustara por los costes de transaccion
que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero o a la emision del pasivo financiero,
excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria de valcrados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se
procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracién de los activos financieros

Los actives financieros clasificados como “Activos Financieros Disponibles para la Venta” se valoran a su
“valor razonable”, sin deducir ninglin coste de transaccion en que pueda incurrirse en su venta o cualguier
otra forma de disposicion.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia
mutua y debidamente informadas en ia materia. El valor razonable se determinara sin deducir los costes de
transaccion en los que pudiera incurritse en la enajenacion. La referencia mas objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financierc es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado,
transparente y profundo (“precio de cofizacién” o “precic de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su valor
razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos anaiogos y, en su defecto, a
modelos de valoracién suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose
en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los
modelos de valoracién desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos
modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida
exactamente con el precio al que el instrumento podria ser comprado o vendido en ta fecha de su valoracion.

Las "Inversiones Crediticias” se valoran a su "coste amortizado”, utilizandose en su determinacion el método
del “tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo
financiero corregido (en mas o en menos, segin sea el caso) por los reembolsos de principal y la parte
imputada sisteméticamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. £n el caso de los activos financieros, el coste amortizado
incluye, ademds, en su case, las correcciones a su valor motivadas por el deteriorc que hayan
experimentado.

El "tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de
su vida remanente. Para los instrumentes financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide
con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicién mas, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a
tipo de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por
todos los conceptos hasta fa primera revisién del tipo de interés de referencia que vaya a lener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los actives financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.
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it. Valoracidn de los pasivos financieras

Los pasivos financieros, al haberse clasificado todos ellos como “Pasivos Financieros a Coste Amortizado”
se valoran a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido anteriormente.

ifi. Técnicas de valoracién

La técnica de valoracion aplicada a los instrumentos financieros incluidos en el capitulo "Activos Financieros
Disponibles para la Venta” existentes al 31 de diciembre de 20186, es la correspondiente a [a utilizacion de los
valores liquidativos de dichos fondos.

iv. Regisfro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos “Intereses y Rendimientos Asimilados’,
“Intereses y Cargas Asimiladas” y “Rendimientos de Instrumentos de Capital”, en su caso, segun proceda);
las originadas por el deterioro en la calidad crediticia de los activos {véase apartado e) de esta Nota) y tas
que correspondan a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el capitule “Restltados de
Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos Financieros Disponibles para la Venta”
se registran transitoriamente, netas de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto como “Ajustes
por Valoracion”; salvo que procedan, en su caso, de diferencias de cambio con origen en activos financieros
monetarios que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en el
capitulo "Ajustes por Valoracién” permanecen formando parte del patrimonio neto de la Sociedad hasta que
se produce la baja en el balance del activo en el que tienen su origen; en cuyo momento se cancelan contra
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios gue llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con la
intencion de recolocarios de nuevo),

Compensaciones de saldos

Se compensan enfre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de liguidarlos por su importe neto o
de realizar ef activo y proceder al pago def pasivo de forma simulténea y en los gue una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.
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f} Defterioro del valor de los activos financiercs
i. Definicidn

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que
dan lugar a;

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en ef momento de formalizarse la transaccion.

- Enelcaso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectiia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del perfodo en el que &l deterioro deja de
existir o se reduce.

ii. Activos financieros valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentado por estos activos financieros coincide con la
diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo
futuros previstos y se presentan minorando los saldos de fos activos que corrigen.

Elf proceso de evaluacidn de fas posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lHleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos financieros valorados a su coste amortizado (basicamente
“Inversiones Crediticias”).

Por tanto, el conjunto de las coberturas existentes en todo momente es la suma de las correspondientes a
las pérdidas por operaciones especificas.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpira para todos
los instrumentos de deuda caiificados individualmente como deteriorados por tener impoertes vencidos con
una antigliedad superior a 3 meses.

fii. Activos financieros disponibles para la venta

La pérdida por deterioro equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de cualquier
amortizacion de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor razonable; una vez deducida
cualquier perdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracidn de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capitulo de patrimonio
“Ajustes por Valoracién” y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de
pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce la recuperacién
{en "Ajustes por Valoracién” dei balance, en el caso de instrumentos de capital).

1



g9

h)

ONG50042

GLASE 8-

Adqguisicion temporal de activos

Las compras de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesion no opcional a un precio
determinado (también denominados ‘repos”) se registran en el balance como una financiacién concedida en
el epigrafe "Crédito a Intermediarios Financieros”, dado que el deudor es, en todos los casos, una entidad
financiera.

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante la vida
del contrato.

Activos materiales

incluye el importe de los equipos informatices y de comunicacion e instalaciones propiedad de la Sociedad
que, dado su destino, se clasifican como “inmovilizado material de uso propio”.

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccién v,
posteriormente, se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hubiera.

La amortizacion se calcula, aplicando el método fineal, sobre ef coste de adguisicion de los activos menos su
vator residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el capitulo "Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizacién siguientes (determinados en funcion de los afios de la vida Gtil estimada, como
promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje
Anual
Mobiliario, instalaciones y otros 10%
Equipos informéticos y de comunicacién 25%

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los slementos de
su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en
libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto
de amortizacion en proporcién a su vaior en libros ajustado y a su nueva vida Util remanente, en el caso de
ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen Indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en pericdos anteriores y ajusta, en
consecuencia, fos cargos futuros en concepto de amortizacién. En ning(in caso, la reversién de la pérdicda
por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria
si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualguier pérdida {o recuperacion) que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe
“Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos — Activos materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Util estimada, el valor residual y metodo
de amortizacién de los efementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion del
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cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de ia dotacion a su amortizacién en virtud de
las nuevas vidas (tiles.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en gue se incurren,

Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrofiados, en su
caso, por la Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquefios activos intangibles cuyo coste puede
estimarse de manera fiable y de los que la Sociedad estima probable abtener beneficios econdmicos en el
futuro.

Los activos intangibles se reconocen, inicialmente, por su coste de adquisicion o coste de produccion.
Fosteriormente, se valoran a su coste menos, segin proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y
las pérdidas por deterioro que hayan experimentado. Dichos activos se amortizan en funcién de su vida Gtil.
Cuando la vida dtil de estos activos no puede estimarse de manera fiable se amortizan en un plazo de diez
afios.

La totalidad de los activos intangibles de la Sociedad existentes, al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
corresponde a aplicaciones informéticas adquiridas a titulo oneroso. Eslos activos intangibles se amortizan
en funcion de su vida affl definida, aplicando criterios simitares a los adoptados para la amortizacion de fos
activos materiales; amortizandose linealmente en 3 afos, periodo en ef que esta prevista su utitizacién.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacidn de estos activos se registran en el
capitulo "Amortizaciéon”.

l.a Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida (o reversion) que haya podido producirse en el valor
registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose come contrapartida el epigrafe
‘Pérdidas por Detericro def Resto de Activos (neto) — Actives intangibles™ de la cuenta de pérdidas vy
ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos Y, en su caso,
de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los
aplicados para los actives materiales (véase Nota 2-h).

Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

Los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2016 son operativos y comrespenden a un bien
inmueble y alquileres de vehiculos. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien
arrendado vy todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el
arrendador.

lLa Sociedad actGa Unicamente como arrendatario. Los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se registran finealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en
el capitulo "Gastos Generales” (véase Nota 26).

Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de Activos™ recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los que
figuran las fianzas constituidas por la entidad en garantia de arrendamientos, saldos deudores con
Administraciones Publicas, anticipos y créditos al personal y otros activos (véase Nota 14),
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£l capitulo “Resto de Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias, entre los que figuran saldos acreedores con Administraciones
Pdblicas, remuneraciones pendientes de pago al personal y otros pasivos (véase Nota 14).

En dicho capitulo se incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las
correspondientes a intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos los
instrumentos financieros que los generan.

I} Instrumentos de capital propio

Un instrumento de patimonio representa una participacion residual en el Patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de gastos de emision. Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el ejercicio, se
registran, en su caso, por el valor de 1a contraprestacion entregado a cambio, directamente como menor
valor del patrimonio neto. Los resultados derivados de la compra, venta, emision o amortizacién de los
instrumentos de patrimonio propio, se reconacen directaments en Patrimonio neto, sin que en ningdn caso
se registre resultado alguna en fa cuenta de pérdidas y ganancias.

m) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios méas significativos utilizados por la Sociedad para ei recenccimiento
de sus ingresos y gastos:

i.Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “intereses y Rendimientos Asimilados” e "Intereses y Cargas Asimiladas” de
la cuenta de perdidas y ganancias, respectivamente, en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del
método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su Caso, como
ingreso en el capitulo *Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de perdidas y ganancias en el
momento en que nace el derecho a percibirios por la Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y
dividendos devengados con anterioridad a la fecha de adquisicién, no se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, cancelandose et activo correspondiente cuando se cobre,

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segtn sea su naturaleza, L.os mas significativos son:

- lLas comisiones procedentes de la actividad de gestién y administracion de instituciones de Inversion
Colectiva de Inversién Libre, de gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion, y de
gestion por delegacién de gestidn se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones Percibidas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias {(véase Nota 23). En la medida en que dichas comisicnes tienen su
origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, éstas se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el periodo de ejecucion de dichos servicios.

Algunas de las comisiones procedentes de la gestidn y administracién de Instituciones de Inversién
Colectiva y de carteras discrecionales de clientes son variables, en la medida en que el importe
devengado depende del rendimiento de la inversién gestionada. En estos casos la Sociedad revisa, y si
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CLASE g7

es preciso modifica, los ingresos reconocidos por dichas comisiones, cuande en un momento posterior al
reconocimiento exista la posibilidad de retrocesion, si el rendimiento en ese periodo posterior se reduce.

- Las comisiones satisfechas en concepto de comercializacion de Instituciones de Inversion Colectiva, de
delegacién de administracién, y de captacién de financiacién externa se incluyen en el capitulo
“‘Comisiones Satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 24}, En la medida en que
tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, éstas se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de dichos servicios.

iii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros (Instituciones de Inversion
Colectiva de Inversién Libre, cartera de inversién, y compartimento de Fondo de Inversion) no se incluyen en
el balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo “*Comisiones
Percibidas” de a cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 23). En la Nota 20 se facilita informacién sobre
los patrimonios de terceros gestionados por Ja Sociedad.

Compromisos por pensiones

La Sociedad no tiene ninglin compromiso contraide con su personal en materia de pensiones.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad estd obligada al pago de indemnizaciones a aquallos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones taborales. Al 31 de
diciembre de 2016 la Sociedad no ha registrado ningtin importe por este concepto en el capitulo “Gastos de
Personal" al no producirse ningin despedido durante el ejercicio ~véase Nota 25-. En opinion de los
Administradores de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2016, no existian razones que hicieran necesaria la
contabilizacion de una provision adicional por este concepto a dicha fecha.

Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuasto a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones producidas, en su caso, en dicho
ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de fas diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles negativas,

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al
mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquelia que generard en el futuro la
obligacion para la Sociedad de realizar algin pago a la Administracion correspondiente. Una diferencia
temporaria deducible es aquella que generara para la Sociedad aigin derecho de reembolso o un menor
pago a realizar a la Administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes
que, habiéndose producido o realizado 1a actividad u obtenido e resultado para generar su derecho, no se
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aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa tibutaria para ello, considerandose probable por parte de la Sociedad su
aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquelios impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la Administracién correspondiente en un plazo que no excede de 12 meses, desde fa fecha de
su registro. Por su parte, se consideran activos y pasives por impuestos diferidos aquellos importes gue se
espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de
bases imponibles negativas en la medida en que se considere probable que la Sociedad vaya a disponer de
ganancias fiscates futuras contra las que poder hacerios efectivos.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, que no surja en una combinacion de negocios y que en el momento de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

En su caso, anualmente se revisan los impuestos diferidos registrados {tanto activos como pasivos) con
objeto de comprobar gue se mantienen vigentes, efectudndose Ias oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

Derivade de la fusién por absorcién descrita en la Nota 1, el Consejo de Administracién de la Sociedad
celebrado el 27 de julic de 2015 acordd la adhesién al régimen de declaracion fiscal consclidada con el
Grupo Alantra {anteriormente denominado Grupo Nmas1) -véase Nota 17-, distribuyendo el impuesto
resuftante en funcién de la participacion de cada sociedad en dicho Grupo, en e resultado total devengado
en el ejercicio. Hasta el momento de la fusion, la Sociedad se encontraba adherida al régimen de declaracion
fiscal consolidada con el Grupo N+1 Prefusién (véase Nota 1).

El articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias
dirigidas a la consolidacién de las finanzas piblicas y al impulso de la actividad econémica, establecia que fa
amortizacién contable de! inmovilizado material, intangible y de las inversiones inmobiliarias correspondiente
a los periodos impositivos que se iniciaran dentro de los afios 2013 y 2014 para aquellas entidades que, en
los mismos, no cumplieran los requisitos establecidos en los apartados 1, 2 o 3 del articulo 108 del entonces
vigente Texto Refundido de la Ley del impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo, se deducird en la base imponible hasta el 70 por ciento de aquella que hubiera
resultado fiscalmente deducible de no aplicarse el referido porcentaje, de acuerdo con los apartados 1y 4 de!
articulo 11 de dicha Ley. La amortizacién contable que no resultase fiscalmente deducible en virtud de lo
dispuesto en el mencionado articulo se deducira de forma lineal durante un plazo de 10 afos u
opcionalmente durante la vida {til del elemento patrimonial, a partir def primer periodo impositivo que se
iniciase dentro del afio 2015. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el Grupo al que pertenece la Sociedad no
cumplia los requisitos establecidos en los apartados 1, 2 0 3 del articulo 108 del Texto Refundido de Ia Ley
del Impuesto sobre Sociedades. Adicionalmente, la disposicién transitoria trigésima séptima de la Ley
2712014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece que los contribuyentes que tributen
al tipe de gravamen previsto en el apartado 1 del articulo 29 de dicha Ley, y les haya resultado de aplicacion
la limitacion a fas amartizaciones establecida en el articuio 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, tendran
dereche a una deduccion en la cuota fntegra del 5% de las cantidades que integren en la base imponible (2%
en los periodos impositivos que se inicien en 2015), derivadas de las amortizaciones no deducidas en los
perfodos impositivos que se hayan iniciado en 2013 y 2014,

Por otro lado, ta Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece, entre otros
aspectos, |a reduccion en dos afios del tipo de gravamen generat del Impuesto sobre Sociedades, de forma
que dicho tipo gueda establecido, para el periodo impositivo que comience a partir del 1 de enero de 20186,
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en el 25%. En este sentido, ios Administradores de la Sociedad han procedido a ajustar los activos y pasivos
fiscales diferidos al cierre del ejercicio 2016, en funcién de la fecha en la que estiman que se procedera a la
cancelacion de los mismos (véase Nota 11).

El articulo 13.2 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece que las
perdidas por deterioro del inmovilizade material, de las inversiones inmobiliarias, del inmovilizado intangible
{incluido el fondo de comercio), de los valores representativos de la participacion en el capital o en ios fondos
propios de entidades y de los valores representativos de deuda no tienen la consideracion de gastos
fiscalmente deducibles. En este sentido, la disposicién transitoria decimoquinta de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, establece que la reversion de las pérdidas por deterioro del
inmovilizado material, inversiones inmobiliardas, inmovilizado intangible y vaiores representatives de deuda
que hubieran resultado fiscaimente deducibles en periodos impositivos iniciados con anterioridad a 1 de
enero de 2015, se integraran en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de! perfodo impositivo en
que se produzca la recuperacion de su valor en el ambito contable, y la disposicién transitoria decimosexta
de la mencionada Ley del Impuesto sobre Sociedades establece que la reversion de las pércidas por
deterioro de los valores representativos de la participacién en ei capital o en los fondos propios de entidades
que hayan resuitado fiscalmente deducibles de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades en
periodos impositivos iniciadoes con anterioridad a2 1 de enero de 2013 {de acuerdo con lo establecido en el
entonces vigente Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de fa Ley del
Impuesto sobre Sociedades), con independencia de su imputacion contable en la cuenta de pérdidas vy
ganancias, se integrardn en la base imponible del perfodo en el que el valor de los fondos propios al cierre
del ejercicio exceda al det inicio, en propercion a su participacidn, debiendo tenerse en cuenta las
aportaciones o devoluciones de aportaciones realizadas en €1, con el limite de dicho exceso. A estos efectos,
se entendera que la diferencia positiva entre ei valor de los fondos propios al cierre y al inicio del ejercicio, en
los términos establecidos en este parrafo, se corresponde, en primer lugar, con pérdidas por deteriore que
han resultado fiscalmente deducibles.

Por otro lado, el Real Decreto-ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas pubticas y otras medidas urgentes en materia social,
establece que, en todo caso, la reversion de las pérdidas por deterioro de los valores representativos de fa
participacion en el capital o en los fondos propios de entidades que hayan resultado fiscalmente deducibles
en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades en periodos impositivos iniciados con anterioridad a 1
de enero de 2013, se integrara, como minimo, por partes iguales en la base imponible correspondiente a
cada uno de los cinco primeros periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de 2016,

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacién del importe de tas bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base
imponible previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un
millén de euros. No obstante fo anterior, fa disposicion transitoria trigésima sexta establece gue, con efectos
para los ejercicios impositivos que se inicien en el afio 2016, el porcentaje de aplicacin sera el 60%.

Adicionalmente, el mencionade Real Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, infroduce la disposician
adicional decimoquinta de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades
estableciendo que, en el perfodo impesitivo correspondiente al ejercicio 2016, la compensacion de bases
impenibles negativas de ejercicios anteriores, para los contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de
negocios sea al menos de 20 mitlones de euros durante los 12 meses anteriores a la fecha en que se inicie
el perfodo impositivo, aplicaran las siguientes especialidades:

- La compensacion de bases imponibles negativas estara limitada al 50 por ciento de la base imponibie
previa a la aplicacion de ia reserva de capitalizacion establecida en ef articulo 25 de la mencionada Ley
2712014, de 27 de noviembre, vy a dicha compensacion, cuando en esos 12 meses el importe neto de Ia
cifra de negocios sea al menos de 20 millones de euros pero inferior a 60 millones de euros.
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- Lla compensacién de bases imponibles negativas estara timitada al 25 por ciento de la base imponible
previa a la aplicacion de la reserva de capitalizacion establecida en ef articulo 25 de la mencionada Ley
27/2014, de 27 de noviembre, y a dicha compensacion, cuando en esos 12 meses el importe neto de la
cifra de negocios sea al menos de 60 millones de euros.

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad no disponia de bases imponibles negativas per compensar (véase
Nota 17).

Esfados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos
fas inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor. La Sociedad
considera efectivo y equivalentes de efectivo los importes registrados en el capitulo “Tesoreria” del activo
del balance y los depositos a la vista y las adquisiciones temporales de activos registrados, en su caso,
en el epigrafe “Inversiones Crediticias ~ Crédito a intermediarios financieros™ del activo del balance
(véase Nota 8).

- Actividades de explotacién: son aquelfas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios de
la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversién o de
financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion y disposicidn por otros medios de activos a
largo plazo y ofras inversicnes no incluidas en el efective y equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacién: las que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimenio neto v,
en su caso, de los préstamos tomados por parte de la entidad que no formen parte de las actividades de
explotacion.

Estados de cambios en el patrimonio neto

L.os estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestra el total de
las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacién se presenta desglosada a
su vez en dos estados: los estados de ingresos y gastos reconocidos y los estados totales de cambios en el
patrimonio neto. A continuacion se explican las principales caracteristicas de Ia informacion contenida en
ambas partes de los estados:

Estados de ingresos v gasfos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aguellos registrados
como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo
con fo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan:
a) Elresultado del gjercicio.

b) Ef importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en el
patrirmonio neto.
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¢) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su caso.

d} El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras b) v ¢)
anteriores.

e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como fa suma de las letras anteriores,

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan, en su caso, en:

- Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de ios ingresos, netos de los gastos originados en
el ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

- Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge, en su caso, el importe de [as
ganancias o pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el
mismo ejercicio, que se reconocen en fa cuenta de pérdidas y ganancias.

- Otfras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas de
ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efacto
impositivo en la rdbrica “Impuesto sobre beneficios” de los estados.

Estados fotales de cambios en el patrimonic neto

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan fodos los cambios hahidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y €n correcciones de
errores, en su caso. Estos estados muestran, por tanto, una concifiacion del valor en libros at comienzo y al
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

a} Ajustes por cambios de criterio y ajustes por errores: incluye, en su caso, los cambios en el patrmonio
neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados
financieros con origen en cambios en tos criterios contables o en la correccién de errores.

b) Total ingresos (gastos) reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en
los estados de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢) Ofras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucion de resultades, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre parlida del patrimonioc neto y cualquier otro incremento o
disminucion del patrimonio neto.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros,
perc resultan indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacién, a cuyo vencimiento, y para
cancelarias, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos.
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Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 mas eventos futuros independientes de fa voluniad de
la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable que origine una disminucién
de recursos que incorporen beneficios econdmicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con I3
suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, aquellas provisiones significativas con respecto a las que se
estima que Ia probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre
ellos en la Memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable)
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

u) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos vy transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera’. Al 31 de
diciembre de 20186, [a Sociedad ha mantenido un saldo en moneda extranjera que asciende a 1 miles de
euros (2 miles de ewros por este concepto al 31 de diciembre de 2015).

v) Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aqueltas que se produzean entre la Sociedad y
las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 5421 del la Circular 7/2008,
de 26 de noviembre.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adiclonalmente, los
precics de fransferencia se encuentran adecuadamente soportados por fo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que pueda derivarse
pasivos de consideracion en el futuro (véase Nota 21).

3. _Distribucion de los resultados de la Sociedad v beneficio por acclén

a} Distribucion de resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucion de los resultados pasitivos correspondientes al sjercicio 2015 fue aprobada por
el Accionista Unico de la Sociedad el 30 de junio de 20186.

La propuesta de distribucion del beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2016 que su Consejo
de Administracion propondra a su Accionista Unico para su aprobacién, se muestra a continuacién, junto con
la propuesta aprobada del ejercicio 2015:
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Miles de Euros
2016 2015
Base de distribucién-
Beneficio/(Pérdida) neto del periodo 1.760 1.056
Distribucion-
Reservas voluntarias 250 -
Dividendo 1.510 1.056
1.760 1.056

b) Beneficio por accion

. Beneficio basico por accion

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un periodo entre
el nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante ese periodo, excluido el nimero medio

de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdoc con elio:

Ejercicio Ejercicio
2016 2015
Resultado neto del periodo (en miles de euzos) 1.760 1.056
Niimero medio ponderado de acciones en circulacién 300.000 300.000
Conversion asumida de deuda convertible - -
Nimero ajustado de acciones 300.000 300.000
Beneficie basico por accion (euros) 5,87 3,52

if. Beneficio diluido por accion

Et beneficio por accion diluide se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias polenciales con efecto
dilusivo y el namero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustado por
el promedio ponderadc de las acciones ordinarias que serfan emitidas si se convirtieran todas las acciones

ordinarias potenciaies en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.

4. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de la Sociedad v a la Alta Direccion

Las refribuciones devengadas, durante los ejercicios 2016 y 2015, por los miembros del Consejo de

Administracion y de la Alta Direccién de la Sociedad, clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:
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Miles de euros
Pritmas
Retribuciones Otras de Pagos basados
a corto plazo prestacionesa | Prestaciones de | seguros | Indemnizaciones | en instrumentos
(* Dietas largo plazo jubilacion (**) por cese de patrimonio

2016 | 2015 2016 | 2013 2016 | 2015 | 2016 | 2015 2016 2016 2015 2016 | 2015
Consejo de
Administracién y { 3.499 | 1.679 - - - - - 4 - - -
Alta Direccion

(*) Corresponde, respectivamente, al importe devengado durante ios ejercicios 2016 y 2015, que se incluye en ¢l capitulo
‘Gastos de Personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias {véase Nota 25), ascendiendo el impore efectivamente
liquidado, durante dichos periodas a 1.849 y 742 miles de euros, respectivamente. Con posterioridad al cierre del ejercicio
20186, se han liquidado 2.685 miles de euros correspondientes a la retribucién de 2016, quedando pendientes de liquidar
304 mites de euros por este concepto que se liquidaran durante el ejercicio 2017.

(*) Corresponde el imperte satisfecho por la prima de segurc de responsabilidad civil de los Administraderes por dafios
ocasionados por actos u omisiones, que se incluye en el capitulo “Gastos Generzles" de la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase Nota 26),

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones ni seguros de
vida respecto a los miembros actuales o anteriores del Consejo de Administracién y de la Alta Direccidn de la
Sociedad. Asimismo, a dichas fechas no existian anticipos o créditos concedidos, ni obligaciones contraidas por
fa Sociedad en materia de pensiones y seguros de vida, ni compromisos por avales o garantias con los
miembros anteriores y actuales de su Consejo de Administracidn y Alta Direccion.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 ef Consejo de Administracion de la Sociedad estaba formado por tres
hombres. Por otro lado, al cierre de tos ejercicios 2016 y 2015, ia Alta Direccitn de la Sociedad estaba formada
por tres hombres, de los que dos de ellos coincidian con los miembros det Consejo de Administracién de la
Sociedad.

Informacidn en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

Al cierre del ejercicio 2016 los Administradores de la Sociedad no han comunicado al Consejo de Administracion
situacion afguna de conflicto, directo o indirecto, que elfos 0 personas vinculadas a ellos pudieran tener con el
interés de la Sociedad.

. __Tesoreria

El desglose del saldo de este capitulo del activo del balance, al cierre de los ejercicios 2016 y 2015, es e
siguiente:
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Miles de Euros
2016 2015
Caja 2 3
2 3

6. Crédito a Intermediarios financieros

a) Desglose

La composicién del saldo de este epigrafe del activo del balance, al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
atendiendo a la clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones, se indica a continuacién:

Miles de Euros
2016 2015
Clasificacion:
Imversiones crediticias 6.047 4.039
6.047 4.039
Naturaleza:
Cuentas a la vista 2.666 1.641
Adquisicién temporal de actives - -
Deudores por comisiones pendientes (Nota 23) 3.37% 2.397
QOtras deudas 2 I
Activos dudosos - -
Ajustes por valoracion-
Correcciones de valor por deterioro - -
Intereses devengados - -
6.047 4.039
Moneda:
Euro 6.047 4.039
Otras monedas - -
6.047 4.039

El saldo de la cuenta "Cuentas a la vista" del defalle anterior recoge el importe de las siguientes cuentas
corrientes mantenidas por la Sociedad al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Miles de Euros
2016 2015
Bankinter, S.A. 2241 1.216
Banco Santander, S.A. 425 425
2.666 1.641

La remuneracion de las principales cuentas corrientes corresponde a un porcentaje de los beneficios
derivados de fa propia operativa bancaria de la entidad con la Sociedad, que se devenga y liquida por afios
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naturales vencidos. Durante los ejercicios 2016 y 2015 las cuentas corrientes no han devengado interés
alguno.

Durante los ejercicios 2016 y 2015 la Sociedad no ha mantenido adguisiciones temporales de activos en
cartera.

El saldo de la cuenta "Deudores por comisiones pendientes” del detalle anterior recoge, al 31 de diciembre
de 2016 y 2015, los importes pendientes de cobro correspondientes a la actividad de gestion de la Sociedad
{(vease Nota 23). A fecha de formulacion de estas cuentas anuales han sido cobradas la totalidad de estos
importes.

7. Credito a particulares

A continuacion se indica el desglose del saldo de este eplgrafe del activo del balance, al 31 de diciembre de
2016 y 2015, atendiendo a la clasificacién, modalidad y situacion de las operaciones:

M:les de Euros
2016 2015

Clasificacion:
Inversiones crediticias 2.5325 2.209

2.525 2,209
Por modalidad y situacidn de las operaciones:
Deudores por comisiones pendientes {Nota 23) 2.486 2.209
Otras deudas 39 -

2.525 2.209

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de ia cuenta *Deudores por comisiones pendientes” del detalle
anterior recoge, por importe de 2.431 y 1,967 miles de euros, respectivamente, el importe pendiente de cobro
por ta cesion de comisiones de Alantra Partners, S.A. a fa Sociedad (véase Nota 23). A fecha de formulacion de
estas cuentas anuales se ha cobrado |a totalidad de! importe por este concepto.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2016, el saldo de la cuenta "Deudores por comisiones pendientes” de! detalle
anterior recoge por importe de 55 miles de euros (242 miles de euros al 31 de diciembre de 2015), los importes
pendientes de cobro por el servicio de gestion discrecional de carteras que realiza la Sociedad {véanse Notas 1
y 23).

Durante los gfercicios 2016 y 2015 no se habfan puesto de manifiesto pérdidas por deterioro asociadas a este
epigrafe del activo del balance.

Todos fos créditos con particulares estdn denominados en moneda euro y su dmbito geografico es el nacional.

8. Otros instrumentos de capital

a) Desglose

El desglose dei saldo de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2016 y 2015, atendiendo
a su clasificacién, cotizacién, moneda y naturaleza, se muestra a continuacion:

24



b)

ONOS00439

CLASE 82
Miles de Euros
2016 2015
Clasificacién:
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias 370 -
Activos financieros disponibles para la venta 1 1
371
Cotizacién:
No cotizados 371 1
371 1
Moneda:
Euro 371 1
371 1
Naturaleza:
Acciones Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones, S.A. 1 1
Participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva 370 -
371 1

La Sociedad ha suscrifo, durante el ejercicio 2016, 279 miles de euros en participaciones de la Clase C de
EQMC, Fondo de Inversion Libre obedeciendo a la ejecucion de un programa de retribucion plurianual para
determinados empleados de la Sociedad conforme al acuerdo del Conseje de Administracién de fecha 21 de
junio de 2016. Dichas participaciones seran reembolsadas al 31 de diciembre de 2018. El resultado de esta
inversion serd distribuido a los empleados en los términos y condiciones fijados en ef citado programa. El
valor razonable de dichas participaciones al 31 de diciembre de 2016 es de 370 miles de euros, importe
coincidente a la deuda a favor de dichos empleados registrada en el epigrafe “Resto de pasivos —
Remuneraciones pendientes de pago” del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2016 (véase Nota 14). La
Sociedad ha clasificado dicho active en la categoria de “Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias” dado que se gestiona conjuntamente con un pasivo financiero,
eliminando de este modo de forma significativa inconsistencias en el reconocimiento o valoracion.

Ademas, el saldo del epigrafe "Activos Financieros Disponibles para la Venta - Otros instrumentos de
capital” del activo del balance recoge, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las 4 acciones mantenidas por la
Sociedad, por importe de 1 mites de euros, en Ja Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones, S.A.

Adquisiciones y enajenaciones

El 12 de febrero de 2015, se suscribieron 196 acciones de un euro de valor nominal, por importe de 198
euros, de la Sociedad Gestora del Fondo General de Garantia de inversiones con lo que la Sociedad pas6 a
tener un total de 800 accicnes de un eurc de valor nominal, por importe de 800 euros. Posteriormente la
Sociedad Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones procedit al canje en proporcién de una
accién nueva por cada doscientas preexistentes, con sustitucion de las acciones oxistentes de un euro de
valor nominal por nuevas acciones de doscientos euros de valor nominal, Con todo esto, la Sociedad
ostenta, a 31 de diciembre de 2016 y 2015, un total de 4 acciones representativo del 0,40% y el 0,43% del
capital en circuiacion de dicha Gestora, respectivamente.

El 30 de junio de 2016, la Scciedad adquirid 13.266 participaciones en la clase C de EQMC, Fondo de
Inversion Libre, en concepto def programa de incentivo extracrdinario plurianual mencionado anteriormente.
El saldo del epigrafe "Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias —
Otros instrumentos de capital” del activo del balance recoge, al 31 de diciembre de 2018, la participacién
mantenida por la Sociedad, por importe de 370 miles de euros, en dicho Fondo.
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c) Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2016 y 2015, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a

“Otros instrumentos de capital”,

d) Ajustes por valoracién

Los cambios en el valor razonable con origen en “Otros Activos Financieros a Valor Razonable con cambios
en Pérdidas y Ganancias’ se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias como ‘Resuifado de
operaciones financieras (nefo} — Otros instrumentos financieros a valor razanable con cambios en pérdidas y
ganancias”. La revalorizacién de las acciones de Clase C de EQMC, Fondo de Inversién Libre, durante el
ejercicio 2016, adquiridas para determinados empleados de la Socledad en el marco de un programa de
retribucion plurianual, ha ascendido a 91 miles de euros que se han registrado como contrapartida en el
epigrafe “Resultado de operaciones financieras — Otros instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias” del ejercicio 2016.

8.  Participaciones

Este capitulo det activo del balance recoge el importe de los instrumentos de capital emitidos por sociedades del
Grupo Afantra. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de este capitulo incluye exclusivamente la
participacién en QMC Directorships, S.L.U.

A continuacion se muestra determinada informacion relevante sobre dicha entidad participada at 31 de diciembre

de 2016 y 2015:
Elercicio 20186;
Miles de Euros
Datos al 31 de diciembre de 2016
Porcentaje de Coste de Capital Resultado de Beneficio /
Sociedad Doinicitio Actividad Participacion Adguisicidn Desembolsado Reservag Explotacién (Pérdidas)
QMC Directorships, Asesoramienio
S.LU. (%) Madrid Financiero [00% 4 3 1 2 2
(") Cuentas anuales no auditadas, perc que han side objeto de revisién limitada.
Ejercicio 2015:
Miles de Euros
Datos al 31 de diciembre de 2015
Porcentaje de Coste de Capital Resuitado de Beneficio /
Sociedad Domicilio Actividad Participacion Adquisicitn Desembolsado Reservas Explotacién {Pérdidas)
OMC Directorships, Asesoramiento
S.L.U. (%) Madrid Financiero 100% 4 3 | 126 92

{*) Cuentas anuales no auditadas, pero que han sido objeto de revisien Fmitada.

La Sociedad, como Accionista Unico de QMC Directorships, S.1..U. en la reunién celebrada el 30 de junio de
2016, acord6 {a distribucion de un dividendo complementaric que asciende a 92 miles de euros, que se registra
en el epigrafe "Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas Y ganancias.

26




CLASE 87

UNOS00441

Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se habian puesto de manifiesto perdidas por deterioro asociadas a esta

participacion.

10. Activo materiai

El movimiente que se ha producido en el saldo de este capitulo del activo del balance, integramente compuesto
por inmavilizado de uso propio, durante los ejercicios 2016 y 2015, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Equipos
Mobiliario, | Informaticos y
Instalaciones y de
Otros Comunicacién Total

Coste:
Saldo al 1 de enero de 2015 14 14 28
Adiciones - 9 9
Saldo al 31 de diciembre de 2015 14 23 37
Adiciones 5 10 i5
Salde al 31 de diciembre de 2016 19 33 52
Amoertizacién acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2015 1) (5) (6)
Dotaciones (1) (5 (6)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (2) (10) (12)
Dotaciones (2) (6) (8)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 {4) (16) 203
Activo material neto:

Saldo al 31 de diciembre de 2015 12 13 25

Saldo 2l 31 de diciembre de 2016 15 17 32

Al 31 de diciembre de 2016 existian elementos de inmovilizado material completamente amortizados y en uso
por un importe de 11 miles de euros (3 miles de euros al 31 de diciembre de 2015).

Los elementos del inmovilizado material se encuentran cubiertos con las correspondientes pdlizas de seguros.
Los Administradores de la Sociedad estiman que fa cobertura de los riesgos a que estan sujetos los

mencionados elementos del inmovilizado es suficiente.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no habfa activos adquiridos ni cedidos en régimen de

arrendamiento financiero.

Durante los ejercicios 2016 y 2015, no se han producido perdidas por deterioro asociadas a los activos

materiales de la Sociedad.
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11._Activo Intangible
El movimiento que se ha preducido en el saldo de este capitulo det activo del balance durante los ejercicios 2016
y 2015, se muestra a continuacion:
Miles de Euros
2016 2015
Coste:
Saldos al inicio det periodo 7 7
Adicicnes 2 -
Saldos al cierre del periodo 9 7
Amortizacion acumulada:
Saldos al inicio del periode (7 (D
Dotaciones (1) -
Saldos al cierre del periodo 8) (7)
Activo intangible neto 1 -
Al 31 de diciembre de 2016 existian elementos de inmovilizado intangible completamente amortizados ¥ en uso
por un importe de 8 miles de euros (7 miles de euros al 31 de diciembre de 2015).
Durante el ejercicio 2016 y 2015 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro asociadas a los activos
intangibles de la Sociedad.
12. Deudas con intermediarios financieros

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance, al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
atendiendo a sus criterios de clasificacién y a su naturaleza, se indica a continuacion:

Miles de euros
2016 2015

Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 328 304

328 304
Naturaleza:
Deudas con empresas del Grupo (Nota 21) 304 181
Otras deudas 24 123

328 304

El saldo de la cuenta "Deudas con empresas dei Grupo” del detalie anterior recoge los importes pendientes de
pago a sociedades del Grupa Alantra al 31 de diciembre de 2016 y 2015 {véanse Notas 1 y 21).

El saldo de ia cuenta “Otras deudas” al 31 de diciembre de 2048 recoge el importe pendiente de pago a
Santander Securities Services, S.A. por los servicios de administracion de QMC | Iberian Capital Fund, Fondo
de Inversion Libre y QMC Il Iberian, S.L., gestionados por ia Sociedad, que asciende a un importe de 24 miles de
euros {véase Nota 24). Al 31 de diciembre de 2015, dicha cuenta recogia ef importe pendiente de pago a QMC |}
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tberian Capital Fund, Fondo de Inversion Libre y QMG Il Iberian, S.L., gestionados por la Sociedad, y
correspondiente a los ingresos por la asistencia a consejos de administracion por parte de QMC Directoships,
S.L.U., en representacion de dichos vehicuios, gque ascendia a un importe de 123 miles de euros, que ia
Sociedad cedié a los mismos, Las dietas correspondientes a dichos vehiculos relativas al ejercicio 2016 han sido
directamente ingresadas en los vehiculos por QMC Directorships durante el ejercicio 2017.

Todas las deudas con intermediarios financieros son en euros y el dmbito geografico es el nacional.

13. Deudas con particulares

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance, al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
atendiendo a sus criterios de clasificacion y a su naturaleza, se indica a continuacion:

Miles de Euros
2016 2015

Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 1.503 3.958

1.503 3.958
Naturaleza:
Acreedores empresas grupo (Nota 21) 1.358 706
Otros acreedores 145 -
Remuneraciongs pendientes de pago (Nota 25) - 3,252

1.503 3.958

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de la cuenta "Acreedores empresas grupo” del detalle anterior recoge 774
miles en concepto de traspasos por necesidades transitorias de liquidez recibidos por parte de Alantra Partners,
S.A. Asimismo, incluye 18 miles de eurcs en concepto de gastos varios repercutidos por el Grupo. El importe
restante corresponde al importe pendiente de pago por impuesto sobre sociedades e impuesto sobre el valor
afiadide de dicho ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de la cuenta “Otros acreedores” del detalle anterior recogia 145 miles de
euros en concepto de comisiones satisfechas por la Sociedad por la captacion de inversores.

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de la cuenta “Remuneraciones pendientes de pago” del detalle anterior
recogia 1.867 miles de euros provisionados correspondientes al bonus pagado por Alantra Partners, S.A. en
concepto de la comisién de éxito percibida por la matriz, por fa labor de gestidn realizada en fa obtencién de los
resultados positivos del Fondo EQMC Europe Development Capital Fund, ple. Adicionalmente, dicha cuenta
recogia, al 31 de diciembre de 2015, los importes pendientes de pago al personal en concepto de retribucion
variable distintos del bonus mencionado anteriormente. Ambos importes han sido liquidados en su totalidad
durante el ejercicio 2016. El importe al 31 de diciembre de 2016, correspondiente a este concepto, se encuentra
en la partida "Resto de pasivos” del balance por importe de 2.431 miles de euros.

Todas las deudas con particulares estén denominadas en euros y su 4mbito geografico es el nacional.

14. Resto de activos y pasivos

La composicion dei saldo de estos capitulos del balance, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es [a siguiente:
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Miles de Euros
2016 2015
Activo Pasivo Activo Pasivo

Otros activos 2 - 5 -
Otros pasivos - 38 - 63
Administraciones Pablicas (Nota 17) - 95 - 105
Remuneraciones pendientes de pago (Nota 25) - 4,460 - -

2 4,593 5 168

El saldo de la cuenta "Otros pasivos” del detalle anterior recoge, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los importes
pendientes de pago por la Sociedad a diversos proveedores como consecuencla de su actividad normal de
explotacion (véase Nota 26),

El saldo de la cuenta "Admministraciones Publicas” del detalte anterior recoge, al 31 de diciembre de 20186, el
importe pendiente de pago por IRPF y Seguridad Sacial, por importes de 77 y 18 miles, respectivamenie.

El saldo de la cuenta “Remuneraciones pendientes de pago” del detalle anterior recoge, principalmente, el
importe provisionado correspondiente al bonus def periodo por importe de 4.090 miles de euros. Adicionalmente,
esta cuenta recoge la deuda por importe de 370 miles de euros que el Grupo mantiene a favor de determinados
empleados de ia Sociedad derivado del programa de incentivo extracrdinario plurianual aprobado por el Consejo
de Administracion el 21 de junio de 2016 (véase Nota 8). Con posterioridad al cierre del ejercicio, se han
liquidado 3.292 miles de euros por este concepto, estando previsto que se liquiden 798 miles de euros durante el
ejercicio 2017.

15. _Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el capital social de la Scciedad estaba compuesto por 300.000 acciones de 1
euro de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones constitutivas
del capital social gozan de los mismos derechos politicos y econémicos, no cotizando en Bolsa.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el Accionista Unico de la Sociedad era Alantra Partners, S.A. (véase Nota 1),
por fo que de acuerdo con lo establecido en ef articulo 16 de Ia Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad tiene
caracter de “Sociedad Anénima Unipersonal’ en ambos ejercicios.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad mantenia un contrato con su Accionista Unico en concepto de
arrendamiente de servicios de administracion y gasfos generales soportados por Alantra Partners, SA. y
repercutidos a la Sociedad (véanse Notas 1 y 26).

16. Prima de emision y Reservas

Prima de emision

La prima de emision existente al 31 de diciembre de 2016 y 2015, por imporie de 440 miles de euros en ambos
ejercicios, tiene su origen en la emisién de capital por parte de ia Sociedad en la fecha de su constitucion.

l.os movimientos habidos, durante los ejercicios 2016 y 2015, en el saldo de este capitulo del patrimenio neto,
han sido los siguientes:
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Miles de Euros
2016 2015
Saldos al inicio del ejercicio 440 440
Reparto dividendos - -
Saldos al cierre del ejercicio 440 440

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion de fa prima de emisién de acciones para
ampliar el capital social de las entidades en las que figura regisirada ¥ no establece restriccion especifica alguna
en cuanto a la disponibiidad de dicho saldo.

Reservas

El saldo del epigrafe “Reservas” del patrimonio neto del balance al 31 de diciembre de 2016 y 2015 recoge, por
importe de 60 miles de esuros, la Reserva legal de la Sociedad constituida, tal y como se menciona
anteriormente, con cargo a su prima de emision.

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios
en el glercicio econdmico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio
neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinard a la
compensacion de dichas pérdidas y destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente
reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parie que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan ofras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, |a reserva legal de la Sociedad alcanzaba el porcentaje exigido legatmente.

17.__Situacién fiscal

La Socledad aplica, desde la fecha de su constitucién, el régimen de consolidacién fiscal regulado en el Capitulo
Vi del Titulo VIl def Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido
de fa Ley del Impuesto sobre Sociedades. Hasta la fecha de fusién descrita en ia Nota 1, la sociedad dominante
del correspondiente grupo consolidado fiscal al que pertenecia fa Sociedad era N Mas Uno IBG, S.A. Con motivo
de la mencicnada fusion, el 27 de julio de 2015, la Sociedad se adhirié al grupo consolidado fiscal Alantra cuya
entidad dominante es Alantra Pariners, S.A. (véanse Notas 1 y 2-g). En consecuencia, la provisién por el
tmpuesto sobre Sociedades del ejercicio 2016 y 2015, neta de los pagos a cuenta realizados durante dichos
ejercicios, se incluye, en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado — Deudas con particulares” del
pasivo del balance a dicha fecha (vease Nota 21).

Asimismo, como resuitado de la mencionada fusion, el Consejo de Administracién de la Sociedad celebrado el
27 de julio de 2015, acordd la adhesién al régimen especial del nuevo Grupo de Entidades en of VA del que
Alantra Partners, S.A., es la entidad dominante.

i. Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

El saldo del capitulo "Resto de Pasivos” del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2018 y 2015 incluye los
siguientes saldos con las Administraciones Publicas {véase Nota 14}
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Miles de Euros
2016 2015
Retenciones por IRPF 77 88
Organismos de la Seguridad Social acreedores 18 17
Otros ~ -
95 105

fi. Conciliacion del resultado contable y de fa base imponibie fiscal

A continuacion se presenta fa conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades correspondiente a los ejercicios 2016 y 2015:

Miles de Euros
2016 2015

Resultado contable antes de impuestos 2316 1.429
Diferencias permanentes:

Disminuciones (¥} (92) (96)
Diferencias temporales:

Disminuciones — Amortizaciones (1) (1)
Base imponible fisczl 2.223 1.332

("} Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, se corresponde con los dividendos como Accionista Unico de
QMC Directorships, S.1.U (véase Notas 1y 9)

iii.Impuestos reconocidos en el Patrimonio neto

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad no registra ningn importe por impuesto reconocido
directamente en el Patrimonio neto.

iv. Concifiacion entre el resultado contable y ef gasto por impuesto sobre sociedadss

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre sociedades de los ejercicios 2016 ¥
2015, es la siguiente:

Miles de Euros
2016 2015
Resultado contable antes de impuestos 2316 1.429
Impacto diferencias permanentes {92) {96)
Cuota integra del ejercicio (*) 556 373
Total gasto por impuesto recoenccido en la cuenta de
pérdidas y ganancias 556 373

{*) tmporte calculade como el 25% del resultado contable antes de impuestos en el gjercicio 2016 (28%
en el gjercicio 2015) -véase Nota 2-g-

El importe, al 31 de diclembre de 2016, correspondiente al impueste sobre sociedades del ejercicio 20186,
asciende a 556 miles de euros (373 miles de euros al 31 de diciembre de 2015) que se incluyen en el saldo del
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epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado — Deudas con particulares” del pasivo del balance al tratarse de
un saldo acreedor con la entidad dominante del Grupo Tributario, Alantra Partners, S.A., que ser4 quien liquide
dicho impuesto (véase Nota 21). En el ejercicio 2015, los pagos a cuenta realizados durante dicho ejercicio
minoraban &l saldo del epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado — Deudas con particulares” por importe
de 78 miles de euros.

v. Desglose del gasto por impuesto sobre sociedades

El desglose del gasto por impuesto sobre sociedades correspondiente a los ejercicios 2016 y 2015, es &l
siguiente:

Miles de Euros
2016 2015

Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas 556 373

Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas - -

Total gasto por impuesto 556 373

vi. Activos por impuesto diferido registrados

El detalle def saldo de este epigrafe det balance al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 no recogia ningun
imporie por este concepto.

vil. Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

La Sociedad tiene sujetos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales todos los impuestos que le son de
aplicacion desde el ejercicio 2012.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a determinadas normas fiscales aplicables a las
operaciones efectuadas por la Sociedad, para los ejercicios sujetos a inspeccion podrian originarse pasivos
fiscales de caracter contingente cuyo importe no es posible cuantificar objetivamente. No abstante, se estima
que la posibitidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y que, en cualquier caso, la
deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuales.

Gestion del riesgo

La Sociedad ha establecido los mecanismos necesarios para la gestion de los riesgos financieros a los que se
expone,

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Sociedad determina ei valor razonable de los instrumentos financieros en funcion de la naturaleza de ios
mismos, siguiendo fos criterios descritos en fa Nota 2-c. La participacién que posee la Sociedad en la clase C de
EQMC, Fondo de Inversién Libre, se valora a valor razonable con cambios en el epigrafe “Resultado de
Operaciones Financieras — Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 8).

A continuacion se indican los principales riesgos financieros gue podrian impactar en la Sociedad:
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada del incumplimiento total o parcial de los
clientes de la Sociedad o contrapartidas de sus obligaciones financieras con la misma. La exposicion de la
Sociedad al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2016 y 2015, por tipo de acreditado, se muestra a

continuacion:
Miles de Euros
2016 2015
Deudores por comisiones (Notas 6, 7 y 23) 3.434 2.639
Otros créditos y anticipos (Nota 14) 42 6
3.476 2.645

Los saldos con vinculadas asi como los depositos a la vista no se incluyen en el cuadro anterior, ascendiendo
sus importes a 2.431 y 2.666 miles de euros al 31 de diciembre de 2016 (1.968 y 1.641 miles de euros,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2015).

Dado el nimero de clientes de la Sociedad a 31 de diciembre de 2016, ef riesgo de crédito presenta una alia
concentracidn por tipe de acreditado, no obstante, la calidad crediticia de estos es adecuada segln la
informacién de que dispone la Sociedad.

Dada la naturaleza de los activos y las contrapartidas de la Sociedad, fa exposicion al riesgo de crédito no es
significativa.

Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar Ja liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de sy
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria y los activos liquidos equivalentes que muestra su balance,
detallada en las Notas 5 y 6.

Riesgo de mercado

Este riesgo proviene de la variacién de los factores de riesgo -tipo de interés, tipo de cambio, renta variable y
volatilidad de éstos- asi como del riesgo de solvencia v de fiquidez de los distintos productos con los que opera
fa Sociedad.

19. Gestion de Capital

La estrategia de gestién de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo momento
unos niveles de recursos propios superiores a los establecidos en la normativa vigente (véase Nota 1-h).

20. Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones v otras situaciones juridicas que en el futurc
puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aqguellos otros saldos que se precisan para reflejar todas
las operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su patrimonio.

Seguidamente se muestra fa composicion del capitulo “Otras cuentas de orden” al 31 de diciembre de 2016 y
2015:
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Miles de Euros
2016 2015
Carteras gestionadas de Instituciones de Inversidn
Colectiva de Inversidn Libre -
EQMC Europe Development Capital Fund, plc. 194,880 121.405
EQMC, Fondo de Inversion Libre 77.147 37.749
QMC II Iberian Capital Fund, Fondo de Inversién Libre 170.931 1498135
Alteralia Debt IFund, Fondo de Inversidn Libre 13.062 4.768
Compartimentos gestionados de Instituciones de
Inversién Colectiva -
Mercer Investment Fund 2 100.382 -
Carteras discrecionales gestionadas -
QMC II Iberian S.L. 13.745 12.257
570.147 325.995

21. Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades del Grupo y con el Accionista Unico de la Sociedad

El detalle de las operaciones con vinculadas, at 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:
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Miles de Euros
Notas 2016 2015
ACTIVO:
Crédito a intermediarios financieros
Alantra Wealth Management Gestion S.G.1L1.C., S.A. (1) 6 - 1
- 1
Crédito a particulares
Alantra Partners, S.A. (2) 7 2.431 1.967
2.431 1.967
PASIVO:
Deudas con intermediarios financieros: 12
Alantra Wealth Management Gestion S.G.LLC, S.A. (3) 6 6
Alantra Wealth Management, AV, §.A. (4) 214 175
Alantra Capital Markets, SV, S.A. (5) 84 -
304 181
Deudas con particulares 13
Alantra Partners, S.A. (6) 1.358 706
1.358 706
PERDIDAS Y GANANCIAS:
Gastos
Comisiones satisfechas 24
Alantra Wealth Management Gestién $.G.11C., S.A. (3) 23 18
Alantra Wealth Management, A.V., $.A. (4) 214 175
Alantra Capital Markets, S.V., §.A. (5) 84 -
321 193
Gastos generales 26
Alantra Partners, S.A. (7) 483 420
483 420

(1} Al 31 de diciembre de 2015, recoge los saldos correspondientes a importes concedidos o recibidos, en su
caso, a distintas sociedades def Grupo Alantra, respectivamente, por saldos transitarios.

(2) Incluye al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el importe pendiente cobro en concepto de la cesién realizada por
Alantra Pariners, S.A. a [a Sociedad de parte de la comisior de éxito que Alantra Partners, S.A. ha percibido
en ambos ejercicios por la tenencia de participaciones de Clase B de EGMC Europe Development Capital
Fund, pic. (véanse Notas 7 y 23).

{3) Corresponde al gasto y al importe pendiente de page asociado a la administracidn de los tres Fondos de
inversion Libre gestionados por la Sociedad (véanse Notas 12 y 24), A fecha de formulacion de estas cuentas
anuales se encuentra liquidado fa totalidad del importe por este concepto.

{4} Corresponde al gasto y al importe pendiente de pago asociado a la comercializacion de las parlicipaciones de
QMC Il lberian Capital Fund, Fondo de Inversion Libre, de EQMC, Fondo de Inversién Libre y la carlera
gestionada QMC || Iberian S.L. (véanse Notas 12 y 24).

{8) Corresponde al gasto y al importe pendiente de pago asociado & la prestacién de servicios de captacién de
inversores y clientes (véanse Notas 12, y 24).

(8) Incluye al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el importe pendiente de pago como consecuencia de los servicios
prestados a la Scciedad durande dichos ejercicios por Alantra Partners, S.A. (véanse Notas 1y 26). Asimismo,
incluye los importes concedidos a esta sociedad para cubrir necesidades transitorias de liguidez. Finalmente,
incluye al 31 de diciembre de 2018 un saldo de 556 y 10 miles de euros correspondiente al impuesto scbre
sociedades e impuesto sobre el valor afiadide de dicho gjercicic {al 31 de diciembre de 2015 inclula 304 miles
de euros por este concepte neteando el saldo de la cuenta al tratarse de un salde deudor).
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{7) Corresponde a los gastos repercutidos por Ia matriz en concepto de prestacién de senvicios de administracion
y servicios generales asi como de alguileres por importes de 418 y 65 miles de euros, respectivemente (véase
Nota 26)

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y Alta Direccién

La informacién sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de Administracién y [a
Alta Direccion de la Scciedad se detalla en 1a Nota 4.

22. Departamento de Atencion al Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 {de 11 de marzo) sobre departamentos y servicios
de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley 44/2002 (de 22
de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad ha creado el Departamento de
Atencién al Cliente, y ha establecido un reglamento que regula de forma sistematica y completa el
funcionamiento de dicho Departamento, asegurando el facil acceso por parte de los clientes al sistema de
reclamacion, asi como una &gil tramitacién y resolucion de Jas quejas o reclamaciones interpuestas por aquélios.

El Departamento de Afencién al Cliente ha presentado ante el Consejo de Administracién de la Sociedad con
fecha 31 de marze de 2017 el informe explicativo del desarrotio de su funcién durante el ejercicio 2016. En dicho
informe se indica que no se ha recibido reclamacién o queja alguna de clientes durante el ejercicio 2016 por lo
que no ha sido necesario dictar ningln tipo de decision, recomendacién o sugerencia.

23. Comisiones Percibidas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en ef gjercicio, excepto las que formen parte integral
del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El detalle de las comisiones devengadas, durante los ejercicios 2016 y 2015, asf como de las comisiones
pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:
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Miles de Euros

2016 2015
Comisiones Comisiones
Pendientes de Pendientes de
Comisiones Cobro Comisiones Cobro
Devengadas | (Notaé6y7) Devengadas (Nota 6)
Instituciones de Inversidn Colectiva de Inversién Libre
gestionadas -
EQMC Europe Development Capital Fund, ple. 1.98¢9 587 1.683 593
EQMC, Fondo de Inversidn Libre 2.530 2.047 1.679 1.345
QMC I Iberian Capital Fund, Fondo de Inversién Libre 1.831 492 1.796 401
Alteralia Debt Fund, Fondo de Inversion Libre 26 9 9 6
Mercer Investment Fund 2 244 244 - -
6.620 3.379 5.167 2.345
Gestion Discrecional de Carteras (IVA no incluido) 17 55 165 242
Otras comisiones 2.431 2431 2.019 2,019
9222 5.865 7.351 4,606

Durante los ejercicios 2016 y 2015, Ia Sociedad ha percibido en concepto de comision de éxito por fa gestion del
EQMC, Fondo de Inversion Libre, una comision del 15% calculada sobre la rentabilidad anual del valor
liquidativo siempre que exceda la rentabilidad anual de fa media del Eonia de los Giimos 24 meses mas 3 puntos
porcentuales. Dicha comisidon asciende a 1.812 miles de euros en el gjercicio 2016 (1.219 miles de euros
durante el ejercicio 2015).

Adicionalmente, QMC Il Iberian Capital Fund, Fondo de Inversién Libre tiene establecida una comisién de éxito
que la Sociedad registrara como ingreso cuando se cumplan las condiciones de su devengo en el momento de
fiquidacion, tal y como se establece en el Folleto del Fondo, que se encuentra registrado y a disposicidon del
plblico en el registro correspondiente de la C.N.M.V.

El saldo de la cuenta “Gestion discrecional de carteras” del detalle anterior recoge, en los gjercicios 2016 y 2015,
et importe de las comisiones devengadas por la prestacion de servicios de gestion discrecional e individualizada
de carteras de inversion que la Sociedad presta a GMC |l Iberian, SJ.. El importe por este concepto ha
ascendido en ef gjercicio 2016 a 171 miles de euros (165 miles de euros en el ejercicio 2015), de los que al
cierre del ejercicio 2016 se encontraban pendiente de cobro 55 miles de euros (242 miles de euros at cierre del
ejercicio 2015), que se encuentran registrados en el epigrafe “Inversiones Crediticias — Crédito a Particulares”
del balance (véase Nota 7).

El saldo de la cuenta “Otras comisicnes” del detalie anterior incluia, en el gjercicio 2015, 52 miles de euros
correspondientes a la repercusién de gastos por la asistencia al Consejo de Administracién de las participadas
del EQMC Europe Development Capital Fund, ple. Durante el ejercicio 2016, no se ha devengado importe
alguno por este concepto dado que el ingreso es relativo.

Durante el ejercicio 2016, Alantra Partners, $.A. ha percibido 4.484 miles de euros por la comisién de éxito
asociada a la tenencia de las participaciones de clase B de EQMC Europe Development Capital Fund, plc tal y
como establece el prospectus del propic Fondo. La Sociedad y Alantra Partners, S A, acordaron la cesién por
parte de ésta Ultima a Alantra Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Coflectiva,
S.A. {Sociedad Unipersonal) de 2.431 miles euros del importe percibido en concepto de la citada comision de
exito por la labor de gestidn realizada en la obtencién de los resultados positivos del Fondo en los ejercicios
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2016 y 2015. Este importe se encuentra registrado en el saldo de la cuenta *Otras comisiones” del detalle
anterior (1.967 miles de euros por este concepte en el gjercicio 2015). Al 31 de diciembre de 2016, la totalidad
del saldo se encontraba registrado en el epigrafe "Crédito a particulares — Deudores por comisiones pendientes”
del balance (véase Nota 7), el cual ha sido Hiquidado con anterioridad a la fecha de formulacién de estas cuentas
anuales,

Comisiones satisfechas

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios
2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de Euros
2016 2015
Comisiones de administracion 182 127
Comisicnes de comercializacion (Nota 21) 214 175
Otras comisiones 229 137
625 439

Ei saldo de la cuenta “Comisiones de administracion” del detalle anterior correspondiente a los ejercicios 2016 y
2015 recoge las comisiones correspondientes a la administracién del Fondo QMC I Jberian Capitat Fund, Fondo
de Inversion Libre gue gestiona la Sociedad y que cede a Santander Fund Administration, S.A. para la
realizacion de dicha funcién por un importe de 121 miles de euros {93 miles de euros al 31 de diciembre de
2015).

Asimismo, con fecha 2 de septiembre de 2013, fa Sociedad lleg6 a un acuerdo con Alantra Wealth Management
Gestion, Sociedad Gestora Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. por el cual esta Gltima comanzé a prestar
un servicio de administracion a la Sociedad por un importe que asciende a 23 miles de eurcs durante el ejercicio
2016 (18 miles de euros en el ejercicio 2015) recogidos en la cuenta “Comisiones de administracion” - Véase
Nota 21-.

Con fecha 1 de enero de 2015, la Sociedad firmo un acuerdo con Sigval, S.A. (anteriormente denominado RBC
Imvestor Services Activos, S.AAU), en virtud del cual delega determinadas tareas de administracion de EQMC,
Fondo de Inversion Libre y de Alteralia Debt Fund, Fondo de Inversion Libre, gestionados por la Sociedad. El
importe cedido por este concepto durante el ejercicio 2016 ha ascendido a 38 miles de euros (16 miles de euros
por este concepto al 31 durante el ejercicio 2015) recogidos en la cuenta “Comisiones de administracion”.

El saldo de la cuenta *Comisiones de comercializacion” del detalle anterior incluye el importe correspondiente
por la gestion de comercializacion de las parlicipaciones del QMC |l iberian Capital Fund, Fondo de Inversion
Libre, asi como de la cartera de QMC Il Iberian, S.L., gestionados por [a Sociedad, que realiza Alantra Wealth
Management, Agencia de Valores, S.A. segln el acuerdo al que Hegaron, con fecha 5 de julio de 2013, ambas
sociedades. El importe satisfeche por éste cencepto asciende a 214 miles de euros durante el gjercicio 2016
(175 miles de euros durante el ejercicio 2015).

Asimismo, incluye el importe por la gestion de comercializacion de las participaciones del EQMC, Fondo de
Inversion Libre, gestionado por la Sociedad, segun el acuerdo alcanzado con fecha 30 de junio de 2014 por la
Sociedad con Alantra Wealth Management, Agencia de Valores, S.A. y que ha ascendido, durante el ejercicio
2016 a 64 miles de euros por este concepto (25 miles de euros durante el gjercicio 2015).

Ei saldo de la cuenta “Otras Comisiones” recoge el importe de las comisiones satisfechas por la Sociedad por la
captacion de inversores, que ascienden a 229 miles de euros en el gjercicio 2016, de los cuales 84 miles de
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euros se satisfacen a Alantra Capital Markets, S.V., S.A. (véanse Notas 12 y 21), y 145 miles de euros son
satisfechos a diferentes sociedadas (véase Nota 13). Al 31 de diciembre de 2015, este saldo se encontraba
registrado en el epigrafe "Gastos Generales - Servicios profesicnales independientes” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

El saldo de la cuenta “Otras comisiones™ del detalle anterior recogia, al 31 de diciembre de 2015, el importe
correspondiente a la repercusion de gastos por la asistencia a consejos de administracién por parte de QMC
Directorships, S.L.U., en representacion de QMC I Iberian Capital Fund, Fondo de Inversian Libre y GMC
Iberian, S.L., a dichos vehiculos, gestionados por la Sociedad. En el ejercicio 2015, dichos gastos ascendieron a
un importe de 123 miles de euros (véase Nota 12).

Gastos de personal

a) Composicién

La composicion dei saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los
ejercicios 2016 y 2015, es fa siguiente:

Miles de Furos
2016 2015
Sueldos y salarios 5.268 4,341
Indemnizaciones - -
Seguridad Social 168 170
Otros gastos sociales 3 -
5.439 4.511

El saldo de la cuenta "Sueldos y satarios” del detalle anterior incluye el importe cedido por Alantra Partners,
S.A. a la Sociedad (véase Nota 7) y que la Sociedad ha cedido a los empleados por ta labor de gestion
realizada del EQMC Europe Development Capital Fund, ple. El importe por este concepto ha ascendido a
2.431 miles de euros en el ejercicio 2016 (1.967 miles de euros por este concepto en el ejercicio 2015),

Los importes pendientes de pago al 31 de diciembre de 2016 en concepto de gastos de personal se incluyen
en el epigrafe “Resto de Pasivos” del pasivo del balance (véase Nota 14). Al 31 de diciembre de 2015, dicho
importe se encontraba registrado en el epigrafe “Pasivos Financieros a Coste Amortizado — Deudas con
particulares”. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales se encuentran pendientes de liguidar 1,168
miles de euros, previsto que se liquiden 798 miles de euros durante el ejercicio 2017.

b} Ndmero de empleados

El numero medic de empleados de fa Sociedad durante el ejercicio 2016 y durante el gjercicio 2015, asi
como la distribucion por categorias profesionales y por sexo, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se muestra
a continuacién:
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2016 2015
Empleados al Cierre del Niimero Empleados al Cierre del Numero
Ejercicio Medio de Ejercicio Medio de
Mujeres | Hombres| Total | Empleados | Mujeres |Hombres| Total Empleados
Drirectivos - 3 3 3 - 1 1 1
Técnicos 2 3 10 9 3 & I 11
Administrativos 1 - 1 1 1 - 1 ]
3 11 14 13 4 9 13 13

Burante los ejercicio 2016 y 2015, la Sociedad no ha tenido

o iguat del 33%.

26. Gastos generales

a) Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de
2016 y 2015, es el siguiente:

personal empleado con una discapacidad mayor

pérdidas y ganancias correspondiente los ejercicios

Miles de Furos
2016 2015

Alguileres de inmuebles e instalaciones 65 69
Suministros 8 10
Publicidad y propaganda 23 g
Servicios de profesionales independientes 64 211
Otros gastos 795 699
Comunicaciones 36 40
Contribuciones e impuestos 3 3

994 1.041

Et saldo de la cuenta “Alquileres de inmuebles e instalaciones” dei detalle
devengados por arrendamientos y alquileres que, durante los ejercicios 2016

anterior incluye los importes
y 2015, han ascendido a 65

miles de euros (69 miles de euros en el gjercicio 2015) y que corresponden al gasto repercutido por la matriz
del Grupo en cada ejercicio (véase Nota 1), en concepto de utilizacion por parte de la Sociedad del espacio
fisico, mobiliario e instalaciones para el habitual desarrollo de su actividad (véase Nota 21).

El saldo de la cuenta "Otros gastos” del detalle anterior incluye, en el ejercicio 2016, por importe de 193 miles
de euros (237 miles de euros en el gjercicio 2015) los gastos de viaje en los que ha incurrido fa Sociedad y
que son necesarios para el desarrollo de su actividad. Adicionalmente, incluye 59 miles de euros, en ambos
ejercicios, corresporndientes al alquiler de vehiculos por parte de a Sociedad. Asimismo, ei saldo de esta
cuenta incluye en los ejercicios 2016 y 2015, los gastos correspondientes a fa prestacién de servicios de
administracion y servicios generales por Alantra Partners, S.A. por importe de 418 miles de euros y 351 miles
de eurcs respectivamente (véanse Notas 13 y 21 ).

Los importes pendientes de pago al 31 de diciembre de 2016 y 2015 por los conceptos que no estan
relacionados con empresas del Grupo, se incluyen en el capitulo "Resto de Pasives” del pasivo del balance
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{vease Nota 14), estando registrados, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los que corresponden a empresas
del Grupo, en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado ~ Deudas con particulares” del pasivo del
balance (véase Nota 21).

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

A continuacion se facilita, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la informacion requerida por fa Disposicion final
segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para
la mejora del gobierno corporativo (que a su vez modifica la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la
Ley 3/2004, de 28 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales):

Dias
2016 2015
Pericdo medio de pago a proveedores 32,03 47,71
Ratio de operaciones pagadas 28,32 42.01
Ratio de operaciones pendientes de pago 48,12 57,28

Importe {Euros)

2016 2015
Total pagos realizados 1.214 716.812
Total pagos pendientes 280 414.634

Conforme a la Resolucién de ICAC, para &l calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a fa entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores’ el plazo que transcurre desde la entrega de los
bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacién.

Ofra informacién

Incluido en el saldo de la cuenta “Servicios de Profesionales independientes’, se recogen los honorarios
satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de auditoria anual que durante los ejercicios 2016 y
2015 han ascendido a 9 miles de euros en ambos ejercicios. Adicionalmente, el auditor, durante los
gjerciclos 2016 y 2015 ha percibido 4 miles de suros en ambos ejercicios, por otros servicios relacionados
con fa auditoria.
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Cambios de denominacion sociedades filiales del Grupo Alantra.
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A continuacion se detallan los cambios de denominacién aprobados durante el ejercicio 2016 para las
sociedades filiales del Grupo Alantra derivado del cambio de marca del Grupo:

Denominacion actual Denominacién anterior Fecha
Alantra Partners, S.A. Nmés! Dinamia, S.A. 04/G1/2017
Alantra International Corporate Advisory, S.L. Nmasl International Corporate Advisory, S.L. 21/10/2016
Alantra Corporate Finance, S.A.U. Nmis1 Corporate Finance, S.A.U. 03/10/2016
Alantra Corporate Portfolio Advisors, S.L. Nmaés! Corperate Portfolio Advisors, S.L. 07/10/2016
Alantra s.r.l. N+1srl 10/10/2016
Alantra Deutschiand GmbH N+1 Deutschland GmbH 21/10/2016
Alantra, LLC Downer & Company, LLC 07/11/2016
Alantra AG N+1 Swiss Capital AG, Zirich 05/10/2016
Alantra Nordics AB N+1 Nordics AB 21/10/2016
Alantra Corporate Finance, B.V. N+1 Corporate Finance, BV, 13/10/2016
Alantra Greece Corporate Advisors, S.A. N+1 Greece Corporate Advisors, S.A. 11/10/2016
Alantra Investment Managers, S.1.U. Nmas! Investment Managers, S.L.U. 04/10/2016
Alantra Private Equity Advisor, S AT N Mas Uno Advisor, S.AU. 07/10/2016
Alantra Capital Privado, S.G.EI.C., 8.A.U. Nmas] Capital Privado, S.G.ELC,, §.AU. 03/10/2016
Alantra Private Equity Servicios, $.L.U. Nmas! Capital Privado Servicios, S.L.U. 06/10/2016
Alantra Asset Management, S.G.LI.C, S.A.U. Nmasl Asset Management, $S.G.1.1LC., S.A.U. 03/16/2016
Alantra Equity and Credit Management, $.A.1. Nmis1 Equity and Credit Management, S.A.U. 07/10/2016
Alantra Debt Solutions, S.L. Nmést Debt Solutions, S.L. 27/10/2016
Alantra Infrastructure, S.L.U Nmas! Infrastructure, S.L.U 04/10/2016
Alantra Equities, Sociedad de Valores, §.A. Nmasl Equities, Sociedad de Valores, S.A. 07/12/2016
Alantra REIM, S1.U, Nmas] REIM, S.L.U. 04/10/2016
Alantra Dinamia Porifolio II, §.L. Nmas! Dinamia Portfolio II, S.I.. 04/10/2016
Alantra Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A. Nmasl Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A. | 24/10/2016
Alantra Wealth Management, Agencia de Valores, $.A. Nmasl Syz Valores. Agencia de Valores, S.A. 21710/2016
Alantra Wealth Management Gestién, S.G.11.C., S.A. Nmas]1 Syz Gestion, S.G.LI.C., S.A. 21/10/2016
Alantra US Corporation LLC N+1 US Corporation L1.C 10/03/2016
Alantra Corporate Finance SAS N+1 France Corporate Finance SAS 15/01/2017
Alantra Chile SPA Nmas1 Chile SPA 20/03/2017

La siguiente sociedad se encuentra en proceso de cambio de denominacion social con la finalidad de incluir en

la misma ia referencia *Alantra™;

- Masuno Portugat Corporate Finance, Unipessoal LDA.
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Alantra Asset Managemet, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A. —Sociedad Unipersonal-, (anteriormente denominada Nmas1
Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
S.A. —Sociedad Unipersonal-)

Informe de Gestion del
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2016

Evolucién de los negocios, situacién de la Sociedad

Alantra Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal) - en adelante, fa Sociedad se constituyd por tiempo indefinido el 15 de marzo de 2010 y fue inscrita
el 22 de marzo de 2010 en el Registro Mercantil de Madrid y el 26 de marzo de 2010 en el Registro de
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva de la C.N.M.V. con el nimero 230 bajo la
denominacién de Nmast Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. El
3 de octubre de 2016, como consecuencia det cambio de denominacion del Grupo Alantra al que pertenece la
Sociedad, modificd su denominacion por la actual,

La Sociedad forma parte del Grupo Alantra {anteriormente Grupo N+1), cuya entidad dominante es Alantra
Partners, S.A. (anteriormente Nmast Dinamia, $.A.), que ademas es el accionista tinico de la Sociedad.

La actividad de la Sociedad consiste en la administracion, representacién y gestion de las inversiones, asi como
la gestion de suscripciones y reembolsos de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversian Libre. Asimismo,
incluye la gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones, inciuidos Fondos de Pensiones.

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad gestionaba los activos de una Sociedad de Inversién de Capital
Variable irlandesa con un patrimonio de 195 millones de euros, tres Fondos de Inversién Libre con un patrimonio
conjunto de 261 mitlones de euros y una cartera de gestion discrecional e individualizada cuyo patrimonio
asciende a 14 millones de euros. Adicionalmente, con fecha 12 de julio de 2016, la Sociedad mantiene un
contrato de delegacion de gestion de un compartimento de un Fondo domiciliade en Irlanda con un patrimonio
de 100 millones de euros al clerre del ejfercicio 2016. En total, el patdmonio gestionado a clerre del ejercicio 2016
asciende a 570 millones de euros, lo que representa un 74,89% adicional respecto al ciens del ejercicio 2015.

Como consecuencia de este incrementc en el patrimonio gestionado por la Sociedad, ei margen bruto se ha
incrementado en un 25,34% respecto al ejercicio anterior. Cabe destacar la comision de éxito percibida por la
gestion realizada por parte de la Sociedad de EQMC, Fondo de Inversion Libre por importe de 1.812 miles de
euros asi como fa comision de éxito recibida de Alantra Partners, S.A. en concepto de la gestién realizada de [as
participaciones de clase B de EQMC Europe Development Capital Fund, plc por importe de 2.431 miles de
euros. Asimismo, el resultade neto de la Sociedad se ha incrementado en un 66,7% respecto al ejercicio
anterior.

Evolucion previsible
La Sociedad pretende continuar en el ejercicio 2017 con las actividades desarroliadas hasta el momento.
Hechos posteriores

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.
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Operaciones con acciones propias

La Sociedad no ha efectuado adquisiciones o enajenaciones de acciones propias durante el ejercicic 2016, ni
mantenia acciones propias en autocartera al cierre de dicho ejercicio.

Investigacion y Desarrollo

Dado su objeto social, la Sociedad no ha desarrollado actividad alguna refacionada con la investigacion vy el
desarrolio.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Asimismo, dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros estd condicionade al
cumplimiento del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio,
modificadoe por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero y Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre) que
establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva invertiran sus recursas propios
minimos al menos en un 60% en valores admitidos a negociacion en alguno de los mercados de los sefialados
en el articulo 30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en cuentas a
fa vista 0 en depdsitos en entidades de crédito y el 40% restante en activos adecuados al cumplimiento de su fin
social.

Informacion sobre los apjazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores se incluye en la Nota 26 de la memoria adjunia
correspondiente al ejercicio 20186.



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién, D. Francisco Albella Amigo, para hacer
constar que tras la formulacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de Alantra Asset
Management, Sociedad Gestora de instituciones de Inversion Colectiva, S.A. -Sociedad Unipersonal-
{anteriormente denominada Nmas1 Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A. -Sociedad Unipersonal-), correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2016,
por el Consejo de Administracion en la sesion def 31 de marzo de 2017, con vistas a su verificacion por los
Auditores de la Compafiia y posterior aprobacion por la Junta General de accionistas, los miembros del
Consejo de Administracion han procedido a suscribir el presente Documento, comprensivo de la memoria,
batance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de
efectivo e informe de gestion, en hojas de papel timbrado, cuya numeracion se detalla en el Anexo, firmando
cada uno de los sefiores Consejeros cuyos nombres y apellidos constan en el presente documento.

Madrid, 31 de marzo de 2017

El Secretario Consejero def Consejo de Administracién

Fdo.: D. Francisco Atbella Amigo

Ef Presidente del Consejo de Administracién

i

Fdo.: D. Jacobo Llanza Figueroa

Consejero

Ceptda Herreros



ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenia de pérdidas y ganancias, estade de
cambios en el patrimonic neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestion de Alantra Asset
Managemet, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. -Sociedad Unipersonal-,
{anteriormente denominada Nmas1 Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. -Sociedad Unipersonal-), correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2016,
se compone de 50 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion
ONO500410 a ONO500459, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de
Administracion cuyos nombres y apellidos constan en fa diligencia adjunta firmada por mi en sefial de
identificacion.

Madrid, 31 de marzo de 2017

Fdo.: D. Francisco Albella Amigo

Secretario Consejero



