Santander Acciones
Latinoamericanas, Fondo de
Inversion

Cuentas Anuales e Informe de Gestidon
correspondientes al gjercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2012,
iunto con el informe de Auditoria

inscrita en CNMV con Nimero de Registro: 258



Deloitte.

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
Torre Picasso

28020 Madrid

Espafia

Tel.: +34 915 14 50 00
Fax: +34 915 14 51 80

- wwwdeloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Santander Acciones Latinoamericanas, Fondo de Inversion {en adelante, el Fondo),
por encargo del Consejo de Administraciéon de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las caentas anuales del Fondo, que comprenden ef balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas y gamancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacidn financiera aplicable (que se identifica en {a Nota 2 de la memoria adjunta) v,
en particular, con fos principios vy criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, que
requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ¢jercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resuita de
aplicacion v, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre ofros asuntos vy no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene ¢l citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
¢l alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la

obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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SANTANDER ACCIONES LATINOAMERICANAS, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)

ACTIVO

31-12-2012

31-12-2011 (9

PATRIMONIO Y PASIVO

31-12.2012

31122011 {9

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizade intangible

Inmovilizado material

Biengs inmusbles de uso propio
Moblliario y enseres

Activos por impuesto diferido

84.486,166,32

$6.847.576,94

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS
Fondos reembolsables
participes o actionistas
Capital
Participes
Prita de emisién
Reservas

atribuidos a

84.016.600,84

96.365.018,82

84.01€.600,94

98,366.018,82

(37.024.087.87)

21.029.840,60

22,465.352,72

21.020.840,60

ACTIVO CORRIENTE (Acciones propias) - -

Deudores 2,736,015 64 3.580.332,96 Resultados de ejercicios anteriores 97.071.187,15 97.071.167 18

Cartera de inversiopes financleras B0.671.629,09 85.843.198,77 Otras aporiaciones de $0cios - -
Cartera interior - 2.869.000,01 Resultado dei gjercicio 2.939.701.,08 (44.201.330,55}

Valores representativos de deuda - 2.86%9.000,01 {Dividendo a cuenia} - -

instrumentos de patrimonio - - Ajustes por cambios de¢ wvalor en - -

inmevllizado material de uso preplo

Instituciones de inversién Colectiva - - Otro patrimenio atribuido - -

Depdsitos en EECC - -

Derivados - PASIVO NO CORRIENTE -

Otros - - Provisiones a largo plazo -

Carters exterior ) 80.871.629,99 B7.074,133,74 Deudas a largo plazo -
Valores representativos de deuda i ~ Pasivos por Impuesto diferide -
instrumentos de painimonio 79.511.496,82 87,070.267 89
Instituciones de inversion Colectiva 1.380.083,50 - PASIVO CORRIENTE 468.555,28 492.557 02
Depdstos an EECC - - Provisiones a corto plazo . .
Derivados 49 67 3.885,85 Deudas a corto piazo - .
Otros - - Acresdores 469.555,38 482,857 02
intereses de la cartera de inversion " 66,02 Paslvos financieros . -
inversiones morosas, dudosas o en litiglo - . Derivados .
Periodificaciones . “ Periodificaciones -
Tescreria 878.540,79 3.324.044,21
TOTAL ACTIVO 84.406.186,32 96,847.576,94 TOTAL PATRIMONIC Y PASIVO §4.486.156 32 86.847.876 94

CUENTAS DE ORDEN
CUBNTAS DE COMPROMISO §28.312,99 1.236.449,55

Compromisos por operaciones largas de - -
derivados

Compromisos por operaciones corlas de 62531259 1,238.449,68
derivades
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 44.201.330,55 -

Valores ceditos en préstamo por ig HC - -

Valores aportades come garantia por la HC -

Valores recibidos en garantia porfa liC -

Capital nominal no suscrito ni en circulacion - -
(SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar 44.201.330,56 -

Otros - -
TOTAL CLUENTAS DE ORDEN 44 830.643,54 1.236.449 85

(*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efeclos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memcria adjunta forman parte integrante

del balance al 31 de diciembre de 2012.
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SANTANDER ACCIONES LATINOAMERICANAS, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)
2012 2011 ("}

Comisiones de descuentc por suscripciones y/o reemboisos - -

Comisiones retrocedidas a la iC ~ 50.600,01

Gastos de Personal . .

Otros gastos de explotacion 12.292.778,40) (3.445.861,13)
Comisién de gestion {2.147.803,04) (3.236.572.17)
Comisidn deposhario (95.457 92} (143.847 61)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -

Otros (49.518,44) (69.441,35)
Amortizacion del inmovilizado material - "
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resuitados por enajenaciones de inmovilizado ~ -
RESULTADO DE EXPLOTACION (2.292.778.40) (3.399.261,12)
Ingresos financieros 2.958.167.43 4.628.730,07
Gastos financieros 1242.423.47) (459.284,91)
Vartacion del vaior razonable en instrumentos financieros 1.778.204,18 {13.160.837 ,67)

Por opereciones de 1a carlera interior B -

Por operaciones de la cartera exterior 1.778.204,16 (13.180.837.67)

Por operaciongs con derivados
Clros

Diferencias de cambio

Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros
Resuliados por operaciones de la cartera interior
Resuitados por operaciones de la cartera exterior
Resuttados por operaciones con derivados
Otros

RESULTADC FINANCIERO

RESIH.TADO ANTES DE IMPUESTOS

Impueste schre beneficios

RESULTADQ DEL EJERCICIO

{292.007,32)

{1.816.014,22)

1,030.538,86 129.992.662,70)
1.030.530,56 (27.984.746,31)

) (2,027.9156,39)
5.253,480,46 [40.802.069,43)
7.598.701,08 (44.201,330,55)
7.039.701,06 (44.251.330,55)

{*) Se presenta, Gnica y exclusivaments, a efectos comparativos.

tas Notas 1 a @ descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

de ia cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de diciembre de 2012.
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SANTANDER ACCIONES LATINOAMERICANAS, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2012 y 2011;

Euros

2042 2011 ()

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 2.939.701,06 | (44.201.330,55)

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas

Total transferencias & 1a cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos 2.939.701,66 | {44.201.330,55}

() Se presenia, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE &7

Santander Acciones Latinoamericanas, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefa de] Fondo

Santander Acciones Latinoamericanas, Fondo de inversién {en adelante, el Fondo) se constituyd ef 11 de junio
de 1991 bajo la denominacién de Santander investment Latin América, Fondo de inversidn Mobiliaria. Con fecha
19 de diciembre de 2001 el Fondo cambio su denominacion por la de BSN Banif SILA, Fondo de Inversion
Mobiliaria, con fecha 20 de noviembre de 2002 por ia de Banif RV SiLA, Fondo de Inversion Maohbiliaria, con
fecha 5 de febrero de 2004 por la de Banif RV SiLA, Fondo de Inversion vy, finalmente, con fecha 13 de
noviembre de 2009 e! Fondo cambi6 su denominacion por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto
an la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de inversion Colectiva, en lo dispuesto en el Real
Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamsnta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

£| Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional de! Mercado de Valores
con el nimero 258.

E! objsto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del pubiico para gesticnarios e invertirlos en
bienes, derechos, valores U ofros instrumentos, financieros o no, siempre gue el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica 2! Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del misme. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuaies respecto a la
informacitn de cuestiones meadioambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en ef Folleto que se encuentra registrado y a disposicidn
del plblice en ef registro correspondiente de fa Comision Nacional del Mercado de Valores. Ei Fondo toma como
referencia ef comportamiento det Indice MSC| EM Latin America USD, con el que mantiene una coirelacion
minima del 75%. Al estar el Fondo referenciado al mencionado Indice, no ie son de aplicacién aigunos de los
limites generales de concentracién en valores cotizados establecidos en la normativa aplicable a fondos de
inversion,

Segun se indica en la Nota 7, la direccion y administracion del Fondo estan encomendadas a Santander Asset
Manragement, Sociedad Geslora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., entidad pereneciente al Grupo
Santander.

{ os valores mobiliarios estdn bajo la custodia de Santander Investment, S.A. (Grupo Santander), entidad
depositaria de! Fondo (véase Nota 4).
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2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

t as cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerde con
&l marco normativo de informacion financiera gue resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Naciona! del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrolic y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en &l
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
espacifica que le resulta de aplicacion, de forma gue muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b} Principios contables

‘En la preparacion de ias cuentas anuales se han seguido ios principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningiin principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados.y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para ia
elaboracién de las cuentas anuales, :

En las cuentas anuales del Fondo se han utizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasives, ingresos, gastos y
compromisos gue figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados insirumentos financieros y de posibies pérdidas por deterioro
de determinados activos, A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fonde, cualguiera gue sea su politica de inversion, estan sujetas a las

fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidative de la participacion fluctie tanto al alza como a la baja.

¢) Comparacion de la informacion

ta informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2011 se presenta Unica y
exciusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2012,
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d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios de criterios contables

Durante ef ejercicic 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2011,

f} Correccién de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significative que haya
supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales def gjercicic 2011,

Normas de reqistro v valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los efercicios 2012 y 2011 se han
aplicado ios siguientes principios, potiticas contables y criterios de vaioracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacion de los activos financiercs

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depésitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuéndo éste sea una entidad de credito,
o en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folisto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera da inversiones financieras: se compone, ¢n su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cariera interior y cartera exterior. La totafidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como "Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”,

»  Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, gua devengan una remuneracion consistenie en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotacicnas en cuenta, cualguiera
que sea el sujelo emisor.

« Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturalera de instrumentos de capital para el
emisor.
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« Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en ofras Instituciones
de Inversidn Colectiva.

« Depésitos en entidadss de crédito (EECC): depdsitos gue el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos gue se recogen en el epigrafe “Tesoreria”. :

« Derivados: incluye, enire otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, ei valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonabie de los
contratos de permuta financiera gue el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

¢ Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las enfidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores, .

+ intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras,

« Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a ios meros efectos de su
clasificacién contabie, ei valor en fibros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

. Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder reafizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualgquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como "Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar’ asi como sU reversion, e reconncen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

i, Clasificacitn de los pasivos financisros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
batance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su casc, las deudas contraidas con terceros por prestamos
recibidos y ofros débitos, asi como deudas con entidades de crédito, Se clasifican a efectos de valoracion
comoe “[Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como ios derivados implicitos
incorporades, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
sfectos de su valoracion como “Pasives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados gue han sido clasificados a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivas por venta de valores recibidos en prestamo.
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- Acreedores: recoge, en su casc, cuenias a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otfros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y ios importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depésito. Se clasifican a efectos de valoracion como "Debitos y partidas a

pagar”.
b} Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de les activos financieros

{ps activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario serd el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
ia operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizade, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe "Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominat.

L os activos financieros clasificados a sfectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias®, se valoran inicialmente por su "vaior razonable” (que salvo evidencia en
contrario serad el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, fos intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Ultima liquidacidon se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversién” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en gue se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios qué se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias {véase apartado 3.g.iif).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguienie:

- Instrumentos de patrimonio cotizades: su valor razonable es el valor de mercado gue resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativoe por volumen de
negociacion.

- Valores no admitides alun a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios gue resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, feniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus dereches econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacidn en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacién, i valor razonabie se corresponde con el precic de la transaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias economicas desde ef momento de la
transaccion. En este caso, se refiejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios ¢ tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracién (precics suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos gue sea sustanciaimente el mismoe, modelcs de descuento de flujos y valoragion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de [o posible datos observables de
mercado (en particular, la situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).
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- Valores reprasentativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de ia deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razenable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable gue corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la enfidad
participada, cofregido en el importe de las plusvalias o minusvaiias tacitas, netas de impuestes, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion, y que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calecula,
generaimente, de acuerdo al precio gue iguale & rendimiento intemno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de ia entidad,

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo; su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara ef ultimo valor liquidativo
disponible. En ei caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multitateral
de negociacién, se valoraran a su vaior de cotizacion def dia de referencia, siempre gue sea representativo,
Para las inversiones en iIC de inversion libre, [IC de iIC de inversidn libre e 1IC extranjeras similares, segln
los articulos 73 y 74 det Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liguidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valer razonable es el
gue resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente fiquido o se frate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados 0
sistemas muitilateraies de negociacion, se valoraran mediante la aplicacion de metodos ¢ modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 8/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisién Nacional del Mercade de Valores.

i, Reconocimiento y valoracion de los pasivos firancieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Debitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razcnabie” (que salvo evidencia en contrario sera el precic de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a ia operacion. Posteriormente, jos pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandese los intereses devengados en el epigrate "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significative, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal,

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (gue salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyende los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, ios pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias {véase apartado 3.g.ii).

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucidn del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia,
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¢} Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionade por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros ~ caso de fas ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de ia recompra —, 2l activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros dei active financierc, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sise retienen sustancialmente Ios riesgos y beneficios ascciados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de actives financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de ios contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos —, el active financiero transferide no se
dara de baja del balance y se continuard valorandolo con ios mismoes criterios utilizades antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual ai de fa contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se dardn de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financlera, a menos que se incumplan los términos det contrato y se pierda el derecho a recuperar ios
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconccerdn, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantla por la lIC" o
“Valores aportadcs como garantia por la [IC", respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
fos flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustanciaimente a terceros los riesgos ¥
peneficios que llevan impiicitos. Similarmente, los pasivos financieros soic se dan de baja del balance
cuando se han extinguido as obligaciones que generan o cuando se adguieren.

d} Contabilizacién de operaciones

i, Compraventa de valores al contado

Cuande existen operaciones con derivados e instrumenios de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segun comresponda, del activo del balance, segln su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se regisira en el spigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de fa cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucién el de confirmacidn de la operacion, aungue se desconozca el numero de patlicipaciongs 0
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acciones a asignar. La oparacion no se valorara hasta que no se adjudiguen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucidn se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

ii. Compravenfa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la coniratacion y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resuliados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran tas
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante o anterior, por razenes de simplicidad operativa, las diferencias que resulian como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultado de! Fondo al 31 de diciembre de 2012. La contrapartida de estas cuentas se registra en el
epigrafe “Derivados” de la cartera intericr o exterior y del activo o del pasivo, segdn su saldo, del balance,
hasta la fecha de su liquidacién, exceptc en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya
contrapartida se registra, en su caso, en los epigrafes "Deudores” o “Acreedores” del active o del pasivo,
respectivaments, segun su sajdo del balance, hasta ia fecha de su liguidacion.

iii. Adguisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en ef epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del baiancs,
independientemente de cuéles sean los instrumentes subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable gue surian 2n las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del vaior razenable en instrumentos
financieros— Por cperaciones de la cartera interier (o exterior)”.

iv. Coniratos de futuros, opciongs y warrants y ofros denivados

Cuando existen operaciones de contrates de futuros, opciones y/o warrants se registran en ef momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

tas primas pagadas (cobradas} para e ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivades” de la cartera interior o exterior del active (o pasivo del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion.

En e epigrafe “Deudores” del active del bajance se registran, adicicnaimente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones



e}

0L4235420

CLASE 8.

con derivados”. dependiendo de la realizacién ¢ no de la liquidacién de ia operacitn, se registran las
diferencias que resuitan como consecuencia de jos cambios en el valor razonable de estes contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo ¢ del pasivo, segdn su saldo, del balance, hasta {a fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de perdidas y ganancias.

En el caso de oparaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adgquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aporiadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la lIC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasiva financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones {activo y pasivo)

En caso de gue existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingrescs liquidados por anticipado que
se devengaran en el sigulenie ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio dei Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Pafrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes ¢ accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcion det valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacicnal del Mercado de Valores. Los importes
correspondientss a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reemboisables atribuidos 2 participes o accionistas
— Participes” del balance.

£l resultado def gjercicio de! Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficics), se imputa al saldo del epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribtidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011, en el epigrafe Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes ¢ accionistas ~ Resuliados de ejercicios anteriores’ se recogen ios resultados
(positivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en sjercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.
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g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen ios criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingreses y gasios:

i. Ingresos porinfereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contabiemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del metode del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones merosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
ia cartera de acfivos financiercs se registra en ef epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibides de ofras sociedades se reconocen, en su €aso, COMo ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en ef momente en gue nace &l derecho a
percibirtos por el Fondo.

i, Comisiones y concepfos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe *Comisiones de descuento
por suscripcionas y/o reembolsos” de |a cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe ef Fondo como consecuencia de la refrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se regisiran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones
retrocedidas & la [IC" de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Las comisiones de gestién, de depdsito asi como otrcs gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento dei Fondo se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacidn”
de ia cuenta de pérdidas y ganancias,

Los costes directamente atribuibies a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gasios financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, salvo en el casc de las comisiones de liquidacién satisfechas ai depositario gue se
registran en el epigrafe “‘Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

jii. Varacion def valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes ‘Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”, segun corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b., 3.b.ily 3.i).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

10
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h) Impuesto sobre beneficios

i)

b/

El impuesto sobre beneficios se considera como un gaste a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad gue satisface et Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales det impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta, .

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con ef reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contabie y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan jugar & pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que gueden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido,

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningdn caso y solo se reconoceran mediante la
compensacién del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en ta cuenta "Pérdidas fiscales a compensar’ de las
cuentas de orden del Fondo,

Cuando existen pasivos par impuesto diferido se reconccen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipes de gravamen esperados en el momento de su reversion. En casc de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion,

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro, Consecuentements, fodos los saldos y iransacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones derominadas en moneda extranjera se convierten a suros utitizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiende como tipo de cambio de contado el mas
representativo dei mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del uitimo dia habil anterior a esa fecha.

i as diferencias de cambio que se producen al converir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para ef resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parie de [a carlera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién {véase Nota 3.¢.i).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta det Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articuio 67
de la Ley 35/2003 v los articuios 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escritc en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en ia
gjecucidn de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aguellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las gue haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad
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gestora debera disponer de un procedimiente interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exciusivo del Fondo y a precios o en condiciones igualss o mejores que los
de mercado. Segln lo establecido en la normativa vigente, los informes peridicos registrades en la
Comisién Nacicnal det Mercado de Valores mcluyen en su caso, informacion scbre las operacaones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por fiquidacién e intermediacion, comisiones
retrocadidas con origen en las institucienss de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el imporie de los depésitos y adquisiciones temporaies de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocades o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financierag

E] detalie de la cartera de inversionas financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el salde
de los epigrafes “Depdsitos en EECC”, “Derivados’ e “intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexe, el cual forma parte integrante de esta nota.

Adicicnaimente, al 31 de diciembre de 2012, ef Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
COMpPromiso:

Euros
Compromisos por eperaciones cortas de
derivados
Ventas al contade 629.312,99
Total 629.312,99

El saldo del epigrafe “Ventas al contado” del detalle anterior recoge el nominal comprometido de las
operaciones del mercado de divisas vendidas, durante el periodo de tiempo comprendide entre ia contratacion y
ia liquidacion de dichas operaciones.

Al 31 de diciembre de 2012, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio. .

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 la totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe
“Activo corriente ~ Cartera de inversiones financieras ~ Cartera exterior — Derivados” del activo del balance
corresponde a posiciones denominadas en moneda no eurp,

En el epigrafe “Deudores” del balance se incluye, al 31 de diciembre de 2012, por importe de 801 mites de euros
(2.130 miles de suros al 31 de diciembre de 2011), el saldo correspondiente a las ventas de valores al contado
gue se cancelan en la fecha de liquidacion.

Adicionaimente, en e epigrafe "Acreedores” del balance a 31 de diciembre de 2012, se incluye, por importe de
283 miles de euros (285 miles de euros al 31 de diciembre de 2011), el saldo correspondlenfe alas compras de
valores al contado que se cancelan en la fecha de liquidacion.

Los vaiores y activos gue infegran la cartera.del Fondo que son susceptibles de estar depcsitados, 1o estan en
Santander investment, $.A. ¢ en trémite de deposito en dicha entidad (veanse Notas 1 y 7). Los valores
mobiliatios y demés actives financieros del Fondo no pueden pignorasse ni constituirse en garantia de ninguna
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clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiaies de derivados, y deben estar bajo ia custodia de las entidades legatmente habiitadas para ef gjercicio de
esta funcion.

Gestitn del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a fas variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asf como a fos riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, ef Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principaies coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

« Limites a la inversion en otras Institucicnes de Inversién Colectiva:

La inversiGn en accionss o participacionas emitidas por una tnica 1IC, no podra superar et 20% del
patrimonic, salve en las {IC cuya politica de inversidn se base en la inversidn en un dnico fondo.
Asimismo, la inversion total en |IC mencionadas en e! arficulo 48.1.d) del Real Dacreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

+ Limite generai a la inversion en valores cotizados:

La inversién en acciones u obligaciones del mismo emisor podra alcanzar el 20% del patrimonio de la
HC. Este limite se podra ampliar al 35% para un Unico emisor cuando concurran circunstancias
excepcionales en el mercado que habran de ser valoradas por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un unico
emisar,

» Limite general & la inversion en derivados:

La exposicién total al riesgo de mercade asociada a instrumentos financiercs derivados no podra
superar el patrimonio neta del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier obligaciaon
aciual o pofencial que sea consecuencia de la ulilizacién de instrumentos financiercs derivados, entrs
ios que se incluiran las ventas al descubierto.

tas primas pagadas por la compra de opciones, bien sean confratadas aistadamente, bien
incorporadas en operaciones estruciuradas, en ningln caso podran superar el 10% del patrimonio dei
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivadeos OTC se limita at 5% de! patrimonic con caracter
general y af 10% ded patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un unico emiscr en productos derivades, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado per activos que cubran suficientements los compromisos de la
emisién y queden afectados de forma privilegiada ai reembolse del principal e intereses y depositos que
st Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 36% del patrimonic del Fondo.

Las posiciones frente & un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentes financieros y
depbsitos que ef Fondo tenga en dicha entidad no podran superar ¢ 20% dei patrimenio del Fondo.
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A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
emisor,

s limites a la invarsion en valores ne cotizados:

Los vaiores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacién a su libre
fransmisién,

Queda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades perienecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gesiora. Asimismo, no podré tensr invertido mas del 2% de su
patrimonio en valcres emitidos o avatados por una misma entidad. Iguaimente, no podré tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades perienecientes a un mismo
grupo.

Se autoriza la inversian, con un limite méximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

= Acciones y participaciones de 1€ de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/85/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.

e Acciones y participaciones de IC de inversion libre y de IIC de NC de inversién fibre
e_spaﬁolas‘

» Acciones y participaciones de Entidades de Capial Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.
+ Coeficiente de quidez.

E{ Fondo deberd mantener un coeficiente minime de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual det Fondo.

»  Cbligaciones frente a terceros:

Ei Fendo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre gue se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que estabiezca la Comisién Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de aclivos
financieros en &l perfodo de liquidacion de la operacidn que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los cosficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los gue se expone el Fondo gue, en todo
caso, son objete de seguimiente especifice por la sociedad gestora,

Riesgo de crédito

E| riesgo de credito representa las perdidas que sufriia el Fonde en el caso de gue alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

l.a politica de control de riesgo de crédite que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacion periddica de Himites internos en funcion de la vocacion inversora
de la IC determinando, entre otros aspectos, el rating minimo de inversion y rating medio de ia cartera, ia
exposicion maxima por emiscr y su rating y la exposicidn méaxima por tramos de rating.
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Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de coniratacidn, o inversion en ofras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gesiora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar ios reembolsos de fos participes.

En concreto, la politica de control del riesgo de liquidez que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en ia definicion y monitorizacion periodica de limites interncs en funcion de la vocacion
inversora de la IC, determinando, entre ofros aspectos, el porcentaje minimo de liquidez {tesoreria y
adquisiciones temporales de activos) de las carteras y su exposicién maxima a activos poco liquidos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimiantos adversos en los precios de mercado. Los factores de rlesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto piazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas def euro conlleva un
riesgo por fas fluctuaciones de los fipos de cambio.

- Riesgo de precic de acciones o indices bursatiles: {a inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercades en los que invierte.
Adicionalmente, la Inversidn en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico gue pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volétiles,

La politica de conirol de riesgo de mercadc que lleva a cabo la scciedad gestora del Fonde consiste,
principalmente, en la definicién y monitorizacion periodica de limites infernos en funcion de fa vocacion inversora
de la {IC determinando, entre ofros aspectos, las bandas de exposicidn maxima y minima de la carteras a ia
renta variable y/o a ia renta fija, la exposicion a divisas o los rangos de exposicidn a riesgo de tipos de interés
(duracion). Adicionalmente, la sociedad gestora del Fondo calcula fa correlacion efectiva respecto del indice al
gue el Fondo esta referenciade, aplicando medidas correctoras en ef caso de que el grado de correlacion sea
inferior al 76%. :

. __Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicion del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:
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Euros
Cuentas en el depositario:
Santander Investment, S.A. {cuentas en euros) {1.442.687,46)
Santander Investment, S.A, (cuentas en divisa) 2.145281,15
702.593,69
Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesoreria en divisa (¥) 175.917,10
175.917,10
§78.510,79

{*} Cuentas de lesoreria manienidas con otras entidades pertenecientes al
Grupo Santander (véase Nota 1).

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
efercicio 2012 un tipe de interés anual del EONIA menos 0,80 puntes porcentuales para las cuentas en euros y
del LIBOR menos un punto porcentual para las cuentaé en divisa, ambos revisables y liquidables
frimestraimente.

6.  Participes
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonio del Fonde estaba formalizado por participaciones de iguaies
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios

un derecho de propiedad sobre dicho patrimonioc.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el caiculo del valor de cada participacion se ha efectuade de la siguiente

manera:
Euros
31-12-2012 31-12-2011

Patf'lmonio at‘ribl?ielio a participes o accionistas del Fondo 84.016.600,94 96.355.019,92
al cierre del ejercicio
Valor liquidativo de ia participacion 27,34 26,42
N° Participaciones 3.072.634,97 3.646.941,07
N? Participes 4.137 4.812

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del
numero minimo de participes.

7. Otros gastos de explotacion
Segln se indica en la Nota 1, la direccion y gestion del Fonde estan encomendadas a su sociedad gestora. Poy

aste servicio, duramte los ejercicios 2012 y 2011, el Fondo ha devengado una comision del 2,25% anual,
calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensuaimente.
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La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibide una comisién del 0,10% anual calculada sobre el
patrimonio diaric del Fondo durante los ejercicios 2012 y 2011, que se satisface mensuaimenie,

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestién y deposito sobra ta parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversidén colectiva gestionadas por entidades pertenecientss al

- Grupo Santander, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente. el nivel maximo de
comisiones de gestién y depésito que soporta, sobre |a parte de cartera invertida, en su case, en instituciones de
inversién colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Santander, no supera los limites
establecidos a al efecto en su Folleto,

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en &l
saldo del epigrafe "Acreedores” del balance.

La Orden EHA/S06/2008, de 5 de marzo, cue desarrolla el Real Decrelo 1.082/2012, de 13 de jufio, por el gue se
reglamenta la Ley de instituciones de Inversién Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrollo de las
funciones de vigilancia, supervisidn, custodia y administracion de las entidades depositarias de fas Instituciones
de Inversién Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones reafizadas io han side en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente,

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por ia sociedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fonde.

4. Contrastar con caracier previo a la remision a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacién ptblica periddica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion estabiecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

6. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran i patrimonio del Fonde,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo casc la responsabiiidad
derivada de ia reatizacion de dicha funcion.

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plaze que determinen las
reglas de liguidacién gue rijan jos correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimigntos establecidos en el folleto dei
Fondo asi como en la legislacion vigente.

Incluido en el saldo del epigrafe "Ofros gastos de explotacién - Otres” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio 2012 se recogen los honorarics relativos a servicics de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 12 miles de euros (21 miles de euros en el gjercicic 2011).

Al 21 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenia ningin imperte significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciaies gue a dichas fechas acumulara un aplazamiento supericr al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en ios ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.
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Situacion fiscal

El Fondo tiene abieros a inspeccién por parie de fas autoridades fiscales la totaiidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en ios ejercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con fa
Administracién Plblica en concepto de retenciones y/o pages a cuenta del impuesto sobre beneficios y/o ofros
saldos pendientes de devolucion del impuesto sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 1.558 y
977 miles de eurocs, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso, El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es det 1% {Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “impuesto scbre beneficios” de la
cuenta de pardidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el casc de
que el Fondo obtenga resultados negatives (véase Nofa 3-h).

Et Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, introdujc una serié de modificaciones tributarias con efectas para
los periodos impositivos que se hayan iniciado el 1 de enero de 2012, En concreto, en ef caso de existir bases
imponibles negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
guince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo del epigrafe "Otras cusntas de orden ~ Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2012,

Los Administradores de |a sociedad gestora no esperan que, en casc de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningun hecho significative ne descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

SANTANDER ACCIONES LATINOAMERICANAS, FONDO DE INVERSION

Divisa Descripeion _Euros

CLP | ACCIONES|SONDA 510.443,96
CLP | DERECHOS|SONDA 4,134,17
USD | ACCIONES|GRUPO FINANCIERO SANTANDER SAB 1.741.090,97
BRL | ACCIONES|SOUZA CRUZ SA 235.956,57
MXN | ACCIONES|AMERICA MOVIL SAB DE CV 3.038.056,60
BRL | ACCIONES[BANC(G BRADESCO SA 1.574.445.97
BRL | ACCIONESIGERDAU SA 327.700,62
CLP * | ACCIONESIENTEL 521.518,60
MXN | ACCIONES|[INDUSTRIAS PEQOLES SA 469.401,41
BRL | ACCIONESUTAUSA INVESTIMENTOS 622.538,31
USD | ACCIONES|CIA BEBIDAS DAS AMERICAS RCT 1.508.269,04
USD | ACCIONES|VALE,S.A.(CIA.VALE DO RIO DOCE) 1.403.807,07
USD | ACCIONES|VALE,S.A{CIA.VALE DO RIO DOCE) 2.585.831,85
USD | ACCIONESICIA SANEAMIENTO BASICO DE SP 1.314.083,93
USD | ACCIONESICOMPANIA DE MINAS BUENAVENTURA | 1.519.337,09
COP | ACCIONES[ISAGEN SA 491.563,78
MXN | ACCIONES|GENOMMA LAB INTERNACIONAL-B 747.189,49
MXN | ACCIONESMEXICHEM SA CV 1.292.354,67
MXN | ACCIONES|OHL MEXICO 939.079,66
MXN | ACCIONES|WAL-MART DE MEXICO SA DECV 636.313,71
USD [ ACCIONES|CGSAN LTD 1.391.768,66
USD | ACCIONES|COPA HOLDINGS 1.330.160,66
MXN | ACCIONES|FOMENTC ECONOMICO MEXICANO SA 706.566,45
MXN | ACCIONES|GRUPO FINANCIERO BANORTE 1.770.597,77
USD | ACCIONES|SOUTHERN COPPER CORP 1.371.3596,72
USD | ACCIONESBANCO DE CHILE-B 255.946,95
USD | ACCIONESBANCO ITAU SA 2.893.826,02
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Divisa Descripeién Huros

PEN | ACCIONES|GRANA Y MONTERO SAA §31.700,29
CLP | ACCIONESPARQUE ARAUCO SA 778.905,14
USD | ACCIONESECOPETROL SA 434,092,099
CLP | ACCIONES|SOQUIMICH-A (CLP) 809.220,21
CAD | ACCIONESIPACIFIC RUBIALES ENERGY 957.504,30
MXN | ACCIONES|{GRUMA SAB B 509.813,74
MXN | ACCIONES/KIMBERLY CLARK DE MEXICO 04589927
USD | ACCIONESISOC. QUIMICA Y MINERA DE CHILE 810.256,43
MXN | ACCIONESIALFA SA. 1.537.493,42
USD | ACCIONES[EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDA | 1.017.176,00
USD | ACCIONES|CEMIG SA 487.815,94
MXN | ACCIONES|GRUPO MEXICO SAB DECV 2.0691.600,%0
USD | ACCIONESIPETROLEO BRASILEIRO S.A. 1.332.386,69
USD  { ACCIONES|CREDICORP LTD 1.965.818,07
BRL |ACCIONES|VALE,S.A.(CIA.VALE DO RIO DOCE) 1.451.596,43
BRI | ACCIONES|BRADESPAR SA 776.143,03
BRL | ACCIONESBANCO DAYCOVAL SA 989.877,54
BRL |ACCIONESBANCO DO BRASIL 5A 708.453,88
BRL | ACCIONES|BRASIL BROKERS 381.070,70
COP | ACCIONES|CEMEX LATAM HOLDINGS 3A 867.273,58
BRL | ACCIONES|CCR (CIA CONCESSOES RODOVIARIA) 1.741.425,88
BRL | ACCIONESIPETROLEO BRASILEIRO S.A, 2.738.403,20
BRL | ACCIONESPETROLEC BRASILEIRO S A, 2.714.701,99
BRL | ACCIONESFERTILIZANTES HERINGER 860.955,92
BRI. | ACCIONESIARTERIS, 5.A, 1.911.165,38
BRL | ACCIONES|IVALE,S.A.(CIA.VALE DO RIO DOCE) 1.049.608,94
BRI, |ACCIONESITELEC DE SAO PAULO SA 716.082,73
BRL |ACCIONESICIA BEBIDAS DAS AMERICAS RCT 2.928.761,70
BRL | ACCIONESIEDP 939.441,71
BRL | ACCIONESIMARCOPOLGO SA 919.928,60
BRL | ACCIONES|LOJAS RENNER 902.863,59
BRL | ACCIONES{BRASIL INSURANCE PART E ADMIN 8 645.972,84
BRL |ACCIONESBR PROPERTIES 979,281,51
BRL | ACCIONES|BANRISUL 1.296.851,53
BRL |ACCIONESMRV ENGENHARIA 1.026.958,45
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Divisa Descripeién Euros

BRL | ACCIONESJALIANSCE SHOPPING CENTERS 1.197.254,06
BRL |ACCIONESIBANCO ITAU SA 2.515.151,87
BRL | ACCIONESIBMF BOVESPA SA 1.710.311,15
BRL | ACCIONES|CYRELA BRAZ RLTY 1.050.737,17
BRL | ACCIONESEZ TEC 778.730,25
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 79.511.496,82
USD | PARTICIPACIONESISHARES MSCI BRAZIL 1.360.083,50
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva 1,360.083,50
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Santander Acciones Latinoamericanas, Fondo de Inversion

informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucién de los negocios (mercados), situacidn del Fondo y evolucion previsible

E! ejercicio 2012 fue iniciado con los mercados financieros animados por diferentes factores, principalmente de
indole macroeconémica. Las dos subastas del Banco Central Europeo, por las que se inyectd una gran canfidad
de liguidez por tres afios a los bancos de la Eurozona, mostraron el apoyo incondicional de los bancos centrales
en la recuperacidn econdmica.

Diferentes indicadores estadounidenses comenzaron en el gjercicio 2012 a dar muestras de una clara
recuperacion de su actividad econdmica. No obstante, en cuanto 2 la Eurozona, 1os indicadores de confianza
econdmica, aungue mostraban cierta estabilizacion, lo hacian a niveles realmente bajos, apuntando a nuevos
crecimientos negativos en los irimestres postericres. Por pafses, uno de los focos de atencidn de los inversores
continu® siendo la economia griega. Durante la primera parie del ejercicio 2012 los mercados celebraron el
segundo paquete de rescate, acompafiado de una sustancial quita de ia deuda griega en manos privadas. No
obstante, meses mas tarde, las elecciones generales arrojaron un resultado muy dividido gue hizo imposible
alcanzar un acuerde de gobierno, jo que desembocd en una nueva convocatoria electoral para mitad del
ejercicio 2012,

En Espafia, el primer semestre del gjercicio 2012 ha estado marcado por un entomo de incertidumbre sobre (a
dificultad de reducir el déficit piblico en la cuantia requerida por la Unién Europea, ademas del impacto que ias
reformas estructurales emprendidas podrfan tener sobre el crecimiente econdmico. Con iodo este, el
comportamiento de los activos financiercs ha sido dispar, especiaimente en lo referide a renta variabie, con
fuertes subidas &n los mercades estadounidenses y retrocesos en la Eurozona (a excapcion ge Alemania que ha
sido considerado pais refugio). En cuanto a fos mercados de renta fifa, han reflejado igualmente las
incertidumbres en torno a las economias periféricas, con fuertes repuntes de rentabilidad en sus bonos
soberanos y caidas en los paises “core” durante el primer semestre.

La segunda parte del ejercicio 2012 se inicio con ur entorno econémico caracterizado por el bajo crecimiento,
fuertes ajustes fscales y desavenencias politicas dentro del seno de la Unidn Europea, donde se perfilaban dos
blogues, uno a favor de mayores medidas de austeridad y ofro mas centrade en la impiementacion de medidas
de apoyo al crecimiento econémico, Durante este pericdo, ha destacado el papel crucial de los bancos centrales
a ambos lados del Atlantico. De este modo, en Estados Unidos, la Reserva Federal ha decidido instaurar un
hueve programa de recompra de activos hipotecarios, que ha sido completado al final del ejercicio con nuevas
compras de “treasuries’, y ha decidido mantener ios tipos de interés a los bajos niveles actuaies hasta el
gjercicio 2014. En cuante a la Eurozona, ha destacado la defensa dei euro por el BCE, gue ha decidido impiantar
un programa de recompra de deuda soberana en los tramos corlos,

En lo referido al fado geopolitico, en Europa, durante ef segundo semestre de! gjercicio 2012 ha perdido fuerza la
postura a favor de la rigida austeridad econémica y la Unién Europea ha flexibilizado los objetives de deficit
presupuestario & varios paisss de la Eurozona. Ademas, se ha afiadido la aprobacion definitiva del Mecanismo
Europeo de Estabilidad (MEDE), que ha pasado a sustifuir al Fondo Europeo de Estabilidad Financiera y que
funciona como un mecanismo permanente para salvaguardar la estabilidad financiera en la Eurozona a través



0L4235434

CLASE 8¢

del ofrecimiento de ayuda financiera a estados miembros que se hallen en una situacion de crisis economica. En
cuanto a Espafia, ademas del impacto positivo de estas medidas en fa Eurozona, se ha fraguado la congesion
de un paguete de ayudas al sector financiero acordade con ta Unidn Europea, por gf que se ponen a disposicion
del entramado bancaric espanol hasta 100.000 millones de euros, En Estados Unidos, ef segundo semestre ha
venido marcado por las necesarias negociaciones entre republicanos y demécratas para mitigar el efecto del
fuerte ajuste fiscal al que esta economiz estard scmetida durante el ejercicic 2013, las cuales han cerrado al
final del ejercicio de manera satisfactoria para los mercados. Todos estos acontecimientos han provocade un
fuerte repunte de los activos de la Eurczona frente a Estados Unidos, con fuertes subidas bursatiles en todos los
paises miembros al final del ejercicio 2012, Ademas, la renta fija ha mostrado un comporiamiento similar, acorde
al aumento del optimismo de los inversores, con impeortantes descensos en las rentabilidades de los palses
periféricos y unas primas de riesgo mas relajadas que los maximos vistos durante el ejercicio 2012,

Con todo ell, el ejercicio 2012 ha sido saidado con un balance positivo en gran parte de los activos financieros.
En lo referido a renta variable, el Eurostoxx 50 ha cerrado con una subida en euros del 14%, que se compara
con una subida en délares del 13% del S&P. Dentro de la renta fija, el active mas beneficiado ha sidc sin duda la
renta fija corporativa, que se ha beneficiado de la blsgueda de rentabilidad de ios inversores sin necesidad de
asumir la volatilidad de los mercados de renta variable, aicanzando el segmento de “grado de inversion” en
Europa un retorno absciuto del 13%. Por la parte de divisas, el cruce délar/euro ha seguido el compas de la
aversién al riesgo en los diferentes momentos del ejercicio, perdiendo terrenc el euro en los momentos de
incremente de volatilidad y ganando en aguélios de aumento del optimisme inversor. El tipo de cambio
dolar/euro ha cerrado el eiercicio 2012 en 1,3194.

El ejercicio 2013 previsiblemente seguird siendo un afio de polifica monetaria expansiva de los bances centrales,
que trataran de seguir prestando apoye a la recuperacion econémica en las economias clave a nivel global
(Eurozona y Estados Linidos). Con todo ello, durante o ejercicio 2013 se deberia ir fraguando en la Eurozona
una recuperacion gradual de los indicadores econdmicos con un crecimiento estimado del PIB en torno al 0,2%.
En cuanto a Estados Unidos, si &l ajuste fiscal supons, como se estima, un impacte negativo en torno at 1,5%,
permitiria aln un crecimiento econdmico en el entorno del 2% para el conjunto del egjercicio 2013,

Uso de instrumentos financieros por el Fonde

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
& la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de fluios de caja de acuerdo a los Himites y coeficientes establecidos por la normativa vigents
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por fa Comisién Naciona! del
Mercado de Valores) asi como a Ia politica de inversion establecida en su Folleto,

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefiar distinto de io comentado en la Memoria.

Investigacidn y desarrolio

Dado su objeto social, e Fondo no ha desarroliado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.
Adguisicidn de acciones propias

No aplicable.
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ibvanta el Secretano dal Consejo de Administracidn de Santander Asset Management,

Socradad Gestora de instituciones de tnversion Colectiva, S.A., D. Antonio Faz Escafio, paras hacs! constar

! ) oue todos los mlembros del Conseajp de Administracion de l& Sociedad han procedido a suscribir el presente

documento que se compong de las cuentas anuales (balance, cuenta de pardidas y ganancias, estado de
cambios n e patrimonio neto y memoria) & informe de gestion de jos Fondos de inversion detallados en el
Ansxo adjunto y gestionados por Santander Asset Management, Sociedad Gestora de instituciones de
Inversién Colectiva, S.A correspondientes al ejercicio cerrado ef 31 de diciembre de 2042, firmando todos
cada uno de ios sefiores Consaieros de la Sociedad, cuyos nombres y apeliidos constan a cortinuacién, de

io gue doy fe.

Boadills del Monte, 21 de marzo de 2013

£l Secret }r'ro gel ’}Jon{%io de{%ﬁﬁc&ista‘acién

E ] i T ——

o

Fdo. D. Antorfio Faz 82800

E| Presidente del Consajo de Administracion

¥

Fdo.:D. Juan Guitard Marin

N
Fdo.: D. Lazarc de Lazaro Torres

4 Fm

Fdo.: D. Alberto Ridaura Rodriguez '

Fago.: Alcaraz Lopez

Consejeros:

' Javier Marin Romano

ﬁf—?/ i \\
Fdo.: D%ar:Mstano

Fdo.:
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LEGALIZATIONES

LEGITIMACION DE FIRMAS.
YO, GONZALD SAUCA POLANCO, Notario del Itustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que considero legitimas las firmas que anteceden de DON

ANTONIO FAZ ESCANO con DN 43649527-N, de DON JUAN ALCA-

RAZLOPEZ con D.NI 07493568-F, de DON JUAN GUITARD MARIN
con D.N.L 36001037-E, de DON JAVIER MARIN ROMANOQ con DNL
51385642-P ,de DON LAZARO DE LAZARO TORRES con DN~
03383514-L, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
DN 30827622-Z, de DON CARLOS DIAZ NURNEZ con DNI -
07238599-Q, de DON GONZALC ALONSO TEJUCA con DNI-
10545346-F, de DON ALBERTO RIDAURA RODRIGUEZ con DN.L
5213037-8 y de DON JOSE MERCADO GARCIA con DN.1.05212299-Q,
por ser de mi conocidas.
En Boadilla del Monte mi residencia, a dieciocho de abril de dos mil frece.—
NUMERO 346 DEL LIBRO INIDACOR,

SELLG DE /

Ty,
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Anexo
ﬁme;minnss, Fonso de Inversion {a;n.tﬁrio:n.'nenré‘aenuminado Banit Glabal Uiniversal, Forgo de Fofios the papel fimbrado 6 li e B, nimerns 0L4215324 &) 0LAZ1B350
Altsir Patnmonio, Fondo de inversian (émanunname denominade Banil Gioba! 3-88, Fondd de Invensiin) Folias de papel timbrado de ie clase B, numeros DL4218272 at 0L4219288
Banesso 85 IBEX 60, Fonto de nversion Folios de papel timbrado oe is clase &, mirneros Q42338584 & OL4234010
Bansste 85 Saiseoion Mundial, Fondo de tnversidn Folios te papel frmbrato de ks tlase 2, Mimeres 0L4219299 ai 0L421 ere)
Baneste Ahord Active, Fonde e tnversion Folos de pape’ fimbrade de & clase B*, nimeros DL4251365 af OL4257388
Baresto Anarro, Fondo de tnversicn Falios de pape! imbrado de 1o case B°, ndmeres OLA2ET390 8l OL4251417
Baneslo Botss Inlermational, Fands de inversisn Folios tie papsl imbrado de Je fase 8%, numerps OL4218218 & OLA218245
Banesto Bolsz Top, Fondo de inversion Eolios ge papet imbratio de ia slass 8, nidmerps DLAZ18783 al DLA218218

Banesie Boises Eurapeag, Fondo de inversidn Fodios de pape! timbrado de Ja clase 8*, nimeros L4621 7828 At 0L4217854

Banresio Desdito Adtivo, Fondo de version Folios de papet timbrado de iz clase B*, numeros DL4218157 &t 0L4218192

Banesto Divicendo Eurapa. Fondo de inversion Folios g pape! timbrado e {a clase B, nimeros OLA234516 31 DL4234542

Banests Fenteposios, Fondo de invarsion Folios fe pape! imbrado de a case B°, nomeres 0L4218027 a! 0L4219052

Banesto Fondored Giobat Ambicioss, Fongo 8z Inversion Folios ce papel fmbrado de Iz clase 8, nimeros 014218115 al OLAZT940

Banesto Fundored Giobal Equiiprate, Fonds de Inversion Folios de pape! Smbmde de fa clase BY, nimeros 0L42 {7955 al DL4217881

fanesio Fondored Giobal Prudents, Fonde de version Folos de papel fimbrado de ia cizse B®, nimeros OL4278400 al 014219426

Banesto & 5 Vecas Mejor Resultade, Fondo de rversipn Fohios de pape! timbrado de la tiase BY, nirneros DL421B374 8l IL4216300

Banestc G Dolar, Fondo de tnversiin Foliot de papel timbrado de ln cizse B*, nimeros GLA21884Z @ 014218356

Banesic G Eurosiaxx 50, Fongo de inversion Folios gz papel mbratio de e siase 8%, Nineros 0L4232204 al QLAZIZEE

Baneste G Ingices, Fondo de version Foling de pape! imbrads de ia cizse 8°, nimeros OL4218811 al Ol.4218838

E:B,::n? Mersados 1, Fondo de Inversidn (anieriormenie dehominads Banesto 85 Botsz Top, Fando de Falios de papel timbraco te t class B, nimeros BLAZTE476 al L4Z 1850t
:i:f:gms Merados, Fondo de inversin (ameriomants dencinado Baneste 1B Top, Fendn de Folios de papst fimbrado de 1 chase B, nomeros 014225956 ! OL4226583

Beneso G Asntes, Fondo de irvarsion Foins de paps! mbiado 0t ka siese 87, nameros OLAZTBEES ot DL421BT0S

Barasto Gamntia 2 Afos i, Fondo de tnversian Folios de papel timbrado de lz dase £, niz 014218885 a) DL4218888

Banesto Garantia 2 Afios, Fontio de invarsion Folios de papel timbrade de la clase B, nimarcs OL4218660 al DL4218684

Bemasiy Garentia 3 Afios |, Fondo de inversitn Fofios de pape! imbrado de le clase 8, nimeres 0L421845% &l OL4Z10475

Folos te papel 1 > e 1 clase 87, rem OL4218610 af DL4218834

Banesto Garantia 3 Ahts 1, Fondo de inversian

Banestp (3erantin 5 Afios, Fondo de inversion Folios de papal fimbrado ds is tlase 8, ndmerns OL4219427 i 0L4218450

Banesto Garantia 4 Afias, Fonde de invarsidn Folivs fe pape! timbmdo de la case B, nurmeros 0L4219351 al OL4218373

Raneste Garantia |, Fondo de nversion Folios de paps! imbrado de 1a dase BY, nirnerps 0L4234593 af OL42Z34E15

Banesio Garantizatc 111, Fondo de inversitn Folios de pape! fimbrado de 12 clase B, numaros 0L4218207 af OL421B031

Banesto Garantizade 1112, Fondo te invarsiin Folios de papel timbrado te la ciase 8°, nimerns 0L4218635 at 0L4Z21B658

Banesto Garantizato Bose Top 2, Fondo de inversion Eolios e pApe! tmbraco de la clase 8, nimercs OL42 18032 &) OL4218B057

Banesto Garantizade Consoldseion 2, Faaco da inversidn Folios tis papel Smbrade de la clase &, nimarss 0L4218058 af DL 4218083

Banesi> Garantizacs Consolidasion. Fonds de inversion Folios de pape! timbrado de la clase &, nimnerss DL4Z18207 &l DL42 16232

014718283 8 OLAZ1E307

Banaste Garantizacs IBEX Top 2, Fonto de tnversion Folios ¢e papet de iz cimse B,

Banesto G et Remas § 20151, Fondo ge Inversidn Follos oz pape! imbrado de iz clase 8°, nimeres OLA21B233 & 04218257 i l




Banesto Gemntzade Rentas Constantes 2015, Fondo de inversion

Baneste Gamntizade Setecoion E;spaﬁma 4, Fotto ge Inversisn

Bahesto Garanfizado Seleccion Europa 2, Fando de inversion
Banesio Geraniizade Setecticn Surops, Fondo te inversion
Banesto (Sarantizads Seleccion IBEX £, Fondo de fnverstin
Baneste Garantizato Seleceton IBEX, Fonds de fnversion
Banesto Garanlizade Seleccion Mundial 2, Fosdo de inversion
Bahesto Garanfizads Sstecoion kMundial, Fondo te inversion
Banesto Liquidez Deuda Publica, Fondo de Inversion
Banestc Mo Renta Fija 75-28, Fondo de inversion
Banesto Mido Rera Fije 80-10, Fondo tde inversidn
Banesto Mixe Fenta Vanabie 50-50, Fonde de Inversion
Banesto Renta Fijs 1-3. Fondo de inversion

Banesto Renta Fija Bonps, Fondo de inversicn

SBanesit Aents Varable Espanola. Fonde de inversiin
Banestc Rentabliinad Objetive, Fondo de Inversidn

Bankf Acciones Espahotas Gatanlizade, Fondo de invarsian
Bank Altunds Springbuck, LLCALT.LL.

Bani Bolse Garantizado, Fondp de Inversion

Banlf Canera Agresiva, Fonde de invarsion

Sanit Carters Gonservator, Fondo di invargion

Eanif Canera Dingmics, Fondo de Inversion

Banif Canera Emergente, Fondoe de inversion

Bani Caners Eguiibrate, Fonde de invarsion

Banl Cartera Modsmada, Fondo de imversion

Banl Ceriers Selecdon, Fonto de Invarsion

Banil Corto Piaze, Fonde de Inversion

Barit Dividendo Eorapa, Fondo de inversitn

Benl Estuciumde, Fondo de inversion

Banif EURIBOR Garantizade Dividends, Fondo de Inversion
Ban¥ EURIBOR Garanlizade, Fonde de Inversion

Banil Europs Ganantizatn, Fonto de inversitn

Banl Fondeposios, Fando de inversion

Ban¥f [BEX Garantizade, Fondo de §

Banif invarsion Giohad, Fondo de tmversion

Banif Monetaric, Fondo de inversion

Banl Rens Fifa Garantizado, Fonte de inversion

Banlf Revalorizaciin Ewropa Eurc tf, Fondo de Inversion

PAPEL EXCLUSNG PARA DOCUNMENTOS MOTARIALES

Folios de papel tmbrmado de la Slase B, pimares DLAZIBTI0 & DLAZ A7
Foligs de papel fimbrags de ls clase 8, nimeres (L4218102 af 0L4218131
Foling. g pape! fimbrado de 1a clase 8, nimeres OLA218255 al DL 4218282
Folies de pape’ $mbrado de te piase B, nimneres OL4218532 &l OLAZIREEE
Folias ge pape! Smbado de is tiase B, nimoros OLA228233 ol QLAZIBRETY
Foiies de pape! fimprado de e ciase 8%, mimeros 0L4215157 at 0L4215181
Folins de pape! Brebrato de i clase 8, nlimercs 0L4251418 &l OL4251442
Eolins de pape! $mbrade de & clase B°, nlrmeros GL4218246 al OL4Z182T1
Folios de pape! imbrado de s ciese 8°, nameros DL4Z1878E af 0L421B810
Folins e pape! imbtade de fa tase B*. nimerqs OL4232232 ai 0L4232250
Eplins o papst limbrado de i tase 85, neneros 0LAR55443 ol 0L4251468
Folios de papet fimprado de k2 ctese 8*, mimeros 0LA217824 al §.421784¢
Fatios de pape! imbrado de Ip clese 2°, ndmeros DL4E3Z2E5 al 04232293
Folios te papet fimbrado de & sase B, mirmans 0L4218315 al 0L4218541
Folios de pepe! imbmdo de 1 clase B, nimeros OL4210838 at 0L4218864
Folios e paps! timbredo de ip clase 8%, nimeros 0L4217805 &l OLA217827
Folios de pape! timbrace de iz Gase 8%, nimarcs 0L4215001 al DLARISG20
Folios de pape! timbrado de ia ciase B, nimeras DLATZ4511 & 0L4124538
Folits ge papel imbrade de la clase B, adimercs 0L.4217982 ot 0L4218008
Eolios de papet timbrato te ia clase BY, nirmeros OLAZ33625 a 014233851
Fohos ge pape! timbrado de Iz class £, nimerns 014223538 al 014233824
£alios de papel timbrade de i ciase B°, nimeros DL4234161 a1 DL42D4167
Folics de papel timbrate de i clase 8°, nimercs OL4234188 2l OL4ZB4213
Fatins de pape! timbrads de iz clase 8%, nimeros DL4234274 & OL4ZI4240
Folios de pape! imbrado de ta tlase B, Rimarps 004234485 sl OLAZM511
Folios tie pape limbrado de |a clase 8°, nomeros DL4Z34512 al DL4234536
Felios te pape! imbrado de la Glase 8°, nimaros DL4Z34535 &t (L.4234585
Folios de pape! tmbrado 92 ta ciase B°, nmerss 014124515 af DL4 124641
Foiips de papet imbrado e i clase 8°, nimaras 0L4233572 &) OL4238557

Folios de papet de ia clase B, i OL4124530 at DLA124614

Folios de pape! imprado oe ie olase B, nimeros (L4232904 af OL4233829
Foilios ¢ pape! imbrade tie & Hase B', nimeros OLAZ35093 g 04235118
Folios te pepel imbrado cs 1 clase B, numeros (4235145 ai OL42E5T70
Folios de papel fimbrzto de e clase 8Y, nimerps JL423357¢ a) OLAZ3I3803

Folios de pape! imbrado de i& clase °, pimneros OL4R34112 al 0L4234135

Folios de pape! e 1z clase 8°, ni DLAZ34130 Bt (X 4234180
Folios e pape? fimbrade de a clase B, nomeros OLAZISGE7 al OLA235082

Folios te papel imbrado de ta clase £, numeros 014233805 2 DL4233828

BJ0488334
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Banit Rava!uﬁ.;.ia:ﬁdn Burops Eure, Fontio da inversion
Banli BF Cotto Plaze, Fonde de inversisn

Banit BV Espafia, Fonde de iInversion

Banll Seleccidn Emergentes, Fondo de inversien

Banff Selection |, Fonde te invarsidn

Banil Tessreria Fondiesoro Coro Plazo, Fordo de inversion
Banlf Tipo Fit 20IE, Fonto de Invarsion:

Ban¥l Tmo Fijo Acumulacian, Fondo de inversion

Bard Tipo Fljo, Fondo te inversion

CHicash, Fonto de inversian

Cititondo Agil, Fondo de iwersion

Citffotitio Bond, Fondo de iInversion

Gititonao Bente Vanable, Fondo de inversion

Extratondo Banestz, Fondo de inversion

Foncanarias Intematitnal, Fondo de nversion {sn iguidacion)
FonoeRets, Fonto oo Inversian

Fonde Andicipeeion Conservagor 2, Fonde de mversion

Fondo Anticipacion G br, Fondo de i
Fontde Anticpacion Moderedo 2, Fondo de inversion
Fondo Anticipacicn Moderate, Fonto de thvarsion
Fonde Anac, Fondo e Inversion

Fondo Depdstios Plus, Fondo de iaversion

Fondo Jaldn, Fondo de inversion

Fondo Urbitn, Fondo e inversion

Fonlibrelondo, Fondo de Inversion

Gosco Mixio, Fondo de Invarsion

Inveractive Confienza, Fonde de Inversion
Invetbanser, Fondo e inversion

Lamdo Fonds, Fondo do inversion

Leaseten Itt, Fondr de inversion

Cipenbank Corte Plaze, Fondo de inversion
Dpenbank Euro indice 58, Fondo de inversion
Openpenk [BEX 35, Fonde e imversiin
Samanter 100 por 100 10, Fondd da invarsion
Santander 100 pot 10D 11, Fondo de inversion
Saniander 100 por 100 12, Fonde de inversion

Sentander 100 par 104 2, Forto de Inversion

PAREL EXCLUSIVE BARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Folivs te pepe! limbrado de Jx dase B, ndmerps OLA23378Y al Di4233804
Folios de bape! imbrade de & tase 8%, nimeros DL4124583 at DL4 124583
Folios de pape! fimbmado de 1z clase B®, nameros 0L4ZIA726 a1 014233753
Folios de pape! imbrade de iz ciase B”, nimneros DL4233703 & OLA233727
Folins de papet fimbrads de e ciese B*, nimeros OL4233677 af 014233702
Folios de pape! imbredo de i clase B, nimeros DLAZI3059 &) 0L4233BB3
Folios de papsi tirmbrado de Ja clase B°, ndmeros OL4124540 al 0L4124562
Fofios te pape! imbrado ds la dlase B*, numseros 0L4233854 al QL4RIIETE
Folios ge papel timbratio 8 1a dase 8, humerts OL4233E25 al OL4Z23B53
Folics de pape! limarado de la ciase 8%, numeros 014233471 al 0L423R4ET
Folios de pape! imbrado de le tlase B°, numeres OL4233384 al 0L4233410
Folios de papal fmbrade de & case B, nimeoros DL4R34241 af DLAZB4267
Folios de papel imbrado de k2 clase B*, nomeros DLATZA842 af OLAT24667
Folios de pape! imbrade de s oliese 8°, nimercs OL4234381 al 0L4Z34406
Folins de papel imbrade de la tlase B, nimeros GL4Z2G046 al OL4225088
Fohos de pape! fmbrado e ia cese B, numeros GL4234407 al OLAZ34432
Foiios de pape timbrate de 1a dase B, niimaenos DL4234433 af 004234458
Foltas de pape! fimbrado de ls clase £°, numeros 0L423445% al 014234484
Folios te papsl imbrado de i clase 82, nomeros 0L423401 1 al DL4Z24038
Folios de papal timorado de la clase 8*, nimeros 0L4234064 at 0, 4234088
Folips de pape! timbrado oe |a tase 8%, nimerns OLAZ33546 af OL423367
Folips de papel timbrade de 12 clase B%, nirmeros OLAZE3517 af OLAZII645
Folios de paps! timbrato de la tase 8, mimeros DLAZ34688 al OL4Z34696
Folios de paps! imbrado de ks clase B°, nimeras 0L4235021 af 04235045
Folies te papel tisnbrate de i ciase B, nimeras OL4234687 al OL4234723
Folios de paps! imbratio de I tiase 8% nimerps DLAZI4T24 ol DLAR34T4D
Folios de pape! Ymbrado de in clase B*, nimeros DL42Z34750 e DL4Z34776
Folios d= papet imbrado o2 ia case 8°, nimeros 014233489 af OL4203616
Folius do pape! timbrado de v tiase 8%, nirnoros 0t 4248855 ai 0L4248884
Folios de papet imbrado de i ciase 8%, nimaros GLAZ4E832 at OL4248857
Folios de pape! fmbrade de fa ciase B°, nimeros DLAZ3483 at 0L4223488
Fokos de papel imbrado de la clase B*, numeros OL4248807 el (L 424BB21
Falies de pape! timbrado de fa tiage B, nurneros OL4234777 ol 014234802
Foliogs de haps timbrado de 1a clase &, aumeros 0L4Z35876 af 0L 4RTSESD
Folios de pape! timbrads de la clase 8, n(merns O0La235807 &) 014235825
Folios de pepel imbrado de ks ciase BY, almeros 0L4235778 ot OL4Z35R01

Folios de pape! fimbrido Ge ia clase £°, némers 0L 4248075 al 0L4248702

BJ0488935
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Samander 100 por 100 &; Fondo da inversion
Bamtander 100 por 100 4, Fondo de inversidn
Santander 100 por 100 5, Fangt ge Inversicn
Semander 100 por 100 &, Fonto de lrversidn
Seantar 100 por 100 7, Fondo de Inversion
Santander 160 por 100 B, Fonto de inversiorn:
Samander 100 por 100 8, Fonto de Inversidn
Samantier 100 por 100, Fondo de iversion
Santandar 104 USA 2, Fondo oe inversion
Seniancer 104 US4, Fonoo de inversion
Santander 195 Euvrops 2, Fondo de Inversion
R[antander 105 Europe 3, Fondo de inversion
Santanter 105 Europs, Fondn de mversion
Sanander 85 Espaie 2, Fohdoe de inversion
Santander 95 Eapahe, Fonde de lversion
Sansander 95 Europa. Fontt de Invarsion
Sentanger Acclones Sspafiolas, Fondo de inversion
Saniander Acciones Fure, Fondo de nversion
Sarander hotiones Latinoameticanss, Fonde e trversidn
Santanter Aggressive Europe, Fondo de inversion
Sartandar Aharre Active, Fondp de inversion

Santander Ahorrd Garamiizeds 4, Fondo de inversidn
Santander Ahotra BSarantizaco B, Fondo de Invetsion (anterinmments danominado Sentantder Ahorro
Saranlizado 3. Fondt te inversiong

Samander Ahorro Gerantizado 7, Fondo de i e o
Giavantizeno 2, Fonds e inversion)

o Ahomo

Sanander Anorro Garmntizade, Fondo de inversion
Samandar Beneficio Europa, Fondo de inversion
Saniander Best 2, Fonds de inversion

Santandar Best, Fonds de invarsion

Sansander Brct, Fonos de inversion

Samander Canaras Garantizago 2, Fongo de inversion
Sartantier Canetas Garnttzado 3, Fondo de inversion
Samtander Carteras Garantizado, Fondo dg inversion
Santantier Corto Piazo Ddtar, Fondo de Inversitn
Santander Decision Conservedort, Fondo de imvarsion
Santander Decision Moderada, Fonde de inverstin
Santander Depasitor Pius, Fondo de inversidn

Santanger Dividencdo Eurppe, Fonde de insversion

HOLUSIVD PR DOCUMENTOR NOTERIAL
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Folios te pape! imbrato de iz clase #°, nimeros OL4248704 at BL424872R
Foitts de pape! bmbrade ge 1s clase 8, nimerns DL4Z354ED al 0.4235484
Folins te papel fimbrado ds i ciese B°, nisneros OL4Z36435 at 0L4235458
Folios de panal timbrato de 1s clase B*, nineros DL4Z35827 al 0L4235851
Folios de papel imbrado de ka clase 8¢, ndmeros (14235801 af DL4235326
Folios de papet Smprade te 1a ciase B, nimeros DLAZISETE al 014225500
Eoiios de paps! fmbrade de t clase B, ndmeros DL4124668 at 0L4124682
Folios oo papel fimbrade de e clese B, iimetos DLA23575R at 04235777
Folios de papel timbrade de In clase 8, ndmeros 0L4235727 af DLAZI5T52
Folios de papel timbrado de la Sase B, namerss 0L4235700 al 0L422572¢
Folios te peps! fimbrads de fa dase 5%, nirnares OL4248781 al 0L4248806
Faolins de pape! timbrago de la tiase 8%, ngmeros 84248755 al UL 4248780
Fulios de pape! imbrato de ia ciase 8, pomaros €. 4248720 a DL4248754
Folins tie pape! fimbradd de la dese £°, nimeros DLAZE3436 &1 OLA233462
Folios ge pape! fimbraco de i clage 8%, nimerts DLAZ34B03 al OLAZ34828
Folios te paps! mbrate de 2 clase B, nimeros 0L4Z34643 &t 0L4234688
Folios de papet fimbrade de la clase 8°, nimeros 0L4235278 ai QL4Z35304
Folics te pape! tmbratt de s tiase 8, nimerss DL4R3SIER i QLAZIEZ?E
Foliog de papel timbradr de ie clase 8¢, nimmarcs 0L4Z25408 al DL4235434
Folios te pape! mbrade de iz clage 8¢, mimeres DL4ZS53BE al 0L4235407
Folios ¢e pape! 1mbrado e 16 clase 8%, nimercs OL4235355 al 04235381
Eofics de papet fimbrado de Ja tiase BY, nmerss OLAZEE330 at OLAZAENSL
Folios te papet fmbrade de i6 ciase B*, nimeros OLAZRE300 af 014235228
Folins o pape’ iimbrado de i cizse B°, nimeros BLAZ3B485 af GLAZ3E50G
Folios de pape! timbrade de la ciase B*, nimeros DLAZR5225 &) OL4235251
Folios de papel timbratis de la clzse B, nimeros OL4235198 al OL4235224
Erlios e pape! imbrado de i clase B, ndmesoe BLAZRST71 @ OL4235197
Falios de papef imbrado de ia dase 8, nurmeros LA225667 o OL4235683
Folios de papet Bmbrado de la clase B°, nimarps 014235641 a1 0L 4235666
Folios de papsl imbrado de la clase B'. nimeros 014235616 af DL4235660
Fofios de papat fmbrado Ye fa clase B*, nimeros DL4Z35590 af DL4ZAEE1S
Falos de papel imbrado de is cizse B*, nimeros 0LAZ35564 Al DL.4235583
Fokos de pape! imbrado de i Glase BF, nimeros GL4235537 &l 0L4235563
Folics te paps! imbrado de la ctese £, nlmaros 0L4235510 af 0L4236636
Folios t& pape! timbradt de |z tlase B, nimeros OL424B547 al OLA248573
Falios de papat timbrado de la clase B, nimers DL 4248521 o OL424B546

Folios du Dape! tirmbrato de la tiase B, ndmeras 4248862 o 014248578

BJ04883936
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Senander Emargen;es Furong, Fondo de mversitn
Santander Equifibrio Active, Fondo de inversion

Samander Euroindice, Fondo de Inversion

Santenter Europe 80, Fondo de nversitn

Santantier Fongiesens Goe Plaze, Fontio de inversion
Samander Garantia Aciiva Moderado 2, Fande de lnversion
Samarder Gargntis Active Moderars 3. Fondo de inversion

Santander Garantia Active Moderedo, Fonde de inversion

Santander Garsntizato Bancts Suropens, Fondo de inversion {anteriormente denominado Santander Doble
Omortunidag, Fonda de inversitn)

Santander Garentizado Consohdacion Eurnpa. Fonto de inversion
Santanger Garantizado Espahe, Forto e invarsidn

Santentier Garentizatio EURIBOR, Fonto te Inversion
Santander Garantizado Eurcpa 2, Fondy de inversion

Santander Garaniizedo Rurops, Fondo de inversion

Santandar Geshion Global,; Fordo de Inversion

Samanter indics Espafie, Fonoo de Ioversisn

Santander Infiacion Espaha, Fonhto de Inversion

Santantier ioversian Cone Piaze, Fondo de inversidn {ameromente danominade Santander Seputidat,
Fondo de Inversitn}

Samtander Memaria 2, Fondo de inversion
Santander Memora 3, Fondo de tnversion

Santender Meroria 4, Fondp de inversion

Suntenger Memoria 5, Fondo de inversidn (anierormante denominads Fonto Superseleccion, Fonde de
Inversidn)

Sanander Marnoris, Fordo ge nversion

Santander hindc Acciones, Fondp de inversidn
Santander Mbao Renis Sije 7528, Fondo de inversion
Santanger Mixto Rente Fliz 8010, Fondo de inversion

F ir Fondp de

Santander Renta Fijg 2016, Fonto de thversion

Santander FRema Fija 2017, Fordo de varsion (prdenomente denominade Santander Doble Oponumidas
2, FoRdo de inversion)

Sentander Remz Filz Sorio Plaze £, Fondo de inversion {ameriormems denominac Fondo Age, Fondo de
Inwersion)

Saniantder Rents Fija Gono Plazo, Fonde de inversien (ameriormente denominado Sentanter Cone Surp 1,
Fonoo te Inversidn)

Sartander Renta Fiiz Emergentes Pius, Fondo de invaersion
Santander Renta Fja Euro 1-3, Fondo de Inversion
Santander Aents Fij Flotemie, Fonde de Inversian
Santander Henta Fija Large Plazs, Fohto de inversion
Saniancer Renta Fliz Privada, Fondo de tversion

Santander Rerta Fia. Fondo de invergion

2 HOTARIALES

Folips fe pape! finbrado de b Cisse BY, nimeros JL4248827 al 0L 4248852
Folios te papsd imbrado te 2 clase B, nimsros OLA248600 gl { 4248626
Fofies de papel imbrado de iz clase 88, nimeros OL4124603 al 0L4124718
Folios de papet timbrado de 2 clase 8", nimmeros 0L4125085 &t 0L4125110
Feling ge panal fimbrado te ks clase B, nimanps OL4125058 al OL4426084
Fohos de pape) timbratdo oe 12 clese B, nimeros 0L4251314 &t DL4251338
Folios de paps! imbrado de la tase B, numeros OL4125034 51 01 4125058
Folios do pepet imbrado de iz Slase B, nimeros DL424B5TE &t CL424b400
Foliss de papel Smbrado de Ja clase 8%, nimeros 014248525 al DL4248E50
Folios de papel timbrads de iz ciase B, nometos DL424808E af 0L 4249111
Folins de papet timprado de la ciase BY, ndmeros 0L4249857 al 014248575
Folios d= papel imbratc de @ case B, nmeras 0L 424824E af OL 4246271
Folios de papel imbrado de |2 ciase BY, nimerns 0L4248220 at 0L4248245
Fulins te paps! fimbrado de la clese 8, nimeros 0L4249272 af DL4248257
Folios de papel imbrato de 1z slase £, nimerns 0L 4248324 al 04249348
Folios de papel Bmbrado de 2 clase 8%, nimeros 0L42AG208 al 0L4248323
Folict de papel timbtads de i clase B, nimeros 0L4248350 ai 0L4248375
£oiios de papal Smbrade de la tase B*, nimers DLAZ4TEDR al DLAR4B52Y
Folios de pape! timbrade de la ciase B, ndmeros 0L4249576 al 0LAZ48801
Fotios de pape! thmbratio de fa clase BY, nlneros 0L4248112 Bl 0LAR4G1TEY
Folins de papat imbrado 6¢ Js ciase B, pimeros 014249138 af 0L4248165
Folios te papsl tirihrado de 1s clase B°, numerns 0L424978E 3! 014248183
Folios oe papel imbrado de 1z clase 8°, nimerss DLAPAEI04 &l DL4R48210
Folios te papel imbrate de 18 clase 8, mimnerns 0LA245T12 ol 0L4249737
Folios ge pape! timbrads oe 12 olase B, nimeros DLA248557 al DL4248683
Folios de papel tmbiaco de s clase 8%, mimerns DLAZ4SE3D al OL4248G56
Folios de paps! Bmbrade de k2 clase B, nimeros 014124710 al .4124745
Folios de pape! timbrado de la ciese 8%, nimneros OL4243061 af DL424008%
Folins de papel timbrado de la ciase B, nigneros DL4248057 al O 4249982
Foiits de papel imbrado de iz ciese B, nimerocs 0L AZ49874 al 014248902
Falios e pape! fimbrado de fa clase B, nisneros 0L.4224756 at DL4224783
Folios de papel imbrado de |a olase 8%, nimeros 0L4R45818 af 0L4249645
Folios tie papet imbreao e la ciase 8°, nimeros 0L4248790 af OL4249817
Folios de pape! timbrato de i tlase B, nimarcs DLA24AB7ES al GLA245789
Folios te papel timbrade de ta clase &5, nimers 0L4245736 &t 0L4240764
+plios ¢e paps! imbrado de la tiase B°, mameros GLA248026 of OL42490GBD

Folios de pepa! imbrado ok ia dlase B°, nomeTos 0L424800% & 04240820

BJ0488337
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Sanangder Responsabiiidat Gonservador, Fondo de inversion
Serander Revaiotizasion Active, Fondo de inverstan
Santander AF Converfitles, Fonas e nvarsicn

Senianter KV Espahe Reparic, Fondo de tnversion
Santander Seieccion AV Asie, Fondo de inversicn

Saniantier Salecridn RV Jdapdn, Fonto de inversion

Santandar Seteccion HY griva, Fondo de b
Sarmander Saiec! Dewidide, Fongo de nversion

Sarenter Seter) Moderadn, Foando de inversian
Santancer Select Prudente, Fonto de inversion
Santender Smell Saps Espahz, Fonto de inversion
Santznder Small Caps Europe, Fonte te nversidn
Saniander Soidare Dividende Europs, Fondo de inversion

& der Tesorera, Fondn de | 15
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Folios de paps! limbratt te & tase B, numaercs 0L4248530 af DL4248056
Folios gk pape! tmbrado te e tase &, nimerts DL 4224785 ol JL4224810
Folios tie paps! imbrado ds i siase BY, nimeros OL424G00T 8l OL4RASDZY
Folios de papel timbrado te 1 tase B, nimeros 0L4124568 al L4124833
Foiins te pape! imbrado de la clase B', nimerss DLARS128E of 0L425113
Foliot te pape! imbrado de la clase 8, numeros OL4125008 8 GL4125033
Folios oe pape! imbrade te i tase £, mimenns 014251333 al JL4251364
Folins g pape! imerado te 16 dase 8, nimerbs 0L 4251552 al 04251578
Folios de papel timbrado ge ie ciase B, nimeras DLAZE1525 al OL4251551
Eslios de papel fmbrady te ta siase B nimens 04255498 ai L42E1584
Folins de paps! fmbmdo de ke clase 8, numeros OL4124841 & OL4124957
Folios de pape! fmbrato te I tase B, nemeres OL4224T25 of OLAZ2475E
Folios te papat imbrado ¢e la ofase B, nivmeros OL42571472 al OLARG1487
Foies de pane! imbreao de la case B, numams 0L 4251263 al 0LAZH1267

Fobips tie pape! Bmbrado de la cizse B, ndmares 0L4 124428 & 014124455

BJ0488338

! i e R

NS

Fdo; D, Antonio Faz Escafio



TESTIMONIO POR EXHIBICION DE DOCUMENTO.
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DOY FE. De que las fotocopias extendidas en el presente folio y en sus seis -
correlativos anteriores, son fiel reproduccion del original que tengo a la vista.
En Boadiila del Monte mi residencia, a dieciocho de abril de dos mi! trece.—
NUMEROQO 547 DEL LIBRO INDIACOR.




