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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido por un Auditor
Independiente

Al Accionista Unico de AMUNDI IBERIA, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, Sociedad Andénima Unipersonal

Informe sobre las cuentas anuales

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de AMUNDI IBERIA, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, Sociedad Anénima Unipersonal (en adelante la Entidad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Entidad a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que
se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion por
separado sobre esas cuestiones.
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Reconocimiento de las comisiones percibidas y pagadas

El objeto social de la Entidad es la administracion y representacion de Instituciones de Inversion
Colectiva, comercializacion de Instituciones de Inversion Colectiva propias y de Gestoras terceras y la
gestion discrecional de determinadas carteras (Unicamente por delegacion de carteras de clientes de
entidades financieras). Estas comisiones se encuentran detalladas en la nota 13.1 de las cuentas
anuales adjuntas.

Hemos identificado esta area como una cuestion clave de auditoria en la Entidad, debido a la
importancia de este tipo de ingresos y gastos en los resultados del ejercicio 2022.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, para las comisiones percibidas:

s Hemos obtenido un entendimiento de los procedimientos y criterios empleados en relacion con
el calculo y registro de las comisiones percibidas, segun los contratos de gestion suscritos con
las entidades gestionadas o los contratos de comercializacion firmados con las sociedades
gestoras de las entidades comercializadas. Asimismo, hemos realizado test de eficacia
operativa de controles sobre los volimenes y porcentajes utilizados.

$ Recalculo de las comisiones de gestion cobradas por la Sociedad Gestora en el ejercicio 2022,
en funcion del patrimonio medio de las mismas y los porcentajes de comision recogidos en los
folletos de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas.

. Verificacion del adecuado registro contable de las comisiones de gestion percibidas durante el
ejercicio 2022, en base al criterio de devengo, a traveés de la conciliacion de las comisiones
percibidas por la Entidad y pagadas por las distintas Instituciones de Inversion Colectiva.

. En lo referente a las comisiones de comercializacion, hemos verificado, para una muestra, que
los porcentajes aplicados son los establecidos en el acuerdo marco firmado con las empresas
del grupo. Ademas, hemos obtenido la confirmacion de las principales contrapartes, cotejando
con los registros contables.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, para las comisiones pagadas:

. Hemos obtenido un entendimiento de los procedimientos y criterios empleados en relacion con
el calculo y registro de las comisiones pagadas de comercializacion.

& Lectura de los contratos de comercializacion mas significativos que la Entidad tiene firmados.

. Revision del adecuado funcionamiento de los ficheros de control de las comisiones de
distribucion realizados por la Entidad.

* Recalculo de las comisiones para el comercializador mas significativo, cotejando con las
condiciones del contrato firmado, asi como su circularizacion.

. Revision, para una muestra, de las comisiones pagadas por la delegacion de la gestion de
carteras de determinadas Instituciones de Inversion Colectiva en otras entidades.

Finalmente, hemos comprobado que la informacion que contiene la memoria de las cuentas anuales
en relacion con los ingresos por comisiones de gestion y comercializacion y los gastos por
comercializacion es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion.

AMUNDI IBERIA, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedad Anénima Unipersonal
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Entidad y no forma parte integrante de las
cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la Entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacién con
las cuentas anuales

Los administradores de la Entidad son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Entidad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Entidad son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la Entidad tienen
intencion de liquidar la Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

AMUNDI IBERIA, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedad Andnima Unipersonal 3
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Entidad.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable

de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisiéon de auditoria en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria de la Entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

AMUNDI IBERIA, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedad Anénima Unipersonal 4
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para los Administradores de la Entidad

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Entidad de fecha 27 de abril de 2023.

Periodo de contratacién

El accionista Unico de la Entidad, en su reunion de fecha 3 de mayo de 2021, nos hombré como
auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio que se inicia el 1 de enero de 2021.

Madrid, 27 de abril de 2023

‘AUD]TOR]'USS Mazars Auditores, S.L.P.

INSTITUTO DE CENSORES JURAD

pE CUENTAS DE ESPARA ROAC N° S1189

MAZARS AUDITORES, S.L.P

2023 Nam. 01/23/03516 g z,
96,00 EUR

SELLO CORPORATIVO:

........................ Carlos Marcos Corral
Informe de auditoria de cuentas sujeto ROAC N ° 1 7 . 577

ala normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional

........................ i

AMUNDI IBERIA, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedad Anonima Unipersonal
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022
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CLASE &2

AMUNDI IBERIA, S.G.L.I.C., S.A.U.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2022



CLASE &7

AMUNDI IBERIA, S.G.II.C., S AU.

008170002

BALANCE DE SITUACION DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Expresado en euros)

ACTIVO Nslf;::;a Ejercicio 2022 Ejercicio 2021
Tesoreria - -
Créditos a intermediarios financieros o particulares 8.1 25.090.805,22 36.332.972,11
Depositos a la vista 8.585.686,16 26.918.232,49
Deudores por comisiones pendientes 16.503.037,86 9.269.504,01
Deudores empresas del grupo 2.081,20 145.235,61
Valores representativos de deuda - -
Inversiones vencidas pendientes de cobro - -
Acciones y participaciones 800,00 600,00
Acciones y participaciones en cartera interior 800,00 600,00
Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
Inmovilizado material 6 145.406,46 159.343,94
De uso propio 145.406,46 159.343,94
Provisiones por deterioro de valor de los activos materiales - -
Activos intangibles 7 17.531.288,24 19.651.913,05
Otros activos intangibles 17.531.288,24 18.651.913,05
Provisiones por deterioro de valor de los activos intangibles - -
Activos fiscales 14 4.477.151,85 2.929.006,60
Corrientes 4.192.306,34 2.866.010,35
Diferidos 284.845,51 62.996,25
Periodificaciones 10.1 4.955,08 4,559,52
Gastos anticipados 4.955,08 4.559,52
Otros activos 101 61.419,46 51.555,05
Anticipos y créditos al personal 15.173,37 20.856,19
Fianzas en garantia de arrendamientos 34.387,92 30.691,98
Otros activos 11.858,17 6,88
TOTAL ACTIVO 47.311.826,31 59.129.950,27

Las cifras del ejercicio 2021 se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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AMUNDI IBERIA, S.G.IL.C,, S AU.

BALANCE DE SITUACION DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Expresado en euros)

008170003

Otros instrumentos de patrimonio neto
Acciones y participaciones en patrimonio propias
Dividendos a cuenta y aprobados

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Notas de la L U
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Memoria Ejercicio 2022 Ejercicio 2021
Deudas con intermediarios financieros o particulares 8.2 5.707.925,07 23.266.616,68
Comisiones a pagar 2.682.668,96 4.266.530,38
Acreedores por prestaciones de servicios 50.956,90 69.030,28
Acreedores empresas del grupo 471.808,60, 15.905.404,61
Remuneraciones pendientes de pago al personal 2.402.275,00 2.296.046,00
Otros acreedores 100.215,61 729.545,41
Derivados - -
Pasivos subordinados - -
Provisiones para riesgos - -
Pasivos fiscales 14 5.187.766,29 4.201.856,69
Corrientes 5.187.766,29 4.201.856,69
Pasivos asociados con activos no corrientes mantenidos para
la venta - -
Periodificaciones - -
Otros pasivos 10.2 54.465,79 47.920,20
Administraciones Publicas 54.465,79 47.920,20
TOTAL PASIVO 10.950.157,15 27.516.393,57
PATRIMONIO NETO
Ajustes por valoracidn en patrimonio neto - -
Capital 5 4.188.380,04 4.188.380,04
Emitido y suscrito 4.188.380,04 4.188.380,04
Prima de emisién 5 14.579.925,52 14.579.925,52
Reservas 5 4.797.636,85 4.675.545,15
Reserva legal 837.676,01 715.584,31
Reservas voluntarias 3.959.960,84 3.959.960,84
Otras reservas . -
Resultados de ejercicios anteriores - -
Resultado del ejercicio 12.795.726,75 8.169.705,99

TOTAL PATRIMONIO NETO

36.361.669,16

31.613.556,70

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

47.311.826,31

59.129.950,27

Las cifras del ejercicio 2021 se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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AMUNDI IBERIA, S.G.LL.C., S AU.

009170004

BALANCE DE SITUACION DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Expresado en euros)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Notas de la
Memoria

Ejercicio 2022

Ejercicio 2021

Avales y garantias concedidas

Otros pasivos contingentes

Compromisos de compraventa de valores a plazo
Derivados financieros

Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Notas de la
Memoria

Ejercicio 2022

Ejercicio 2021

Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito
Depésitos de valores y otros instrumentos financieros
Patrimonio gestionado

Resto de patrimonio en gestién discrecional de carteras
Patrimonio comercializado

Patrimonio asesorado

Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos

Otras cuentas de orden

12
12
12

3.436.966.269,03
134.955.537,99
18.001.730.233,33

4.663.245.394,61
18.185.181,74
20.025.874.725,77

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

21.573.652.040,35

24.707.305.302,12

Las cifras del ejercicio 2021 se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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AMUNDI IBERIA, S.G.I.I.C., S AU.

0038170005

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Expresado en euros)

DEBE N;":::fi;a Ejercicio 2022 | Ejercicio 2021
Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros - -
Comisiones y corretajes satisfechos 13.2 31.875.851,72 33.044.059,26
Comisiones de comercializacion 28.108.459,71 27.536.851,32
Comisiones pagadas por delegacion de gestiéon 1.835.272,05 2.288.128,58
Comisiones pagadas por asesoramiento - -
Comisiones retrocedidas 1.859.363,21 3.132.348,29
Otras comisiones 72.756,75 86.731,07
Pérdidas por operaciones financieras - -
Pérdidas por diferencias de cambio - -
Gastos de personal 13.3 6.230.799,31 5.492.533,27
Sueldos y cargas sociales 5.270.367,58 4.668.169,24
Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones 146.295,83 136.941,08
Indemnizaciones por despidos 112.355,63 61.425,19
Gastos de formacion 36.720,08 30.924,50
Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de capital 65.178,95 68.783,72
Otros gastos de personal 599.881,24 526.289,57
Gastos generales 13.4 4.587.535,97 4.211.066,67
Inmuebles e instalaciones 365.370,58 323.281,13
Sistemas informaticos 1.816.177,30 1.705.202,94
Publicidad y representacién 1.494.102,19 965.331,71
Servicios de profesionales independientes 197.820,63 182.046,84
Servicios administrativos subcontratados 46.905,98 37.680,62
Otros gastos 667.159,29 997.523,43
Contribuciones e impuestos 24.296,49 24.505,10
Amortizaciones 2.134.562,29 615.472,52
Inmovilizado material de uso propio 6 13.937,48 13.847,74
Activos intangibles 7 2.120.624,81 601.624,78
Otras cargas de explotacién 13.5 67.252,22 78.134,73
Tasas en registros oficiales 67.230,27 53.705,16
Otros conceptos 21,95 24.429,57
Pérdidas por deterioro de valor de los activos - -
Dotaciones a provisiones para riesgos - -
Otras pérdidas - -
Impuesto sobre el beneficio del periodo 14 4.451.800,60 2.865.868,05
Resultado de actividades interrumpidas (beneficios) - -
Resultado neto del periodo. Beneficios. 12.795.726,75 8.169.705,99
TOTAL DEBE 62.167.825,35 654,501.345,59

Las cifras del ejercicio 2021 se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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AMUNDI IBERIA, S.G.I.L.C., S AU.

009170006

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Expresado en euros)

HABER N;f;:;;a Ejercicio 2022 | Ejercicio 2021

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros 604,20 -
Comisiones recibidas 131 62.167.090,28 54.501.321,95
Comisiones de gestion de Fondos de Inversién financieros 33.326.845,53 34.133.282,82
Comisiones de gestién de SICAV 1.399.753,34 1.917.378,01
Comisiones de gestién discrecional de carteras 71.412,61 33.534,25
Senvcios de comercializacion de participaciones y acciones 27.369.078,80 18.417.126,87
Ganancias por operaciones financieras - -
Ganancias por diferencia de cambio - -
Otros productos de explotacién 13.5 130,87 23,64
Otros productos de explotacién 130,87 23,64
Recuperaciones de valor de los activos deteriorados - -
Otras ganancias - -
Resultado de actividades interrumpidas (perdidas) - -
Resultado neto del periodo. Pérdidas - -
TOTAL HABER 62.167.825,35 54.501.345,59
RESULTADOS N;t:;g:;a Ejercicio 2022|  Ejercicio 2021
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 17.247.527,35 11.035.574,04
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 17.247.527,35 11.035.574,04
RESULTADO DEL EJERCICIO 12.795.726,75 8.169.705,99

Las cifras del ejercicio 2021 se presentan, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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AMUNDI IBERIA, S.G.LI.C., S.A.U.

008170007

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021

(Expresado en euros)

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

Notas de la
Memoria

Ejercicio 2022

Ejercicio 2021

RESULTADO DEL PERIODO

12.795.726,75

8.169.705,99

OTROS INGRESOS / GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
Otras reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Activos no corrientes en venta
Ganancias / (Pérdidas) por valoracién
Importes transferidos a Ia cuenta de pérdidas y ganancias
Oftras reclasificaciones

Ganancias / (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones

Resto de ingresos y gastos reconocidos

Impuesto sobre beneficios

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL PERIODO

12.795.726,75

8.169.705,99

Las cifras del ejercicio 2021 se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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AMUNDI IBERIA, S.G.LI.C., S AU.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Notas de la
Memoria

Ejercicio 2022

Ejercicio 2021

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/)

(10.284.732,04)

8.726,759,26

Rosultado dol periodo {(+/-)

Ajustes para obtoner los flujos do efective de las actividades de explotacidn {(+/-}
Amortizacion

Pérdidas netas por deterioro de walor de los activos (+/-)

Dotaciones netas a provsiones para riesgos (+/-)

Resultado por venta de activos no financleros (+/-)

Resultado por venta de participaciones (+/-)

Otras partidas (+/-)

Aumento (Disminucién) neta en los activos de explatacién (+/-)

Inversiones crediticias (+/-)

Cartera de negociacién (+/-)

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+/-)
Activos financieros disponibles para fa venta (+/-)

Otros activos de explotacion (+/-)

Aumento (Disminucién) neta on los pasivos de explotacién (+/-)

Pasivos financieros a coste amortizado (+/-)

Cartera de negociacién (+/-)

Otros pasivos financieras a wvalor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+/-)
Otros pasivos de explotacién (+/-)

Cobros/ pagos por impuesto sobre beneficios (+/+)

14

8.1

8.2

12.796.726,76

6.586.362,89
2.134.562,29

4.451.800,60

{7.100.629,41)
(7.080.379,44)

(10.259,987)

{17.662.146,02)
(17.558.691,61)

6.545,59

(5.014.036,26)

8.169.70§,93

2.481.340,67
615.472,52

2.865.868,05

(2.821.990,75)
(2.856.489,93)

34,499,118
2.068.744,30

2.095.087,58

(26.343,28)

(2.171.040,86)

FLUJOS DE EFEGTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {*/-)

Pagos ()
Cartera de inversiéon a vencimiento (-}
Panicipaciones (-)
Activos materiales (-)
Activos intangibles (-)
Ctras unidades de negocio (-)
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (-)
Otros pagos relacionados con actividades de inversion (-)

Cobros (+)
Cartera de inversion a vencimiento (+)
Participaciones (+)
Activos materiales (+)
Activos intangibles (+)
Otras unidades de negocio (+)
Activas no corrientes y pasivos asociados en venta (+)
Otros cobros relacionados con actividades de inversion (+)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (+/-)

Pagos (-}
Amaortizacion instrumentos de patrimonio (-)
Adquisicion instrumentos de capital propio (=)
Dewlucién y amortizacion de obligaciones y otros valores negociables (-)
Dewlucion y amortizacién de pasivws subordinados, préstamos y otras financiaciones
recibidas (-)

Cobros (+)
Emision instrumentos de patrimonio (+)
Emision y enajenacion de instrumentos de capital propio (+)
Emisién de obligaciones y otros walores negociables (+)
Emisién de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones (+)

Dividendos pagados y remuneracién de otros instrumentos de patrimonio )

Efocto de Ias variaciones de los tipos de cambio en el efective y equivalentes de
efoctive (+/-)

(200,00)

(8.047.614,29)

16.190.384,00
15,190.384,00

(5.701.293,98)

AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(18.332.6486,33)

18.216.849,28

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

8.1
8.1

26.918.232,49
8.585.686,16

8.702.383,21
26.918.232 49

Las cifras del ejercicio 2021 se presentan, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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AMUNDI IBERIA, S.G.ILI.C., S.A.U.

MEMORIA DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2022

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD DE LA INSTITUCION

Amundi Iberia, S.G.1.I.C., S.A.U. (en adelante "la Sociedad") se constituyé el 20 de noviembre de
1985 bajo la denominacion de Gescapital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
S.A,, estando inscrita con el nimero 31 en el Registro de Entidades Gestoras de Instituciones de
Inversiéon Colectiva de la Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) con fecha 21 de
enero de 1986. Con fecha 11 de junio de 2003, la Sociedad adopt6 la denominacion de Crédit
Agricole Asset Management Fondos, S.G.11.C., S.A. y con fecha 17 de marzo de 2010 cambié su
denominacion por la actual. Con fecha 29 de septiembre de 2016, la Sociedad pas6 a ser una
Sociedad Anénima Unipersonal tras la compra de las participaciones de Crédit Agricole Corporate
and Investment Bank, Sucursal en Espafia por parte de Amundi Asset Management, S.A.S.

El domicilio social se encuentra en el Paseo de la Castellana, niimero 1 de Madrid.

La Sociedad estad sometida a la normativa legal especifica recogida principalmente por el Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, cuya Gltima modificacion ha venido regulada por
el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero. Los principales aspectos de esta normativa que le son
aplicables son los siguientes:

Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva dispondran en todo momento de
unos recursos propios que no podran ser inferiores a la mayor de las siguientes cantidades:

a) Un capital social minimo de 125.000 euros integramente desembolsado, incrementado:

- En una proporcion del 0,02% del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de
Inversion Colectiva y de las entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
reguladora de las Entidades de Capital- Riesgo y sus Sociedades Gestoras, que
administren y/o gestionen en la parte que dicho patrimonio exceda de 250.000.000 de
euros, incluidas las carteras cuya gestion haya delegado, pero no las carteras que esté
administrando y/o gestionando por delegacién. En ningin caso la suma exigible del
capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10.000.000 de euros.

- La C.N.M.V. podra establecer los términos en los que una Sociedad Gestora podria
sustituir la aportacion del 50% del incremento a que se refiere el parrafo anterior, por
una garantia prestada por una entidad de crédito o un seguro de una entidad
aseguradora por el mismo importe.

- A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en
relacion con las actividades que puedan realizar las Sociedades Gestoras que gestionen
lIC distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de
2009, o ECR vy EICC, estas deberan o bien:
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i) Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir
los posibles riesgos derivados de la responsabilidad en caso de negligencia
profesional.

Se entenderéa por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los posibles
riesgos derivados de la anterior responsabilidad el 0,01 por ciento del patrimonio
gestionado de las IIC distintas a las autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio de 2009.

i) O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a
la responsabilidad por negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores,
se deduciran del patrimonio de las IIC gestionadas, ECR gestionadas y carteras de
terceros, el correspondiente a inversiones de éstas en otras instituciones o ECR que
estén a su vez gestionadas por la misma Sociedad Gestora.

b) El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente; entendiéndose por gastos de estructura, los gastos de personal, los
gastos generales, contribuciones e impuestos, amortizaciones y otras cargas de explotacion.
Se entendera que el nivel de actividad ha variado sustancialmente cuando los gastos de
estructura aumenten o disminuyan un 25% respecto a los gastos totales del ejercicio
anterior, calculados estos dltimos en proporcién al correspondiente periodo de tiempo
transcurrido en el ejercicio corriente.

Independientemente del importe que representen estos requisitos, los recursos propios de la
gestora no podran ser en ningun momento inferiores al importe estipulado en el articulo 97.1 del
Reglamento (UE) N° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013,
sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de servicios de
inversion y por el que se modifica el Reglamento (UE) N° 648/2012.

Los recursos propios deberan estar invertidos en activos liquidos o faciimente
convertibles en efectivo a corto plazo y no incluirdn posiciones especulativas. Entre
dichos activos se podran encontrar, los sefialados en el articulo 30.1.a) de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, los depésitos en entidades de crédito, las cuentas a la
vista y las acciones o participaciones de IIC, incluidas las que gestionen, siempre que
tales 1IC cumplan lo previsto en el articulo 48.1.c) y d), salvo la prohibicion de invertir
méas de un 10 por ciento del patrimonio de la 1IC en acciones o participaciones de otras
IIC. El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo
adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los que se encontraran las
instituciones previstas en este reglamento, las ECR y EICC siempre que la inversion se
realice con caracter de permanencia.

Sélo podran endeudarse hasta el limite del 20 por ciento de sus recursos propios.

No podran conceder préstamos, excepto a sus empleados o asalariados, con el limite
del 20 por ciento de sus recursos propios.
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- Estarinscritas en el Registro de ia Comisién Nacional de Mercados de Valores.

- Debe hacerse publica la participacion de cualquier socio, superior o igual al 5% del
capital desembolsado.

- En ningun caso, podran emitir obligaciones, pagarés, efectos o titulos analogos, ni dar
en garantia o pignorar los activos en que se materialicen los recursos propios minimos.

La Sociedad tiene por objeto social la administracién y representacion de Instituciones de
Inversién Colectiva y de Instituciones de Inversién Colectiva que invierten en Instituciones de
Inversién Colectiva de Inversion Libre.

Con fecha 18 de diciembre de 2009, la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante
la C.N.M.V.) aprobé la modificacion del programa de actividades de la Sociedad al objeto de
recoger la comercializacién de acciones y participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva.

Asimismo, con fecha 12 de febrero de 2010 la C.N.M.V. aprobd la modificaciéon del programa de
actividades de la Sociedad al objeto de recoger la gestion discrecional e individualizada de carteras
de inversiones, siempre que tales carteras incluyan uno o varios de los instrumentos previstos en el
articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores, y el asesoramiento, siempre que se refiera a los
instrumentos citados.

Con fecha 23 de noviembre de 2012 se modificd la memoria de actividades para eliminar la actividad
de asesoramiento de inversiones y la gestion discrecional de carteras.

Con fecha 6 de noviembre de 2015 se present6é un nuevo programa de actividades en el que se
recoge que la Sociedad puede gestionar y comercializar Fondos y SICAV armonizados y no
armonizados (tanto IIC propias como de terceros).

Con fecha 18 de marzo de 2021, la Sociedad ha modificado su programa de actividades incluyendo
la Gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas las pertenecientes a
fondos de pensiones.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad tenia asignada la gestién y administracion de un
patrimonio total de 3.436.966.269,03 euros y de 4.663.245.394,61 euros, respectivamente, de los
Fondos de Inversién (en adelante F.1) y de las Sociedades de Inversion de Capital Variable (en
adelante S.1.C.A.V.) que se detallan en la Nota 12.

La Sociedad pertenece al Grupo Amundi encabezado por Amundi, S.A. con domicilio social en 90,
Boulevard Pasteur, 75015, Paris, Francia, a través de su sociedad dominante directa, Amundi Asset
Management, S.A.S., domiciliada igualmente en Paris. El Grupo Amundi cotiza en la bolsa de
valores Euronext desde noviembre de 2015 y su accionista mayoritario es Crédit Agricole, S.A. Las
cuentas anuales consolidadas de Amundi S.A. del ejercicio 2021 fueron formuladas el 8 de febrero
de 2022, se aprobaron en la Junta del 12 de mayo de 2022 y se depositaron en el Registro Mercantil,
junto con el correspondiente informe de auditoria. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2022 han sido formuladas el 6 de febrero de 2023 y seran depositadas, en tiempo y forma, junto
con el correspondiente informe de auditoria, en el Registro Mercantil en los plazos establecidos
legalmente.
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1.1. Fecha de formulaciéon

Las cuentas anuales del ejercicio 2022 de la Sociedad son formuladas por los Administradores de
la Sociedad en la reunion del Consejo de Administracion del 30 de marzo de 2022.

Los miembros del Consejo de Administracién a la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales son:

D. Thierry Ancona- Presidente

D. Jean Yves Dominique Glain- Vicepresidente

D2. Marta Marin Romano - Consejera Delegada

D. Bertrand Pierre- Charles Pujol — Consejero

D. Juan Hormaechea Escos - Consejero Independiente

- D?. Emilie Claire Langlois - Secretaria no Consejera
Las Cuentas Anuales del ejercicio 2021 fueron formuladas por el Consejo de Administracion en su
reunién de 30 de marzo de 2022 y se aprobaron por el Accionista Unico de la Sociedad el 21 de
abril de 2022 sin modificaciones.

1.2. Sucursales y representantes

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no tiene abierta ninguna sucursal ni ha
trabajado con representantes.

1.3. Hechos relevantes acontecidos durante los ejercicios

Los hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio 2022 y 2021 se reflejan en el informe
de gestion que forma parte de estas cuentas anuales.
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1.4. Estructura de plantilla de la sociedad

El detalle de la plantilla media de la Sociedad distribuida durante los ejercicios 2022 y 2021, se
muestra a continuacion:

2022 2021
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Directivos 3 3 6 3 3 6
Tecnicos 8 11 19 7 9 16
Administrativos 3 6 9 3 7 10
Total 14 20 34 13 19 32

Asimismo, el detalle de la plantilla de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, es el
siguiente:

2022 2021
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Directivos 3 3 6 3 2 5
Tecnicos 7 12 19 7 9 16
Administrativos 3 6 9 3 7 10
Total 13 21 34 13 18 31

En el curso de los ejercicios 2022 y 2021, la Sociedad no ha empleado personas con
discapacidad igual o superior al 33%.

1.5. Contratos con Sociedades del Grupo

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad mantiene los siguiente contratos firmados con
otras sociedades del Grupo:

- Contrato de arrendamiento de oficinas y plazas de aparcamiento suscrito con Credit
Agricole Corporate and Investment Bank, Sucursal en Espafa.

- Contrato de servicios informaticos suscrito con Amundi IT Services.
- Contrato de delegacion de funciones de gestion suscrito con el Accionista Unico.
- Contrato de prestacién de servicios generales, servicios en tecnologia de informacion y

administracién de recursos humanos suscrito con Crédit Agricole Corporate and Investment
Bank, Sucursal en Espaiia.
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- Contrato de distribucion de fondos nacionales suscrito con Crédit Agricole Indosuez Wealth
(Europe), Sucursal en Espafia.

- Contrato de delegacion de funciones de gestion para SICAV suscrito con Crédit Agricole
Indosuez Wealth (Europe), Sucursal en Espafia

- Contrato de servicios de ejecucién de ordenes suscrito con Amundi Intermediation.
- Acuerdo marco de intermediacién suscrito con el Accionista Unico

- Contrato de servicios de administracién de recursos humanos suscrito con Sabadell Asset
Management SGIIC.

- Contrato de administracion de [IC con CACEIS Fund Services Spain.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
2.1. Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 han sido preparadas a partir
de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado la legislacion mercantil vigente y las
normas establecidas en la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, sobre normas contables,
cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y sus grupos
consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras
de Entidades de tipo cerrado, publicada en el B.O.E. de 16 de abril de 2021, con el objeto de mostrar
la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y
estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y sus grupos consolidables,
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades
de tipo cerrado, remite al marco contable general establecido a través de la habilitacion normativa
recogida en la disposicion final primera de la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y adaptacion de
la legislacion mercantil en materia contable para su armonizacién internacional con base en la
normativa de la Unién Europea, que se concreta en el Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, y modificado por el Real Decreto 1/2021 de 12 de
enero.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se expresan en
euros.

2.2. Juicios, estimaciones, cambios de criterio y correccion de errores

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso, por parte de la Sociedad, de ciertas
estimaciones y juicios para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos
y gastos y sobre los desgloses de los pasivos contingentes. Estas estimaciones se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre de ejercicio.
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Dichas estimaciones y asunciones son revisadas de forma periédica. Sin embargo, la incertidumbre
inherente a las estimaciones y asunciones podria suponer ajustes significativos en el futuro
sobre los valores de los activos y pasivos afectados.

Los juicios de valor y las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de
estas cuentas anuales se refieren a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos financieros (Nota 8.1).

- Las pérdidas por deterioro y la vida util de los activos materiales e intangibles (Notas 6
y 7).

- La valoracién de los instrumentos de capital en el plan de entrega de acciones (Nota
13.3)

- La recuperacion futura de los activos por impuestos diferidos (Nota 14)

No existen cambios en las estimaciones contables, ni cambios de criterios contables, ni errores que
se hubieran producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2022
y 2021.

2.3 Comparacion de la informacion
Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022 se presentan atendiendo a la estructura y principios

contables establecidos en la normativa vigente de la CNMV aplicable a la Sociedad.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademéas de las cifras del ejercicio 2022, las
correspondientes al ejercicio anterior.

3. ADQUISICION DEL NEGOCIO DE DISTRIBUCION SOCIETE GENERALE

Durante el ejercicio 2021, la sociedad firmé con Société Générale, S.A., la compra del negocio de
distribucion de esta entidad en Espafia

El precio fijado en dicho contrato ascendié a 15.190.000,00 euros, que da lugar a un fondo de
comercio registrado a cierre de ejercicio por el mismo importe.
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4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION.

Las normas de registro y valoraciéon aplicadas en la elaboracion de las Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio han sido las siguientes:

4.1. Empresa en funcionamiento

Las presentes cuentas anuales han sido elaboradas bajo el principio de empresa en
funcionamiento al considerar los Administradores de la Sociedad que su actividad continuara en
el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no estd encaminada a
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transicién global o parcial ni el importe
resultante en caso de liquidacion.

4.2. Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar, simultaneamente, a un activo financiero
en la entidad que lo adquiere y a un pasivo financiero o un instrumento de capital de la entidad
que lo emite. La Sociedad reconoce en balance los instrumentos financieros Gnicamente cuando
se convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de este.

Los activos y pasivos financieros mas habituales de los que la Sociedad es titular son los
siguientes:

Financiacion otorgada o recibida de entidades vinculadas con independencia de la forma

juridica en la que se instrumenten

- Cuentas a cobrar y a pagar por operaciones comerciales

- Créditos a terceros

- Financiacion recibida de instituciones financieras

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

- Ofros activos financieros: tales como depésitos en entidades de crédito, créditos al
personal, fianzas y depésitos constituidos.

- Oftros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como préstamos y créditos

financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos

los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depésitos recibidos y

desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones

4.2.1 Activos financieros

Los activos financieros de la Sociedad, a efectos de su valoracién, se incluyen en alguna de las
siguientes categorias:

a) Activos financieros a coste amortizado

b) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

c) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

d) Activos financieros a coste
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a) Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion en un
mercado organizado, si la empresa mantiene la inversién con el objetivo de percibir los flujos de
efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo
ordinario 0 comun, sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los
créditos por operaciones no comerciales.

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de
la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos
a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se pueden valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracioén posterior

Posteriormente, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afo que, de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, contindan valorandose por
dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Deterioro de valor

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar una pérdida por
deterioro de valor.
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Al menos al cierre del ejercicio, se realizan las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros
con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado
de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen
una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por
la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la
ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo
de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que
corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones
contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida
disminuya por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tiene
como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar el valor
de mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo
representativo del valor que pudiera recuperar la Sociedad.

El reconocimiento de intereses en los activos financieros con deterioro crediticio seguira las reglas
generales, sin perjuicio de que de manera simultanea la Sociedad evalie si dicho importe sera
objeto de recuperacién y, en su caso, contabilice la correspondiente pérdida por deterioro.

4.2.2. Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad. La Sociedad aplica el criterio
de precio medio ponderado para valorar y dar de baja el coste de los instrumentos de patrimonio o
de deuda que forman parte de carteras homogéneas y que tienen los mismos derechos.

Las transacciones en las que la Sociedad retiene de manera sustancial todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero cedido se registran mediante el
reconocimiento en cuentas de pasivo de la contraprestacion recibida. Los gastos de la transaccion
se reconocen en resultados siguiendo el método del tipo de interés efectivo.

Los criterios de reconocimiento de la baja de activos financieros en operaciones en las que la
Sociedad ni cede ni retiene de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad
se basan en el andlisis del grado de control mantenido. De esta forma:
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¢ Sila Sociedad no ha retenido el control, se da de baja el activo financiero y se reconocen de
forma separada, como activos o pasivos, cualesquiera derechos u obligaciones creados o
retenidos por efecto de la cesion.

e Si se ha retenido el control, continia reconociendo el activo financiero por el compromiso
continuo de la Sociedad en el mismo y registra un pasivo asociado que se valora de forma
consistente con el activo cedido. El compromiso continuo en el activo financiero se determina
por el importe de su exposicién a los cambios de valor en dicho activo. El activo y el pasivo
asociado se valora en funcion de los derechos y obligaciones que la Sociedad ha reconocido.
El pasivo asociado se reconoce de forma que el valor contable del activo y del pasivo asociado
es igual al coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos por la Sociedad, cuando
el activo se valora a coste amortizado o al valor razonable de los derechos y obligaciones
mantenidos por la Sociedad, si el activo se valora a valor razonable. La Sociedad sigue
reconociendo los ingresos derivados del activo en la medida de su compromiso continuo y los
gastos derivados del pasivo asociado. Las variaciones del valor razonable del activo y del pasivo
asociado, se reconocen consistentemente en resultados o en patrimonio, siguiendo los criterios
generales de reconocimiento expuestos anteriormente y no se deben compensar

4.2.3 Pasivos financieros
Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluyen en las siguientes categorias:

a) Pasivos financieros a coste amortizado

b) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
c) Pasivos financieros a coste

a) Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los
débitos por operaciones no comerciales:

o Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado,

y

« Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de
préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun
también se incluyen en esta categoria sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado.
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Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por su valor
nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el metodo
del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en
el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe.

4.3. Activo material

Son los activos tangibles que posee la Sociedad para su uso en la gestion de instituciones de
inversion colectiva y prestacion de servicios financieros o para propésitos administrativos y que se
espera utilizar durante mas de un ejercicio. Se valora a su coste de adquisicion menos su
correspondiente amortizaciéon acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida por deterioro que
resulte de comparar el valor neto de cada elemento con su correspondiente importe recuperable.

Los costes de ampliacion, modernizaciéon, mejora, sustitucién o renovacion que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida util del bien, se
registran como mayor coste de los correspondientes bienes, con el consiguiente retiro contable de
los bienes o elementos sustituidos o renovados.

El coste de adquisicion de los inmovilizados materiales que necesitan un periodo superior a un afo
para estar en condiciones de uso incluye los gastos financieros devengados antes de la puesta en
condiciones de funcionamiento del elemento. Durante el ejercicio no se han activado importes por
este concepto. Por el contrario, los intereses financieros devengados con posterioridad a dicha
fecha o para financiar la adquisicién del resto de elementos de inmovilizado, no incrementan el coste
de adquisicidn y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan.

Los gastos periddicos de conservacion, reparacion y mantenimiento que no incrementan la vida atil
del activo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.
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La amortizacién se calcula, aplicando sistematicamente el método lineal sobre el coste de
adquisicion de los activos menos su valor residual, durante los afios de vida util estimada de los
diferentes elementos, segun el siguiente detalle:

Afos de vida dutil

estimada
Mobiliario y resto de instalaciones 8-10
Equipos informaticos y sus
instalaciones 4

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas Utiles y los metodos
de amortizacién del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

Al cierre de cada ejercicio, la Sociedad analiza si existen indicios de que el valor en libros de sus
activos materiales excede de su correspondiente importe recuperable, es decir, de que algun
elemento pueda estar deteriorado. Para aquellos activos identificados estima su importe
recuperable, entendido como el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta
necesarios y su valor en uso. En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo
que sean independientes de otros activos, la Sociedad calcula el importe recuperable de la Unidad
Generadora de Efectivo a la que pertenece.

Si el importe recuperable asi determinado fuese inferior al valor en libros del activo, la diferencia
entre ambos valores se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias reduciendo el valor en libros
del activo hasta su importe recuperable y se ajustan los cargos futuros en concepto de amortizacion
en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida util remanente, en caso de ser
necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la
Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en ejercicios anteriores y se
ajustan en consecuencia los cargos futuros por amortizacion. En ningin caso dicha reversion
supone el incremento del valor en libros del activo por encima de aquel que tendria sino se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida (o recuperacién) que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el
epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activo — Inmovilizado Material” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 no habia pérdidas por deterioro del inmovilizado material.
El beneficio o la pérdida resultante de la enajenaciéon o baja de un activo se calcula como la

diferencia entre el valor de la contraprestacion recibida y el valor en libros del activo, y se reconoce
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.
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4.4. Activos intangibles

Son activos no monetarios identificables, aungue sin apariencia fisica, que surgen como
consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados internamente. Sélo se reconocen
contablemente aquellos cuyo coste puede estimarse de manera fiable y de los que la Sociedad
estima probable obtener en el futuro beneficios o rendimientos econémicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccion vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos su correspondiente amortizacion acumulada y, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas.

Aplicaciones informaticas

Se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o por el derecho de uso de
programas y aplicaciones informaticas siempre que esté prevista su utilizaciéon en varios ejercicios.
Su amortizacion se realiza de forma sistematica, aplicando un criterio lineal, durante su vida util, la
cual se estima en términos generales en 3 afos.

Los gastos de mantenimiento, de revisién global de los sistemas o los recurrentes como
consecuencia de la modificacién o actualizaciéon de estas aplicaciones, se registran directamente
como gastos del ejercicio en que se incurren.

Fondos de Comercio

Se reconocen a su coste de adquisicion determinado como el exceso, en la fecha de adquisicion,
del coste de la combinacién de negocios sobre el valor de los activos identificables adquiridos
menos el de los pasivos y pasivos contingentes asumidos que no es asignable a elementos
patrimoniales o activos intangibles concretos. Las pérdidas futuras o los demas costes en que se
espere incurrir como consecuencia de la combinacién de negocios no son pasivos incurridos o
asumidos por el adquirente a cambio del control del negocio adquirido y, por tanto, no se incluyen
como parte del coste de la combinacion.

Los fondos de comercio se amortizan linealmente durante su vida Util. La vida util se determina de
forma separada para cada unidad generadora de efectivo a la que se haya asignado el fondo de
comercio y se estima en 10 afios (salvo prueba en contrario).

Al menos anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro de valor de las unidades
generadoras de efectivo a las que se haya asignado un fondo de comercio, y, en caso de que los
haya, se comprueba su eventual deterioro. En el caso de que se produjera una pérdida por deterioro
del valor de los fondos de comercio, ésta se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se manifiesta no pudiéndose revertir en periodos posteriores.

En la Nota 7 se indica de forma detallada el criterio de valoracién seguido para calcular el valor
recuperable del fondo de comercio.
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4.5. Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcion del fondo econdémico de la operacion
con independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicio como arrendamientos
financieros u operativos.

¢ Arrendamiento financiero

Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuando se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del
contrato.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no mantiene este tipo de arrendamientos.

» Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en
concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base
lineal durante el periodo de arrendamiento.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad no tiene arrendamientos operativos en los
qgue actie como arrendador.

4.6. Reconocimiento de ingresos y gastos

La Sociedad registra los ingresos y gastos en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de los mismos.

Los gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando tiene lugar una disminucion
en los beneficios econdémicos futuros relacionado con una reduccién de un activo o un incremento
de un pasivo que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene
lugar de forma simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccién del activo. Por otra
parte, se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios
econdmicos futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su reconocimiento como
activo

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominacion que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que
determinan su imputacién en la cuenta de pérdidas y ganancias:
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+ Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion
financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de la
operacién como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

o Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion de un
servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacion de un servicio que se
ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo con los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un periodo de
tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.

- Los que corresponden a una transaccion o servicio que se ejecuta en un acto singular se
registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién del principio del devengo.
Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe resultante de
actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

4.7. Provisiones y contingencias

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad
diferencian entre:

» Provisiones: obligaciones existentes a la fecha de cierre surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, sobre los que existe incertidumbre en cuanto a su cuantia o vencimiento, pero
de las que es probable que puedan derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad y el
importe de la deuda correspondiente se puede estimar de manera fiable.

« Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion esta condicionada a que ocurran o no, uno o mas sucesos futuros inciertos
que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y no cumplen los requisitos para poder
reconocerlos como provisiones.
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En general las cuentas anuales recogen todas las provisiones significativas respecto a las que se
estima que existe una alta probabilidad de que se tenga que atender la obligacién. Se cuantifican
en base a la mejor informacion disponible a la fecha de formulacion de las cuentas anuales sobre
las consecuencias del suceso en el que traen su causa teniendo en cuenta, si es significativo, el
valor temporal del dinero.

Su dotacion se realiza con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que nace la
obligacion (legal, contractual o implicita), procediéndose a su reversién, total o parcial, con abono a
la cuenta de pérdidas y ganancias cuando las obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Las presentes cuentas anuales no contienen ninguin importe para provisiones o contingencias.
4.8. Gastos de personal

Los gastos de personal incluyen todos los haberes y obligaciones de orden social, obligatorias o
voluntarias, de la Sociedad devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por
pagas extras, vacaciones y retribuciones variables, asi como los gastos asociados a las mismas.

a) Retribuciones a corto plazo

Este tipo de retribuciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los
servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del ejercicio y
figurando en una cuenta de pasivo del balance por la diferencia entre el gasto total devengado y el
importe satisfecho al cierre del ejercicio.

b) Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esté obligada a indemnizar a aquellos empleados
que sean despedidos sin causa justificada. Dichas indemnizaciones se pagan a los empleados
como consecuencia de la decision de la Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la
fecha normal de jubilacién o cuando el empleado acepta voluntariamente dimitir a cambio de esta
prestacion. La Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de manera
demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores actuales de acuerdo con un plan detallado sin
posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta
realizada para animar a la renuncia voluntaria.

Al cierre del ejercicio no existe plan alguno de reduccion de personal que haga necesaria la creacion
de una provision por este concepto.

¢) Retribuciones a largo plazo al personal

La Sociedad clasifica sus compromisos por pensiones dependiendo de su naturaleza en planes de
aportacion definida y planes de prestacion definida. Son de aportacién definida aquellos planes en
los que la Sociedad se compromete a realizar contribuciones de caracter predeterminado a una
entidad separada (como puede ser una entidad aseguradora o un plan de pensiones), y siempre
que no tenga la obligacion legal, contractual o implicita de realizar contribuciones adicionales si
la entidad separada no pudiera atender los compromisos asumidos. Los planes que no tengan el
caracter de aportacion definida se consideran de prestacién definida.
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Plan de aportacién definida

Las aportaciones realizadas al plan de aportacion definida se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias conforme al principio de devengo. Al cierre del ejercicio las contribuciones devengadas
no satisfechas se registran en el pasivo, en el epigrafe "Deudas con particulares -
Remuneraciones pendientes de pago".

El importe total aportado en el ejercicio 2022 ha sido de 146.295,83 euros y en el ejercicio
2021 de 136.941,05 euros (Nota 13.a).

d) Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

La Sociedad se adhiri6 en el ejercicio 2018 a un sistema de remuneracion a través de instrumentos
de capital de la Sociedad Matriz del Grupo Amundi (Amundi, S.A.) que se liquidara mediante
su entrega una vez termine el periodo especifico determinado en el plan de remuneracion.

La Sociedad Matriz reconoce, en funcion de la mejor estimacién disponible el numero de
instrumentos de capital que se espera entregar, revisando dicho célculo siempre que informaciones
posteriores indiquen que el nimero de instrumentos de capital que se espere consolidar difiera de
las estimaciones previstas. La Sociedad realizard los pagos anuales solicitados por la Sociedad
Matriz por el importe devengado por este concepto, registrandolo en los libros de la Sociedad como
un gasto de personal. El gasto devengado pendiente de pago se registra con abono al epigrafe
de "Deudas con intermediarios financieros — Acreedores empresas del grupo”.

4.9. Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de impuesto
sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia de una
transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo supuesto se registra
directamente en el Patrimonio neto, y de una combinacién de negocios, en la que el impuesto
diferido se registra como un elemento patrimonial més de la misma.

El gasto del epigrafe de impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar
calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante
dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del
resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las
partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que
nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se contabilizan utilizando el
método del pasivo en el balance y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.
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Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por deducciones o
bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea probable
que la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo
efectivo. Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan, en general, siempre.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos,
con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose las oportunas correcciones
en los mismos (ver nota 14).

En los ejercicios 2022 y 2021 la Sociedad no ha formado parte de ningun grupo de consolidacion
fiscal en el impuesto sobre beneficios.

4.10. Recursos de clientes fuera de balance

Los recursos de clientes gestionados por la Sociedad, tanto de instituciones de inversion colectiva
como de carteras de gestion discrecional, y los comercializados, pero no gestionados se registran
dentro del epigrafe de "Otras cuentas de orden".

4.11. Operaciones en moneda extranjera

A los efectos de estas Cuentas Anuales se ha considerado como moneda funcional y de
presentacién el euro, entendiéndose por moneda extranjera cualquier moneda distinta del euro.

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera se han
convertido a euros utilizando el tipo de cambio de contado. Con posterioridad a ese momento, se
aplican las siguientes reglas para la conversion de saldos denominados en moneda extranjera a
euros:

e Los activos y pasivos de caracter monetario se convierten a Euros utilizando los tipos de
cambio medio de contado oficiales publicados por el Banco Central Europeo a la fecha de
cierre de cada ejercicio.

e Las partidas no monetarias valoradas al coste histérico se convierten al tipo de cambio de
la fecha de adquisicién.

e Las partidas no monetarias valoradas el valor razonable, se conviertan el tipo de cambio
de la fecha en la que se determiné el valor razonable.

e Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la
operacion.

e Las amortizaciones se convierten aplicando el tipo de cambio aplicado al
correspondiente activo.
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Las diferencias de cambio surgidas por la conversién de saldos en moneda extranjera se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, con la excepciéon de diferencias surgidas en
partidas no monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se
imputa a patrimonio neto hasta el momento en que éstas se realicen.

4.12. Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad, de acuerdo con el articulo 107 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que
se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre y sucesivas
modificaciones, esta adherida al Fondo General de Garantia de Inversiones (FOGAIN) por su
actividad de gestion discrecional de carteras.

Las aportaciones al FOGAIN del ejercicio se contabilizan en el epigrafe de “Otras cargas de
explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2022 y 2021.

4.13. Estado de flujos de efectivo

Tienen consideracion de flujos de efectivo las entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus
equivalentes, entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor. Dichos flujos de efectivo se presentan en funcién de las actividades
siguientes:

e Actividades de explotacion, que son las actividades tipicas de la Sociedad y otras actividades
que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacién.

o Actividades de inversion, que son las correspondientes a la adquisicidn, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

» Actividades de financiacion, que son las actividades que producen cambios en el tamafo y
la composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de explotacion.
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5. PATRIMONIO NETO Y PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

El detalle de los fondos propios y patrimonio neto a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el

siguiente:
2022 2021
Capital social 4.188.380,04 4.188.380,04
Prima de emision 14.579.925,52 14.579.925,52
Reserva legal 837.676,01 715.584,31
Reservas voluntarias 3.959.960,84 3.958.960,84
Resultado del ejercicio 12.795.726,75 8.169.705,99

Total Fondos propios

36.361.669,16

31.613.556,70

Ajustes por valoracién - -

Total Patrimonio neto 36.361.669,16  31.613.556,70

El movimiento del Patrimonio Neto de la Sociedad durante los ejercicios 2022 y 2021, se encuentra
reflejado en el Estado de cambios en el Patrimonio Neto.

o (Capital social:

El capital social al 31 de diciembre de 2018 estaba compuesto por 109.825 acciones nominativas
de 30,06 euros nominales cada una, suscritas y desembolsadas en su totalidad.

El 3 de junio de 2019 la Sociedad aprobé una ampliacién de capital mediante la emision de 9.201
acciones nominativas de 30,06 euros de valor nominal cada una, y de la misma clase y serie que
las ya existentes, con una prima de emision total por importe de 5.759.162,94 euros. Por tanto, el
importe total de la ampliacién ascendio a 6.035.745 euros.

Las nuevas acciones fueron suscritas por Pioneer Global Investments Limited por la aportacion del
total del negocio de su Sucursal en Espafa a la Sociedad.

Adicionalmente, con fecha 1 de agosto de 2019 se produjo la fusioén por absorcién de Pioneer Global
Investments Limited (sociedad absorbida) por Amundi Asset Management, S.A.S (sociedad
absorbente).

Con fecha 22 de noviembre de 2021 la sociedad aprobé una ampliacién de capital en la cuantia de
610.458,48 euros, mediante la emision y puesta en circulaciéon de 20.308 nuevas acciones
nominativas, de 30,06 euros de valor nominal cada una. Estas acciones se emiten con una prima de
emision global de 14.579.925,52 euros. Dichas acciones emitidas fueron suscritas integramente por
Amundi Asset Management, S.A.S.
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el capital estaba compuesto por 139.334 y 139.334 acciones,
respectivamente, de 30,06 euros de valor nominal cada una de ellas, de una Unica clase y serie
y totalmente desembolsadas. Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los
mismos derechos politicos y econémicos.

El Accionista Unico de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es Amundi Asset
Management, S.A.S.

¢ Reservas:

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se destinara
a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida
y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles para
tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros. Al 31 de diciembre de 2022, la reserva legal alcanza
el 20% del capital social minimo exigido en dicha fecha. Al 31 de diciembre 2021 tal y como se
indicaba en la propuesta de aplicacion del resultado, una parte del mismo se destiné a dotar la reserva
legal para alcanzar el minimo exigido por la legislacién vigente, tras la ampliacién de capital que tuvo
lugar en 2021

o Distribucion de resultados

La propuesta de aplicacién de los resultados obtenidos en el ejercicio 2022 a presentar al accionista
Gnico Amundi Asset Management, S.A.S., asi como la distribucién del resultado del ejercicio 2021,
se detalla a continuacion:

2022 2021

Beneficio/( Pérdida) del ejercicio 12.795.726,75 8.169.705,99

Distribucion :
A Reserva Legal - 122.091,70
A Dividendos 12.795.726,75 8.047.614,29

Total 12.795.726,75 8.169.705,99




0039170033

CLASE 87

6. INMOVILIZADO MATERIAL

Los importes y variaciones experimentados durante los ejercicios 2022 y 2021 por las partidas que
componen el inmovilizado material y su amortizacion acumulada son los siguientes:

31/12/2021 Altas Bajas 3111212022
Coste
Ofras instalaciones 177.052,33 - - 177.052,33
Mobiliario y enseres 50.848,59 - - 50.848,59
Equipos para procesos de la informacion - - - -
Total coste 227.900,92 - - 227.900,92
Amortizacion Acumulada
Otras instalaciones (44.863,45) (8.852,61) - (53.716,06)
Mobiliario y enseres (23.693,53) (5.084,87) - (28.778,40)
Equipos para procesos de la informacién - - - -
Total Amortizacion Acumulada {68.556,98) {13.937,48) - (82.494,46)
Inmovilizado Material, Neto 159.343,94 (13.937,48) - 145.406,46
3111212020 Altas : Bajas C 311212021
Coste , o ~ ; ~ 3 ~
Ofras instalaciones ; . 177.052,33. . - o - 177.052,33
Mobiliario yenseres ; 49.606,15 328564  (2.04320) 50.848,59
Equipos para procesos de la informacién 2.497 44 - (2.497 44) 0,00
Total coste 229.155,92 3285,64 (4.540,64) " 227.900,92
Amortizacién Acumulada ; ; ,
Ofras instalaciones (36.010,84) (8.852,61) - (44.863,45)
Mobiliario yenseres ; (20.856,21) (4.880,52) 2.04320 (23.693,53)
Equipos para procesos de la informacion (2.382,83) (114,61) 249744 -
Total Amortizacién Acumulada {59.249,88) (13.847,74) 454064 (68.556,98)
Inmovilizado Material, Neto 169.906,04 (10.562,10) - 159.343,94

No hay elementos totalmente amortizados que se encuentren en uso por la Sociedad al cierre de
los ejercicios 2022 y 2021.

No hay activos materiales de importe significativo para los que existan restricciones de uso o
titularidad, que estén fuera de servicio o que la Sociedad haya entregado en garantia de
cumplimiento de deudas.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad no tenia ningiin compromiso firme de compra o
venta de activo material de importe significativo.

Adicionalmente, no se ha contabilizado importe alguno derivado de pérdidas por deterioro en los
ejercicios 2022 y 2021.

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, Sucursal en Espafia (Empresa del Grupo) tiene
contratada una poliza de seguro que cubre el valor neto contable del inmovilizado material de
ia Sociedad.
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7. ACTIVOS INTANGIBLES

Los importes y variaciones experimentados durante los ejercicios 2022 y 2021 por las partidas que
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componen el activo intangible y su amortizacién acumulada son los siguientes:

31/12/2024 Altas Bajas 3111212022
Coste
Fondo de comercio 21.206.247,75 - - 21.206.247,75
Aplicaciones informaticas 4.089,80 - 4.089,80
Total coste 21.210.337,55 - - 21.210.337,55
Amortizacion Acumulada
Fondo de comercio (1.554.334,70)  (2.120.624,81) - (3.674.959,51)
Aplicaciones informaticas (4.089,80) - - (4.089,80)
Total Amortizacion Acumulada (1.558.424,50) (2.120.624,81) - (3.679.049,31)
Inmovilizado Material, Neto 19.651.913,05 (2.120.624,81) - 17.531.288,24
31/12/2020 Altas Bajas 311272021
Coste
Fondo de comercio 6.016.247,75 15.190.000,00 - 21.206.247,75
Aplicaciones informaticas 4.754,53 - (664,73) 4.089,80
Total coste 6.021.002,28 15.190.000,00 (664,73) . 21.210.337,55
Amortizacion Acumulada
Fondo de comercio (952.709,92) (601.624,78) - (1.554.334,70)
Aplicaciones informaticas (4.754,53) - 664,73 (4.089,80)
Total Amortizaciéon Acumulada (957.464,45) (601.624,78) - (1.558.424,50)
Inmovilizado Material, Neto 5.063.537,83 14.588.375,22 - 19.651.913,05

El coste de los elementos del activo intangible totalmente amortizados que se encontraban en
uso por la Sociedad al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 asciende a un importe de 4.089,80 y
4.089,80 euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2022y 2021 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del valor
de su activo intangible.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el importe recuperable del fondo de comercio se ha determinado
utilizando proyecciones de flujos de efectivo basadas en los presupuestos aprobados por la Direccion
para los proximos tres afios. La tasa de descuento utilizada para estimar el valor presente de las
proyecciones de los flujos de efectivo es del 9,2% (9,2% al 31 de diciembre de 2021). Los flujos
posteriores al periodo de tres afios cubierto por los presupuestos se proyectan utilizando una tasa de
crecimiento perpetuo del 2%, vinculado a la inflacidn a largo plazo.

Las principales hipotesis empleadas en las proyecciones para los proximos tres afios son el patrimonio
gestionado y comercializado, el margen bruto y la carga impositiva.
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A efectos de las proyecciones se ha considerado todo el negocio de comercializacion, dado
que no se puede efectuar un seguimiento separado del mismo antes y después de la integracion.
Adicionalmente, se ha realizado un andlisis de sensibilidad a la tasa de descuentoy la tasa
de crecimiento perpetuo. Ante variaciones probables de estas variables, los resultados de dicho
analisis de sensibilidad no muestran indicios de deterioro.

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
8.1 Créditos a Intermediarios financieros o particulares

El saldo del epigrafe al 31 de diciembre de 2022 y 2021 corresponde a saldos con intermediarios
financieros a favor de la Sociedad y con vencimiento a corto plazo. Su composicion es la siguiente:

2022 2021
Depositos a la vista 8.585.686,16 26.918.232,49
Deudores por comisiones pendientes 16.503.037,86 9.269.504,01
Deudores empresas del grupo 2.081,20 145.235 61
Total 25.090.805,22 36.332.972,11

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo incluido en el epigrafe de "Depositos a ia vista"
corresponde a las cuentas corrientes que mantiene la Sociedad, las cuales devengan el tipo de
interés de mercado para este tipo de cuentas y han sido consideradas "Efectivo y equivalentes de
efectivo" a efectos del estado de flujos de efectivo. Dentro de este epigrafe, al 31 de diciembre
de 2022y 2021 se incluyen depésitos a la vista por importe de 1.003.427,57 euros y de
1.042.992,10 euros, respectivamente, mantenidos con sociedades del grupo (Nota 22).

Al 31 de diciembre de 2022, el saldo incluido en el epigrafe de "Deudores por comisiones
pendientes" incluye las comisiones devengadas y no cobradas por un importe de 2.724.611,81
euros que corresponden a la comision de gestion de Instituciones de Inversion Colectiva al 31 de
diciembre de 2022 (3.809.547,72 euros al 31 de diciembre de 2021); un importe de 13.745.869,66
euros a saldos pendientes con intermediarios financieros del Grupo (Nota 22), resultado de las
operaciones corrientes de la Sociedad por la comercializacién de Instituciones de Inversion
Colectiva (5.426.422,04 euros al 31 de diciembre de 2021) y la comision por la gestion discrecional
delegada en la Sociedad por importe de 26.535,89 euros (33.534,25 euros a 31 de diciembre de
2021).

El importe devengado durante el ejercicio 2022 en concepto de comisiones asciende a un importe
de 62.167.090,28 euros (54.501.321,95 euros al 31 de diciembre de 2021) clasificados en el
‘epigrafe de "Comisiones percibidas" de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 13.1).
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8.2 Deudas con intermediarios financieros o particulares

El detalle de este epigrafe del balance de situacion, al 31 de diciembre de 2022y 2021, es el
siguiente:

2022 2021
Comisiones a pagar 2.682.668,96 4.266.590,38
Acreedores por prestaciones de servicios 50.956,80 69.030,28
Acreedores empresas del grupo 471.808,60 15.905.404,61
Remuneraciones pendientes de pago al personal 2.402.275,00 2.296.046,00
Otros acreedores 100.215,61 729.545,41
Total 5.707.925,07 23.266.616,68

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo incluido en el epigrafe de "Comisiones a pagar"
corresponde principalmente a las comisiones por comercializacion de las instituciones de inversion
colectiva gestionadas, y a las comisiones por la delegacién de la gestion de las carteras de
determinadas instituciones de inversion colectiva en las que la gestora principal es Amundi Iberia
SGIIC. De estas comisiones, existen 461.909,27 euros pendientes de pago a entidades del grupo
(808.766,18 euros a 31 de diciembre de 2021).

El epigrafe de “acreedores empresas del grupo” recogia el fondo de comercio generado en el
ejercicio 2021 pendiente de pago a 31 de diciembre de 2021.

9. PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 Sociedad no mantenia ningln saldo registrado en este epigrafe.

10. RESTO DE ACTIVOS Y RESTO DE PASIVOS

10.1 Resto de activos

La composicion de este epigrafe del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 2022y
2021 es la siguiente:

2022 2021
Periodificaciones 4.955,08 4.559,52
Anticipos y créditos al personal 15.173,37 20.856,18
Fianzas en garantia de arrendamientos 34.387,92 30.691,98
Otros Activos. 11.858 17 6,88
Total 66.374,54 56.114,57

El saldo del epigrafe de "Fianzas en garantia de arrendamientos”, al 31 de diciembre de 2022 y
2021, recoge la fianza por el arrendamiento de las oficinas donde la Sociedad desarrolla su
actividad, situadas en Madrid, en el Paseo de la Castellana, 1, y que son propiedad de Crédit
Agricole Corporate and Investment Bank, Sucursal en Espafia.
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10.2 Resto de Pasivos
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La composicion de este epigrafe del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2022y

2021 es la siguiente:

Organismos Seguridad Social acreedores

Total

11. AVALES Y GARANTIAS CONCEDIDAS

2022 2021
54.465,79 47.920,20
54.465,79 47.920,20

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad no mantenia avales ni garantias concedidas en

vigor.

12. OTRAS CUENTAS DE ORDEN

12.1. Carteras gestionadas

La Sociedad gestiona al 31 de diciembre
Inversién Colectiva:

de 2022 y 2021

las siguientes Instituciones de

2022 2021
Fondos de inversién Patrimonio Comisiones de Patrimonio Comisiones
Gestionado gestion Gestionado de gestién

AMUNDI ESTRATEGIA GLOBAL F.I. 18.661.270,18 148.448,84 6.411.022,20 107.143,85
AMUNDI CORTO PLAZO F.IL 44,353.579,28 40.474 61 15.858.018,34 26.324,79
BEST MANAGER CONSERVADOR F.I 12.498.289,75 128.899,01 23.867.336,40 223.235,43
AMUNDI FONDTESORQ LARGO PLAZO F.I. - 0,00 0,00 13.933,64
BESTMANAGER SELECTION F.1. 26.616.354,62 326.485,23 27.967.668,97 360.301,54
CARTERA NARANJA 10/90 F.L 162.262.921,81 1.527.354,81 265.499.988,99 1.913.069,48
CARTERA NARANJA 20/80 F.L 222.848,984,56 1.939.531,69 299.431.705,66 1.809.986,48
CARTERA NARANJA 30/70 F.1. 233.134.408,99 1.933.653,13 283.213.267,87 1.645.472,40
CARTERA NARANJA 40/60 F.. 294.332.083,87 2.328.554,51 326.514.162,95 1.972.621,93
CARTERA NARAN.JA 50/50 F_1. 396.200.422,63 3.143.550,68 443.464.789,68 2.612.426,66
CARTERA NARANJA 75/25 F .1 139.967.170,27 1.115.311,24 156.080.366,96 934.728,12
CARTERA NARANJA 80 F.I 128.610.857,44 986.738,70 131.619.496,11 773.365,92
ING DIRECT FONDO NARANJA CONSERVADOR F.I. 101.276.647,73 1.386.944,55 132.764.519,01 1.598.385,57
ING DIRECT FONDO NARANJA DINAMICO F.1. 197.628.456,04 2.708.686,55 269.840.568,27 3.129.468,71
ING DIRECT FONDO NARANJA EURO STOXX 50 F.1. 165.438.542,97 2.661.905,36 384.830.934,01 3.549.693,46
ING DIRECT FONDO NARANJA IBEX35 F.L 218.719.033,85 2.240.890,41 248.607.943,13 2.480.438,02
ING DIRECT FONDO NARANJA MODERADO F.1. 279.455.091,76 3.819.977,66 371.969.243,25 4.399.836,09
ING DIRECT FONDO NARANJA STANDARD&POOR'S 500 F.1, 555.663.756,34 6.889.438,55 834.246.540,45 6.582.850,73
Total 3.197.668.872,09 33.326.84553  4.222.187.572,25 34.133.282,82
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2022 2021
Sociedades de Inversién Patrimonio Comisiones de Patrimonio Comisiones
Gestionado gestion Gestionado de gestién

A.M.P, GREAT VALUE SICAV S.A. 4.802.246,62 19.292,45 6.685.832,77 36.516,95
ALMARO S.A. SICAV 33.770.601,00 108.501,16 36.874.046,70 110.194,56
ACTIUM DE INVERSIONES SICAV S.A. 7.475.289,53 29.294,54 - -
ANBOMA FINANZAS £ INVERSIONES SICAV S.A. - 12.277,50 2.975.128,01 28.892,41
ANTIUM INVERSIONES SICAV S.A. - 11.217,22 £.154.801,89 26.015,25
BALINCO INVERSIONES SICAV S.A. - 2.571.11 2.896.222,50 9.787,77
BELLAVISTA PATRIMONIOS 2008 SICAV S.A. - 6.010,44 3.759.211,25 12.718,81
BRENT INVERSIONES SICAV S.A, - 62.069,52 30.409.569,56 146.199,26
CASVA DE INVERSIONES SICAV S.A. - 16.705,99 4.513.047,31 32.091,48
CHAMONIX CAPITAL SICAV S.A. 11.662.207,64 54.829,79 13.318.972,98 51.153,37
CIMAPLUS CARTERA SICAV S.A. - 6.336,03 3.992.486,71 11.711.44
DARDO INVERSIONES SICAV S.A. - 7.802,08 2.818.310,44 22.719,12
FINAGON INVERSIONES SICAV S.A. - 28.237,71 6.214.810,66 34.699,99
FINANBELA S.A. SICAV - 26.539,57 13.661.564,88 62.186,37
GRUPO DE INVERSIONES GESTION 10 SICAV S.A, - 41,215,87 21.544.082,29 109.044,33
IFIMEM INVERSIONES SICAV S A, - 17.811,60 3.109.831,71 38.001,19
INVERFER INVESTMENTS SICAV S.A. - 6.447,32 3.167.195,37 14.931,68
INVERSIONES BACA SICAV S.A. - 49.978,72 11.630.284,06 73.892,71
INVERSIONES JATI SICAV - 6.875,55 4.093.848,16 23.068,91
INVERSIONES MATIPE SICAV S.A. - 9.639,50 3.607.100,75 13.967,17
INVERVULCANO SICAV S.A. 10.265.561,74 64.229,65 12.095.961,95 69.507,88
INVESTBLUE ACTIVOS SICAV S.A. - - - 12.307,91
JEDI DE INVERSIONES SICAV S.A. - 7.208,68 3.211.687,98 10.386,58
KALYANI SICAV S.A, 41.982.796,81 119.392,30 36.790.022,40 80.205,02
LEVANTE 2013 SICAV S.A. - 18.495,46 3.736.322,49 44.295,31
LEZAMA-INEAR S.A. SICAV - 13.955,99 3.938.954,14 42.157,36
LIAN INVERSIONES SICAV §.A. - 18.018,00 5.635.674,41 21.351,66
PENSIONINVEST CAPITAL SICAV S.A. 48.403.353,49 227.437,46 56.781.765,96 232.391,45
PULSO ACTUAL INVERSIONES SICAV S.A. - 7.983,58 156.587.807,65 61.946,78
RASEC INVERSIONES S.A. SICAV 39.528.070,24 144.350,28 45.739.492,31 151.007,90
SCHOLA DE INVERSIONES SICAV S.A. - - - 3.250,10
SILGARPO SICAV S.A. - 14.955,13 5.211.994,58 5.173,00
SILVERTREE CAPITAL SICAV S.A. 16.088.116,80 63.949,77 16.786.608,93 59,978,57
SUNTAN SICAV S.A. 6.056.497,87 30.001,51 5.908.195,17 28.112,67
TAWARZAR 2 §-1 SICAV S.A. 9.140.163,05 27.757 47 9.509.379,36 28.204,98
TOGOINVEST SICAV S A, - 11.508,43 5.334.838,03 29.807,78
TORRLA INVERSIONES 2000 SICAV S.A. - 10.722,41 4.852.998,00 22.943,95
URIA 2009 SICAV S.A, - 12.557,86 4.340.234,97 27.962,02
VALERIA VICTRIX INVERSIONES SICAV S.A. 10.112.492,15 45,997 46 9.533.857,35 44.317,02
VILLAMATEO 2008 SICAV S.A. - 37.578,23 15.635.678,68 84.277,30
Total 239.297.396,94 1.399.753,34 441,057.822,36 1.917.378,01
Total Patrimonic y Comisiones 3.436.966.269,03 34.726.598,87  4.663.245.394,61  36.050.660,83

12.2. Resto otras cuentas de orden

En este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se incluye, principalmente, el importe de los
patrimonios de los activos comercializados por la Sociedad. La naturaleza de dichos activos
corresponde a Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por sociedades gestoras del Grupo
Amundi.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 también se incluye el patrimonio de gestion discrecional de
carteras, en virtud del acuerdo firmado con una entidad financiera.
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13. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
13.1. Comisiones recibidas

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el epigrafe de "Comisiones recibidas" de la cuenta de perdidas
y ganancias recoge, fundamentalmente, las remuneraciones que percibe la Sociedad por la
gestion de las Instituciones de Inversion Colectiva que gestiona, asi como las comisiones percibidas
por la distribucién y comercializacion de Instituciones de Inversién Colectiva del Grupo Amundi a
otros intermediarios financieros y las comisiones por gestion discrecional de carteras en virtud del
acuerdo de delegacién de la prestacion del servicio de gestion discrecional de carteras firmado en
el ejercicio 2021. Las comisiones de gestion se calculan diariamente y se abonan a la Sociedad
mensualmente, en el caso de los Fl, o trimestralmente, en el caso de las SICAV. Las comisiones de
distribucion y comercializacién y gestion discrecional se liquidan trimestralmente.

e Comisiones de gestion sobre patrimonio

Para el calculo de las comisiones de gestion se aplica el tipo de comisién anual, que varia
dependiendo de la Institucion de Inversion Colectiva, sobre el valor patrimonial de cada una de las
instituciones o un importe fijo.

+ Comisiones de gestion sobre resultados

La Sociedad imputa a cada Institucion de Inversion Colectiva gestionada la comisién
establecida en su folleto informativo sobre la totalidad de los resultados obtenidos por la
Institucién de Inversién Colectiva, descontada la propia comisién tanto sobre patrimonio como
resultados y el impuesto sobre beneficios, siempre que el valor liquidativo de la Institucién de
Inversion Colectiva gestionada sea superior al valor liquidativo alcanzado al final del dltimo afio
en el que la Sociedad haya cobrado comisién de gestién sobre resultados.

El devengo en firme o cristalizacion de la comision de gestion sobre resultados es a fin de afio, sin
perjuicio de la periodificacidn de la comision siempre que se supere el valor liquidativo de referencia.

Transcurridos 3 afios sin que la Sociedad haya percibido comisién de gestion de resultados, por no
darse la condicion establecida anteriormente, se podra establecer como nuevo valor liquidativo a
superar para poder percibir la citada comision, el correspondiente al final del tercer afio.

El detalle de las comisiones percibidas al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:
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2022 2021
Comisiones de gestién de IlIC's 34.726.598,87 36.050.660,83
Sobre patrimonio 34,726.598,87 35.972.667,20
Sobre resultados - 77.993,63
Comisiones de gestién discrecional de carteras 71.412,61 33.534,25
Comisiones por comercializacion de lIC's extranjeras 27.369.078,80 18.417.126,87
Total 62.167.090,28 54.501.321,95

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las comisiones que se encontraban devengadas y no cobradas
ascienden a un importe de 16.503.037,86 euros y de 9.269.504,01 euros, respectivamente (Nota
8.1).

13.2. Comisiones y corretajes satisfechos.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo de este epigrafe corresponde, principalmente, a las
comisiones retrocedidas a distribuidores externos por la distribucion y colocacién de participaciones
y acciones de Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por Amundi lberia SGIIC, S.A. Al 31
de diciembre de 2022 y 2021 un importe de 2.311.992,13 euros y de 2.881.816,42 euros,
respectivamente, corresponden a comisiones pagadas a empresas del Grupo (Nota 22).

13.3. Gastos de personal

El detalle del epigrafe de "Gastos de personal” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

2022 2021
Sueldos y gratificaciones 4.770.646,82 4.194.285,90
Seguridad social a cargo de la empresa 499.720,76 473.883,34
Aportaciones a fondos de pensiones 146.295,83 136.941,05
Retrubuciones a empleados basadas en instrumentos de capital 65.178,95 68.783,72
Gastos de formacién 36.720,08 30.924,50
Otros gastos de personal 712.236,87 587.714,76
Total 6.230.799,31 5.492.533,27

Al 31 de diciembre de 2021, dentro del epigrafe de "Aportaciones a fondos de pensiones”, la
Sociedad mantenia un saldo con una entidad del Grupo por importe de 24.441,05 euros (Nota 22).

Dentro del epigrafe de "Otros gastos de personal", la Sociedad mantiene saldos con entidades del
Grupo que, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, ascienden a un importe de 89.244,68euros y de
74.113,30 euros, respectivamente (Nota 22).
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¢ Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

Con fecha 11 de diciembre de 2018 la Sociedad se adhirié a uno de los planes de remuneracion
basados en instrumentos de capital del Grupo Amundi, denominado Plan LTI. Dicho plan se
liguidara mediante acciones de Amundi S.A. (Sociedad Matriz del Grupo) que seran entregadas al
personal considerado clave después de un periodo de otorgamiento. El plan tiene las siguientes
condiciones:

- Los beneficiarios deberan permanecer en la Sociedad a la fecha de entrega de las
acciones.

- La entrega de las acciones esta sujeta al cumplimiento por parte del Grupo Amundi de
ciertos objetivos de desempefio econdmico.

- El'Plan 2017 finaliz6 en 2021. Otros planes siguen en vigor a 31 de diciembre de 2022.
El importe registrado en "Gastos de personal" por transacciones con pagos basados en
instrumentos de patrimonio ha sido de 65.178,95 euros a 31 de diciembre de 2022 (68.783,72 euros
al 31 de diciembre de 2021), el cual ha sido calculado considerando el valor de mercado de las
acciones, el nimero de acciones a entregar y el periodo de devengo.

13.4. Gastos Generales

El detalle del epigrafe de "Gastos generales" al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

2022 2021
Inmuebles e Instalaciones 365.370,58 323.281,13
Sistemas informaticos 1.816.177,30 1.705.202,94
Publicidad y representacion 1.494.102,19 965.331,71
Servicios profesionales Independientes 197.820,63 182.046,84
Servicios administrativos subcontratados 46.905,98 37.680,62
Oftros gastos 667.159,29 997.523,43
Total 4.587.535,97 4.211.066,67

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, en el epigrafe de "Gastos generales” se incluyen gastos con
sociedades del Grupo por importe de 2.206.268,99 euros y de 2.166.934,63 euros, respectivamente
(Nota 22). Dichos importes se recogen principalmente en los epigrafes de "Alquileres”, "Sistemas
informaticos” y "Servicios administrativos subcontratados".

13.5. Otras cargas y productos de explotaciéon

El detalle del epigrafe “Otras cargas de explotaciéon” a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el
siguiente:
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2022 2021
Tasas en registros oficiales 67.230,27 53.705,16
Otros conceptos 21,95 24.429,57
Total 67.252,22 78.134,73

El detalle del epigrafe “Otros productos de explotacion” a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el

siguiente:
2022 2021
Otros conceptos 130,87 23,64
Total 130,87 23,64

14. SITUACION FISCAL.

El detalle de los saldos relativos a activos y pasivos fiscales corrientes y diferidos al 31 de diciembre

de 2022 y 2021 es el siguiente:
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2022 2021
Activos fiscales corrientes
Hacienda publica deudora por pagos a cuenta 4.192.306,34 2.866.010,35
Activos fiscales diferidos 284.845 51 62.996,25
Total 4.477.151,85 2.929.006,60
2022 2021
Pasivos fiscales corrientes
Hacienda Publica acreedora por Impuesto de Sociedades 4.697.901,54 2.943.48573
Hacienda Publica acreedora por VA 37.087,35 35.597,85
Hacienda Publica acreedora por otras retrocesiones 111.819,22 118.871,95
Retenciones por operaciones con liIC's 340.958,18 1.103.901,16
Total 5.187.766,29 4.201.856,69

De acuerdo con la legislacion vigente, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido un
plazo de prescripcién de cuatro afios (cinco ejercicios en el caso del impuesto sobre sociedades).
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En opinién de los Administradores de la Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, no existen
contingencias fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de
posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por
la Sociedad.

La conciliacién de la diferencia entre el resultado contable de la Sociedad de los ejercicios 2022 y

2021 y la base imponible del Impuesto de Sociedades es la siguiente:

2022 2021

Resultado contable antes de impuestos 17.247.527,35 11.035.574,04
Diferencias permanentes 604.583,98 628.763,58

Amortizacion del fondo de comercio 601.624,78 601.624,78

Oftros 2.959,20 27.138,80
Diferencias temporales 943.607,33 113.630,31
Base imponible inicial 18.795.718,66 11.777.967,93
Cuota integra (25%) 4.698.929,67 2.944.491,98
Retenciones y pagos a cuenta (4.192.306,34) (2.866.010,35)
Impuesto sobre beneficios- Cuota liquida 506.623,33 78.481,63

La composicion del epigrafe de "Impuesto sobre beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias

en los ejercicios 2022 y 2021 es la siguiente:

2022 2021
Cuota integra (25%) 4.698.929,67 2.944.491,98
Deducciones y bonificaciones (1.028,13) (1.0086,25)
Impuesto sobre beneficios corriente 4.697.901,54 2.943.485,73
Ajustes impositivos correspondientes a ejercicios anteriores (24.251,68) (51.908,93)
Activacion de diferencias temporales del gjercicio (221.849,26) (25.708,75)
Gasto por impuesto 4.451.800,60 2.865.868,05

La sociedad aplica un tipo impositivo del 25%.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no tiene bases imponibles negativas de ejercicios

anteriores pendientes de compensar en ejercicios futuros.
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e Activos por impuesto diferido

El detalle del movimiento de los impuestos diferidos registrados en el balance de la Sociedad
es como sigue:

Variaciones Reflejadas en

Saldo inicial la cuenta de Pérdidas Saldo final
31.12.2021 . Y 31122022
Ganancias
Activos por impuestos diferidos
Por diferencias temporarias 62.996,25 221.849,26 284.845 51
Saldo inicial Vf::ﬁ:’n“tis d’:ﬂ;‘i’;zzsse“ Saldo final
31/12/2020 . v 31/12/2021
Ganancias
Activos por impuestos diferidos
Por diferencias temporarias 37.287,50 25.708,75 62.996,25

A 31 de diciembre de 2022 la Sociedad tiene registrado contablemente impuestos diferidos de activo
por importe de 284.845 51 euros (62.996,25 euros al 31 de diciembre de 2021) que corresponden
a diferencias temporarias derivadas, del gasto registrado con base en el plan de remuneracion en
instrumentos de capital de la Sociedad Matriz del Grupo Amundi y en las aportaciones a planes de
pensiones (p6lizas unit-linked). Los movimientos de los impuestos diferidos de activo originados por
dicho concepto dependen de los diferentes vencimientos establecidos dentro del programa.
Adicionalmente se registra en este epigrafe el impuesto diferido del fondo de comercio adquirido a
cierre del ejercicio anterior.

15. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccion del
medioambiente (leyes medioambientales) y la seguridad y salud del trabajador (leyes sobre
seguridad laboral). Los Administradores de la Sociedad consideran que cumple sustancialmente
tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccién y mejora del medio
ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa
vigente al respecto. Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se ha considerado necesario registrar
ninguna dotacién para riesgos y cargas de caracter medioambiental al no existir contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.
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16. GESTION DE RIESGOS

Las politicas de gestion de riesgos han sido aprobadas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad. En base a estas politicas, se establecen una serie de procedimientos y controles que
permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la actividad con instrumentos
financieros.

16.1. Riesgo de Crédito

La gestion del riesgo de crédito en la Sociedad estd orientada a la identificacion, medicion,
valoracién y control de las diferentes exposiciones al riesgo, asi como establecer la rentabilidad de
operaciones ajustada al riesgo asumido.

Dada la composicién de sus estados financieros la Sociedad considera que la exposicion de este
riesgo no es significativa.

16.2. Riesgo de tipo de Interés

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, dada la composicién de sus estados financieros, la Sociedad
considera que la exposicion de este riesgo no es significativa.

16.3. Riesgo de Mercado

La gestion del riesgo de mercado esta orientada a mitigar las posibles pérdidas ante movimientos
adversos en los precios de los activos en los que la Sociedad mantenga posiciones y se lleva a
cabo, principalmente, a través del analisis de la volatilidad y otros indicadores de riesgo.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, dada la composicién de sus estados financieros, la Sociedad
considera que la exposicion de este riesgo no es significativa.

16.4. Riesgo de Liquidez

La Sociedad mantiene una estrategia basica relativa a la gestiéon del riesgo de liquidez que se
encuentra encaminada a garantizar que no existan desequilibrios en el cumplimiento de sus
compromisos. La Sociedad dispone de un saldo de tesoreria en cuentas corrientes a la vista al 31
de diciembre de 2022 por un importe de 8,59 millones de euros (26,92 millones de euros al 31 de
diciembre de 2021).

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, dada la composicién de sus estados financieros, la Sociedad
considera que la exposicion de este riesgo no es significativa.

16.5. Riesgo de Operacional

El riesgo operacional asumido por la Sociedad, es el derivado del desarrollo de su actividad de
gestion y administracién de Instituciones de Inversion Colectiva, asi como de su actividad de
comercializacion y distribucion de Instituciones de Inversion Colectiva. Durante los ejercicios 2022
y 2021 se produjeron pérdidas correspondientes a riesgo operacional por importe de 0,02 miles de
euros y 24 miles de euros, respectivamente, incluidas en el epigrafe "Otras cargas de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 13.5).
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17. GESTION DE CAPITAL

La Sociedad mantiene sistemas de gestiéon y control de riesgos que se consideran adecuados al
perfil de riesgos de la misma. La Sociedad gestiona sus recursos propios considerando los
requerimientos de recursos propios minimos e inversion establecidos por la normativa en vigor,
segun se detalla en la Nota 1 de estas cuentas anuales.

El computo de los recursos propios minimos sobre los exigibles a 31 de diciembre de 2022 y 2021
es como sigue:

2022 2021
Recursos propios exigibles
Capital social Minimo 125.000,00 125.000,00
Patrimonio de lIC gestionadas minimo 637.393,25 806.201,25
Suma (A) 762.393,25 931.201,25
Gastos de personal 6.230.799,31 4.785.276,48
Amortizaciones de inmovilizado 2.134.562,29 618.151,76
Gastos de servicios exteriores 4.587.535,97 3.371.623,45
Tributos 24.296,49 24.046,69
Otros gastos de Gestién corriente 67.252,22 49.758,37
Suma (B) 13.044.446,28 8.848.856,75
Responsabilidad profesional - -
Maax (A,25%B)+Incremento responsabilidad profesional 3.261.111,57 2.212.214,19

2022 2021
Recursos propios computables
Capital 4.188.380,04 4.188.380,04
Reservas 4.797.636,85 4.675.545,15
Prima de emision 14.579.925,52 14.579.925,52

Activos Intangibles

Superavit/ ( Déficit) de recursos propios

(17.631.288 24)

(19.651.913,05)

6.034.654,17

3.791.937,66

2.773.542,60

1.579.723,47
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18. INFORMACION SOBRE ADMINISTRADORES Y ALTA DIRECCION

Durante los ejercicios 2022 y 2021 el Consejero independiente ha percibido 36 miles de euros 'y 24
miles de euros, respetivamente. de remuneracion en funcién de su cargo como Administrador de la
Sociedad. El resto de los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han percibido
remuneracion alguna durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021
por el desempefio de su funcién de Administradores de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 un miembro del Consejo de Administracion de la Sociedad
mantenia cargo directivo en la misma.

No existen créditos o anticipos concedidos a los miembros del Consejo de Administracion o al
personal considerado Alta Direccion de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y 2021, ni existen
obligaciones contraidas en materia de pensiones, ni se han asumido otras obligaciones por
su cuenta a titulo de garantia, en funcién de su cargo como Administradores de la Sociedad.

Las retribuciones salariales y otras compensaciones sociales percibidas en los ejercicios 2022 y
2021 por los empleados de la Sociedad considerados como Alta Direccion han ascendido a un
importe de 1.004 miles de euros y de 1.002 miles de euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2022, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los
mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacién de conflicto de interés que haya
tenido que ser objeto de comunicacion de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 229 de la Ley
anteriormente mencionada.

Por lo que hace referencia al resto de la informacion solicitada por la Ley de Sociedades de Capital
en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos indicar que la misma
no es de aplicacién a la Sociedad pues no se encuentra en las situaciones contempladas por los
apartados correspondientes de dicho articulo.

Durante el ejercicio 2022 se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los
administradores por dafios ocasionados en el ejercicio del cargo por importe de 1.820,37 euros
(1.985,72 euros en el gjercicio 2021 ).

19. HONORARIOS DE AUDITORIA

Los honorarios devengados en el ejercicio 2022 por Mazars Auditores, S.L.P. por los servicios de
auditoria de cuentas individuales ascendieron a 14,6 miles de euros (14 miles de euros a cierre del
ejercicio anterior) y por otros servicios a 0 miles de euros (9 miles de euros a cierre del ejercicio
anterior).
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20. SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE

Con arreglo alaOrden ECO 734/2004, de 11 de marzo, eltitular del Departamento de Atencion
al Cliente no ha recibido quejas ni reclamaciones desde su puesta en funcionamiento
hasta el cierre de los ejercicios 2022 y 2021, de ningun cliente de la Sociedad.

21. TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los ejercicios
2022 y 2021, asi como la naturaleza de dicha vinculacién, es la siguiente:

Naturaleza de la

vinculacién

. Sociedad dominante del
Amundi S.A. Grupo
Amundi Asset Management, S.A.S. Accionista Unico
Crédit Agricole Indosuez Wealth (Europe), Sucursal en Espafia Empresa del grupo
Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, Sucursal en Espafia Empresa del grupo
Amundi Luxembourg Empresa del grupo
Société Générale Gestion Empresa del grupo
CPR Asset Management Empresa del grupo
BFT Investment Managers Empresa del grupo
Amundi IT Services Empresa del grupo
Amundi Intermediation Empresa del grupo
Amundi Pension Fund Otfras partes vinculadas
CACEIS Bank Spain Empresa del grupo
CACEIS Fund Services Spain Empresa del grupo
Sabadell Asset Management Empresa del grupo
Amundi SGR SPA Empresa del grupo
Amundi (UK) Limited Empresa del grupo
KBI Global investors Ltd. Empresa del grupo

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los saldos y transacciones con empresas del Grupo se muestran
a continuacioén:

2022 2021
Activo
Inversiones crediticias 14.751.378,43 6.614.649,75
Depoésitos a la vista 1.003.427 57 1.042.992,10
Deudores por comisiones pendientes 13.745.869,66 5.426.422,04
Deudores empresas del grupo 2.081,20 145.235,61
Resto de activos 34.387,92 30.691,98
Fianzas en garantia de arrendamientos 34.387,92 30.691,98
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2022 2021
Pasivo
Deudas con intermediarios financieros o particulares 933.717,87 16.714.170,79
Comisiones a pagar 461.909,27 808.766,18
Acreedores empresas del grupo 471.808,60 15.905.404,61
2022 2021
Ingresos 27.369.078,80 18.417.126,87
Comisiones percibidas 27.369.078,80 18.417.126,87
Gastos 4.672.684,75 5.216.089,12
Comisiones pagadas 2.311.992,13 2.881.816,42
Otros gastos de personal 89.244 .68 74.113,30
Aportaciones a fondos de pensiones - 24 44105
Retribuciones a empleados basadas en instrumentos de capital 65.178,95 68.783,72
Gastos generales 2.206.268,99 2.166.934,63

22. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
PROVEEDORES.

De acuerdo con lo establecido en la disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010s, de 5 de julio, de
modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacién a la informacion a incorporar en
la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales calculado en base a {o establecido en la Resolucion de 29 de enero de 2016 del ICAC,
el detalle del periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2022 y 2021

por la Agrupacion es el siguiente:

2022 2021
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 11 12
Ratio de operaciones pagadas 1 12
Ratio de operaciones pendientes de pago 12 9
Namero de facturas pagadas inferior a 60 dias 818 725
Ratio sobre el total de facturas 95,90% 98,11%
Volumen monetario de facturas pagadas inferior a 60 dias 51.378.711,97 32.631.719,26
Ratio sobre el total monetario 99,78% 99,90%
Importe Importe
(Miles de (Miles de
Euros) Euros)
Total pagos realizados 51.492.438,05 32.664.491,09
Total pagos pendientes 53.933,78 77.768,57
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Conforme a la Resolucién del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se
han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o
prestaciones de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3
de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta
Resolucién, a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios,
incluidos en la partida "Acreedores varios" del pasivo corriente del balance abreviado.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega
de los bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la
operacién. Por causas no imputables a la Sociedad, el 4,1% del nimero de pagos ha superado el
plazo de los 60 dias naturales que representa el 0,22% del volumen monetario de las facturas
pagadas.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2022 segln la Ley 3/2004, de
29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, es de 30 dias naturales, salvo pacto contrario entre las partes, quienes podran ampliar
dicho plazo hasta un maximo de 60 dias naturales.

23. ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

La Sociedad tiene arrendadas sus oficinas centrales en Madrid y varias plazas de aparcamiento
hasta el 7 de junio de 2026 en virtud del nuevo contrato firmado el 1 de enero de 2022 (el anterior
contrato cubria hasta 31 de diciembre de 2021). Una vez transcurrido este plazo el contrato se
renovara automaticamente por periodos anuales.

Los gastos por estos arrendamientos han ascendido a 252.188,40 euros en el ejercicio 2022
(226.199,95 euros en 2021) los cuales se encuentran registrados en el epigrafe de "Gastos
Generales" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

24. OTRA INFORMACION

La Sociedad, en el ejercicio de los derechos politicos correspondientes a los valores en cartera de
los F.I. y las S.1.C.A.V. por ella gestionados, ha llevado a cabo una politica de ejercicio de los mismos
encaminada a la consecucién del mayor beneficio para los F.I. y las S.1.C.A.V. velando en todo caso
por el interés de los mismos.

25. HECHOS POSTERIORES

Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacién, no se ha producido ni se ha tenido
conocimiento de ningln hecho significativo digno de mencion.
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AMUNDI IBERIAS.G.1I.C., S.A.U.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Para dar cumplimiento a lo previsto en la Ley de Sociedades Anénimas, el Consejo de
Administracién de Amundi Iberia, S.G.1.1.C., S.A.U. formula el Informe de Gestién referido al
ejercicio 2022 que sera aprobado, en su caso, por el Socio Unico de la Sociedad, con el que se
completa la informacion econémico-financiera que se recoge en la Cuentas Anuales.

La actividad exclusiva de la Sociedad de acuerdo con la legislacion vigente, es la gestion,
administracion y comercializacion de Instituciones de Inversién Colectiva (armonizadas y no
armonizadas), asi como la Gestién discrecional e individualizada de carteras.

La Sociedad esta inscrita en el Registro de Entidades Gestoras de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con el nimero 31.

Los recursos propios de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 ascienden a 36.362 miles de euros,
de los que 4.188 miles de euros corresponden a Capital Social, totalmente desembolsado.

Situacion de la compaiiia en el mercado
(Fuente: Inverco)

2022 ha sido un afio marcado por el mal comportamiento en los mercados financieros tanto de
renta variable como de renta fija, con sefiales que comenzaron a finales de 2021 con la aparicion
de tensiones inflacionistas que se han traducido en contindas subidas de los tipos de interés
oficiales durante 2022. La inflacién, que al principio se pronostic6 como coyuntural, pas6 a
considerarse mas estructural, si bien el pico se alcanzé tras la primera mitad de afio y comenz6 a
descender en el Ultimo trimestre. A mediados de afio surgieron temores de recesion en las
principales economias, que no afectaron a las decisiones de subidas de tipos de los principales
Bancos Centrales. A nivel geopolitico, el conflicto bélico en Ucrania agravé la situacion
especialmente en Europa debido a la crisis energética; asi como las tensiones entre Taiwan y China.

Tras las importantes medidas econdmicas extraordinarias de inyeccion de dinero para paliar los
efectos de los cierres de las economias provocados por la pandemia de COVID-19 desde el 2020,
los Bancos Centrales comenzaron a reducir los estimulos a finales de 2021, preparando subidas
de tipos de interés oficiales en 2022 para combatir las tensiones inflacionistas. El Banco de
Inglaterra fue el primero en subir tipos en febrero hasta llegar hasta el 3,5%. La FED inicié en marzo
sus subidas con un total de 8 entre 0,5 y 0,75 pb llegando a la horquilla 4,5% y 4,25%. El BCE
comenz6 a subir sus tipos en julio: 4 subidas entre 0,5 y 0,75 pb hasta el 2,5%. Asi, la Renta Fija,
comenz6 el afo con ligeros incrementos de rentabilidad en las TIRes de deuda publica, tendencia
que ha continuado todo el afio a un mayor ritmo. En Espafia, el bono a 10 afios cerr¢ el afio en
3,528% desde el 0,549% a diciembre del 2021.
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Los indices internacionales han presentado comportamientos similares; con las principales bolsas
europeas y estadounidense terminando 2022 muy en negativo; con pérdidas de hasta el 20% en
algunos casos. En EEUU, el DOW JONES cerré 2022 en -8,78% y el S&P cediendo un 19,44%.
También los mercados asiaticos sufrieron; con el principal indice de China cayendo cerca de un
15,5%, y un 9,37% el NIKKEI. En los mercados emergentes ha habido comportamientos mixtos;
con el indice brasilefio en positivo en torno al 4,7%. El 1bex35 perdi6é un 5,56% en el afio, frente a
mayores caidas de sus homodlogos europeos.

Respecto a los mercados de divisas, las subidas de tipos de interés provocaron a mediados de
afio la depreciacién del euro frente al délar por debajo de su paridad (algo que no ocurria desde
2002), recuperandose después hasta el 1,066 (depreciacién del 6,2% frente al afio anterior).

Entre junio y diciembre de 2022 la economia de la zona euro y europea crecieron un 0,3% (0,2%
en el tercer trimestre y 0,1% entre octubre y diciembre), evitando entrar en recesion técnica en el
ultimo trimestre. El FMI estima que el crecimiento para el conjunto de la zona euro en un 3,5%
para el 2022 y 0,7% para el 2023. Las cifras para la economia espafiola se sitian en un 5,2% y un
1,1% respectivamente, por encima de las cifras estimadas para el resto del mundo en 2022 (3,4%)
y por debajo para 2023 (2,9%). Segun el indicador adelantado de Eurostat, la inflacion de la zona
euro cerré en el 9,6%, (5% en diciembre 2021).

En lo que respecta a la economia espaiiola, la situacién geopolitica ha impactado en las subidas
generalizadas de precios. El endurecimiento de la politica monetaria afecta también a las
condiciones de financiacién de la economia, mostrandose una desaceleracion en la segunda parte
del afio. La economia espafiola cerrd el afio con un crecimiento en torno al 5,2%, tras la ultima
revision del INE, siendo una de las economias europeas con mayor ritmo de crecimiento en 2022.
A pesar de los factores negativos (aumento de la inflacién, endurecimiento de las condiciones de
financiacién por incremento de los tipos de interés), el consumo se ha mantenido en positivo,
aunque se espera una ralentizacion a medida que las familias vayan actualizando su carga
hipotecaria con los nuevos tipos de interés. Una de las razones del comportamiento positivo del
consumo es el dato positivo del mercado laboral, con una tasa media anual de creacion de empleo
cercana al 4%. No obstante, los datos de afiliaciéon a la seguridad social en los Uitimos meses del
afio, pudieran indicar una cierta desaceleracion en los datos de empleo. Respecto a la inflacion, los
datos evidencian para los ultimos meses de 2022 una ralentizacion de los precios, cerrando
diciembre en el 5,7%, la tasa mas baja de todo 2022.

El ahorro de las familias europeas sigue cayendo en casi todos los paises, debido al crecimiento
del consumo a tasas superiores a las de la renta disponible. En el caso de Espaiia, la tasa de ahorro
bruto de los hogares espafioles descendié hasta el 5,8%, la cifra més baja desde el 2° trimestre de
2018. El ahorro financiero también se redujo ligeramente durante el afno.

Hasta septiembre de 2022, la adquisicion neta de activos financieros por parte de los hogares
ascendi6é a 11.316 millones de euros. Solo los Fondos de Inversion (junto a las cuentas bancarias)
registraron suscripciones netas positivas, en el acumulado del afio, confirmando a este
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instrumento como referencia de inversion para los hogares espaiioles. Ei desglose mantiene a
los depositos y efectivo de los hogares ganando peso hasta cerca del 40,8%, seguido por las
Instituciones de Inversion Colectiva que representan el 14,4% del total del ahorro financiero de las
familias espafiolas. A finales de septiembre de 2022, el ahorro financiero de las familias espafiolas
se situd en 2,62 billones de euros, una reduccion del 2,8% respecto a finales de 2021, debido a los
ajustes por valoraciéon de mercados.

Los activos financieros mayoritarios en la cartera del hogar medio europeo continian siendo
los Fondos de Pensiones y Seguros, que en septiembre 2022 representaban el 30,4% del total
de los activos (34% el afio anterior). En Espaia representan el 12,7% del total.

Con datos a septiembre 2022, el 59,5% del volumen de activos total de los Fondos distribuidos en
Espafia pertenece a los hogares. Mientras el inversor mayoritario de las HC domesticas es minorista
(77,9% de las 1IC nacionales en manos de los hogares), no ocurre lo mismo en el caso de las lIC
Internacionales, en las que el inversor institucional es el mayoritario.

A cierre de 2022, el patrimonio de las IIC alcanz6 los 568.683 millones de euros, un descenso de
66.335 millones respecto a 2021 (10,4% menos que en 2021, y un 8,7% mas que en 2020).
Representa su segundo mejor maximo histérico. Los Fondos de Inversién domésticos disminuyeron
su patrimonio en 11.349 millones de euros hasta los 306.198 millones de euros; mientras que las
IIC Internacionales registraron un descenso del 14,6%, y cerraron el periodo con un nivel patrimonial
estimado de 245.000 millones de euros. Las SICAV también experimentaron descensos
patrimoniales en 2022, por importe de 13.065 millones de euros, principalmente como
consecuencia de la reforma de su régimen fiscal, ademas de los ajustes en cartera generados por
los mercados financieros

La mayor parte del descenso patrimonial se ha debido a los rendimientos negativos de los mercados
financieros, destacando la confianza del participe de Fondos de Inversién a pesar de las tensiones.
Respecto al perfil de riesgo de los participes espafioles durante 2022, se han buscado posiciones
mas conservadoras dada la mayor volatilidad.

El nimero de cuentas de participes y de accionistas de las 1IC ha vuelto a incrementarse en el
afo y se situd a finales de 2022 en casi 23 millones, lo que supone casi un 4,4% mas que en 2022.
Destaca también el desarrollo en los Ultimos afios de los servicios de gestiéon discrecional de
carteras de Fondos de Inversion, el crecimiento real de participes es muy inferior.

En cuanto a Amundi Iberia, el volumen total del patrimonio de las 1IC gestionado por la Sociedad ha
finalizado el ejercicio 2022 en 3.437 millones de euros (contra 4.666 millones en el ejercicio 2021),
de los cuales 3.198 millones corresponden a Fondos de Inversion y 239 millones a SICAV, (contra
4.225 millones y 402 millones, respectivamente en el ejercicio 2021). Durante este ejercicio el
Patrimonio ha disminuido un 26.34%, debido a un efecto negativo de mercado de un 11.96% y a
reembolsos por 14.38%
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Revision objetivos del ejercicio 2022

En un contexto negativo de mercado durante 2022, marcado por los conflictos bélicos y la subida
de la inflacion, la evolucién de los flujos fue negativa, con unos 1500 millones de reembolsos netos.

Resultados 2022

Los resultados netos de la Sociedad en 2022 (12.796 miles euros) se han conseguido gracias a un
incremento en los ingresos, unido a la contencién de los costes en linea con ejercicios anteriores.

Adquisiciones de acciones propias

La Sociedad no ha adquirido acciones propias durante el ejercicio 2022.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos
superiores a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria de las Cuentas
Anuales. Asimismo, al cierre del ejercicio 2022, la Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de
pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

Gastos de I+D y Medio Ambiente

A lo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrolio.

En la contabilidad de la Sociedad, correspondiente a las Cuentas Anuales del ejercicio 2022, no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental, previsto en la Orden del Ministerio de Justicia de 8 de octubre de 2001.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2022

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de este informe de gestion,
no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.

Este Organo de Administracién cree que con este Informe de gestion se ha completado la
informacion econdémica-financiera que se recoge en las Cuentas Anuales, cumpliendo con lo
previsto en este sentido por la vigente Ley de Sociedades Anénimas.
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Reunidos los Administradores de Amundi Iberia S.G.11.C., S.A.U. en fecha 30 de marzo de 2023, y
en cumplimiento de la legislacién vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de
gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022, las cuales vienen constituidas por
el balance de situacidn, la cuenta de pérdidas v ganancias, el estado de cambios en el patrimonic
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, asi como el informe de gestion del gjercicio
comprendido entre el 1 de enero de 2022 y el 31 de diciembre de 2022; todo ello extendido e
identificado en 55 folios de papel timbrado numerados del 009170001 al 009170055,
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