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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Participes de Alma V, Fondo de Inversion Libre, por encargo del Consejo de Administracion
de Singular Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U.
(en adelante, la Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de Alma V, Fondo de Inversidn Libre (en adelante, el Fondo),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en
la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccion 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 962.
C.I.F.: B-79104469. Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segtin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas,
y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos. Hemos determinado que no existen
riesgos mas significativos considerados en la auditoria que se deban comunicar en nuestro
informe.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 Y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento vy utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccidn material debida a fraude es méas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

® Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora
del Fondo.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

® Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

® Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacidon con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.
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CLASE 82
ALMA V, FONDO DE INVERSION LIBRE
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
ACTIVO Euros PATRIMONIO Y PASIVO Euros
ACTIVO NO CORRIENTE - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARYICIPES © 295.483,12
ACCIONISTAS
inmoviiizadoe intangible . Fondos reembolsables atribuidos a participes o 295.463,12
inmovilizado material - Capital =
Bienes inmuebles de uso propio - Participes 380.000,00
Mobiliario y enseres - Prima de emision -
Activos por impuesto diferido - Resarvas -
ACTIVO CORRIENTE 300.000,00 {Acciones propias) -
Beudores - Resultados de ejercicios anteriores -
Cartera de Inversiones financieras -~ Otras aportaciones de socios -
Cartera interior - Resultado dei ejercicio {4.536,88)
Valores representativos de deuda - {Dividendo a cuanta} -
Instrumentos de patrimonio - Ajustes por cambins de valor en inmovilizado -
material de uso proplio
tnstituciones de Inversion Colectiva - Otro patrimonio atribuido -
Depdsitos en EECC N
Derivados ~ PASIVO NO CORRIENTE B
Otros - Pravisiones a large plazo .
Cartera exterior [ Deudas a fargo plazo -
Valores representativos de deixda - Pasivos por impuesto diferido -
fnstrumentos de patrimonio )
instituciones de Inversién Colectiva - PASIVO CORRIENTE 4.536,88
Depdsitos en EECC - Provisiones a corto plazo .
Derivados ~ Deudas a corto plazo B
Otros - Acreedores 4.536,88
intereses de la cartera de inversién - Pasivos financieros -
inversiones morosas, dudosas o en litigio . Derivados .
Periodificaciones “ Periodificaciones "
Tesoreria 300.000,00
TOTAL ACTIVO 300.000,00 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 300.000,00

CUENYAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO .

Compromisos por operaciones largas de derivados -

Compromisos por operaciones coras de derivados -
OTRAS CUENTAS DE ORDEN -

Valores cedidas en préstamo por fa HC -

Valores aportados como garantia por la 1C -

Valores recibidos en garantia por Ia IC -

Capital nominal no suscrito ni en circulacidn (SICAV) -

Pérdidas fiscales a compensar -

Otros -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN -

Las Notas 1 a 8 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de este balance.
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CLASE 87
ALMA V, FONDO DE INVERSION LIBRE
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
Euros

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos «

Comisiones retrocedidas a la iC -

Gastos de Personal -

Otros gastos de explotacion {4.536,88)
Comisidn de gestion {11,76)
Comision depositario {3,28}
Ingreso/gasto por compensacion compartimento -

Otros {4.521,84)
Amortizacién del inmovilizado material -
Excesos de provisiones .
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado -
RESULTADO DE EXPLOTACION {4.536,88)
Ingresos financieros -

Gastos financieros -

Variacién del valor razonable en instrumentos financieros -

Por aperacionss de la cartera interior -

Por operaciones de la cartera exterior -

Por speraciones con derivados -

Otras -
Diferencias de cambio -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros -

Deterioros -

Resultados por operaciones de la cartera interior -

Resultados por operaciones de la cartera exterior -

Resultados por operaciones con derivados -

Otros -
RESULTADO FINANCIERO -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (4.536,88)
Impuesto sobre beneficios -
RESULTADO DEL EJERCICIO (4.536,88)

Las Notas 1 a 8 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias.



~—
Lo
(QV]
09
w
o
o
O
o

TRES CENTIMOS

DE EURO

CLASE 82

‘2Z0Z 8P SJqUISIOIP 8p L § 18 OpBUuLIe] 0io0ell (e SjusPLoSsel0D 0eU OlUOWLEd 9 LS SOIWED 8P OpEISe (8P sjueiBam aued uBuLID) BIUNPE BLOWS B U SEISSP § B | SEION %81

. . . . . . . . . . R zeoe
zI'eovsez BEHEY o0'000°00¢ P DIGQUIBIAIP BP 1€ 18 SOPIES
- B . - , - c o g = g ugisng sod upjopy
- - - - - - - - - - N opowied [6p SGUDDRLBA SEN0
- - = - - - - - - o - SOSOqUIBaY
00'000°008 - - - = B B - S - 00'000°008 B sauonduasng
sedpied uoo spuoOLRIMIO
{ag'socs v} - , = (g2 0esy) 4 - - - - - - SOPOLOORS
soysel A sosauBul @]
014GId o5n
-] P ferreyEn . 50{008 ap saiouwuE
pgige “AouU} {ey e 1vs0{o jop 1oepiod fa {seidosd seASOY upisiwe sudidgied jeydes
ey Gt U8 10j8A apuspiAg} opejnsey S840 op seuoiooy} Bp U
ouniyed op sojquIED sopeynsey
oo J0d seysnfy
SOHYY
1ZZOT Op SIQWIBIOIP O L€ 18 OpeU(LIS) 10PIB[S (B BjuBipUCdSBIID 0JOU DjUOWILAEd |8 US SOIQWED 8D 1 Opelsy (g
(ag'9gs'y) $0p|ooU0sas 501828 A s0seIBy) 8p B0 L

- seoueued A sep|pigd ep ejuan? | B sE|dUGIB)SURI] [610]
- sesiuapor o sadivjued e opinquye ojucwiaed (o ua sjuswePap sopenduy sojsed £ sosaiBu Rloy
(sg‘acs’y) sejoueueB X sepjpigd sp eusno e ap opeynsoy

soing

1220T °p siquisdip 8p | £ 18 opeuluue) opiaele  auepuodsenno soppouctal soyseb A sosebul ep opejsg (v

2202 op siquIa|oIp ep ¢ [ OpeujulIe} odjalefe e ejusipuodsalloo ojeu ojuowged (@ US SOIqWIED Op OpE)SY

-349117 NQISYIANI 30 OANO4 ‘A YWV



003368252

CLASE 82

ALMA V, FONDO DE INVERSION LIBRE
Memoria

correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2022

Resefia del Fondo

Alma V, Fondo de Inversién Libre (en adelante, el Fondo) se ha constituido el 5 de julio de 2022. El Fondo se
encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, ¥
sus posteriores modificaciones, asi como en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio y sus
sucesivas modificaciones por el que se reglamenta dicha ley, en la Orden EHA 1.199/2006, de 25 de abril, enla
Circular 1/2008, de 3 de mayo, reguladora de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre yenla
restante normativa aplicabie, en tanto no se opongan a lo mencionado en la ley de Instituciones de Inversién
Colectiva.

El Fondo ha sido inscrito el 23 de diciembre de 2022 en el Registro Administrativo especifico de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores con el nimero 103 en la categoria de Instituciones de Inversién Colectiva de
Inversién Libre conforme a la definicion establecida en el articulo 13 del Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, ia situacién financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecio a la
informacién de cuestiones medicambientales (véase Nota 4).

El Fondo se configura como un producte de amplia flexibilidad inversora, destinado a inversores que, por su
mayor experiencia o formacién financiera, precisan de menor proteccién. No obstante, para facilitar que también
los pequefios inversores puedan acceder a esta modalidad de Inversion, la normativa aplicable exige que el
inversor suscriba una declaracion escrita de consentimiento que acredite que conoce las singularidades de los
Fondos de Inversion Libre y sus diferencias con los ordinarios.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en ef folleto que se encuentra registrado y a disposicién
del ptiblico en el registro comrespondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. El patrimonio del
Fondo se encuentra formalizado en la Clase A, con inversion minima inicial y a mantener de 100.000 euros,
excepto inversores profesionales segin la LMV, y la Clase |, con inversion minima inicial y & mantener de
2.000.000 euros.

De acuerdo con la politica de inversion del Fondo, se invertira practicamente el 100% de la exposicion total en
acciones de la clase A1 de Alma V SCA. SICAV-RAIF-Alma European Senior Secured Loans, sub-fondo dal
fondo de inversién Alma V SCA SICAV-RAIF (Fondo Subyacente), Fondo no supervisado por la CNMV ni por la
Commission de Surveillance du Secteur Financier (autoridad luxemburguesa equivalente) y cuyo folleto no esta
verificado por ninguna autoridad. Asi, el objetivo principal del Fondo Subyacente es proporcionar a sus
inversores unos rendimientos estables y crecientes y aumentar el valor de su cartera mediante la inversién
predominante en préstamos sénior secured a tipo variable. También se invertira hasta un 10% de la exposicién
total en pagarés a tipo variable (cotizados o no cotizados), bonos a tipo flotante cotizados ¥ bonos a tipo fijo de
renta cotizada, todos ellos de mercados europeos y denominados en euros, con o sin garantia. Adema3s, se
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podra invertir hasta el 15% de la exposicion total en renta fija cotizada pablica o privada de emisores y mercados
OCDE, con vencimientos hasta 18 meses.

Dada la reciente creacion del Fondo, al 31 de diciembre de 2022 no se habia implementado la mencionada
politica de inversion definida en su follsto informativo, que se encuentra registrado y a disposicién del pablico en
el registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Por ello, a dicha fecha el Fondo no
disponia aun de activos integrados en la cartera de inversiones financieras. No se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto al nivel de riesgo procedente de
instrumentos financieros, asf como sobre los objetivos, polfticas y procedimientos de gestidn del riesgo y los
métodos que se utiizan para su medicién (que figuran en el folleto del Fondo).

Segun se indica en la Nota 6, la gestién y administracién del Fondo estén encomendadas a Singular Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U., entidad perteneciente al Grupo
Singular Bank. El 23 de diciembre de 2022, Singular Wealth Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, S.A. (anteriormente denominada UBS Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, S8.A.U.) ha publicado un hecho relevante informando de la obtencion de las autorizaciones
pertinentes para ejecutar la fusién por absorcion de Singular Asset Management, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. Una vez ejecutada la fusion, Singular Wealth Management SGIHC, S.A.
ha adoptado la denominacién de la sociedad absorbida, es decir, Singular Asset Management, SGIIC, S.A.U.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Banco inversis, S.A. {Grupo Inversis), entidad deposttaria del
Fondo (véase Nota 6).

Bases de n S cuen uatl

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversién colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacioén, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Codige de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacién, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2022 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el gjercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su Sociedad Gestora,
se encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracién de la mencionada Sociedad
Gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales serén aprobadas sin cambios.

b} Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningtin principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacién.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.
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En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Estas estimaciones se refieren, fundamentalmente, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros, al calculo de la comisién de éxito
Y, en su caso, a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos. A pesar de que estas
estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre del ejercicio 2022,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la
baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la
normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores, lo que puede provocar que el
valor liquidativo de ia participacion fluctie tanto al alza como a la baja.

¢} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacidn desagregada en las correspondientes notas de fa memoria.

Normas de registro y valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2022 se han aplicado ios
siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion 4
valoracién

i. Clasificacion de los activos financieros

Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depésitos a la vista destinados a dar cumplimiento
al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito, o en caso
contrario, la entidad de crédito designada en el folleto del Fondo. Asimismo, se incluye en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias aportadas.

ii. Clasificacién de los pasivos financieros

Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros epigrafes,
incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por comisiones de
gestion y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar”.



003368255

CLASE 8 | RCRRe s |

b} Reconocimiento y valoracién de los actives y pasivos financieros

i) Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” {que salvo evidencia
en contrario serd el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a
la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizaéndose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

i) Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificades a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en conirario sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efective. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
Se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

¢} Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones (formalizadas por clases
diferenciadas) en que se encuentra dividido su patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a
participes o accionistas ~ Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del
batance.

Las participaciones del Fondo se valoran semanalmente, si bien, el valor liquidativo aplicable a las
suscripciones, en la medida en que son mensuales, sera el del Ultimo dia habil del mes. Asimismo, los
rembolsos tendran una periodicidad semestral, en funcién del valor liquidative del Gltimo dia habil de los
meses de junio y diciembre. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos en la
Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
- Participes” del balance.

Ei resultade del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas -
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas - Participes” del balance.

d} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:
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i. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores de
comisiones de reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento por
suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la refrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la HC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestibn, de depédsito asi como otros gastos de gestiobn necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segiin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacién”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos correspondientes a la prestacion del servicio de andlisis financiero sobre inversiones, en ningtin
caso significativos para estas cuentas anuales, se registran en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios o los relativos a las pdlizas de crédito, se registran, en su caso, en el
epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo en el caso de las
comisiones de liquidacién satisfechas al depositario que se registran en el epigrafe “Otros gastos de
explotacién - Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre Beneficios

El Impuesto sobre Beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas Y ganancias,

y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasio o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento yia
cancelacion de los pasivos y actives por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por ta diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso y sdlo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.
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Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracién.

f) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y fransacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera’”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambioc de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a Ia fecha o, en su defecto, del tltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjeraa la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de fa cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se lievaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion {véase Nota 3.g.iil}.

g) Operaciones vinculadas

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012 y sus posteriores modificaciones.
Para ello, la Sociedad Gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que
vela por la independencia en la ejecucion de las distintas funciones dentro de la Sociedad Gestora, asi como
ia existencia de un registro regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas
por las sociedades gestoras o en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés.
Adicionalmente la Sociedad Gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de
que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones
iguales o mejores que los de mercado. Segin lo establecido en la normativa vigente, los informes periédicos
registrados en la Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las
operaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacion e intermediacion,
comisiones refrocedidas con origen en las instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades
pertenecientes al grupo de la Sociedad Gestora del Fondo, el importe de los depésitos y adquisiciones
temporales de activos mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en
activos emitidos, colocados o asegurados por el Grupo de la Sociedad Gestora.

4. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2022, fa composicion del saldo de este capitulo del balance es Ia siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Banco Inversis, S.A. (cuentas en euros) 300.000,00
306.000,00
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Los saldos de las principales cuentas corrientes del Fondo son remunerados segun lo pactado contractualmente
en cada momento, no siendo en ningin caso el importe de los intereses devengados significativo para las
presentes cuentas anuales.

5. Participes

Al 31 de diciembre de 2022, el pafrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2022, el céiculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente manera:

Euros
31-12-2022
Patrimonio atribuido a s ea o
participes o accionistas del Nialon hq}u_dau?g) dela N° Participaciones N Participes
Fondo al cierre del gjercicio participacion
CLASE A 295.463,12 98,49 3.000,00 1(M
CLASE 1 (**) - - -

(*) Al 31 de diciembre de 2022 el inico participe del Fondo es Singular Bank
(**) Al 31 de diciembre de 2022 ain no se habia suscrito ninguna participacién de la Clase 1.

Conforme a a normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversién Libre debe ser de
100, disponiéndose de un plazo de un afio para alcanzar dicho nimero minimo contado a partir de la fecha de
inscripcidn del Fondo en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.
Es intencidn de los Administradores de la sociedad gestora del Fondo proceder a la subsanacién de este hecho
a la mayor brevedad posible.

6. Otros gastos de explotacién

Segtin se indica en la Nota 1, la gestién y administracién del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, desde el 23 de diciembre del 2022, el Fondo ha devengado una comisién del 0,18% anual
para la clase de participaciones A, calculada sobre el patrimonio diaric del Fondo y que se satisface
mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1), ha percibido una comision anual calculada sobre el patrimonio
diario de cada compartimento del Fondo del 0,05% desde el 23 de diciembre del 2022, que se satisface
mensuaimente.

El nivel maximo de comisiones de gestion y depésito, directas o indirectas, que soporta el Fondo, sobre la parte
de cartera invertida, en su caso, en Instituciones de inversion Colectiva de Inversion Libre no superara los limites
establecidos a tal efecto en su folleto.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversién
Colectiva y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V las funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracién de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversién Colectiva.
Con fecha 13 de octubre de 2016 entrd en vigor la Circular 4/2016, de 29 de junio, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversion Colectiva y entidades
reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulacién de los depositarios de
instituciones de inversion colectiva desarrollando el alcance de las funciones y responsabilidades que tienen
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encomendadas, asi como las especificidades y excepciones en el desempefio de dichas funciones. Las
principales funciones son:

1. Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados.

2. Garantizar que, en ningin caso, la disposicién de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y
autorizacion.

3. Separacion entre la cuenta de valores propia del depositaric v Ia de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

4. Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre
del Fondo.

5. En el caso de que el objeto de la inversidn sean otras HC, la custodia se realizaré sobre aquellas

participaciones registradas a nombre del depositario ¢ de un subcustodio expresamente designado por
aqusl.

8. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y el folleto del
Fondo.

8. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

9. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacion y documentacion que la sociedad gestora
debe remitir a la Comision Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigente.

10. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcion.

11. Asegurarse que [a liquidacién de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacion que rijan en los mercados o en los términos de liquidacion aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos
devengadas por los mismos.

12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulacion,
asi como cumplimentar las 6rdenes de reinversién recibidas.

13. Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2022 han ascendido
a 1 miles de euros, que se incluyen en el saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacian - Otros™ de la cuenta
de pérdidas y ganancias.
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Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo no tenia ningtn importe significativo pendiente de pago a proveedores en
operaciones comerciales. Asimismo, durante el ejercicio 2022, la sociedad gesiora no ha realizado pagos
significativos a proveedores en operaciones comerciales.

7.  Situacidn fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion.

El tipo de gravamen a efectos del impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resuftados negativos (véase Nota 3-d).

Al 31 de diciembre de 2022, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge las pérdidas fiscales correspondientes al ejercicio 2022.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

8. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningun hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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ALMA V, FONDO DE INVERSION LIBRE

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2022

Situacion del Fondo, evolucidn de los negocios {(mercados) y evolucién previsible

El Fondo ha sido constituido durante el ejercicio 2022. Al cierre del ejercicio 2022, el valor liquidativo de la
participacion de la clase A asciende a 98,489 euros. Adicionalmente, el patrimonio de la clase A a 31 de
diciembre de 2022 es de 295.463,12 euros.

La clase | no ha suscrito participaciones durante el ejercicio 2022.

El comienzo del afio 2022 estuvo marcado por la evolucion del Covid con la ola de la variante Omicron y por el
comienzo de la guerra entre Rusia y Ucrania.

La guerra de Ucrania se produjo tras la crisis mundial sufrida a raiz de la pandemia, con una recuperacion
asimétrica no solo a nivel paises sino también sectorial. Un hecho reflejado claramente en la Eurozona dénde
sus principales economias, con la Gnica excepcion de Francia, no habia recuperado los niveles de produccién
pre-covid a finales de 2021: Espafia (-3,8%), Alemania (-1,1%) e ltalia (-0,3%). Todo ello en un contexto en el
que se mantenian elevadas presiones inflacionistas generadas por la crisis sanitaria (repunte de la demanda de
bienes, junto a factores de oferta como crisis energética, aumento coste de materias primas y costes de
transporte, y cuellos de botella en las cadenas de valor globales), observandose en las economias avanzadas
niveles de inflacién en maximos de los dltimos 40 afios.

Junto al fuerte repunte de la inflacidn, las economias presentaban otros desequilibrios como el incremento de la
deuda publica, deterioro presupuestario o la pérdida de poblacion activa, como en el caso de EEUU y Reino
Unido. Asi como una reaccién fardia de los bancos centrales a la nommalizacion de su politica monetaria al
considerar que el aumento de los precios era de carécter transitorio.

Se cierra el afio con caidas generalizadas en los mercados, tanto en los indices de renta variable como en los
de renta fija. El mercado empieza a descontar con toda probabilidad una recesion que se materializaré con
mayor o menor dureza en el afic 2023, recesién que viene marcada por el endurecimiento de la polftica
monetaria de los bancos centrales a ambos lados del Atlantico para luchar contra la inflacién.

En el afio 2023 nos podemos encontrar con los gobiernos aplicando medidas fiscales expansivas para mitigar
los efectos adversos de la inflacién y de la debilidad econémica sobre el bienestar de hogares, dificultando asi el
trabajo de los bancos centrales para combatir la inflacién y con el consecuente deterioro de las cuentas pUblicas.

Finalmente, el mercado ha reaccionado muy favorablemente a aquellos datos que muestran que la inflacion ha
empezado a moderarse y ha empezado a descontar que los bancos centrales seran menos restrictivos en 2023.
Estas noticias positivas se han visto reforzadas por el cambio de politica frente al Covid en China cuya
reapertura beneficiara a la economia mundial.
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Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada la reciente creacién del Fondo, este ain no ha desarrollado su politica de inversion por lo que, a 31 de
diciembre de 2022, no habia hecho uso de instrumentos financieros.

Las decisiones de inversion del Fondo en sus inversiones subyacentes no tienen en cuenta los criterios de la
Unidn Eurcpea para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles conforme a lo establecido en
&l folleto del Fondo.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2022
Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.
Investigacién y desarrolio

El Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrolio durante el gjercicio 2022,

Adquisicién de acciones propias
No aplicable.
Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resedar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 6).



Diligencia que levanta el Secretarioc no Consejero del Consejo de Administracién de Singular Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U., D2. Amelia Millan Marin,
para hacer constar que todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, han procedido
a suscribir el presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimonio neto e informe de gestion de los Fondos de Inversion detailados en el
Anexo adjunto y gestionados por Singuiar Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A.U., correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2022, firmando
todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a
continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 29 de marzo de 2023

El Secretario no Consejero

D2. Amelia Millan Marin

El Presidente del Consejo de Administracion

D. Luciano Diez-Canedo Alvarez

D. Gabriel Alvarez de Toledo Bandeira D3, Cristina Fernandez Alepuz

D. José Antonio Cerezo Jiménez D2 Marta Raga Garcia

D2, Alicia Coronil Jonsson D. Omar Garcia Peral



Singular Megatendencias, Fondo de Inversién
Belgravia Value Strategy, Fondo de Inversién
Global Buyouts 2022, Fondo de Capital Riesgo
Singular Multiactivos, Fondo de Inversién
Gamma Global, Fondo de inversion

Kappa, Fondo de Inversién

Lambda Universal, Fondo de Inversién
Sigma Internacional, Fondo de Inversién
Belgravia Delta, Fondo de Inversién

Belgravia Epsilon, Fondo de Inversién

Rho Seleccién, Fondo de Inversion

Alma V, Fondo de Inversién Libre

ANEXO

Folios papel timbrado de la Clase 82, nimeros del 003369163 a 003369190
Folios papel timbrado de la Clase 82, nimeros del 003368510 a 003368537
Folios papel timbrado de la Clase 82 numeros del 003397773 a 003397796
Folios papel timbrado de la Clase 82 nGmeros del 003368381 a 003368425
Folios papel timbrado de la Clase 82, nimeros del 003368696 a 003368724
Folios papel timbrado de la Clase 8%, niimeros del 003368837 a 003368863
Folios papel timbrado de la Clase 82, nimeros del 003368920 a 003368947
Folios papel timbrado de la Clase 82, nimeros del 003369080 a 003369106
Folios papel timbrado de la Clase 8%, nimeros del 003369191 a 003369218
Folios papel timbrado de la Clase 82, nimeros del 003368426 a 003368453
Folios papel timbrado de la Clase 82, nimeros del 003368974 a 003368999

Folios papel timbrado de la Clase 82, nimeros del 003368249 a 003368262



