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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los participes de Alantra Private Equity Fund fll, Fondo de Capital Riesgo por encargo del
Consejo de Administracion de Alantra Capital Privado, Sociedad Gestora de Entidades de
Inversién de Tipo Cerrado, S.A. (Sociedad Unipersonal) — en adelante, la Sociedad Gestora —

Hemos auditado las cuentas anuales de Alantra Private Equity Fund Ill, Fondo de Capital Riesgo
(el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidén financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién (que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia segln
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones
0 circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Deloitte, 5. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, torno 13.650, seccién 8% folio 188, hoja M-54414, inscripcién 96° C.IF.: B-79104460.
Comicilio social: Plaza Fablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picassa, 28020, Madrid.



Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segliin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién
sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Tal y como se describe en la nota 1 de la
memoria adjunta, el Fondo tiene por objeto
principal la toma de participaciones
temporales en el capital de empresas. Sus
inversiones se componen de instrumentos
de patrimonio de empresas no cotizadas,
gue son valorados, seglin ha establecido la
Sociedad Gestora, tomando como
referencia el valor razonable de las
transacciones recientes del propio vaior, y
si éstas no se hubieran producido y no se
tratara de inversiones en capital-inicio,
tomando como referencia el valor
razonable determinado mediante la
aplicacion de modelos y técnicas de
valoracion generalmente admitidos, que
han sido elaborados por un experto
independiente. En la medida en que el
procesc de valoracidn requiere la
realizacion de estimaciones y juicios
significativos por parte de los
administradores de la Sociedad Gestora, y
que las inversiones en instrumentos de
patrimonio suponen un importe muy
significativo de su activo al 31 de diciembre
de 2020 y considerando su relevancia sobre
el patrimonio del Fondo, hemos
identificado la valoracién de las inversiones

Con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados, hemos
obtenido conocimiento del control interno
relevante para la auditoria mediante el
entendimiento de los procesos y criterios
utifizados por la Sociedad Gestora y, en
particular, en relacién a la valoracién de los
instrumentos de patrimonio del Fondo.

Nuestros procedimientos de auditoria
dirigidos a dar respuesta a este aspecto mas
relevante de valoracién de los instrumentos
de patrimenio han incluido, entre otros,
procedimientos sustantivos aplicados a la
totalidad de la cartera de inversiones,
consistentes en el contraste del valor
razonable tomado como referencia por la
Sociedad Gestora con el importe de las
transacciones recientes del propio valor
obtenido de la documentacion legal
existente, y si éstas no se hubieran
producido, con el que figura en el informe de
valoracion efectuado por el experto
independiente, que estd basado en
referencias de entidades comparables y un
analisis de Descuento de Flujos de Caja. En
relacion con dicho experto independiente,
hemos evaluado la competencia, capacidad e



en instrumentos de patrimonio como uno independencia del mismo, asi como la

de los aspectos mas relevantes en nuestra adecuacion de su trabajo para que sea

auditoria. utilizado como evidencia de auditoria.
Asimismo, en relacién al informe del experto
independiente, hemos evaluado, con la
colaboracién de nuestros expertos internos
en valoracidn, la razonabilidad de Ia
metodologia de valoracién utilizada, de los
multiplos aplicados, de las proyecciones de
flujos de caja realizadas y de las tasas de
descuento y de crecimiento a perpetuidad
aplicadas, comparando las asunciones
realizadas con datos obtenidos de fuentes
internas y externas y realizando una
evaluacion critica de las hipdtesis clave de los
modelos de valor en uso utilizados.
Asimismo, hemos revisado la correccion
aritmética de los calculos realizados y se ha
evaluado la coherencia de la informacién
financiera utilizada como base en el informe
de valoracién con la reflejada en las cuentas
anuales auditadas al 31 de diciembre de
2020 de dichas inversiones.

El desglose de infermacion en relacién con
las inversiones en instrumentos de
patrimonio del Fondo est4 incluido en las
notas 6 y 7 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

La otra informacidon comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora dei Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.



Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en [a realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacidn. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a infoermar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de ia situacion
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material,
debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,



puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo 1 de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detaliada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en el citado Anexo 1 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el X.Q.A.C n9,150692
AUDITORES
DELOITTE, S.L.
2021  Ndm, 01/21/18985
96,00 EUR
SELLO CORPORATIVO:
en el R.0O.A.C n2 20602 Informe de audltora de cuentas sujeto

ala normativa de auditorfa de cientas
espafiola o internacional

30 dg julio de 2021



Anexo 1 de nuestre informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

= |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamaos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

= Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora
del Fondo.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

@ Concluimos scbre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.



» Evaluamos la presentacion global, [a estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestién.



GLASE 82

003804001

ALANTRA PRIVATE EQUITY FUND III, FONDO DE CAPITAL RIESGO

BALANCES AL DE DI MBRE D 020 Y 19 (N S1A
{Euros)
ACTIVO Notas 3171272020 31/12/2019 (*) PASIVO ¥ PATREMONIO NETO Notas 31/12/2020 3171272019 (*)
ACTIVO CORRIENTE: 4.825.510,69 48.463.611,32} PASIVO CORRIENTE: 2.590.900,54 106.077,92
Efectivo y ottos activos liquides equivelantes 5 3.983.068,95] 48.461.012,32| Perlodlficacionas - -
Perlodificaciones = - Acreedores y cuentas a pagar 11 1.992.868,04 106.077,92
Inversiones financleras a corty plazo - Deudag con empresas dal Grupo y asocladas
Instrumentos de patrimenio - a corto plazo - -
Préstamos y crédltos a ermpresas - Deudas a corto plaze 7 698.032,90 -
valores reprasentativos de deuda - - Provisionas a corto plazo - -
Derlvados - Otros paslvos corrfentes - -
Otros actlvos financleros -
Inversionas an empresas del Grupe y ssocladas PASIVO NO CORRIENTE: 43.611.722,32] 36.226.465,54
a corto plaze - - Perlodificaclonas - -
Poudores 842.441,74 2.599,00| Pasivos por Impuesto diferido ] 10.030,75 -
Otros activos corrientas - - Daudas con empresas del Grupo y asocladas
2 largo plazo C} .
Deudas a large plazo 11 43.601.691,57 36.226.465,54
Provisiones & largo plazo - -
ACTIVO NO CORRIENTE: 262.341.031,91 | 184.842.036,63 | Otros pasivos no corrlantes = o
Activos por Impuests diferido - - TOTAL PASIVD 46.302.623,26 36.332.543,46
Inversionas financleras & largo plazo
Instrumentos de patrimonlo - - PATRIMONIO NETO: 220.863,919,34| 196.973.104,4%
De entldades objeto da capital fesgo & 18.173.779,683 23.594.334,13| Fondes reembolsables 220.071.490,48| 190.750.090,36
Da otras antidades - - Capltal = -
Préstamos y créditos a empresas - - Esariturade - -
Valares representatives de deuda - - Menes: Capltal no axigldo = - .
Derivados - Particlpes B 265.907.539,50 212.237.328,63
Otras activos financleros - Prima de amisién - -
Inversiones en empresas del Grupa y agocladas Reservas - -
a largo plazo - Instrumentas de capltal proplos - -
Instrumentos de patrimonla - Rasultados de ejercicios anterlores (47.860.555,14)  (22.441.263,79)
De entldades objeto de capltal rlesgo 7 244,167.252,28 161.247,702,50| Otras apartaciones de sacios [ ] 31.413.387,82 26.373.316,87
De otras entidades - Resultade del ejerciclo 4 (29.288.881,72)| {25.419.301,35)
Préstamos y créditos a ampresas - Dividendes 3 cuenta - -
Valores representativos de deuda - Otros Instrumentos de patrimonlo neto - -
Derlvados - - Ajustes por valoracién an patrimenio neto- 792.428,88 6.223.014,13
Otros activos Anancleres - - Actlvos financleros disponibles para [a venta ] 792.428,88 6,223,014,13
Inmovilizado material - - Dtras - -
Inmovlifzado Intangible - - Subvenclones, d ¥ legados reclbld - -
Otros actlvos no corrientes - .
TOTAL ACTIVO 267.166.542,60 233.305.647,95 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 267.166.542,60| 233.305.647,55
CUENTA% DE DRDEN:
CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO: 56.204.829,95 60.331.455,26
Avales y narantlas cencedidos - -
Avales y garant(as reclbldos - -
Compromisos da compra de valores
De empresas objsto de capital rlesgo - -
De otras empresas - -
Compramisos de venta de valores
De empresas objeto de capltafl rlesgo -
De atras empresas -
Resto de derdvados -
Compromisos con soclas o participes -
Otros rlesgos y compromisos 7 56.204.829,05 60.331.455,26
OTRAS CUENTAS DE ORDEN: §04.173.955,79 619.293.755,58
Patrimonio total comprometide B 389.083.333,34 389.083.333,34
Patrimenic comprometido na extgfdo B 91,762.406,02 15G.472.587,84
Activos fallidos - -
Pdrdidas fiscales a compensar -] 40.347,554,14 31.434,785,15
Plusvallas |atentes (netas efects mpositive) 7 82.980.562,2% 48.302,949,25
Deterlora capltal Inicio grupo - ~
Otras cuantas de orden = -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 660.378.785,74| 679.625.210,84

a efectas

[*) Se presenta, (nica y excl.

Las Notas 1 a 12 descritas en fa Memoria adjunta farman parte Integrante del balance al 31 de diclembre de 2020.



003804002

0,03 EUROS

CLASE 8.

ALANTRA PRIVATE EQUITY FUND III, FONDO DE CAPITAL RIESGO

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMI [0 1]

EL 31 DE DICIEMB DE 2020 Y 2019 (N 1A4
(Euros)
{Debe) Haber
Ejercicio Ejercicio
Notas 2020 2019 (*)
Ingresos financieros: - -

Intereses, dividendos y rendimlentos asimilados - -
Otros Ingresos financieros - -

Gastos financleros: (566.721,73)| (1.054.871,07)
Intereses y cargas asimlladas S5yi11 (566.721,73) {1.054.871,07)
Otros gastos financieros - -

Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras (neto):

Resultados por enajenaciones (neto)-

Instrumentos de patrimenio - -
Valores representatlvos de deuda - -
Otras inverslones financleras - -

Varlacién del valor razonable en Instrumentos financleros - -

Deterioros y perdidas de inversiones financieras 7 {20.476.112,73)| (16.425.769,99)

Diferenclas de cambio (netas) - -

Otros resuitados de explotacién: {6.997.031,38)| (7.070.387,12)

Comisiones y otros Ingresos percibidos-
De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo - -

Otras comislones e Ingresos - -

Comislones satlsfechas- (6.997,031,38) {7.070.387,12)
Comisién de gestion 11 (6.707.876,38) (6.689.548,77}
Otras comisiones y gastos 11 (289.1553,00) {380.838,35)

MARGEN BRUTD (28.039.865,84) {24.551.028,18)

(20.476.112,73)| (16.425,769,99)

(868.273,17}

Gastos de personal
Otros gastos de explotacion 11
Amortizacion del inmovilizado

Exceso de provisiones

RESULTADO DE EXPLOTACYON

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Deterioro de resto de activos (neto) - -
Otros - -

{1.349.015,88)

(29.388.881,72)| (25.419.301,35)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre Beneficios
RESULTADOQ DEL EIERCICIO

[25.419.301,35}

[25.358.881,72)

(29.388.881,77)

(25.419.301,35)

{*) Se presenta, Unlca y excluslvamente, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020.



0,03 EUROS

CLASE 82 | TEESINIMOS |

003804003

ALANTRA PRIVATE EQUITY FUND III, FONDO DE CAPITAL RIESGO

ESTADOS DE CAMBIOS EN_EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019 {NOTAS 1 A 4)
A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)

Notas

Ejercicio
2020

Ejerciclo
2019 {*)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Por valoracién instrumentos financieros:
Activos financieros disponibles para la venta
Otros

Efecto Impositivo

TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO
ATRIBUIDO A PARTICIPES Y ACCIONISTAS

Por valoracidn de Instrumentos financieros:
Activos financieros disponibles para la venta
Otros
Efecto impositivo
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

(29.388.881,72)

{25.419.301,35)

6 (5.440.5616,00) 6.223.014,13
6 10.030,75 -
{5.430.585,25) 6.223.014,13

Total de ingresos y gastos reconocidos

(34.819.466,97)

(19.196.287,22)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estade de cambios en el patrimanio neto
correspandiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020.
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CLASE 8-

003804005

ALANTRA PRIVATE EQUITY FUND III, FONDO DE CAPITAL RIESGO

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019 (NOTAS 1 A 4)

(Euros)
Ejerciclo Ejercicio
Notas 2020 2019 (*}
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION: (490.595,58) {4.337.850,87)
Resultado del ejercicio antes de Impuestos (29.388.881,72)| (25.419.301,35)
Ajustes del resultado- 20.476.112,73| 16.425.769,99
Amortizaclén del inmovillzado - -
Deterloro y resultado por enajenaciones del Inmaovilizado - -
Excesos de provislones - -
Deterioro de resto de activos (neta) - -
Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversicnes Financleras (neto) 7 20.476.112,73 16.425.769,99
Otros Ingresos y gastos - -
Cambios en el capltal corriente- 8.422.173,41 4.655.680,49
Deuderes y otras cuentas a cobrar (839.842,74) 1,572,69
Otros activos corrientes - -
Acreedores y otras cuentas a pagar 11 1.886.790,12 (1.634.926,30)
Qtros paslvos corrientes 11 7.375.226,03 6.289.034,10
Otros actives y pasivos no corrientes
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotaclén- - -
Pago de intereses -
Caobro de dividendos -
Cobro de intereses -
Cobro (pagos) por Impuesta sobre Beneficios -
Ctros pagos {cobros) -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION: {102.697.629,61)( (16.477.334,24)
Pagos por inversiones- (105.110.244,61) | (35.035.455,21)
Empresas del Grupo y asocladas 7 (105.110.244,61){  {35.035.455,21)
Inmovilizade intangible - -
Inmovilizado material - -
Otros activos financieros 6 - -
Otros activos - -
Cobros por desinversiones- 2.412.615,00 18.558.120,97
Empresas del Grupo vy asociadas 7 2.412.615,00 18.558.120,97
Inmaovilizade intangible - -
Inmovilizade material -
Otros activos financleros -
Otros actlvos - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION: 58.710.281,82 67.254.129,80
Cobros por suscripcién de particlpaciones 8 58.710.281,82 67,254.129,80
Pagos por reembolso de participaciones - -
Emislén de deudas con entidades de crédito - -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (44.477.943,37) 46.438.944,69
Efective o equivalentes al comienzo del ejercicle 5 48.461.012,32 2.022.067,63
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 5 3.983.068,95 48.461.012,32

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efective correspondiente al ejercicio

terminado el 31 de diciembre de 2020,
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Alantra Private Equity Fund III, Fondo de Capital Riesgo

Memoria del
€ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2020

1, Reseiia del Fondo

Alantra Private Equity Fund III, Fondo de Capital Riesgo (“el Fondo”) se constituyé el 17 de junio de
2015 bajo la denominacién de Nmds1 Private Equity Fund III, Fondo de Capital Riesgo. El 21 de mayo
de 2018, el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora acordd, por unanimidad, modificar la
denominacién soclal del Fondo por la actual. El Fondo se encuentra sujeto, principalmente, a lo
dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital -
riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversién colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva.

El Fondo fue inscrito el 10 de julio de 2015 en el Registro Administrativo de Fondos de Capital Riesgo de
la Comision Nacional del Mercado de Valores con el ntimero 175.

El objeto principal del Fondo consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas
no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacién, no
coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente
de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la Organizacién para la Cooperacién y el
Desarrollo Econémico (OCDE).

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan
las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de inversidn colectiva de tipo cerrado, el Fondo podré igualmente extender su objeto principal
a:

- la inversién en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mds de un 50% por
inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen el 85% del valor contable total de
los inmuebles de la Sociedad Participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de
tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad econémica (en los términos previstos en la Ley
22/2014, de 12 de noviembre); y

- |2 toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que coticen en el
primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién
Europea o de! resto de los paises miembros de la OCDE, siempre y cuando tales empresas sean
excluidas de la cotizacién dentro del periodo establecido en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,

De conformidad con lo establecido en la normativa legal reguladora de los Fondos de Capital-Riesgo,
también tendrdn la consideracién de empresas no financieras aquellas entidades cuya actividad principal
sea la tenencla de acciones o participaciones emitidas por entidades pertenecientes a sectores no
financleros.

Para el desarrollo de su objeto social principal, el Fondo podré facilitar préstamos participativos, asi
como otras formas de financiacién, en este Ultimo caso Unicamente para sociedades participadas que
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formen parte del coeficiente obligatorio de inversién, todo ello de conformidad con la normativa legal
reguladora de los Fondos de Capital-Riesgo.

La direccién, administracién y gestién del Fondo estdn encomendadas a Alantra Capital Privado,
Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado, S.A. {Sociedad Unipersonal) -en adelante,
la Sociedad Gestora-, que figura inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Capital
Riesgo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el niimero 7.

BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafa (Grupo BNP Paribas) es la entidad depositaria del
Fondo.

El Fondo se constituyé con una duracién de 10 afios, a contar desde la fecha cierre inicial, entendiéndose
ésta como la fecha en la que el Consejo de Administracidn de la Sociedad Gestora del Fondo resuelva
formalmente y comunique a los Participes y a los Colnversores que, desde dicha fecha, los Compromisos
Totales de los Fondos Paralelos equivalen, al menos, a 300 miliones de euros y se haya entregado la
primera Solicitud de Desembolso a los Participes y Coinversores. Esta duracién podrd aumentarse en dos
periodos sucesivos de un afio cada uno, a propuesta de la Sociedad Gestora ¥ en ambos casos con el
visto bueno previo del Comité de Supervisién. La fecha de cierre iniclal se produjo el 22 de abril de
2016.

La fecha de clerre final, determinada a su discrecién por la Sociedad Gestora, y que debia tener lugar
dentro de los doce meses siguientes a la facha de cierre inicial, se produjo el & de febrero de 2017.

El final del periodo de inversién se ha producido el 22 de abril de 2021.

En la fecha de constitucidn del Fondo, Alantra Partners, S.A. -sociedad dominante del Grupe al que
pertenece la Sociedad Gestora del Fondo- suscribié inicialmente Y para el ianzamiento del mismo un
compromise de inversién por importe de 1.650.000,00 eurgs. Durante el ejercicio 2016 el Fondo
devolvié a Alantra Partners, S.A. el Importe desembolsado por [a misma para la constitucién del Fondo.
Asimismo, durante el ejercicio 2016, Alantra Partners, S.A. suscriblé un contrato con Alantra Capital
Privado, SGEIC, S.A.U. para la suscripcién de participaciones del Fondo siendo el compromiso de
inversién de 32.333 miles de euros. A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, las
mencionadas participaciones, asi como el compromiso de inversién han sido traspasados a Alantra
Investment Pool, S.L., sociedad constituida durante el ejercicio 2020, perteneciente al Grupo Alantra.

El Fondo tiene cardcter cerrado, no estando previstas ni transmisiones ni emisiones de nuevas
Participaciones para terceros. No obstante, el Reglamento de Gestién del Fondo incluye determinadas
reglas de transmisidn de participaciones.

El Fondo tiene suscrito un acuerdo de co-inversién con otra Entidad de Capital Riesgo, Alantra Private
Equity Fund III, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. (en adelante, al conjunto de las dos Entidades de
Capital Riesgo se las denominara “Fondo Alantra PEF I11”). Las dos entidades son gestionadas por la
misma Sociedad Gestora. Ambos vehiculos invertirdn en las mismas empresas en importes
preporcionales al porcentaje que el capital comprometido de cada uno de ellos representa sobre el
conjunto,

Dada la actividad a2 la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene gastos, activos, provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motive no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones
medioambientales.
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2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Marco normativo de la informacién financiera aplicable al Fondo

Estas cuentas anuales, que se han preparado a partir de sus registros contables, se han formulado
de acuerdo con el marco normativo de Informacién financiera aplicable al Fondo, que es el
establecido en: .

a. El Cédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil,

b. La Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y otras
normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacicnal del Mercado de Valores Y
en lo no previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1.514/2007 y sus adaptaciones sectoriales.

c. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad Y suUs normas compiementarias,

d. El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.

b) Imagen fiel

<)

Las cuentas anuales del Fondo han sido obtenidas de 5us registros contables v se formulan de
acuerdo con el marco normativo de Informacién financiera que le resulta de aplicacidn y, en
particular, los principios y ctiterios contables en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel
del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados del Fondo y de los flujos de efectivo
habidos durante el correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales del Fondo correspondientes al
ejercicio 2020 han sido formuladas por los Administradores de su Sociedad Gestora y se encuentran
pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracién de la mencionada Sociedad Gestora.
No obstante, se estima que dichas cuentas anuales serén aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacidn de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de
valoracién descritos en la Nota 3. No existe ningdn principio contable o norma de valoracién de
caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar en su preparacién.

Los resultados y la determinacién del patrimenio son sensibles a los principios y politicas contahles,
criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo para ia elaboracién de las cuentas anuales,

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores de
su Socledad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas, Béasicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluacion de
posibles pérdidas por deterioro de determinados activos y al valor razonable de determinados
instrumentos financieros. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la
mejor Informacién disponible al cierre del ejercicio 2020, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obiiguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que
se reallzaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.
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En todo caso, las inversiones del Fondo estin sujetas a las fluctuaciones del mercado vy otros riesgos
inherentes a la inversién (véanse Notas 6 y 7}, lo que puede provocar que el valor liquidativo de Ia
participacion fluctde tanto al alza como a la baja.

d} Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién
desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e) Comparacién de la informacién

La informacién contenida en esta memoria relativa al gjercicio 2019 se presenta, a efectos
comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2020,

f) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicic 2020 no se han producide camblos de criterios contables respecto a los criterios
aplicados en el ejercicio 2019,

g) Correccién de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningdn error significativo que
haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2019,

3. Normas de reqistro v valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo se han apiicado los siguientes principios y politicas
contables y criterios de valoracion:

a) Inversiones en empresas del Grupo, multigrupo y asociadas-
Instrumentos de patrimonio

Incluye la totalidad de las inversiones financieras en instrumentos de patrimonio que tiene Ia entidad,
tanto a largo como a corto plazo (en su caso), en empresas del Grupo, multigrupo y asociadas.

Se consideran “entidades dependientes” o “empresas del Grupo” aquellas sobre las que el Fondo
tiene capacidad para ejercer control, capacidad que se manifiesta, en general, aunque no
tnicamente, por la propiedad, directa o indirecta, de al menos el 50% de los derechos politicos de las
entidades participadas o aln, siendo inferior o nulo este porcentaje si, comao en el caso de acuerdos
con otros accionistas, se otorga a la Sociedad Gestora del Fondo dicho control. Se entiende por
control el poder de gobernar las politicas financieras y operativas de una entidad con el fin de
obtener beneficios de sus actividades.

Se consideran “negocios conjuntos” o “empresas multigrupo” los que, no siendo entidades
dependientes, estan controlados conjuntamente por dos o mds entidades no vinculadas entre sf. Ello
se evidencia mediante acuerdos contractuales en virtud de los cudles dos o mas entidades
{(“participes”) participan en entidades ("multigrupc”), realizan operaciones o mantienen activos de
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forma tal que cualquier decisién estratégica de cardcter financiero u operativo que los afecte requiere
el consentimiento unanime de todos los participes.

Las "empresas asociadas” son aquellas sobre las que el Fondo tiene capacidad para ejercer influencia
significativa, aunque no control o control conjunto. En este sentido, se entiende que existe influencia
significativa en la gestién de una empresa, cuando se cumpian los siguientes requisitos:

1) El Fondo participa en la empresa, y

2) Se tenga el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacién de la
participada, sin liegar a tener el control,

Asimismo, la existencia de influencia significativa se podrd evidenciar a través de cualquiera de las
siguientes vias:

- Representacién en el consejo de administracién u drgano equivalente de direccidn de la empresa
participada;

- Participacién en los procesos de fijacién de politicas;

- Transaccienes de importancia relativa con la participada;
- Intercambio de personal directivo; o
- Suministro de informacién técnica esencial.

Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participaciéon (directa o indirecta) igual o
superior al 20% de los derechos de voto de la entidad participada.

El Fondo tiene suscrito un acuerdo de co-inversién con otra Sociedad de Capital Riesgo (Alantra
Private Equity Fund III, Sociedad de Capitai Rlesgo, 5.A.) gestionada por la misma Sociedad Gestora
{véase Nota 1). El contrato de co-inversién contempla, entre otros, los siguientes puntos:

- Los dos vehfculos invertirdn en las mismas empresas en importes proporcionales al porcentaje
gue el capital comprometidc de cada uno de ellos representa sobre el conjunto. Estos
porcentajes, al 31 de diciembre de 2020 y 2019 son:

Alantra Private Equity Fund III, F.C.R. 86,64%
Alantra Private Fquity Fund III, S.C.R., S.A, 13,36%

- Los vehiculos estardn representados en los Consejos de Administracién de las empresas
particlpadas por los mismos administradores, quienes adoptaran las decisiones de manera Gnica
para los dos vehiculos de Capital Riesgo y trataran de ejercer un control o influencia significativa

en las participadas, agregando todos los derechos de voto de los dos vehiculos.

En base a lo anterior, se ha clasificado como inversién en empresas del Grupo vy asociadas aquellas
en las que el Fondo, en aplicacién del acuerdo de co-inversién antes mencionado, puede ejercer un
control o influencia significativa en la empresa. Por consiguiente, dichas inversiones en instrumentos
de patrimonio del Fondo se han clasificado en el epigrafe “Inversién en empresas del Grupe y
asocladas a largo plazo” (activos no corrientes) -véase Nota 1-
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i. Clasificacion de las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas pueden clasificarse, en caso de que
corresponda, como capital-inicio. Se entiende por inversiones en capitai-inicio aquellas
participaciones en compafiias no cotizadas con menos de tres afios de existencia. Adicionalmente,
también se consideran aquellas inversiones correspondientes a entidades que, teniendo mds de tres
afios de existencla, no han obtenido resultados positivos durante un perfodo de dos afos
consecutivos en los dltimos cinco y dichos resultados hayan sido verificados por un experto
independiente. Esta ultima definicién no podré aplicarse transcurridos tres afios desde la inversién
inicial en el valor.

ii. Valoracién y registro de las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran inicialmente a su coste,
que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mds los costes de transaccién que
les sean atribuibles y, en su caso, el importe de los derechos preferentes de suscripcién vy similares
que hubieran adquirido. Posteriormente, se valoran por su coste menecs, €n su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. El importe de la correccidn valorativa serd
calculado como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable. Salvo mejor evidencia,
en la estimacién del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracién el valor razonable de
la inversién. Su valor razonable es el valor de las transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas. En
aquellos casos que no se hubiesen producido transacciones recientes y salvo mejor evidencia, el
valor razonable se determina utilizando el criterio de patrimonio neto o valor tedrico contable que
correspenda a las inversiones en el patrimonio neto del Fondo, corregido por el importe de las
plusvalfas vy minusvalfas ticitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracién.

En relacién a las plusvalias técitas, se distingue entre:

a) Plusvalias técitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o grupo
consolidable, que sélo pueden considerarse como tales si hubieran sido identificadas y calculadas
con periodicidad anual y se encuentren verificadas por experto independiente o, en caso de
inmuebles, mediante tasacién de una sociedad de tasacion independiente inscrita en el Registro
Oficial de! Banco de Espafia, y siempre que subsistan en el momento de la valoracién.

b) Plusvalias tdcitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad
participada, o su grupo consolidado, o que son relativas a inmovilizaciones intangibles, que sélo
podradn considerarse como tales cuando, formando parte del precio de la transaccién, hayan sido
identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién y subsistan en el de la valoracién
posterfor y siempre que no se puedan albergar dudas razonables sobre su efectividad.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucidn de aportaciones por reduccién de capital
social y otras distribuciones a participes, asl como el importe de venta de derechos preferentes de
suscripcién o la segregacién de los mismos para ejercitarlos, cuyo valor se calcula aplicando alguna
férmula valorativa de general aceptacion, disminuyen el valor razonable de las participacicnes en el
capital de sociedades no cotizadas, en el momento en que se declare el correspondiente darecho o se
hagan efectivas dichas operaciones.

También se tienen en cuenta, en el caso de que las cuentas de la empresa en la que se invierte estén
auditadas, los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al Gltimo
ejercicio cerrado, que no se encuentren recogidos en los estados contables postetiores que se utilicen
para calcular el valor tedrico contabie.
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El valor razonable de los inversores también podrd ser determinado mediante la aplicacién de otros
modelos y técnicas de valoracidn generalmente aceptados en la préctica. Entre los modelos y
técnicas de valoracion a utilizar se incluyen:

- Referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales, mediante la
aplicacion de métodos y técnicas reconocidos.

Métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados.
- Modelos generalmente utilizados para valorar opciones,

En cualquier caso, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracién utilizado, para determinar el
valor razonable de estas inversiones, deberd tenerse en cuenta los hechos o circunstancias de
caracter contingente que puedan alterar o transformar el valor de las inversiones de las entidades de
capital-riesgo, desde el mismo momento en que se originen o se tenga conocimiento de ellos y, en
especial, los siguientes:

- Los resultados significativamente inferiores o superiores a los inicialmente proyectados que
conduzcan a una disminucién o apreciacién permanente del valor.

- La aparicién de problemas financieros o de negocio del emisor de los valores que planteen la
necesidad de obtener financiacidn adicionat o llevar a cabo reestructuraciones en sus actividades o
en empresas del grupo.

La existencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra con precio
predeterminado.

- Otros hechos o circunstancias de suficiente entfdad y clara constancia que surjan o se conozcan
con posterioridad a la fecha en que se realizd Ia inversion y que determinen fehacientemente una
valoracién inferior o superior de las plusvalias técitas a que se refiere el parrafo primero de este
punto.

La Sociedad Gestora deberd evaluar la efectividad de los modelos y técnicas de valoracién que utilice
de manera periddica, empleando como referencia en caso de que estén disponibles y resulten
aplicables los precios basados en datos o indices observables de mercado.

En caso de que ninguno de los modelos y técnicas de valoracién permitan determinar el valor
razonable de la inversion con fiabilidad, ésta se valora a su coste menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

No obstante, las plusvalfas latentes, netas de impuestos, que se determinan por comparacién del
coste de la inversién con su valor razonable, se registran en el epigrafe “Plusvalias latentes {netas
efecto impositivo)” de las cuentas de orden.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversidén se contabilizardn como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Resultados y varfacién del valor razonable de la
Cartera de Inversiones Financleras {(neto) - Deterioros vy pérdidas de inversiones financieras” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tiene como limite el valor en libros de Ja
inversién que estarfa en la fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Para el caso de las inversiones en empresas del grupo, multigrupe y asociadas que sean clasificadas
como capital inicio, tal y como se define en el apartado i} anterior, cuando existe dictamen del
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora certificando que se estd cumpliendo con el plan de

7
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negocio de la empresa, las correcciones valorativas por deterioro, en su caso, se registrardn en el
epigrafe “Deterioro capital inicio grupo” de las cuentas de orden,

Los préstamos y créditos concedidos por el Fondo a empresas del grupo, multigrupe y asociadas,
como son [os préstamos participativos o cualquier otra financiacién que forme parte de su objeto
social principal, se clasifican a efectos de su valoracién como “Préstamos y partidas a cobrar” y se
valoran en los términos que se establecen en el apartado c) siguiente.

iii. Técnicas de valoracién

La préctica totalidad de las participaciones que mantiene la Sociedad en cartera han sido valoradas
por la Sociedad Gestora sobre la base de la valoracién realizada por un experto independiente: Duff
and Phelps.

El método utilizado por dicho experto independiente para el calculo del valor razonable de los
instrumentos de patrimonic ha sido durante el ejercicio 2020, tanto un andlisis de Enfoque de
Ingresos usando la Metodologia del Descuento de Flujos de Caja como un andlisis de Enfoque de
Mercado correspondiente a aplicar al EBITDA estimado de cada valor de los instrumentos de
patrimonio, los mdltiplos Enterprise Value / EBITDA de compafifas cotizadas comparables. Al valor asi
obtenido se le ha deducido la Deuda Financiera Neta, corrigiéndose el resultado por la aplicacién, en
su caso, de un descuento de no cotizacién en mercado (discount for lack of marketability), asf como
un descuento de entrada (entry discount).

Adicionalmente, durante el ejercicio 2020, Surexport Compafiia Agraria, S.L. y Salto Systems, S.L. se
han valorado a coste, en la medida en son resultado de transacciones con, entre otros, terceros
independientes realizadas a lo largo del ejercicio 2020. En los siguientes ejercicios, dichos
instrumento de patrimonio serdn valorados mediante ios modelos y técnicas anteriormente
mencionados.

b) Inversiones financieras

i. Clasificacidn de las inversiones financieras

Incluye la totalidad de las inversiones financieras que tlene la entidad, tanto a corto como a largo
plazo. Incluye, asimismo, las inversiones financieras clasificadas como dudosas, bien sea porque su
reembolso sea problemédtico o bien porque han transcurrido mas de noventa dias desde su
vencimiente total o parcial, o con anterioridad a dicho plazo, cuando sus emisores se hayan
declarado en concurso de acreedores o se encuentren en situacién irreversible de deterioro. Se
consideran a todos los efectos como activos financieros.

Las inversiones financieras se clasifican, en su caso, en los siguientes conceptos;

- Instrumentos de patrimonio: que incluye, en su caso, acciones cotizadas y no cotizadas,
acciones y participaciones de otras entidades de capital-riesgo y participaciones en instituciones
de inversién colectiva y otros instrumentos de patrimonio, salvo que se trate de participaciones
€n empresas del grupo y asodadas, que no se tratan, a efectos contables, como instrumentos
financieros, Se clasifican a efectos de su valoracién como “Activos financieros disponibles para
la venta”,

Valores representativos de deuda: se clasifican a efectos de valoracibn come “Activos
financieros disponibles para la venta”
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ii. Reconocimiento y valoracién de las inversiones financieras

Las inversiones financieras mantenidas por la Sociedad se incluyen = efectos de su valoracién en las
siguientes categorias:

- Activos financieros disponibles para la venta: los activos financieros clasificados a efectos de
valoracibn como “Activos financieros disponibles para la venta” (inversiones en valores
representativos de deuda e instrumentos de patrimonio), se valoran inicialmente por su valor
razonable, que salvo evidencia en contrario equivale al valor razonable de la contraprestacién
entregada, més los costes de transaccidén explicitos directamente atribuibles. Adicionalmente,
forman parte de la valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcién y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable, cuyo cdlculo es igual al valor establecido en la Nota 3.a.li. (sin deducir los costes de
transaccidn en que se pudiera incurrir en su enajenacién} se imputan, netos de su efecto
impositivo, directamente en el patrimonio neto en el epigrafe “Patrimonic neto - Ajustes por
valoracidn en patrimonio neto - Activos financieros disponibles para la venta”, hasta que el
activo cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asf reconocido, se
Imputard en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.e). No obstante, las
correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por
diferencias de cambio en activos financleros monetarios en moneda extranjera se imputan en el
epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras
{neto) ~ Diferencias de cambio (netas)” de la cuenta de pérdidas y ganancias. A los efectos del
registro de las correcciones valorativas por deterioro, las mismas deberédn realizarse siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financlero se ha deteriorado como
resultade de unc o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que
ocasionen:

* En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccién o retraso en los flujos de efectiva
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

« En el caso de Inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo. Se presume que el instrumento se ha deteriorado cuando:

Si no estando cotizando, se ha producido una caida de un 40% respecto a la valoracién
inicial del activo en un afio y medio.

- En caso de estar cotizando, si se ha producido una calda de un 40% en la cotizacién en
un afo y medio.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucidn del valor razonable
se reconocen en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta
de pérdidas y ganancias, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro del valor del
activo. Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable correspondiente a un
instrumento de patrimonio, la correccidn valorativa reconocida en ejercicios anteriores se
registrara directamente contra el patrimonio neto.

Inversiones en capital inicio: su valor razonable es el valor de las transacciones recientes del
propio valor en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas. En caso de inexistencia de transacciones recientes se valoran por su coste. En caso
de deterioro del valor, el mismo no se reconoce si existe un dictamen del Consejo de
Administracién de la Sociedad que certifique el cumplimiente del plan de negocio de la entidad
gue constituye la inversién en capital inicio. En caso contrario, se reconoce un deterioro, que se
determina de acuerdo a los criterios de valoracién de las inversiones clasificadas como “Activos
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financieros disponibles para la venta”. En ningin caso, se reconocen plusvalias latentes de las
inversiones en capital-inicio en ausencia de transacciones sobre el valor

iii. Técnicas de valoracién

Instrumentos de patrimonio: la participacién que mantiene el Fondo en Monbake Investment I,
S.L. ha sido valorada mediante los modelos y técnicas mencionadas en la Nota 3,a)iil,

Resto de activos financieros

El resto de activos financieros se desglosa, a efectos de preséntacién y valoracion, en los siguientes
epigrafes del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas
corrientes bancarias o los depdsitos a la vista con vencimiento ne superior a tres meses, siempre
que no exista riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de la politica de gestién
normal de la tesorerfa de la entidad (véase Nota 5).

Deudores: recoge, en su caso, €l total de derechos de crédito y cuentas deudoras que por
cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a terceros, incluidas las
cuentas con las Administraciones Plblicas. Asimismo, incluye también los deudores que han sido
clasificados como dudosos, bien sea porque su reembolso sea problemdtico o bien porque han
transcurrido mds de noventa dias desde su vencimiento total o parcial, o con anterioridad a dicho
plazo, cuando sus emisores se encuentren en situacion irreversible de deterioro.

Dichos activos se valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en contrario,
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mds los costes de transaccién
directamente atribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste amortizado, contabilizindose los
intereses devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” {en el epigrafe “Gastos financieros”, en el
caso de ser negativos) de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas
partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se podréan valorar & su valor
nominal. Las pérdidas por deterioro de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos
futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconccimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversién se reconocen, en
su caso, como un gasto o un ingreso en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de
la Cartera de Inversiones Financieras (neto) - Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacidn en los siguientes epigrafes del
batance:

- Acreedores y cuentas a pagar/Deuda a corto plazo: recoge, en su caso, las deudas con
suministradores de servicios, en concreto por la comisién de gestién gque paga el Fondo a su
Sociedad Gestora, o por cualquier otra prestacién de servicios, los importes pendlentes de pago
en la adquisicidn de valores u otras deudas con Administraciones Publicas,

- Provisiones a largo/ corto plazo: recoge, en su caso, el reconocimiento de obligaciones presentes
derivadas de la actividad de la Socledad.

10
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- Deudas a largo plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas por el Fondo por diversos
conceptos. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el importe dispuesto de una linea de crédito que el
Fondo mantiene con Bankinter, S.A.

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracién como *Débitos y partidas a pagar”, Se
valoran, inicialmente, por su valor razonable, que salvo evidencia en contrario equivale al valor
razonable de la contraprestacidn recibida ajustado por los costes de transaccién directamente
atribuibles. Posteriormente, los pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizindose los
fntereses devengados en el epigrafe “Gastos financieros - Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta
de perdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir
en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

€) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

f)

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en
que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos gue se
transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las ventas en firme o
incondicionales, o de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor
razonable en la fecha de la recompra -, el activo financiero transferido se da de baja del balance.
La diferencia entre la contraprestacién recibida neta de los costes de transaccidn atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en
libros del activo financiero, determinard la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo,
la que forma parte, en su caso, del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de
su inversidn con cargo al epigrafe “Resultados y varlaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

2. 5i ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos v beneficios asociados al activo
financiero transferido, el activo financiero se dard de baja cuando no se hubiese retenido el
control del mismo, situacién que se determina dependiendo de |a capacidad para transmitir dicho
activo.

De acuerdo con lo anterior, los actives financieros, o parte de los rmismos, sélo se dan de baja del
balance cuando expiran o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo de
dichos activos financieros, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustanclal los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Asimismo, se dan de baja los pasivos financieros cuando las obligaciones asociadas a los mismos se
hayan extinguido. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte de! mismo
que se haya dado de baja, y la contraprestacién pagada (incluido los costes de transaccién
atribuibles y en la que se debe recoger asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo y
pasivo asumido), se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Fondos reembolsables

Los instrumentos de patrimonic propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido
su patrimonio. Se registran en el epigrafe “Fondos reembolsables - Participes” del balance. Incluye
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los importes desembolsados por los participes, asi como los importes exigidos, recogiéndose los
importes comprometidos y no exigidos en el epigrafe “Patrimonic comprometido no exigido” de las
cuentas de orden. Adicionalmente, en su caso, las aportaciones exigidas y no desembolsadas se
registran en el epigrafe “Deudores” del balance,

En el epfgrafe "Patrimonio total comprometido” de las cuentas de orden se incluyen los importes
comprometides (suscritos o no) por parte de los participes (véase Nota 1).

g) Reconocimiento de ingresos y gastos

. Ingresos y gastos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con postericridad al momente de la
adquisicion se reconocen, en su caso, como ingresos en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, de acuerdo con el tipo
de interés efectivo, y los dividendos, cuando se declare el derecho a recibirlos. En el caso de
operaciones a tipo variable, se atiende a la tasa de rendimiento hasta la préxima revisidén del tipo de
referencia a efectos de determinar el tipo de interés efectivo.

Los gastos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del periodo en
que se devengan en el epigrafe “Gastos financieros - Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Las comisiones de gestién, asi como otros gastos de gestion necesarios para el desarrollo de la
Sociedad se registran, en su caso, segdn su naturaleza, en el epigrafe “Otros resultados de
explotacién - Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion abonadas por el Fondo a su Sociedad Gestora se devengan
trimestralmente y se calculan de acuerdo con lo indicado en la Nota 11 de esta Memoria.

fii, Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente, en su caso, de acuerdo con el criterfo de devengo.

h) Impuesto sobre Beneficios

El Impuesto sobre Beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y
ganancias, y estd constituide por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por
el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de
las liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficlos, considerando, en su caso, las deducciones,
otras ventajas fiscales no utilizadas pendientes de aplicar fiscalmente y el derecho a compensar las
pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacién de los pasivos y activos por Impuesto diferido, que surgen de las
diferencias temporarias originadas por la diferente valoracién, contable v fiscal, de los elementos
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patrimoniales. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido,
mientras que las diferencias temporarias deducibles v los créditos por deducciones y ventajas fiscales
que queden pendientes de aplicar fiscalmente dan lugar a activos por impuesto diferido. A estos
efectos, se considerarén diferencias temporarias las derivadas de las variaciones de valor imputadas
en patrimonio,

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos
no dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningltn caso y sélo se
reconoceran mediante ia compensacién de! gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados
positivos. Las pérdidas fiscales que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta
"Pérdidas fiscales a compensar” de las cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre; los activos por impuesto
diferido sélo se reconocen si existe probabilidad de ganancias fiscales futuras que permitan la
aplicacién de estos actives. La cuantificacién de dichos activos y pasivas se realiza considerando los
tipos de gravamen esperados en el momento de su reversidn. En caso de modificaciones en las
normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracién.

Régimen aplicado

El Fondo se encuentra acogido a los beneficios fiscales establecidos por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto de Socledades que, en sintesis, son los sigulentes:

1. Exenci6n parcial por las rentas qgue se obtengan en la transmisién de acciones y participacionas,
segun el afio de transmisién computade desde el momento de la adquisicién. Dicha exencién serd
del 99% desde el Inicio del segundo afio y hasta el decimoguinto, inciuido. En el primer afio y a
partir del decimoquinto no se aplicard exencién, salvo las excepciones establecidas en la
normativa fiscal vigente, En el caso de que la entidad participada acceda a cotizacién en un
mercado de valores regulado en Directiva 2004/39/CEE del Parlamento Europeo y del Consejo de
21 de abril de 2004, la aplicacién de la exencidn quedaré condicionada a que el Fondo proceda a
transmitir su participacién en el capital de la empresa participada en un plazo no superior a tres
afios, contados desde la vigente fecha en que se hubiera producido la admisién a cotizacién de
esta Ultima.

2. Deduccién del 100% de los dividendos y, en general, de las participaciones en beneficios
percibidos de las sociedades que la entidad de Capital Riesgo promueva o fomente, cualquiera
que sea el porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones,
con la excepcién de las sociedades participadas radicadas en paraisos fiscales.

Por atro lado, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impueste sobre Sociedades establecid, entre
otros aspectos, la reduccién en dos afios del tipo de gravamen general del Impuesto sobre
Sociedades que, hasta el 31 de diciembre de 2014, se situaba en el 30%. Por tanto, dicho tipo ha
guedado establecido desde el 1 de enerc de 2016, en el 25% (véase Nota 9.

Adicionalmente, la Ley 27/2014, anterlormente indicada, para los ejercicios Iniciados a partir del 1 de
enero del 2015, elimina la limitacion temporal para la aplicacién de bases imponibles negativas,
introduciendo una limitacién cuantitativa del 70% de la base imponible previa a su compensacion,
admitiéndose, en todo caso, un millén de euros. No obstante lo anterior, la Ley 36/2014, de 26 de
diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2015, establece que, con efectos para
los perfodos impositivos que se inicien en el afio 2016, el porcentaje de aplicacién serd el 60% (y no
el 70% establecido con cardcter general). Adicionalmente, el Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de
diciembre, por el que se adoptan medidas en el dmbito tributario dirigidas a la consolidacién de las
finanzas piblicas y otras medidas urgentes en materia social, establece que, con efectos para los
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perfodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de 2016, los contribuyentes cuyo importe
neto de [a cifra de negocios sea al menos de 20 millones de euros (durante los 12 meses anteriores a
la fecha en que se inicie el perfodo impositivo), aplicaran los siguientes limites:

El 50%, cuando en los referidos 12 meses el importe neto de la cifra de negocios sea al menos de
20 millones de euros pero inferior a 60 millones de euros.

- El 25%, cuando en los referidos 12 meses el importe neto de ia ¢ifra de negocios sea al menos de
60 millones de euros.

Finalmente, la Ley 11/2020, de 30 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio
2021 establece, con efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de
2021 y que no hayan concluido a la entrada en vigor de dicha Ley las siguientes modificaciones en la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades:

Se suprime la exencidon y eliminacién de la doble imposicién internacional en los dividendos o
participaciones en beneficios y en las rentas derivadas de la transmisién de las participaciones en
el capital o en los fondos propios de una entidad cuyo valor de adquisicién sea superior a 20
millones de euros, con la finalidad de cefiir la aplicacién de esas medidas a las situaciones en las
que existe un porcentaje de participacién significativo del 5 por ciento, reguldndose un régimen
transitorio por un periodo de cinco afios,

- Se modifica el precepto que regula la exencién sobre dividendos y rentas derivadas de la
transmisién de valores representativos de los fondos propios de entidades residentes ¥ no
residentes en territorio espafiol para prever que los gastos de gestion referidos a tales
participaciones no sean deducibles de! beneficio imponible del contribuyente, fijindose que su
cuantia sea del 5% del dividendo o renta positiva obtenida, de forma que el importe gue resultara
exento serd del 95% de dicho dividendo o renta.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

La totalidad de las operaciones realizadas por el Fondo son denominadas en euros.

Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el
total de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta -informacién se
presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconccidos y el estado
total de cambios en el patrimonic neto. A continuacién, se explican las principales caracteristicas de
la informacion contenida en ambas partes del estado:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos
generados por el Fondo como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo
aguellos registrados como resuitados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros
ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en
el patrimonio neto.
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Por tanto, en este estado se presenta, en su caso:

a.

b.

w®

Eil resuftado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos y gastos que, segln lo requerido por las normas de valoracién, deban imputarse
directamente al patrimonio neto del Fondo.

Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias segin lo dispuesto en las
normas de valoracién adoptadas.

El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a las letras b) y ¢) anteriores.

El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos
habidos en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su caso, en cambios en los
criterios contables y en correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del
valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto,
agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a.

Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

Operaciones con participes: recoge los cambios en el patrimonio neto derivados de las
suscripciones y reembolsos realizados durante el ejercicio.

Otras variaciones del patrimonio: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
come pueden ser distribucion de resultados, traspasos entre partidas del patrimonio neto y
cualquier otro incremento o disminucién del patrimenio neto.

k) Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo
por estos equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones
en su valor, recogidas en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del balance.

Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacién,

Actividades de inversidn: las de adquisicién, enajenacién o disposicién por otros medios de actives
a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.
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1) Provisiones y gastos

Los Administradores de la Sociedad Gestora en la formulacién de los Estados Financieros diferencian
entre:

a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su imparte y/o momento de cancelacidn. El Fondo, en el desarrollo de
su actividad habitual, se encuentra sujeta a la supervision de los organismos reguladores
competentes. Los Administradores de la Sociedad Gestora no prevén que como consecuencia de
la accién de dichos organismos surjan cuestiones que tengan un impacto significativo para estos
Estados Financieros.

b. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materlalizacién futura estd condicionada a que ocurra, o no, uno ¢ m&s eventos futuros
independientes de la voluntad del Fondo. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacién no es
probable que origine una disminucién de recursos que incorporen beneficios econdmicos o cuyo
importe no puede ser cuantificado con Iz suficiente fiabilidad.

. Activos contingentes: activos posibles surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada y debe confirmarse cuando ocurran, ¢ no, eventos gue estan fuera
de control del Fondo. Los activos contingentes no se reconocen en el balance ni en las cuentas de
pérdidas y ganancias, pero se informa de ellos en las Notas a los mismos siempre y cuando sea
probable el aumento de recursos que incorporen beneficios econdémicos por esta causa.

4. Aplicacién de resultados

La propuesta de aplicacién de resultados correspondiente al ejercicio 2020 y 2019 es I3 siguiente:

Euros
2020 2019
Resultado del ejercicio 29.388.881,72)| (25.419.301,35)
(29.388.881,72)|(25.419,301,35)
Aplicacién:
A resultados de ejercicios anteriores 29.388.881,72)| (25.419.301,35)

(29.388.881,72)(25.419.301,35)
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5. _ Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la composicién del saldo de este epigrafe del balance era la
siguiente:

Euros
2020 2019

Tesoreria 3.983.068,95| 48.461.012,32
Otros activos liguidos equivalentes - -

3.983.068,95| 48.461.012,32

Moneda:
En euros 3.983.068,95| 48.461.012,32

En moneda extranjera

3.983.068,95| 48.461.012,32

El saldo de la cuenta “Tesoreria” recoge los saidos correspondientes a la cuenta corriente mantenida por
el Fondo en BNP Paribas Securities Services, sucursal en Espafia {entidad depositaria de! Fondg}.

Los saldos mantenidos en la cuenta a la vista con BNP Paribas Securities Services, sucursal en Espafia se
remuneran a un tipo de interés Eonia menos un diferencial de 1 punto porcentual. Durante los ejercicios
2020 y 2019 se han liquidado intereses negativos por Importe de 49.154,88 y 40.664,91 euros,
respectivamente, que se encuentran registrados en el eplgrafe “Gastos financieros - Intereses Yy cargas
asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2020 y 2019.

6. Inversiones financieras a largo plazg

Instrumentos de patrimonio - De entidades objeto de capital riesgo

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el detalle del saldo de este epigrafe, atendiendo a su clasificacién,
naturaleza y la moneda de contratacién, es el siguiente:
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Euros

31-12-2020

31-12-2019

Clasificacién:

Activos financieros disponibles para la venta

Naturaleza:

Instrumentos de patrimonio
De los que cotizados
De los que no cotizados

Por moneda:
En euros

En moneda extranjera

18.173.779,63

23.594.334,13

18.173.779,63

23.594.334,13

18.173.779,63

18.173,778,63

23.594.334,13

23.594.334,13

18.173.779,63

23.594.334,13

18.173.779,63

23.594.334,13

18.173.779,63

23.594.334,13

A continuacién, se detalla la informacion sobre la sociedad participada, al 31 de diciembre de 2020,
indicandose e! porcentaje de participacidn y otra informacién relevante;

Porcentala de Participacién Euros
Entidad Doricllio | Actividad Patrimenlo de Otras partldas Pasivas por
Pérdidas y dal Coste de Valor razonable Ajustes por :
Qlrecta | Indirecta | Total p:gi‘if:a%a Capital Ganancias L p:tergnonlo adquisleién participada Deterloros valoracién (c} dll?e‘:ltél?:sﬁ)
Taraslos
}Sn\cesh'nents, Espafa | Holding | 43,320 _ 43,32% 40.124.552,((;[)) m.ozs.ﬂ{gc)l (12.905,0(2; 30.:12.467,{2(; 17.371.320,00 19.173.779,(?::; 792,428,088 10.030,75
M'm:lbake Panaderfa
Investment Espana v bolleria B 6,82% 6,82% 173.074.000 1.266.000 | (34.197.000) 206.005.000
L, SL. congelada (=) 2 ta (a)
(a) Datos cbtenidos de sus estados flnancieros al 31 de diciembre de 2020 que son objeto de auditorla.
(b} Determinado conforme a lo establecido en la Nota 3-b.ii.
() Importes Incluides en el saldo de los epigrafes “Ajustes por valeracién en el patrimonio neto — Activos flnancleros disponibles para la
venta” y “Pasivos per impuesto diferido” del patrimonlio neto y pasivo, respectivamente, del balance,
A continuacién, se detalla la informacién sobre la sociedad participada, al 31 de diciembre de 2019,
indicdndose el porcentaje de participacion y otra informacién relevante:
Porcentaje de Participaclén Euros
Entidad Pomicille | Actividad ‘| Patrimanio de Otras partidas
. Pérdidas y Coste de Valor razonable Ajustes por
Plrecta | Indirecta | Total paerré'tg::da Capital Ganancias del p:tergnonlo adquisidén particpada Deterloros valoradién (c)
Taraslos
Investments, | Espafa | Holding |4332% | - | 43329 | 4037A6T00 ) 10.025.000 | (2004000 | 301147300 17,371 320,00 | 2339433403 - 6.223.014,13
S.L
Monbake Panaderfa
Investment | Espafia | v bollerla - 6,82% | 6,82% 207'079'%22 1'255"’(2‘; (15'543"":2} 222'355'°°°'(°a';
I, S.L. congelada
(a) Datos obtenidos de sus estados financlerps al 31 de diciembre de 2019 que son objeto de auditeria.

()

del patrimonlo nete del balance,

Determinado conforime a lo establecido en la' Nota 3-b.il
Importes [ncluldos en el saldo del epigrafe "Ajustes por valoracion en el patrimonio neto — Activos financleros disponibies para la venta”
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Monbake Investment I, S.L.
a) Descripcién de Ia compaiiia

Durante el ejercicio 2018, el Fondo adquirié de forma indirecta el 6,82% de Monbake Investment I, S.L.
a través de Tarasios Investments, S.L. Por tanto, el Fondo Alantra PEF III tiene e 50,00% de dicha
Sociedad, que a su vez tiene el 15,75% de Monbake Investment I, S.L. (en adelante "MonBake”). Esta
Gitima es el Socio Unico de la sociedad espafiola Monbake Grupo Empresarial, S.A.U. (sociedad
resultante final de la fusién de Monbake Investment II, S.L., Berlys Corporacién Alimentaria, S.A.U. y
Bellsola, S.A.U.).

La mayeria del capital soclal y el control de MonBake corresponde al fondo Ardian LBO Fund VI B, a
través de la sociedad luxemburguesa BBK2 S.C.A.

MonBake es el segundo operador en el mercado de panaderfa congelada en Espafia. Cuenta con
impaortantes fortalezas provenientes de la integracién de dos competidores relevantes en la industria de
masas congeladas. Por un lado, Grupe Empresarial Panasa es el tercer operador en el mercado de
panaderfa congelada en Espafia y cuenta con una amplia red comercial y de distribucién. Por otro lado,
Bellsola, S.A. es el quinto operador en dicho mercado Y cuenta con mayor presencia en ia categoria de
panes y la regidén noreste de Espaiia. De esta manera, el negocio combinado tiene una fuerte posicién en
el mercado tradicional y una presencia creciente en el canal moderno. Asimismo, la fuerte presencia
geografica permite a MonBake cubrir todos los mercados relevantes del pais.

Por ultimo, la capacidad industrial estd de la misma manera consolidada con 10 plantas en todo el pais y
mas de 40 lineas de produccién dedicadas a la producclén de pan, bolleria y pasteleria.

En relacién a los términos de la adquisicién, el 12 de febrero de 2018, Artd Capital Fund II, F.C.R. {(Socio
Unico de Tarasios Investments, S.L. en ese momento) acordd aumentar el capital social de la Sociedad
en un importe de 10.022.000,00 euros. Las nuevas participaciones sociales se crearon con una prima de
asuncién total por Importe de 30.066.000,00 eurgs, a razén de 3,00 euros por cada nueva participacidn
social creada.

Previa renuncia de! Socio Unico al ejercicio de su derecho de preferencia, las nuevas participaciones
sociales creadas se desembolsan y asumen por una serie de entidades entre las que destacamos:

- 4.342.830 participaciones sociales, representativas del 43,32% del capital social de la sociedad
en favor del Fondo.

- 669.670 participaciones sociales, representativas del 6,68% del capital de la sociedad en favor
de Alantra Private Equity Fund III, S.C.R., S.A.

El coste de la adquisicién de! Fondo Alantra PEF III ascendié a 20.050 miles de euros, de los cuales el
Fondo desembolsé 17.371 miles de euros, y la sociedad Alantra Private Equity Fund III, S.C.R., S.A.
desembolsé 2.679 miles de eurps.

b) Valoracién de la compafiia

Al 31 de diciembre de 2020, considerando los multiplos de mercado existentes y el descuento de flujos
de caja realizado, el valor razonable propuesto por Duff and Phelps (véase Nota 3.a.lil) y aprobado por la
Sociedad Gestora del Fondo es de 1,05 veces el coste de la inversidn (1,4 veces el coste de la inversién
al 31 de diciembre de 2019). En este sentido, se ha generado un ajuste por valoracién positive neto de
impuestos por importe de 792.428,88 euros que se incluye en el epigrafe “Ajustes por vaioracién en el
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patrimonio neto - Activos financieros disponibles para la venta” del patrimonio neto del balance s 31 de
diciembre de 2020 (6.223.014,13 euros al 31 de diciembre de 2019).

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2020 de Tarasios Investments, S.L. han sido objeto de
auditoria por Ernst & Young, S.L. quien ha emitido con fecha 21 de abril de 2021 un informe con opinidn

favorable,

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2020 de Monbake Investment I, S.L. y Sociedades
Dependientes han sido objeto de auditoria por Ernst & Young, S.L. quien ha emitido con fecha 23 de

abril de 2021 u

n informe ¢on opinién favorable.

Z. Inversignes en empresas del Grupo v asociadas a largo plazo

Instrumentos de patrimonio ~ De entidades objeto de capital riesgo

Este epigrafe del balance recoge los instrumentos de patrimonio emitidos por entidades del Grupo,
multigrupo y asocladas propiedad del Fondo.

El detalle del saldo de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2020 y 2019, atendiendo a la tipologia de
la entidad participada, la moneda de contratacién vy a Ia admisién ¢ no a cotizacidén en bolsas de valores,

es ¢[ siguiente:

Eurcs

2020

2019

Por entidad participada:
Entidades de! Grupo
Entidades Ascciadas

De las que capital inicio

Por naturaleza:
Instrumentos de patrimenio
De entidades objete de capital riesgo-
MD Group, S.A.
Desmasa Hiperbarica, S.L.
Grupo Ingenium Techologia, S.L.
Unién Martin, S.L.
Decisdo Crucial, Lda
Frias Nutricién, S.A.
Grupo HealthinCode
Salto Systems, S.L.
Surexport Compafiia Agraria, S.L.

Por moneda:
En euros
En moneda extranjera

Por cotizacion:
Cotizados
No cotizados

244.,167.252,28

161.247.702,50

244.167.252,28

161.247.702,50

4,166.413,30
44,349,319,41

7.742.086,28
12.015.599,71
35.353.340,86
34.732.215,21
24.512.418,00
37.976.134,14
43.319.725,37

12.572.344,74
44,349.319,41

9.851,461,28
24.085.781,00
35.353,340,86
35.035.455,21

244.167.252,28

161.247.702,50

244.167.252,28

161.247.702,50

244.167.252,28

161.247.702,50

244.167.252,28

161.247.702,50

244.167.252,28

161.247,702,50
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El movimiento habide durante los ejercicios 2020 y 2019 en el saldo del epigrafe “Inversiones en

empresas del Grupo y asociadas a largo plazo -

continuacion:

Instrumentos de patrimonio”, se muestra a

Euros

2020

2019

Saldos al inicic del gjercicio
Adiciones:
De los que-
Guanina Investments, S.L. - Grupo HealthinCode
Alflo Locks, 5.L. - Salto Systems, S.L.
All Berry Investments, S.L. - Surexport Compafila
Agraria, S.L.
Thermin Europe, S.L. - Frias Nutricién, S.A.
Ventas:
De los que-
Thermin Europe, S.L. - Frias Nutricién, S.A.
Desmasa Hiperbarica, S.L.
Grupo Ingenium Tecnologfa, S.L.
Otros:
De los que-
Roque Luxembourg, S.4.r.l. - Decisdo Crucial, Lda (a)
Correcciones valorativas por deterioro:
De los que-
Global Letaba, S.L.U. - MD Group, S.L.
Ignauro Spain, S.L. - Unién Martin, S.L.

161,247.702,50

161.196.138,25

24.512.418,00
37.976.134,14
43.319,725,37

(303.240,00)
(2.109.375,00)

(8.405.931,44)
(12.070.181,29)

35.035.455,21

(8.663.960,00)
(9.834.531,31)

(59.629,66)

(16.425.769,99)

Saldos al cierre del ejercicie

244.167.252,28

161.247.702,50

(a) Se correspondia con una factura, de importe no significativo,
2018 como mayor coste de la participada.
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A continuacién, se detalla la informacién sobre las socledades participadas, a! 31 de diciembre de 2020,
indicandose el porcentaje de participacién y otra informacién relevante:

Porcentaje de Particlpacién Euros
Entldadas .
Actlvidad i
asociadas: Patrimonio de Pdrdidas Otras partidas Coste de Valor razonable Plusvallas
Directa | Indirecta | Total entidad Capltal 3y del patrimonio Al Deterlores
participads Ganandas neko adquisicién participada (b) brutas (e)
Global
Letaba, Holding | 60,21% - 60,21% | 50.296.561,81 | 44,894.227,00 (7.015,24) |  5.409.350,05 28.998,114,73 4,166.413,30 |  (24.831.701,43) -
S.LU, ()
Mb G Moldes y
roup, piezas ; 60.21% | 60,219 | 35-801.460,00 | 44.890.627,00 | (8.540.023,00) [  (549.144,00)
S.A. (4 pldsticas ! : (a) (a) (8} ()
Desaca 94.867.000,00 | 76.036.000,00 { (2.396.000,00) | 21.221.000,00
Hiperbarica, | Industrial | 44,85% - 44,85% et S Sabiei el L, 44.349.319,41 56.204.829,95 - 11.855.510,54
S.L. {0 (8) (a) (a (3)
Grupo
Ingenium Talecomu- 13.073.469,00 716.800,00 | [456.568,00) | 12.813.237,00
Tecnologla, | micaciones | “6-88% - 46,88% ot @ e ) 7.742,086,28 21.405.834,87 - 13.663.748,59
S.L. ()
Laminakan
Spain, S.L. Holding | 86,64% - 86,64% | 26.888.816,00 | 1.390.000,00 90.625,00 | 25.408,191,0¢ 24.085,781,00 12,015.599,71 | {12.070.181,29) -
<
Grupo
Ignauro _ 41.114.213,00 { 1,921.083,00 | (1.243.775,00) [ 40.436.905,00
Spain, S.L. Holding 55,76% | 55,76% @) ta) st @
{c)
Unién
A Productos 39.155.797,00 340.895,00 | 1.450.948,00 | 37.363.954,00
:grtln, 5.k del mar - 55,76% | 55,76% @ @ ) @
Rogue
Lixembourg, | Holding | 37.45% | - | 37,45 91'373'295'(5;'; 1'°°°'°°°'(‘;‘; (1‘15"'5"3"::3 92'037'599'(7:)' 35.352.340,86 |  51.826.132,19 - 16.572.791,33
5.a.r.l.
Raclsdo N
Crucial, Lda Industrial _ 37,45% | 37,450 | 129-913.453,00 50.000,00 | 12.120.204,00 | 117.143,249,00
) {a) (a) (a) (a)
WD 72.450.890,00 | 18.100,750,00 | 1.265.918,00 | 53.084.222,00
Fu)rvpe, S.L. Holding | 50,77% . 50,77% B B o T R 34.732.215,21 64.,335.738,40 - 29.603.523,19
L
;ﬁf‘;dén, D'Str:,":‘ié" ] 50,77% | 50779 | 31578.327,00 | 1.376.290,00 | 13.033.414,00 | 17.168.623,00
2 B
S.A. (c} allmentos (a3 (@ (2 (@)
Guanina
Anilisls 50.226.910,00 512.930,00 | (1,344.290,00) | 51.058.270,00
;r:testmenls, gendticgs | 4779% - 47,79% @ ) @ @ 24.512.418,00 36.847,894,77 - 12,335.476,77
Alflo Locks, i 73.061.173,74 | 7.313.926,00 (31.725,89) | 65.778.973,63 R _
S.L {0 Holding | 50,46% 50,46% @ @ P (s 37.876.134,14 37.976.134,14
Sretems Seguridad i #86% | 486 | 219.687.000,00 [  183.000,00 | 28.356.000,00 | 191.148.000,00
S.L.(c) ’ ' @) (@} @ 3]
All Berry
Investments, | Holding | 54,84% | - 54,949 | 76.657.156.00 | 750.000.00 | (2.342.344,00) | 7B.210.000.00 | 43500005 57 | 43.319.925,37 - -
5.L {c) {a) (a) (a) (a)
Surexport
Compaiiia Productor R 37.185.000,02 945.000,00 | (520.793,61) | 36.760.793,63
Agrarla, 5.1. | frutos rofos 28.55% | 28,55% ‘(a) ‘{a) '(B) '(a)
c
281.069.135,00 | 328.198.302,70 | {36.901,882,72) | 84.031,050,42
{a) Datos obtenldos de sus estados financieros al 31 de diclembre de 2020 que son cobjeto de auditoria.
(b) Determinado conforme a lo esteblecido en Ja Nota 3-a.li.
{€) Socledad con domicllic en Espafia.
{d) Socledad con domicilio en Partugal.
(e) Se registran, netas del efecto impositivo, en su caso, en el epigrafe "Otras cuentas de orden - Plusvalias latentes {netas efecto

Impositivo)” de las cuentas de orden.
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MD Group, S.A.

-

a) Descripcién de la compaiiia

Durante el ejercicio 2017, el Fondo adquirié de forma indirecta el 60,65% de MD Group, S.A. a través de
Global Letaba, S.L.U. ("Joint Venture Company” o “JVCo”). Por tanto, el Fondo tenia el 60,65% de dicha
sociedad, que a su vez tiene el 100% de MD Group, S.A. Esta dltima es un proveedor integrado de
moldes y piezas plasticas, especializado en componentes de alto valor afiadido para el sector de
automocién. MD Group, S.A. es un Grupo orientado a la exportacién y localizado estratégicamente en
Portugal, donde se encuentra el principal cluster de moldistas en Europa. MD Group, S.A. exporta el
90% de sus ventas, sirviendo a los principales Tier 1 europeos (Francia y Alemania son sus principales

mercados).
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Paorcentaje de Participacién Euros
Entidades
Actividad .
asocladas; Patrimonlo de Pérdidas Gtras pariidas Coste da Valer razonable
Directa | Indirecta | Total entidad Capital 4 dei patrimonia g Deterloros Plusvalias (e}
participada Ganandas nete adquisicidn particlpada (b)
Global
Letaba, Holding | 80,21% - 60,21% | 50.303.577,05 | 44.894,227,00 (3.452,25) 9.412,802,21 28.998.114,73 12.572,344,74 | (16,425.769,99) n
S.LU. {c)
MD Group Moldes y 44.379.774,00 | 44,890.627,00 | (5.925.655,00) |  5.414.802,00
SA (d) plezas - 60,21% | 60,21% S ey e '(a) T
e plésticas
Desrmasa
Higerbarica, | Industrial | 44,85% | - 44,85% | ¥7.275.000.00 | 76.036.000,00 | 502.000,00 | 20.737.000,00 | 440931041 | g0.331.455,28 - 15.982.135,85
5.t {c) (2) (a) (3) (a)
Grupo
Ingenium Telecomu- 17.655.423,00 598.800,00 | 24.303.614,00 | (7.346.991,00) .
Tecnalagiz, nicaciones | 48:08% - 48,08% fot ) () (@) 9.851.461,28 17.048.575,22 ¥.197.113,54
S.L (o)
Laminakan
Spain, 5.L. Helding 85,64% - 86,64% | 26.798.191,00 1,380.000,00 70.752,00 | 25.337,439,00 24.085,781,00 24.882.852,97 - 797.071,97
(3]
Grupe
Ignaura B 42,701.086,00 | 1.921,083,00 | 2.514.885,00 | 38.165.088,00
Spain, 5.L. Holding 55,76% | 55,76% @ (a) @ '(a)
| e}
Unién
. Productos 37.860.941,00 340.895,00 5.897.673,00 31.622.373,00
Mca)rtln. S.L del mar - 55,76% | 55,76% ta) @ @) ’(a)
Roque
Lu;embourg, Holding 37,45% - 37,45% | 91.887.957,B1 1.000.000,00 | (1.160.810,86) | 92.048.808,57 35.353.340,86 47.505.982,49 - 12.252.641,63
S.A.r.).
Decisdo 115.855.360,00 50.000,00 | 13.761.438,00 | 102.083.922,00
Crucial, Lda Ingustrial - 37,45% | 37,45% I B B i
d (a) (3 (a) (@)
Thermin
B 51,19% 51,19% 18.100.750 (1.208.666) 54.202.888,00 47.109.441,07 N 12.073.985,86
(E:)rnpe, S, Holding i I 71.184.972 (a) (@ (2 ) 35.035.455,21 s o
Frias Distribucian
Nutricidn, de S 51-(},;'% 27.056.530 (2) | 1.376.290 (a) | 10.991.528 (a) “'5“'712'(‘;‘;
S.A. (o) allmentos
177.673.472,49 | 209.550.651,75 | (16.425.769,99) | 48.302.940,25
{a) Datos obtenidos de sus estados financleros al 31 de diclembre de 2019 que son objeto de auditoria,
{b) Determinado conforme a lo establecido en 1a Nota 3-a.ll.
{c) Socledad con domicilio en Espafia.
{d) Sociedad con domicilio en Portugal.
{e) Se registran, netas del efecto impositivo, en su caso, en el epigrafe “Otres cuentas de orden - Plusvalias latentes (netas efecto
Impositivo)” de las cuentas de orden.
(/) Incluye el ajuste de precito que se ha ejecutado durante el mes de febrero de 2020 (véase a continuacion).
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Los principales términos de la operacién de compraventa de MD Group, S.A. a través de la JVCo se
detallan a continuacién:

Alantra Capital Privado, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado, sociedad gestora
del Fondo Alantra PEF III, firmé el 27 de octubre de 2017 un contrato de compraventa para la
adquisicion de las siguientes acciones:

27.228.349 acciones de Global Letaba, $.L.U., representativas del 60,65% de la misma en favor
del Fondo.

- 4,197.610 acciones de Global Letaba, S.L.U., representativas del 9,35% de la misma en favor
de Alantra Private Equity Fund III, S.C.R., S.A.

El precio de ia transaccién, incluyendo determinados costes asociados a la transaccién, ascendié a
46.244 miles de euros, de los cuales el Fondo desembols6 29.198 miles de euros, y la sociedad Alantra
Private Equity Fund IIl, S.C.R., S.A. desembolsd 4.503 miles de euros,

El 26 de marzo de 2018, la Sociedad Gestora del Fondo Alantra PEF III formalizé un acuerdo de venta
de acciones de Global Letaba, S.L., por el cual el Fondo y la sociedad Alantra Private Equity Fund III,
5.C.R., S.A. enajenaron conjuntamente el 0,5% detl capital social de la sociedad (224.471 acciones), que
constitufa una parte de su participacién en la misma a la fecha de la venta, a un directivo con mas de 20
afios de experiencia en multinacionales del sector automocion que asesord al Fondo Alantra PEF III en la
transaccion. El precio de la venta establecido corresponde a un importe fijo de 231.224,00 euros, que
supuso una disminucidn del coste de la participada para el Fondo Alantra PEF III por la totalidad de
dicho importe., Conforme al mencionade acuerdo de venta, el total del precio de venta pactado fue
liquidado durante el ejercicio 2018. El precio mencionado fue satisfecho en los siguientes términos:

- 200.331,00 euros en favor del Fondo.
30.893,00 euros en favor de Alantra Private Equity Fund III, S.C.R., S.A.

Como consecuencia de la anterior operacién de venta, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo
ostentaba indirectamente a través de Gobal Letaba, S.L.U. el 60,21% del capitai de MD Group, S.A.

b) Valoracion de Ia compafiia

Al 31 de diciembre de 2020, considerando los multipios de mercado existentes, el valor razonable
propuesto por Duff and Phelps (véase Nota 3.a.iii) y aprobado por la Sociedad Gestora del Fondo es de
0,14 veces el coste de la inversién (0,4 veces el coste de la inversién al 31 de diciembre de 2019). En
este sentido, como consecuencia la actualizacidon de la valoracién realizada durante el ejercicio 2020, el
Fondo ha registrado una cerreccion valorativa de esta participacidon por importe de 8.405.931,44 euros,
que se incluye en el epigrafe “Resuitados vy variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) - Detericros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2020 (16.425.769,99 euros durante el ejercicio 2019).

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2020 de MD Group, S.A. han sido objeto de auditorfa
por Deloitte & Associados, SROC, S.A. quien ha emitido con fecha 8 de marzo de 2021 un informe con
opinidn favorable,
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Desmasa Hiperbarica, S.L.
a) Descripcién de lIa compafiia

El 6 de abril de 2018, el Fondo Alantra PEF Iil completé la adquisicidn de la participacién de cerca del
62% de la compafiia espaficla Desmasa Hiperbarica, S.L., sociedad matriz de Hiperbaric, S.A., fundada
en 1999 en Burgos. Hiperbaric es el lider mundial (60% del mercado) en el sector de equipos de
procesamiento de alta presion (*HPP”) para la industria alimentaria, un nicho emergente dentro del
sector de fabricacién de equipos de envasado y conservacién de alimentos. La transaccién implica la
fusidn entre Hiperbaric y el negocio de HPP de Desmasa, que suministra a Hiperbaric intensificadores
(componente clave para generar altas presiones). Desmasa Hiperbarica, S.L tiene un alcance global
(exporta a més de 30 paises y el 98% de las ventas provienen de mercados internacionales) con una
posicién fuerte en los mercados en los que el HPP tiene una mayor penetracién como EEUU,

En relacidn a los términos de la adquisicion, se acordd que la entrada de Alantra en el capital social de la
Sociedad se produjera a través de dos ampliaciones de capital por un importe total de 47.050.870 euros
Y con una prima de emisién por un importe total de 14.135.626 euros, mediante la creacion de
4,705,087 participaciones sociales, que han sido integramente desembolsadas y asumidas por una serie
de inversores entre los que destacamos:

4.076.461 participaciones sociales, representativas del 53,6% del capital social de la sociedad
en favor del Fondo.

628.626 participaciones sociales, representativas del 8,3% del capital de la sociedad en favor de
Alantra Private Equity Fund III, S.C.R., S.A,

El precio de la transaccién ascendié a 61.186 miles de euros, de los cuales el Fondo desembolsé 53.013
miles de euros, y la sociedad Alantra Private Equity Fund III, S.C.R., S.A. desembolsd 8.173 miles de
auros.

El 25 de enero de 2019, la Sociedad Gestora dei Fondo Alantra PEF III formalizé un acuerde de venta de
acciones de Desmasa Hiperbarica, S.L., por el cual el Fondo Yy la sociedad Alantra Private Equity Fund
I, S.C.R.,, S5.A. enajenaron conjuntamente el 10,11% del capital social de la sociedad (768.974
acciones), que constituia una parte de su participacién en la misma a la fecha de la venta a Bangor
Invest, S.L., Desarrollo de Maquinas y Soluciones Automaticas, S.L. ¥ a un socio fundador. El Fondo
Alantra PEF III habfa suscrito durante diciembre de 2018 un acuerdo de co-inversién con Bangor Invest,
S.L., en virtud del cual se ejecutd el anterior acuerdo de venta, El precio de la venta establecido
corresponde a un Importe fijo de 10.000.000,00 euros, que supuso una disminucién del coste de la
participada para el Fondo Alantra PEF III por la totalidad de dicho importe dado que el precio por
participacién coincidia con el pagado en abril de 2018. Conforme al mencionado acuerdo de venta, el
total del precio de venta pactado fue liquidado durante el ejercicio 2019. El precio mencionado fue
satisfecho en los siguientes términos:

8.663.960,00 euros en favor del Fando.
- 1.336.040,00 euros en favor de Alantra Private Equity Fund III, S.C.R,, S.A.

Como consecuencia de la anterior operacién de venta, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo
ostentaba el 44,85% del capital de Desmasa Hiperbarica, S.L.

Asimismo, en virtud del acuerdo de co-inversidn anteriormente comentado, el Fondo Alantra PEF III
repercutird a Bangor Invest, S.L. los gastes financieros asociados a la financiacién obtenida en virtud de
la linea de crédito que mantiene con Bankinter, S.A. (véase Nota 11) para la adquisicién de Desmasa
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Hiperbarica, S.L. en la proporcion correspondiente a su participacién final respecto a la inicialmente
adquirida por el Fondo Alantra PEF III. Los intereses repercutidos han sido satisfechos en los siguientes
términos:

- 101.753,25 euros en favor del Fondo que han sido registrados con posterioridad al cierre del
ejercicio 2020.

15.691,12 euros en favor de la sociedad Alantra Private Equity Fund III, 5.C.R., S.A.

La totalidad de las participaciones, se encuentran gravadas por prenda de primer rango a favor de Banco
de Santander, S.A.; Banco de Sabadell, S.A.; Bankinter, S.A.; Banca March, S.A.; Unicaja Banco, S.A.;
Caixabank, S.A.; Caja Rural de Burgos, Fuentepelayo, Segovia y Castelldans, Sociedad Cooperativa de
Crédito; y Banco Crédito Social Cooperativo, S.A., mediante escritura de novacién y extensién de
garantias y mediante péliza, ambas de 5 de junioc de 2018.

b) Valoracién de la compafifa

Al 31 de diclembre de 2020, considerando los mlitiplos de mercado existentes, el valor razonable
propuesto por Duff and Phelps (véase Nota 2.a.lii) y aprobado por la Sociedad Gestora del Fondo es de
1,3 vez el coste de la inversién (1,4 veces el coste de la inversién al 31 de diciembre de 2019). En este
sentido, se han generado plusvalias latentes por importe de 11,707.316,66 euros que se registram,
netas del efecto impositivo, en su caso, en el epigrafe “Otras cuentas de orden - Plusvailas latentes
(netas efecto impositivo)” de las cuentas de orden a 31 de diciembre de 2020 (15.982,135,85 a 31 de
diciembre de 2019).

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicioc 2020 de Desmasa Hiperbarica, S.L. y Sociedades

Dependientes han sido objeto de auditerfa por KPMG Auditores, S.L. quien ha emitide con fecha 7 de
abril de 2021 un informe con opinién favorable.

Grupo Ingenium Tecnologia, S.L.
a) Descripcion de la compafifa
El 24 de julio de 2018, el Fondo adquirié de forma directa el 48,08% de Grupo Ingenium Tecnologfa,
5.L. Esta ditima es una empresa espafiola proveedora de tecnologfa y servicios para la industria de las
telecomunicaciones, principalmente a Operadores Méviles Virtuales (OMVs), medlante la provisién de:
a) Infraestructura técnica y los servicios relacionados a los OMVs para que estos puedan
conectarse con el espectro radioeléctrico de los grandes operadores de telecomunicaciones y

gesticnar sus operaciones criticas.

b} Venta mayorista de voz y datos de los operadores como complemento a la plataforma
tecnoldgica a aquellos OMVs que no tienen acceso directo al operador (“MVNA™).

c) Prestacién de servicios de comunicacién de red segura y cifrada de “Machine-to-Machine” a
clientes B2B,

Aslmismo, destaca la larga trayectoria en el alojamiento de OMVs en su piataforma tecnoldgica (40
OMVs) en 8 paises diferentes. Actualmente, cuenta con mas de 3,4m de lineas activas en su plataforma.
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Los principales términos de la operacién de compraventa de Grupo Ingenium Tecnologia, S.L. se detailan
a continuacién:

Alantra Capital Privado, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado, sociedad gestora
del Fondo Alantra PEF III, firmé el 24 de julio de 2018 un contrato de compraventa para la adguisicién
de las siguientes acciones:

3.360 acciones de Grupo Ingenium Tecnologfa, S.L., representativas del 48,08% de la misma en
favor del Fondo.

- 518 acciones de Grupo Ingenium Tecnologia, S.L., representativas del 7,41% de la misma en
favor de Alantra Private Equity Fund III, S.C.R,, S.A.

El precio de la transaccién ascendié a 22.722 miles de euros, de los cuales el Fondo desembolsé 19.686
miles de euros, y la sociedad Alantra Private Equity Fund III, S.C.R., 5.A. desembolsé 3.036 miles de
euros.

La Junta General Ordinaria y Universal de Socios del Grupo Ingenium Tecnologia, S.L., en su reunién
celebrada el 28 de junio de 2019, aprobd la distribucién del resultado del ejercicio 2018, destinando
453.495,06 euros como dividendo complementario, correspondiendo 218.051,31 y 33.616,23 euros al
Fondo y Alantra Private Equity Fund III, S.C.R., S.A., respectivamente. Asimismo, la Junta General
Extraordinaria y Universal de Socios del Grupo Ingenium Tecnologia, S.L., en su reunién celebrada el 16
de diciembre de 2019, aprobd el pago de un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2019 por
importe de 20.000.000 euros, correspondiendo 9.616.480,00 y 1.482.540,00 euros al Fondo y Alantra
Private Equity Fund III, S.C.R., S.A., respectivamente.

Asimismo, la Junta General Ordinaria y Universal de Socios del Grupo Ingenium Tecnologia, S.L., en su
reunion celebrada el 29 de julio de 2020, aprobd la distribucién del resultado del ejercicio 2019,
destinando 4.500.000,00 euros como dividendo complementario, correspondiendo 2.109.375,00 y
325.195,31 euros al Fondo y a Alantra Private Equity Fund JII, S5.C.R,, 5.A., respectivamente,

Los anteriores dividendos, dada su naturaleza, han supueste una disminucién del coste de la participada
para la Sociedad por la totalidad de dichos importes.

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo ostentaba directamente el 46,88% del capital de Grupo Ingenium
Tecnologia, S.L. (48,08% al 31 de diciembre de 2019).

b) Valoracién de Ia compaiiia

Al 31 de diciembre de 2020, considerando los mdiltiplos de mercado existentes y el descuento de flujos
de caja realizado, el valor razonable propuesto por Duff and Phelps (véase Nota 3.a.iii) y aprobado por la
Sociedad Gestora del Fondo es de 1,7 vez el coste de la inversién {considerando el coste inicial y la
inversion materializada) - 1,4 veces el coste de la inversién al 31 de diciembre de 2019 -. En este
sentido, se han generado plusvalias latentes por importe de 13,492.951,73 euros que se registran,
netas del efecto impositivo, en su caso, en el epigrafe "Otras cuentas de orden - Plusvalias latentes
(netas efecto impositivo)” de las cuentas de orden a 31 de diciembre de 2020 (7.197.113,94 euros a 31
de diciembre de 2019),

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2020 de Grupo Ingenium Tecnologia, S.L. y
Sociedades Dependientes son objeto de auditoria por Grant Thornten, S.L.P., si bien, a la fecha de
formulacién de las presentes cuentas anuales se encuentra pendiente de emisién su informe de
auditorfa.
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Unién Martin, S.L.
a) Descripcidn de la compafifa

Durante el ejercicio 2018, e! Fondo Alantra PEF III adquirié de forma indirecta el 64,4% de Unién Martin,
S.L. a través de Ignauro Spain, S.L., sociedad en la que participa a través de Laminakan Spain, S.L.

Por tanto, Laminakan Spain, S.L. tiene el 64,4% de Ignauro Spain, S.L., que a su vez tiene el 100% de
Unién Martin, S.L. El 18 de abril de 2018 se produjo la venta de 3.000 participaciones sociales de
Laminakan Spain, S.L, representativas del 100% del capital social de la entidad, al Fondo Alantra PEF
111, por un importe total de 3 miles de euros. Posteriormente, el 15 de junio de 2018, se acordé una
reduccién y posterior ampliacién de capitai, quedando fijado este ditimo en 1.390 miles de euros
mediante [a emisidn de 27.800.000 acciones, Dichas acciones fueron asumidas y desembolsadas en los
siguientes términos:

- 24.085.781 acciones de Laminakan Spain, S.L., representativas del 86,64% de la misma en
favor del Fondo mediante el desembolso de 24.085.781 euros.

- 3.714.219 acciones de Laminakan Spain, S.L., representativas del 13,36% de la misma en favor
de Alantra Private Equity Fund III, S.C.R,, 5.A. mediante el desembolso de 3.714.2159 euros.

Por otro lado, el 18 de abril de 2018 se elevé a publico el contrato de compraventa de las participaciones
sociales de Unién Martin, S.L. en favor de la sociedad Ignauro Spain, S.L. El precio de la transaccién
ascendié a 48.701 miles de euros.

Unién Martln, 5.L. es una compaiiia espafiola verticalmente integrada lider en e} sector de los productos
del mar con presencia a lo largo de toda la cadena de valor {captura, procesado y comercializacién) y
enfocada principalmente en el segmento de los cefalépodos (pulpo, sepia y calamar). Fundada en 1998 y
estratégicamente ubicada en Las Palmas de Gran Canaria, junto al principal y més prestigioso caladero
de cefalépodos del mundo FAO 34, donde UM mantiene un fuerte posicionamiento controlando una fiota
de mds de 25 buques en Marruecos a través de sus filiales Palma Pesca (4 bugues), Fine Fishing (3
bugues), y SMPI (3 buques), y de varios acuerdos de exclusividad con armadores locales. Unién Martin,
S.L. también tiene acuerdos de exclusividad con fabricas locales en Mauritania.

Durante el segundo semestre de 2019, la Sociedad Gestora del Foendo otorgd opciones de acciones a un
empleado clave como incentlvo. Comprende el derecho a comprar el 4,16% de la participacién de
Alantra PEF III en Ignauro Spain, S.L. en la desinversién / salida de Alantra PEF III por un importe de
1,6 millones de euros, siempre gue el empleado mantenga su relacién laboral con la empresa en &l
momento de la desinversidn.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo ostentaba indirectamente a través de Ignauro Spain, S.L.
el 55,76% del capital de Unién Martin, S.L,

b) Valoracién de la compafifa

Al 31 de diciembre de 2020, considerando el descuento de flujos de caja realizado y Ia opcién de compra
concedida descrita en el apartado a) anterior, el valor razonable propuesto por Duff and Phelps (véase
Nota 3.a.iii) y aprobado por la Socledad Gestora del Fondo es de 0,5 veces el coste de la inversién (1,03
veces el coste de la inversidn al 31 de diciembre de 2019). En este sentido, como consecuencia la
actualizacion de la valoracién realizada durante el ejercicic 2020, la Sociedad ha registrado una
correccién valorativa de esta participacién por importe de 12.070.181,29 euros, que se incluye en el
epfgrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financleras (neto) -
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2020
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{durante el ejercicioc 2019 se generaron plusvalias latentes por importe de 797.071,97 euros que se
registraban, netas del efecto impasitivo, en su caso, en el epigrafe “Otras cuentas de orden - Plusvalias
latentes (netas efecto impositivo)” de las cuentas de orden a 31 de diciembre de 2019).

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2020 de Grupo Ignauro Spain, S.L. y Sociedades
Dependientes son objeto de auditoria por Deloitte, S.L., si bien, a la fecha de formulacién de las
presentes cuentas anuales se encuentra pendiente de emisién su informe de auditoria.

Asimismo, las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2020 de Unién Martin, S$.L. son objeto de
auditoria por Deloitte, S.L., si bien, a la fecha de formufacién de las presentes cuentas anuales se
encuentra pendiente de emisidn su informe de auditorfa.

Decisao Crucial, Lda
a) Descripcion de la compaiiia

El 7 de febrero de 2018, e! Fondo Alantra PEF III junto con Magnum Capital II (SCA) SICAR
constituyeron la sociedad portuguesa Decisdo Crucial, Lda, cuyo objeto social consiste
fundamentalmente en la adquisicién y tenencia de participaciones en otras sociedades. La sociedad se
constituyd con un capital social de 500 euros.

El 9 de febrero de 2018 se produjo la adquisicién de Roque Genial I, S.A. a través de la sociedad
Decisdo Crucial, Lda. En el marce de la operacién de adquisicién se establecié un valor para esa entidad
de 146,359 miles de euros, para la adquisicién del 100% del capital social.

Posteriormente, el 7 de marzo de 2018 el Fondo Alantra PEF III junto con Magnum Capital II (SCA)
SICAR cedieron su participacién en Decisdo Crucial, Lda a Rogue Luxembourg S.3.r..

El 9 de marzo de 2018, el Fondo Alantra PEF III adquirié una participacién representativa del 50,00% de
la Sociedad Roque Luxembourg S.a.r.l. como consecuencia de acudir @ una ampliacién de capital
aprobada por el Socio Unico de la Sociedad (Magnum Capital IT (SCA) SICAR). Los términos econdmicos
de la mencionada ampliacion fueron los siguientes:

37.675.360 acciones de Rogue Luxembourg S.a.r.l., representativas del 43,32% de la misma en
favor del Fonde mediante el desembolso de 34.698 miles de euros.

- 5.809.840 acciones de Roque Luxembourg S.a.r.l., representativas del 6,68% de la misma en
favor de Alantra Private Equity Fund III, S.C.R., S.A. mediante el desembolso de 5.351 miles de
€uros,

El precio de la transaccion, incluyendo determinados costes asociados a la transaccién, ascendid a
41.124 miles de euros, de los cuales el Fondo desembolsé 35.630 miles de euros, y la sociedad Alantra
Private Equity Fund III, S.C.R., S.A. desembolsd 5.494 miles de euros.

Posteriormente, se produjo la entrada de nuevos inversores minoritarios, lo que produjo que la
participacién del Fondo Alantra PEF III en la mencionada sociedad se diluyera hasta el 43,24% del
capital social. Asimismo, se produjo la fusién de Rogue Genial 1, S.A. por parte de Decisdo Crucial, Lda,

Decisdo Crucial, Lda es un fabricante de magquinaria y equipamiento para la industria de la impresién
textil. Se trata de un grupo establecido en Portugal cuyas exportaciones a més de 70 paises representan
el 90% de sus ventas. Asimismo, la compafila ha consclidado su posicién dentro del segmento de
serigrafia y ahora estd aprovechando sus capacidades internas de I+D y elevada reputacién tecnolégica
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para expandirse hacia el segmento de impresidén digital dentro de sus principales mercados a través de
sus maquinas hibridas y digitales.

El 20 de junio de 2018, se produjo la venta de un paguete de 250.000 participaciones sociales,
pertenecientes a Alantra PEF III por un importe global de 250.000 euros, correspondiendo al Fondo
216.600 euros, lo que redujo el coste del Fondo en la participada. Por Ultimo, durante el ejercicio 2019
se produjo la refacturacion a la sociedad de una factura activada como mayor coste por importe de
59.629,66 euros, lo que redujo el coste del Fondo en la participada.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo ostentaba indirectamente a través de Rogue Luxembourg
S.a.r.}. el 37,45% del capital de Decis8o Crucial, Lda,

b) Valoracion de la compaiiia

Al 31 de diciembre de 2020, considerando el descuento de flujos de caja realizado, el valor razonable
propuesto per Duff and Phelps (véase Nota 3.a.iii) y aprobado por la Sociedad Gestora del Fondo es de
1,5 veces el coste de la inversidn (1,3 veces el coste de la inversién al 31 de diciembre de 2019). En
este sentido, se han generado plusvalias latentes por importe de 16.365.631,44 euros que se registran,
netas del efecto impositivo, en su caso, en el epigrafe “Otras cuentas de orden - Plusvalias latentes
{netas efecto impositive)” de las cuentas de orden a 31 de diciembre de 2020 (12.252.641,63 euros a
31 de diciembre de 2019).

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2020 de Grupo S. ROQUE y Sociedades Dependientes
son objeto de auditoria por Ernst & Young, Audit & Associados ~ SROC, S.A., si bien, a la fecha de
formulacién de las presentes cuentas anuales se encuentra pendiente de emisidn su informe de
auditoria,

Frias Nutricién, S.A.U.
a) Descripcién de la compaiiia

Thermin Europe, S.L. fue constituida el 18 de octubre de 2018 con un capital inicial de 3.000,00 euros
por el Fondo Alantra PEF II1.

Durante el ejercicio 2019, el Fondo Alantra PEF III adquirié de forma indirecta una participacion
mayoritaria, representativa del 55,01% del capital socfal de Frias Nutricién, S.A.U. ("Frias™), a través de
Thermin Europe, S.1.

Fundada en 1919 y con sede en Burgos {Espafa), Frias es el lider nacional en la produccién y
comercializacién de bebidas de origen vegetal (avena, soja, almendra, coco y arroz), caldos, cremas y
otros productos saludables, que comercializa principalmente con marca de distribucién (MDD} a través
de las principales cadenas del pais. Frias Nutricién mantiene una sélida relacién comercial con los grupos
de distribucién alimentaria lideres de Espafia. Actualmente la compafiia tiene relacién comercial con
todas las principales cadenas de distribucién en Espafia {como por ejemplo Lidl, Mercadona, Carrefour y
Aldi).

Los principales términos de la operacién de compraventa de Frias a través de [a Thermin Europe, S.L. se
detallan a continuacion. La sociedad gestora del Fondo Alantra PEF III, firmé el 21 de febrero de 2019
un contrato de compraventa por ef que:

Thermin Europe, S.L. compré 16.892 acciones de Frias (representativas de un 73,764% de su
capital social) por un importe total de 91.582.849,64 euros a Frfas de Ponferrada, S.L. y
Business International Export Import, S.A.
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Thermin Europe, S.L. realiza una ampliacion de capital por importe total de 39.814.000,00
euros con las siguientes caracteristicas: aumento del capital social por un importe nominal de
9.953.500,00 euros mediante la creacién de 9.953.500 nuevas participaciones sociales de un
euro de valor nominal unitario y una prima de asuncidn total de 25.860.500,00 euros que son
asumidas por el Fondo Alantra PEF III (a razon de 8.623.663 nuevas participaciones sociales por
el Fondo desemboisando 34.494.652,00 euros y 1.329,837 nuevas participaciones sociales por
Alantra Private Equity Fund III, S.C.R., S.A. desembolsando 5.319,348,00 euros) integramente
desembolsadas mediante aportacién dineraria,

- Thermin Europe, S.L. realiza una segunda ampliacién de capital por importe total de
32,577.000,00 euros con las siguientes caracteristicas: aumento del capital social por un
importe nominal de 8.144.250,00 euros mediante la creacién de 8.144.250 nuevas
participaciones sociales de un euro de valor nominal unitario y una prima de asuncién total de
24.432.750,00 euros que son asumidas por Frias de Ponferrada, S.L. fntegramente
desembolsadas mediante la aportacién de las restantes 6.008 acciones del capital social de Frias
(representativas del 26,236% del mismo).

Con todo ello, el precio de ta transaccién, incluyendo determinados costes asociados a la transaccién,
ascendiod a 40.437,961,19 euros, de los cuales el Fondo desembolsé 35.035.455,21 euros, v la sociedad
Alantra Private Equity Fund III, S.C.R., S.A. desembolsé 5.402,505,98 euros.

Al 31 de diciembre de 2019, el Fondo ostentaba indirectamente a través de Thermin Europe, S.L. el
47,66% del capital de Frias Nutricion, S.A.

No obstante lo anterior, el mencionado contrato de compraventa también establecia que en caso de que
el EBITDA de Frias del ejercicio 2019 fuese inferior a la cantidad de 19.300.000,00 eurgs, situacién que
se produjo de acuerdo a las cuentas anuales auditadas correspondientes al ejercicio 2019, Frias de
Ponferrada, S.L. debfa transmitir al Fondo Alantra PEF III, sin contraprestacion adicional, 738.603
participaciones sociales que mantenia aln en propledad (correspondiente a 639.922 y 98.681
participaciones sociales al Fondo y Alantra Private Equity Fund III, S.C.R., S.A., respectivamente). Este
ajuste en el precio se ha materializado el 19 de febrero de 2020,

Considerando el ajuste antes comentado, al 31 de diciembre de 2019, el Fondo ostentaba
Indirectamente a través de Thermin Europe, S.L. el 51,19% del capital de Frias Nutricién, S.A.

Durante el ejercicio 2020, el Fondo Alantra PEF III ha vendido 87.500 participaciones de Thermin
Europe, S.L. a tres directivos y un consejero de Frias por importe de 350.000 euros {correspondiendo
303.240 y 46.760 euros al Fondo v a Alantra Private Equity Fund III, S.C.R., 5.A., respectivamente),
que ha supuesto una disminucién del coste de la participada para el Fondo Alantra PEF III por la
totalidad de dicho importe,

Con todo ello, al 31 de diciembre de 2020, el Fondo ostentaba indirectamente a través de Thermin
Europe, S.L. el 50,77% de! capital de Frias Nutricién, S.A.

b) Valoracién de la compaiiia

Al 31 de diciembre de 2020, considerando los multiplos de mercado existentes, el valor razonable
propuesto por Duff and Phelps (véase Nota 3.a.iii) y aprobado por la Sociedad Gestora del Fondo es de
1,85 veces el coste de la inversion (1,3 veces el coste de la Inversién a 31 de diciembre de 2019}. En
este sentido, se han generado plusvalias latentes por importe de 29.233.479,15 euros que se registran,
netas del efecto impositivo, en su caso, en el epigrafe “Otras cuentas de orden - Plusvalias latentes
(netas efecto Impositivo)” de las cuentas de orden a 31 de diciembre de 2020 (12.073.985,86 euros a
31 de diciembre de 2019).
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Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2020 de Thermin Europe, S.L. y Sociedades
Dependientes han sido objeto de auditoria por Deloitte, S.L. quien ha emitido con fecha 8 de abril de
2021 un informe con opinidn favorable.

Asimismo, las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2020 de Frfas Nutricién, S.A.U. han sido
objeto de auditoria por Deloitte, S.L. quien ha emitide con fecha 8 de abril de 2021 un informe con
opinién favorable.

Grupo HealthinCode {"HIC"}
a) Descripcién de la compaiiia

Durante el primer trimestre de 2020 el fondo Alantra PEF III ha llevado a cabo [a adquisicidn simultanea
de tres de las compafilas de mayor tamafio, crecimiento y reputacién en el mercado espafiol de andlisis
genéticos, siendo estas Instituto de Medicina Genémica, S.L., Genycell Biotech Espafia S.L. y Health in
Code S.L. mediante una empresa de nueva censtitucién denominada Guanina Investments, S.L.
Gracias a esta adquisicién simultdnea, la unién de las tres compafifas supondrd la creacién de la
plataforma lider del mercado de andlisis genéticos no reproductivo en Espafia ("HiC"). HiC opera en un
sector incipiente, pero de alto crecimiento, con unas tasas de crecimiento superiores al 15% anual en los
Ultimos afios. Asimismo, HIC ha tenido una evolucién financiera favorable, con un crecimiento en ventas
superior al 15% anual y unos altos margenes (+20% margen EBITDA). La transaccidn se cerrd en
febrero de 2020 por un importe aproximado de 28,3 millones de euros, siendo el porcentaje de
participacién adguirido del 58%, 80,1% y 79,4% de Instituto de Medicina Gendmica, S.L., Genycell
Biotech Espafia S.L. y Health in Code S.L., respectivamente,

Guanina Investments, S.L. fue constituida el 17 de enero de 2020 con un capital inicial de 3.000,00
euros por el Fondo Alantra PEF III,

Por tanto, durante el primer trimestre de 2020, el Fondo Alantra PEF III adquirié de forma indirecta una
participacién mayoritaria, representativa del 55,16% del capital social de tres de las compafiias de
mayor tamafio, crecimiento y reputacién en el mercado espafiol de andlisis genéticos, siendo estas
Instituto de Medicina Gendmica, S.L., Genycell Biotech Espafia S.L. y Health in Code S.L., a través de
Guanina Investments, S.L.

El Grupo HIiC se constituye con una proposicién de valor sélida a lo largo de las partes mas importantes
de la cadena de valor, apalancandose en las fortalezas de cada una de las compafias:

- Imegen: presta servicios de tests y kits genéticos, principalmente en el drea de las
enfermedades raras, abarcando todo el procesc de elaboracidén de tests, desde la recogida de
datos hasta la distribucion del infoerme final. Tiene un gran conocimiento del mercado, capacidad
de adaptacién y una estructura de costes eficiente.

Genycell: Proveedor lider de scluciones integradas, incluyendo la maquinaria, los kits, los
reactivos v la tecnologia de secuenciacién para clientes publicos v privados que necesitan
realizar sus propios anallsis {modelo “rental&reagent”). Tiene relaciones de larga duracién con
grandes clientes y proveedores clave.

HIC: presta servicios de tests genélicos, principalmente en el campo de la cardiologia,
abarcande todo el proceso de elaboracion de pruebas desde la recogida de datos hasta la
distribucion del informe final pasando por el andlisis clinico. Su equipo tiene una gran reputacién
clentifica. Y ofrece servicios de tltima generacién con una base de datos potente,
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Los principales términos de la operacidon de compraventa de las anteriores sociedades a través de la
Guanina Investments, S.L. se detallan a continuacién. La sociedad gestora del Fondo Alantra PEF III,
firmé un contrato de compraventa por el que:

- Guanina Investments, S.L. compré 9.466 acciones de Imegen (representativas de un 58% de su
capital social), 237 acciones de Genycell (representativas de un 80,07% de su capital social) y
400.640 acciones de HiC (representativas de un 79,38% de su capital social) por un importe
total (incluyendo gastos ascciados) de 36.063.923,21 euros a varios terceros independientes.
Asimismo, el precio incluye un pago contingente de hasta 11.000 miles de euros pagadero a la
salida sujeto a unos retornos minimos para el Fondo Alantra PEF III y un ajuste al precio de
1.500 miles de euros en caso de que el retorno minimo fuese inferfor a 1,5 veces el coste de
Imegen en su desinversion. Al 31 de diciembre de 2020, esta situacién no ha supuesto impacto
en el Fondo.

- Guanina Investments, S.L. realiza varias ampliaciones de capital por importe total de
51.289.900,00 euros con las siguientes caracteristicas: aumento del capital soclal por un
importe nominal de 509.929,00 euros mediante la creacién de 509.929 nuevas participaciones
sociales de un euro de valor nominal unitaric y una prima de asuncién total de 50.779.971,00
euros que son asumidas por el Fondo Alantra PEF III (a razén de 242.525 nuevas
participaciones sociales por el fondo Alantra Private Equity Fund III, F.C.R. desembolsando
24.509.819,00 euros v 37.400 nuevas participaciones sociales por la Sociedad desembolsando
3.779.681,00 euros) integramente desembolsadas mediante aportacién dineraria, por Health
Diagnostic, S.L.U. desembolsadas mediante aportacién dineraria y por los socios minoritarios de
las tres sociedades mediante la aportacidn no dineraria de las restante participaciones en las
que se divide el capital social de la Imegen, Genycell y HiC.

Con todo ello, €l precio de la transaccién ascendié a 28.292.500,00 euros, de los cuales el Fondo
desembolsé 24.512.418,00 euros v la sociedad Alantra Private Equity Fund III, S.C.R., S.A. desembolsé
3.780.082,00 euros.

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo ostentaba el 47,79% del capital de Guanina Investments, S.L.
b) Valoracién de la compaiia

Al 31 de diciembre de 2020, considerando los multiplos de mercado existentes, el valor razonable
propuesto por Duff and Phelps (véase Nota 3.a.ili) y aprobado por la Sociedad Gestora del Fondo es de
1,5 veces el coste de la inversién. En este sentido, se han generado plusvalias latentes por importe de
12.181.283,31 euros que se registran, netas del efecto impositivo, en su caso, en el epigrafe “Otras
cuentas de orden - Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)” de las cuentas de orden a 31 de
diciembre de 2020.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicic 2020 de Guanina Investments, S.L. v Sociedades
Dependientes son objeto de auditoria por KPMG Auditores, S.L., si bien, a la fecha de formulacién de las
presentes cuentas anuales se encuentra pendiente de emisién su informe de auditoria.

Salto Systems, S.L.

a) Descripcién de la compaiiia

Alflo Locks, S.L. fue constituida el 8 de septiembre de 2020 con un capital inicial de 3.000,00 euros por

Afiens Legal S.L.P. El 29 de septiembre de 2020, Afiens Legal S.L.P. ha vendido el 100% de las
participaciones de la Sociedad al Fondo Alantra PEF II1,
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La Junta General Extraordinaria y Universal de socios de Alflo Locks, S.L., en su reunidon celebrada el 9
de octubre de 2020, ha acordado aumentar el capital social medlante aportacién dineraria por un
importe de 2.151 euros, a través de la emisién de 2,151 nuevas participaciones sociales de un euro de
valor nominal cada una de ellas y sin prima de emisién, integramente desembolsadas y asumidas por
Florac Investissements. A continuacién, ha acordado un segundo aumento del capital social mediante
aportacion dineraria por un importe de 73.087.748,63 euros, a través de la emisién de 7.308.775
nuevas participaciones sociales de un euro de valor nominal cada una de ellas y con una prima de
emisién total asociada de 65.778.973,63 euros, siendo desemboisadas y asumidas 3.688.099, 568,734
y 3.051.942 participaciones por el Fondo (desembolso en efectivo de 36.880.989,31 euros), la sociedad
Alantra Private Equity Fund III, S.C.R., S.A. (desembolso en efectivo de 5.687.339,89 euros) y Florac
Investissements, raspectivamente.

Con todo ello, el precio de la transaccién, incluyendo determinados costes asociados a la transaccidn,
ascendid a 43.018.653,82 euros, de los cuales el Fondo desembolsd 37.278.101,24 euros y la sociedad
Alantra Private Equity Fund III, S.C.R., S.A. desembols$ 5.740.552,58 euros. Asimismo, el Fondo
ostenta el 50,46% del capital de Alflo Locks, S.L.

El 14 de octubre de 2020, Alflo Locks, S.L. formalizé un acuerdo de compra de acciones de la compafifa
espafiola Salto Systems, S.L., fundada en 1999 y que se dedica al disefio y fabricaciéon de productos
para el mercado de control de accesos, estando especializada en el subsector de cerraduras electrdnicas.
La compafia posee un amplio catdlogo de productos y soluciones y una amplia base instalada, habiendo
conseguido sus mayores éxitos en el nicho de educacién (a destacar, Princeton, Cambridge ¥
Universidad de Sydney) y transporte (a destacar, aeropuertos de Heathrow y Mlnich). La Compafifa
cuenta con un fuerte posicionamiento en Europa y Estados Unidos, que han sido el motor de crecimiento
de! Grupo en estos Ultimos afios, estando ademds presente en mas de 90 mercados diferentes. A dia de
hoy, mas del 95% de las ventas provienen de exportaciones. Las oficinas centrales estédn en Oiartzun,
donde realizan las funciones de direccién, I4+D y marketing. La divisién comercial y de soporte técnico
esta descentralizada, teniendo en total més de la mitad de la plantilla fuera de Espafia.

En relacién a los términos de la adquisicién, por el mencionade acuerdo de compraventa, Alflo Locks,
S.L. adquirié 9.100 acciones pertenecientes a otra Entidad de Capital Riesgo (gestionada por la Scciedad
Gestora) del capital social de Salto Systems, S.L., representativas del 5,93% de su capital social a ia
fecha, junto a tres inversores {dos de ellos sin participacién hasta ese momento en Salto Systems, S.L.).
El precio de la venta establecido para la participacién de Alflo Locks, S.L. corresponde a un importe fijo
de 37.054.745,00 euros, liquidados durante el ejercicio 2020 y una contraprestacién contingente de
hasta 1.185.821,22 euros que se determinaré en funcién del grado de cumplimiento del EBITDA de Salto
Systems, S.L. del ejercicio 2020. Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad Gestora ha estimado que se
cumplen las condiciones necesarias para el devengo de la misma, por lo que ha registrado 698.032,90
euros en los epigrafes “Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo - Instrumentos de
patrimonio - De entidades cbjeto de capltal riesgo” y “Deudas a corto plazo” del balance como mejor
estimacion de la misma junto a determinados costes asociados a la transaccion, habiéndose liquidado el
29 de marzo de 2021,

Adicionalmente, en el marco del mismo acuerdo de inversores, Salto Systems, S.L. ha aumentado su
capital social, hablendo suscrito Alflo Locks, S.L. 8.564 nuevas acciones de un euro de valor nominal
cada una de eflas y con una prima de emisién total asociada de 35.979.590,64 euros, siendo
desembolsadas y asumidas durante el ejercicio 2020. La mencionada ampliacién del capital social ha
sido suscrita integramente por determinados socios ya existentes.

Con todo ello, al 31 de diciembre de 2020, el Fondo. ostentaba indirectamente a través de Alflo Locks,
S5.L. el 4,86% del capital de Salto Systems, S.L..
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b) Valoracion de Ia compaiiia

Al 31 de diciembre de 2020, los Administradores de la Sociedad Gestora de! Fondo han valorado la
participacién de la Sociedad a su coste de adquisicidn, teniendo en cuenta las aportaciones realizadas
para la adquisicidn de Salto Systems, S.L. (véase Nota 3.b) ii).

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2020 de Alflo Locks, S.L. son objeto de auditorfa por
Deloitte, S.L., si bien, a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales se encuentra
pendiente de emisidn su informe de auditorfa.

Asimismo, las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2020 de Salto Systems, S.L. y sociedades
dependientes son objeto de auditorfa por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., si bien, a la fecha de
formulacién de las presentes cuentas anuales se encuentra pendiente de emisibén su informe de
auditoria.

Surexport Compaifiia Agraria, S.L.
a) Descripcion de la compaiiia

All Berry Investments, S.L. fue constituida el 25 de febrero de 2020 con un capital inicial de 3.000,00
euros por el Fondo Alantra PEF III,

La Junta General Universal de socios de All Berry Investments, S.L., en su reunién celebrada el 24 de
noviembre de 2020, ha acordado aumentar el capital social mediante aportacién dineraria por un
importe de 49.997.000 euros, a través de la emisidn de 497.000 nuevas participaciones sociales de un
euro de valor nominal cada una de ellas con una prima de emisidn total asociada de 49.500,000 euros,
siendo desembolsadas y asumidas 430.598 y 66,402 participaciones por el Fondo (desembolso en
efectivo de 43.317.119,13 euros) y la sociedad Alantra Private Equity Fund III, $.C.R., S.A. (desembolso
en efectivo de 6.679.880,87 euros), respectivamente. A continuacién, la Junta General Universal de
socios de All Berry Investments, S.L., en su reunién celebrada el 26 de noviembre de 2020, ha acordado
un segundo aumento del capital social mediante aportacién dineraria por un importe de 29.000.000,00
euros, a través de la emisién de 290.000 nuevas participaciones sociales de un euro de valor norminal
cada una de ellas (con derecho a emitir una décima parte de votos en las decisiones y deliberaciones de
la junta general de socios) y con una prima de emisién total asociada de 28.710.000 euros, siendo
integramente desembolsadas y asumidas por dos entidades no vinculadas con el Grupo Alantra.

Con todo ello, el precio de la transaccién ascendid a 50.000.000,00 eurcs, de los cuales el Fondo
desembolsd 43.319.725,37 euros y la sociedad Alantra Private Equity Fund IIT, S.C.R., S.A. desembolsd
6.680,274,63 euros. Asimismo, el Fondo ostenta el 54,84% del capital de All Berry Investments, S.L.

El 27 de noviembre de 2020, All Berry Investments, S.L. formalizd un acuerdo de compra de acciones de
la compafiia espaficla Surexport Compafiia Agraria, S.L., productor lider europeo de frutes rojos de alta
calidad con un acceso Unico a ias principales cadenas de distribucién en Europa. Fundada en Huelva (sur
de Espafia) en 1994, hoy en dfa Surexport cuenta con un fuerte posicionamiento en fases clave de la
cadena de valor tras afios de sélido crecimiento. Los principales atractives de la Compafiia son:

Oferta de productos completa, altamente diferenciada, con variedades exclusivas en las cuatro
categorias de frutos rojos (fresas, frambuesas, arandanos y moras) y disponibilidad de producto
todo el afio.

Relaciones comerciales solidas y duraderas con las principales cadenas de distribucién en
Europa.
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Instalaciones productivas complementarias en Espafia, Portugal v Marruecos,

Instalaciones de empaquetado y logistica de ultima generacién, especlalmente tras la
inauguracién en la campafia 2019/20 de las nuevas instalaciones en Huelva, plenamente
automatizadas.

En relacién a los términos de la adquisicion, por el mencionado acuerdo de compraventa, All Berry
Investments, S.L. adquirié 492 participaciones de Surexport Compaifila Agraria, S.L., representativas del
52,063% de su capital social a la fecha. El precio de la venta establecido corresponde a un importe fijo
de 75.091.573,80 euros, liquidados durante el ejercicio 2020.

Adiclonalmente, el mencionado contrato de compraventa también establece que en caso de que el
EBITDA de Surexport Compafiia Agraria, S.L. correspondiente a la campafia iniciada el 1 de septiembre
de 2020 y que finalizara el 31 de agosto de 2021 fuese inferior a la cantidad de 24,000.000,00 euroes,
situacién que no se estima probable a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, dos
vendedores deberdn compensar al Fondo Alantra PEF III en el momento que se produzca cualquier
operacion de transmisién o venta de las participaciones por un importe de 4.300.000 euros siempre que
el retorno total de la inversidn obtenido en la desinversién sea inferior a un multiplo de 2.

Con todo ello, al 31 de diciembre de 2020, el Fondo ostentaba indirectamente a travds de All Berry
Investments, S.L. el 28,55% del capital de Surexport Compafila Agraria, S.L.

b) Valoracion de la compaiiia

Al 31 de diciembre de 2020, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han valorado la
participacién de la Sociedad a su coste de adquisicién, teniendo en cuenta las aportaciones realizadas
para la adquisicién de Surexport Compafiia Agraria, S.L. (véase Nota 3.b) ii).

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2020 de All Berry Investments, S.L. y sociedades
dependientes son objeto de auditoria por Deloitte, S.L., si bien, a la fecha de formulacidn de las
presentes cuentas anuales se encuentra pendiente de emisidn su informe de auditoria.

Asimismo, las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2020 de Surexport Compafiia Agraria, S.L. y
sociedades dependientes son objeto de auditorfa por Deloitte, S.L., si bien, a la fecha de formulacién de
las presentes cuentas anuales se encuentra pendiente de emisién su informe de auditorfa.

8. Fondos reembolsables

Al 31 de diciembre de 2020 las aportaciones netas de los participes del Fondo ascendian a
297.320.927,32 euros (238.610.645,50 euros al 31 de diciembre de 2019),

El 22 de abril de 2016, 22 inversores firmaron acuerdos de suscripcién en el Fondo siendo el
compromiso de inversién total de 340.000.000,00 euros. Asimismo, a dicha fecha el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo aprobé la emisién de las correspondientes solicitudes
de desembolso a los Inversores por importe de 1.250.000,00 euros y se aprobé el cierre inicial del
Fondo.

El 29 de junio de 2016 el Fondo reembolsd a Alantra Partners, S.A. un importe de 165.000,00 euros ya
que dicho Importe fue transferido por Alantra Partners, S.A. a la cuenta del Fondo en exceso del
desembolso de su compromiso de Inversién sclicitado por Alantra Capital Privado, S.G.EI.C,, S.AU,, en
su condicion de sociedad gestora del Fondo.
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Adicionalmente, el 29 de noviembre de 2016 se recibid el Compromiso de inversién de un nuevo
Inversor por importe de 33,500.000,00 euros. Adicionalmente, durante el ejercicio 2017 determinados
participes incrementaron el compromiso de Inversién siendo los compromisos de inversién totales del
Fondo al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de 389.083.333,34, en ambos ejerciclos, que se encuentran
registrados en el epigrafe “Patrimonio total comprometido ~ Otras cuentas de orden” de las cuentas de
orden del balance.

Finalmente, el & de febrero de 2017 el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo
acordd declarar a dicha fecha el cierre final del Fondo, tal y como ese término se define en la
documentacién constitutiva del Fondo siendo el compromiso final de 389.083.333,34 euros (véase Nota
1).

La Sociedad Gestora puede requerir a los participes para que, en el plazo maximo de diez dias habiles a
partir de la solicitud, satisfagan la parte de sus compromisos de inversién materializados, pendientes de
desembolso que, a juicio de la Sociedad Gestora, sea necesaria para atender las obligaciones Y, en
especial, los acuerdos de inversién suscritos por el Fondo.,

En el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto se desglosa el movimiento que se ha producido en el
saldo de los epigrafes “Fondos Reembolsables - Participes” y “Fondos Reembolsables - Otras
aportaciones de socios” durante los ejercicios 2020 y 2019,

El patrimonio del Fondo est# dividido en participaciones de Clase A y Clase B, ambas sin valor nominal y
de distintas caracteristicas. Las participaciones clase B confieren a sus titulares el derecho a percibir del
Fondo una cantidad equivalente al 20% de las distribuciones efectuadas en exceso siempre y cuando
estas alcancen la totalidad de los compromisos de inversién desembolsados mds un retorno preferente
del 8%. Dichas acciones clase B pertenecen a la Alantra Investment Pool, S.L. {anteriormente a Alantra
Partners, S.A. y a la Sociedad Gestora) v al equipo directivo de la Sociedad Gestora.

Las distribuciones a los participes se realizardn individualmente y en proporcién a su respectiva
participacion en los compromisos totales, con arreglo a los siguientes criterios y ordenes de prelacién:

a) en primer [ugar, a todos los participes, a prorrata de su participacién en los compromisos
totales, hasta que hubieran recibido distribuciones por un importe equivalente al 100% de los
compromisos de inversién desembolsados al Fondo;

b) una vez se cumpla el supuesto de la letra a) anterior, a todos los participes, a prorrata de su
participacién en los compromisos totales, hasta que hubieran recibido un importe equivalente al
retorno preferente (importe equivalente a una tasa de interés de! 8% aplicado sobre el importe
de los compromisos totales desembolsados ai Fondo en cada momente y no reembolsado
previamente a los participes en concepte de distribuciones);

¢} Una vez se cumpla el supuesto de la letra b) anterior, a igs titulares de acciones de Clase B (a
prorrata de su participacién en dicha clase), hasta que reciban un importe equivalente, en cada
momento, al 20% de las distribuciones efectuadas en exceso de aquellas efectuadas en virtud
de la letra a) anterior (incluyendo la distribucién realizada en virtud de esta letra ¢) y
excluyendo cualguier distribucién conforme a la letra d siguiente);

d} Por Gltimo, una vez se cumpla el supuesto de la letra c) anterior; un 80% a todos los participes
{a prorrata de su participacion en los compromisos totales) y un 20% a los titulares de Clase B
{a prorrata de su participacién en dicha clase).
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CLASE 82

A continuacidn, desglosamos el importe desembolsado por los participes al 31 de diciembre de 2020 Y
2019:

Euros
2020 2019
Qtras Patrimanio COtras Patrimonio
Aportaciones | Comprometido Aportaciones Comprometido no
Participes de Socios no Exigido Participes de Socios Exigido

Aportaciones netas 265,907.539,50{ 31.413.387,82 | 91.762.406,02 | 212.237.328,63 26.373.316,87 150.472.687,84

A contlnuacién, se describe el detalle de las participaciones por clase al 31 de diciembre de 2020:

Euros

2020
Participaciones clase A 263.248.464,11
‘| Participaciones clase B 2,659.075,39
265,907.539,50

De acuerdo con el Reglamento de Gestién del Fondo, el valor de cada participacion serd el resultado de
dividir el patrimonio del Fondo por el nimero de participaciones en circulacién ponderado por los
derechos econémicos que correspondan a cada clase de participacién. A estos efectos, el valor del
patrimonio del Fondo se determinard de acuerdo con las normas legales aplicables.

Al 31 de diciembre de 2020 el Fondo tenia 21 participes (22 participes al 31 de diciembre de 2019).

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 los participes del Fondo con un porcentaje de participacion superior o
igual al 10% son los siguientes:

2020 2019
European Investment Fund 15,421% 15,421%
European Investment Bank 10,281% 10,281%
Suva - Schweizerische Unfailversicherungsanstalt 10,281% 10,281%
Innvierte Economia Sostenible, 5.1,C.C, S.M.E, 25,701% 25,701%
S.A,

Adicionalmente, el porcentaje de participacion de Alantra Investment Pool, S.L. y su compromiso de
inversién son 8,91% y 34.668 miles de euros, respectivamente.

9. Situacién fiscal

E! Fondo tiene ablertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
presentados desde su constitucién (véase Nota 1).

La tegislacién aplicable para la liquidacién del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2020 y 2019
es, entre otras, la correspondiente a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades, |la cual se encuentra vigente.
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CLASE 8.2 | TRESCENmOs |

Como consecuencia de haber obtenido pérdidas en los ejercicios 2020 y 2019, el Fondo no ha registrado
provisidén alguna en concepto de Impuesto sobre Sociedades.

A continuacién, se presenta la conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto
sobre Socledades correspondientes a los ejercicios finalizados a 31 de diciembre de 2020 y 2019:

Euros
2020 2019

Resultado centable antes de impuestos (29.388,881,72)| (25.419.301,35)

Diferencias permanentes - -
Diferencias temporales:
Aumentos (*) 20.476.112,73 16.425,769,99

Disminuciones

Bases Impenibles negativas de ejercicios
anteriores
Base imponible fiscal (8.912.768,99)| (8.993.531,36)

(*) Se corresponde con las correcclones valorativas por deterloro registradas durante cada uno
de los ejerciclos que no son deducibles fiscalmente (véanse Notas 3.h y 7).

Al 31 de diciembre de 2020, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden - Pérdidas fiscales a
compensar” recoge las pérdidas fiscales de ejercicios anteriores detalladas a continuacién:

Euros
Bases imponibles negativas a compensar (con origen en):
Resultado negativo ejercicio 2015 (6.343,50)
Resultado negativo ejercicio 2016 (6.304.446,17)
Resultado negativo ejercicio 2017 (7.668.831,66)
Resultado negative ejercicio 2018 (8.461.632,46)
Resultado negative ejercicio 2019 (8.993.531,36)
Resultade negativo ejercicio 2020 (*) (8.912.768,99)
Total pérdidas fiscales a compensar (40.347.554,14)

™ Se incluye la provisién del Impuesto de Socledades del ejercicio 2020,

10. Gestién del riesgo v gestién del capital

Descripcién de riesgos financieros

La actividad del Fondo se circunscribe al objeto social establecido por la normativa especifica para los
Fondos de Capital-Riesgo. En este sentido, la propia actividad de inversién caracteristica de este tipo de
entidades conileva el riesge correspondiente, derivadoe del mayor o menor éxito en la generacion de
valor en cada inversién de la cartera del Fondo. El Fondo por su operativa puede estar expuesto, en
diversos grados, a riesgos de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado.

El riesgo de crédito al que el Fondo se haya expuesto es el de las contrapartes en las operaciones de
adquisicion temporal de activos, depdsitos y cuentas bancarias, que son en todos los casos entidades
financieras reguladas, Adicionalmente, el Fondo se encuentra expuesto a riesgo de crédito por los
préstamos concedidos 2 sus entidades participadas u otras entidades, en su caso.
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El riesgo de liquidez del Fondo se considera bajo en relacién con las pesiciones acreedoras por gastos del
mismo, debide a su escasa relevancia respecto de su patrimonio .total v su posicién de tesoreria
recurrente. En relacién con la liquidez para sus participes, cabe destacar que por la propia naturaleza de
estas entidades, los Fondos de Capital-Riesgo son instrumentos de inversién a largo plazo que ne
garantizan la disposicién liquida de las posiciones de los participes a su discrecién, al estar supeditada la
misma a ia realizacién de la cartera de inversiones del Fondo.

Finalmente, en cuanto al riesgo de mercado que pudiera surgir por la exposicion del valor de las
pesiciones mantenidas en instrumentos financieros, distintos de los caracteristicos de la inversién propia
de Capital-Riesgo, se entiende que el Fondo Unicamente estd expuesto en grado bajo, en relacién con
las operaciones de colocacién de la tesoreria del Fondo en depésitos bancarios, cuentas bancarias, o bien
operaciones de adquisicién temporal de activos con pacto de recompra por parte de una entidad
financiera, En relacién con el riesgo de mercado de la cartera propia de Capital-Riesgo, su impacto
derivado de! COVID-19 ha sido notable, afectando a la actividad comercial de las de compafiias. Pese a
lo anterior, se estd monitorizando la situacién de manera continua en cada una de éstas y se estdn
tomande medidas para tratar de minimizar el impacte del virus como, por ejempio, reajustes de la
actividad comercial, planes de control de liquidez y medidas de reduccién de costes.

Por lo tanto, los riesqos de mercado fuera del dmbito propio de la actividad caracteristica de Capital-
Riesgo son bajos en los tres dmbitos: riesgo de precio, riesgo de tipo de interés y riesgo de tipo de
cambio, conforme se describe a continuacién:

- El riesgo de precio es bajo ya que las colocaciones de tesorerfa referidas se hacen a corto plazo,
por plazos nunca superiores al afio, ¥ s€ mantienen hasta vencimiento, por lo que no ha lugar
de variacién de precio en mercado secundario.

- El riesgo de tipo de interés es bajo en la medida en que los plazos de colocacion son cortos,
aunque se puede identificar el riesgo de que, durante el plazo comprometido, la estructura de
tipos de interés cambie y se manifieste cierto lucro cesante por el compromise con un tipo
inferior. Para paliar este riesgo, y por afiadidura a los plazos cortos de colocacién, se analiza la
evolucidn de las curvas de tipos para operar conforme a su evolucién prevista.

- El riesgo de tipo de cambio es inexistente pues el Fondo no mantiene ninguna exposicién en
moneda distinta al euro.

Asimismo, sin prejuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales establecidos en cada
momento, y al objeto de cumplir con su objetivo o cuando sea necesario para cubrir los desembolsos, el
Fondo podrd tomar dinero a préstamo, crédito, o endeudarse con cardcter general, asi como otorgar
garantias si fuera necesario, en base a lo establecido en el acuerdo de acclonistas y de gestién del
Fondo.

Riesgo operacional

En relacién con la naturaleza, nivel de riesgo asumido en este &mbito y planes de atenuacién Y
contingencia, se destaca lo siguiente:

- La operativa en cuyo dmbito se desenvuelve este riesgo se circunscribe a la actividad propia del
Fondo como entidad de capltal riesgo.

En este contexto, la propia naturaleza de la actividad del Fondo conlleva el riesgo operacionai
propio de la inversién en compafifas no cotizadas en mercados principales, con objeto de
aumentar el valor de la inversién y desinvertir en un piazo medio con el objetivo de generar una
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plusvalia para los inversores. En este escenario, la actividad de inversiones se desarrolla
conforme a una estrategia especifica establecida en el réglamento de gestidn del Fondo.

Finalmente, la Sociedad Gestora del Fondo cuenta con planes de contingencia orlentados a
facilitar fa continuidad de las operaciones y actividad en general del Fondo en caso de incidente
o desastre que afecte a sus instalaciones, contando con medios para la duplicacién del archivo
de Informacion de forma que la parte mas relevante de ésta pueda ser recuperada en dichos
€asos.

Gestion del capital

En relacién con las estrategias de gestién de los recursos propios del Fondo, se hace el seguimiento
necesario de las necesidades de tesorerfa y satisfaccién de los pasivos del mismo, de forma que la
realizacién de reembolsos u otro tipo de retornos a los participes no suponga menoscabo de lo anterior.
Adiclonalmente, la solicitud de desembolsos pendientes sobre el nominal del Fondo se plantea también
en atencién a sus necesidades en dicho ambito.

Por otro lado, cabe destacar que la actividad del Fondo, en tanto que es regulada y supervisada por la
autoridad competente, supone unas exigencias de capital minimo, asi como el cumplimiente de una serie
de coeficientes, como base para el desarrollo conveniente de |as operaciones de este tipe de entidades.

En todo caso, se considera que el patrimonio mantenido por el Fondo es adecuado para su perfil de
riesgo y entorne operativo.

En este sentido, el riesgo de regulacidén consiste en que el Fando no pueda cumplir sus obligaciones
reglamentarias bajo la Ley Espafiola de Entidades de Capital Riesgo, principalmente reguladas en la Ley
22/2014, |a cual establece los coeficlentes obiigatorios que las Entidades de Capital Riesgo deben
cumplir (véanse Notas 6 y 7). Entre otros:

- Inversidn: obligacién de invertir hasta un 60% de! total de activos.

Concentracidn: no se autorizan inversiocnes en la misma compafifa que superen el 25% (35% en
caso de empresas pertenecientes a un mismo grupo) del total de los activos en el momento de la
inversion.

El Fondo puede no cumplir estas condiciones durante los tres primeros afios desde la constitucion,
veinticuatro meses tras una desinversion o los tres afios siguientes a la aportacién de nuevos recursos al
Fondo.

Asimismo, en base a lo establecido en el reglamento de gestion del Fondo, no se invertird més de un
15% de los Compromisos Totales en una misma Sociedad Participada y sus Afiliadas. Dicho limite podrd
aumentarse hasta un maximo del 20% de los Compromisos Totales con la previa aprobacion del Comité
de Supervisién, Adicionalmente, e! Fondo no invertird sin el consentimiento previo del Comité de
Supervisién més del 35% de los Compromisos Totales en un mismo ejercicio,

11. Ingresos y gastos

Otros resultados de explotacién - Comisiones satisfechas

Segin se Indica en la Nota 1, la direccién y gestidn del Fondo estdn encomendadas a Alantra Capital
Privado, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de tipo Cerrado, S.A.U,
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Por este servicio el Fondo, paga una comisién que se calcula de acuerdo a las siguientes condiciones
establecidas en el Reglamento inscrito en la Comisién Nacional del Mercado de Valores:

Durante el periodo comprendido entre la fecha de cierre inicial de! Fondo {22 de abril de 2016) v la
finalizacién del periode de inversién, la Sociedad Gestora, percibird una comisién de gestién anual
equivalente a la suma de: (i) 1,6% anual sobre los compromisos de inversidn suscritos por los
participes que hayan suscrito compromisos de Inversién por un importe de al menos el 100 millones
de euros; (if) 1,80% anual sobre los compromisos de inversidn suscritos por los participes que hayan
suscrito compromisos de inversion por un importe de al menos 60 millones de euros {pero menos de
100 millones de euros), con anterioridad o en la fecha de cierre inicial; (iii) 1,85% anual sobre los
compromisos de inversién suscritos por los participes que hayan suscrito compromisos de inversidn
por un importe de menos de 60 millones de euros pero de al menos 22 millones de euros, con
anterforidad o en la fecha de cierre inicial; y (Iv) 2% anual sobre los compromisos de inversién
suscritos por un importe de menos de 22 millones de euros (a excepcion de los ejecutivos clave y los
miembros del equipo de gestién, que no estardn sujetos al pago de la comisién de gestién). Al 31 de
diciembre de 2020, el periodo de inversién no ha finalizado, habiéndose producide el 22 de abril de
2021.

- Tras la finalizacién del periodo de inversién y hasta la fecha de disolucién del Fondo y se haya abierto
el periodo de liquidacion, la Sociedad Gestora percibira una comisién de gestién anual equivalente a
la surma de: (i) 1,6% anual calculado sobre Ia parte proporcional del capita! invertido neto,
correspondiente a los compromisos de inversién suscritos por los participes que hayan suscrito
compromisos de inversién por un importe de al menos 100 miliones de euros; (i) 1,80% anual
calculado sobre la parte proporcional del capital invertido neto, correspondiente a los compromisecs
de inversién suscritos por los participes que hayan suscrito compromisos de inversién por un importe
de al menos 60 millones de euros (pero menos de 100 millones de euros), con anterioridad o en la
fecha de cierre inicial; (iii) 1,85% anual calculado sobre la parte proporcional del capital invertido
neto, correspondiente a los compromisos de inversién suscritos por los participes que hayan suscrito
compromisos de inversién por un importe de menos de 80 millones de euros pero de al menos 22
miliones de euros, con anterioridad o en la fecha de cierre inicial; y (iv) 2% anual calculado sabre la
parte proporcional del capital invertido neto, correspondiente a los compromisos de inversién
suscritos por un importe de menos de 22 millones de euros (a excepcién de los ejecutives clave v los
miembros del equipo de gestién, que no estardn sujetos al pago de la comisidn de gestién).

Sin perjuicio de lo anterior, si el periodo de inversién se hubiese extendido hasta el sextc aniversario de
la fecha de cierre inicial, la comisién de gestién para el periodo de un afio que ha comenzado en el
quinto anlversario de la fecha de cierre final se hubiese calculado de acuerdo con el pérrafo anterior,

En el caso de que la Sociedad Gestora perciba comislones por las inversiones realizadas (“Transaction
Fees”), la comision de gestién percibida por la Sociedad Gestora se verd minorada por dicho importe.

Durante el ejercicio 2020 el Fondo ha devengado una comision de gestién a favor de su Sociedad
Gestora por importe de 6.707.876,38 euros (6.689.548,77 euros en el ejercicio 2019). Este saldo se
registra en el epigrafe “Otros resultados de explotacién — Comisiones satisfechas — Comisién de gestién”
de la cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre de 2020 se encontraba pendiente de pago lo
correspondiente al cuarto trimestre del ejercicio (por importe de 1.686.132,84 euros) y registrado en el
epigrafe “Acreedores y cuentas a pagar” del pasivo del balance a dicha fecha. Dicho importe ha sido
liquidado durante el primer trimestre del ejercicio 2021.

La comision de gestién se calculard trimestralmente y se abonara por trimestres anticipados.
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Otros gastos de explotacion

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta durante el ejercicio 2020 y 2019 recoge los
siguientes importes:

Euros
2020 2019
Servicios profesionales independientes {1.342.014,90) (721.133,13)
Gastos de tasas por registros oficiales {7.000,98) -
Otros gastos - (147.140,04)
(1.349.015,88)] (868.273,17)

El saldo de la cuenta “Servicios de profesionales Independientes” incluye en los ejercicios 2020 y 2019
gastos Incurridos por la Sociedad en relacién con el andlisis de adquisiciones potenciales.

Asimismo, incluido en el saldo de la cuenta *Servicios de profesianales independientes”, se recogen los
honorarios satisfechos por el Fondo a su auditor en concepto de auditoria del ejercicio 2020 y 2019, que
han ascendido a 27.375,00 y 20.767,00 euros, respectivamente. Durante el ejercicio 2020 la Sociedad
ha devengado otros honorarios, adicionales a los de auditoria, facturados por el auditor o por otras
entidades vinculadas al mismo por importe de 1.732,80 euros (1.863,00 euros durante el ejercicio
2019),

El saldo de la cuenta "Otros gastos” recoge, durante el gjercicio 2019, gastos varios repercutidos al
Fondo por la Sociedad Gestora,

Los importes pendientes de pago por estos conceptos, a 31 de diciembre de 2020 y 2019 figuran
registrados en el epigrafe “Acreedores y cuentas a pagar” del balance.

Asimismo, el Fondo dispone desde el 28 de julio de 2017 de una linea de crédito con Bankinter, S.A. por
una cantidad limite de 57.831.833,00 euros, cuyo vencimiento fue el dia 27 de julio de 2018,
Posteriormente, el Fondo renové la mencionada linea asumiendo un gasto de novacién, La comisién de
renovacién de los ejercicios 2020 y 2019 ha ascendido a 289 miles de euros gque se encuentran
registrados en el epigrafe “Comisiones Satisfechas - Otras comisiones Yy gastos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias de los ejercicios 2020 y 2019. El plazo de vencimiento de cada cantidad dispuesta
por el Fondo no puede exceder, en ningtin caso, los doce meses. Al 31 de diciembre de 2020 e! Fondo
mantiene dispuesto 43.601.691,57 euros como consecuencia, principalmente, de la adquisicién de
Surexport Compafiia Agraria, S.L. (36.226.465,54 euros al 31 de diciembre de 2019 COMOo consecuencia,
principalmente, de la adquisicién de Frias Nutricién, S.A.). Ei impeorte devengado durante el ejerciclo
2020 en concepto de intereses de esta Ifnea de crédito ha ascendido a 517.566,85 euros (1.014.206,16
euros por este concepto durante el gjercicio 2019).

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores.
Disposicion adicional tercera. «Deber de informacién» de la Ley
15/2010, de 5 de julio

A continuacién, se facilita al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la informacién requerida por la Disposicién
final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de
Capital para la mejora del gobierno corporativo (que a su vez modifica la Ley 15/2010, de 5 de jufio, de
modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morasidad en las operaciones comerciales):
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CLASE 8. | TRESCANTMOS |

Dias
2020 2019
Periodo medio de pago a proveedores 33,55 35,38
Ratio de operaciones pagadas 26,80 35,38
Ratio de operaciones pendientes de pago 59,86 32,00

Importe (Euros)

2020 2019
Total pagos realizados 7.280.702,15 9.796.121,07
Total pagos pendientes 1.869.477,31 12.580,37

Estos saldos hacen referencia a los proveedores que, por su naturaleza, son acreedores comerciales por
deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que incluye los datos relativos a las partidas
“Acreedores y cuentas a pagar” del balance. Asimismo, incluye las comisiones de gestién.

El plazo maximo legal de pago aplicable al Fondo en los ejercicios 2020 y 2019, segln la Ley 3/2004, de

2% de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, es de 30 dias.

12. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicic 2020 no se ha producido ningtn otro hecho significativo adicional
no descrito en las notas anterjores.
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Alantra Private Equity Fund III, Fondo de Capital Riesgo

Informe de Gestién del
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2020

Evolucién durante el afio y previsiones para afios siguientes

2020 ha sido un afic de recesién generalizada del PIB mundial hasta el -3,5%, siete puntos por debajo
del crecimiento en 2019, derivado principaimente de la pandemia del COVID-19.

El afic 2020 comenz6 con grandes expectativas y perspectivas positivas tanto desde un punto de vista
macroecondmico como microecondmico. Antes del estalido del COVID-19, el FMI proyectaba un
escenario positivo para el crecimiento agregado en 2020-2021 desde una perspectiva global (+6,8%),
de la Unién Europea (+2,7%) y de Espafia (+3,2%). Estas expectativas Iniciales se desvanecieron
répidamente una vez que el COVID-19 golped y se convirtié en un problema global con consecuencias
sin precedentes. En marzo de 2020, la mayoria de las regiones del munde (incluida Espafia) se vieron
gravemente afectadas. Los sistemas sanitarios colapsaron y los gobiernos se vieron obligados a tomar
medidas drdsticas y sin precedentes. El virus ha afectado a todas lag regiones y sectores sin excepcién
(aunque el impacto ha sido desigual ya que algunos sectores, y en consecuencia regiones, han sido més
resilientes que otros). '

El COVID-19 ha provocado que las economias avanzadas hayan sufride una caida media del PIB del
5,8%, slendo el Reino Unido vy la Zona Euro las regiones més afectadas, con reducciones del 9,8% vy
8,3%, respectivamente. Las economias emergentes también han sufrido notables caidas en el
crecimiento del PIB respecto al afio anterior, con una media del 3,3%. la economia espafiola ha
decrecido un 11,1% durante 2020, frente a un crecimiento del 2,0% registrado el afio interior. Esta tasa
€s superior a la media de la Zona Euro, que se situé en -8,3% en 2020 {y +1,2% en 2019), Este
desplome se debe a la propagacién del virus COVID-19, que ha afectado de manera notable al sector
servicios. Debido al cese de la actividad de este y otros sectores a causa del confinamiento, la tasa de
desempleo ha aumentado sustancialmente, hasta un 16,2% vy con previsiones de alcanzar el 20% en
2021.

En cuanto a la actividad de capital riesgo, seguin datos estimados de |a patronal ASCRI, 2020 ha
supuesto un afio atipico en términos de inversién, con un valor total de €5.561M (-35% vs. 2019). Este
decrecimiento viene causado principalmente por la situacién epidemiolégica del COVID-19, aunque el
ndmero total de inversiones ha aumentado en un 1% respecto al afio anterior. Los fondos
internacionales han realizado inversiones por un valor total de €4.200M (-38% vs. 2019), representando
un 75% del total de la inversién. Este afio han tenido lugar 8 grandes inversiones (ticket de inversién
superior a €100M), lideradas por grandes fondos de inversién internacionales.

En cuanto al segmente medio del capital riesgo (inversién entre €10-100M), donde lz Sociedad Gestora
lleva a cabo su actividad, los fondos nacionales siguen jugando un papel relevante, pero ha decrecido un
5,6% con respecto al 2019 la inversién hasta los €1.954M, con un total de 79 operaciones (75 en 2019).

A nivel sectorial, los sectores que mas volumen de inversién recibieron fueron: TIC e internet, servicios,
productos de consumo, energia/recursos naturales e industria.

La desinversién ha estado marcada por un escenario muy poco favorable debido a la coyuntura actual,
que ha propiciade una menor visibilidad en las valoraciones y un consecuente alargue de los plazos de
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rotacién en las carteras. En total, la desinversién a precio de coste ha sido de €1.131M (-62% vs. 2019),
con un total de 223 operaciones.

La captacion de fondos por parte de las entidades nacionales privadas ha aumentado hasta los €2.026M
(+6% respecto a 2019), aunque por debajo del récord marcado en 2016 de €2.271M. Este incremento
se debe a la confianza en el mercado espafiol por parte de inversores internacionales, apoyado por la
liquidez, los bajos tipos de interés, la rentabilidad del Capital Privado y el compromisc del Programa de
Fondos Fond ICO Global.

Durante el ejercicio 2020, Alantra Capital Privado SGEIC S.A. (la “Sociedad Gestora”) ha continuado
gestionando los activos de Alantra Private Equity Fund III (*Alantra PEF III” o e} “Fondo™), con activos
bajo gestién al cierre del ejercicio que ascendian a £€449,1M respectivamente.

Debido al COVID-19, la Sociedad Gestora, y en paralelo a la actividad inversora, ha tenido un claro
enfoque en la gestion de la cartera de participadas. La Sociedad Gestora siguié un enfoque proactivo
desde ei primer momento y a lo largo de la pandemia, supervisando el rendimiento de la cartera y
teniendo reuniones a distancia con todas sus empresas, facilitando el intercambioc de Ideas y mejores
practicas entre las mismas. A mediados de abril, Alantra ya habia llevado a cabo un plan de "Control de
Dafios" para cuantificar los impactos potenciales y las &reas criticas con especial atenclién,
Adicionalmente se prepararon nuevas estimaciones de los resultados financieros de 2020 y se definieron
planes de accién para todas las empresas de la cartera que incluyeron, entre otras cosas, reajustes de la
actividad comerclal, planes de control de liquidez y medidas de reduccién de costes. Estos planes de
accion ya se estaban aplicando en todas las empresas en junio, apenas tres meses después de que el
COVID-19 fuera declarado pandemia.

Alantra Private Equity Fund III ha proseguido con la actividad inversora a lo largo del 2020 siguiendo los
criterlos de inversién del fondo, compafifas espaficlas de tamafo medio, no cotizadas y con vocacién de
expansién internacional. Adicionalmente a la compra de MD Group a finales de 2017, de Monbake, ROQ,
Hiperbaric, Unién Martin y Grupo Ingenium Tecnologia en 2018 y de Frias Nutricién en 2019, se han
realizado 3 adquisiciones durante 2020: la compra conjunta de Instituto de Medicina Genbdrhica, S.L.,
Genycell Biotech Espafia S.L. y Health in Code S.L., para crear el Grupo HealthinCode, Salto Systems
S.L. y Surexport Compafiia Agraria S.L.

- En febrero de 2020 se llevd a cabo la adquisicién simultanea de tres de las compafiias de mayor
tamafio, crecimiento y reputacién en el mercado espafiol de andlisis genéticos, siendo estas
Instituto de Medicina Gendémica, S.L., Genycell Biotech Espafia S.L. y Health in Code S.L.
Gracias a esta adquisicién simultdnea, fa unién de las tres compafifas supuso la creacién de la
plataforma lider del mercado de andlisis genéticos no reproductivo en Espafia ("HIC"). HiC opera
en un sector incipiente, pero de alto crecimiento, con unas tasas de crecimiento superiores al
15% anual en los Ultimos afios. Asi mismo HiC ha tenido una evolucién financiera favorable, con
un crecimiento en ventas superior al 15% anual y unos altos margenes (+20% margen
EBITDA). La transaccidn se cerrd en febrero de 2020,

- En octubre de 2020 se incorporé Salto Systems. Alantra Private Equity Fund III coinvirtié en
Salto Systems S.L. (“Salto”), lider del mercado global en el disefio y fabricacién de productos
sofisticados para el mercado de control de acceso electrdnico, junto con 4 inversores: Sofina,
Peninsula Capital, Salengoa y Florac Investissements. Esta operacidén se enmarca en el contexto
de (i) la adquisicién de una participacién del 22% al accionista saliente Alantra Private Equity
Secondary Fund, que se ha ejecutado en términos y condiciones pari-passu y se ha establecido
en condiciones de mercado tras un proceso competitivo, y (1) la suscripcién de un aumento de
capital social en Salto con el fin de adquirir Gantner.

Por dltimo, en noviembre de 2020 Alantra PEF III adquiere Surexport. La adquisicién de
Surexport, preductor lider europeo de frutos rojos de alta calidad, supone la cuarta compra del
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fondo Alantra PEF IIT en el sector de la alimentacién., El segmento en el que opera presenta
expectativas favorables de crecimiento respaldadas por: (i) tendencias macro como un mayor
habito de consumo de productos saludables y de conveniencia (susceptibles de ser consumidos
como snack y on-the-go), y (ii) el fomento de la categoria por parte de las grandes cadenas de
distribucidn como principal elemento diferenciador.

Hechos posteriores

No se han producide hechos relevantes desde el 31 de diciembre de 2020 hasta la fecha de emisién de
este informe,

Evolucién previsible

El afioc 2021 comienza con unas perspectivas de crecimiento del 5,5% a nivel mundial, una cifra muy
superior a la de 2020. Se espera que la recuperacién econémica esté impulsada por la vacunacidn
masiva de la poblacion, tras haberse aprobado diversas vacunas a finales del afic 2020 y principios del
2021. Sin embargo, la incertidumbre seguird presente debido a nuevas olas de contagios y nuevas
variantes del virus, cuya resistencia frente las actuales vacunas estd adn por comprobar, En el lado
positivo, a nivel geopolitico, el cambio de presidente en los Estados Unidos abre la posibilidad de rebajar
las tensiones comerciales con China y los aranceles impuestos por el anterior mandatario, lo cual
beneficiaria el comercio internacional, De igual manera, la salida por parte del Reino Unido de la Unién
Europea sigue generando incertidumbre, al desconocerse alin las implicaciones de! acuerdo a nivel
comercial.

En el caso de Espafia, se espera un crecimiento del 4,7% del PIB, La recuperaci6n econdmica, sin
embargo, dependera también de las restricciones impuestas por el gobierno para paliar el impacto de la
pandemia, sobre todo en sectores como el turismo o el ocio. Segin estimaciones, |a actividad econdmica
repuntard a partir del tercer trimestre del afio, cuando un porcentaje considerabie de la poblacion esté
ya vacunada.

El impacto en la cartera derivado del COVID-19 ha sido notable, afectando a la actividad comerciai de
las de compafifas. Aun asi, se estd moniterizando |z situacién de manera continua en cada una de estas
y se estan tomando medidas para tratar de minimizar el impacto del virus.

En cuanto a las perspectivas del sector de capital riesgo, estas siguen siendo positivas, aunque
cautelosas. La intensa actividad de captacién de fondos que comenzé en 2020 previsiblemente se verd
ralentizada a la espera de que se materiaiicen los efectos del COVID-19 en [a economia. Por el iado
inversor/desinversor, dada la alta disponibilidad de fondos para invertir, si bien se paralizaren gran parte
de los procesos de compraventa en 2020, en 2021 se espera que se recupere el apetito inversor, aunque
con mavyor cautela.

La Sociedad Gestora pretende en el ejercicio 2021 continuar con: (i} su actividad habitual de inversién Y
gestion de la cartera del Fondo tratando de minimizar el impacto del COVID-19, y (ii) su proceso
desinversor y de generacién de liquidez para sus inversores.

Operaciones con acciones propias
No se han producido operaciones con acciones propias durante el ejercicio.
Investigacion y desarrollo

La Sociedad Gestora no ha desarroliado actividad alguna relacionada con la investigacién y el desarrollo.
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Objetivos y politicas de gestién del riesgo del Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad Gestora estd destinado z la
consecucién de su objeto social, ajustando asf las inversiones en funcién de criterios de rentabilidad -
riesgo orientados a la preservacién del capital con el objeto de cumplir con los requerimientos de
recursos propios minimos establecidos por ia legislacién vigente.

Gobierno corporativo, politica social y medioambiental

La Sociedad Gestora es firmante de los principlos de inversién responsable de UNPRI desde 2011 y
manifiesta que la aplicacién de estos principios en materia social, medioambiental y de gobierno
corporativo, sobre sus decisiones de inversion y gestién de las compafiias, puede mejorar Ia rentabilidad
de las inversiones en sus compafiias y la alineacién de intereses con sus inversores y la Sociedad
Gestora.

En 2018, la Sociedad Gestora publicé en su web corporativa su politica de inversién responsable. Se
trata de un documento transversal que recoge los principios de actuacién de la gestora en materia de
ambiental, socfal y de gobernanza (“ASG") a lo largo de todo el ciclo de inversién: desde la identificacién
y evaluacién de oportunidades, pasando por la ejecucion de la inversion, seguimiento y desinversién.

En 2019, la Sociedad Gestora junto con una consultora externa disefio un sistema anual de reporte en
materia ASG que incluye cerca de 40 indicadores que las compafilas del fondo Alantra Private Equity
Fund III reportan de forma anual. De esta forma, se lleva a cabo un seguimiento detallado de Ia
evolucién de la cartera y el impacto de sus actividades. Partiendo de la informacién proporcionada por
este sistema de reporte, la Sociedad Gestora elabora un informe especifico sobre diferentes aspectos de
Responsabilidad Social Corporativa para las compafiias participadas de Alantra Private Equity Fund I11.
Este informe tiene caracter anual y actualmente la Sociedad Gestora estd preparando la tercera edicién
sobre datos del ejercicio 2020,

La Sociedad Gestora continia promoviendo la gestién proactiva en materia ASG v ha establecido como
practica que los equipos directivas de las compafiias de Alantra PEF III identifiquen los Objetivos de
Desarrolloc Sostenible, establecidos de por las Naciones Unidos, a cuyo cumplimiente contribuyen de
forma directa con sus actividades e incluyan en el presupuesto anual de la compafiia tres objetivos
concretos relacionados con materias ASG a los que se da seguimiento en los consejos trimestral de la
misma forma que al resto de objetivos operativos y financieros.

Por otra parte, cabe destacar las buenas practicas existentes en las compafiias adquiridas durante el afio
2020 v en concreto:

* Heailth in Code: cuenta con la certificacion ISO 14001 en materia medioambiental y las
certificaciones ISO 9001 e ISO 15189 en relacién a los sistemas de gestién de calidad. Ademads,
Health in Code ha sido galardonada con el Sello de Excelencia emitido por la Comisién Europea
comao institucion instructora del programa “Horizon 2020_EU Framework Programme for Research
and Innovation 2014-2020".

* Salto Systems: las instalaciones productivas de la compafiia estdn homologadas por el sistema de
gestién ambiental ISO 14001. Como parte de su compromiso con la transparencia en la gestién
medicambiental, social y de gobierno, los indicadores y datos reportados en su Memoria de
Informacién No Financiera cumplen con el estdndar internacional Global Reporting Iniciative
("GRI"). Por l(ltimo, la empresa canaliza sus iniciativas sociales a través de Free2Mov.org,
organizacién que promociona el deporte adaptado como medio para consequir una mayor
integracién social.
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* Surexport: la compafifa cuenta con los certificados en calidad y medioambientales mas relevantes
de la Industria, entre ellos GLOBAL GAP, BRC Food Certificate o el certificado de Produccidn
Integrada de la Junta de Andalucia. Desde el afio 2008 colaboran con la Universidad de Cérdoba, la
Fundacién Coca-Cola y el IFAPA (Instituto de Investigacién y Formacién Agraria y Pesquera) en la
busqueda de los mejores métodos de reduccién de consumo de agua, llegando a conseguir en la
actualidad ahorros supericres al 20%.

Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en
operaciones comerciales

Al 31 de diciembre de 2020 el periodo medio de page a proveedores de la Sociedad ascendia a 35,55
dias (siendo superior al plazo maximo legal de pago aplicable en el ejercicic 2020 segiin la Ley 3/2004,
de 29 de diclembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, que es de 30 dlas). Dicho exceso en consecuencia es de 5,55 dias.

No obstante, este exceso se produce como consecuencia de que el Fondo se encentraba en periodo de
inversidn y todavia no habfa alcanzado su estructura final.

La informacién relativa al perlodo medio de pago a proveedeores se incluye en [a Nota 11 de la memoria
adjunta correspondiente al ejercicio 2020.



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién, D. Francisco Albella Amigo, de Alantra Capital
Privado, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de tipo Cerrado, S.A.U. para hacer constar que tras ia
formulacion de las cuenias anuales y el informe de gestion de Alantra Private Equity Fund 1ll, Fondo de Capital
Riesgo, correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020, por el Consejo de Administracion en
la sesién del 31 de mayo de 2021, los miembros del Consejo de Administracion han procedido a suscribir el
presente documento, comprensivo de memoria, balance y cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en
el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestién, en hojas de papel timbrado, cuya numeracion
se detalla en el Anexe adjunto, estampande su firma cada uno de los seficres Consejeros en prueba de
conformidad, cuyos nombres y apellidos constan en el presente documento, de lo que doy fe.

Madrid, 31 de mayo de 2021

El Secretario Consejero del Consejo de Administracién

—

Fdo.: D. Francisco Albella Amigo

El Presidente del Consejo de Administracién

6.: D. Jacobo Lianza Figueroa

Fdo.: D. Gon e Rivera Garcia de Leaniz



ANEXO

El presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado
de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e Informe de gestién de Alantra Private
Equity Fund lll, Fondo de Capital Riesgo comrespondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2020, se compone de 54 hojas de papel timbrado, referenciadas con la numeracién 003804001 al
003804054, ambos inclusive, habiendo estampade sus firmas los miembros del Consejo de
Administracion de Alantra Capital Privado, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado
en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 31 de mayo de 2021

——

Fdo.: D. Francisco Albella Amigo
Secretario Consejero



