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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Kalyani, S1.C.AV., S.A:

Opinion
Hemos auditado las cuentas anuales de Kalyani, S.I.C.A.V., S.A. (la Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacidn (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Esparia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Kalyani, S.1.C.AV., S.A.

os mas relevantes de la auditoria
Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacién vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversién
Colectiva es la captacién de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u
otros instrumentos financieros o no, siempre
que el rendimiento del inversor se establezca
en funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto de la Sociedad
esta fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros. La politica contable
aplicable a ia cartera de inversiones
financieras (en adelante, la cartera) de la
Sociedad se encuentra descrita en la nota 4
de la memoria adjunta y en la nota 7 de la
memoria de la Sociedad se detalla la cartera
a 31 de diciembre de 2020.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad, por la repercusion que la cartera
tiene en el calculo diario de su Patrimonio
Neto y, por tanto, del valor tedrico de la
misma.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

La Sociedad mantiene un contrato de gestidn con
Amundi Iberia, S.G.1.I.C., S.A.U., como Sociedad
gestora. Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad gestora en |a determinacion del valor
razonable de los instrumentos financieros de la
Sociedad, al objeto de considerar que los
anteriores son adecuados y se aplican de manera
consistente para todos los activos en cartera de la
Sociedad.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de la Sociedad, entre los que
destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria, las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera de
la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, sin
encontrar excepciones o diferencias significativas
entre las respuestas recibidas de la Entidad
Depositaria y los registros contables de la
Sociedad, proporcionados por la Sociedad
gestora.

Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracion de la totalidad de los
titulos negociados en mercados organizados, las
participaciones en Instituciones de Inversion
Colectiva y productos derivados que se
encuentran en la cartera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2020, mediante la re-ejecucion de
los célculos realizados por la Sociedad gestora y
utilizando para ellos valores fiables de mercado a
la fecha de analisis.

La re-ejecucién de la valoracion al 31 de
diciembre de 2020 se realiza por un expertc del
auditor en materia de valoracién y que cumple
con todos los requisitos de independencia.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados las diferencias en las valoraciones
obtenidas respecto a las valoraciones registradas
en la contabilidad de la Sociedad no son
significativas.
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Otra informacion: Infgﬁngjig gestioén

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con Io exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestidn son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. fdentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242) \UDITOR=S

' PRICEWATERHOUSECOOPERS
Pedro Collaftes Morales (23395) AUDITORES, S.L.

2021 Nuam. 01/21/10566

22 de abril de 2021 96,00 EUR



Kalyani, S.I.C.A.V., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2020
(Expresado en euros)

002443748

ACTIVO 2020 2019
Activo no corriente -
Inmovilizado intangible -
Inmovilizado material -
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres
Activos por impuesto diferido
Activo corriente 36 823 694,36 71 370 260,74
Deudores 935 246,69 1742 350,16
Cartera de inversiones financieras 32 297 443,26 61311 523,69
Cartera interior 5449 372,46 10 681 680,12
Valores representativos de deuda 520 592,02 408 748,22
Instrumentos de patrimonio

Instituciones de Inversion Colectiva
Depésitos en Entidades de Crédito
Derivados

Otros

Cartera exterior

4 928 780,44

26 490 381,63

10 272 931,90

50 001 043,25

Valores representativos de deuda 8 644 043,97 27 506 296,68
Instrumentos de patrimonio 8 815 875,68 14 068 300,47
Instituciones de Inversion Colectiva 9029 959,37 8 426 446,10
Depositos en Entidades de Crédito - -
Derivados 502,61
Otros 2
Intereses de la cartera de inversion 123 570,46 627 800,32
Inversiones morosas, dudosas o en litigio 234 118,71 1 000,00
Periodificaciones - -
Tesoreria 3591 004,41 8 316 386,89
TOTAL ACTIVO 36 823 694,36 71 370 260,74

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del batance al 31 de diciembre de

2020.



Kalyani, S.I.C.A.V., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2020
(Expresado en euros)

002443749

PATRIMONIO Y PASIVO

2020

2019

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

Capital

Participes

Prima de emision

Reservas

(Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material

de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

36 499 331,29

36 499 331,29

70 659 250,99

70 659 250,99

43 663 106,76
(47 236 250,03)

76 274 817,13
(30 716 908,17)

(5 485 434,40)

324 363,07

169 263,07

155 100,00

43663 106,76
(47 289 282,71)
75 479 504,32
(1989 775,13)
(6 529 688,59)

7 325 386,34

711 009,75

121 840,78

589 168,97

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

36 823 694,36

71 370 260,74

CUENTAS DE ORDEN

2020

2019

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Ofras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la HIC
Valores aportados como garantia por la IIC
Valores recibidos en garantia por la lIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion

8 296 625,78
2740 547,20
5556 078,58

17 640 539,11

16 436 893,24

170 597 648,00
117 898 900,00
52 698 748,00

22 829 847,23

16 436 893,24

Pérdidas fiscales a compensar 1 203 645,87 6 392 953,99
Otros . y
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 25937 164,89 193 427 495,23

LLas Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2020.



Kalyani, S.I.C.A.V., S.A.

02443750

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversién Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comisién de gestion
Comisién de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacién del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacion

Ingresos financieros
Gastos financieros

2020 2019
3018,73 14 644,18
(246 002,00) (266 499,99)
(163 463,76) (324 334,32)
(115 871,68) (153691,52)
(20 157,45) (26 729,08)
(27 434,63) (143 913,72)
(406 447,03) (576 190,13)
1081 661,09 2 177 852,11

(591 229,17)

(307 684,63)

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros (2 790 568,18) 3 912 320,60
Por operaciones de la cartera interior (1376 424,79) 691 900,65
Por operaciones de la cartera exterior (1404 243,97) 1986 499,66
Por operaciones con derivados (9 899,42) 1233 920,29
Otros - 2

Diferencias de cambio (74 561,65) 86 461,76

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos

financieros (2 704 289,46) 2 054 672,59
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior (1287 359,69) 367 628,68
Resultados por operaciones de la cartera exterior (2775 941,93) 1823 288,94
Resultados por operaciones con derivados 1 340 407,64 (138 853,25)
Otros 18 604,52 2 608,22

Resultado financiero (5 078 987,37) 7 923 622,43

Resultado antes de impuestos (5 485 434,40) 7 347 432,30

Impuesto sobre beneficios - (22 045,96)

RESULTADO DEL EJERCICIO (5 485 434,40) 7 325 386,34

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado ef 31 de diciembre de 2020.
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002443753

Kalyani, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

1.  Actividad y gestién del riesgo
a) Actividad

Kalyani, S.I.C.A.V., S.A., en lo sucesivo la Sociedad, fue constituida en Santa Cruz
de Tenerife el 19 de enero de 1998. Tiene su domicilio social en Paseo de la
Castellana 1, Madrid.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversiéon de
Capital Variable de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde
el 2 de julio de 1998 con el nimero 208, adquiriendo, a efectos legales, la
consideracion de Sociedad de Inversion de Capital Variable a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversidon Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestion, administracion y representacién de la Sociedad esta encomendada a
Amundi lberia, S.G.1.I.C., S.A.U., sociedad participada al 100% por Amundi Asset
Management, S.A., sociedad de nacionalidad francesa, ambas pertenecientes a
Grupo Credit Agricole.

Adicionalmente, con fecha 10 de enero de 2020, la C.N.M.V. autorizd el acuerdo de
delegacion de la actividad de gestién de la cartera de la Sociedad a CA Indosuez
Wealth (Europe), Sucursal Espafia (perteneciente al Grupo Credit Agricole),
acordado en la Junta General de Accionistas, celebrada el 26 de junio de 2019.

La Entidad Depositaria de los valores de la Sociedad ha sido Banco Inversis, S.A.
Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para la Sociedad de acuerdo a lo establecido
en la normativa actualmente en vigor.
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La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de
Inversion de Capital Variable, recogida principalmente por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que
le son aplicables son los siguientes:

e Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada Ley,
de la denominacion "Sociedad de Inversion Mobiliaria de Capital Variable"
(S.I.M.C.A.V.) y sus diferentes variantes, por "Sociedad de Inversion de Capital
Variable" (S.1.C.A.V.).

¢ El capital minimo desembolsado debera situarse en 2.400.000 euros. El capital
estatutario maximo no podra superar en mas de diez veces el capital inicial.

¢ El ndmero de accionistas de la Sociedad no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado cumplimiento de la ley o
de las prescripciones del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el
capital o el nimero de accionistas de una sociedad de inversion, o de uno de sus
compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real Decreto
1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas instituciones gozaran del plazo de
un afno, durante el cual podran continuar operando como tales.

* Las acciones representativas del capital estatutario maximo que no estén suscritas
o las que posteriormente haya adquirido la Sociedad, deben mantenerse en
cartera hasta que sean puestas en circulacién por los 6rganos gestores. Las
acciones en cartera deberan estar en poder del Depositario, tal y como se
menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas
modificaciones.

» Los valores mobiliarios y demas activos financieros de la Sociedad no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

 Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.
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* La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depositos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el
Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

* La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacién de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.

La Sociedad Gestora percibe una comision anual en concepto de gastos de gestidn
calculada sobre el patrimonio de la Sociedad. En los ejercicios 2020 y 2019 la
comision de gestidn ha sido del 0,231%.

Igualmente se establece una remuneracion de la Entidad Depositaria calculada sobre
el patrimonio custodiado. En los ejercicios 2020 y 2019 la comisién de depositaria ha
sido del 0,04%.

La Sociedad ha recibido durante los ejercicios 2020 y 2019 unos ingresos por
comisiones retrocedidas que se recogen dentro del epigrafe de "Comisiones
retrocedidas a la Institucion de Inversién Colectiva” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

b)  Gestién del riesgo

La politica de inversién de la Sociedad, asi como la descripcion de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicidn del publico en
el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos
a los que se encuentra expuesta son los siguientes:

» Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera la Sociedad. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos
de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que la Sociedad
tenga en cartera.
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» Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencidén de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con la Sociedad.

» Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de
realizar en el mercado los activos en cartera.

e Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.

Desde diciembre 2019 y durante el ejercicio 2020, el COVID-19 se ha extendido por
todo el mundo. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, este evento sigue
afectando significativamente a la actividad econémica a nivel mundial y, como
resultado, podria afectar a las operaciones y resultados financieros de la Sociedad.
La medida en la que el Coronavirus pudiera impactar en los resultados dependera de
la evolucion de las acciones que se estan realizando para contener la pandemia.
Dicha evolucion no se puede predecir de forma fiable. No obstante, estimamos que,
debido a la gestién de la cartera de inversiones realizada por la Sociedad Gestora, el
efecto que pueda tener la crisis provocada por el COVID-19, no deberia poner en
peligro el principio de empresa en funcionamiento.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido
preparadas a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado
las disposiciones legales vigentes en materia contable que |le son aplicables, con el
objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y de sus
resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta
de Accionistas de la Sociedad, si bien los Administradores estiman que seran
aprobadas sin modificaciones significativas.
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b)  Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 4. No existe ningun principio contable de aplicacién obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

c¢)  Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2020 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado
de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2020, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2020 y 2019,

d)  Consolidacion
La Sociedad, de acuerdo con lo establecido en el articulo 42 del Cadigo de Comercio,
pertenece a un grupo de sociedades. En cumplimiento del articulo 43 del Cédigo de
Comercio, al 31 de diciembre de 2020, la sociedad dominante de dicho grupo queda
eximida de la obligacion de formular cuentas anuales consolidadas.

e) Estimaciones contables y correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado
estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones
se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando éstas se consideren
las mejores estimaciones posibles, en base a la informacion existente en el momento
del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente,
de acuerdo con la normativa vigente.
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En cualquier caso, el valor liquidativo por accién de la Sociedad se vera afectado por
las fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las
inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2020 y 2019.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de perdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Propuesta y aprobacion de distribucion de resultados
El detalle de la propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2020, por el Consejo

de Administracién a la Junta de Accionistas, asi como la aprobacion de la distribucién del
resultado del ejercicio 2019, es la siguiente:

2020 2019
Base de reparto
Resultado del ejercicio (5 485 434,40) 7 325 386,34
(5 485 434,40) 7 325 386,34
Propuesta de distribucion
Reserva legal - 732 538,63
Reserva voluntaria - 63 159,12
Resultados de ejercicios anteriores (5 485 434,40) -
Compensacion de resultados de ejercicios anteriores - 6 529 688,59
(5 485 434,40) 7 325 386,34
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4. Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulaciéon de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la
Sociedad continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicaciéon de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversién se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas vy
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

* Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
Yy que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias economicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.

* Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece ¢l
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

e Depositos en entidades de crédito: depositos que la Sociedad mantiene en
entidades de credito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de
"Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.
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* Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor
razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el Gltimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre, Instituciones de Inversion
Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre e Instituciones
de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

e Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracién en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

e)  Adquisicion v cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en
la cuenta de perdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputar en la cuenta de pérdidas vy ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.
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La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacidén.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” 0 de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior’, seguin los cambios se hayan liqguidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

g)  Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

h)  Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta
el momento de cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.
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Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
deposito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucién de
Inversion Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecuciéon de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacién del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, seglin éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida e! epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

i) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

i) Acciones propias y Prima de emision

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el
patrimonio neto de ésta, con signo negativo, por el valor razonable de la
contraprestacion entregada.
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Las diferencias positivas 0 negativas que se producen entre la contraprestacion
recibida en la colocacién o enajenacion y el valor nominal o el valor razonable de
dichas acciones, segln se trate de acciones puestas en circulacion por primera vez
o previamente adquiridas por la Sociedad, se registraran en el epigrafe de "Prima de
emision" del patrimonio atribuido a accionistas.

Los gastos y costes de transaccion inherentes a estas operaciones se registran
directamente contra el patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto
impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccion o se haya abandonado,
en cuyo caso se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el apartado octavo del articulo 32 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
se establece que la adquisicion por la Sociedad de sus acciones propias, entre el
capital inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujeta a las limitaciones
establecidas sobre adquisicion derivativa de acciones propias en la Ley de
Sociedades de Capital. Por debajo de dicho capital minimo la Sociedad podra adquirir
acciones con los limites y condiciones establecidos en la citada Ley de Sociedades
de Capital.

k)  Valor liguidativo de las acciones

La determinacion del patrimonio de la Sociedad a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes acciones que lo componen, se realiza de acuerdo
con los criterios establecidos en la Circular 6/2008 de la C.N.M.V,, y sucesivas
modificaciones.

) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.
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Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso y soélo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”.

5. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

2020 2019
Depésitos de garantia 643 867,52 1278 471,93
Administraciones Publicas deudoras 258 488,63 381 188,08
Operaciones pendientes de liquidar 32 890,54 81 954,91
Otros - 735,24

935 246,69 1742 350,16

El capitulo "Depdsitos de garantia” al 31 de diciembre de 2020 y 2019, recoge los importes
cedidos en garantia por posiciones vivas en derivados financieros al cierre de cada
ejercicio.

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2020 y 2019,
recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.

Durante el mes de enero de 2020 se procedié a la liquidacion de los activos vendidos,
recogidos en el capitulo "Operaciones pendientes de liquidar” al 31 de diciembre de 2019.

6. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

2020 2019
Administraciones Plblicas acreedoras 10 267,76 32 317,85
Operaciones pendientes de liquidar 86 673,80 -
Otros 72 321,51 89 522,93

169 263,07 121 840,78

13



002443766

Kalyani, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2020 y 2019
se desglosa tal y como sigue:

2020 2019
Otras retenciones 10 267,76 10 271,89
Impuesto sobre beneficios devengado en el gjercicio - 22 045,96
10 267,76 32 317,85

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del gjercicio correspondiente. Asimismo
recoge las remuneraciones pendientes de pago a los miembros del Consejo de
Administracion al cierre de cada ejercicio.

7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores de la Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre de
2020 y 2019 se muestra a continuacion:

2020 2019

Cartera interior 5449 372,46 10 681 680,12
Valores representativos de deuda 520 592,02 408 748,22
Instrumentos de patrimonio 4928 780,44 10 272 931,90
Cartera exterior 26 490 381,63 50 001 043,25
Valores representativos de deuda 8 644 043,97 27 506 296,68
Instrumentos de patrimonio 8 815 875,68 14 068 300,47
Instituciones de Inversion Colectiva 9 029 959,37 8 426 446,10
Derivados 502,61 -
Intereses de la cartera de inversién 123 570,46 627 800,32
Inversiones morosas, dudosas o en litigio 234 118,71 1 000,00
32 297 443,26 61 311 523,69

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados de la Sociedad, respectivamente, al
31 de diciembre de 2020. En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta
memoria, se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados
de la Sociedad, respectivamente, al 31 de diciembre de 2019.
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en la Entidad Depositaria.

8. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2020 y 2019, se muestra a
continuacion:

2020 2019
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 1302 623,86 2 117 005,92
Cuentas en divisa 2 288 380,55 1164 953,69
Otras cuentas de tesoreria
Otras cuentas de tesoreria en euros - 5034 427,28
3 591 004,41 8 316 386,89

Durante los ejercicios 2020 y 2019, la remuneracion de los saldos acreedores se ha fijado
en funcion del importe acumulado de los saldos acreedores aplicando una franquicia por la
cual hasta el 1% del patrimonio de cada Sociedad no se devengara interés alguno.

A partir de dicho importe, si el tipo de interés del Banco Central Europeo es negativo, se
repercutira dicho tipo de interés negativo sobre el exceso de patrimonio de la franquicia. Si
el tipo de interés del Banco Central Europeo fuera positivo, el tipo de remuneracion a los
saldos acreedores sera del Eonia -1% siempre que el tipo de interés aplicado junto al
diferencial no resulte negativo. Si resultara negativo no se devengaré interés alguno.

El detalle del capitulo de "Otras cuentas de tesoreria" de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2019 recoge el saldo mantenido en otras entidades distintas de la Entidad Depositaria,
remuneradas a un tipo de interés de mercado.
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9. Patrimonio atribuido a accionistas

El movimiento del Patrimonio atribuido a accionistas durante los ejercicios 2020 y 2019 se
detalla en ef Estado de cambios en el patrimonio neto.

a) Capital social

El movimiento del capital social durante los ejercicios 2020 y 2019, se muestra a
continuacion:

Operaciones con
2019 acciones Otros 2020

Capital inicial

Capital estatutario emitido

Capital inicial

Capital estatutario emitido

6 010 000,00
37 653 106,76

6 010 000,00
37 653 106,76

43 663 106,76

43 663 106,76

2018

30000 117,00
136 680 147,21

Operaciones con

acciones

(23 990 117,00)
(99 027 040,45)

Otros

2019

6 010 000,00
37 653 106,76

166 680 264,21

{123 017 157,45)

43 663 106,76

El capital social inicial esta representado por 1.000.000 acciones de 6,01 euros
nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Desde el 6 de octubre de 2006 las acciones de la Sociedad estan admitidas a
negociacion en BME Growth.

Con fecha 27 de junio de 2019 la Junta General de Accionistas aprobo la reduccion
del capital social en la cantidad de 124.234.194,47 euros, mediante la amortizacion
de 20.671.247 acciones propias de 6,01 euros de valor nominal cada uno,
adicionalmente aprobé una reduccion del capital estatutario maximo, por lo tanto a
partir de la fecha el capital estatutaria maximo se establece en 60.100.000,00 euros
representado por 10.000.000 acciones de 6,01 euros nominales cada una.

Asi, al 31 de diciembre de 2020 el capital estatutario maximo se establece en

60.100.000,00 euros representado por 10.000.000 acciones de 6,01 euros nominales
cada una.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
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Con fecha 24 de julio de 2019 se procedio a la emision de 967.622,00 euros de capital
estatutario, representado por 161.002 acciones de 6,01 euro de valor nominal cada
una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 29 de agosto de 2019 se procedié a la emision de 249.415,00 euros de
capital estatutario, representado por 41.500 acciones de 6,01 euro de valor nominal
cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

b) Reservas

El movimiento de las reservas durante los gjercicios 2020 y 2019, se muestra a
continuacion:

Distribucion
resultados de
2019 2019 Otros 2020
Reserva legal 8 804 553,98 732 538,63 - 9537 092,61
Reserva voluntaria 66 424 614,94 63 159,12 (384,94) 66 487 389,12
Otras reservas 250 335,40 - - 250 335,40
Resuiltado de ejercicios anteriores (6 529 688,59) 6 529 688,59 -
68 949 815,73 7 325 386,34 (384,94) 76 274 817,13
Distribucién
resultados de
2018 2018 Otros 2019
Reserva legal 8 804 553,98 - 8 804 553,98
Reserva voluntaria 66 425 149,65 (534,71) 66 424 614,94
Ofras reservas 250 335,40 - - 250 335,40
Resultado de ejercicios anteriores - (6 529 688,59) - (6 529 688,59)
75 480 039,03 (6 529 688,59) (534,71) 68 949 815,73

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades
de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio
del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital
social. No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso
de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser
repuesta con beneficios futuros.
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c)  Acciones propias

El movimiento del epigrafe de "Acciones propias" durante los gjercicios 2020 y 2019,
ha sido el siguiente:

2020 2019
Saldo al 1 de enero (1989775,13) (158 589 147,14)
Entradas (30552 233,85)  (33013475,04)
Salidas 1825 100,81 189 612 847,05
Saldo al 31 de diciembre (30 716 908,17) (1989 775,13)

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad mantenia 3.459.890 y 205.024
acciones propias en cartera, respectivamente.

De acuerdo con el articulo 32.8 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de la C.N.M.V.
y sucesivas modificaciones, la adquisicion de la Sociedad de sus acciones propias,
entre el capital inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujeta a las
limitaciones establecidas sobre adquisicion derivativa de acciones propias en la Ley
de Sociedad de Capital. Por debajo de dicho capital minimo podra adquirir acciones
con los limites y condiciones establecidos en la citada Ley de Sociedades de Capital.

Anualmente, la Junta General de Accionistas renueva la aprobacién de la
autorizacion al Consejo de Administracion para la adquisicion derivativa de acciones
propias hasta alcanzar el 20% del capital inicial con una duracién méxima de cinco
afios. Con fecha 8 de septiembre de 2020, la Junta General Ordinaria de Accionistas
ha otorgado dicha autorizacion.
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d)

10.

Valor liquidativo

El valor liquidativo de las acciones al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se ha obtenido
de la siguiente forma:

2020 2019
Patrimonio atribuido a accionistas 36 499 331,29 70 859 250,99
Numero de acciones en circulacion 3 805 186 7 060 052
Valor liquidativo por accion 9,59 10,01
Nimero de accionistas 144 147

Accionistas

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019, 2 accionistas poseian acciones que
representaban el 93,98% y 87,77%, respectivamente de la cifra de capital social en
circulacion, por lo que al poseer un porcentaje de participacion superior al 20%, se
considera participacion significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto
1082/2012 de Instituciones de Inversién Colectiva, y sucesivas modificaciones.

Al ser los accionistas con participacion significativa personas juridicas, se incluye el
detalle de los mismos:

Accionistas 2020 2019

Casa Kishoo, S.A. 93,98% 67,15%

Sonia Canarias 2011, S.L. - 20,62%
93,98% 87,77%

Cuentas de compromiso

En los Anexos Il'y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020 y 2019,
respectivamente.
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11. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

2020 2019
Capital nominal no suscrito ni en circulacién 16 436 893,24 16 436 893,24
Pérdidas fiscales a compensar 1203 645,87 6 392 953,99
17 640 539,11 22 829 847,23

12.  Administraciones Publicas y situacién fiscal

Durante el ejercicio 2020, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacién de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el numero de accionistas requerido sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo
26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2020 una limitacién del importe de las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millon de euros.

La base imponible del ejercicio se incorporara al importe de las bases imponibles negativas
pendientes de compensar de ejercicios anteriores, en el momento en que sea presentada
la correspondiente declaracion del Impuesto sobre beneficios.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que la Sociedad se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los
ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las
autoridades fiscales.
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13. Informaciéon sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién
adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la
informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de
pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la
Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el
periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2020 y 2019 es
inferior a 30 dias, estando dentro de los limites legales establecidos.

14. Otra informacién

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la
Sociedad y a precios de mercado. Los informes periodicos incluyen, segln lo establecido
en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones, informacion sobre las
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene la Sociedad con éste al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

Al tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza esta gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de

auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2020 y 2019, ascienden a 5 y 4 miles de
euros, respectivamente.
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Durante los ejercicios 2020 y 2019, los miembros del Consejo de Administracion han
percibido 246.002 euros y 266.499,99 euros, respectivamente, en concepto de
remuneraciones. No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros
de vida respecto a los miembros del Consejo de Administracion, ni anticipos o créditos
concedidos a los mismaos, ni se han asumido otras obligaciones por su cuenta a titulo de
garantia.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2020, se compone de:

2020
Descripcion Hombres Mujeres Entidad Juridica
Consejeros 4 - -
4 - -

Al 31 de diciembre de 2020, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas
a los mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacién de conflicto
de interés que haya tenido que ser incluida en esta memoria, de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

Por lo que hace referencia al resto de la informacion solicitada por la Ley de Sociedades
de Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos
indicar que la misma no es de aplicacién a la Sociedad pues no se encuentra en las
situaciones contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo.

15. Hechos Posteriores
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2020 hasta la fecha de formulacion de

las presentes cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial
relevancia que sean objeto de incluir en esta memoria.

22



002443775

Zh10490¢€10S3
¥16201509053
8600E¥8210S3
8130e¥8210S3
8L0¢yS./10S3
§L1916e/10S3
81059¢€€/10S3
/80966121083
G16050291L083
£0096€8%710S3
21€0602¥10S3
8HE915€/90S3
8100960€L0S3
£89/6/8651N1
2155¢90¢€1083
LLL0SLZLL0ST
¥1€04891 1053
2€r006et10s3
£€1649€1 1083
Ge8L1LCELLOS
§/020150L0S3
£009905010S3
€£005205010S3
6106090%1L0S3

5109€69920S3
L#00G2E6LLSX
0L011zeLe0s3

NISI

(60°250 215 L)

(81262515 1)
(GL'69/2 02)
(62'0)
(v6'0EP 1)
(0v's56 £81)
(GL¥€0 6GL)
{04'st0 25¢)
(68'10Z 2¥)
(z2'106 21)
(L¥'816G ¥S)
(85058 02)
(e6°ZLY 00L)
(29'c89)
(05'LG€ 09)
00'00S 02
(zz'0L061)
00'v€Z £
Z5'6GE L)
8Z'10S 661)
¥£'8SY ¥01)
00'905 99)
£¥'662 9
(e¥'002)
Zr'L09
(61'295 €)

o~ —

60°G69 €
12'S69 €
9.'66
(¥6'66)

BlleAsn|d /
(erreasnuip)

Or'cIE 6V S

vv'08L 826 ¥
00°000 Ltv
¥9'9
9L'6z8 8
05°Z.8 €91
ST VS 6€C
00°00G 245
00'000 ¥
00'0¥9 L2
00°006G 1.2
00't06 88
00°00Z 19
00'6¥9 61
00'0S9 6.1
00°00S 061
00526 05
G9'z8e 8yl
00'009 681
GG'€9/ L9Y
00°09G /82
00°00S €0¥
69°L06 69
oo‘ozl 6v
00008 42
00'0€0 €9

20265 025
£€TL8 YOI
20’60/ 002
29'0L0G12

a|qeuoze.
10jep

Zr'sos €

Zr'sog €
95'80¥ ¢
98'96¢
00°00L

sasalaju)

55°62¥ 196 9

Z9°TES PP 9
S1'692 L1G
e¥'L
01’092 0L
06°228 LS€
00°1L8G 86€
0.'G¥S 626
G8°L0Z €8
2Ll'IvS ¥8
1¥'810 92€
8G'VS/ 616
£6°CLL 291l
19°¢ee 02
0G'L00 Ot2
00'000 0.1
22’566 99
G9'810 L)
25'656 9¢€2
£8'¥9Z /99
¥E'8L0 26E
00'900 0.t
9z°209 €9
€7°028 6v
8G'861 L4
62'265 99

£6°968 915
90'2LL L0OL
92°609 002
L9°0LL GLZ

Jerou)
uoloeIO|eA

dn3
HN3
dNn3
N3
Hn3
dn3
an3
dan3
dJn3
dNn3
d4N3
a4N3
<IRE!
daNnd
<IRE|
<[
N3
HN3
dn3
AN3
dn3
dn3
IsIE!
N3

dn3
dN3
a4N3

esiAIg

JolR@jul eidajed IvioL

UQIoeZ1)03 sepliwpe sauolddy S3VLI0L
V'S VS3AN3
VS INJLINOD 319V
VOINO4313l
VOINO43 3L
TV d3A1LVAITOSNOD T¥NOILYNYILINI
VS 10Sd3d
J1VIS3 TVIY 440D VINIY
VS ST04IHD
NOIDONYLSNOD 30 SIAVAIAILDY SOV
VS X3LIANI
NOJSVvHd0
VvS 10Sd3y
SYOVNI
IVILINGO130UY
V'S "'TONI TVIHVYSIHAINT OdNYD
VS VETY VYIIONYNIL dH0D
dNOYO ADHINI ADHNLYN
HIAANVINVYS OONVY
VS HIALINDINVYY
Agg-vAdga
VS INJLINOD FTIoV
NS WOOFT3L XaNTIFD
VS INIJOS S3ILHIdONEd NITdIN
V'S MNVEYXIVD

UQI0BZ))09 SEPIWPE SaU0IdY

epez)od epeaud efl eyuay S31V1O0L
£0-70-0€0Z 29'¥ ONVE dd0D YONVaY
61-21-0502 S YIANVLINVS OONvVd

62-€0-720Z 00'9 A99-vYAdd
epezjos epeaud efiy ejusy

J0L9ju] eiae)

(soina us opesaidx3)

020Z 3P 94qWIBIDIP 8P |§ [e SeISIDUBULY SOUOISISAU] Op BISJIRS | OXaUY

V'S “A'VOTS ‘luefiey



002443776

88¥881171G1LSX
095/8195961SX
¥YEEL LE9502SX
617 .6¥695¢2SX
1 £4509G9502SX
LG14SYEL00M S
6128690902SX
0/659£S£902SX
80G61662.1LSX
8¥08G16.€1SX
1252881l 18lSX
6rSLEFEFBLSX
9.vErS9881 SX
£8G16¥950€SX
£8¢/6v6071SX
88€.06¥520SX
G9189¢2t151SX
66291.6£€51SX
1641229291SX
6061596791 SX
Cclyl6ir1l60SX
89031¢v0003d
86621 2EL00Yd
¥89.5//£02SX
CONaXLalodsn
20€8S510128X
GZLLPPELO0HS
L9C6YPEL00E S
¢L66¥rEL00M ]
9l¥LSPELO0YS
£6825YE1L 004
LASNACY0003Q

6896€12951SX

NISI

L¥'8€2 6
16'60Z L
Lr'08L 2
ze'1/e2
£9'68
{¥1'088 9)
(28212 81)
Gr'iEL €
L0'€ET L)
98'696 2
(025192 2)
88'0LE §
S5°0€0 €
LLLLES
00'L/68
gt'azl 8l
(8L'9¥8 p)
CEPPO L
{86'0L9 ¥)
(z6'66)
25'2696G1
08°0¥E ¥
(ov'cer 9)
(G8'10¥ 2)
(02291 18)
\g'/822
0.'286 ¥
(9g'v20 21)
(Lo'sog L)
(£2'956 1))
LE'9Lg £
010

{oz'sgl £2)
(0z'sel L2)

eljeasnid /
(eneasnuiy)

Gg'Loz eee
86'85¢ 201
€4°/y/ 20
£1'906 €01
v'00. 662
L8'GET €6

85'Cl8 €2z
¥9'0€1 1L0Z
0G'500 9.2
PG'Ser Leg
S0°Zy¥ 96

88°0€Z 90¥
£€°950 L0S
69°LL2 901
78'9.6 L62
86°6.9 6tZ
16'CTLL 1€2
BE'LLE GOE
L2'G0S 66

£0'/80 202
LE°6¥1 952
£9'%21 €0¢
8/'€L¥ 80E
1¥'508 811
L8'¥.¥ 889
80°60. 202
26'86S v0
2£'161 882
S6'vEL 861
99'80/ 282
£¥'8€L 802
§5'Z6Y 02 )

08°258 28¢
08°258 282

ajgeuoze.
Jo|ep

L6'€9Z 2
G0°069 Z
6L'6EL
zZ'LEE
6£'899 |
8L'692 |
/7899 ¥
0L°961 |
09°2¥S 2l
12'€S6 €
ZL'GSY L
SZ'v0L L
£9'gzg
98'68¢
89'220 9
Zi'6/9¢€
Lo‘eel
9€'269 €
8Z'10% ¥
95'6EP 2
(GL'699 L)
6¥'928 /
(£0'P$0 9)
(1¥'662)
6.'6ES L1
10'€52 G
02'20.
£0'96/ |
oav'e8y |
£9'//8
Lz'sze
22'899 1

60°GV.L 6
60'G¥. 6

sasasaly|

¥8°296 222
LO'6%0 LOL
Z€°/96 001
L8PES LOI
L8'0L9 662
§G'oLl 00}
§6'620 Tre
61°€66 L61
eY°CLL ¥9T
89°GoY 8L €
G2'€0. 86

00°0z6 00V
Z8'620 v0S
25'90% L0
Z8°G00 682
0G'LSS Leg
G1'6GG 2ie
90'299 /62
69°9LL 0L
G6°981 L0Z
G8'LSY 0¥Z
18'€8/ 862
8L'.vg9le
ze'20z Lk
LG'/€9 691
15'12¥ 002
z2'919 66

€2'GleZ i62
96°Z¥0 002
£6'v9Z 00€
ZL'zz6 002
S¥'Z6t 0Z1

00966 60¢
00°966 60¢

[eloul
uoloeIORA

d49
dn3
dN3
=[AE|
dn3
N3
H$N3
qN=4
dJn3
N3
N3
dn3
N3
dN3
gN3
dd9
d49
= [0 ]
dNn3
<IRE!
d49
i< IaE!
dNn3
H$Nn3
asn
dn3
N3
=IRE|
an3
HN3
Hn3
N3

aN3

esIAlg

L1-11-€202 09°¢ SSTHIXT T¥YNOILYN
£0-€0-9202 S2'¥ O1d HO3LAVY1d
¥2-90-220¢2 88°¢ dOHNI ¥IINO4313 L
¥Z-11-620¢ SZ°'€ IDNVNIL SILY3gy
9¢-60-720¢ Z1'C 1d 951 LNINVIANEId
0£-10-920¢2 292 VS JODOV
10-01-#20¢ 00°'G dVS vy OLIAd3ayD
60-01-920¢ 88"l A9 ALY3IdOYd IN
L2-¥0-2420¢ 22 ¥YOIXIAW SOTT0HLId
GL-€0-€202 Z1°G VOIX3aANW SO3T10H13d
¥1-§0-6202 00°Z IA MIANWNIDOHLIN
10-G0-920¢ 88°C 1d IONVYNId SOINI
G1-€0-¥<0Z 00°¢€ STATONI I1LHOD 13
L0-01-0€0Z 21°Z 3D INOIZVHNDISSY
G1-G0-£€20¢ 05°¢ XN1aNN4 dNV1SID
61-G0-€202 88°'G S VITVLI WOD313l
80-60-€¢0¢C 21°G dNOHD SIHOULAY]
SL-E0-¥202 SZ°€ S MVYWIAN YHOQ3aN3L
£0-90-2202 G/°/ OL1d34D 3d OONVE
81-£0-220¢ 009 YIMNvY
91-90-£202 05°G SMOAIM HSILLODS
¢¢-20-1720C 88'C DV ddNyM NISSAHL
Z1-01-2202 G2°¢ W IDONVHEL MY
10-80-¥20¢ Z1'S dS ANV VIAIAN HSY
02-€0-£20¢ 88'€ YVS 44021V
G1-10-2202 €2°2 I'IV.LI OLIQ3YDINN
91-60-620¢ ¢1'2 SSV3IY 1V¥N ISSIVD
91-01-920¢ 212 ¥OS IHIAHVYOV
£0-70-520¢ 00°L VS SI13
¥0-01-2202 G2’} L INVYNIH
¥1-01-9202 ST°¢ IV LIdVD NYHIMIL
90-€0-€20¢C 88’ OV ddN¥M NISSAHL

epezijod epeand eflj ejuay

eajqnd epnaqg S3VY.LOL

21-20-¥Z0Z 29°S NNL 3a voI1and3d
e21iqnd epnaq

Joualxy eiapen

(soina us opesaidx3)

0Z0Z @p 3Iquiajolp ap L¢ |e Selaloueul) SBUOISIOAUL Op BISLIERY *| OXaUY

V'S “A'V'OT'S ‘luefjey



002443777

6€099.0003d
G/0149885/.8N
LZ0LMB09LOSN
650169£519SN
0COLMPISBAHIN
8¢9021000044
€00061500030
9061€1000044
860171901 ¥6SN
061GE20000IN
¢£051v0000044
}1£2021000044
84502100004
¢S¥0€1000044
80£€£1 000044
LGgeeey L6034
L1121000044
S00v0¥80003d
165086.00089
CLMX61090099
€88¢5¢600099
982507500099
114Sv80003q
809/59550003A
£100AY80003Q
6£SMHYHE0089D
8247401400899
98%G2100004¢4

61.169090ZSX
8600NOELIgLd
YreELEGYEILSX
YZNOOOY L0044
LBYLYPERSLSX

NISI

(50'5.Z 52)
(Ls'zes zl)
(ye'8bZ G1)
(96'6S1 L)
{(82'cL6¢l)
(52'048 1¥)
(GZ'999 /1)
(6Z'L8S 12)
156'8¢/
(0g'288 0Z1)
(¥0'L¥6 GL)
(99°z8r LZ))
(56218 G)
(80°£06 2)
(6¥'616 09)
(G5°1G2 €5)
{e2'vee 1)
op'ave £
(PE'EBS P1.1)
{og'ztL LL)
(v¥'028 er)
(02's¥z 0EL)
(00995 0€)
S¥'000 1
(¥S'¥1L9 81)
(66'LSE /€)
(00'002 8)
(G5'906 +¢)

(vzZ‘oce 29)
(09'029 ¥)
(ov'z2L 9)
(8¥'veE 6)
zZz'el9 ¢z
(Le‘gze)

eleAsn|d /
(erjeasnui)

0002t 25l
G9°Z66G GE
82'21S 061
B0°8LG L¥
62'€99 L€
00°'0z) g6
00°G¥E 801
00°008 841
Zl'vee 6v
00°02t 6SE
00'008 ¥Si
00°00% 282
00'68Z €F
00°82¢€ &G
00°zZ¥G 9zl
00°0€0 LLL
00°GZ0 05
0028l 2§
SP'vegell
8€vy. 00}
v6'c99 6t¥
15°/¢€) €2Y
00‘ovy 621
05'LSE 61
0¥'9.€ v
¥SLLE OYS
00'00€ 166
00°0Z. 291

21981 L9 @
8L'ehl /6L
6.'998 261
06°8¢Y 8L
212'S.) ¥0€
86°c9Z 001

slqeuoze.
Jojep

S6'6L0 011
GLCrs
L0'6EB G
zL'18G €L
16'/89
62'612

sasa.lo)u|

G0G69 LL)
al'sey 8y
ZL192 602
50'8/9 8%
1827118
G2'966 TvT
GZ'LL09g)
GZ'L8¢€ 062
GG'G6Y 8Y
05'200 08%
¥0°LyL OLL
99'z88 ¢ov
G6°/60 6%
80°GET 8G
6 L9¥ 281
65°18/ vee
€2°6G€ LG
¥S'EC6 8y
6.'22¥ 872
v.98¥ ZL1
BE'P8Y 86V
£2°€88 €65
00900 091
GO'LSE 8F
¥6'066 09
€G'€99 /.5
00°000 000 L
GG'9Z9 /61

Iv'oLs €T 8
8.°¢18 102
GZ'6£9 661
8E'€9/ LT
GG'/SS L0g
68265 001

[e1o1u

ugioeiojepn

daNn3
asn
asn
asn
asn
Han3
dNn3
HN3
asn
HN3
dn3
d4n3
dNn3
HN3
HN3
I<IE!
dn3
dn3
dd99
dd99
d89
d849
N3
dqn3
a4Nn3
d499
N3
dN3

dGNn3
dNn3
dn3
Hn3
Hn3

esiag

NIDVYMSHTOA
STIVOLLNIDVINHVYHC NOYINIODTY
d11 SNIATOH dNOYo vavaiy
NOILYHOdHOD SAQOOW
d¥0D AVHIAL
XV
Mg
LINvNIY
ONI LINFWIADYNYIN ILSYM
AN dNOYD SNgHIvY
IdNOYD FN10DYOV LIATYD
(SIMvd) VS TYLOL
VS IdJONVYS
VS 39v44i3
VS AONVHO
AN AZENI HOSNG ¥3SNTIHNY
LINIWOHIAND VITO3A
IS ZNVITIV
27d d9
27d AMNESNIVS
(d99) INIMIHLINSOXY1D
SONIGTOH 29SH
38 48vd
WOD3731 IHOSLN3Ad
OV Y¥3AVY
dNOY9 INOIYAOA
AN HIATTINN
VS IONIA

uolIoeziod sepiiwpe SauUoDdY

epeznod epealsd efly ejusy S3TVIOL
#0-01-#20Z 00'Z 3709 L3d DINITI3H
£Z-€0-0€02 28°€ T¥IDHIWOD OONVE
§1-20-2202 S22 VILILSNI WNYELNI
G2-S0-920Z 8£'Z LINVYNIY

21-¥0-2202 0S°L Lv1S3 TV3IY ¥3a1av
epeznod epeaud el ejuay

101I8)XJ BIBED

(soina use opesaidx3)

0202 @p 24quIaIdIP 3P L¢ [e SBISIOUBUL) SOUOISIAAU] 9P BIIMERY) '| OX3UY

V'S “"A'V OIS ‘luekjey



002443778

1%

rYWvr41Lago03l
81X0MZEa003i
£9¥SZ419004I
6¥6¥292660N1
191890006LN1
£105085680N1
L1PE8BYESLNT
29022¥€280NT
¢eGeavLiolNT
C¢9SMIND4E003I
SZoryL6ES0NT
S¢S 1L0c0003|

€285y ¥eroNT
§1669.206%0N7
610€8¥09e0M
0r£9/+09€0N7
0eesrsiseon
6¢625£0620N1
G/2¢/.¢5010044
88269084003
L8rMIINGE003]
960015l 10044
¥0Lvc0291NT

S10evys262sn
821902800089
189000600014
62X INE0F009D
6G/1810100MQA
88¥802010044
PEE98E0L00YS
¢0Z12Z8LL007N
LP19¥DA800GD
B6EOLELEIIPSN

NISI

09'590 |
8/'652 55
{e6°L¥Z 2I)
19°128 02
Z6'42Z 8¢
LZ'/8€ 8E
€0'8¥L 21
90'cLE LI
£9'c78
09'L/€ ¥E
9z'918 L€
{(8L'6v9 G2)
£0'€29 22
Sy'eee 8
81°200 2€
16626 92
¥8'8ZP S
65'686 G
Gz'Gee Le
60°1L8S Lt
(£6°865 €2)
£6°L18 6
€816/ 61

(r6‘62L £6¥ L)
{88'gv9 €)
(0s‘ehe 29L)
(EL'6¥¥ 28)
{99'290 €9)
Y0219 €
(9Z‘cLie €vl)
92425 |
(BL'EEL 22)
Z9'2LL 9€
6S'€1L8 6

elleAsn|d /
(eleasnuiy)

vLZ¥l 002
00°299 0.4€
92'60€ 90€
82'608 619
€€'02. 692
8G'GEL 9eY
er'8LL L0V
8S'pEE 581
82'700 20t
¥6'0€. 82¢€
6/°180 98¢
82°98Y 02E
G8'€9Z i
L¥' 09 80¢
8v'2L.L91¢€
02'260 995
9€£'642 60E
G9°/6€ 192
80°0S0 €91
£8'0¥¢ 695
L6'VEY 2Pl
£9'60€ 20P
02°20) 69¢€

89°6/8 6188
60'G80 L¥
9€'866 901
00'045 0zZ
00°0£0 €2
TR A4
00°Z0¢€ 085
00'vvL 0G
00'09% 8SY
LL'SEB VLG |
09'681 65

ajgeuoze.
lojep

¥S'L80 661
ge'eor Gle
61155 8le
19'/86 v65
L6 Lze
LE'BYL 16€
0¥°0€9 06¢
25’120 vil
G9'08L 1OV
¥E'ESE ¥62
€G'1.2 ¥SE
96'SE1L 9E
Ze'ov9 Lzv
96'082 00¢
0€'GL. 6.2
69991 6£5
25’058 €0¢
90°80¥ 15T
€879l LEL
¥2'6S. LTS
¥¥'€€0 99
02'26v Z6E
LE'G5E 6V¢

Z9°500 60¢€ 01
£6°¢€L 0§
98°L¥E 69S
€1°610 80€
99'zel 9Zi
12608 8%
9z's/9 €zl
¥Z'oL9 ev
61°¢6l 95
60°€90 9€S |
LO'¢LE 6%

sasalau| [e1o1uy
uoloeIofeA

asn
N3
=IpE!
Hqn3
aNn3
dn3
dn3
[SIRE!
N3
dN3
dN3
dJNn3
N3
i< IRE!
d4n3
<IRE]
N3
dn3
HN3
<IE!
daN3
a9n3
dan3

asn
d49
d4n3
dN3
»Xa
Hn3
HN3
<IaE=!
d49
asn

esIAIq

YA VSN IOSIN 3903 STHVYHSI

13 H-dN4 008 dAS SIHVHSI

L VHANI 19D DOVIN STHVYHSI

3 4 - JL-HN03S DVNDINYYD

dN3 O-VISV IV IDSIN HOXAT

Y3Q-a4 9 Ad 497 ¥3Lidnr

SUNVE XXO1S ra 413 JHOXA

OANI-HOIL IAILANYSIT dNE

| -VHO9OV- 134 101 1310Id

1VND 443 1IDSW 39303 HSI

18-a9 NOD OdN3-I YIAHON

OV - ANNd OAMOL ¥VYLS WvD

HVYIN ONIDHINT A HLAMOYD S9

aNNd FHONWLHVYD NOSHIANTIH

a9 V019 ATTINVLS NVOHOW

3 Z-aNO4 1vH1S OdNn3 dIS

A719VYLS AVIIS | YICHON

9 XXOd! Il S4aMovHL-X 9d

3) YILYM QTHOM 413 HOXAT

NI-ONN4d IWOINI-SID ODNId

S1VHDOLSIHV AIQ ¥N3 ¥ads

340 LHOHS ONOTINYIYANYD

O "NI-ONI IVNILLO XT DA
BAllDalIg sauolsedisiued A sauopdoy
UQIoBZlOT sepiiupe sauoclddy S3TV.LIO0L

VZZld SONINOAa

071d dNOYED ONPNYE SAAOTT

FAO VIMON

371d T1713HS HOLNA TYAOY

S/V 9H3ISTHYD

VS JIONT

NYIHOM

AN d304D ONI

o1d 1134 A

ONI LINDHID Tigvr
UQIJBZIJOD SEPNIWIPE SBUOIDY

Jouaxg elouen

(soina ue opesaldx3y)

0Z0Z @p 3iquiaIdlp ap L¢ [e SeJdloURUl SSUOISIIAU] 9P BIDMEY) | OXauy

V'S "A'V OIS ‘luehjey



(S))
[~
[~
o
=<t
4
ad
()
()

(s£zov gLo L)

L¥'svL 08
9€40+8590099 Lv'Sy/ 08

9L‘0S¥ £8¥
108890¥CS LN SL'616
PSXOEMING00TI  GZ'2GP G9

NISI BljeASn|d /
(eneasnuiy)

Z0'6.8 68F 92

L¥'LL6 S2€
LP'LL6 G2¢

96'L¥0 ¥0. 8
LL'6L0 SE¥
98'79l 18l

a]qeuozel
iojep

¥0'692 6LL  /2°18Z 806 L2

- ¥6'591 S¥T
- ¥6'691 Gz

- 08,65 02z 8
- 96°660 vEY
) 19°£0LGLL

sasaisju| [eiul
uoioelojep

Jol9Ix3 eraied TvY.LOL

BAIJO3JIQ ou sauoidedionted A ssuoldoy SIIVIOL

asn 013 10D HIMOVHLX
BAII084IJ ou sauoloedionued A sauoioay
BAND3.11Q sauotoedoied A sauolooy S31VIOL

dn3 -S310N 31VH ONILVYOT4 N3J

asn ANV SO11L0490d Tva019 0d0od
eA130al1qg souoloedisiped A ssuopoay

esinQ JoLg)xg eianes

(souns us opesaldxy)

0202 2@p aiquialdIp 3p ¢ |e SeJalouBUl} SBUOISIOAUI 3p BISLIEY) *| OXaUY

V'S “A'Y OIS ‘luefjey



002443780

810EYLc9G0SX
Z8802€8/61SX
£L000NVY0S39.Ld

NISI

(6z'288 6€2 2)

(6Z°188 62 2)
(0o0‘sse 621 2)
(62°L1S OLL)
(00°12)

ejjeAsnid /
(eljeasnuiy)

Li'8LL pET

LL'8LL ¥E2
00'0€s v
12'88G 61

a|qeuoze.
1oJep

00'000 V.¥ 2
00900 ¥2¥ Z
oo'ses eve T dn3
00'00} 0¢l dN3
00°'le dn3
sasalaju| je1jul BsIAIQ
uoIorIojeA

o161}1] U 0 SESOPNP ‘SESOIOW SBUOISISAU] TV LOL

oif1}1] u2 0 sesopnp ‘sSesoJoW SBUOISIBAU| SITVLOL
9¢-01-050Z 00°0 Y143Ad3N MNVEG SNS
9Z-¥0-+20Z 0S'L YOONIGY
OLNVS OLididS3 OONvg

016131 ue 0 sesOpPNP ‘SESOIOW SAUDISIOAU|

(soina ua opesaidx3)

0202 @p 21quaIdIp ap Lg [e SesdIdueUl} SSUOISISAU] 3P BIDLEY) | OXaUy

V'S "A'V OIS ‘luekje)y



002443781

L202/60/L1L
L20c/en/6L
1202/90/8L

Lcoc/eo/el

L202/L0/0

1202/90/81
L20e/eo/el
1202/e0/61
120¢/90/81
Lc0e/90/81

1202/e0/B6l

ojenuod
|ap ojuaidUsp

08°€8L ¥SS §

00°009 €9
00°00Z 92
00002 ¢

00°00Z S€

00°00S Zs¥ ¥
00'00S eV ¥

00'%EL G2
00'vEL Sbz

00°00S L6
00'00z 02
00°000 9¢
oo‘ov8

00°00S €1
00'096 81

08°610 L1L
08°610 L.

s|qeuozel
lojep

82'629 962 8

00°000 0£6
00000 09z
00°000 00§
00°000 041

00°0SZ L8E ¥
00'0S. L8E ¥

85°8Z¢ v¥e
85'8ZE v¥e

00°000 ¥20 2
00°000 00¥
00'000 006
00°'000 ¥81
00°000 05t
00°000 06E

0Z°LbS 9L.
0Z'L¥S 9LL

opnswoudwon
leulwioN auoduwiy

aN3
dn3
N3

dN3

dd9

dN3
IRk
Hn3
N3
dan3

dg9

esiag

S3TviolL

«l1e2,, sauoodo ap ugisiwg S31V.LOL
VOISId 001 AH3S A SNOD SOV
VOISId 001 VS3AN3
ISI4 001 (QIYAVIN VS109) TYLLINGOTIDHY
«lleJ., ww.._o_ono ap ugisiwg
sopIpudAa souningd S3TVIOL
0} 06 XXOLS oyN3a rd
SOpPIPpUIA mo.._:u:u_
OpBju0d | SBJUIA STTVLIOL
02/50/61 §/8'S ¥dS VITVLI WOD313L
opejuod |e mmucm>
+ind,, sauoiado ap uoisiwg S3TVIOL
YOISIH 001 OV ¥3AVS
¥OISI4 001 (WH13X) IS NO 3
VOISI4 001 (¥H13X) 3S dVS
vOISId 00} (QIMAVIN) VS YOINO4TI 131
VYOISIH 00 Qdd OV NIDYMSHTOA
wind,, ssuoiodo ap ugisiwig
sopeidwod soining S31vI0L

0l X3ANI 00L 3S14
sopesdwod souning

uoiaduasag

(souna us opesaldxg)

0Z0Z 3p 21qWIaIdIP 3P LE | SOPBALISP UD SAUOISIBAUL ap BIalR) || OXauy

V'S “A'VOI'S ‘luefjey



002443782

£89/G/8651LN7
G00ZLEELLOSTH
/€16£9€110S3

LEr006ELLOST
¥1€048911083
216G290¢10s3
8100960¢€L0S3
6106090¥10S3
£1£060ev10S3
PLAOBSYYL0ST
81059¢€/1053
GL19lGeL1L0S3
8102¥S4/1083
8130e¥8.L0S3

600597050053
£€5962.285028X
§109€65920S3

NISI

6.°0vC 666

79256 766
(00'009 £2)
8¥'69F /€2 |
#1'€90 £
(£9'z98 61)
(¥0'616 G2)
(2Z'sv6 01)
(00'c02 G2)
1£'6/6 6
(£1'522 1LG1)
06'G68 ¥
(68102 02)
0/4°209
00°61G 19
(08'vZ9 L)

1'889 9
z8'9/2 €
(66'655 1)
0E'LL6 ¥

elfeasnid /
(ereasnuiy)

Z1°'089 189 01

06°L£6 ZLZ 01
00°'00¥ ZLE
Ov'80€£ 819 9
00°00€ €91
00°006 kL1
00°000 8t¥
00°0G0 S5
00'008 ¥Sv
00'0¥6 €8
00'000 90}
00°'000 65%
00000 €9
00'00S 969
00°04z 98¢
0S°€9¥ L€

ze'avL sov
L£'025 €01
67'6.,0 661
9g'grL 901

a|qeuoze.
lojep

8€'90Z

8€£‘902 Z
69796
765
62980 |

€c'6ev 289 6

82°'6.€ 08Z 6

00°000 ove

Z6'8€8 08€ G

98'9¢2 951
€929/ LEL
Y0616 €L¥
22'G66 59

0000 08Y
£9'09¢ v

£1'GeT LSe
OL%0l ¥G¥
GB8'1L0Z €8

0£°268 569
00'LS. ¥2€
00880 Z9¢

S0°090 Zov
GS'€FZ 001
¥¥'6€9 002
90°LZL LOL

sasalaju| le1o1uy

ugloRIOBA

dN3
dNn3
a9N3
dN3
dn3
dN3
dan3
dNn3
dn3
Hn3
N3
dn3
N3
dng

=[aE!
< [E!
N3

esiAlg

JouLjuf esened Iv.10L

uQIIEZ1J0d SEPHIWPE §29U0ID3Y STTVLOL
WLLINYOTIONY
VS SIHOLINSNOD VIL TV
VYS ¥ILININYE
HIANVINYS OONVE
dNOYD ADYINT ADHNLYN
V'S 'ONT TVIHYSIHANT OdNYD
SYOVYNI
V'S MNVAVYXIVO
NODJSYHE0
v104a434l
31V1S3 WIY dH0D VINIY
vS 10Sd3
THIV AILVAITOSNOD TYNOILYNYILNI
VOINO43T3L

UQJdBZIJ0I SepIHWpPEe SauUoIDIyY

epez|jod epeand efy ejusy S3VLOL
0L-%0-¥20Z 8€'L V'S ‘MNVEVXIVD
20-0L-¥20Z 8£°0 Adg-vAgg

20-¥0-0£02 29'% ONVE 440D VONVaVY
epezijod epeAlid efly ejuay

Jolau| eiaen)

(soina ue opesaidx3)

6102 ap 2JquaIdIp 3p LE [e SeldlouBUl) SOUOISIIAU] 9P BIDMEY ‘||| OXaUY

V'S "A'VOTS ‘luekjey



002443783

G/8E61EELLSX
88€.06+520SX
0189¢1ceglSX
CONAML9L0dSN
2€81L0GS191SX
$GS5262ZL1L1L1LSX
16€16211004
LePLYrEP8LSX
PrELESYEILSX
6998%7€100¥ 4
8G6212€£10044
G91€£862080SX
£56¥568¢01 SX
82091.88202SX
£91¢9999¢1SX
9GGELYELO0NS
02491 45021SX
BE8EYS0S0ZSX
£S1S¥ELO0NHS
¥26ESYEL00YS
€68251rCL00M S
9LYLGPEL00Yd
¢1667rel00dd
1926¥7EL00x
L/87v¥E1004d
991 2¥¥€1004d
EATA S )E
9¢89/6¥22LSX

6896EY29G5LSX
§9159€5000Ll
60E€8ES000.L!
YG/89G88.1SX

NISI

68°0.6 ¥
86°8Z. €€
EV'EVE LI
(zo'zee 0Z)
98'c9¥ G
81'68z €2
v220) 02
16'160 |
ZE'961 9
(L12e9)
vZ'svl 6
9/'c19 9
Z6°20Z 0l
§2'0292
Z6'891L 8
LL'zeg ¢
(F9'cal)
(56°24p)
8Z'€LL L
¥¥'o5y 2
Ge'6Iv 2
(£0'601 21)
8L'GLL L
vGL.8
L0'SLS L
0g'€002
LP'0LE L
£9'609 |

(ra‘zse )
(0'Le9 2)
(pe'9se €)
{6£'909 2)
OLLvL L

BlleASNd /
(elleasnuiy)

09°901 G0E

8¥'08¢ 592

z.'0Zl gee

6Y'GhL 8.

98'€S€ ¥00 |
8.'/0. 68%
8G6'GEL 61€
9¥'¥89 L0OL
z.'68L 0§l
Gz'99l 601
Z¥'ees 9ze
68'0.40 62¢
LE'LLB ZLE
6¥'viz €0F
L0719 vZe
LE'GS6 €01
6¥°9EL L¥0
1B°GZ9 Ovl
£8'688 L0
19'9G. 102
L¥'16€ €02
98'GS1 882
v18G1L LOZ
12°180 862
LZ'¥€6 001
¥1'8€0 002
£9°926 00}
0r'08¥ 610 L

—

12'G29 €L L
G6'¥9¢ Z0E
L2112 29y
Zv'626 L6€
€L°0ZL LIg

ajqeuozel
I0[eA

¥E'8Lp
18°252 9
8Z'20L 2
18870 /1
LL'06Y
¥8'022 8
¥1°696 /2
2v'616
L6'2iE €
£€'68
(1Z'GLS L)
ev'zgl 8
€18l G
69°CLS |
£6'/8G
66°42Z L
(2261 81)
00'20S
P8 LGY
¥6°06.
6G'8E6
8/'106
0Z'681
0G'60% L
£9'g61
0Z'269
#9'999
(g6'8¥. )

8.°1¥€ 81
L8121 1L
ST /60 ¥
0zZ'6¥e L
gr'ees |

sasalalu)

L2'SEL 00€
06°1GG lez
62°2.20LE
LG*/€9 69/
00'068 866
09'22 99%
¥8°£20 662
69'Z6G 001
or'c69 €71
9e'86. 601
8L°/¥8 9LE
60°LGF Zle
6£°809 20E
v.'€29 00%
GGy 9Le
0Z°cLZ 001
EL2OE LYO |
z6'colL Ll
65911 Q0L
£1'00€ 661
Z1'2e6 002
€6°¥9Z 00€
96°2+0 002
£L'S1¢C /62
0Z'6S¢ 66
¥8'vE0 861
22’919 66
€048 210 L

Ir'eLr 611 L
00'966 60€
19°29G S9v
L2°GES 00V
€0'64€ €0€

[eroiu)
ugIdBIO[BA

dN3
ddgo
N3
asn
Hn3
d89
dNn3
d4n3
dNn3
dn3
dn4
aN3
dn3
qN3
i<IE!
dn3
an3
dn3
dN3
dqn3
dN3
N3
Hn3
HN3
dan3
N3
dNn3
<IN

N3
daN3
dN3
HN3

esiAlg

GL-21-€20¢ G2 dOTINNA ¥VYIACO0D
61-G0-€20Z 88'G S VITVLI WOD313L
€1-20-2202 05°€ WILNYHOLOA-OLOA
02-£0-£20¢ 88'¢ YVS 44021V
81-G0-2202 0¥'0 ¥YdS YONVEOIQ3In
0€-90-220¢ §6°¢ 3 NOSTIM AQINNIM
02-£0-€202 21 '€ VATHVY
£1-¥0-¢202 051 LV1S3T TvIaY ¥31av
G1-40-2202¢ GL'2 WYILILSNI WNYLNI
80-€0-£20¢ S2°0 VS INONVY4 10y
C¢1-01-¢20cZ S2°¢ INTM IONVHL Hiv
01-10-£€202 GL'¢ VS TIVA
02-90-120Z 8€°€ NI 131LHIV I1HVYHg
¢¢-20-620Z 88°0 1T13AvavS OONvd
0€-20-¢20¢ 00'F O dNOYUD MNVELI0S
LL-¥0-¥20C §2°| VS SIN3
02-£0-020¢ 8€'¢ 0S3HA vAVH1SOLlNY
92-60-9202 8¢'L O1d ALl
0€-10-9202 29°C VS 4022V
L1-10-8202 88°| VIUVLIV
¥1-01-9202 G2°C IVLIdVD NVEIMIL
¥0-01-2202 GZ'L LINVYNIY
£0-+0-9202 00} VS SIT3
91-01-920¢ Z1°¢ ¥OS FHIQHUVYOV
61-€0-2202 G/') VS ADONVHO
81-60-6202 Z1'1 Y110 103ION3d VSd
91-60-620Z €1°¢ SSVYIYH LV¥YN 3SSIVD
£0-G0-020¢ #¥'L N3 AT3IA INITVL
epezjoo epeand eliy ejuay
esliqnd epnag S3TV.LIOL
£1-20-¥202 29°G NNL 34 v2I1and3y
10-80-620¢2 00°€ I10d INONgG ATV.LI
LO-#0-0€02 GE'L IT0d INONG ATVLI

G1-60-2202 88'Z ONI XININDI
eajiqnd epnaq

Jou2ix3g eirapuen

(soina ua opesaldx3)

610Z 3p 3iquaIdIp 9p | |e SeIaIdUBUL SOUOISIaAU] Bp BIOLEY °||| OXaUY

V'S "A'VOI'S ‘luekjey



002443784

GlL€.261661SX 8c'9¢e ¢l ce'Les ele 9'6YE ¥ ¥0'G61l 192 Hn3 G1-¢0-¥20¢ 00'2 AdOYd INOLSHIOVYIG
L6£80E9E61SX zs'vez Ll ¥0'06S ¥1¢ 8G°1€8 § 25'69¢ £0¢ dan3 21-10-202 S2°¢ HO13DHV
GZ60GLEQ0CSX (z2262) 26'681 86 0Z'85¢ ¥9'286 86 an3 60-01L-6€0Z ZL°L S MIANY YIAONNVYH
2025188801SX 8¥'/SL ¥l S8'09% Z¥e (e¥'0L0 1) 1€'€2l /28 ¥n3 S1-20-¢202 GL'¥ NV IONVYNIL Lvid
75861 ¥6102SX €G6'2/1 ¢ 9¢'L/9 866 ¥9'202 L £8°C6¥ 966 dN3 £¢-80-020Z 00°0 VS YNOIDOV
6¥S/EPEPBLSX 69600 €1 69626 €L £0°/28 1 00°026 00% dn3 10-G0-920¢ 88°2 Td JONVYNI4 SOANI
L GCOCERBELSX £9°216 0L 89'8£8 61¢€ GZ'e0S ¢ G0'9Z6 80¢ dqN3 GZ-¥0-€202 £2°C J1143d0Hd NITHIN
1262681 181SX (Z9'6€6 L) £6'€9/ 98 LO'SLE L G/'€0. 86 dn3 ¥1-50-G20Z 002 IA MIANNNIDOHLIN
8708G1L6/ELSX 8¢'02Z L¢ 96'G89 6¢E £6'€62 8 29'Go¥ 8l¢E dn3 GL-€0-€20¢ ZL°G VYIOIXTIN SO310d13d
99622/9/G1SX 90°//S 0l /6'€£0 90¢ L0Z6GS ¥ 16'95% G6¢2 dn3 ¥1-€0-2202 8¢') NYISI IMNVESANY1
8061662211SX Lg'esz 02 $9'v20 687 17'889 8 ev'cLl ¥92 dn3 LC-¥0-£L20¢ SL°C YIIXAN SOIT0¥13d
€16¢€12/902SX (6G'0SP L) 60'v8€ 8¢ 61°L08 89'vE8 6172 dn3 LZ-¥0-G20¢ 29°L IHDONVE 1A IANDINN
8868509902SX 8v'l62 ¢ 0S°'/69 20¢ 2e'L9g 20°90% 00¢ dn3 £1-01-220¢ 290 NY3LNI MNvg 113d
L0.LPSEQ0ZSX (92215 2) cE'vee 122 19'79¢2 8G'L16 62¢C dNn3 60-70-G¢0¢ 05°0 ITVLI OLIdIEDINN
£8280106/18X 06029 €1 20'¥EZ 8€C 9g'erl 1L 86°cL9 e dg99 ¥1-¢1-¢202 00'2 d11 XOOJSIH
8¥0e¥/CcSS0SX (92'¢clz9eL2)  (9/'gze Z6E) 9/.886 ¥9¥ 00'GB8EFEZ ¥WN3I 92-01-020¢ 000 VTY3A3IN MNVE SNS
6205.605G1SX £¥'16/ 02 29189 L¥Z Y£'6ES 2 6lLvEg 92¢ d99 £1-10-¥202 21°¢ 1d MNVE SAVIOHvVE
£88¢€62¢10044 18'261 8 £6'6LL 811 GL'G0Z L 90'/26 601 dg99 80-11-220Z 88'L ¥vS INONVE 10d
L€9910€L004Hd 8¢'L09 01 ¥1'€50 LZ¢€ (69'vZ2) 9€'eSy 0lE dn3 61-01-2202 88'¢ NLONYLSVYHANI 441
CaNgHZv0003a  (£G'¥E9 1) L¥'LGE 86 8L'ipL 00986 66 dN3 £0-01-2202 €9°0 3S VIACNOA
£8C.L6¥60¥%1SX 20°LSS GL ¥8'9GS +0¢ 99'965 € 28'S00 68¢ dan3 G1-G0-€202 0G°€ XNT ANNd dJAVYLSID
9/926£5091SX zl'eby LL SY'2Ge /€2 Ge'zsz S €1'206 6l¢ 4499 €0-G0-€202 8€°2 ILN H3LVM SINVHL
$#89.G6/2/£02SX 16'825 S 68'G8/2 921 (6z2'ss) ze'L0Z L2l dn3 L0-80-120¢2 ¢1°S dS ANV VIAIN YSY
LAONACY0003a 6.'86 ¥2'L6S 0Zi 12'€19 Sv'z6¥ 021 dan3 90-€0-£202 88°'L OV ddMyM NISSAHL
8490312v0003Q 8/'€ee L1 G9'/LL 0L G6'LLG 2 18'€8/ 862 dn3 22-20-920¢ 88°C OV ddNyM NISSAHL
Cl¥L6.7160SX G6'628 92 08°LEE 192 60'2v9 ¢ G8'LSY OFZ dg9o 91-90-€20¢ 05'G SMOJIM HSILLODS
9%191vE100H4 /1'e8l 6 91'608 80¢ Qc'lBz € 66'G29 661 dn3 GZ-¥0-6202 8€'C VS NYHONY 3dNOYD
81€G28G6661SX Ge19G6 9L 69/ 622 6£'90¢ Ol 6L'Gl9ZLe d99 ¥2-10-1¢0¢ §4°¢ A0 ANV dVNOvl
8CLLLPEL00HA 29'vie g 89'69¢ €01 12'606 90'GS¢E 001 dn3 9¢-+0-9202 8€°L VS TIANIM
662916EEGLSX LS'¥8eY ¥l 1G'LGL ZLE £8'z9z € 90199 /62 Hn3 SL-€0-¥202 S2°€ S MVYWIAN YHOO3INIL
91892V 1GLSX /1'268 Gl Z2e'LSY 8Se €L°€0E 2 S1°6SS Zhe dd9 80-60-€202 ZL'G dNOYD SAMOHGAV1
0¥9.81.L6+0SX ce'8rL 69°9EL vgl | (ZL'v0Z 09) /€'88S+ZL L MHN3 ¥2-£0-020¢ 09°9 MNVE 9S1 SAAQT
96¥% L L6¥6ELSX 90'G60 G €8'8CY /60 L LE'ZS0 6L LLEYE 260 L WN3 ¥1-¥0-1202 88'8 A99-vYAdd
GCPSeT988ELSX 05'z5/ Lg 16'6.0 £¥E /8986 ¥ YA XA MWL dn3 62-€0-¥202Z SL°€ NV HITSAHHD LvId
epezjod epeAud el ejusy
NISI eljeasnid / a|geuozel sasalaju| el BSIAIQ 1013)Xx3 eldyen
(eneasnuipy) 10|eA ugloelojen

(souna ua opesaidx3)
6102 @p 2IqQUIBIDIP 3p L |e SeialouBUl) SBUOISISAU] 9P BISLIEY) ||| OXdaUuyY

V'S “A'V OIS ‘lueey



002443785

£629¥£€50CSX
£8516¥9502SX
8600N0OELIg1d
¥G/892£902SX
6¥906¥¢90CSX
6128690902SX
£€182690902SX
6121690902SX
9/908220918X
8505886502SX
9€01¢865¥1SX
£SG8EYB6580SX
L 1856¥£90ESX
12609695028 X
0/65£59£902SX
PEELLEIG0CSX
095/8195618X
?0885.55025X
816189550ZSX
8L69¥95502SX
¢2698€S000.LI

€GCLSLLESLSX
88Y88LTLGLSX
LGB90ELGSLSX
96295585025 X
9.pErG9881SX
Clv6cLL861SX
¥66618¢861SX
#290901861SX
EV89¥¥6.61SX
8628998/61SX
€225¢61 /618X
1200920961 SX

NISI

(69'sog 8¢l 2)
{(6£'229)
1¥'6/92
09'02Z €
£9'909
(z1'eL2)
SZ'022 LI
(1L9'695)
(1p'L2)
L+'Ge9 9
v2'192
(68'GES £F)
ZL'€.S G2
{65'9ZL 1)
YN A
96'Gh. |
Z6°068 |
Z9'€0S €
L1'00S
(50'L1¥2 2)
+8'026 |
(G6'706 L)
SH Oty G2
¥9'/16 61
62'LLE 91
{06'999)
£€'/06 Gl
¥6'060 ¢
9z'vLG 0z
9L'0¥€ G
SP' LG €
¥6' L6V ¥
£L'ger Zt
06°LLY €

elfeasn|d /
(erjeasnuipy)

16'990 LEL 92
00°96€ 26
66°L80 ¥0I
G8°6G8 202
96°'€L8 001
G0'9Z!1 8ri
0zZ'0sz €8¢
Z6'0LE 662
Le°2¥. 102
9E'CY6 Lz
22°€SY 001
LL'vey 25t
99°686G 652
2’6V 86
8G'€S8 20¢
GL'6€L 661
¥Z'85¥ 201
£9°25G ¥0I
85'668 661
0€8LZ 561
Zr'zes 761
LZ2'€/2 002
¥2'0Z€ iz
81'088 Zt2
€0'6/9 208
05°660 66
GL'EE6 61G
GL'8GR €Ll
69°1/6 LL€
20’516 S0l
1G°TSE €61
LL'8€8 vOL
gz'lsz ele
L2619 €01

s|qeuoze.
Jojep

81252 209
L1Z0s
690£0 2
£6'282
65'9¢L
GG'€90 €
8621
8c'/98
£5'080 |
7E'Sy
69'geg
(66'cvz 2)
¥.'88¢
G5'689 L
9zZ'LL6
20'908
L0‘20L €
0£‘29e
¥6'¥59
50'081
1€'5¢e€
£2'186
€1°195 |
GG'/PY G
vy
G8'OFS €
zz2'soz
16671 9
¥¥'062 |
£0'299 |
¥6'60% 1
€159 ¢
85'680 |

sasalaju|

09°z.€ 692 82
6£°8.0 66
2590V 101
SZ'6E9 661
62'20Z 001
L1°66€ 8¥
G6°620 Z¥2
£5'088 662
8.'cLe 10T
§6'95¢Z G2
€G°16) 001
00°096 561
pG'9L0 veZ
08°G.G 66
18’019 662
6L°€66 /61
Z€'295 001
L0'6¥0 LOL
L¥'B6E 661
GE'6G6 L6l
85°119 06l
gZ'eLL 20T
62'088 812
¥8°296 222
¥L°€0€ 162
0¥'999 66
28620 ¥0S
12'29/ 801
€V .SV 162
98'v/G 001
Z1's08 6¥l
L1°0¥€ 001
Zl'elg 00e
L8'2€Z 001

[eom
ugIdeIO[BA

HN3
N3
an3
H4N3
dn3
dn3
Hn3
Hn3
d49
4n3
dn3
dd99
an3
dn3
dqn3
4N3
dan3
dnd
Hn3
dn3
d4n3
d99
dd9
dJNn3
da9n3
N3
N3
dn3
b<[aE|
<IRE|
HN3
HN3
dan3

esing

BpEZ|102 Bpeald ely ejusy S3V10L
92-60-G20Z 06'0 ¥ IDI440 VIM1ISTY
10-01-0€02 Z1°Z 3D INOIZYHNJISSY
22-£0-0£0Z /8'E TVIOHIWOD ODNvE
80-01-920Z SZ'L D1d 1IVIN T¥AOH
60-01-8202 ¥0'Z ¥NLONYLSVYHANI 43
L0-0L-20Z CO'S gvs TvaY OLIa3dD
91-01-120Z 00'0 17 ¥YNIHO 40 MNv4
#0-0L-¥20Z 00'Z 370Y.L3d DINITI13H
10-60-2202 SZ'v D71d OONI4 Xvdd
#0-01-220Z SZ'0 MNvg 9SL SAAOT]
L€-20-€202 05°9 'S SYWYYV VHIIAYN
62-11-2202 52'S O71d dNOYDLSHIL
60-¥0-820Z 21’1 NId O¥N3 IVLIDIa
92-60-¥202 Z1'Z 1d 9SL ININVINEIJ
60-01-920Z 88°L | A9 ALYIAJOHd IN
¥2-90-1202 88°2 dOYN3 ¥OINO43T13L
£0-€0-920Z SZ't O1d HO3J LAY 1d
L0-01-$202 29°0 MNVEVXIVD
92-£0-820Z 21°L 1SAVHANI SILH3ay
81-11-/20Z §2°0 DNI Ainggy
80-01-920Z 88°0 IHOSVd 130 JLNOW
80-21-€20Z 00'€ ¥IDNIIS A SHHIVIA
L1-11-€202 052 SSIYJXT T¥NOILVYN
8L-10-¥Z0Z 8¢l OTOVANVYS VSILNI
10-€0-$20Z 21°0 DS YAHSI4 OWHIHL
G1-£0-¥20Z 00°€ STIONI ILHCD 13
0€-G0-#20Z 88°L NAWIONVYNIZ ALHVT
S1-¥0-G20Z §42 S VITVLI WODIT3IL
LL-+#0-620Z 89'L ¥dS 943
01-¥0-¢Z0Z 0S'L IHONVYE I1Q INDINN
60-70-¥20Z 00'Z MNVE W.LIdVD dIN
Z0-¥0-+202 2L 2 9V OATOA

£0-€0-¥20Z 8€°L N dH0OD NV1d3Sv3a1
epezijoo epeand el ejusy

101193x3 elaEY)

(solna us opesaidx3)

6102 9p 21qWIaIDIP 8p LE |B SEJSI2UBUL} SAUOISIIAUL 3P BIBLIEY ||| OXBUY

V'S "A'V OIS ‘iuehjey



002443786

€21 GSP610NT
§1669.06%0N7
610€8¥09€0N1
0r/9.v09¢0N7
6£6/.5€0620N7
9099L¥rrLiNT
G/2/25010044
882690849003
L8MMILINGE003|
E9HAMS 1 H009D
960015110044
G2o¥¥16es0NT

000001200034
Ly 1970A8009D

LPFAYaX9009D

£00061500030Q
£9018€1€20SN
¢0c128L 100N
L152¥2010044
88¥80¢010044
/NOL1VH 100034
8000%1500030

<LMX6109009D

¢.051¥0000044
L114Svg0003d
061GE€200007TN
1665086.00099
98¥G21 000084
LGee6erL6039
80€£€1000044
122021000044
62X TNECF008D

NISt

G¥'Z9Z vt
89'€2S €
81'/EY L1
£8'/p1 Z)
(1816 2)
05'€16 £
60°168 22
1527691
20'¢Lg
0L'L¥S
Z6'290 €
cZ'cer 8L

0S‘L.6 6EE |
(£'00g 2)
91°85/ BSS |
0v'982 0
(00'seL 1Z)
(z2'9v8 11)
(18‘288 01)
(00'GLL )
£0°68. |
(BE'VLiY 1)
{L¥'v+b 0g)
(FL'e86 €)
oL'Lev 2
{00'592 £9)
av'6z0 L1
(99'c26 0))
z9'ce6
(26°580 L1)
(G¥'€00 6€)
(29'902 €2)
{92'8.6)

elfeasnid /
(erleasnuiy)

12'€06 S9v
S¥'920 L1S
91°0S6¥ vl
8Z'6lo€LZ
GZ'9.v 8¥¢
Y LYS 611
Z6'G50 St
LELEL ¥HS
LG'9bg 991
19'798 /91
£9'096 S6¢
92'%0. 2.8

206 696 €1
00°058 9¥¢
0€°4GZ LILL 2
19'2¢es L02
00'08¢ 9vl
GG'9Cy v6v
00'02¢ 091
00°00% 961
00°019 962
L9'680 2L
04°6¥S 62v
09°c0S 801
00000 £1G
00°0G. 9¢€
00'026 128
OL'vly LY
00°000 S6¢
00°'0SS €9¢
00°009 €6€
00°'000 +86
00'6z8 o€l

diqeuoze.
lojep

sasalaju|

Z8'0v9 Lev
11°20G €18
ge'zLo 9zl
S¥°LL8 002
90'80¥ 162
T6'L9G LIl
£8°v9L LEL
¥L'6GL 126G
YP'ee0 991
15'€2¢ L9
0.°L6Y 268
€6°12Z ¥5E

16926 629 C1
¥E'0S1 6¥2
v1'66% 1GG G
L2'9v. 961
00°G10 89t
12'€/2 90§
18°202 14}
00'SLS LOS
16°058 62
00'v9S 921
11066 65t
v2'o8v zll
06'8LS 60S
00'SL0 0OF
5068 0LG
9/'/8¢ 82y
8€£'990 ¥61
T6'GE9 vLE
SP'€09 ¢ev
£9°90£ 600
9/'¢08 LE}L

—

[efoul
uogloeIojeA

dN3
dn3
HN3
ISIRE
IR
=IaE!
dn3
N3
<IaE!
asn
N3
an3

N3
d49
d49
=10
asn
HN3
dn3
d4Nn3
aJN3
q4n3
d49
dan3
dn3
dn3
dg9
ISIAE
Hn3
dn3
dan3
=IaE!

esiAlg

HYIN ONIDHINT A HIMOHED SO

ANNd FHONLHYD NOSHIANTIH

d8 WEOT1D ATTINVLS NVOHOW

3 Z-aNOg LVHLS OdN3 IS

O XXOd! Il SHaIMOVYL-X 9a

N-03 YND3S V9019 XN1SD

3) ¥ILYM ATHOM 413 HOXAT

NI-ANNd JNODNI-SID ODNId

S1VHOOLSIYY AIQ ¥N3 ¥Ads

O9IV -rA FUNLTINJIYOY 413

@340 LHOHS 9NOT INVIYGNYD

19-dg NOD 0dN3-1 v3aaydON
eARO3NQ sauordedoiped A sauolooy
uoldeznod sepiipe sauciddy S3TV.IOL

HITSAHHD HFTNIVA

O7d 1134 IX7

IM - D1d VOId4dY 7311V

MAG

ONI WOO'NOZVINY

AN d3049 DNI

(3DNVY4 3d 3110181D373) 403

VS J1ON3

4S NOLvHL

MNVE IHOS1N3a

O71d AHNGSNIVS

IdNOYD FTODIMOV LIIHD

3S 4Sv4g

AN dNOYED SNaHIv

071d 49

VS IONIA

AN AFENI HOSNAG HISN3HNY

VS dONVYHO

(Sidvd) vS V1oL

O71d T13HS HOLNA TVAOY
UOIOBZI}0D SEPNIWPE SSU0IDIY

J0l9)Xg eIdlIR)

(soJna ua opesaidx3)

6102 2P 31quIaIdIp 8P ¢ |e SelalouBUlY SDUOISIDAU 9P BISEY ‘||| OXBUY

V'S “A'V OIS ‘luekey



002443787

9€40t8580099

004660€25LN7
PSXOEMING003I
Y¥INY41ag003|
8IM0MZE]003I
/9¥SZ4180031
P¥290.1¥660N7
6¥6¥292660N71
1918500061LN1
2105085680N1
LLPE86YESLNT
9009%01891N7
YOLv2L0291LN7
€06060S¥50N7
95 LINDE003I
108890%ES1LNT
GEGZL0E0003I

NiSI

(8c‘v96 c£e)

¥6'0.8 18
¥6'0.8 18

1S'6PE 8¢
9e°8SY |
al'sel 6l
18'1/2 722
12'825 81
G8'/86 62
ev'eLL LT
18'Ge¥ 9
22’820 61
G0'09G 02
8,618 2
9zZ'v0S
88'00L Z)
00'6£9 ¢
99°.0Z 0€
rL'89G ¢
98'L¥€ 02

elleASNld /
(eneasnuiy)

SZ'€r0 100 05

25'680 TLS
15'680 2.5

£G6'95¢ ¥58 £
80'G/€ 891
L2'2€¥ GEL
L¥'6S€ LZZ
89'09. LGi
¥0'6€S 8¥E
99'L6. BLE
0G'8L1L 249
£9°02S 9¢€Z
£€°Z81 €62
00'9£0 26}
06'L9Y 86
GZ'290 29¢
oF'veg 921
00'GSS ¥2€
Ze'020 €45
¥6'651 161

9jqeuoze.
1o[ep

96'€6S 629  £9°L00 S¥E 05

£9°81Z 06¢
€9'8lZ 06¥

Z0°LL0 927 L
ZL'916 ¥al
L9°202 GLL
¥G'180 661
L6'Leg 6EL
61155 8LE
€2°810 862
69'2€9 029
L¥'Z6v Lz
82°CC9 gEe
gZ'9Se vl
¥9'//6 16
1€£'S5¢ 6¥¢
0r'S6L vzl
vE'eSe v62
81°Z5¥ 045
80°ChL LLL

s9s949)U| leoIul
UQIORIO[EA

asn

Hn3
asn
asn
dn3
4n3
aJn3
dn3
on3
<IE!
N3
lIRE!
IRk
dn3
N3
N3
N3

esing

Joue)xy eiape] TvVI0OL

ealjoang ou ssuoioedioded A sauoiooy S3VIOL
013 dT70D IIMOVHLX
BAIRO81IQ ou sauoldedionued A sauolooy
eAnoanig seuorvedidiued A sauo199y SITVIOL
AANI X1L-ATIVA ANNgG HOXAT
ANV $2110890¥d Tvd019 Ccd0d
YA VSN IDSN 39Aa3 STIHVYHSI
ATHLNOW 0058 dAS STHVYHSI
L VH4ANI 19D DOVIN STHVYHSI
930 TONNId ¥N3- | vIAHON
3 4-3LHNO3S OVNDINYYD
dN3 O-VISY IV IOSW HOXAT
¥Y3a-ad 9 AQ 49r {31Lidnr
SHUNVE XXOLS rd 413 HOXAT
- SNOILNTOS X3ANI IANNNY
O "dN3-ONI TVINILAO X1 DAN
0 9719 NOLSDNITAVYYL 4M YXVY
1I7vND 4493 1IDSW 3933 HSI
-S3LON F1Vd ONILVYO14 N3a

OV - ANNd OAMOL ¥VLS NvD
BAlJ2311g ssuoloedidiued £ sauolooy

J0LI9)X] eIdlED

(soina us opesaidx3)

6102 @p 21quiaIdip ap L¢ |e SelslduBUly SOUOISIDAUI 9P BIBMIEY °||] OXdUY

V'S “A'V'ITS ‘luekiey



002443788

0/69¥¢0961SX
Z000NV0S34d.ld

NisI

(00°LZ1 621)

(00‘121 621L)
(00'001 621)
(00°L2)

eljeasn|d /
(eleasnuiy)

00000 L

00°000 |
00°000 |

ajqeuoze.
iojep

00°Z1LZ 0SL o161)1] us 0 sesopnp ‘Ses0JoW SAUOISIBAU| TY1OL

00°Z1LZ 0SL o1BnI| us o sesopnp ‘sesoJowl SaUOISIBAUF STTVIOL

0000l 0L ¥N3 LE-C1-6¥0C 000 YOONIGY

00°L2 N3 OLNVS OLidIdS3 OONvd
sasalaju| feoiu; esiAlg 016131] U9 0 sesOpPNp ‘SESO0IOW SAUOISIBAU]

ugloeIojep

(soJna ua opesaidx3)
6102 9p aIquIiaIdIp 9p LE e SBISIoUBUL SDUOISISAUI 9P BISLIEY ‘|]] OXBUY

V'S “A'V OIS ‘lueley



002443789

020¢2/€0/0¢
020¢/e0/0e
0202/€0/0¢
0202/90/61
0202/90/61
0z0¢/e0/0T
0¢0¢2/e0/02
020¢/90/61
0202/90/61
0202/€0/0¢
0202/90/61
020¢/e0/0e
020z/90/61
020z/c0/0C
020¢/cLi8L
020¢/€0/02
020¢/e0/0e
0202/90/61
0202/90/61

0¢0¢c/e0/0C
0202/90/61
020¢/e0/02
0202/€0/02
0202/90/61
0¢0z/e0/0C
0202/90/61
0c0¢/e0/0z
020e/e0/0C
0c0c/ei/el
0¢0c/e0/0e
0c0¢/90/61

ojesjuos
[op ojuaIWIdUBA

86'891 685

GS°LES 66T
00°09. ¥2
00°00S
00°00G €1
00'00¥ 02
00'00S ¢l
00°000 ¥
00'9v¥ 8
00'00Z
00°'00¥ vI
00002 €1
00'GZ8 0§
00'050 ¥l
00°00S v&
00'89¢ 21
00'0S2 €1
00'00% 02
Ze'880 G
€2'¥20 61
00'009 21

eb‘1€9 682
00°009 S1
00°G49 9
00008 |
£L'vee 0l
00‘oov 2L
00°'00¥% 82
00°00} ¥
00°00S £
00°098 6v
00'020 25
00°006 Ol
0€'850 02

ajqeuozel Jojep

00'8v9 165 011

00°8¥. 869 2§
00°000 02§
00°'00G Z9¢
00°000 622
00000 OvE
00°00S 29r
00°000 08¥
00°8¥€ 00€
00°000 061
00°000 0¥0 1
00°000 08%
00°068 6¥¢
00'000 00S
00'000 00S
00021 Lv¥
00°000 092
00°000 02S
00°'0SZ 9¥Z ¥
00‘ovlL GES
00'000 08¥

00°006 868 L1
00°000 0LS
00°000 02
00°000 0z¥
00°009 616 LS
00°000 0S¥
00°000 80€
00°000 01§
00'000 529
00°000 00€
00°00S G€S
00°000 005
00'008 ¥5€ L9

opnawo.tdwon
leuiwopN apoduwiy

dNn3
dn3
l<IRE|
dN3
dn3
dn3
H$N3
N3
N3
gN3
dNn3
= IhE!
dn3
Hn3
dn3
dn3
da9
asn
N3

dn3
qN3
aJn3
d49
IR
dn3
dN3
I<IAE|
dn3
aJN3
dn3
d89o

esiag

SERLALeTR

+lIe9,, sauopdo ap ugisiwg S3TV.L0L
YOISId 001 (SIdvd) 3S sngdly
vOISI4 004 (QIMAYW) ¥S YOINO4T 1AL
VOISI4 001 V'S 10Sd3d
ISI4 001 (QIYAVYIN ¥S1708) TYLLINEGOTADRY
vOISI4 001 (QIMavA ¥S109) vioday3dl
VOISId 001 dNOYD ADYINT ADHNLYN
vOISId €01 JIONT
VY2ISI4 00} IONYHO
VYIISIH 001 (SIHvd) VS TV.LOL
YOISIH 001 YSIANT
201 (VOl) SANITHIY A3 LYAITOSNOD TLNI
vOISI4 001 (T39S X3) IDNIA
DISI4 001 (3DONVY4 3a 3LI01¥1D373) 4a3
vOISI4 001 (VHL13X) MNvYE IHDS1N3d
VOISt 001 (MN3A) OV YITSAYHIEITNIVA
YOISIH 001 V'S F1021Y9V LIg3HD
vOISI4 0001 (d99) 21d d9
vOISI4 001 (ASN) WOO NOZYAY

VOISI4 001 SYDVYN3
JIe2,, sauorado ap ugisiug

«ind,, seuoiado ap ugisiwg §3TVLOL
VvOISId 001 AY3S A SNOD SOV
YOISId 001 DV Y3AVY
YOISid 00L (Sidvd) SvYgidvd dNg
V¥2ISI4 0001 (d99) 21d 49
¥OISI4 00L (39S X3) IDNIA
¥2ISI4 00L (IMNISTIH) PAQ VIMON
ISI4 001 ¥S NOIOYHOdHOD ¥OI4L10313 a3y
VOISI4 001 V'S 10Sd3d
VOISId 001 (SIdVd) LINYNIY
vOISId 20} (QrdaviN) ¥3ANVLINYS OONYY
VYOISI4 00L O AN ¥3ATTINN

VOISId 0001 dNO¥YD INOIVAOA
nd,, sauojodo ap uoisiwug

uoroduosag

(souana ua opesaldx3)

610Z 9P 3IqWIBIDIP 9p LE |B SOPRALIDP US SBUOISIBAU] 3p BIdMIE) “A| OXBUY

V'S “A'V OIS ‘luef|ey



002443790

Kalyani, S.I.C.A.V., S.A.

Informe de gestién del ejercicio 2020

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

Los datos contenidos en el presente informe han sido elaborados por la Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversién Colectiva Amundi Iberia, S.G.LI.C., S.A.U. Su Consejo de
Administracion asume la responsabilidad de la citada informacion.

Situacion de los Mercados

Elafno 2020 ha sido de los mas excepcionales de la historia. Tras un comienzo de afio timido,
con unos inversores pendientes de la evolucion de la pandemia de COVID-19, las bolsas
mundiales corrigieron de manera brusca a finales de febrero y marzo cuando se extendio el
brote del virus por todo el mundo, cerrando el primer trimestre de afio con niveles de caida
record. A raiz de la ralentizacién de la tasa de contagios, la recuperacion de los mercados se
inicid en abril. La reapertura de las economias y el nivel excepcional de los estimulos por
parte de los gobiernos y de los bancos centrales a nivel global permitieron la recuperacion
de los mercados. En octubre, los mercados volvieron a reaccionar debido a la segunda ola
de la pandemia, la ralentizacién de los datos econdémicos y las tensiones politicas a ambos
lados del Aflantico. En noviembre, tras las elecciones de EEUU, se anunciaron varios
candidatos a la vacuna, lo que impulsé a los mercados con una renovada esperanza de un
rebote economico y una vuelta mas rapida a la normalidad. Y como resultado, se vio una
fuerte rotacion hacia las acciones ciclicas que se habian visto méas afectadas por la
pandemia. A pesar del creciente nimero de casos, la disponibilidad de |la vacuna ha seguido
alimentando el optimismo. Este optimismo fue motivado por la eliminacién de dos riesgos de
cola como las elecciones en EEUU con la victoria final de los Demacratas y el acuerdo
comercial entre EU y UK tras el Brexit.

El S&P 500 terminé el 2020 con subidas del 16,16%. El Nasdag fue el indice que mejor
recuperacion tuvo tras las caidas de marzo, cerrando el primer semestre en +12,11% de
rentabilidad y el afio en +43,64%. El Down Jones subid un 7,25% en el afio. EL indice FANG
tuvo una rentabilidad en el 2020 del 102,9%. Y el indice Russell 2000 +18,36%, remontando
en la parte final del afio gracias a la noticia de la vacuna y a la ciclicidad de sus componentes.
En el 2020 las acciones growth superando claramente a la renta variable value, con las
primeras subiendo + 31,99% frente a un -1,45% para el value.

En Europa, donde predominan los sectores mas ciclicos, los cuales han sido los mas
afectados por la pandemia. Incluso tras la noticia de la vacuna, muchos indices no han vuelto
a los niveles pre-pandemia. El MSCI Europa ha cerrado el afio con caidas del -12,91%. El
Eurostoxx 50 acabé el afio también en negativo -5,14% a pesar de haber acumulado un
+17,4% en el segundo trimestre y un +11,4% en el tercer trimestre de 2020.
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La pandemia de COVID-19 ha afectado de una manera desigual entre los paises y esto
explica la dispersién de rentabilidades observadas a lo largo del afio. Las bolsas europeas
terminaron 2020: Dax aleman +3,55%, el FTSE MIB italiano con un -5,42%. El Ibex por su
parte, es el indice que mas se quedd atras, terminando el afio con un -15,45%. La situacion
ha sido similar en el Reino Unido con el FTSE100 cayo un -14,34% en 2020, afectado
tambien por las tensiones del Brexit, las cuales no se resolvieron hasta los Gltimos dias del
ano.

En Asia, comenzaba el afio afectados por la pandemia, al igual que el resto del mundo. Pero
los beneficios han sido muy positivos en la segunda mitad del afio. Esto se debe a que estos
paises han gestionado de una manera mas eficiente la pandemia y no tuvieron una segunda
o tercera ola de contagios. Durante estos meses se firmé uno de los mayores acuerdos
comerciales entre estos paises (Asia-Pacifico) que engloba a 1/3 de la poblacion y economia
mundial, estableciéndose a la cabeza para el crecimiento economico mundial para los
proximos afios. El Nikkei japonés también recuperd las pérdidas del afio y terminé 2020 en
+16,01%

La pandemia ha dejado un crecimiento desigual en los mercados emergentes. Por un lado,
tenemos el gran crecimiento de Asia y por otro lado Latam, donde su situacion es mas similar
a la de Europa que a la de China. EI MSCI EM ha terminado el afio en un +15,84%. El CSI
300 Index de Shanghai termind 2020 con una rentabilidad de +27,21% y el Brasil Ibovespa
+2,92%.

Respecto a los datos macroeconémicos, hemos sido testigos en 2020 de una de las mayores
paralizaciones de la actividad econdmica estableciéndose los minimos en abril. En Estados
Unidos, el PMI manufacturero empezo el afio en 51,9, en abril era de 36,1y en diciembre de
2020, 59,2. El PMI servicios por su parte, en enero de 2020 era de 53,4, en abril de 26,7y
en diciembre de 58,3. En la Eurozona, le PMI manufacturero en enero de 2020 era de 47,9
(en recesion antes de la pandemia), en abril 33,4 y en diciembre de 2020 53,7. Y, por ultimo,
el PMI servicio de la eurozona de enero era de 52,5, en abril era de 12 y en diciembre ha
sido 48.

Respecto a las estimaciones sobre las contracciones en el PIB y sobre el crecimiento futuro,
han ido cambiando varias veces durante todo el afo ante las nuevas olas de la pandemia y
ante las nuevas restricciones a la movilidad y a la actividad econémica. Las medidas tomadas
por cada pais han sido diferentes, al igual que la incidencia del virus. Dando lugar a
economias mas afectadas que otras con crecimientos futuros desiguales.
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Mientras tanto, la Reserva Federal y el BCE han mostrado su apoyo incondicional a las
econodmicas. Para ello, se han creado presupuestos (inicos y programas de compras masivas
de bonos, y no solo a gobiernos, también han ampliado el universo de activos al crédito High
Yield y a los bonos de emisores degradados, los “fallen angels”.

A las politicas monetarias expansivas hay que afiadir las politicas fiscales de cada pais para
paliar los efectos adversos de la pandemia en la economia. En EEUU el paquete fiscal se
pospuso para después de las elecciones americanas, y no se aprobé hasta enero de 2021,
siendo este de 900B. Por su parte, la Comision Europea anuncié a lo largo del segundo
trimestre un plan de rescate excepcional de 750B de euros, financiados por una combinacion
entre la mutualizacion de las deudas y préstamos garantizados. Estos presupuestos no se
aprobaron hasta diciembre debido al veto de Hungria y Polonia.

La Fed por su parte, a finales de diciembre actualizo su politica monetaria, permitiendo que
la inflacion supere el 2% por periodos de tiempo con el fin de favorecer la recuperacion del
mercado laboral. El Banco Central Europeo, por su parte ha desarrollado una respuesta
masiva y rapida en coordinacion con los gobiernos de los paises miembros de la Union.

En el Mercado de deuda, en 2020 se ha observado a nivel global una bajada de los tipos y
una revalorizacion de los precios de los bonos gracias a los estimulos fiscales y monetarios
que se pusieron rapidamente en marcha de manera coordinada entre los gobiernos v los
bancos centrales. En este entorno, el bono americano a 10 afios cerrd el afio en +0,92%,
repuntando en el ultimo trimestre del afio ante las expectativas de inflacion.

En Europa, la curva alemana acababa el afio sostenida por todos los planes de ayuda. El
Bund a 10 afios termin el afio en -0,52%. La fuerte intervencion del Banco Central Europeo
fue percibida muy positivamente por parte de los inversores. Estos planes beneficiaron
especialmente a la deuda periférica donde se pudo observar un claro estrechamiento de la
prima de riesgo, por ejemplo, en Italia que empezé en marzo en niveles cercanos a los +200
pb subiendo hasta +248 pb en mayo para luego bajar a +139 pb a finales de diciembre.

En el Reino Unido, se han vivido durante el afio varios confinamientos masivos. El afio
termino con las perspectivas mas inciertas tras la aparicion de la cepa britanica y un nuevo
confinamiento. Ademas, la economia britanica se ha visto afectada por el Brexit. Mientras los
meses pasaban, las negociaciones del Brexit se atascaban daba lugar a un aumento de la
incertidumbre. A nivel de tipos, el 10 afos britanico cayo en el afio unos 16pb moviendo
desde niveles de +0,35% hasta +0,19% en diciembre.

En los mercados de crédito europeo, se ha podido observar un estrechamiento de los
spreads con un Itraxx Main credit Index pasando de +96 pb a finales de marzo a terminar el
ano en +48 bps.
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A nivel de divisas, el afio 2020 ha sido muy negativo para el USD. La debilidad del USD se
hizo evidente durante el segundo semestre. En el cuarto trimestre el indice USD cayd un -
4,2%. La debilidad del délar americano implicé un fortalecimiento del euro por encima de
$1,23 por primera vez en mas de 2 afios. De manera general, el euro se aprecio frente a la
gran mayoria de las divisas. La libra esterlina se aprecié frente al dolar estadounidense. La
vuelta del apetito por el riesgo perjudico al Yen japonés, que dejo de actuar como divisa
refugio en el segundo semestre del afio, registrando asi perdidas tanto contra el euro como
frente al délar americano. La debilidad del USD favorecié a las monedas de los mercados
emergentes, ya que el indice de divisas de los mercados emergentes de JP Morgan se
aprecio un +6,8% en el segundo semestre, pero acumulaba una rentabilidad negativa del -
11,8% en el primer semestre.

Las materias primas tuvieron un inicio de afio complicado debido a la desaceleracion de la
economia mundial desde la aparicion del coronavirus y por las tensiones entre Rusia y Arabi
Saudita. El petrdleo experimento movimientos nunca observados, registrando caidas
dramaticas en los 4 primeros meses del afio llegando incluso a alcanzar precios negativos
para el WTI. Asi, en el segundo trimestre el WTI y el Brent registraron rentabilidades
espectaculares del +91,7% y de +90,5%, pero terminaron ambos el afio en negativo con una
caida del -25% aproximadamente respecto a los niéveles de inicio del afio.

El resto de materias primas tuvieron un gran desempefo en el 2020. El oro se comportd
durante todo el afio como el activo refugio por excelencia subiendo un +25%. Por su parte la
Plata, tuvo mucha volatilidad durante el afo, pero termind con una rentabilidad del +43%.
Por su lado el cobre, subid un +26% en 2020.

31/12/2019|30/06/2020 | 31/12/2020] 1° Semestre | 2° Semestre 2020 2019

EuroStoxx 50 3745 3234 3553 -13,65% 9,85% -5,14% 24,78%
FTSE-100 7542 6170 6461 -18,20% 4,71% -14,34% 12,10%
IBEX-35 9549 7231 8074 -24,27% 11,65% -15,45% 11,82%

Dow Jones TA 28538 25813 30606 -9,55% 18,57% 7,25% 22,34%
5&P 500 3231 3100 3756 -4,04% 21,15% 16,26% 28,88%
Nasdaq Comp. 8973 10059 12888 12,11% 28,13% 43,64% 35,23%
Nikkei-225 23657 22288 27444 -5,78% 23,13% 16,01% 18,20%

€/ US$ 1,1213 1,1234 1,2216 0,19% 8,74% 8,94% -2,22%,

Crudo Brent 66 41,15 51,8 -37,65% 25,88% -21,52% 22,68%
Bono Alemdn 10 afios (%) -0,185 -0,454 -0,569 -26,90 bp -11,50 bp -38,4 bp -42,7 bp
Letra Tesoro 1 afio (%) -0,46 -0,47 -0,63 -0,70 bp 15,70 bp -16,4 bp 9,9 bp
Itraxx Main 5 afios 44,25 66,56 47,93 22,32 bp -18,63 bp 3,7 bp -43,1 bp

Nuestra perspectiva sobre el mercado y los distintos activos ha ido evolucionando a lo largo
del afo, en funcién del impacto y evolucion de la pandemia y de la publicacién de ios
resultados empresariales y de los datos macroecondmicos.
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En el afo, a raiz del impacto de la pandemia, nuestra vision global se volvié mas cautelosa.
Hemos mantenido mucha prudencia a la hora de gestionar nuestras carteras. En el cuarto
trimestre, con las noticias de la vacuna y la reduccion de los riesgos politicos provenientes
de EE. UU. y UK, se ha llevado a cabo un movimiento de aumento por el apetito por el riesgo
sobre todo en los valores mas ciclicos que habian sido los mas castigados durante la
pandemia.

La recuperacion de las clases de activos tras la gran correccion observada en los mercados
en el primer trimestre sigue siendo heterogenia y con grandes disparidades entre sectores,
siendo los valores tecnolégicos los que han liderado mas la recuperacion. El Nasdaq ha
crecido un 43,64% en el 2020, dejando el mes de marzo como una anécdota. Las noticias
de la vacuna han hecho recuperar gran parte de las pérdidas en muchos indices, pero hay
otros mas ciclicos como el Ibex, que, aunque hayan subido mas de un 20% a finales de afio
han terminado el afio en un -15%

Aunque todavia exista una falta de visibilidad sobre la amplitud del impacto en la economia
pensamos que el mercado ha anticipado un escenario de recuperacién optimista tras el inicio
de las campafas de vacunacion, el acuerdo comercial tras el Brexit y la entrada en la Casa
Blanca de Joe Biden. Por tanto, hemos comenzado a incrementar la exposicion en renta
variable y otros activos de riesgo, incrementando el riesgo en nuestros fondos. Siendo
conscientes de que podemos esperar aumentos de volatilidad en el corto plazo ante los
nuevos casos de COVID. A la vez que incrementamos el apetito a riesgo, seguimos con un
enfogque cauteloso y selectivo a la hora de buscar oportunidades de calidad en este mercado.

En cuanto a la renta fija, permanecemos neutrales en duracién de bonos gubernamentales,
sobre ponderando los gobiernos periféricos europeos debido a su mayor potencial y la
proteccion tanto del Banco Central Europeo como de los paquetes de ayuda fiscal previstos,
que haran lo necesario para evitar una fragmentacion interna. En cuanto a la deuda
corporativa, la liquidez es nuestra mayor preocupacion y esta va unida a la calidad de los
emisores, donde mantenemos el foco. Hemos valorado muy positivamente los programas
masivos de compra de activos por parte de los principales Bancos Centrales que deberian
sostener |a clase de activo, pero ahora nos mantenemos mas neutrales. Nuestra neutralidad
la encontramos tanto por el crédito europeo y americano como al crédito High Yield debido
al riesgo creciente del incremento de las tasas de quiebra y la ausencia del paraguas del
BCE. Los programas de compra de bonos han hecho caer tanto las tasas de rentabilidad que
el potencial actual es limitado.

El escenario descrito con anterioridad ha marcado la politica de actuacién en la gestion de
Kalyani, S.1.C.A.V., S.A. En lineas generales la tendencia del periodo ha sido incrementar el
riesgo global de Ia cartera, y como en perfodos anteriores realizando operaciones puntuales
para intentar aprovechar las oportunidades que se hayan podido presentar durante el mismo.
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La exposicion a renta fija directa se ha situado en el 25,09%.

La renta variable directa en el 37,64%, distribuido de la siguiente manera: 13,49% en Espafia,
22,88% resto de Europa y 1,27% en Estados Unidos.

La inversion en otras IIC se ha situado en el 24,76%, destacando el fondo Carmignac
Securite con un 1,69%.

Por divisa, finalizamos el periodo con una exposicion directa al USD del 5,10%, y al GBP del
12,56% y al DKK del 0,14%.

Kalyani, S.1.C.A.V., S.A. ha obtenido una rentabilidad del 4,16% en el afio 2020, que es
superior a la de la Letra del Tesoro a 1 afio que ha sido del -0,62%.

Perspectivas de Mercado

A lo largo del afio, los mercados han fluctuado entre noticias positivas sobre los asuntos
geopoliticos (acuerdos comerciales entre China y sus socios en el Pacifico, el acuerdo en el
proceso del Brexit, el resultado definitivo de las elecciones americanas...) y noticias mas
recientes sobre la pandemia. Aunque se hayan comenzado las campafias de vacunacion en
gran parte de los paises desarrollados, la tasa de contagios estd creciendo
exponencialmente sobre todo en las Islas Britanicas, apareciendo nuevas cepas del virus
con mayor velocidad de propagaciéon. Como resultado, se estan tomando nuevas medidas
de confinamiento por parte de estos paises, y que puede dar lugar a aumentos de la
volatilidad en el corto plazo.

Pero una vez eliminados los riesgos de cola del Brexit y de las elecciones de EEUU unido a
la eficacia de las vacunas, nuestras perspectivas de mercado son muy favorables para el
proximo afio.

Por su parte, los Bancos centrales y los gobiernos han tomado rapidamente la medida de
estos nuevos problemas y han actuado masivamente con planes de ayuda monetaria y fiscal
sin precedente. En diciembre el Congreso de EEUU aprobé un plan de ayuda por un total de
900.000 millones de USD para ayudar a los desempleados, familias con bajos ingresos y
pequeiias empresas. Por su parte el Banco Central Europeo, tras la reunion de diciembre
saco su artilleria aumentando su programa de compras por 500.000 millones de euros y
ampliandolo hasta marzo de 2022. En Estados Unidos la FED, va a permitir tasas de inflacion
superiores a los limites establecidos, mientras se centra principalmente en la reduccion del
desempleo
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Los Bancos Centrales, como los gobiernos, han seguido reafirmando sus apoyos sin limite a
las economias, incluyendo nuevos activos en los programas de compra de activos, lo que ha
tenido como principal impacto seguir reduciendo la volatilidad en los mercados de deuda y
que esperamos que siga sucediendo en los proximos meses.

A nivel sanitario, hemos podido observar un aumento preocupante y significativo de la curva
de nuevos contagiados, lo que esta dando lugar a nuevos cierres en las economias. Pero
esta vez es distinto a otras veces ya que a la vez se estd vacunando a la poblacién con
diferentes vacunas. Por lo que tenemos un sentimiento positivo frente al riesgo, aungque con
mucha cautela en el corto plazo.

Es evidente que la gran mayoria de las economias van a sufrir a nivel econémico en el corto
plazo, pero nuestro escenario central apunta a un inicio de recuperacion en 2021, aunque
desigual entre los distintos paises.

Seguiremos atentos a la situacién en los mercados de materias primas, especialmente al
petrdleo vigilando las decisiones de la OPEP. Asi como el oro y la plata. Que estan
repuntando ante las expectativas de inflacién y las nuevas restricciones en las economias
por el virus. También monitorizaremos muy de cerca los anuncios de los Bancos Centrales
sobre sus planes de apoyo a la economia y a los gobiernos y sus capacidades en poner en
marcha planes fiscales coordinados con la politica monetaria. Tras el desbloqueo de los
presupuestos europeos por parte de Polonia y Hungria, los fondos deberian de liegar en la
primera parte del 2021.

La crisis del COVID 19 es un shock econdmico global, que no ha terminado atin y seguira
afectando a los mercados financieros, por lo que la gestion del fondo seguira con un enfoque
cauteloso, pero con un aumento en la ponderacion de los activos con riesgo y se realizara
un seguimiento de la liquidez de cada activo para proteger su rentabilidad.
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Politica de Voto

La politica de voto del grupo Amundi, esta en consonancia con el siguiente enfoque y, por lo
tanto, se basa directamente en el andlisis de una empresa en los siguientes aspectos:

“Las cuestiones de responsabilidad social y desarrollo sostenible, como las de la gobernanza,
son esenciales en la evaluacion de una empresa. Sélo una visién global de la empresa, que
vaya mas alla del aspecto puramente financiero e integre todos los riesgos y oportunidades,
en particular para los criterios ESG (Medio Ambiente, Social, Gobernanza), permite evaluar
su valor intrinseco y sus resultados econdmicos a largo plazo. Estas dos dimensiones no son
mutuamente contradictorias sino que se complementan. La aceptacion social de las practicas
de una empresa contribuye a su imagen y, por lo tanto, indirectamente a su desarrollo yala
rentabilidad para sus accionistas. Un estudio cuantitativo publicado por Grupo Amundi en
enero de 2019 muestra la correlacion positiva entre |a integracion de las emisiones de ESG
y la valoracién del mercado de valores.

La politica de voto de la Gestora esta centralizada en Paris a nivel grupo. El voto se emite
desde la Gestora replicando el voto emitido por Paris Existe un departamento en el grupo
que esta en contacto con los Consejos de las compafiias cotizadas y analizan varios factores
como gobierno corporativo, independencia de los consejeros, politica de remuneracion,
integridad de la informacién financiera, responsabilidad social y medioambiental, etc.. La
decision de voto se toma en un Comité buscando el voto como accionista responsable y
centralizando el envio del voto generalmente a través de los depositarios La politica de voto
es revisada con caracter anual. De esta forma, el sentido del voto se realiza con total
independencia y objetividad siempre en beneficio exclusivo de los participes. Durante el afio
2020 el voto ejercido en las diferentes Juntas ha sido el siguiente:

SOCIEDAD FECHA |[VOTO
PUNTOS 9Y 10 EN CONTRA SOBRE REMUNERACIONES,
A.C MAPFRE S.A 3/13/20 DEMAS A FAVOR
EN CONTRA PUNTO 2 (Payout ratio exceed more than 100% of
earnings) PUNTO 4.6 (Overboarded executive holders) punto 5.1
: (=P.2) punto 5.2 (P.2) punto 6 (Derecho de recompra y dilucion)
AC TELEFONICASA G20 punto 7 (potential dilution from these authorizations exceeds the
10 percent guideline for generic capital increase requests without
pre-emptive rights and issuance of convertible debt.)
VOTOS: EN CONTRA P3. y P.4 (Nivel de dividendos es
excesivo en El contexto actual del COVID) P. 9 (La propuesta de
AC . ENAGAS S.A. 6/29/20 dividendo no es suficiente a largo plazo para los accionistas) P.
11 ( Remuneracion del CEO excede 2 veces la media del sector)
VOTO EN CONTRA 4.4 (Remuneration report) 4.3 (Aprobacion
de recompra acciones +10%) 3.1 (Aumento del capital) 3.2.

AC ACCIONA SA. 5/27/20
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RENEWABLE ENE

SOCIEDAD FECHA |VOTO
VOTO EN CONTRA PUNTO 4.1 Y 4.2 (Contra independencia del
AC ACS ACTIVIDADES 5/7/20 consejero) PUNTOS 9 Y 20 (Contra el derecho de preferencia
CONS.SERV o ]
ampliacion de capital)
VOTO EN CONTRA PUNTO 14 (REMUNERACION DE CEO)
AC BANCO SANTANDER 4/2/20 DEMAS A FAVOR
AC REPSOL YPE S A 5/7/20 }j/is/)i-ggnggl) CONTRA PUNTO 6 Y 7 (Contra reparto excesivo de
AC VISCOEAN S A. 4/23/20 TODOS_\/OTOS A FAVOR EXCEPTO PUNTO 9 E.N CONTRA
(reeleccion de Santiago Domecg Bohorquez consejero)
gCA AMADERS ITGROUE 6/17/20 | VOTO EN CONTRA P.6= Against the remuneration report
VOTO EN CONTRA: P.3 Y 5 (Contra el reparto de dividendos en
AC. CELLNEX TELECOM, 2/20/20 funcién a las pérdidas netas) P.7.1 (Condiciones de actuacion en
S.A. funcién a la situacion financiera) P.12 ( Remuneracion del CEO
excede 2 veces la media)
Todos votos a favor, EN CONTRA PUNTO 6 (Autorizacidn al
Consejo de Administracion para aumentar el capital social).
AC. CIE AUTOMOTIVE 412920 | pUNTOS 7.3,7.6, 7.8, 7.9 (Reeleccién de consejeros delegados)
PUNTO 10 (Contra las remuneraciones)
26, INDRA SISTEMAS 6/24/20 | ALL FOR (todos a favor)
AC. INDUSTRIA DE
DISENO TEXTIL, S A. 7/14/20 | ALL FOR (todos a favor)
VOTOS EN CONTRA 6.1 (Non independent election of the
Director on board) 6.2 (Non independent election of the Director
on board)P 6.3 (Non independent election of the Director on
AC. INMOBILIARIA 6/29/20 board) P 7 Y 8 (A vote AGAINST the remuneration report is
COLONIAL SOCIMI warranted because:- The lack of disclosure of performance
metrics and outcome information under the regular bonus scheme
is below market standards; and- Executive variable remuneration
is too short-term oriented.)
VOTO EN CONTRA P.8 (Aprobacion del plan apreciacion de
derechos) P.9 Y 10 (Contra las enmiendas en relacién a la
remuneracion de 2018-2020/2021-2023) P. 11 voto consultivo
éi\ MASMOVIL IBERCOM 7/8/20 Informe de remuneracion (La compafiia sigue informando de los
o CEO's el pago de bonos anuales con un afio de retraso, lo que
no se ajusta a los estandares del mercado. P.14 (ampliacién del
capital por encima de 10% (20%))
AC. MERLIN 6/17/20 VOTO EN CONTRA P 2.1 (Against allocation of income and
PROPERTIES S.A. dividends) P. 8 ( CEO pay exceeds two time the medium pay)
VOTO EN CONTRA: PUNTOS 7. (Ratificacion del nombramiento
AC. NATURGY ENERGY 5/26/20 de rioja srl como consejero), 9 (aprobacion de politica de
GROUP S.A remuneracion de consejeros) 10 (Voto consultivo de
remuneraciones), LOS DEMAS A FAVOR
VOTO EN CONTRA: P. 14 (Dilucién excede Las directrices para
= ENS DHNIESA 7/22/20 |la emisién sin derecho de preferencia) P.16 (Referente al punto

11 fijacion de 10 miembros en consejo de administracién)

8
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SOCIEDAD FECHA |[VOTO
VOTES AGAINST : XI ( Reelect Lakshim n Mittal as a director) P.
ARCELOR MITTAL 2007 6/13/20 | XIV (Approve the repruchase shares plan) P. XVI (Approve Share
plan Grant)
BANCO SABADELL 3/25/20 | TODOS VOTOS A FAVOR
VOTO EN CONTRA DE PUNTOS 4 Y 5 (DERECHO DE
BANKIA SAU 3/27/20 | PREFERENCIA EN AMPLIACION DE CAPITAL) DEMAS A
FAVOR
BANKINTER S.A 3/19/20 | TODOS A FAVOR
BBVA S.A 19/09/202 | 1op0s A FAVOR
VOTO EN CONTRA PUNTO 7 (WARRANTIES POLICY)
CAIXABANK S.A 5/21/20 DEMAS A FAVOR
VOTO EN CONTRA DE PUNTO 5 (Excesivo reparto de
dividendo) PUNTO 6 (DERECHO DE PREFERENCIA EN
SRDESASA: SISi20 AMPLIACION DE CAPITAL) punto 7 (Exceso recompra de
acciones-autocartera) puntos 9 y 12( Ex Reparto de dividendos)
PUNTOS EN CONTRA: 5.1,5.2 (No eleccién Sobrecarga de
funciones del chairman) 6 y 7 (tasa de pago por encima de
FERROVIAL S.A 4/16/20 |ingresos) 9, 10 y 11 (politica las mejoras no superan las
deficiencias recurrentes, como la débil politica de retroceso y el
desequilibrio , /13( remuneracion de los ejecutivos).
VOTO EN CONTRA PUNTO 15 (Votacién consultiva del Informe
IBERDROLA S.A. 4/2/20 anual sobre remuneraciones de los consejeros 2019, EN
CONTRA
INTERNATIONAL VOTO EN CONTRA: P. 7.2 (Reeleccion de Ewing como
CONSOLIDATED 9/7/20 | consejera) P. 8 (Informe anual sobre remuneraciones 2019) P.
AIRLINES GROUP S A, 11(Autorizacién compra de acciones propias)
MEDIASET ESPANA 6/10/20 VOTO EN CONTRA P.8- Remuneration report, lack of
COMUNICACION S.A. information in remuneration structure
VOTO EN CONTRA P. 4.1. Y 4.2 (Ampliacién de capital por
MELIA HOTELES 7/10/20 encima del 10% recomendado, hasta un 20% y 50%) P. 4.3
INTERNATIONAL S.A. (Programa de recompra de acciones que no son recomendables
a largo plazo)
VOTO EN CONTRA: PUNTOS 6.2 (Ratificacion del
NATURY ENERGY 17/03/202  nombramiento de rioja srl como consejero), 9 (aprobacion de
GROUP S.A 0 politica de remuneracién de consejeros) 10 (Voto consuitivo de
remuneraciones), LOS DEMAS A FAVOR
RED ELECTRICA 5/13/20 VOTO EN CONTRA PUNTO 3 (Remuneracién en dividendos)
CORPORATION S.A. PUNTO 9.1 (Recompra de acciones)
SACYRVALLEHERMOSO | 61020 | T0DOS LOS vOTOS A FAVOR
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Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y Como se
describe en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucién de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez
de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores.

Gastos de I+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2020 no ha existido actividad en materig de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del gjercicio 2020
no existe ninguna partida que deba ser inciuida en el documento aparte de informacién
medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en la
memoria de las Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre del ejercicio 2020, la Sociedad no
tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido.

Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo
largo del pasado ejercicio 2020, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como
Institucion de Inversion Colectiva sujeta a la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
reguladora de las Instituciones de Inversién Colectiva v a la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las
Sociedades de Inversién Colectiva de Capital Variable. En la memoria se sefala el
movimiento de acciones propias que ha tenido lugar durante el ejercicio 2020.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2020

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2020 hasta Ia fecha de este informe de
gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefalen
en la memoria.
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Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestién

Reunidos los Administradores de Kalyani, S.I.C.A.V., S.A., en fecha 29 de marzo de 2021,
y en cumplimiento de la legislacién vigente, proceden a formular el presente documento
que se compone de las cuentas anuales y el informe de gestién, correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020, el cual viene constituido por los
documentos anexos que preceden a este escrito y se encuentran impresos en papel
timbrado del Estado, seguin la numeracion que se indica a continuacién:

Ejemplar Documento Ndmero de folios en papel timbrado
Primer ejemplar Cuentas anuales Del 002443748 al 002443789
Informe de gestion Del 002443790 al 002443800
Segundo ejemplar Cuentas anuales Del 002443801 al 002443842
Informe de gestién Del 002443843 al 002443853
Tercer ejemplar Cuentas anuales Del 002443854 al 002443895
Informe de gestion Del 002443796 al 002443906
FIRMANTES:
D. Rajwani Khemchand Kishinchand D. Anil Ramchand Bhawani
Presidente Consejero

_ Riofe,

D. Juan Luis Lorenzo Vazquez D. Rashmee Thadani Thadani
Consejero Consejero




