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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al Consejo de Administracion de Caixabank Asset Management, S.G.1.1.C., S.A.U.:

Informe sobre las cuentas anuales
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de CAIXABANK BOLSA DIVIDENDO EUROPA, FONDO DE
INVERSION (el Fondo), que comprenden el balance de situacién a 31 de diciembre de 2018, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2018, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditor{a de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre
esas cuestiones.
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CAIXABANK BOLSA DIVIDENDO EUROPA, FONDO DE INVERSION

Cuestiones clave de la auditoria
Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversién
Colectiva es la captacién de fondos, bienes o
derechos del piblico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras del Fondo,
se encuentra descrita en la nota 3 de la
memoria adjunta y en la nota 6 de la misma, se
detalla la cartera de inversiones financieras a
31 de diciembre de 2018.

Identificamos esta 4rea como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del
Fondo, por la repercusion que la cartera de
inversiones financieras tiene en el calculo
diario de su Patrimonio Neto y, por tanto, del
valor liquidativo del mismo.

‘Modo en el que se han tratado en la auditoria

El Fondo mantiene un contrato de gestién con
Caixabank Asset Management S.G.LI1.C., S.A.U.
como Sociedad Gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad Gestora, en la
determinacion del valor razonable de los
instrumentos financieros del Fondo, al objeto de
considerar que los anteriores son adecuados y se
aplican de manera consistente para todos los
activos en cartera de inversiones financieras del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras del
Fondo, entre los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria, en el
desarrollo de sus funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para el
Fondo, las confirmaciones relativas a la existencia
de la totalidad de los titulos recogidos en la
cartera de inversiones financieras del Fondo al 31
de diciembre de 2018, sin encontrar excepciones o
diferencias significativas entre la respuesta
recibida de la Entidad Depositaria y los registros
contables del Fondo, proporcionados por la
Sociedad Gestora.

Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracién de la totalidad de los
titulos liquidos negociados en mercados
organizados que se encuentran en la cartera de
inversiones financieras del Fondo al 31 de
diciembre de 2018, mediante la re-ejecucién de
los calculos realizados por la Sociedad Gestora y
utilizando para ello valores fiables de mercado a
la fecha de analisis.

Dichas re-ejecuciones reflejan que la diferencia
en las valoraciones obtenidas respecto a las
valoraciones registradas en la contabilidad del
Fondo, no son significativas.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2018, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opini6n de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gesti6n, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestiéon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria de la
Sociedad Gestora del Fondo en relacién con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segtin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisi6n de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo es responsable de la supervision del
proceso de elaboracién y presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errbéneas, o la elusién del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opini6n sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del
Fondo.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo.

“ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo una declaracién
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestién.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisi6én de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 26 de marzo de 20109.

Periodo de contrataciéon
El Consejo de Administracién de Caixabank Asset Management S.G.1.I1.C., S.A.U. celebrado el 19 de

diciembre de 2017 nos nombré como auditores del Fondo por un periodo de 3 afios, contados a partir
del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

Servicios prestados

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018, no se han prestado servicios, distintos de la
auditoria de cuentas, tal y como se indica, en la nota 12 de la memoria de las cuentas anuales.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
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PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L.
sedchmanads == Afio 2019 N°*  20/19/00798
SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR

.................................
Informe de auditoria de cuentas sujeto
ala normativa de auditoria de cuentas

espafiola o internacional
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Cuentas Anuales al 31 de diciembre de 2018 e
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CLASE 8.

[ TRES CENTUW

CAIXABANK BOLSA DIVIDENDO EUROPA, F.I.

Balances de situacion al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en euros)

ON6134002

ACTIVO

2018

2017

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones

Tesoreria

155 280 942,16
7 595 926,00

141 105 822,12

244 246 041,50
6 625 193,01

228 684 289,03

11 167 426,90

16 766 279,38

11 167 426,90

129 938 395,22

16 766 279,38

211 918 009,65

129 905 565,02

32 830,20

6579 194,04

211904 621,75

13 387,90

8 936 559,46

TOTAL ACTIVO

155 280 942,16

244 246 041,50

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance de situacién al 31 de

diciembre de 2018.
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CLASE 8~

CAIXABANK BOLSA DIVIDENDO EUROPA, F.I.

Balances de situacién al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en euros)

PATRIMONIOQ Y PASIVO 2018 2017
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 154 988 833,11 243 610 153,63
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 154 988 833,11 243 610 153,63
Capital - -
Participes 171 663 764,89 231 600 195,36
Prima de emision - -
Reservas 780 337,46 780 337,46

(Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores - -
Otras aportaciones de socios - -
Resultado del ejercicio (17 455 269,24) 11 229 620,81
(Dividendo a cuenta) - -

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso
propio - -
Otro patrimonio atribuido -

Pasivo no corriente - -
Provisiones a largo plazo - -
Deudas a largo plazo - -
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente 292 109,05 635 887,87
Provisiones a corto plazo - -
Deudas a corto plazo = -
Acreedores 289 625,61 528 598,73

Pasivos financieros - -
Derivados 2 483,44 107 289,14
Periodificaciones - -
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 155 280 942,16 244 246 041,50
CUENTAS DE ORDEN 2018 2017
Cuentas de compromiso 22 868 623,41 49 412 082,20
Compromisos por operaciones largas de derivados 19719 373,41 36 878 973,70
Compromisos por operaciones cortas de derivados 3 149 250,00 12 633 108,50

Otras cuentas de orden 360 027 084,51 356 497 904,00
Valores cedidos en préstamo por la IIC - -
Valores aportados como garantia por la {IC - -
Valores recibidos en garantia por la 1IC - -
Capital nominal no suscrito ni en circulacion

Pérdidas fiscales a compensar 360 027 084,51 356 497 904,00
Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 382 895 707,92 409 439 166,70

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance de situacién al 31 de
diciembre de 2018.



CLASE 8.

CAIXABANK BOLSA DIVIDENDO EUROPA, F.I.

ON6134004

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados

el 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresadas en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucidn de Inversion Colectiva

Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comisién de gestion
Comisién de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacién del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacion

Ingresos financieros
Gastos financieros

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos

financieros
Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Otros

Resultado financiero

2018

2017

(4 308 993,85)

(4 101 814,32)

(3640 604,11)
(240 457,65)

(427 932,09)

(4 308 993,85)

9 019 409,91
(11 144,08)

(18 990 923,39)

(3 390 749,73)
(276 936,49)

(434 128,10)

(4101 814,32)

7213 670,34
(5 074,66)

(7 522 009,21)

51 114,90
(19 042 038,29)

(149 329,67)

(3 014 288,16)

(543 153,41)
(6 978 855,80)

(342 010,45)

16 104 498,46

(754 433,43)
197 098,11

(2 448 476,12)

(8 476,72)

(13 146 275,39)

1 885 638,96
12 933 010,29
1286 211,28
(362,07)

15 449 074,48

Resultado antes de impuestos (17 455 269,24) 11 347 260,16
Impuesto sobre beneficios - (117 639,35)
RESULTADO DEL EJERCICIO {17 455 269,24) 11 229 620,81

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018.
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ON6134007

CLASE 8°?

CAIXABANK BOLSA DIVIDENDO EUROPA, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018
(Expresada en euros)

1.

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

CAIXABANK BOLSA DIVIDENDO EUROPA, F.l, en lo sucesivo el Fondo, fue
constituido en Barcelona el 17 de febrero de 2005.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (CNMV) desde el 2 de marzo de 2005 con el nimero
3.143, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de Inversién a partir de
entonces.

El Fondo se encuentra inscrito en la categoria de armonizados conforme a la definicion
establecida en el articulo 13 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones.

La sociedad Gestora del Fondo creé cuatro clases de series de participaciones en las
que se divide el patrimonio atribuido a participes del Fondo:

¢ Clase Estandar: engloba a los participes existentes a la fecha de inscripcion del
folleto del Fondo en los registros de CNMV y a todos los gue suscriban
posteriormente a través del comercializador del Fondo.

¢ Clase Plus: clase de participaciones que engloba a los participes que suscriban
a través del comercializador del Fondo.

e Clase Premium: clase de participaciones que engloba a los participes que
suscriban a través del comercializador del Fondo.

» Clase Institucional: clase de participaciones que engloba a los participes que
suscriban a través del comercializador del Fondo.

A 10 de marzo de 2017 la Sociedad Gestora del Fondo decidié crear una nueva clase
de participaciones en las que se divide el Patrimonio:

» Clase Cartera: clase de participaciones que engloba las carteras de inversiones
de clientes con gestién discrecional y/o con asesoramiento independiente
encomendada al grupo CaixaBank mediante contrato y para SICAV gestionadas
por CaixaBank Asset Management SGIIC, S.A.U.



ON6134008

CLASE 8.

CAIXABANK BOLSA DIVIDENDO EUROPA, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018
(Expresada en euros)

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva es |a
captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarios e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

Con fecha 6 de octubre de 2017 la Comisién Nacional del Mercado de Valores autorizo,
a solicitud de Caixabank Asset Management, SGIIC, S.A.U. como entidad gestora y
Cecabank, S.A, como entidad Depositaria, la fusién por absorcién de CAIXABANK
BOLSA RENTAS, F.I., por CAIXABANK BOLSA DIVIDENDO EUROPA, F.I.

Con fecha 1 de diciembre de 2017 se firmé el documento contractual de fusién de los
mencionados Fondos. Segun los estados financieros del dia 30 de noviembre de 2017,
la ecuacion de canje resultado del cociente entre el valor liquidativo de la clase Estandar
del Fondo absorbido y el valor liquidativo del Fondo absorbente resultd ser de 0,9411
para CAIXABANK BOLSA DIVIDENDO EUROPA, F.I. Para la clase Premium del Fondo
absorbido, la ecuacién de canje resulté ser de 0,5175 para CAIXABANK BOLSA
DIVIDENDO EUROPA, F.I.

En aplicacion de estas ecuaciones, cada participe de la clase Estandar y clase Premium
de CAIXABANK BOLSA DIVIDENDO EUROPA, F.I. recibieron, respectivamente, por
cada una de sus participaciones, 0,9411 y 0,5175 participaciones de CAIXABANK
BOLSA RENTAS, F.I.

Como consecuencia de esta fusion, CAIXABANK BOLSA DIVIDENDO EUROPA, F.1.,
adquirié en bloque a titulo de sucesién universal, todos los activos y pasivos de
CAIXABANK BOLSA RENTAS, F.l., quedando plenamente subrogados en cuantos
derechos y obligaciones procedan de este Fondo. Por lo tanto, ha quedado disuelto y
extinguido sin liquidacién el Fondo CAIXABANK BOLSA RENTAS, F.|

La gestion, administracién y representacién del Fondo estd encomendada a Caixabank
Asset Management SGIIC, S.A.U., sociedad participada al 100% por Caixabank, S.A.,
siendo la Entidad Depositaria del Fondo Cecabank, S.A. Dicha Entidad Depositaria debe
desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervisién, custodia y administracion
para el Fondo, de acuerdo a lo establecido en la normativa actualmente en vigor.
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CLASE 8*

CAIXABANK BOLSA DIVIDENDO EUROPA, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018
(Expresada en euros)

El Fondo estéd sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversién,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003 y
sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros. No obstante, podra
constituirse con un patrimonio inferior, que no sera menor de 300.000 euros, y en el
caso de los compartimentos no serd menor a 60.000 euros, disponiendo de un plazo
de seis meses, contados a partir de la fecha de su inscripcion en el registro de la
CNMV, para alcanzar el patrimonio minimo mencionado.

El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno de
sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real Decreto
1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones gozarén del plazo de un
ano, durante el cual podran continuar operando como tales.

Los valores mobiliarios y demés activos financieros del Fondo no pueden pignorarse
ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las
operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de
derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente habilitadas
para el ejercicio de esta funcion.

Se establecen unos porcentajes méaximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio
mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depésitos o
cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el Depositario no
tiene esta consideracién, o en compraventas con pacto de recompra a un dia de
valores de Deuda Publica.

El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de instrumentos
derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

Segun el Folleto del Fondo, la Sociedad Gestora percibira una comisién anual en
concepto de gastos de gestion que no excedera el 2,25% sobre el patrimonio del Fondo.
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CLASE 82 [ TREBCINTMOS ]

CAIXABANK BOLSA DIVIDENDO EUROPA, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018
(Expresada en euros)

Igualmente, el Folleto del Fondo establece una remuneracion de la Entidad Depositaria
que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio custodiado.

El Fondo aplica durante 2018 y 2017 una comisién diferente para cada clase y unas
comisiones de gestion, depdsitos y reembolso segun se detalla a continuacion:

Estandar Plus Premium Institucional Cartera

) () )

Comisién de gestidn 2,220% 1,500% 1,100% 0,625% 0,600%
Comisién de depdésito 0,125% 0,125% 0,100% 0,075% 0,020%

(*) Desde el 1 de enero de 2017 al 31 de julio de 2017, las clases Estandar y Plus
aplicaban una comision de depésito del 0,200% y 0,150%, respectivamente. A partir del
1 de agosto de 2017 hasta el 31 de diciembre de 2017 y durante el ejercicio 2018, el
tipo de comisién de depésito aplicable pasa a ser del 0,125%, en ambos casos.

(**) Desde el 10 de marzo de 2017 al 31 de julio de 2017, la clase Cartera aplicaba una
comision de deposito del 0,200%. A partir del 1 de agosto de 2017 hasta el 31 de
diciembre de 2017 y durante el ejercicio 2018, el tipo de comision de depésito aplicable
pasa a ser del 0,02%.

En el Folleto del Fondo se establece una inversion minima inicial de 600 euros para la
clase Estandar, 50.000 euros para la clase Plus, 300.000 euros para la clase Premium
y 5.000.000 de euros para la clase Institucional. Para la clase Cartera, la inversion
minima inicial era de 1 participacion desde la fecha de su creacién hasta el 11 de junio
de 2018. A partir del 12 de junio y hasta el cierre del ejercicio 2018, no hay inversion
minima inicial en la clase Cartera.

La inversién minima a mantener sera de 6 euros para la clase Estandar, importe que no
sera de aplicacion a los participes que lo fueran antes del 6 de noviembre de 2009,
inclusive, de 50.000 euros para la clase Plus, de 300.000 euros para la clase Premium
y de 5.000.000 de euros para la clase Institucional, y en los supuestos en los que como
consecuencia de la orden de reembolso de un participe su posicién en el fondo
descienda por debajo de la inversion minima a mantener establecido en el folleto, la
Sociedad Gestora procedera a reembolsarie la totalidad de las participaciones.

Gestidn del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicién del publico en el registro
correspondiente de la CNMV.
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CLASE 8-

CAIXABANK BOLSA DIVIDENDO EUROPA, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018
(Expresada en euros)

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los
que se encuentra expuesto el Fondo que, en todo caso, son objeto de requerimiento
especifico por la Sociedad Gestora, son Ios siguientes:

» Riesgo de crédito: El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la
Sociedad en el caso de que alguna contraparte incumpliese sus obligaciones
contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracién de riesgos antes descritos. La cuantificacion del
riesgo de crédito consecuencia del incumplimiento de las obligaciones de pago se
efectla a través de CreditManager (aplicativo de riesgos de la sociedad gestora).
Este Credit VaR se calcula con una periodicidad mensual, probabilidad del 95% y
99% vy el horizonte temporal es de un afio. En estos mismos informes se detalla la
calidad crediticia de la cartera de renta fija privada para cada una de las instituciones.

* Riesgo de liquidez: En el caso de que la Sociedad invirtiese en valores de baja
capitalizacion o en mercados con una reducida dimensién y limitado volumen de
contratacion, o inversién en otras Instituciones de Inversidén Colectiva con liquidez
inferior a la de la Sociedad, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por
este motivo, la sociedad gestora de la Sociedad gestiona el riesgo de liquidez
inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez
y garantizar los reembolsos de los participes.

Es por este motivo por el que, desde una doble perspectiva, se establecen
mecanismos de control tanto previos a la inversion, como posteriores a la misma,
que garantizan o limitan hasta niveles razonables el riesgo de liquidez que pueden
asumir las carteras gestionadas:

- Con caracter previo a la inversién, se han elaborado diferentes marcos o
universos de inversion autorizados para las distintas tipologias de activos cuya
funcion consiste en acotar o limitar la gestion, orientandola hacia activos que
cumplen una serie de requisitos minimos que garanticen su solvencia y liquidez.
Dependiendo de la tipologia de activos se exigen criterios minimos de
capitalizacion, geograficos, de liquidez, calidad crediticia, etc.

- Con caracter posterior a la inversion y de manera periddica, los departamentos
de Valoracién y Control de Riesgos elaboran distintos informes orientados a la
gestion de este riesgo. Estos informes muestran el grado de liquidez que tienen
las instituciones de inversién colectiva en funcién de la tipologia de sus activos
en cartera asi como el estado o peso que representan aquellos que, por
diferentes motivos, son dificilmente liquidables en periodos razonables.
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CLASE 8.

CAIXABANK BOLSA DIVIDENDO EUROPA, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018
(Expresada en euros)

* Riesgo de mercado: El riesgo de mercado representa la pérdida que pueden
experimentar las carteras de las Instituciones de Inversidn Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de
riesgo mas significativos podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo en activos de renta fija: La variacién del precio de este tipo de activos y
por tanto, su riesgo, se puede segregar en un doble componente:

= Riesgo de tipo de interés: derivado de la variacion o fluctuacién de los tipos
de interes. El impacto en el precio de los bonos es reducido en activos con
vencimiento a corto plazo y elevado en activos a largo plazo. Este impacto
se estima de manera aproximada a partir de la duracién, duracién
modificada o sensibilidad y ajustando por convexidad.

* Riesgo de spread: como consecuencia del riesgo especifico o asociado al
propio emisor. Este riesgo se expresa en términos de spread sobre la curva
de valoracion y tiene impacto directo en la valoracion del activo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas
distintas del euro conlleva un riesgo derivado de la fluctuacion que pueden
experimentar los tipos de cambio.

- Riesgo en activos de renta variable o activos vinculados a indices bursatiles: la
inversion en instrumentos de renta variable conlleva que la rentabilidad de la
Sociedad se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede
conllevar, en su caso, riesgos de nacionalizacion o expropiaciéon de activos o
imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor de las inversiones,
haciéndolas mas volatiles.

El riesgo total de mercado se mide o cuantifica en términos de VaR el cual nos
indica cual es la pérdida maxima esperada de una cartera, con una probabilidad
determinada y un horizonte temporal definido.

Estos caiculos se hacen con una periodicidad diaria, empleando la metodologia
parameétrica y asignando los siguientes parametros:

e Nivel de Confianza: 99%
e Decay Factor: (lambda = 0.94)
e Horizonte temporal: 1 dia.
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CLASE 82 TREBEEMOS: - |

CAIXABANK BOLSA DIVIDENDO EUROPA, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018
(Expresada en euros)

2,

a)

b)

El riesgo de mercado se segrega por factores de riesgo: Renta Variable, Renta Fija
(Tipos de Interés + Spread) y Tipos de Cambio. Adicionalmente, su calculo se
obtiene por las otras dos metodologias como son la histérica y Monte Carlo.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran
descritos en el Folleto informativo, segun lo establecido en la normativa aplicable.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y de
sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el Consejo
de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que
seran aprobadas sin modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la
CNMV y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se describen en la
Nota 3. No existe ningin principio contable de aplicacién obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2018 se presentan atendiendo a la estructura
y principios contables establecidos en la normativa vigente de la CNMV,

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias
y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2018,
las correspondientes al ejercicio anterior.



ON6134014

CLASE 82

CAIXABANK BOLSA DIVIDENDO EUROPA, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018
(Expresada en euros)

Las principales magnitudes del balance de fusién a 30 de noviembre de 2017 del fondo
absorbido son los siguientes:

FONDO ABSORBENTE FOHDD ABSORBENTE

TATRABANK BOLSA CATLABANK BOLSK DIIDENDG CALUABANE BOLSA

RENTAS, & BLROPA, FL DIVIDENDO BUROPA, FT

RESUMEN PATRIMONIAL : ACTIVO

Otros Deudores a nivel de serie 0,00 1.494,253,30 1.494.2532,30
Deudores por Venta Valores 0,00 967.647,01 967.647,01
Beudores por dividendos 342.491,29 540.335,29 882.826,58
Otros Deudores Compartimento 0,00 51,38 51,38
Administraciones Plblicas Afie Anterior {deudores} 0,00 0,00 0,00
Administraciones Piblicas afic Actual {deudores} 521.956,52 033,194,19 1.455.150,71
Depdsito Garantia por Oper.Riesgo y Compromiso 771.145,65 1.711.972,06 2483.117,71
Margenes a Liquidar -44.811.40 -76,36 -44.887,76
Cartera Activos 95.674.539,98 134.057.228,58 229.731.768,56
Intereses de la Cartera de Inversidn 0,00 0,00 2,00
Tesoreria Cta. Depositario 5.264.979,56 4.867.812,604 10.132.792,20
Tesoreria Ctas. Ofros 30.443,77 2.134.994, 30 2.165.438,07
Otras Feriodificaciones -2.420,58 -2.851,14 -3.271,72
Acreederes por Compra de Valores 0,00 0,00 0,00
Acreedores por Comisidn Gestidn Pagar s/patrimanio -125.787.72 -230.162,04 -355.859,76
Acreedores par Comisién Depositaria s/patrimonic -12.435,92 -15.143,03 -27.578,95
Acrsedores por Comis.Oper.Riesge y Compromiso 0,00 -41,40 -41.40
Acreedores por Auditoria G,00 -8.365,14 -8.365,14
Qtros Acreedores 0,00 0,00 0,00
Acreedores por Tasa CNMY -1.492.05 -2.130,99 -3.623,04
Administracienes Pdblicas Afio en Curso {acreedores) -17.58%,01 0,00 -17.589,01
Administraciones Publicas Afio Anterior {acreedores} o.00 0,00 0,00
Admones. Piblicas por Retenciones Practicadas -18.464,40 -13.811,68 -32.276,08
FATRIMONIO BEL FONDQ 102.382.545,69 146.434.906,97 248.817.452,66

CAINABANT BOLSA CADABANIC BOLSA DIVIDENDO CATABANKBILSS.

RENTAS, FI BURCER, FU DIVERENDO BLRGPA, FT
RESUMEH PATRIMONIAL : PASIVO
Participes 96.795.067,71 136.836.267,00 239.218.812,69
Pérdidas y Ganancias 5.605.066,99 8.911.5148,80 8.911.518,80
Resarvas Circular 3/2003 0,00 780.337.46 780,337 .46
Efecto Impositive PYG -17.588,01 -93.217,29 -03.217,29
FPATRIMONIO DEL FONDO 102.382.545,69 146.434.906,97 248.817.452,66
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CLASE 87

CAIXABANK BOLSA DIVIDENDO EUROPA, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018
(Expresada en euros)

d) Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado
estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se
refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos financieros, si las hubiera. Aun cuando éstas se consideren las
mejores estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el momento del
calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido
en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2018 y 2017.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance de
situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y
esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)  Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacidn de las normas contables no
esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmisién global
o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.
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CLASE 8-

CAIXABANK BOLSA DIVIDENDO EUROPA, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018
(Expresada en euros)

c)

d)

Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario,
es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de
tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro
asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la determinacién de
su valor razonable se describen a continuacién:

» Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y
que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de fos valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los
precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles precios de
cotizacién el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccidn mas
reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias
economicas desde el momento de la transaccion.
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CLASE 8 | mipwes |

CAIXABANK BOLSA DIVIDENDO EUROPA, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018
(Expresada en euros)

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda se aplican
técnicas de valoracién, como precios suministrados por intermediarios, emisores o
difusores de informacion, utilizacion de transacciones recientes de mercado
realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas si estan disponibles, valor razonable en el momento actual
de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo o modelos de descuento de
flujos y valoracion de opciones en su caso.

El valor razonable de los valores representativos de deuda no cotizados se define
como el precio que iguale el rendimiento interno de la inversién a los tipos de interés
de mercado vigentes en cada momento de la Deuda Publica asimilable por sus
caracteristicas financieras, incrementado en una prima o margen que sea
representativo del grado de liquidez, condiciones concretas de la emisién, solvencia
del emisor y, en su caso, riesgo pais.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.

* Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos
de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el cambio
oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil anterior o
el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio no cotizados se considera el
valor tedrico que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado
de la entidad o grupo consolidado, corregido por el importe de las plusvalias o
minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracién.

» Depdsitos en entidades de crédito: depositos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

11
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CLASE 8:

CAIXABANK BOLSA DIVIDENDO EUROPA, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018
(Expresada en euros)

» Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor
razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de cotizacién del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el dltimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversioén Colectiva de Inversién Libre, Instituciones de Inversion
Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre e Instituciones de
Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

* Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y
forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas,
cobros o pagos asociados a los contratos de permuta financiera, asi como las
inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable.
Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un
modelo de valoracion en funcién de las condiciones especificas establecidas en la
Circular 6/2010 de la CNMV, y sucesivas modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion, se
daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los mismos.

Adaquisicién y cesidon temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesién se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de peérdidas y ganancias en
el epigrafe de “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

12
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CLASE 8.

CAIXABANK BOLSA DIVIDENDO EUROPA, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018
(Expresada en euros)

f)

g)

h)

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacion
por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro
y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o exterior”,
segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de
“Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién por
el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro
y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de “Variacién del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o exterior”,
segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de
“Valores representativos de deuda”, de la cartera interior o exterior del activo del
balance.

Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta el
momento de cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de

depoésito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance de situacion.

13
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CAIXABANK BOLSA DIVIDENDO EUROPA, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018
(Expresada en euros)

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden
en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de Inversion
Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe
de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Resultados
por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan liquidado o no,
utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera interior o exterior
del activo o del pasivo corriente del balance.

Operaciones de permuta financiera

Las operaciones de permuta financiera se registran en el momento de su contratacion y
hasta el momento de cierre de la posicién o vencimiento de contrato, en los epigrafes
de "Compromisos por operaciones largas de derivados" o de "Compromisos por
operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden, seglin su naturaleza y por el
importe nominal comprometido. La contrapartida de los cobros o pagos asociados a
cada contrato se registran en el epigrafe de "Derivados" de la cartera interior o exterior
del activo o del pasivo corriente del balance de situacién, segiin corresponda.

En los epigrafes de "Resultado por operaciones con derivados" o de "Variacién del valor
razonable en instrumentos financieros - Por operaciones con derivados", dependiendo
de si los cambios de valor se han liquidado o no, se registran las diferencias gue resultan
como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe de "Derivados” de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente, segun su saldo, del balance de
situacion, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato presente una liquidaciéon diaria, las

correspondientes diferencias se contabilizaran en el epigrafe de “Resultados por
operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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CLASE 87

CAIXABANK BOLSA DIVIDENDO EUROPA, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018
(Expresada en euros)

)

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias
de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de
instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracién.

Valor liguidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del célculo del valor liquidativo
de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de acuerdo con los
criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la CNMV, y sucesivas modificaciones.

Suscripciones v reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo
de "Participes" de pasivo del balance de situacién del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud del
interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones suscritas
0 reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el periodo que
media entre la solicitud y la determinacién efectiva del precio de las participaciones, el
importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de suscripcidn pendientes de
asignar participaciones" del pasivo del balance de situacion del Fondo.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en
cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre
la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que
revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sdlo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.
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CAIXABANK BOLSA DIVIDENDO EUROPA, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018
(Expresada en euros)

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtin caso y solo se
reconocen mediante la compensaciéon del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se registran
en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar".

4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017
Depdsitos de garantia 2103514,76 2772 977,50
Administraciones Publicas deudoras 3109 451,79 1 881 350,91
Operaciones pendientes de liquidar 2382 898,93 1970 864,60
Otros 60,52 -
7 595 926,00 6 625 193,01

El capitulo de “Depésitos de garantia” al 31 de diciembre de 2018 y 2017 recoge los importes
registrados para garantizar los futuros financieros en Cecabank S.A.

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras" al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se
desglosa tal y como sigue:

2018 2017
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 1 596 064,20 1881 350,91
Retenciones practicadas en ejercicios anteriores sobre intereses
y otros rendimientos de capital mobiliario 1513 387,59 -
3 109 451,79 1881 350,91

El capitulo de “Operaciones pendientes de liquidar” al 31 de diciembre de 2018 y 2017 recoge,
principalmente el importe de los deudores por venta de valores y dividendos pendientes de
cobro.
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CAIXABANK BOLSA DIVIDENDO EUROPA, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018
(Expresada en euros)

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017
Administraciones Publicas acreedoras 3 595,28 95 282,15
Otros 286 030,33 433 316,58

289 625,61 528 598,73

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras” " al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se
desglosa tal y como sigue:

2018 2017
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 3 595,28 42 401,34
Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio - 17 589,01
3 595,28 59 990,35

El capitulo de "Acreedores- Otros" recoge al 31 de diciembre de 2018 y 2017, principalmente,
el importe de las comisiones de gestion y depositaria, asi como los gastos de auditoria
pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2018 y 2017, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios
2018y 2017, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento
superior al plazo legal establecido.
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ON6134024

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2018 y

2017 se muestra a continuacion:

Cartera interior
Instrumentos de patrimonio

Cartera exterior

Instrumentos de patrimonio
Derivados

2018

11 167 426,90

2017

16 766 279,38

11 167 426,90

129 938 395,22

16 766 279,38

211 918 009,65

129 905 565,02
32 830,20

211904 621,75
13 387,90

141 105 822,12 228 684 289,03

En los Anexos | y Hl adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2018. En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se
detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2017.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Cecabank, S.A.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, se muestra a continuacion:

2018 2017

Cuentas en el Depositario 5052 145,25 7 960 308,18
Cuentas en euros (5 623,01) (45 240,98)
Cuentas en divisa 5057 768,26 8 005 549,16
Otras cuentas de tesoreria 1527 048,79 976 251,28
Otras cuentas de tesoreria en euros 1527 048,79 976 251,28
Otras cuentas de tesoreria en divisa - -
6 579 194,04 8 936 559,46

Durante los ejercicios 2018 y 2017 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en el
Depositario, ha sido un tipo de interés de mercado.
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CAIXABANK BOLSA DIVIDENDO EUROPA, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018
(Expresada en euros)

El detalle del capitulo de “Cuentas en el Depositario” de la Sociedad a 31 de diciembre de
2018 y 2017, recoge los saldos mantenidos en Cecabank S.A.

El detalle del capitulo de “Otras cuentas de tesoreria” del Fondo al 31 de diciembre de 2018
y 2017, recoge los saldos mantenidos en Caixabank, S.A.

8. Patrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus

propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se ha obtenido de

la siguiente forma:

Clase Estandar

Patrimonio atribuido a participes

Numero de participaciones emitidas

2018

89 435 861,58

2017

132 348 402,34

14 604 714,02

19 481 345,32

Valor liquidativo por participacion 6,12 6,79
Namero de participes 11178 13 600
Clase Plus 2018 2017
Patrimonio atribuido a participes 53 785 987,69 87 863 077
Numero de participaciones emitidas 5 820 533,28 8 630 841
Valor liquidativo por participacion 9,24 10,18
Ndmero de participes 762 1080
Clase Premium 2018 2017

Patrimonio atribuido a participes

11760 367,81

22 428 585,56

Numero de participaciones emitidas 1231 577,16 2141 106
Valor liquidativo por participacion 9,55 10,48
Nuimero de participes 35 58
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CLASE 8.

CAIXABANK BOLSA DIVIDENDO EUROPA, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018
(Expresada en euros)

Clase Institucional 2018 2017
Patrimonio atribuido a participes 1 077,56 1175,36
Numero de participaciones emitidas 166,14 166
Valor liquidativo por participacion 6,49 7,07
Numero de participes 1 1
Clase Cartera 2018 2017
Patrimonio atribuido a participes 5538,47 968 913,37
Numero de participaciones emitidas 961,67 154 327
Valor liquidativo por participacion 5,76 6,28
Ndmero de participes 5,00 13

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los gjercicios 2018 y 2017 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira en
la cuenta de "Participes" del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existen participaciones significativas.
9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017

Pérdidas fiscales a compensar 360 027 084,51 356 497 904,00

360 027 084,51 356 497 904,00
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018
(Expresada en euros)

11.  Administraciones Publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2018, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real Decreto-Ley
3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito tributario dirigidas a
la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia social,
encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el
numero de participes requerido sea como minimo el previsto en el articulo noveno de la Ley
35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014
establece para el ejercicio 2018 una limitacién del importe de las bases imponibles negativas
de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la compensacién de la totalidad de ésta
siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

La base imponible del ejercicio 2018 se incorporara al importe de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar de ejercicios anteriores, en el momento en que sea
presentada la correspondiente declaracion del Impuesto sobre beneficios.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los
que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion de
cuatro afos.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los ultimos
cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las
autoridades fiscales.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018
(Expresada en euros)

12. Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en
el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes
periddicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la CNMYV, y sucesivas
modificaciones, informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen
las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora
0 con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la naturaleza, riesgos
y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestién del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de gue se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y
que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la seguridad y
salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de

auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2018 y 2017, ascienden a 7 miles de euros y
10 miles de euros, respectivamente.
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13. Hechos Posteriores

Caixabank Asset Management SGIIC, S.A.U., ha decidido acordar, con efectos desde el 30
de enero de 2019, inclusive, la eliminacién de la comisién de reembolso del 4% aplicada hasta
los 30 dias a partir de la fecha de suscripcién de la participacién del fondo y de sus
correspondientes clases.

Adicionalmente, con fecha 7 de marzo de 2019, Caixabank Asset Management SGIIC, S.A.U.,
ha comunicado que ha planteado reclamaciones judiciales y administrativas en varias
jurisdicciones europeas para conseguir la recuperacion de las retenciones practicadas a este
fondo sobre los rendimientos (en especial dividendos) en el extranjero. Para ello, se ha
contado con la colaboracion de una compariia especializada en este tipo de reclamaciones.
Como consecuencia de las acciones llevadas a cabo por dicha companiia, se ha conseguido
que la Hacienda Publica de Suecia proceda a la devolucion de retenciones practicadas en
este fondo, que han ascendido a un total de 46.713,60 euros.
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CLASE 87

CAIXABANK BOLSA DIVIDENDO EUROPA, F.I.

Informe de gestion del ejercicio 2018

Exposicién fiel del negocio y actividades principales

Informe de gestion:

El afio 2018 no ha ofrecido grandes posibilidades de obtener rendimientos positivos en
practicamente ningun activo, siendo practicamente un espejo de lo sucedido en 2017 en
donde practicamente todos los activos dieron rendimientos positivos.

Especialmente negativo ha sido el cuarto trimestre del afo, en donde las bolsas han sufrido
fuertes correcciones en todas las areas geograficas con la excepcion de algunos paises como
Brasil o India. Estas correcciones del trimestre han dejado las rentabilidades de las bolsas en
el afo en negativo en practicamente todas las zonas geograficas, con caidas superiores al
10% en la mayoria de los mercados, excluido Estados Unidos en donde las pérdidas no ha
llegado a ese 10%.

En cuanto a renta fija, el Ultimo trimestre del afio ha sido de recuperacion para los activos
considerados refugio, es decir, la mayor parte de los bonos de gobiernos, mientras que el
credito se veia contagiado del movimiento de aversién al riesgo de los inversores, con
rendimientos mas negativos conforme peor es la calificacion crediticia de los emisores
privados. De este modo, el afioc queda con retornos cercanos a cero para los bonos de
gobiernos, tanto en Europa (con la excepcion de ltalia) como en Estados Unidos, mientras
que los bonos de crédito han dado rendimientos negativos por la fuerte ampliacién de las
primas de riesgo en el global del ejercicio, que no ha sido capaz de ser compensadas con los
cupones mayores que ofrecen estos bonos.

Las materias primas han tenido un afio de fuertes caidas en precios en la mayoria de los
productos, salvandose Unicamente el paladio dentro de los metales y el trigo y el maiz en
productos agricolas. Destaca la fuerte caida del petréleo y sus derivados experimentada en
el dltimo trimestre del afio.

Las divisas de los paises desarrollados se han apreciado fuertemente frente a las de los
mercados emergentes, dentro de las primeras el délar y el yen son las que mejor se han
comportado, mientras que en las emergentes, el peso argentino, el real brasilefio, el rublo
ruso y la lira turca han sido las que mas han caido, mientras que el renmimbi chino tenia un
comportamiento simétrico frente al dolar, apreciandose cuando el primero se depreciaba y
depreciandose cuando el délar entro en fase de mayor fortaleza.

La mayoria de las estrategias de gestién de inversiones alternativas tampoco han tenido un
buen afio, con rendimientos negativos en practicamente todas ellas.
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Informe de gestion del ejercicio 2018

El afio habia arrancado con retornos positivos para la renta variable y subidas en las TIRes
de los bonos, influenciados por unas expectativas de crecimiento econémico y de beneficios
claramente por encima de las medias historicas al amparo del plan de estimulo fiscal
americano y de unas politicas monetarias que, si bien empezaban a reducir su caracter
expansivo, mantenian su caracter de apoyo al crecimiento. No se veian grandes tensiones
inflacionistas en el ambiente, los riesgos geopoliticos no aportaban focos adicionales de
atencion, de hecho, habia elementos positivos como la distension de las relaciones entre
Corea del Norte y Estados Unidos.

A partir del primer trimestre, sin embargo, se fueron sucediendo diferentes hechos que han
tenido reflejo en los mercados financieros. Por un lado, se ha ido ralentizando la tasa de
crecimiento de todas las &reas geograficas, con especial atencion puesta en China y que ha
llevado a las autoridades del pafs a implantar dos paquetes de estimulo que todavia no han
tenido su reflejo en aceleracién de la actividad. Por otro lado, en los mercados emergentes se
asistié a una fuerte depreciacion de las divisas de aquellos paises que tenian mayor déficit
por cuenta corriente, encabezados por Turquia, pero contagiando a otros paises con gran
peso especifico en la zona como Rusia o Brasil.

Las autoridades monetarias, fundamentalmente la americana, confirmaban con el paso de los
meses el ritmo de reduccién de estimulos a través de la subida de tipos de interés vy la
reduccion del balance de su banco Central, mientras que en la Eurozona se confirmaba el
final de la compra de bonos por parte del BCE, después de las reducciones de las mismas
realizadas de manera paulatina en el afio. Todo esto ha redundado en rebajas en el
crecimiento del dinero en el sistema, siendo este uno de los principales motores de
rentabilidad de los activos financieros.

Esto ha coincidido ademas con un recrudecimiento en el afio de las tensiones que Estados
Unidos ha ido generando con la imposicion de aranceles y las negociaciones de los acuerdos
comerciales a sus socios comerciales, muy centrados en China, pero con efectos colaterales
en el resto de las areas geograficas.

A partir del verano, en Europa ademas hemos estado sujetos a dos acontecimientos
adicionales. Por un lado, las negociaciones del Brexit entraban en su fase final con un
resultado incierto tanto en el tratado como en las consecuencias sobre el crecimiento en 2019
para ambas partes. Por otro lado, en Italia, se presentaba un proyecto de presupuestos fuera
de las directrices del pacto de estabilidad y que levanto la preocupacion sobre la sostenibilidad
de las cuentas publicas italianas. Si a esto le sumamos el relevo de largo plazo de Merkel al
frente de Alemania y la fuerte contestacion de las politicas de Macron en Francia, podemos
tratar de explicar el aumento de la aversion al riesgo que se ha producido.
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Desde el verano en adelante, las revisiones en estimaciones de crecimiento econémico para
2019 han afectado mas a la eurozona, y eso se ha traducido también en la mayor rebaja en
estimaciones de crecimiento de beneficios en 2019 de las diferentes areas geograficas.
Siendo esas rebajas generalizadas en todo el mundo.

En la ultima parte del afio se ha avivado el debate sobre si en 2019 habria recesién econémica
0 no debido al aplanamiento fuerte de las curvas de tipos de interés y al proceso avanzado de
subidas de tipos de intervencion por parte de la Reserva Federal americana. Desde nuestro
punto de vista es temprano para que entremos en esa fase del ciclo economico, esperando
algo menos de crecimiento en 2019 sobre 2018 como lo espera el consenso del mercado,
pero lejos de ver una recesion en ciernes.

Durante 2018 la gestora ha mantenido una actitud general relativamente prudente dentro de
los mandatos de sus fondos, habiendo reducido en general los riesgos en las composiciones
de las carteras tanto en los fondos puros de renta fija como de renta variable y en los productos
de asset allocation.

En renta fija se fue reduciendo la posicién a deuda periférica conforme pasaba el ejercicio,
reduciendo asi mismo el peso del crédito en las carteras y acercando la duracion de las
carteras al punto central del mandato de las mismas. Nos hemos ido posicionando también
para una subida en los tipos reales de los bonos, teniendo posiciones favorables al
aplanamiento de las curvas y tomando posiciones alli donde podemos en los mandatos
favorables a la renta fija americana de largo plazo. En los productos de asset allocation, en
mercados emergentes, hemos empezado a construir algo de posiciones sobre todo en divisa
local esperando acompaiiar las rentabilidades de los bonos con una apreciacion de las divisas.

En renta variable hemos ido cambiando algo la composicion de las carteras, aunque
manteniendo la filosofia general favorable a sectores ciclicos y de valor. Comenzamos el afio
largos en financieras, farmacéuticas, consumo ciclico y materias primas y hemos ido subiendo
peso en telecomunicaciones y consumo estable reduciendo algo en Farmacéuticas y
financieras. De empezar el ejercicio con preferencia por mercados del sur sobre Europa
Central, hemos ido subiendo peso en Alemania bajando de Francia. Seguimos prudentes en
UK'y Suiza. En los productos de asset allocation, en la segunda parte del afio hemos cerrado
las posiciones que favorecian Europa frente a Estados Unidos.

Las estimaciones de crecimiento de beneficios se han comenzado a ajustar para 2019, siendo
todavia un proceso que durara unos meses de acuerdo con la pauta historica. En 2018 hemos
tenido un fuerte crecimiento de beneficios que ha ido acompanado de caidas en los precios
de las acciones. Esto ha dejado las valoraciones del mercado mas ajustadas a las medias
historicas, incluso por debajo de ellas en algunas meétricas, por lo que el atractivo de los
retornos esperados futuros es mayor.
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En cuanto a la renta fija, sigue ofreciendo en general rentabilidades inferiores a las medias
historicas en muchos casos, pero con el repunte de las primas de riesgo hay oportunidades
de inversién mas atractivas que en los Ultimos afios.

En general, dentro de un entorno con algo menos de crecimiento Yy mejores valoraciones
esperamos que las rentabilidades de los activos financieros sean positivas en 2019 aunque
con elevado nivel de volatilidad que puede ser aprovechado por parte de los gestores activos
para obtener rentabilidades superiores a las de los indices de referencia.

Para mercados emergentes somos constructivos, después del ajuste de 2018 en las divisas
y las medidas tomadas, con una divisa americana que no vemos mantenga su apreciacion, y
con las valoraciones actuales, entendemos que se generan buenas oportunidades de
inversion a largo plazo en la zona.

En activos alternativos, un escenario como el que prevemos de volatilidades méas elevadas y
después de un muy mal afio de retornos, suele ser un buen caldo de cultivo para este ejercicio.

Gastos de I+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2018 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.
En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2018 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
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Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe en
la memoria adjunta, esta destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus
objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los
limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de Inversién Colectiva y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de
julio, y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley y las correspondientes
Circulares emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2018

Caixabank Asset Management SGIIC, S.A.U., ha decidido acordar, con efectos desde el 30
de enero de 2019, inclusive, la eliminacion de la comisidn de reembolso del 4% aplicada hasta
los 30 dias a partir de la fecha de suscripcion de la participacion del fondo y de sus
correspondientes clases.

Adicionalmente, con fecha 7 de marzo de 2019, Caixabank Asset Management SGIIC, S.A.U.,
ha comunicado que ha planteado reclamaciones judiciales y administrativas en varias
jurisdicciones europeas para conseguir la recuperacién de las retenciones practicadas a este
Fondo sobre los rendimientos (en especial dividendos) en el extranjero. Para ello, se ha
contado con la colaboracion de una compafiia especializada en este tipo de reclamaciones.
Como consecuencia de las acciones llevadas a cabo por dicha compaifiia, se ha conseguido
que la Hacienda Publica de Suecia proceda a la devolucién de retenciones practicadas en
este Fondo, que han ascendido a un total de 46.713,60 euros.

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2018 hasta la fecha de este informe de
gestion, no se han producido hechos posteriores adicionales de especial relevancia que no se
sefialen en la memoria.
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Reunidos los Administradores de Caixabank Asset Management SGIIC, S.A.U., en fecha 26
de marzo de 2019, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las
cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2018 de CAIXABANK BOLSA DIVIDENDO EUROPA, F.1, las cuales vienen constituidas por
los documentos anexos que preceden a este escrito:

a) Balance de situacion al 31 de diciembre de 2018, Cuenta de pérdidas y ganancias y
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondientes al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2018.

b)  Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018.

c)  Informe de gestion del ejercicio 2018.
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