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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los Accionistas de RIVA Y GARCIA GESTION, S.G.l.1.C., S.A.
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de RIVA Y GARCIA GESTION, S.G.LI.C., S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a
31 de diciembre de 2019, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades
del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquéllos que, seg(in nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacidn de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion
por separado sobre esos riesgos.

BDO Auditores S.L.P. inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n°® $1.273 es una sociedad limitada espanola, es miembro de BDO International
Limited, una compafifa limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

Registro Mercantil de Madrid, Tomo 14.413 Seccion 82 Folio 201, Hoja n° M-238188 (Inscripcion 12) CIF: B-82387572
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Reconocimiento de ingresos por comisiones
percibidas.

Tal y como se indica en la Nota 1 de la
memoria adjunta, el objeto social de la
Sociedad es la gestion de patrimonios por
cuenta ajena, la administracion vy
representacion de instituciones de Inversion
Colectiva. Dado que el célculo de las

Hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

- Evaluacién del entendimiento de proceso
de reconocimiento de ingreso efectuado
por la Direccion.

- Revision del Reglamento de Gestion
firmado con los fondos gestionados.
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comisiones percibidas en concepto de dicha

gestion y registradas en el periodo auditado - La verificacion de una
entrafian  cierta complejidad, hemos
considerado el reconocimiento de ingresos
como un 4&rea de riesgo significativo
relevante durante el desarrollo de nuestro
trabajo de auditoria.

muestra
representativa de ingresos de la Sociedad
y andlisis de toda la documentacién
generada en dichas operaciones a partir
de los contratos de gestion.

- Pruebas de corte de operaciones sobre una
muestra de ingresos.

- Evaluacion de la adecuacion de los
desgloses de informacion facilitados en las
notas a la memoria, conforme al marco
normativo de aplicacion.

Otra Informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019,
cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir
del conocimiento de la Sociedad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2019 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

BDO Auditores S.L.P., una sociedad limitada espafola, es miembro de BDO International Limited, una compafia limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Sociedad en Espana, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a
fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si los Administradores tienen intencion de liquidar la Sociedad o
de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional vy
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas,
o la elusion del control interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Sociedad.

e  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
Administradores.

BDO Auditores S.L.P., una sociedad limitada espafiola, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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e  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento.

e Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores
de la Sociedad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo, que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar pblicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC n° S1273)
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Cuentas Anuales de Riva y Gaicia Gestion, S.G.I11.C., S.A. (Sociedad Unipersonal) Ejercicio 2019

RIVA Y GARCIA GESTION, S.G.LL.C., S.A.

(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

BALANCES A 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

ACTIVO

(Expresados en euros)

Notas en
Ia Memoria 31/12/2019

31/12/2018

Tesoreria
Cartera de negociacién
Instrumentos de capital - Instituciones

de Inversién Colectiva

Activos financieros disponibles para la venta
Instrumentos de capital

Inversiones crediticias

Créditos a intermediarios financieros
Créditos a particulares

Cartera de inversion a vencimiento
Derivados de cobertura

Activos no corrientes en venta

Participaciones
Entidades Asociadas

Contratos de seguros vinculados a pensiones

Activo material
De uso propio

Activo intangible
Activos fiscales
Corrientes

Diferidos

Resto de activos

22.369,71
Nota 7 22.369,71

773.629,07
Nota 5 422.348,57
Nota 6 351.280,50

1.424,10
1.424,10

Nota 8 -

Nota 9 -

33.481,03
33.481,03

673.675,78
403.421,21
270.254,57

1.424,10
1.424,10

TOTAL ACTIVO

797.422,88

708.580,91
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RIVA Y GARCIA GESTION, S.G.LLC., S.A.
(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

BALANCES A 31 DE DICIEMBRE DFE 2019 Y 2018
(Expresados en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO laNl\(’)l?lfls;lia 31/12/2019 31/12/2018
PASIVO

Cartera de negociacion - -
Otros pasivos financieros a valor raz. con cambios en PyG - -
Pasivos financieros a coste amortizado Notas 10y 11 - -
Deudas con intermediarios financieros - -
Deudas con particulares - -
Derivados de cobertura - -
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - -
Pasivos fiscales Nota 13 (976,79) 1.801,(}‘;
Corrientes

Diferidos (976,79) 1.801,04
Resto de pasivos Nota 9 501.363,87 477.646,44
TOTAL PASIVO 500.387,08 479.447,48
FONDOS PROPIOS 299.968,71 223.732,85
Capital 196.000,00 196.000,00
Capital escriturado Nota 12 196.000,00 196.000,00
Prima de emisién - -
Reservas Nota 12 129.781,13 129.781,13
Resultados negativos de ejercicios anteriores (332.048,28) (356.176,82)
Otros instrumentos de capital Nota 12 230.000,00 230.000,00
Menos: Valores propios (-) - -
Resultado del ejercicio 76.235,86 24.128,54
Menos: Dividendos - -
AJUSTES POR VALORACION (2.932,91) 5.400,58
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 297.035,80 229.133,43
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 797.422,88 708.580,91
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RIVA Y GARCIA GESTION, S.G.LLC., S.A.
(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

CUENTAS DE ORDEN A 31 DE DICIEMBRE DE 2019Y 2018
(Expresadas en euros)

Notas en
CUENTAS DE ORDEN Ia Memoria 31/12/2019 31/12/2018

Avales y garantias concedidas - -
Otros pasivos contingentes - -
Compromisos de compraventa de valores a plazo - -
Valores propios cedidos en préstamo - -

Desembolsos comprometidos por
aseguramiento de emisiones - -

Derivados financieros - -
Otros riesgos y compromiso - -
TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO - -
Carteras gestionadas: Nota 17 25.686.133,43 58.817.578,48

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 25.686.133,43 58.817.578,48

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 25.686.133,43 58.817.578,48
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RIVA Y GARCIA GESTION, S.G.LLC., S.A.

(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2019 Y 2018

(Expresadas en euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Notas en
la Memoria

2019

2018

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas (-)

MARGEN DE INTERESES (+/-)

Rendimiento de instrumentos de capital
Comisiones percibidas

Comisiones pagadas (-)

Resultados de operaciones financieras (neto)
Cartera negociacion (+/-)

Diferencias de cambio (neto) (+/-)

Otros productos de explotacion

Otras cargas de explotacion (-)

MARGEN BRUTO (+/-)

Gastos de personal (-)

Gastos generales (-)

Amortizaciones (-)

Dotaciones a provisiones (neto)

Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (+/-)
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)

Ganancias / (Pérdidas) en la baja de activos

no clasificados como no corrientes en venta

Diferencia negativa en combinaciones de negocios

Ganancias/(Pérdidas) de activos no activos no corrientes
en venta no clasificados como operaciones interrumpidas

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (+/-)
Impuesto sobre beneficios (+/-)

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE
DE OPERACIONES CONTINUADAS (+/-)

Resultado de operaciones interrumpidas (neto) (+/-)

RESULTADO DEL EJERCICIO (+/-)

Nota 18.1
Nota 20.1

Nota 18.2

Nota 18.3

Nota 18.4
Nota 18.5

Nota 18.3

(545,68)

(545,68)

545.770,19

(22.112,82)
523.111,69

(295.055,30)
(78.306,66)

(36.435,25)

113.314,48

113.314,48

(37.078,62)

76.235,86

76.235,86

(794,64)
(794,64)

543.268,98

(33.721,91)
508.752,43

(358.864,15)
(91.050,22)

(20.000,00)

38.838,06

38.838,06

(14.709,52)

24.128,54

24.128,54

BENEFICIO/ (PERDIDA) POR ACCION

0,76

0,24




Cuentas Anuales de Riva y Gareia Gestion, S.G.11.C., S.A. (Sociedad Unipersonal)

RIVA Y GARCIA GESTION, S.G.LLC.. S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Borrador
(Sujeto a Cambios)

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

EN LOS EJERCICIOS 2019 Y 2018

(Expresados en euros)

2019 2018
RESULTADO DE LA CUENTA
DE PERDIDAS Y GANANCIAS 76.235,86 24.128,54
Ingresos y gastos imputados
directamente al patrimonio neto: (8.333,49) 3.824,22
Por valoraciéon de instrumentos financieros (11.111,32) 5.098,96
Activos financieros disponibles para la venta (11.111,32) 5.098,96
Efecto impositivo 2.777,83 (1.274,74)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS
IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN
EL PATRIMONIO NETO (8.333,49) 3.824,22
TOTAL INGRESOS
Y GASTOS RECONOCIDOS 67.902,37 27.952,76
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RIVA Y GARCIA GESTION, S.G.IL.C., S.A.
(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

MEMORIA DEL EJERCICIO 2019

NOTA 1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

a) Denominacién de la Sociedad, Forma Legal v Direcciéon de su Sede Social

Riva y Garcia, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal) (en adelante, la Sociedad) se constituyd por tiempo indefinido el 5 de julio de
1988 con la denominacion de Gestion Bolsa 2000, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva. Tras varios cambios de denominacién social, el 7 de noviembre de 1995
adquirié su denominacion actual. El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Barcelona,
calle Diputacion, n® 246, Planta Principal.

La Sociedad Gestora est4 inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Capital
Riesgo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, C.N.M.V.), con el
numero 131, desarrollando las actividades indicadas en su objeto social desde su sede social.

La Sociedad tiene la condicion de sociedad unipersonal, al tener como accionista tnico a Grupo
Financiero Riva y Garcia, S.L. (en adelante “Grupo Financiero” o el “Accionista Unico”).

La Sociedad forma parte del Grupo Riva y Garcia, dedicado basicamente a actividades de
intermediacion, administracion, gestion de activos v asesoramiento financiero. La matriz del
Grupo es Grupo Financiero Riva y Garcia, S.L., tenedor del 100% de las acciones de la
Sociedad.

b) Descripcién de su Objeto Social y Principales Actividades

La operativa de la Sociedad durante el ejercicio 2019 se ha encontrado sujeta, basicamente, a
lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva y
sus posteriores modificaciones, asi como a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
por la que se regulan las entidades de capital- riesgo, otras entidades de inversién colectiva de
tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado.

El objeto social de la Sociedad lo constituye la gestion de patrimonios por cuenta ajena, la
administracién y representacion de instituciones de Inversion Colectiva y, en general, la
realizacion de todas las operaciones o actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva. En particular, la Sociedad recoge los siguientes servicios
en su programa de actividades:

- La administracién, representacion y gestion de las inversiones y gestion de las
suscripciones y reembolsos de fondos y sociedades de inversion.
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- La administracién, representaciéon y gestion de las inversiones y gestion de las
suscripciones y reembolsos de Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de
Inversién Colectiva de Inversion Libre.

- La administracion, gestién y asesoramiento de entidades de capital riesgo, en los
términos establecidos por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las
entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad gestiona cuatro Entidades de Capital Riesgo.
En la Nota 17 se detallan las principales caracteristicas de los contratos de gestion de dichos
Fondos y la Sociedad Gestora.

Con fecha 30 de junio de 2014, los Consejos de Administracion de Grupo Financiero Riva y
Garcia, S.L. y Letardin, S.L. aprobaron el Proyecto Comun de Fusién del Grupo Riva y Garcia,
ratificado por sus Juntas Generales de Accionistas con fecha 30 de diciembre de 2014.

El objetivo del proyecto comun fue la reestructuracion de parte del grupo empresarial Riva y
Garcia. La reestructuracion indicada pretendio racionalizar la estructura corporativa del Grupo
para adaptarla a las actividades y necesidades del mismo.

La Sociedad estd integrada en el Grupo Riva y Garcia cuya sociedad dominante es Grupo
Financiero Riva y Garcia, S.L., con domicilio social en Calle Diputacion n°® 246, de Barcelona.
Dicha sociedad dominante no ha formulado cuentas anuales consolidadas por estar dispensada
de esta obligacion, de acuerdo con la normativa vigente, en razén a la reducida dimensioén del

grupo.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LLAS CUENTAS ANUALES

2.1. Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales de la Sociedad Gestora han sido obtenidas a partir de los registros
contables de la Sociedad y han sido formuladas de acuerdo con lo establecido por la Circular
7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, la legislacion
mercantil vigente y las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el
Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al
mismo, mediante el Real Decreto 1159/2010 y el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre,
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad
Gestora a 31 de diciembre de 2019 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios en
el patrimonio neto que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha. Dichas
Cuentas Anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad de la Sociedad
Gestora. Estas Cuentas Anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad Gestora, se someteran a aprobacién de los accionistas, estiméndose que seran
aprobadas sin modificacion alguna.

2.2. Principios Contables Aplicados

Los Administradores han formulado estas Cuentas Anuales teniendo en consideracion la
totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativo en dichas Cuentas Anuales. No existe ningtn principio contable que, siendo
obligatorio y significativo, haya dejado de aplicarse.
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2.3. Aspectos Criticos de la Valoraciéon y Estimacion de la Incertidumbre

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidas por los Administradores de la
Sociedad para la elaboracion de las cuentas anuales.

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones se refieren a:

- Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas
5y 6).

- El valor razonable de determinados instrumentos financieros (véase Nota 6).
- La estimacion de las provisiones.
- La estimacién del Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 13).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2019, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios, lo que haria de forma
prospectiva, reconociendo los efectos el cambio de estimacion que, en su caso, pudieran
producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

2.4. Comparacion de la Informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto, ademas de las cifras del ejercicio 2019 las correspondientes al
ejercicio anterior. Las partidas de ambos ejercicios son comparables y homogéneas.

2.5. Agrupacion de Partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios
en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en
la medida en que sea significativa, se ha incluido la informaciéon desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

2.6. Responsabilidad de la Informacion y Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en estas Cuentas Anuales es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad Gestora. En las presentes Cuentas Anuales se han utilizado estimaciones
realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en las mismas, y que, basicamente estas estimaciones se refieren a:

- Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas
S5yo6).

- El valor razonable de determinados instrumentos financieros (véase Nota 6).
- La estimacion de las provisiones.

- La estimacién del Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 13).
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A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible
en la fecha de formulacion de las Cuentas Anuales, es posible que acontecimientos que pudieran
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios. En tal caso, ello se harfa
de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

2.7. Impacto Medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad Gestora, ésta no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacion de cuestiones medioambientales.

2.8. Hechos Posteriores

El pasado 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud elevo la situacién de
emergencia de salud publica ocasionada por el brote del coronavirus (COVID-19) a pandemia
internacional. La rdpida evolucion de los hechos, a escala nacional e internacional, supone una
crisis sanitaria sin precedentes, que impactara en el entorno macroecondémico y en la evolucion
de los negocios. Para hacer frente a esta situacion, entre otras medidas, el Gobierno de Espafia
ha procedido a la declaracién del estado de alarma, mediante la publicacién del Real Decreto
463/2020, de 14 de marzo, y a la aprobacién de una serie de medidas urgentes extraordinarias
para hacer frente al impacto econdémico y social del COVID-19, mediante el Real Decreto Ley
8/2020, de 17 de marzo.

La Sociedad considera que estos acontecimientos no implican un ajuste en las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, si bien podrian tener
cierto impacto en las operaciones y, por tanto, en sus resultados y flujos de efectivo futuros.

Dada la complejidad de la situacion y su rapida evolucion, no es practicable en este momento
realizar de forma fiable una estimacion cuantificada de su potencial impacto en la Sociedad,
que, en su caso, serd registrado prospectivamente en las cuentas anuales del ejercicio 2020.

La Sociedad esta llevando a cabo las gestiones oportunas con el objeto de hacer frente a la
situacién y minimizar su impacto, considerando que se trata de una situacion coyuntural que,
conforme a las estimaciones mas actuales y a la posicion de tesoreria a la fecha, no compromete
la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento. (Nota 2.3)

Aparte de lo indicado en los parrafos anteriores, con posterioridad al cierre del ejercicio 2019,
y hasta la formulacién de sus cuentas anuales, no se han producido otros hechos significativos
no descritos en las restantes notas de esta memoria que tengan un efecto significativo en dichas
cuentas anuales.

2.9. Estado de Flujos de Efectivo ¢ Informe de Gestion

De acuerdo con la Norma 8 de la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la CNMYV, la
Sociedad Gestora no esta obligada a presentar Estado de Flujos de Efectivo.
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2.10. Estado de Ingresos v Gastos Reconocidos

En el presente ejercicio, la Sociedad Gestora no ha reconocido ingresos o gastos directamente
en Patrimonio, habiendo registrado la totalidad de los mismos en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias del ejercicio correspondiente. Por ello, las presentes Cuentas Anuales no incluyen el
Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos.

2.11. Recursos Propios Minimos v Coeficiente de inversion y de diversificacion

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero, por el cual se
modifica el Real Decreto 108212012, de 13 de julio, los recursos propios de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva han de ser, como minimo igual a la mayor de
las siguientes cantidades:

a) Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguiente:

Un capital social minimo integramente desembolsado de 125.000 euros para las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y 300.000 euros para las sociedades de

inversion auto gestionadas. sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 80.2 y 92.2 del Real
Decreto 1082/2012 de 13 de julio.

Adicionalmente, este capital social minimo debera de ser incrementado en una proporcion del
0,02% del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva y las
entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades
de capital riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras
de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado, que administren y/o gestionen en la parte
que dicho patrimonio exceda de 250 millones de euros, incluidas las carteras gestionadas por
delegacion. En ningtn caso la suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional debera
sobrepasar los 10 millones de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podrd ser cubierta
hasta en un 50%, con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una
entidad aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora deberd tener su domicilio social en
un Estado miembro de la Unién Europea. o bien en un tercer pais, siempre que este sometida a
unas normas prudenciales que, a juicio de la CN.M.V., sean equivalentes a las establecidas en
el Derecho de la Union Europea.

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados da la responsabilidad profesional en relacion con
las actividades que puedan realizar las SGIIC que gestionen IIC distintas a las autorizadas
conforme a la Directiva 2009/65/CE de 13 de julio de 2009, o ECR y EICC, éstas deberan o
bien:

i) Disponer de recursos propios que sean adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional.

ii) O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la
responsabilidad por negligencia profesional.




Cuentas Anuales de Riva y Garcia Gestion, S.G.L1C., S.A. (Sociedad Unipersonal) Ejercicio 2019 12

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se
deduciréan del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva Gestionadas, Entidades de
Capital Riesgo gestionadas y carteras de terceros el correspondiente a inversiones de éstas en
otras instituciones o Entidades da Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas por la Sociedad:

- E125 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas
y ganancias en el ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad cumplia con el requisito de recursos propios
minimos.

A fecha de formulacién de las cuentas anuales del ejercicio 2019 la Sociedad cumple con el
requisito de recursos propios minimos.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE LOS RESULTADOS DE LA SOCIEDAD GESTORA

a) Distribucién del resultado de la Sociedad

La propuesta de distribucion del resultado obtenido en los ejercicios 2019 y 2018, formulada
por el Consejo de Administracion, es la que se muestra a continuacion, en euros:

2019 2018
Base de reparto:
Resultado obtenido en el ejercicio 76.235,86 24.128,54
Distribucién a:
Dividendos 61.835,80 -
Resultados negativos de ejercicios anteriores 14.400,06 24.128,54
76.235,86 24.128,54

Conforme a lo establecido en la legislacién vigente, Gnicamente pueden repartirse dividendos
con cargo al resultado del ejercicio o a reservas de libre disposicion, si el valor del patrimonio
neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos,
los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de distribucion.
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b) Resultado por acciéon

El resultado bésico por accién se determina dividiendo el resultado neto atribuido a la Sociedad
en un periodo entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese
periodo, excluido el numero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

2019 2018
Resultado obtenido en el ejercicio 76.235,86 24.128,54
Nuamero medio de acciones en circulacién 100.000,00 100.000,00
Conversion asumida de deuda convertible - -
Numero ajustado de acciones - -
Resultado Basico por accion (euros) 0,76 0,24

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

En la elaboracién de las Cuentas Anuales de la Sociedad Gestora correspondientes al ejercicio
2019 se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de
acuerdo con lo establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre:

4.1. Activos v Pasivos Financieros

a) Participaciones

Se consideran “Entidades asociadas” aquellas sociedades sobre las que la Sociedad tiene
capacidad para ejercer una influencia significativa, aunque no constituyen una unidad de
decision con la Sociedad ni se encuentran bajo control conjunto. Habitualmente esta capacidad
se manifiesta en una participacion (directa o indirecta) igual o superior al 20% de los derechos
de voto de la entidad participada.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad tenia 1.424 participaciones de Downwind, S.L.
por valor de 1.424,10 euros, que representa una participacion del 47% de dicha sociedad.

b) Clasificacion de los Activos y Pasivos Financieros

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad
y, simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

i. Clasificacion de los Activos Financieros

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las
diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se
deban presentar, en su caso, como “Activos no corrientes en venta’, o correspondan a
“Tesoreria”, que se muestran de forma independiente. La totalidad de los activos financieros de
la Sociedad Gestora se clasifican a efectos de valoracion como “Inversiones crediticias” y
“Activos no corrientes en venta”.
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Los activos financieros se desglosan en funcion de su presentacion en los siguientes epigrafes
del balance:

- Inversiones Crediticias - Crédito a Intermediarios Financieros: créditos de cualquier
naturaleza a nombre de intermediarios financieros, salvo los instrumentados por algin
procedimiento que los haga negociables. La totalidad de estos activos, que corresponden
bésicamente a cuentas a la vista y a comisiones pendientes de cobro, se incluyen a
efectos de valoracion en la cartera de “Inversion Crediticia”.

- Inversiones Crediticias - Crédito a particulares: saldos deudores de todos los créditos o
préstamos concedidos por la Sociedad Gestora, salvo los instrumentados como valores
negociables, asi como los concedidos a entidades de crédito. Estos activos
corresponden, basicamente, a comisiones pendientes de cobro y a saldos deudores con
particulares. A efectos de valoracion, estos activos se incluyen en la cartera de
“Inversion Crediticia”.

- Otros Instrumentos de Capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones, y cuotas participativas o participacion de fondos y sociedades de
inversidn colectiva o fondos y sociedades de capital riesgo, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades
dependientes, multigrupo y asociadas. A efectos de valoracion la totalidad de estos
activos se incluyen en la cartera de “Activos Disponibles para la Venta”.

ii. Clasificacion de los Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las
diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que
se deban presentar, en su caso, como ‘“Pasivos Asociados con Activos no Corrientes en
Venta”, que se muestran de forma independiente.

Los pasivos financieros se incluyen, en funcion de su presentacion, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Deudas con Intermediarios Financieros: Saldos acreedores por obligaciones pendientes
de pago a intermediarios financieros, tales como comisiones pendientes de pago, excepto
los instrumentados en valores negociables.

- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de
pago a particulares, tales como remuneraciones pendientes de pago, alquileres y otros
acreedores, excepto los instrumentados en valores negociables.

- Otros Pasivos Financieros: incluye el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza
de pasivos financieros no incluidas en otras partidas.
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¢) Valoracién y Registro de Resultados de los Activos y Pasivos Financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable
que, salvo evidencia en contra, serd el precio de la transaccion. Dicho importe se ajustara por
los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero
o a la emisién del pasivo financiero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan,
en su caso, en la categoria de valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.
Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con
los siguientes criterios:

i. Valoracion de los Activos Financieros

Los “Activos Financieros Disponibles para la Venta” se valoran a su “valor razonable”, si
deducir ningtin coste de transaccién en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra
disposicion.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe
por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en
condiciones de independencia mutua y debidamente firmadas en la materia. El valor razonable
se determinard sin deducir los costes de transacciéon en los que pudiera incurrirse en la
enajenacién. La referencia més objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento
financiero es el precio por €l en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de
cotizacion” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar
su valor razonable, se recutre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos
y, en su defecto, a modelos de valoracién suficientemente contrastados por la comunidad
financiera internacional; teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas del
instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento
lleva asociados.

Las “Inversiones Crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizdndose en su
determinacion el método del “tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende el
coste de adquisicién de un activo o pasivo financiero corregido (en més o en menos, segun sea
el caso) por los reembolsos de principal y la parte imputada sistematicamente a las cuentas de
pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de
reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye,
ademads, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el deterioro que hayan
experimentado.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial
de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés
fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adquisicién mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el
tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.
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Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los
aspectos significativos, el maximo nivel de exposicién al riesgo de crédito de la Sociedad
Gestora en cada fecha de presentacion de los estados financieros.

ii. Valoracion de los Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido
definido anteriormente.

iii. Técnicas de Valoracion

La técnica de valoracion aplicada en todos los casos por la Sociedad en la valoracion de los
instrumentos financieros valorados a valor razonable, es la correspondiente a la utilizacion de
cotizaciones publicadas en mercados activos. Esta técnica de valoracion se utiliza tanto para
valores representativos de deuda ptblica y privada, como para instrumentos de patrimonio. Al
31 de diciembre de 2019, la practica totalidad del saldo “Activos financieros disponibles para
la venta — otros instrumentos financieros de capital” corresponde a inversiones en fondos de
capital riesgo gestionados por la Sociedad, manteniendo valoradas dichas participaciones a
valor razonable, registrando las diferencias entre el valor razonable y el coste de adquisicion en
el patrimonio neto.

La técnica de valoracion aplica por la Sociedad en la valoracion de los instrumentos financieros
a coste amortizado de vencimiento inferior a un afio, es la consideracion de su coste de
reembolso.

iv. Registro de Resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros
se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las
que tienen su origen en el devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos
“Intereses y Rendimientos Asimilados”, “Intereses y Cargas Asimiladas™ y “Rendimientos de
Instrumentos de Capital”, segiin proceda); las originadas por el deterioro en la calidad crediticia
de los activos que se registran en el capitulo “Pérdidas por deterioro de activos financieros
(neto)” y las que correspondan a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el
capitulo “Resultados de Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos Financieros Disponibles
para la Venta” se registran transitoriamente en el patrimonio neto como “Ajustes de
Valoracion™; salvo que procedan diferencias de cambio con origen en activos financieros
monetarios que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o
abonadas en el epigrafe “Ajustes por Valoracion” permanecen formando parte del patrimonio
neto de la Sociedad hasta que se produce la baja de en el balance del activo en el que tienen su
origen; en cuyo momento se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Baja del Balance de los Activos y Pasivos Financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de
efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del
balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea
con la intencién de cancelarlos, bien con la intencidn de recolocarlos de nuevo).
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e) Compensaciones de Saldos

Se compensan entre si (y consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto) los
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la
intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultdnea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad financiera.

) Deterioro del Valor de los Activos Financieros
i. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y consecuentemente se corrige su valor en libros
para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han
producido eventos que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un
impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de
formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor
en libros.

Como criterio general, la correccioén del valor en libros de los instrumentos financieros por
causa de su deterioro se efectiia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el
que tal deterioro se manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente
registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce.

ii. Instrumentos de Deuda Valorados a su Coste Amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la
diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos
de efectivo futuros previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda. El conjunto de las coberturas existentes
en todo momento es la suma de las correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas.

Fl reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpira
para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados cuando
presenten importes vencidos con una antigliedad superior a 3 meses.

iii. Instrumentos Disponibles para la Venta

En esta categoria se incluye los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio
de otras empresas que no se han clasificado en ninguna de las categorias anteriores.

Inicialmente se valoran por su valor razonable o precio de la transaccién que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mdas los costes de transaccién que les son
directamente atribuibles.
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Posteriormente, se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccidén en que
se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios en el valor razonable se registran
directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero causa baja del balance o se
deteriora, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias.

No obstante, lo anterior las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y
ganancias que resultan por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda
extranjera, se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

También se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias el importe de los intereses,
calculados segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede determinar
con fiabilidad se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las

correcciones valorativas por deterioro del valor.

4.2. Activos Intangibles

Estos activos intangibles se amortizan en {uncion de la vida til definida, aplicandose criterios
similares a los adoptados para la amortizacidn de los activos materiales. Los porcentajes anuales
de amortizacion aplicados como promedio a las aplicaciones informéticas son del 33,33%.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad no poseia activos intangibles con vida util
indefinida.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizaciéon de estos activos se
registran en el capitulo “Amortizacion”.

La Sociedad Gestora reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en
el valor registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como
contrapartida el epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos — Activos intangibles”
de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por
deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales.

4.3. Activos Fiscales

El capitulo “Activos Fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos de naturaleza
fiscal, diferenciandose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar por impuestos en
> > 2 p
los préximos doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar en ejercicios
futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o
>
bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

4.4. Resto de Activos

El capitulo “Resto de Activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas,
entre los que figuran las fianzas constituidas por la Sociedad Gestora en garantia de
arrendamientos vy las cuentas de periodificacidn, asi como los saldos pendientes de cobro por
parte de la Sociedad, correspondientes los accionistas fundadores, como por ejemplo el exceso
de pago de dividendos.
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4.5 Activo v pasivos fiscales

Los capitulos “Activos Fiscales” y “Pasivos Fiscales” del balance incluye el importe de todos
los activos y pasivos de naturaleza fiscal, diferencidandose, en su caso, entre: “Corrientes”
(importes a recuperar por impuestos en los proximos doce meses) y “Diferidos” (importes de
los impuestos a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de bases imponibles
negativas o de créditos per deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

4.6. Reconocimientos de Ingresos y Gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad Gestora
para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y Gastos por Intereses y Conceptos Asimilados

Con carécter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se
reconocen contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados™ e “Intereses y
cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su
periodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos
de otras sociedades se reconocen como ingreso en el capitulo “Rendimientos de instrumentos
de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por la Sociedad Gestora. Los importes correspondientes a intereses y dividendos
devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias, cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, Honorarios y Conceptos Asimilados

Los ingresos corresponden bdsicamente a comisiones procedentes de la gestion y de la
administracién de los Fondos de Capital Riesgo, que se incluyen en el saldo del capitulo
"Comisiones Percibidas" de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la medida en que tienen su
origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas
y ganancias en el periodo de ejecucién de dichos servicios, calculado en funcién de un
porcentaje sobre el patrimonio suscrito de los fondos gestionados. Finalizado el periodo de
inversién, la comisiéon se aplica sobre el patrimonio ajustado de inversiones realizadas,
desinvertidas y amortizadas, por semestres anticipados.

Las comisiones de éxito sobre las plusvalias que obtengan los Fondos de Capital Riesgo como
consecuencia de la venta de parte de su cartera de inversiones, se incluyen en el epigrafe de
“Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se produce el acto que
las origina, dado que responden a servicios que se ejecutan en un acto concreto, una vez se ha
restituido el patrimonio gestionado junto con una tasa preferente de retorno.

Los sistemas de retribucién de cada una de las comisiones descritas figuran en los
correspondientes contratos de gestion y administracién (Nota 17).

iii. Ingresos y Gastos no Financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
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4.7. Patrimonios Gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad Gestora que son propiedad de terceros no se
incluyen en el balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del
capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la Nota 14 se facilita
informacién sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad Gestora. El importe
total de los patrimonios gestionados a 31 de diciembre de 2019 figura registrado en el epigrafe
“Otras cuentas de Orden” del balance.

4.8. Gastos de Personal

Los gastos de personal incluyen todos los haberes y obligaciones de orden social, obligatorias
o voluntarias, de la Sociedad devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por
pagas extras, vacaciones y retribuciones variables, asi como los gastos asociados a las mismas.

i. Indemnizaciones por Despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad Gestora estd obligada a indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de
reduccion de personal en la Sociedad Gestora que haga necesaria la dotacion de una provision
por este concepto.

4.9, Provisiones v Contingencias

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora diferencia entre:

- Provisiones: obligaciones existentes a la fecha de cierre surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, sobre los que existe incertidumbre en cuanto a su cuantia o
vencimiento, pero de las que es probable que puedan derivarse perjuicios patrimoniales
para la Sociedad y el importe de la deuda correspondiente se puede estimar de manera
fiable.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacidn esta condicionada a que ocurran 0 no, uno o0 mas sucesos
futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y no cumplen
los requisitos para poder reconocerlos como provisiones.

El criterio seguido para la elaboraciéon de las cuentas anuales es que recojan todas las
provisiones significativas respecto a las que se estima que existe una alta probabilidad de que
se tenga que atender a la obligacién. Se cuantifican en base a la mejor informacién disponible
a la fecha de formulacion de las cuentas anuales sobre las consecuencias del suceso en el que
traen su causa teniendo en cuenta, si es significativo, el valor temporal del dinero.

Su dotacion se realiza con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que nace
la obligacion (legal, contractual o implicita), procediéndose a su reversion, total o parcial, con
abono a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando las obligaciones dejan de existir o
disminuyen.

Los pasivos contingentes no se reconocen en el balance, sino que se informa sobre los mismos
en la memoria.
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4.10. Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso,
producidas en dicho ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias
temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles
negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base
fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el
importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella
que generard en el futuro la obligacién para la Sociedad Gestora de realizar algin pago a la
Administracién correspondiente. Una diferencia temporaria deducible es aquella que generara
para la Sociedad Gestora algin derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la
Administracién correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas
son importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para
generar su derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el
cumplimiento de los condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello,
considerandose probable por parte de la Sociedad Gestora su aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la Administracion, o de la Sociedad Gestora, correspondiente en
un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran
activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar,
respectivamente, de la Administracion o de la Sociedad Gestora, correspondiente en ejercicios
futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad Gestora solo registra activos por impuestos diferidos
con origen en diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones
o por la existencia de bases imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se
registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el
momento de su registro no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con
objeto de comprobar que se mantienen vigentes y/o que se pueden dar de alta por nuevas
circunstancias, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los
resultados de los analisis realizados.

La Sociedad Gestora se encuentra acogida a los beneficios fiscales establecidos por la Ley
25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital Riesgo y de sus
Sociedades Gestoras y por la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

El tipo de gravamen aplicable a la Sociedad Gestora es el 25%.

La Sociedad tributa por el impuesto de sociedades en régimen consolidado, siendo Grupo
Financiero Riva y Garcia, S.L. la sociedad matriz del Grupo Fiscal. Por este motivo los saldos
deudores y acreedores, segin correspondan, correspondientes al devengo del Impuesto de
Sociedades se contabilizan en cuentas con empresas del Grupo.
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4.11. Transacciones en Moneda Extranjera

La moneda funcional de la Sociedad Gestora es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en
“moneda extranjera”.

A 31 de diciembre de 2019 la Sociedad Gestora no mantiene activos ni pasivos en moneda
extranjera.

4.12. Transacciones con Vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la
Sociedad Gestora y las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la
Norma 54%.1 de la Circular 7/2008, de 26 de noviembre.

La Sociedad Gestora realiza sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Las
principales operaciones con vinculadas realizadas por la Sociedad Gestora corresponden a
gastos suplidos, adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad
Gestora consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan
derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

NOTA 5. CREDITO A INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo del balance a 31 de diciembre de 2019
y de 2018, se indica a continuacidn, en euros:

Saldo a Saldo a
31/12/2019 31/12/2018
Naturaleza:
Cuentas a la vista 375.551,68 332.411,21
Otros deudores 46.796,89 71.010,00
Total 422.348,57 403.421,21

La Sociedad mantiene cuentas a la vista con Banco de Sabadell, S.A. y Banco Alcal4, S.A. La
retribucion de dichas cuentas se lleva a cabo a tipos de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2019 la partida “Otros deudores” recoge entre otros 30.000 euros (70.000
euros en el ejercicio anterior) que corresponden a saldos pendientes con la sociedad Med Fund
EURL, sociedad participada por la Entidad Fons Mediterrania Capital, F.C.R., fondo
gestionado por la Sociedad.

Durante el ejercicio 2018, no se pusieron de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a
“Créditos a intermediarios financieros”. Debido al incumplimiento de los plazos que se
establecieron para el ejercicio 2018 del acuerdo con el calendario de pagos firmado, la Sociedad
provisiond 20.000 euros. Asimismo, la Sociedad reclasificé 10.000 euros, correspondiente al
importe que esperaba recuperar en un tiempo inferior a un afio. Durante el ejercicio 2019 esta
situacién se ha mantenido por lo que se han deteriorado 35.000 euros (ver Nota 18.3).
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Durante el ejercicio 2016, el saldo de “Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) —
inversiones crediticias" recogia un deterioro de 10.000,00 euros correspondiente al importe
pendiente de cobro con Med Fund EUR. Dicho importe fue revertido en el ejercicio 2018 al
presentar el deudor una carta de pagos de la totalidad de la deuda pendiente.

NOTA 6. CREDITO A PARTICULARES

La composicién de los saldos de este epigrafe del activo del balance a 31 de diciembre de 2019
y 2018, se indica a continuacion, en euros:

Saldo a Saldo a
31/12/2019 31/12/2018
Otros deudores
Otras Entidades del Grupo o Vinculadas 351.280,50 270.254,57

Total

Al 31 de diciembre de 2019, la partida “Otras Entidades del Grupo o Vinculadas recogia un
saldo pendiente de cobro con New Millenium Sports, S.L. por importe de 351.280,50 euros
(270.254,57€ en el ejercicio anterior).

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existen saldos pendientes de cobro con el Accionista
Unico.

NOTA 7. OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL

El desglose del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2019 y 2018 atendiendo a su
clasificacion, cotizacion, moneda y naturaleza es el siguiente:

Saldo a Saldo a

31/12/2019 31/12/2018
Clasificacion:
Activos financieros disponibles para la venta 22.369,71 33.481,03
Cotizacion:
Cotizados - -
No cotizados 22.369,71 33.481,03
Moneda:
Euro 22.369,71 33.481,03
Otras monedas - -
Naturaleza:
Participaciones en ICy E CR 22.369,71 33.481,03
Total 22.369,71 33.481,03

El saldo al 31 de diciembre de 2019 corresponde, principalmente, a la participacién en Fons
Mediterrania Capital, FCR, entidad de capital riesgo gestionada por la Sociedad.
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b) Adquisiciones y enajenaciones

El movimiento de este epigrafe del balance producido durante los ejercicios 2019 y 2018 se
indica a continuacion:

Saldo a Saldo a
31/12/2019 31/12/2018
Saldo al 1 de enero 33.481,03 28.382,07
Entradas -
Salidas ~ -
Variacion del valor razonable (11.111,32) 5.098,96
Saldo al 31 de diciembre 22.369,71 33.481,03

¢) Pérdidas por Deterioro

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se ha puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que
afecten a “Otros instrumentos de Capital”.

d) Ajustes por Valoracién — Activos Financieros Disponibles para la Venta

Este epigrafe del patrimonio neto del balance adjunto recoge el importe neto del efecto fiscal
de aquellas variaciones del valor razonable de los activos clasificados como disponibles para la
venta que, conforme a lo dispuesto en la Nota 4.1, deben clasificarse como parte integrante del
patrimonio. Dichas variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta cuando
tiene lugar la venta de los activos en los que tiene su origen o cuando se produce el deterioro
de estos activos.

A continuacién, se presenta un desglose del epigrafe “Ajustes por Valoracién — activos
financieros disponibles para la venta” al 31 de diciembre de 2019 y 2018 en euros, clasificados
por tipos de instrumentos:

Saldo a Saldo a
31/12/2018 31/12/2019
Coste: 26.805,71 26.805,71
Valor de Mercado 32.206,29 22.345.,43
Ajuste por valoracion 5.400,58 (4.460,28)

NOTA 8. INMOVILIZADO INTANGIBLE

Durante el ejercicio 2019 se han dado de baja las aplicaciones informaticas totalmente
amortizadas.

El inmovilizado intangible correspondia a aplicaciones informaticas por importe de 1.950 euros
totalmente amortizadas al 31 de diciembre de 2018.
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NOTA 9. RESTO DE ACTIVOS Y PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de la partida “Resto de Activos” del balance no
recogia importe pendiente de cobro.

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de la partida “Resto de Pasivos” correspondia basicamente
a saldos pendientes de pago con la Administracion Ptblica, la Seguridad Social, Proveedores
varios y Remuneraciones pendientes de pago por importe de 127.062,98 euros (129.647,87
euros en el ejercicio anterior). El saldo de esta partida recogia 37.078,62 euros (14.709,52 euros
en el ejercicio anterior) correspondiente a la deuda contraida con Grupo Financiero Riva y
Garcia, S.L. en concepto del impuesto sobre sociedades que tributa en Régimen de
Consolidacion fiscal.

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de la partida “Resto de Pasivos — Administraciones
Publicas”, la cuenta “Comisiones Anticipadas” recoge el saldo correspondiente al cobro
anticipado de comisiones por la gestion de Fons Mediterrania Capital, FCR, por importe de
337.222,27 euros (333.289,05 euros en el ejercicio

anterior).

Al31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad mantiene registrado 30.000 euros (50.000 euros
en el ejercicio anterior) en concepto de propuesta de resolucion en concepto de sancion por el
expediente administrativo sancionador incoado por la comision de una infraccion grave
tipificada en la letra a) del articulo 52 , apartado uno de la Ley 25/2005 de 24 de noviembre,
reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras, en relacion con los
articulos 26 y 37 del mismo texto legal por la llevanza de la contabilidad de Tirant Inversion,
FCR (fondo gestionado por la Sociedad) durante el periodo 2008 a 2013, y contenida en los
estados reservados y cuentas anuales de dicho Fondo, con incumplimiento de lo establecido en
la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la CNMYV, sobre normas contables, cuentas anuales
y estados de informacion reservada de las entidades de capital-riesgo.

NOTA 10. DEUDAS CON PARTICULARES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad Gestora no dispone de saldos con acreedores
comerciales.

NOTA 11. DEUDAS CON INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad Gestora no dispone de saldos con
Intermediarios financieros.

NOTA 12. FONDOS PROPIOS

Capital Social

A 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social esta representado por 100.000 acciones
nominales de 1,96 euros cada una, totalmente suscritas y desembolsadas por el Accionista
Unico. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos, asimismo no cotizan
en Bolsa.
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Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a
dotarla, las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance el 20% del capital social
suscrito.

Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacion de capital por
la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucién a los Accionistas
en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2019, la Reserva Legal estaba dotada en su
totalidad.

Situacion Patrimonial

Al31 de diciembre de 2019, el patrimonio neto de la Sociedad Gestora se encuentra en situacion
de equilibrio patrimonial.

Aportaciones de Socios

Al31 de diciembre de 2019, el importe recogido en el epigrafe de Otros instrumentos de capital,
corresponde a las aportaciones realizadas por los socios, por importe de 230.000 de euros en ¢l
ejercicio 2017.

NOTA 13. SITUACION FISCAL

La Sociedad se encuentra sujeta al Impuesto sobre Sociedades en régimen de declaracion
consolidada, siendo Grupo Financiero Riva y Garcia, S.L. la Sociedad Matriz del Grupo Fiscal.
Las Sociedades que constituyen el Grupo a efectos fiscales son: Grupo Financiero Riva y
Garcia, S.L., Riva y Garcia Gestidn, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
S.A.U. y Riva y Garcia Proyectos, S.A.U., actuando la primera de ellas como sociedad
dominante y siendo, por tanto, responsable ante la Administracion de la presentacion y
liquidacién del Impuesto sobre Sociedades consolidado.

13.1. Saldos Corrientes

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas a 31 de diciembre de
2019 asi como al cierre del ejercicio anterior, es el siguiente, en euros:

Saldo a 31/12/2019 Saldo a 31/12/2018
A cobrar A pagar A cobrar A pagar
Corriente:
Impuesto sobre el Valor Afadido - 23.951,03 - 20.784,50
Retenciones por IRPF - 20.361,69 - 20.437,00
Organismos de la Seguridad Social - 4.609,38 - 4.263,96
Total Corriente - 48.922,10 - 45.485,46

13.2. Ejercicios Pendientes de Comprobacion v Actuaciones Inspectoras

Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o hay transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.
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Al cierre del ejercicio 2019, la Sociedad Gestora tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos
a los que esté sujeta desde el ejercicio 2016 hasta el ejercicio 2019. Los Administradores de la
Sociedad Gestora consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
mencionados impuestos, por lo que, aun en caso de que surgieran discrepancias en la
interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los
eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarfan de manera significativa
a las Cuentas Anuales adjuntas.

13.3. Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos de los ejercicios 2019 y 2018, con la
base imponible del impuesto sobre beneficios son las siguientes, en euros:

2019 2018
Resultado contable antes de impuestos 113.314,48 38.838,06
Diferencias permanentes 35.000,00 20.000,00
Compensacion Bases imponibles negativas - -
Base imponible 148.314,48 58.838,06
Cuota al 25% 37.078,62 14.709,52
Cuenta Corriente con Empresas del Grupo 37.078,62 14.709,52

Impuestos Diferidos

El movimiento de los impuestos diferidos generados en el ejercicio 2019, se detalla a
continuacién, en euros:

Saldo al Saldo al
31/12/2018 Cancelados 31/12/2019
Impuestos diferidos pasivos: (1.801,04) 2.777,83 976,79
Pasivos por diferencias temporarias imponibles (1.801,04) 2.777,83 976,79

El movimiento de los impuestos diferidos generados en el ejercicio 2018, se detallaba a
continuacién, en euros:

Saldo al Saldo al
31/12/2017 Generados 31/12/2018
Impuestos diferidos pasivos: (526,30) (1.274,74) (1.801,04)

Pasivos por diferencias temporarias imponibles (526,30) (1.274,74) (1.801,04)
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NOTA 14. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGOS
REALIZADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA "DEBER
DE INFORMACION" DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicion adicional tercera “Deber de Informacién” de la Ley
15/2010, de 5 de julio, que modifica la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, modificada a su vez por
la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas,
sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el
periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales, se informa de lo siguiente:

Pagos realizados y pendientes de pago
en la fecha de cierre del balance

Dias ejercicio 2019 Dias ejercicio 2018
Periodo medio de pago a proveedores 8 8
Ratio de operaciones pagadas 8 8
Ratio de operaciones pendientes de pago 10 10
Ejercicio 2019 Ejercicio 2018

Importe Importe
Total pagos realizados 92.067,56 141.023,39
Total pagos pendientes 70.680,56 63.625,56

NOTA 15. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros esta condicionado al
cumplimiento del Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva (Real Decreto 83/2015,
de 13 de febrero, por el cual se modifica el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio) que
establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva invertiran sus
recursos propios minimos exigibles en valores admitidos a negociacion en alguno de los
mercados de los sefialados en el articulo 30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva, en cuentas a la vista, en depositos de entidades de crédito
o en participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva. El resto de los recursos propios
podréan ser invertidos en activos adecuados al cumplimiento del fin social, entre los que se
encuentran las Entidades de Capital Riesgo y las Entidades de Inversion Colectiva de tipo
Cerrado.

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad estda dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion de la Sociedad al riesgo
de mercado (que comprende el riesgo de tipo de interés y el riesgo de precio de acciones o
indices bursatiles), asi como a los riesgos de crédito y liquidez.
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15.1. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que suftirfa la cartera de la Sociedad en el caso de
que alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago. La sociedad
gestora, en cuanto a la inversion de sus propios recursos se atiene a las limitaciones que la
legislacién le impone en cuanto a instrumentos y emisores.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad mantenia posiciones crediticias expuestas al
riesgo de crédito, que corresponden en su mayoria a saldos con entidades vinculadas.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los
aspectos significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en

cada fecha de presentacion de los estados financieros.

15.2. Riesgo de Liquidez

La Sociedad Gestora lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundamentada en
el mantenimiento de suficiente efectivo o depdsitos de liquidez inmediata. La Sociedad Gestora
presenta una liquidez suficiente para liquidar sus posiciones de mercado.

15.3. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de los instrumentos de capital
como consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo
mas significativos podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija, en su caso, conlleva
un riesgo de tipo de interés, cuya fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto
plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de
patrimonio conlleva que la rentabilidad de la Sociedad se vea afectada por la
volatilidad de los mercados en los que invierte. La Sociedad no realiza transacciones
en moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad no mantenia activos o pasivos financieros
significativos que devenguen un tipo efectivo determinable y/o a largo plazo y, por lo tanto, en
los que los cambios de tipo de interés tengan impacto.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las posiciones en instrumentos de capital se corresponden

casi en su totalidad, con las mantenidas con entidades de capital riesgo gestionadas por la
Sociedad.

NOTA 16. GESTION DEL CAPITAL

La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en
todo momento unos niveles de recursos propios minimos superiores a los establecidos en el
articulo del Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero, por el cual se modifica el Real Decreto
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1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva (véase nota 1.b)

NOTA 17. CUENTAS DE ORDEN

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que
en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se
precisan para reflejar todas las operaciones realizadas por la Sociedad Gestora, aunque no
comprometan su patrimonio.

A 31 de diciembre de 2019, la Sociedad Gestora gestionaba los siguientes Fondos:

Spinnaker Invest, S.C.R., S.A. cuyo Patrimonio gestionado por la Sociedad Gestora asciende a
12.490.059,01 euros a 31 de diciembre de 2019. El Patrimonio total Comprometido de
Spinnaker Invest, S.C.R., S.A. a 31 de diciembre de 2019 asciende a 25.000.000,00 euros.

Invercat Exterior, F.C.R. (en liquidacién), se constituyé el 27 de diciembre de 2000. El plazo
de duracion se establecio en diez afios contados a partir de la fecha de su constitucién, ampliable
en dos afios a propuesta de la Sociedad Gestora. Con fecha de 21 de julio de 2010, el Comité
de Inversiones del Fondo, a propuesta de la Sociedad Gestora, acordé aumentar el plazo de
duracidn en dos afios, hasta el 27 de diciembre del 2012.

Dicho plazo ha sido renovado anualmente por periodos anuales hasta el 31 de marzo de 2015.
Dado que el Fondo se encuentra atn en periodo de desinversion, con fecha 22/01/2015, el
Comité de Inversiones del Fondo, a propuesta de la Sociedad Gestora, acordé aumentar el plazo
de duracion del mismo hasta el 31 de diciembre de 2019. El Patrimonio gestionado por la
Sociedad Gestora asciende a 57.826,07 euros a 31 de diciembre de 2019. El Patrimonio total
Comprometido de Invercat Exterior, F.C.R. (en liquidacién), a 31 de diciembre de 2019
asciende a 21.586.549,83 euros.

Tirant Inversion, F.C.R. (en liquidacion), se constituyd el 30 de enero de 2007 y tiene una
duracién de diez afios a partir de dicha fecha o la del primer cierre provisional, que podrd
ampliarse en dos afios a propuesta de la Sociedad Gestora y siempre que lo apruebe el Comité
Asesor. El 28 de febrero de 2007 se produjo la inscripcion del Fondo, con el nimero 73, en el
Registro Administrativo de Fondos de Capital Riesgo de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores. Su sede social se encuentra situada en la calle Diputacion n® 246, de Barcelona.

Llegado el vencimiento del Fondo no se ha producido ampliacién alguna del mismo. En
consecuencia, de acuerdo al Reglamento del Fondo, éste quedara disuelto, abriéndose en
consecuencia el periodo de liquidacién (durante el que quedaran suspendidos los derechos de
reembolso y de suscripcion de participaciones).

El Patrimonio gestionado por la Sociedad Gestora asciende a (130.496,97)euros a 31 de
diciembre de 2019. El Patrimonio total Comprometido de Tirant Inversion, F.C.R. (en
liquidacion), a 31 de diciembre de 2019 asciende a 43.215.821,00 euros.

Fons Mediterrdnia Capital, F.C.R. cuyos fondos totales comprometidos ascienden a
62.500.000,00 euros al 31 de diciembre de 2019 y cuyo Patrimonio gestionado por la Sociedad
Gestora asciende a 13.268.745,32 euros a 31 de diciembre de 2019.
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NOTA 18. INGRESOS Y GASTOS

18.1. Intereses vy Rendimientos Asimilados

En este epigrafe se incluyen los intereses devengados en el ejercicio por todos los activos
financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de
interés efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable. Los intereses se
registran por su importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas
en origen.

18.2. Comisiones Percibidas

La mayor parte de las comisiones percibidas por la Sociedad corresponden a la gestion y
administracién de entidades de capital riesgo (véase Nota 1). La totalidad de los saldos de
comisiones percibidas durante los ejercicios 2019 y 2018 se corresponde con negocio generado
en Espafia.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es, en euros:

Euros
2019 2018
Comisiones de gestion en entidades
de capital riesgo 336.051,11 337.213,02
Comisiones por otros servicios prestados 209.719,08 206.055,96
Total Comisiones 545.770,19 543.268,98

En virtud del contrato suscrito entre la Sociedad y Mediterrania Capital Partners Limited el 27
de noviembre de 2013, la Sociedad ha realizado pagos a ésta Gltima por los servicios de
colaboracién en tareas de desinversion relacionadas con Fons Mediterrania Capital FCR,
entidad de capital riesgo gestionada por la Sociedad.

Adicionalmente, en virtud del acuerdo de 1 de enero de 2016 con New Millennium Sports, S.L,
la Sociedad ha prestado servicios de asesoramiento en diversas areas por los cuales ha
devengado en el ejercicio 2019 un importe de 206.055,96 euros (mismo importe en el ejercicio
anterior).

18.3. Otros Productos de Explotacién

El importe registrado en "Otros productos de explotacién”, corresponde principalmente a
facturacién por servicios prestados segun el siguiente detalle, en euros:

Ejercicio Ejercicio
2019 2018

New Millennium Sports, S.L. - -
Med Fund EURL - -

Total - -
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A 31 de diciembre de 2019 principalmente se registré una provision del deterioro del saldo
mantenido con Med Fund EURL por importe de 35.000 euros (20.000 euros en el gjercicio
anterior) los cuales se han registrado en el epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos
financieros (neto)”.

18.4. Gastos de Personal

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta para los
ejercicios 2019 y 2018, es la siguiente, en euros:

Ejercicio Ejercicio

2019 2018
Sueldos y salarios 249.046,94 316.808,87
Seguridad Social a cargo de la empresa 46.008,36 42.055,28
Total 295.055,30 358.864,15

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio en concepto de gastos de personal
(fundamentalmente remuneraciones variables) se registran en el capitulo "Resto de pasivos -
Remuneraciones pendientes de pago" del balance.

Numero de Empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad Gestora durante los ejercicios 2019 y 2018
detallado por categorias profesionales es el siguiente:

2019 2018

Técnicos 3 3

La distribucion del personal de la Sociedad al término del ejercicio 2019 y 2018, por categorias
y sexos, es la siguiente:

2019 2018
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Técnicos 3 - 3 3 - 3

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad no ha tenido personas empleadas con discapacidad mayor
o igual del 33%.
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18.5. Gastos Generales
La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta durante los
ejercicios 2019 y 2018, es la siguiente, en euros:

Ejercicio Ejercicio
2019 2018

Publicidad y propaganda - -
Servicios bancarios y similares 206,03 604,91
Servicios de profesionales independientes 31.594,27 43.943,15
Prestacién de servicios 46.506,36 46.502,16
Otros gastos - -
Total 78.306,66 91.050,22

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio por todos estos conceptos se registran
en el epigrafe “Deudas con Particulares” del Balance de Situacion.

Dentro del epigrafe de “Servicios de profesionales independientes”, se encuentra contabilizado
el importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, cuyo importe ha ascendido
2.610 euros, (2.560 euros en el gjercicio anterior).

NOTA 19. DEPARTAMENTO DE ATENCION AL CLIENTE

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos
y servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla
la Ley 35/2002 /de 22 de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad
ha creado el Departamento de Atencién al Cliente y ha establecido un reglamento que regula de
forma sistemética y completa el funcionamiento de dichos Departamentos, asegurando el facil
acceso por parte de los clientes al sistema de reclamacién, asi como una égil tramitacién y
resolucién de las quejas y reclamaciones interpuestas por aquéllos.

El Departamento de Atencién al cliente presentard ante el Consejo de Administracion de la
Sociedad con fecha 13 de enero de 2019 el informe explicativo del desarrollo de su funcion
durante el ejercicio 2019. En dicho informe se indica que no se han recibido
reclamaciones/quejas durante el ejercicio 2019.
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(Sujeto a Cambios)

20.2. Retribuciones v Otras Prestaciones al Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora v a la Alta Direccion

Durante €l ejercicio 2019 y 2018, la Sociedad no ha pagado ni devengado cantidad alguna en
concepto de sueldos, dietas, indemnizaciones por cese o pagos basados en instrumentos de
patrimonio y otras remuneraciones a los miembros del Consejo de Administracion.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones
ni seguros de vida respecto a los miembros actuales o anteriores del Consejo de Administracion
de la Sociedad. Asimismo, no existian compromisos por prestaciones post-empleo ni seguros
de vida con anteriores o actuales miembros de la Alta Direccién de la Sociedad.

Asimismo, durante el ejercicio 2019 no se han satisfecho importes por parte de la Sociedad por
contratacion de primas de seguro de responsabilidad civil de los Administradores por dafios
ocasionados por actos u omisiones, ya que dicho seguro es contratado por la matriz del grupo,
Grupo Financiero Riva y Garcefa, S.L., que da cobertura a todas las filiales.

Otra informacion referente al Consejo de Administracién

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital y con
el fin de reforzar la transparencia de las Sociedades andnimas, se informa que tanto el Consejo
de Administracion de la Sociedad como las personas vinculadas a €l, no ostentan
participaciones ni ejercen ningin tipo de cargo o funcién en otras sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad
y que puedan generar conflicto de interés con la misma.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley mencionada anteriormente, se informa que el Consejo de
Administracién no ha realizado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena, con la Sociedad
que pueda considerarse ajena al trafico ordinario o que no se haya realizado en condiciones
normales de mercado.
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RIVA Y GARCIA GESTION, S.G.LL.C., S.A.
(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2019

RIVA Y GARCIA GESTION, S.G.LLC., S.A.U. se constituyo el 5 de julio de 1988, con un
capital social de 60 millones de pesetas y con una duracién indefinida. Actualmente tiene un
capital social de 196.000 euros, después de realizar una reduccion de capital en el afio 2015.

Est4 inscrita en el registro oficial de Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva la
Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 131.

Rivay Garcia Gestion SGIIC finaliza en afio con dos de sus entidades en proceso de liquidacion:
Invercat Exterior FCR y Tirant Inversién FCR. Por su parte, la gestora no ha realizado
inversiones en ningan tipo de activo, fuera de sus cuentas corrientes, por lo que no ha incurrido
en ningun riesgo por activo ni por tipo de cambio.

En cuanto a la vision de los mercados, el Gltimo semestre ha estado marcado por una continua
desaceleracion de los datos econémicos mundiales, compensada por una mayor relajacion
monetaria de los Estados Unidos y Europa. Sin embargo, la mejora del conflicto comercial entre
Estados Unidos y China ha sido clave para que vuelva la confianza de los inversores que han
vuelto a realizar entradas netas en renta variable y eso ha ayudado a que los indices de la
mayoria de las bolsas continuaran con las subidas para poder finalizar el afio con
revalorizaciones por encima del 20%.

En Estados Unidos, la Reserva Federal (Fed) redujo los tipos de interés en julio y septiembre
en un intento de prolongar la expansion econdémica ante la desaceleracion del ritmo de
crecimiento y de contratacién. En Europa, el Banco Central Europeo (BCE) respondié a las
peores perspectivas economicas recortando los tipos de interés hasta situarlos en niveles
negativos, reiniciando la relajacion cuantitativa y comprometiéndose a continuar con la compra
de activos hasta que alcance su objetivo de inflacién.

Asimismo, las perspectivas de un Brexit market-friendly, también ha contribuido a que vuelva
la confianza de los inversores sobre el mercado europeo. Lo que més nos preocupa en cualquier
caso son las valoraciones alcanzadas en la mayor parte de los mercados, que han visto una
notable expansion en sus ratios Price/Earnings, influidos sin duda por las tasas de descuento de
todos los activos que reflejan los actuales niveles de tipos de interés.

No se han producido operaciones con acciones propias durante el ejercicio.

Dado el objeto social de la Compaiiia, ésta no ha desarrollado actividad alguna relacionada con
la Investigacion y Desarrollo.
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El pasado 11 de marzo de 2020 la Organizaciéon Mundial de la Salud elevo la situacion de
emergencia de salud publica ocasionada por el brote del coronavirus (COVID-19) a pandemia
internacional. La rapida evolucién de los hechos, a escala nacional e internacional, supone una
crisis sanitaria sin precedentes, que impactard en el entorno macroecondémico y en la evolucion
de los negocios. Para hacer frente a esta situacion, entre otras medidas, el Gobierno de Espafia
ha procedido a la declaracion del estado de alarma, mediante la publicacion del Real Decreto
463/2020, de 14 de marzo, y a la aprobacion de una serie de medidas urgentes extraordinarias
para hacer frente al impacto econémico y social del COVID-19, mediante el Real Decreto Ley
8/2020, de 17 de marzo.

La Sociedad considera que estos acontecimientos no implican un ajuste en las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, si bien podrian tener
cierto impacto en las operaciones y, por tanto, en sus resultados y flujos de efectivo futuros.

Dada la complejidad de la situacion y su rapida evolucidn, no es practicable en este momento
realizar de forma fiable una estimacion cuantificada de su potencial impacto en la Sociedad,
que, en su caso, serd registrado prospectivamente en las cuentas anuales del ejercicio 2020,

La Sociedad estd llevando a cabo las gestiones oportunas con el objeto de hacer frente a la
situacién y minimizar su impacto, considerando que se trata de una situacién coyuntural que,
conforme a las estimaciones mas actuales y a la posicion de tesoreria a la fecha, no compromete
la aplicacién del principio de empresa en funcionamiento.

Aparte de lo indicado en los parrafos anteriores, con posterioridad al cierre del ejercicio 2019,
y hasta la formulacién de sus cuentas anuales, no se han producido otros hechos significativos
no descritos en las restantes notas de esta memoria que tengan un efecto significativo en dichas
cuentas anuales.

La gestion del riesgo se ha descrito en la nota 15 de la memoria adjunta.

La informacion referente a los aplazamientos de pago se detalla en la Nota 14 de la Memoria
adjunta.

k %k %k ok ok ook ook ok ok ok ok %




FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracién de RIVA'Y
GARCIA GESTION, S.G.LLC., S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL), formula las Cuentas
Anuales e Informe de Gestién correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2019 que se componen de las adjuntas hojas numero 1 a 38.

Barcelona, el 13 de marzo de 2020
El Consejo de Administracion:

P
~
D. Borja Gar ieto Portabella “D. Javier Suqué Mateu
Presidente Consejero-Vocal

D. Ignacio Garcia-Nieto
Consejero-Secretario




DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION ID

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA
sa |ot011] X | SL: |o1012

Forma juridica:
NIF: I 01010 | A78863164 | Otras: l 01013 l l

Let: | 01009 | 959800TQWWFF2HGPMT?

Solo para las empresas que dispongan de cédigo LEI (Legal Entity Identifier)

Denominacién social: ]omzol RIVA'Y GARCIA GESTION, S.G.1I.C., SA. |

Domicilio social: [01 022| Calle Diputacion, n° 246, Planta Principal ‘
Municipio: [01023| BARCELONA Provincia: |01025| BARCELONA I
Cadigo postal: |01 024] 08007 ] Teléfono: |01 031 | 932701212 |

Direccion de e-mail de contacto de la empresa | 01037 l l

Pertenencia a un grupo de sociedades: DENOMINACION SOCIAL NIF
Sociedad dominante directa: 01041 | Grupo Financiero Riva y Garcia, S.L 01040 | B63778047
Sociedad dominante tltima de! grupo: | 01064 | Grupo Financiero Riva y Garcia, S.L 01060 | B63778047
ACTIVIDAD
Actividad principal: | 02009 | Actividades de gestion de fondos )
Cadigo CNAE: 02001 | 6630 %))
PERSONAL ASALARIADO
a) Nuamero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por tipo de contrato y empleo con discapacidad:
EJERCICIO 2019 (2) EJERCICIO 2018 (3)
FILIO (4): 04001 3 3
NO FLJO (5): 04002 0 0
Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacién equivalente local):
l 04010 |
b) Personal asalariado al término del ejercicio, por tipo de contrato y por sexo:
EJERCICIO 2019 2 EJERCICIO _201 8 3)
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES
FIJO: 04120 3 | 04121 3
NO FIJO: 04122 0 | 04123 0
PRESENTACION DE CUENTAS EJERCICIO 2019 (2) EJERCICIO 2018 (3)
ANO MES DIA ANO MES DIA
Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: 01102 2019 1 1 2018 1 1
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 01101 2019 12 31 2018 12 31
Numero de paginas presentadas al depésito: } 01901 l |
En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios, indique la causa: ‘ 01903
UNIDADES Euros: 09001| *
Miles de euros: 08002
Marque con una X la unidad en la que ha elaborado todos los documentos
que integran sus cuentas anuales: Millones de euros: | 09003

) Segun las clases (cuatro digitos) de la Clasificacién Nacional de Actividades Econdmicas 2009 (CNAE 2009), aprobada por el Real Decreto 475/2007, de 13 de abril (BOE de 28.4.2007).
) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
) Ejercicio anterior.
) Para calcular el nimero medio de personal fijo, tenga en cuenta los siguientes criterios:

a) Sien el afio no ha habido importantes mavimientos de la plantilla, indique aqui la semisuma de los fijos a principio y a fin de ejercicio.

b} Si ha habido movimientos, calcule la suma de la plantilla en cada uno de los meses del ario y dividala por doce.

c) Sihubo regulacion temporal de empleo o de jornada, el personal afectado por la misma debe incluirse como persanal fijo, pero salo en la proporcion que corresponda a la fraccion del afio o

jornada efectivamente trabajada.

(5) Puede calcular el personal no fijo medio sumando el total de semanas que han trabajado sus empleados no fijos y dividiendo por 52 semanas. Tembién puede hacer esta operacién (equivalente a la anterior):
n.° medio de semanas trabajadas

52

B2

n.° de personas contratadas x




DECLARACION DE IDENTIFICACION DEL TITULAR REAL (1) TRA

IDENTIFICACION DEL TITULAR REAL

La sociedad esta obligada a presentar la identificacion del titular real por no cotizar en un mercado regulado Sl D NO D

de la UE o de un pais tercero equivalente.

La sociedad presenta por primera vez o actualiza los datos de identificacién del titular real. Sl D NO D

I. Titular real persona fisica con porcentaje de participacién superior al 25%
DNI/CODIGO DE FECHADE PAIS DE % PARTICIPACION
IDENTIFICACION | NACIMIENTO |NACIONALIDAD!| RESIDENCIA/

NOMBRE Y APELLIDOS EXTRANJERO (DD.MMAAAA)  CODIGO (2) | CODIGO (2) DIRECTA  |INDIRECTA (3)
1 2 3 4 5 3] 7

Il. Titular real persona fisica asimilada

En caso de no existir persona fisica que posea o controle un porcentaje superior al 25% del capital o derechos de voto, indique los titulares reales; en este caso, administra
dor o responsable de la direccion, conforme a lo establecido en ef art. 8 del Real Decreto 304/2014.

DNI/CODIGO DE FECHA DE PAIS DE
IDENTIFICACION | NACIMIENTO {NACIONALIDAD/{ RESIDENCIA/
NOMBRE Y APELLIDOS EXTRANJERO (DD.MMAAAA)|  CODIGO {2) CODIGO (2)
1 ) 3 4 5
Ignacio Garcia-Nieto 15802433F {oiwo719se| ES ES
Borja Garcia-Nieto 15836460V |o04/001959| ES ES
Javier Suqué 36558853P |08/08/1960 ES ES
lll. Detalle de las sociedades intervinientes en la cadena de control
En caso de titularidad real indirecta, detalle de la cadena de control.
; NIVEL X RACIO-
DNICODIGO DE ENLA NIF/CODIGO DE NALDAD]
IDENTIFICACION CADERA ) IDENTIFICACION oo DATOS REGISTRALES/
EXTRANJERO LoNTRO! DENOMINACION SOCIAL EXTRANJERO @ DOMICILIO SOCIAL LE1 (EN SU CASO)
1 2 3 4 5 6
Grupo Financiero
863778047 1 p 86377 8047 ES | Diputacién 246, Principal 08007 Barcelona | RM. Barcelona Toma 42730, Fafo 0134, Hola 308

Riva y Garcia S.L.

(1) Se exceptian las sociedades que coficen en un mercado regulado de la Union Europea o de paises terceros equivalentes.

(2) Codigo-pais segan ISO 3166-1 alfa 2.
(3) Detallaren el cuadro li las sociedades intervinientes.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.3
NIF: A78863164
DENOMINACION SOCIAL:
RIVA'Y GARCIA GESTION, S.G.LL.C.,
S.A.
13/03/2020
Espacio destinado para las firmas de los administradores
NOTAS DE
LA MEMORIA| EJERCICIO 2019 (1) | EJERCICIO 2018 (2)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. ..............
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+) ..o
b) Amortizacion de instrumentos de patrimonio (=) .. ... oot
c) Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (=). .............
d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+) . ............
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+)................
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero .........
a) EmisiOn .. ... s
1. Obligaciones y otros valores negociables (+) .. ...............
2. Deudas con entidades de crédifo (+). ........ ... ... ..
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+). .............
4. Deudas con caracteristicas especiales (+) .. ......... .. ... ...
5. Otrasdeudas (¥) . ..o e
b) Devoluciény amortizacionde ... ... i
1. Obligaciones y otros valores negociables (=) .................
2. Deudas con entidades de crédito (=). .. ......... oo i
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas {(—) . .............
4. Deudas con caracteristicas especiales (=) .. ......... .. .. ...
5. Otrasdeudas (=) . ...
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos
depatrimonio. ... i
a) DIVIdendos (=) .. ov i
b) Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio () ............

12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (9 + 10 + 11) .

D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio ..............

E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES (5+8+12+ D).t

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. . ............ ... ...

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio ........ ... ...l

63100

63101

63102

63103

63104

63105

63200

63201

63202

63203

63204

63205

63206

63207

63208

63209

63210

63211

63212

63300

63301

63302

63400

64000

65000

65100

65200

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.2

NIF: A78863164

DENOMINACION SOCIAL:
RIVA Y GARCIA GESTION, S.G.LI.C.,

S.A.
13/03/2020
Espacio destinado para las firmas de los administradores
LX?IIT;I\?ODREA esercicio 2019 (1) | EJERCICIO 2018 (2)

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagosporinversiones (—).......... .. i 62100
a) Empresasdelgrupoyasociadas........o.ooiiiiiiiii i 62101
by Inmovilizadointangible......... .. ... o o oo 62102
¢) Inmovilizadomaterial . ..... .. . o o ol 62103
d) Inversionesinmobiliarias ............ ..o o ool 62104
e) Otros activos financieros . .......... ... o i 62105
f)  Activos no corrientes mantenidos paraventa ......... ... ... ... 62106
g) Unidaddenegocio.......... ... i 62107
h) Otrosactivos . ... 62108
7. Cobros pordesinversiones (+).......... ... .. i 62200
a) Empresasdelgrupoyasociadas................. .o 62201
b) Inmovilizadointangible. . ... ... o o o 62202
c) Inmovilizadomaterial ....... ... o o i 62203
d) Inversionesinmobiliarias ......... ... ool 62204
e) Otros activos financieros ......... ..o il 62205
f)  Activos no corrientes mantenidos paraventa .................... 62206
g) UnidaddenegoCio..........ooiiii i 62207
h) Otros activos . ..ot 62208
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversiéon (6 +7)........ 62300

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.1

NIF: A78863164

DENOMINACION SOCIAL:
RIVA Y GARCIA GESTION, S.G.lI.C.,

S.A.
13/03/2020
Espacio destinado para las firmas de los administradores
L/':?AEAI\?ODREIA EJercicio 2919 (1) | EJERCICIO 2018 @

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos . .................. 61100
2. Ajustesdelresultado.............. ... ... oo ool 61200
a) Amortizacién del inmovilizado (+) ... il 61201
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/=) ............... .. ... 61202
¢) Variacién de provisiones (+/1=) . ... i i i 61203
d} Imputacion de subvenciones (=) ......... i 61204
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/~). ... .... 61205
f)  Resultados por bajas y enajenéciones de instrumentos financieros (+/-). | 61206
g) Ingresosfinancieros (—) . ....... ..o 61207
h) Gastosfinancieros (+) . ... i e e 61208
i) Diferenciasdecambio (+/=). . ... ... i i 61209
jy  Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/=) ... ... 61210
k) Oftrosingresosy gastos (—/+). . ... i i 61211
3. Cambiosenelcapitalcorriente ................ ... ... ... ... 61300
a) Existencias (/=) . ..ot e e 61301
b) Deudores y otras cuentas paracobrar (+/=) ........... ..., 61302
¢) Otrosactivos corrientes (H/=). .. ..o 61303
d) Acreedores y otras cuentas parapagar (+/=). ... .. oo 61304
e) Oftrospasivoscorrientes (F=) . ....... ... ... o il 61305
f)  Otros activos y pasivos no corrientes (+/=) ............ ... ... ... 61306
4, Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién....... 61400
a) Pagosdeintereses (—).. ... 61401
b) Cobrosdedividendos (+)....... ... .. oo il 61402
c) Cobrosdeintereses (). ... ..o 61403
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-)............... 61404
e) Otros pagos {Cobros) (—/+). ..o i e 61405
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1 +2+ 3 +4) | 61500

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.
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VIENE DE LAPAGINAPN2.4

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.5
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

NIE: A78863164

DENOMINACION SOCIAL:

RIVA Y GARCIA GESTION, S.G.1.I.C., 13/03/2020
S.A. Espacio destinado para las firmas de los administradores
TOTAL
13
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2017 (1) ... ... 511 201.180,67
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2017 (1)yanteriores . ........................ 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2017 (1)
yanteriores ......... . 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2018 (D)o 514 201.180,67
. Total ingresosy gastos reconocidos .............. 515 27.952,76
II. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ......... ... . i 517
2. (-) Reduccionesdecapital ............ ... .. ... ... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucién de dividendos. . ............ ... .. ... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(Netas) . . ..o e 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacidén de negocios. .. ... .. 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
l. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) . ...... 531
2. Otrasvariaciones. . . ... 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 @) ... 511 229.133,43
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2018 () 512
. Ajustes por errores del ejercicio 2018 @)y........ 513
D} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2019 (B) o 514 229.133,43
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 67.902,37
il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ...... ... ... . ... ool 517
2. (=) Reduccionesdecapital ......... ... .. ... ... ... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucién de dividendos. ..................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(NEtAS) . . .ot e 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resuitante de
una combinacion de negocios. . . ... . e 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lil. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) .... ... 531
2. Ofrasvariaciones. . ......... ... 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO. 218 (3) ........ 525 297.035,80

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

(4) Reserva de Revalorizacién de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012, deberan detallar la norma legal en la que se basan.




VIENE DE LA PAGINAPN2.3

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

B)

Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.4

A78863164

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:

RIVA Y GARCIA GESTION, S.G.LI.C., 13/03/2020
S.A. Espacio destinado para las firmas de los administradores
SUBVENCIONES,
OTROS INSTRUMENTOS AJUSTES POR CAMBIOS | DONACIONES Y LEGADOS
DE PATRIMONIO NETO DE VALOR RECIBIDOS
10 11 12
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2017 (1) ........ 511 1.576,36 230.000,00
1. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2017 ()yanteriores . ............ ... ........ 512
II. Ajustes por errores del ejercicio 2017 (1)
yanteriores ... i 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2018 () e 514 1.576,38 230.000,00
. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 3.824,22
il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital . ....... ... .. ool 517
2. (=) Reduccionesdecapital ................. ... ... 518
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 518
4. (=) Distribucion de dividendos. . .. ........... ... ..., 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
etas) . . ..o 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de negocios. . ... ... . L 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto . ............ 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ... .. .. 531
2. Ofrasvariaciones. .. .......... it 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 @) ... 511 5.400,58 230.000,00
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2018 (B 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2018 @)........ 513
D} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2019 (B 514 5.400,58 230.000,00
. Total ingresos y gastos reconocidos .. ............ 515 (8.333,49)
. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ......... ... .. ... . ool 517
2. (=) Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4, (=) Distribucién de dividendos. . ............. ... ... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(NEtas) . ..o e 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de negocios. . . ... ... i 522
7. Ofras operaciones con socios o propietarios .......... 523
ill. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) .. ... .. 531
2. Otrasvariaciones. ................... e 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 (3) ........ 525 (2.932,91) 230.000,00

CONTINUAEN LA PAGINA PN2.5

(1) Ejeroicio N-2.
(2) Ejercicic anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

(4) Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012, deberan detallar la norma legal en la que se basan.




VIENE DE LA PAGINA PN2.2

CONTINUA EN LA PAGINA PN2.4

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.3
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIE: A78863164
DENOMINACION SOCIAL:
RIVA Y GARCIA GESTION, S.G.I.L.C., 13/03/2020
S.A. Espacio destinado para las firmas de los administradores
OTRAS
APORTACIONES RESULTADO (BIVIDENDO
DE SOCIOS DEL EJERCICIO A CUENTA)
07 08 09
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2017 (1) ........ 511 (356.176,82)
. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2017 ({)yanteriores ................ .. ... ... 512
II. Ajustes por errores del ejercicio 2017 )
yanterlores ........... . i 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
r Q). 514 (356.176,82)
. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 24.128,54
il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ...... ... ... . ol 517
2. (=) Reduccionesdecapital ......... ... .. .. ... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (~) Distribucién de dividendos. ..................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(Netas) . . oo e 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
uha combinacién de negocios. . . ... ... ... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 356.176,82
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) ..... .. 531
2. Otrasvanaciones. . .. ...t s 532 (356.176,82)
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 (2) ........ 511 24.128,54
. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2018 72 S 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2018 @y........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
' S G, 514 24.128,54
. Total ingresosy gastos reconocidos .............. 515 76.235,86
1. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ......... ... .. . o 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........... .. ... 0oL 518
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (=) Distribucién de dividendos. .............. ... ... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(NELAS) . . o e 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resuitante de
una combinacién de negocios. .. ... ... e 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
ll. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 (24.128,54)
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) ....... 531
2. Ofrasvariaciones. . ........... i, 532 (24.128,54)
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2019 (3) ........ 525 76.235,86
(1) Ejercicio N-2, s
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

4)

Reserva de Revalorizacion de fa Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012, deberan detallar la norma legal en la que se basan.




VIENE DE LA PAGINA PN2.1

CONTINUAEN LA PAGINA PN2.3

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.2
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIE: A78863164 - u
DENOMINACION SOCIAL:
RIVA Y GARCIA GESTION, S.G.1I.C., 13/03/2020
S.A. Espacio destinado para las firmas de los administradores
(ACCIONES RESULTADOS
Y PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 05 06

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2017 (1) ... ..... 511 129.781,13 0,00
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio

2017 (1)yanteriores .. ................ ... .... 512
II. Ajustes por errores del ejercicio 2017 (1)

Yanteriores .. ... . 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

2018 () 514 129.781,13 0,00
. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ........ ... ... ... L 517
2. (-) Reduccionesdecapital ............... .. .. .. ... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto

(conversidn de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucién de dividendos. .................. ... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias

(Netas) . . oo e 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de

una combinacién de negocios. . ....... ... L 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
{ll. Otras variaciones del patrimonioneto .. ........... 524 (356.176,82)
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) . ... ... 531
2. Ofrasvariaciones. . .............oiiiiiin .. 532 (356.176,82)
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 (2) ........ 511 129.781,13 (356.176,82)
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio

2018 () 512
. Ajustes por errores del ejercicio 2018 @y, .o 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

2019 (B) e 514 129.781,13 (356.176,82)
. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ......... ... ... o 517
2. (=) Reduccionesdecapital ............ .. ... . ... 518
3. Conversidn de pasivos financieros en patrimonio neto

(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. () Distribucién de dividendos. . ... ... ... . L 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias

(netas) . . ..o 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de

una combinacion de negocios. .. ... ... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 24.128,54
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) . ... ... 531
2. Ofrasvariaciones. . ....... ..o, 532 24.128,54
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 (3) ........ 525 129.781,13 (332.048,28)

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

(4) Reserva de Revalorizacién de la Ley 1612012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacién distintas de la Ley 16/2012, deberan detallar la norma legal en la que se basan,




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.1

NIF: A78863164

DENOMINACION SOCIAL:

CONTINUAEN LA PAGINA PN2.2

RIVA Y GARCIA GESTION, S.G.11.C., 13/03/2020
SA. Espacio destinado para las firmas de los administradores
CAPITAL
ESCRITURADO (NO EXIGIDO) PRIMA DE EMISION
01 02 03
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2017 (1) ........ 511 196.000,00
. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2017 (yanteriores . ........................ 512
II. Ajustes por errores del ejercicio 2017 Q)]
yanteriores . ... i 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2018 () e 514 196.000,00
. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
ll. Operaciones con socios o propietarios . ........... 516
1. Aumentosdecapital .......... .. .. i 517
2. (=) Reduccionesdecapital . ............ .. ... L 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucién de dividendos. ..................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(Netas) . .. .o e 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacion denegocios. ... ... ... L 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
1ll. Otras variaciones del patrimonioneto .. ........... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ... .. .. 531
2. Otrasvanaciones. .. ... vt 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 (2) ........ 511 196.000,00
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2018 () e 512
. Ajustes por errores del ejercicio 2018 @y........ 513
D} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2019 (B) e 514 196.000,00
. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ...... ... ... .. oo oo 517
2. (-) Reduccionesdecapital ............ ... ... ..., 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4, (-)Distribucién de dividendos. . .......... ... ... ..., 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas) . ... 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. .. ... il 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto .. ........... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ....... 531
2. Otrasvarnaciones. . . ... vt 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 (3) ........ 525 196.000,00

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

(4) Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalarizacion distintas de la Ley 16/2012, deberan detallar la norma legal en la que se basan.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN1
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio
NIF: A78863164
DENOMINACION SOCIAL:
RIVA Y GARCIA GESTION, S.G.LI1.C,,
S.A.
13/03/2020
Espacio destinado para las firmas de los administradores
NOTAS DE
LA MEMORIA| EJERCICIO 2019 (1) | EJERCICIO 2018 (2)

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS . . . . . 59100 76.235,86 24.128,54
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
NETO
1. Por valoraciéon de instrumentos financieros .. ................ 50010 (11.111,32) 5.098,96
1. Activos financieros disponibles paralaventa.................... 50011
2. Otrosingresos/gastos. ... ..ot e 50012
.  Por coberturas de flujos de efectivo. ... ................. ... 50020
lil. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. . ............. 50030
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes .......... 50040
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

laventa. ... ... ... 50050
VL. Diferenciasdeconversidon................ ... ... ... .. 50060
VI EFCHO IMPOSIIVO « « « « v e e et e e e et 50070 2.7717,83 (1.274,74)
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio

neto (| + 11+ I1F N AVAVIRVIT - oo eeeeeee 59200 (8.333,49) 3.824,22
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
VIIl. Por valoracién de instrumentos financieros ... ............... 50080
1. Activos financieros disponibles paralaventa.................... 50081
2. Otrosingresos/gastos. .. ... ... i e 50082
IX. Por coberturas de flujos de efectivo. ........................ 50090
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos............... 50100
Xl. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

faventa. .. ... . 50110
XH. Diferenciasdeconversion............. ... ... .. ... 50120
Xill. Efectoimpositivo ... ... .. i 50130
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

(VITH X+ X+ XXX o 59300
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) ... .... 59400 67.902,37 27.952,76

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

P1.2

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
RIVA Y GARCIA GESTION, S.G.1.1.C.,

A78863164

S.A

13/03/2020
Espacio destinado para las firmas de los administradores
(DEBE) / HABER LZ(RATEAISODREIA esercicio 2019 () | esercicio 2018 (o

13. Oftrosresultados........... FE R R R 41300 0,08
A EEfgl;TQEg T e 0 114124 13) 49100 113.860,16 39.632,70
14. Ingresos financieros ........... ... ... oo 41400
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio. . .............. 41410
a1) Enempresasdelgrupoyasociadas ........... ... . ... ... 41411
a2) Enterceros........ ... 41412
by  De valores negociables y otros instrumentos financieros .......... 41420
b 1) De empresasdel grupoy asociadas ......... .. ... .. . 41421
b2) Delerceros. ... .. ..o s 41422
¢) Imputacién de subvenciones, donaciones y legados de caracter

fiNaNCIBIO . .. .. 41430
15, Gastosfinancieros. . ......... ... ... . o 41500 (545,68) (794,84)
a) Pordeudas con empresas delgrupoyasociadas................. 41510
b) Pordeudasconterceros ......... ... ... i 41520 (545,68) (794,64)
c) Poractualizacién de provisiones . ........ ... . oo 41530
16. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros . ... .. 41600
a) Carteradenegociacionyotros. . ....... ... 41610
by  Imputacién al resultado del ejercicio por activos financieros

disponibles paralaventa......... .. .. ... .. il 41620
17. Diferenciasdecambio...... ... ... ... ... o oo 41700
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos

fiNAaNCIBroS ... ... e 41800
a) Deferiorosypérdidas...... ... ... ... 41810
b) Resultados por enajenacionesyotras.............. ... .. ... 41820
19. Otros ingresos y gastos de caracter financiero ............... 42100
a) Incorporacion al activo de gastos financieros. ... ............ ... 42110
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores. ... .. .. 42120
c) Restodeingresosygastos ........ .. ... e 42130
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14 + 15+ 16 + 17 + 18 +19) . ....... 49200 (545,68) (794,64)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A4 +A2) .............. 49300 113.314,48 38.838,06
20. Impuestos sobre beneficios ............ ... ..o 41900 (37.078,62) (14.709,52)
A ONTINOADAS (A 201 | O CEPENTE DR OPERACIONES | 4oao0 76.235,86 24.128,54
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
21. Resuitado del ejercicio procedente de operaciones

interrumpidas netode impuestos. . ............. ..o oL 42000
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A4 +21) ... .o 49500 76.235,86 24.128,54

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P11
NIF: A78863164
DENOMINACION SOCIAL: :
RIVA Y GARCIA GESTION, S.G.LI.C.,
S.A.
13/03/2020
Espacio destinado para las firmas de los administradores
(DEBE) / HABER Ll'\:?llTEAI\?ODREIA EJERCICIO 2019 (1) | EJERCICIO 2018 @)

A) OPERACIONES CONTINUADAS
1.  Importe netodelacifradenegocios ........................ 40100
a)  Ventas. ... 40110
b) Prestacionesde servicios. ......... . .. i 40120
c) Ingresos de caracter financiero de las sociedades holding . ... ... .. 40130
2. Variacién de existencias de productos terminados y en curso de

fabricacion ... ... ... 40200
3. Trabajos realizados por la empresa parasuactivo ............ 40300
4.  Aprovisionamientos. ......... ... L o 40400
a) Consumodemercaderias ........... . . i 40410
by  Consumo de materias primas y otras materias consumibles. .. ... .. 40420
c) Trabajos realizados porotrasempresas . ............... .. 40430
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos. | 40440
5. Otrosingresos deexplotacion ............................. 40500 545.770,19 543.268,92
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente. . ......... ... .. 40510 545.770,19 543.268,92
b)  Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio. | 40520
6. Gastosdepersonal ......... ... .. .. i 40600 (295.055,30) (358.864,15)
a) Sueldos, salariosyasimilados . ........... ... oo 40610 (249.046,94) (316.808,87)
by Cargassociales .......... . i 40620 (46.008,36) (42.055,28)
C)  Provisiones. ....... ... 40630
7. Otrosgastosdeexplotacion. ............ ... ... ... ... ... 40700 (136.854,73) (144.772,13)
a)  Servicios exteriores . ... ... 40710 (78.306,66) (91.050,22)
b)  Trbutos. . ... e 40720 (22.112,82) (33.721,91)
O Camerasies Y O G B B e . 40730 (36.435,25) (20.000,00)
d) Otros gastos de gestidn corriente. . ........ ... ... oL 40740
e) Gastos por emision de gases de efecto invernadero.............. 40750
8. Amortizacidén del inmovilizado . ............ ... . oo 40800
9. Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financieroy

OIS, . o 40900
10. Excesosdeprovisiones............. ... ... i, 41000
11. Deterioroy resultado por enajenaciones del inmovilizado . . . . .. 41100
a) Deterioroypérdidas. ........ ... ... 41110
b) Resultados por enajenacionesyotras................ .. .. .. ... 41120
c) Deterioroy resultados por enajenaciones del inmovilizado de las

sociedades holding. . . ... .. 41130
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio ............ 41200
(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.

e

Ejercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B2.2

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
RIVA Y GARCIA GESTION

A78863164

S.G.LI.C, SA, 13/03/2020
Espacio destinado para las firmas de los administradores
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Lﬁ?ﬁTé\I\?ODREIA EJERCICIO 2019 (1) | EJERCICIO 2018 (2)

3. Acreedores por arrendamiento financiero . .......... ... L 31230
4. Derivados . ..ot e 31240
5. Otrospasivosfinancieros. .......... .. .. i i 31250
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo . . ... 31300
IV. Pasivos porimpuestodiferido .......... ... ... ... ... ... 31400 (976,79) 1.801,04
V. Periodificaciones alargoplazo............. ... ... .. ... ... 31500
VI. Acreedores comerciales nocorrientes ............... ..., ... 31600
VIl. Deuda con caracteristicas especiales alargoplazo............ 31700
C)  PASIVO CORRIENTE .. ..ottt 32000 501.363,87 477.646,44
l. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para

laventa ... ... ... s 32100
. Provisionesacortoplazo .............. ... ... .ol 32200
1. Provisiones por derechos de emisidn de gases de efecto invernadero . | 32210
2. Otras provisiones . .. ...t 32220
lll. Deudasacortoplazo............. ... ... ... .. ... ... 32300
1. Obligaciones y otros valores negociables . ..................... 32310
2. Deudas con entidadesde crédite. . ........... ... ..o L 32320
3. Acreedores por arrendamiento financiero ........... ... ... L 32330
4. Dervados ... ...t e 32340
5. Oftrospasivosfinancieros............ ... .. i i 32350
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo. .. .. 32400 37.078,62 14.709,52
V. Acreedores comerciales y otras cuentasapagar.............. 32500 464.285,25 462.936,92
1. Proveedores. .. .ot e 32510 7.890,18 13.625,56
a) Proveedoresalargoplazo........ ... .. .. ... . oo 32511
b) Proveedoresacortoplazo............ .. ... .. i 32512 7.890,18 13.625,56
2. Proveedores, empresas del grupoyasociadas. ................. 32520
3. AcCreedores Varios. ... ... 32530 62.790,38 50.000,00
4. Personal (remuneraciones pendientesdepago) ................. 32540 7.460,32 20.536,85
5. Pasivos porimpuestocorriente ......... ... . i 32550
6.  Otras deudas con las Administraciones Publicas. .. ... ........... 32560 48.922,10 45.485,46
7. ANtCIPOS de CHIENtES. . . . . oo eee et 32570 337.222,27 333.289,05
VI. Periodificacionesacortoplazo.................. ... ... ..., 32600
Vil. Deuda con caracteristicas especiales a cortoplazo............ 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A + B +C) ... 30000 797.422,88 708.580,91

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL B2.1
NIF: A78863164
DENOMINACION SOCIAL: -
RIVA Y GARCIA GESTION, S.G.1.I.C.,
SA 13/03/2020
Espacio destinado para las firmas de los administradores
PATRIMONIO NETO Y PASIVO LX?ATé\I\?ODREIA EJERCICIO 2019 (1) { EJERCICIO 2018 (2)

A)  PATRIMONIO NETO ...\t 20000 297.035,80 229.133,43
A-1) FOndos Propios . ... ...t 21000 299.968,71 223.732,85
L CAPIAL . oo e 21100 196.000,00 196.000,00
1. Capitalescriturado . ... ... . o 21110 196.000,00 196.000,00
2. (Capitalnoexigido). ......... ... i 21120
. Primadeemision ...... ... ... ... . ... i 21200
Il RESEIVAS . ...t e 21300 129.781,13 129.781,13
1. Legalyestatutarias ......... ... . i 21310 72.199,99 72.199,99
2. MBS TESEIVAS ..\ oottt 21320 57.581,14 57.581,14

Reservade revalorizacion . ......... .. o i 21330

Reserva de capitalizacion .. ...........oiiiiiiiiiiiiiii 21350
IV. (Accionesy participaciones en patrimonio propias) ........... 21400
V. Resultados de ejercicios anteriores. . ............... ... ... 21500 (332.048,28) (356.176,82)
1. Remanente. ... ... i e 21510
2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores). . ................ 21520 (332.048,28) (356.176,82)
VI. Otras aportacionesdesocios.............................. 21600 230.000,00 230.000,00
VI Resultado del ercicio . ..........ooiuiee i 21700 76.235,86 24.128,54
Vill. (Dividendoacuenta) ............. .. .. . ol 21800
IX. Otros instrumentos de patrimonioneto...................... 21900
A-2) Ajustes porcambiosdevalor.......... ... . ... o 22000 (2.932,91) 5.400,58
I Activos financieros disponibles paralaventa ................ 22100 (2.932,91) 5.400,58
li. Operacionesdecobertura............... ... .. .. ot 22200
Il Activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la

VENEA Lo e 22300
IV. Diferenciadeconversion.............. .. ... .. i i 22400
Vo Otr0S .o 22500
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos. .............. 23000
B) PASIVONO CORRIENTE . ... ..ottt 31000 (976,79) 1.801,04
L. Provisionesalargoplazo ........ ... ... ... .. . o i 31100
1.  Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal. . ......... 31110
2. Actuaciones medioambientales . . ........ . .. o oo 31120
3. Provisiones por reestructuracion .. ......... .. o o 31130
4, OlaS PrOVISIONES .\ . vttt e e 31140
iI. Deudasalargoplazo........... ... ... ... .. i 31200
1. Obligaciones y otros valores negociables ...................... 31210
2. Deudas conentidadesdecrédito.............. ... ... L 31220

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.3

NIF: A78863164

DENOMINACION SOCIAL:

RIVA Y GARCIA GESTION, S.G.I.I.C,,

A 13/03/2020

Espacio destinado para las firmas de los administradores
ACTIVO LX%Té\n?oD;lA esercicio 2919 (1) | EJERCICIO 2018 2)

V. Inversiones financierasacortoplazo ..................... ... 12500 24,28

1. Instrumentos de patrimonio . ....... ... i 12510 24,28

2. Créditos @ emMpPreSas .. .ot in i i e e s 12520

3. Valoresrepresentativosdedeuda .. .......... ... o i 12530

4, Dervados. . ... s 12540

5. Otros activos finanGieros . ......vovii it i i 12550

6. OtrasinVersionesS. ...ttt 12560

VI. Periodificacionesacortoplazo .............. ... ... ... ... 12600

VIl. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes . ................ 12700 375.551,68 33241121
To TOSOTEMA « oo\ oo e 12710 375.551,68 332.411,21
2. Otros activos liquidos equivalentes . ............ ... oot 12720

TOTALACTIVO (A4 B) « e evve et et 10000 797.422,88 708.580,91

(1} Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.2
NIF: A78863164
DENOMINACION SOCIAL:
RIVA Y GARCIA GESTION, S.G.LL.C,,
SA 13/03/2020
Espacio destinado para las firmas de los administradores

ACTIVO LX?V!T;N?ODREIA EJERCICIO 2019 (1) | EJERCICIO 2018 2
B) ACTIVO CORRIENTE . ...\t 12000 743.633,35 613.675,78
. Activos no corrientes mantenidos paralaventa ............... 12100
Il Existencias......... ... .. .. i 12200
1. Comerciales. . ... .t e 12210
2. Materias primas y otros aprovisionamientos . . ................... 12220
a) Materias primas y otros aprovisionamientos a largo plazo .......... 12221
b) Materias primas y otros aprovisionamientos a corto plazo .......... 12222
3. ProductOS @R CUMSO ... vt 12230
a) Deciclo largo de producccion . .......... ... i 12231
b) De ciclo corto de produccion . ......... ... . i 12232
4. Productosterminados ...... ... . i 12240
a) Deciclo largo de producccion . ........ ... .. i i 12241
b) De ciclo corto de produccCion . ......... .. .. i i 12242
5. Subproductos, residuos y materiales recuperados . ............. .. 12250
6. Anticipos aproveedores. .. ... 12260
il. Deudores comerciales y otras cuentasacobrar ............... 12300 369.512,64 281.264,57
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios .................. 12310 0,00 10.000,00
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo. .. .. ... 12311
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo. ... . ... 12312 0,00 10.000,00
2. Clientes empresas delgrupoyasociadas . ...................... 12320 351.280,50 270.254,57
3. Deudores Varios. . ... e 12330 16.796,89 1.010,00
4. Personal. .. ... 12340
5. Activos porimpuestocorriente. .. ... . o e 12350
6. Otros créditos con las Administraciones Publicas . ................ 12360
7. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos. . ......... ... .. 12370
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ... | 12400
1. Instrumentos de patrimonio . ........... ... ... il 12410
2. CréditosS a @mpresas ... ..ottt i 12420
3. Valores representativosdedeuda ............... .. ... ..o 12430
4. DerVados. ... o e 12440
5. Ofros activosfinancieros . ........ ... . i i 12450
B, OtrasinVersiones. .. .. ... ..ottt 12460

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.1
NIF: AT78863164 i UNIDAD (1):
DENOMINACION SOCIAL: Euros: o001 | X

RIVA Y GARCIA GESTION, S.G.LI.C., Miles: 08002
A 13/03/2020 Millones: | 09003
Espacio destinado para las firmas de los administradores
ACTIVO LX(KATQ?ODREIA EJERCICIO 2019 (2) | EJERCICIO 2018 (3)

A) ACTIVO NO CORRIENTE . ... ..o\ttt 11000 53.769,53 94.905,13
l. Inmovilizadointangible . ... ... ... ... ... . oo 11100
1, DESaArmollO. . .ot e 11110
2. CONCESIONES .. vttt et e 11120
3. Patentes, licencias, marcasysimilares . ............ ... ..o 11130
4, Fondode COmerCio .........ununiiriieiiiii e 11140
5. Aplicaciones informaticas. .. ... ... i 11150
B.  InVestigacion .. ... . 11160
7. Propiedadintelectual . .. ... .. . oo 11180
8. Oftroinmovilizadointangible. .. ........ ... ... oo 11170
. Inmovilizadomaterial. . ..... .. ... ... ... o 11200
1. Terrenosy construcciones. ... ... ..o 11210
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material . . .............. 11220
3. Inmovilizado encursoyanticipos .......... .. i o 11230
ll. Inversiones inmobiliarias . ........... ... ... . o 11300
B 1= Y1 =1 Vo 1= OO O 11310
2. CONSIUCCIONES . .\ vttt e e e e 11320
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo ... | 11400
1. Instrumentosde patrimonio . .......... ... ... i 11410
2. Créditos @ @MPreSAS « . . vt vttt s 11420
3. Valores representativosdedeuda . ........ .. .o oo 11430
4. DEMVAAOS . . o et e 11440
5. Otros activos financieros ... ... 11450
B. OlaS INVEISIONES . . ot ittt et e s 11460
V. Inversiones financierasalargoplazo ........................ 11500 53.769,53 94.905,13
1. Instrumentos de patrimonio . .. ... ... i 11510 23.769,53 34.905,13
2. Créditos 8 18ICEIOS. . . .o\ s e e 11520 30.000,00 60.000,00
3. Valores representativosdedeuda . ........ ... oo 11530
4, DerVados. . ... 11540
5. Otros activos financieros ... ........ oo i i 11550
6. OfrasinVersioneS. ... ...t 11560
VI. Activos por impuesto diferido ........... ... ... i 11600
Vil. Deudas comerciales nocorrientes. . ....... ... ...... ... ...... 11700
(1) Marque Ia casilla correspondiente segtin exprese las cifras en unidades, miles o millones de euros. Todos los documentos que integran las cuentas anuales deben elaborarse en la misma unidad.
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(3) Ejercicio anterior.




