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A los Accionistas de:
IBERIA NCA NF I, Sociedad de Capital Riesgo-Pyme (S.C.R. PYME), S.A.

OPINION

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de IBERIA NCA NF I, Sociedad de Capital
Riesgo-Pyme (S.C.R. PYME), S.A. -en adelante, también, “la Sociedad”- que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondiente al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de IBERTIA NCA NF
I, Sociedad de Capital Riesgo-Pyme (S.C.R. PYME), S.A. a 31 de diciembre de 2024, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la Nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

FUNDAMENTO DE LA OPINION

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen méas adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de cuentas anuales” de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
en Espafia segtin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de auditoria de cuentas
ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, haya afectado a la necesaria independencia de modo que se haya
visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

ASPECTOS MAS RELEVANTES DE LA AUDITORIA

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segtin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas
significativos en nuestra auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual. Estos aspectos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y
en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opiniéon por separado
sobre esos aspectos.
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Hemos considerado los dos aspectos expuestos a continuacién como cuestiones clave de
nuestra auditoria teniendo en cuenta la relevancia del valor contable en el conjunto de los
activos y pasivos de la Sociedad y por el grado de juicio inherente al ejercicio de evaluacién
de la incertidumbre asociada a estimaciones y proyecciones.

Inversiones financieras a largo plazo

— Elbalance a 31 de diciembre de 2024 incluye en el capitulo “Activo no corriente” el saldo
por importe de 1.046.145 euros relativo a participaciones mantenidas en el capital social
y otras empresas en el marco del desarrollo operativo de la actividad de capital-riesgo.

Como se indica en la Nota 4, a) de la memoria la determinacién del valor razonable y del
valor recuperable del conjunto de dichas inversiones incluye -para algunas de ellas-, el
ejercicio de juicio estimativo por parte del Consejo de Administracién sobre las premisas
y asunciones que lo sustancian.

— Nuestros procedimientos consistieron, entre otros, en verificar la idoneidad de la politica
contable establecida en la Sociedad en relacién con los mencionados activos financieros,
incluyendo la relativa al proceso de estimacién de su valor razonable y recuperable de
conformidad con la marco normativo que le es de aplicacién recogido, entre otros, en la
Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de Comisién Nacional del Mercado de Valores,
CNMYV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de
entidades de capital-riesgo. También incluy6 la consideracion de los procedimientos y
criterios de evaluacién aplicados por el Consejo de Administracion y la Direccion de la
Sociedad en la identificacién de los indicadores de deterioro. Adicionalmente, hemos
comprobado la adecuacién de la informacion revelada en la memoria.

OTRAS CUESTIONES

El ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024 es el primer ejercicio en que la
Sociedad somete a auditoria sus cuentas anuales. Las cifras comparativas del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2023 no han sido auditadas. Nuestra opinién no ha sido
modificada en relacién con esta cuestion.

OTRA INFORMACION: INFORME DE GESTION

La otra informacién comprende el informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2024 cuya formulacién es responsabilidad del Consejo de Administracién de la
Sociedad, y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opiniéon de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre la otra informacién.
Nuestra responsabilidad sobre la otra informacién, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia de la otra informacién con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y
sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo,
nuestra responsabilidad con respecto al informe de gestién consiste en evaluar e informar de
si su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si,
basindonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, no tenemos nada
que informar respecto a IBERIA NCA NF I, Sociedad de Capital Riesgo-Pyme (S.C.R.
PYME), S.A. y la informacion que contiene el informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.



RESPONSABILIDAD DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION EN RELACION CON LAS
CUENTAS ANUALES

El Consejo de Administracion es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la entidad en Espana y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el Consejo de Administracién es responsable de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segtin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el Consejo de
Administracion tiene intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estén libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, pueden preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de
nuestras responsabilidades en relacién con la auditoria de cuentas anuales. Esta descripcion
que se encuentra en el Anexo I es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Valencia, 3 de abril de 2025

LUIS CARUANA & ASOCIADOS, S.L.
Inscrita en ROAC N.° §1973

(CLLL,

Luis Caruana Font de Mora
Inscrito en ROAC N.° 02293
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ANEXO I DE NUESTRO INFORME DE AUDITORIA

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos
nuestras responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicables son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el Consejo de
Administracién.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el Consejo de Administracion, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basindonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de la auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Consejo de Administracién de la Sociedad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos que han sido objeto de comunicacién al Consejo de Administracion de la
Sociedad, determinamos los que han sido de mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas

significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.
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IBERIA NCA NF ], S.C.R.-PYME S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL E[ERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Euros)

Ejercicio Ejercicio

Nota 2024 2023 (*)

Ingresos financieros- - -
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados = =
Otros ingresos financieros - =

Gastos financieros-
Intereses y cargas asimiladas - &

Otros resultados 4 (4)
Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras (neto)- - -

Resultados por enajenaciones y otras = 2
Diferencias de cambio - &

Otros resultados de explotacion- & 2

Comisiones y otros ingresos percibidos (41.590) -
Comisiones satisfechas: 12 (41.590) -
Comision de gestion (22.500) -

Otras comisiones y gastos (19.090) -
MARGEN BRUTO (41.586) 4)
Otros gastos de explotacion 12 (29.726) (7.327)
Tributos (3.642) -
RESULTADO DE EXPLOTACION (74.954) (7.332)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (74.954) (7.332)
Impuesto sobre beneficios 10 17.239 1.833
RESULTADO DEL EJERCICIO - BENEFICIO / (PERDIDA) (57.714) (5.499)

(*) Cifras no auditadas

Las Notas 1 a 16 de la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
al 31 de diciembre de 2024

D. Pablo José Penichet Garcia
Secretario del Consejo de Administracién
S
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IBERIA NCA NF I, S.C.R.-PYME S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Euros)
Ejercicio
Nota 2024
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) (50.259)
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos (74.954)
2. Ajustes al resultado- -
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-) -
g) Ingresos financieros (-) -
k) gastos financieros -
k) diferencias de cambio -
3. Cambios en el capital corriente- 24.695
c) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) -
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 24.695
e) Otros pasivos corrientes -
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion- -
b) Pagos de intereses (-) -
c) Cobros de intereses (+) -
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1.046.145)
6. Pagos por inversiones- (1.046.145)
e) Otros activos financieros 7 (1.046.145)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 2.000.000
9. Cobros y pagos de instrumentos de patrimonio- 2.000.000
a) Emision de instrumentos de patrimonio 9 2.000.000
E) AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (A+B+C) 903.596
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 443.006
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 6 1.346.602

Las Notas 1 a 16 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del
estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024
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D. Pablo José Penichet Garcia
Secretario del Consejo de Administracién
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IBERIA NCA NF I, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO-PYME (S.C.R. PYME), S.A.

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2024

1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

IBERIA NCA NF I SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO-PYME (S.C.R. PYME), S.A. (en
adelante, también, “la Sociedad”), fue constituida en Valencia el 18 de septiembre de
2023 con duracién indefinida.

La Sociedad tiene su domicilio social en calle de la Travessia S/N, 15E, Base 5, 46024,
Valencia.

Contecha 9 de febrero de 2024 la Sociedad fue inscrita como Sociedad de Capital Riesgo
Pyme en el Registro de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, CNMYV, de
Sociedades de Capital Riesgo Pyme, con el nimero 34.

De acuerdo con sus Estatutos, la Sociedad tiene por objeto:

“...In toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de
naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de la participacion, no coticen en
el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente
de la Union Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion
y el Desarrollo Economicos (“OCDE").

Astmismo, se considerardan mversiones propias del objeto de la actividad de la Sociedad la
mversion en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mds de un 50%
por inmuebles, sienipre que al menos los inmuebles que representen el 85% del valor contable
total de los nmuebles de la entidad participada estén afectos, iminterrumpidamente durante
el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad economica en los terminos
previstos en la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion
parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y
sobre el Patrimonio.

La Sociedad podrd igualmente extender su objeto principal a la toma de participaciones
temporales en el capital de empresas no financieras que coticen en el primer mercado de
Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union Europea o
del resto de paises miembros de la OCDE, siempre y cuando tales empresas sean excluidas
de la cotizacion dentro de los doce meses siguientes a la toma de la participacion.

Astniismo, la Sociedad podra invertir en otras entidades de capital riesgo conforme a lo
previsto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-
riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4
de noviembre, de Institiciones de Inversion Colectiva (“LECR”).

Para el desarrollo de su objeto social principal la Sociedad puede facilitar préstamos
participativos y otras formas de financiacion con sujecion a lo previsto en la LECR.

Fmalmente, la Sociedad puede realizar actividades de asesoraniiento dirigidas a empresas qite
constituyan su objeto principal de imversion, estén o no participadas por ella.

D. Pablo José Penichet Garcia
Secretario del Consejo de Administracion
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a) Gestion de la Sociedad

Con fecha 6 de julio de 2023 fue suscrito “Acuerdo de colaboracién” por Business
Booster, SGEIC, S.A. -inscrita con el niimero 132 en el Registro Oficial de Sociedades
Gestoras de CINMV-, (en su condicién de gestora y, en adelante, “la Gestora”) y la
Sociedad.

El Acuerdo de Gestion establece el alcance, términos, condicion de la prestacién y
retribucién por los servicios de la Gestora a la Sociedad.

El Acuerdo establecen, entre otros, el régimen econémico y la naturaleza y devengo
de comisiones e ingresos a percibir por la gestora por el desempefio de su funcién
(comisién de gestion, comision de éxito, gastos, etc.).

A 31 de diciembre de 2024 no existe devengado importe alguno de dichos derechos
que requieran la constituciéon de una provision en las presentes cuentas anuales.

b) Acuerdo programa NCA Entrepreneurship Throught Acquisition

Con fecha 22 de febrero de 2023 -en el marco del proceso de constitucion de la
Sociedad-, se suscribi6é por uno de sus socios fundadores acuerdo de colaboracion
con Novastone Capital Advidors, GmbH -una sociedad con domicilio social y
operativo en Baar, Suiza-, para el desarrollo del programa de inversion
Entrepreneurship Throught Acquisition (NCA Program).

El objeto de dicho programa contempla procesos de biisqueda e identificacion de
oportunidades de inversién en empresas con adecuado historial de rentabilidad,
generacion de flujo de caja, potencial de crecimiento futuro y operaciones estables.
Todo ello con el propésito de canalizar la participacion en dichas empresas,
contribuir a la mejora de su gestion, impulsar el crecimiento y maximizar el
rendimiento y retorno de la inversién, ya sea mediante la venta de la empresa
objetivo o el incremento de su valor.

El Acuerdo establece, entre otros, el régimen econémico y la naturaleza y devengo
de comisiones e ingresos a percibir por NCA por el desempefio de su funcién y
pertenencia a programa.

A 31 de diciembre de 2024 no existe devengado importe alguno de dichos derechos
que requieran la constitucion de provisiones adicionales a las que figuran
registradas en el pasivo del balance a dicha fecha en las presentes cuentas anuales.

c) Actividad y desarrollo operativo

De conformidad con la Politica de Inversion establecida en los Estatutos -y
adicionalmente a los hitos que componen su objeto social-, y en el Folleto
Informativo comunicado a Comisién Nacional del Mercado de Valores, CNMYV, en
el desarrollo de su operativa la Sociedad tiene en consideracién, entre otros, los
siguientes aspectos:

— Los sectores empresariales hacia los que se orientaran principalmente las
inversiones de la Sociedad serdn los de las sociedades objeto del programa de
aceleracién y acompafiamiento de emprendedores de NCA Entrepeneurship
Through Acquisition.

— Las inversiones objeto se focalizan en empresas con un historial de ventas
contrastado, con margen de EBITDA recurrente, en situaciones de sucesion no
resueltas, empresas bien establecidas en el mercado, etc.
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— Las areas geograficas hacia las que se orientan las inversiones son,
principalmente, Estados Unidos de Ameérica y Canada (aproximadamente,
50%) y resto del mundo (aproximadamente, 50%), en este segundo caso
principalmente en la Unién Europea.

— Con caracter general, la inversion se realizara mediante la participacion en
sociedades mercantiles no cotizadas (participaciones o acciones).

— Los plazos de inversion y desinversion contemplados se detallan a
continuacion:

o Periodo de Inversion: Se establece el periodo de dos afios a contar desde la
fecha de entrada de inversor -otro que los socios fundadores-, “Primer
Cierre”.

o Periodo de Desinversion: Comienza en el momento en que finalice el
Periodo de Inversion, y finaliza en la fecha en que se cumpla el octavo
aniversario desde la fecha de constitucion de la Sociedad. En dicha dltima
fecha la Sociedad debera disolverse y liquidarse.

No obstante, y sila evolucién de una o varias de las sociedades participadas
asi lo aconseja, el Periodo de Desinversion podra adelantarse sin ningtin
tipo de limitacion temporal. Excepcionalmente, la Junta General de
Accionistas podra acordar ampliar el Periodo de Desinversion por dos
periodos de un afio, hasta que la Sociedad alcance una duraciéon maxima
de diez afios desde la fecha del Primer Cierre.

Sin perjuicio de posibles modificaciones y matizaciones que puedan
establecerse en las politicas internas de inversién y desinversién aprobadas por
la Sociedad, la duracién estimada de permanencia de las inversiones en la
Sociedad sera de entre dos y ocho afios.

— Las formulas preferentes de desinversion serdn la venta a un tercero (en el
marco de la venta de la compaiiia o un secundario), a los directivos o la salida
a mercados regulados.

La politica de inversion de la Sociedad, asi como los limites de sus inversiones, sin
perjuicio del cumplimiento de los limites y coeficientes establecidos en la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo,
otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
entidades de inversién colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversiéon Colectiva, LECR, se
encuentran definidos en el Folleto Informativo de la Sociedad inscrito en CNMYV.

d) Marco Normativo Regulatorio

Como anteriormente se ha indicado, la Sociedad esta sujeta a la normativa legal
especifica de Entidades de Capital Riesgo, recogida, principalmente, enla LECR. La
LECR -que modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva-, incorpora al ordenamiento juridico espaifiol la Directiva
2011/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 8 de junio de 2011 relativa a
los gestores de fondos de inversion alternativos, AIFMD.

De acuerdo con dicha Ley, CNMV asume las actividades de supervision de las
entidades de capital riesgo.
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Las normas contables especificas que deben cumplir las entidades de capital-riesgo
estdn recogidas enla Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional
del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacién reservada de las entidades de capital-riesgo (en adelante, también
“Circular 11/2008”).

Esta Circular constituye el desarrollo y adaptacion, para las entidades de capital-
riesgo, de lo previsto en el Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan
General de Contabilidad y normativa legal especifica que les resulte de aplicacion.
Para las materias y cuestiones que no estan especificamente reguladas en dicha
Circular, se aplica la normativa contable espafiola vigente compatible con el Plan
General de Contabilidad (Nota 2.a).

De acuerdo con la normativa citada, la principal regulacién en materia econémica
que afecta a las entidades de capital riesgo es la siguiente:

i. Activo Computable v otros limites a las inversiones

El Activo Computable de las ECR es el resultante de la agregacion a la citra del
patrimonio neto del importe de los préstamos participativos recibidos y las
plusvalias latentes, netas de su efecto impositivo.

Dicho resultado puede ser ajustado, concretado y precisados los conceptos
contables que lo integren por el Ministerio de Economia y Competitividad y -
con su habilitacién expresa-, por CNMV. Ambos organismos tienen potestad
para establecer limitaciones a la inversion en determinados tipos de activos,
coeficiente minimo de liquidez a mantener y limitar la financiacioén ajena de las
entidades de capital riesgo.

ii. Coeficiente Obligatorio de Inversion de las ECR

Ademas de la politica de inversiones establecida en sus Estatutos y Reglamento
de Gestion, las entidades de capital riesgo deben materializar -como minimo-,
el 60% de su Activo Computable, -entre otros-, en los siguientes activos:

— Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar
derecho a la suscripcion o adquisicion de aquéllas y participaciones en el
capital de empresas que sean objeto de su actividad principal.

— Préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito
de actividad principal cuya rentabilidad esté completamente ligada a los
beneficios o pérdidas de la empresa, de modo que se anula si la empresa no
obtiene beneficios.

— Otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su
ambito de actividad principal, hasta el 305 del activo computable.

— Acciones o participaciones en entidades de capital riesgo.

iii. Coeficiente de Libre Disposicion

El resto del activo de las entidades de capital riesgo no sujeto al Coeficiente
Obligatorio de Inversién, podra materializarse en activos de la siguiente
naturaleza:

— Valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados
secundarios organizados.
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iv.

— Participaciones en el capital de empresas, que no se encuentren dentro del
ambito de actividad principal de las entidades de capital riesgo.

— Efectivo, o demas activos especialmente liquidos.
— Préstamos participativos.
— Financiaciéon de cualquier tipo a empresas participadas.

— Enel caso de entidades de capital riesgo autogestionadas hasta el 20% del
capital social en elementos de inmovilizado necesarios para el desarrollo de
su actividad social.

Limitaciones de Grupo v diversificacién de las inversiones

Las entidades de capital riesgo no pueden invertir mas del 25% de su activo
invertible en una misma empresa en el momento inicial, ni mas del 35% en
empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades.

Para invertir mas del 25% de su activo invertible en empresas pertenecientes a
su grupo se requieren el cumplimiento de determinados requisitos previos.

Incumplimientos temporales de los limites establecidos en las inversiones

Los limites anteriormente descritos pueden ser objeto de incumplimiento
(Coeficiente Obligatorio de Inversion u otros) bajo determinados supuestos
contemplados por la normativa regulatoria aplicable.

Al cierre del ejercicio 2024 y a fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales
la Sociedad cumple con los coeficientes de inversion obligatorios previstos en la
legislacion vigente e indicados anteriormente.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a)

Marco normativo de informacién Financiera aplicable a la Sociedad

Las presentes cuentas anuales se han formulado por los Administradores de la
Sociedad de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le es de
aplicacion establecido en:

LECR (Ley 22/2014).
Circular 11/2008 de CNMV.
Cédigo de Comercio y restante legislaciéon mercantil.

Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y
modificaciones posteriores establecidas, entre otras, en el Real Decreto
602/2016 y 1/2021, y adaptaciones sectoriales.

Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de
Contabilidad y sus normas complementarias, asi como las normas de obligado
cumplimiento aprobadas por CNMYV.

Resto de normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

De acuerdo con lo establecido en la Circular 11/2008 las normas contables
especificas que deben cumplir las entidades de capital-riesgo son las contenidas en
dicha circular.
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b) Imagen fiel

c)

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y
se presentan de acuerdo con formatos y criterios de valoracién establecidos en la
Circular 11/2008 anteriormente mencionada, sobre normas contables, cuentas
anuales y estados de informacién reservada de entidades de capital-riesgo.

Para las cuestiones no reguladas especificamente en dicha Circular, se presentan
conforme a la normativa contable espafiola contable vigente compatible con el Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 con las
modificaciones introducidas por el Real Decreto 1/2021 indicado en el apartado
anterior, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024, de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos generados durante
el ejercicio terminado en esa techa.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad, se someterdn a aprobacién por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Las cuentas
anuales del ejercicio 2023 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas el
21 de junio de 2024.

En particular, en la elaboracion de las presentes cuentas anuales los
Administradores han aplicado el principio de empresa en funcionamiento, no
habiendo tomado ni teniendo en proyecto decision alguna que pudiera alterar de
forma significativa el valor contabilizado de los elementos de activo y pasivo, o el
plazo en que se realizaran los activos y se liquidaran los pasivos.

Principios contables no obligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante los
ejercicios concluidos el 31 de diciembre de 2024 y 2023.

d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La preparacién de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de
ciertas estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se evaltan
continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las
expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo circunstancias
conocidas.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales.

A pesar de que las estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2024, es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en
los préoximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva
reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las correspondientes cuentas
de pérdidas y ganancias futuras.

Los Administradores no han identificado incertidumbres derivadas de riesgos
significativos que puedan suponer un cambio material en el valor de los activos o
Ppasivos dentro del préximo ejercicio, excepto por la estimacién del valor razonable
de los instrumentos financieros y el deterioro asociado.
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e)

n

9

)

i)

7

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un
mercado activo se determina usando técnicas de valoracion. La Sociedad usa el
juicio y experiencia profesional para seleccionar un conjunto de métodos y hacer
hipétesis que se basan principalmente en las condiciones de mercado existentes en
la fecha de cada balance. Estos métodos de valoracion han sido aprobados por los
Administradores.

Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio
2024, las correspondientes al ejercicio anterior. Asimismo, la informacién contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2024 se presenta, a efectos comparativos con la
informacién del ejercicio 2023.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2024 no se ha producido cambio adicional alguno en los
criterios contables aplicados por la Sociedad.

Correccién de errores

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales, no se ha identificado ningtin
error significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en
las cuentas anuales del 2023.

Immpacto de las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por
la Unién Europea

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existen diferencias significativas en el
resultado y patrimonio neto de la Sociedad como consecuencia de aplicar las
Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién

Europea (NIIF-UE).
Informacién sobre medio amnbiente

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativas en relacién con su patrimonio, su situacioén financiera y
sus resultados. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente
memoria de las cuentas anuales respecto a informaciéon de cuestiones
medioambientales.

3. PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2024, formulada por los
Administradores para ser sometida a la aprobacion de la Junta General de Accionistas
y la aplicada respecto al resultado del ejercicio 2023 -aprobada por decision de la Junta
General de Accionistas con fecha 21 de junio de 2024-, se muestra a continuacion:
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Euros
2024 2023
Base de reparto:
Pérdidas y ganancias (57.714) (5.499)
Aplicacion:
A resultados negativos de ejercicios anteriores (57.714) (5.499)

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracion de las cuentas anuales
para el ejercicio 2024, de acuerdo con las establecidas por la Circular 11/2008, han sido
las siguientes:

a) Inversiones financieras

i

Clasificacién de las inversiones financieras

Incluye la totalidad de las inversiones financieras que tiene la Sociedad, tanto a
corto como a largo plazo. Las inversiones financieras se consideran a todos los
efectos como activos financieros.

Las inversiones financieras se clasifican en los siguientes conceptos:

Instrumentos de patrimonio:

Incluye acciones cotizadas y no cotizadas, acciones y participaciones de
otras entidades de capital-riesgo, participaciones en instituciones de
inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio, salvo que se trate
de participaciones en empresas del grupo y asociadas, que no se tratan, a
efectos contables, como instrumentos financieros.

Se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” o como
“Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”
cuando la Sociedad haya ejercitado esta opcién de designacién inicial
irrevocable.

Los instrumentos de patrimonio pueden clasificarse, en caso de que
corresponda, como capital-inicio o capital desarrollo:

e Inversiones en capital-inicio:

Integran las participaciones en sociedades no cotizadas con menos de
tres afios de existencia. También se consideran capital-inicio las
inversiones en entidades que, teniendo mas de tres afios de existencia,
no han obtenido resultados positivos durante un periodo de dos afios
consecutivos en los tltimos cinco afios y dichos resultados hayan sido
verificados por un experto independiente. Esta tiltima definicién no
podra aplicarse transcurridos tres afios desde la inversién inicial en el
valor.

A 31 de diciembre de 2024 ninguna de las inversiones de la Sociedad
estd clasificadas como capital-inicio.
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e Inversiones en capital-desarrollo:

Resto de inversiones que no tienen naturaleza de capital-inicio.
Asimismo, estas inversiones se dividen entre:

e “De entidades objeto de capital riesgo”:

Participaciones temporales en el capital de empresas de naturaleza no
inmobiliaria ni financiera que, en el momento de la toma de
participacion, no coticen en el primer mercado de Bolsas de valores o
en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea
o del resto de paises miembros de la OCDE.

Se incluyen las participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras que coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en
cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o
del resto de la OCDE, siempre y cuando tales empresas sean excluidas
de la cotizacién dentro de los doce meses siguientes a la toma de la
participacion.

e “De otras entidades”:

Resto de inversiones no incluidas en el apartado anterior, tales como
acciones cotizadas y no cotizadas, participaciones en instituciones de
inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio.

— Préstamos v créditos a empresas:

Préstamos y créditos concedidos por la Sociedad y que incluyen cualquier
financiacién a empresas participadas que formen parte de su objeto social
principal.

A efectos de su valoracién se clasifican como:

e “Activos financieros a coste amortizado”

En el caso de que las condiciones contractuales de la financiaciéon dan
lugar a cobros de principal e intereses sobre el principal pendiente.

e “Activos financieros a coste”

En el caso de préstamos participativos cuyo interés tiene caracter
contingente.

— Inversiones en empresas del erupo v asociadas a corto v a lareo plazo

En este epigrate se incluyen las inversiones a corto y a largo plazo en
empresas del grupo y asociadas. A efectos contables estas inversiones no
tienen naturaleza de instrumentos financieros.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad no mantiene inversién alguna
de esta naturaleza.

ii. Registro y valoracién de las inversiones financieras

El registro y valoracion de las inversiones financieras de la Sociedad se realiza
de acuerdo con el contenido. La Norma 11% “Criterios de registro, clasificacion
y valoracién de activos financieros” de la Circular 11/2008 y de lo establecido
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en el Plan General de Contabilidad y su modificacion contenida en el Real
Decreto 1/2021.

Con cardcter general, las inversiones financieras se incluyen a efectos de su
valoracion en alguna de las siguientes categorias:

Activos financieros a coste amortizado:

Se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mas
los costes de transaccidon directamente atribuibles. Posteriormente, se
valoran por su coste amortizado, contabilizindose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas
y ganancias mediante el método del tipo de interés etectivo.

No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo, las partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo
inferior a un afio se pueden valorar a su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento inicial.

Las correcciones valorativas por deterioro asi como su reversion se
reconocen como gasto o ingreso en el epigrafe “Resultados y variaciones
del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) -
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas
y ganancias.

Activos financieros a coste:

Se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mads los costes de transaccion directamente
atribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste, minorado, en su caso,
por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.
Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros
y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su
valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversion.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
¥ ganancias:

Se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada. Los
costes de transaccion directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio. Los cambios que se produzcan en el
valor razonable (sin deducir los costes de transaccién) se imputan en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto:

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en
contrario equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas
los costes de transaccion directamente atribuibles. Forma parte de la
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valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcién y
similares que se hubiesen adquirido.

Los cambios en el valor razonable (sin deducir los costes de transaccion en
que se pudiera incurrir en su enajenacién) se imputan, netos de su efecto
impositivo, directamente en el patrimonio neto en el epigrafe “Patrimonio
neto - Ajustes por valoracion en patrimonio neto - Activos financieros a
valor razonable con cambios en el patrimonio neto”, hasta que el activo
cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi
reconocido, se imputa en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y
ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos financieros
monetarios en moneda extranjera se imputan en los epigrafes “Resultados
y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras
(neto) - Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” y “Resultados y
variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras
(neto) - Diferencias de cambio (netas)”, respectivamente, de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

El registro de las correcciones valorativas por deterioro se realiza siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después de su reconocimiento inicial y que ocasionen en el caso de
inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo.

Se presume que el instrumento se ha deteriorado cuando:
e Instrumento financiero sin cotizacién:

Cuando se produce una caida del 40% respecto de su valoracion inicial
o si se ha producido un descenso de forma prolongada durante un
periodo de afio y medio sin que se recupere el valor.

¢ Instrumento financiero con cotizacién:

Cuando se produce una caida de un 40% en la cotizacion o un descenso
de forma prolongada durante un periodo de afio y medio sin que se
recupere el valor.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por
disminucién del valor razonable se registran en el epigrafe “Resultados y
variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras
(neto) - Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, siempre que exista evidencia objetiva de deterioro
del valor del activo.

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos
financieros se atiende a lo siguiente:

— Acciones o participaciones de instituciones de inversién colectiva:

Su valor razonable es el dltimo valor liquidativo disponible. En el caso de
que las instituciones de inversion colectiva se encuentren admitidas a
negociaciéon en un mercado o sistema multilateral de negociacion, se
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valoran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre y cuando sea
representativo.

— Acciones y participaciones en otras entidades de capital-riesgo:

Su valor razonable es el altimo valor liquidativo publicado por la sociedad
gestora de la entidad participada. En caso de que no se disponga de este
valor, se atiende al valor tedrico contable, incluidas las plusvalias latentes
netas de impuestos, que corresponda a dicha inversién en el patrimonio
neto de la entidad participada. También incluye -caso de que las cuentas de
la participada en la que se invierte estén auditadas-, los ajustes puestos de
manifiesto en el informe de auditoria correspondiente al ltimo ejercicio
cerrado, que no se encuentren recogidos en los estados contables
posteriores que se utilicen para calcular el valor teérico contable.

— Instrumentos de patrimonio en empresas no cotizadas:

Su valor razonable es el valor de las transacciones recientes del propio valor
en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas.

En aquellos casos que no se hubiesen producido transacciones recientes y
salvo mejor evidencia, el valor razonable se determina utilizando el criterio
de patrimonio neto o valor tedrico contable que corresponda a las
inversiones en el patrimonio neto de la participada (o del grupo
consolidado), corregido en el importe de las plusvalias y minusvalias
tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracién.

En relacion con las plusvalias tacitas, se distingue entre:

e Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la
entidad o erupo consolidable:

Se consideran plusvalias de esta naturaleza las identificadas y
calculadas con periodicidad anual que se encuentren verificadas por
experto independiente o, en caso de inmuebles, mediante tasacion de
sociedad de tasacion independiente inscrita en el Registro Oficial del
Banco de Espafia, y siempre que subsistan en el momento de la
valoracion.

e Plusvalias tdcitas que no sean imputables a elementos patrimoniales
concretos de la entidad participada, o su grupo consolidado, o que son

relativas a inmovilizaciones intangibles:

Son las plusvalias que formando parte del precio de la transaccion, han
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisiciéon y
subsisten en el de la valoracion posterior, siempre que no se pueda
albergar duda razonable sobre su efectividad.

Los dividendos cobrados, la devolucion de aportaciones por reduccién de
capital social, otras distribuciones a accionistas y participes, el importe de venta
de derechos preferentes de suscripcién y su segregacioén para ejercitarlos, cuyo
valor se calcula aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion,
disminuyen el valor razonable de las participaciones en el capital de sociedades
no cotizadas, en el momento en que se declara el correspondiente derecho o se
hacen efectivas dichas operaciones.
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Si las cuentas de la empresa en la que se invierte estén auditadas se consideran
los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondiente al
altimo ejercicio cerrado que no se encuentren recogidos en los estados contables
posteriores que se utilicen para calcular el valor tedrico contable.

Conindependencia de lo descrito, se pueden utilizarse otros modelos y técnicas
de valoracion generalmente admitidos en la practica, si resultan mas
representativos por la naturaleza o caracteristicas de los valores y garantizan,
de acuerdo con criterios de maxima prudencia, el mismo nivel de confianza en
el calculo del valor estimado de realizacién de la inversién de que se trate.

Cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracion utilizado, para determinar
el valor razonable de estas inversiones se tienen en cuenta los hechos o
circunstancias de cardcter contingente que puedan existir, alterar o transformar
el valor de las inversiones de las entidades de capital-riesgo, desde el mismo
momento en que se originen o se tenga conocimiento de ellos y, en especial, los
siguientes:

e Los resultados significativamente inferiores o superiores a los inicialmente
proyectados que conduzcan a la disminucién o apreciacién permanente del
valor.

e La apariciéon de problemas financieros o de negocio del emisor de los
valores que planteen la necesidad de obtener financiaciéon adicional o llevar
a cabo reestructuraciones en sus actividades o en empresas del grupo.

e La existencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra
con precio predeterminado.

e Otros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que
surjan o se conozcan con posterioridad a la fecha en que se realiz6 la
inversion y que determinen fehacientemente una valoracién inferior o
superior.

En la valoracién inicial de los activos financieros se registra de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses
explicitos (aquéllos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del
instrumento) devengados y no vencidos en dicho momento y el importe de los
dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento de la
adquisicion.

Técnicas de valoracién

En aquellos instrumentos financieros para los que los administradores de la
Sociedad estiman un valor razonable, se establece una jerarquia de valor
razonable que permite clasificar las estimaciones en tres niveles:

— Nivel 1:

Estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos
para activos o pasivos idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la
fecha de valoracion.

— Nivel 2:

Estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para
instrumentos similares u otras metodologias de valoracién en las que todas
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las variables significativas estan basadas en datos de mercado observables
directa o indirectamente.

— Nivel 3:

Estimaciones en las que alguna variable significativa no esta basada en
datos de mercado observables.

Una estimacién del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia
de valor razonable que la variable de menor nivel que sea significativa para el
resultado de la valoracion. A estos efectos, una variable significativa es aquella
que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimacién. En la
evaluacion de la importancia de una variable concreta para la estimacion se
tendran en cuenta las condiciones especificas del activo o pasivo que se valora.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros para los que el
Administrador Unico estima un valor razonable, que en su totalidad
corresponde con participaciones en otros vehiculos de capital riesgo, en el Nivel
2, no habiéndose producido durante el ejercicio transferencias entre los niveles.

La técnica de valoracion aplicada por la Sociedad en la estimacion del valor
razonable de estos instrumentos financieros es la utilizacion del dltimo valor
liquidativo publicado por la sociedad gestora del vehiculo.

b) Resto de activos financieros y pasivos financieros
i. Resto de activos financieros

El resto de activos financieros se desglosan, a efectos de presentacion y
valoracion, en los siguientes epigrafes del balance:

— Efectivo y otros activos liquidos equivalentes:

Este epigrafe incluye las cuentas corrientes bancarias, depoésitos ala vista y
adquisiciones temporales de activos, siempre que no exista riesgo
significativo de cambios de valor y formen parte de la politica de gestion
normal de la tesoreria de la Sociedad. Se clasifican a efectos de su
valoracion como “Activos financieros a coste amortizado.

— Deudores:

Recoge los derechos de crédito y cuentas deudoras que por cualquier
concepto diferente a los anteriores ostente la Sociedad frente a terceros,
incluidas las cuentas con Administraciones Piiblicas. También incluye los
desembolsos exigidos a los participes o accionistas, desde la fecha que sean
exigidos porla Sociedad y hasta el momento en que dichos desembolsos se
hagan efectivos. Se clasifican a etectos de su valoracion como “Activos
financieros a coste amortizado”.

ii. Pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion en los siguientes
epigrafes del balance:

— Acreedores v cuentas a pagar:

Recoge, en su caso, las deudas con suministradores de servicios y otras
deudas con Administraciones Prblicas.
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— Deudas a corto plazo:

Recoge, en su caso, las deudas contraidas por la Sociedad por diversos
conceptos.

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracion como “Pasivos
financieros a coste amortizado”. Estos pasivos se valoran inicialmente, por su
valor razonable que, salvo evidencia en contrario, equivale al valor razonable
de la contraprestaciéon recibida ajustado por los costes de transaccion
directamente atribuibles. Posteriormente, los pasivos se valoran por su coste
amortizado, contabilizindose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros - Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas
cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su
valor nominal.

c) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta
condicionado por la forma en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de los activos que se transfieren:

— Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las
ventas en firme o incondicionales, o de las ventas de activos financieros con
pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la recompra -, el activo
financiero transferido se da de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuidles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo
asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara la ganancia o
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, la que forma parte, en su caso, del
resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Se dan de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e
irrecuperable después de su inversion con cargo al epigrafe “Resultados y
variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto)
- Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

— Sini se transfiere ni se retiene sustancialmente el riesgo y beneticio asociado al
activo financiero transferido, el activo financiero se dara de baja cuando no se
hubiese retenido el control del mismo, situacién que se determina dependiendo
de la capacidad para transmitir dicho activo.

Los activos financieros sé6lo se dan de baja del balance cuando expiran o se han
cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo de dichos activos
financieros, siendo necesario que se haya transferido de manera sustancial el
riesgo y beneficio inherente a su propiedad.

Se dan de baja los pasivos financieros cuando sus obligaciones asociadas se han
extinguido. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la
parte del mismo que se haya dado de baja, y la contraprestacion pagada
(incluido los costes de transaccion atribuibles y en la que se debe recoger
asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo y pasivo asumido), se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.
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d) Provisiones y pasivos contingentes

e)

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza a la fecha de las cuentas anuales, pero resultan
indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacién, al vencimiento
de las cuales y para cancelarlas, la Sociedad espera que debera desprenderse de
recursos que incorporan beneficios econémicos. Dichas obligaciones pueden surgir
por los aspectos siguientes:

— Por disposicién legal o contractual.

— Por obligacion implicita o tdcita, cuyo nacimiento se sitia en una expectativa
valida creada por la Sociedad frente a terceros respecto de la asuncién de ciertos
tipos de responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando la Sociedad
acepta ptiblicamente responsabilidades, se derivan de comportamientos
pasados o de politicas empresariales de dominio ptiblico.

— Por evolucién practicamente segura de la regulacién en determinados aspectos,
en particular, proyectos normativos de los que la Sociedad no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra o
no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Los
pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales de la Sociedad cuya
cancelacion no sea probable que origine una disminucién de recursos que
incorporan beneficios econémicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros,
no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando
existe mayor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando
existe menor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su
aparicién es extremadamente rara.

La Sociedad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la
obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen
en las cuentas anuales sino que se informa sobre los mismos a no ser que se
considere remota la posibilidad de que se produzca una salida de recursos que
incorporen beneficios econémicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién
disponible sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en
cada cierre contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones
especificas para las cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversion, total
o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Patrimonio neto

Los instrumentos de patrimonio propio son las acciones que representan el capital
de la Sociedad.

Todos los gastos y costes de transaccion inherentes a las operaciones con
instrumentos de patrimonio propio se registran directamente contra el patrimonio
neto como menores reservas, netos del efecto impositivo, a menos que se haya
desistido de la transaccion o se haya abandonado, en cuyo caso se imputaran a la
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)

i)

cuenta de pérdidas y ganancias. El efecto impositivo correspondiente a estos gastos
minora o aumenta los pasivos o activos por impuesto corriente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Las comisiones o ingresos por servicios de actividades se imputan en la cuenta de
pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure su ejecucion. Se exceptiian los
costes incurridos necesarios para perfeccionar la toma de participacién y que tienen
naturaleza capitalizable por estar directamente vinculados al proceso de inversion
e incrementar el valor de la participacion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las
operaciones en otras divisas distintas del euro se consideran denominadas en
moneda extranjera y se registran segtn el tipo de cambio vigente en la fecha de la
operacion.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los
beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

Immpuesto sobre Sociedades

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio es el importe que comprende
tanto el gasto por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias
que se identitican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables
por las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor
fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los
créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de
gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Por su parte, los activos por impuestos diterido, identificados con diferencias
temporarias solo se reconocen en el caso de que se considere probable que la
entidad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder
hacerlos efectivos.

A la fecha de cierre, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los
andlisis realizados.

Clasificacién de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no
corrientes. A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando
su vencimiento, enajenacion o realizacién se espera que se produzca en el plazo
maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo y
otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacién no esta restringida por un
periodo superior a un afio. En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no
corrientes.
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Transacciones con vinculadas

La Sociedad considera partes vinculadas a sus Administradores y a las entidades
en las que mantiene participaciones. La Sociedad realiza sus operaciones con
empresas vinculadas a valores de mercado (Nota 15).

Compromisos y derechos de venta de valores

En el supuesto de existencia de contratos que otorguen a la Sociedad la posibilidad
de venta de sus participaciones en el capital de los fondos y sociedades en los que
participa el valor estimado de realizacion al cierre de cada ejercicio de las
participaciones sobre las que se han suscrito dichos compromisos se contabiliza en
las cuentas de orden en el epigrafe “Compromisos de venta de valores”.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad no tiene suscrito compromiso alguno
de esta naturaleza.

Bajo este epigrafe no se incluyen las opciones de venta que pudiera ejecutar la
Sociedad, en garantia de la materializacion de las ventas en los plazos y condiciones
establecidos, como consecuencia de incumplimientos por parte del resto de los
accionistas de dichas sociedades.

Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales
muestra el total de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante los
ejercicios. Esta informacion se presenta desglosada a su vez en dos estados: el
estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el
patrimonio neto. A continuacién, se explican las principales caracteristicas de la
informacién contenida en ambas partes de dichos estados:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos
y gastos generados por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante los
ejercicios, distinguiendo aquellos registrados como resultados en las cuentas de
pérdidas y ganancias de dichos ejercicios y los otros ingresos y gastos registrados,
de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio
neto.

Por tanto, en este estado se presentan:
— Elresultado del ejercicio.

— Los importes netos de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como
ajustes por valoracion en el patrimonio neto.

— Los importes netos de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el
patrimonio neto, en su caso.

— El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos
indicados en los dos epigrafes anteriores.

— Los totales de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de
las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto
como ajustes por valoracion se desglosan en:
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— Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos
de los gastos originados en el ejercicio, reconocido directamente en el
patrimonio.

— Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de
las ganancias o pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el
patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

— Oftras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el
ejercicio entre partidas de ajustes por valoracion conforme a los criterios
establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su
correspondiente efecto impositivo, en su caso, en la rdbrica “Impuesto sobre
beneficios" del estado.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los
cambios habidos en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en
cambios en los criterios contables y en correcciones de errores, en su caso. Estos
estados muestran, por tanto, la conciliacion del valor en libros al comienzo y al final
de los ejercicios de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los
movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

— Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso,
los cambios en el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la
reexpresion retroactiva de saldos de los estados financieros con origen en
cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

— Ingresos y gastos reconocidos en los ejercicios: recoge, de manera agregada, el
total de las partidas registradas en los estados de ingresos y gastos reconocidos
anteriormente indicadas.

— Oftras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de las partidas
registradas en el patrimonio neto, como pueden ser distribucion de resultados,
operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de
capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento
o disminucién del patrimonio neto.

m) Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:

— Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus
equivalentes; entendiendo por estos equivalentes las inversiones a corto plazo
de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

— Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de capital-
riesgo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de
inversion o de financiacion.

— Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacién o disposicién por
otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.
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— Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamaiio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

5. GESTION DE RIESGOS

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez, entre otros. La gestion del riego se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad
financiera.

La gestion de riesgo esta controlada por la direccién de la Sociedad que identifica,
evaltia y cubre los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por los
Administradores.

Los posibles riesgos relacionados con los instrumentos financieros utilizados por la
Sociedad y su informacion relativa se detallan a continuacién:

Estructura de gestion del riesgo - coberturas

A fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, la Sociedad mantiene
instrumentos financieros derivados.

Exposicion al riesgo
a) Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en
mercados activos se basa en precios de mercado a la fecha del balance. El precio de
cotizaciéon de mercado que se utiliza para los activos financieros es el precio
corriente comprador.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado
activo se determina usando técnicas de valoracion. La Sociedad utiliza métodos y
realiza hipotesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una
de las fechas del balance. Para determinar el valor razonable de este tipo de
instrumentos financieros se utilizan otras técnicas (véase Capitulo 4 anterior).

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales
se aproxima a su valor razonable.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge de efectivo y equivalentes al efectivo, depésitos con
bancos e instituciones financieras y participaciones en otras entidades de capital
riesgo. La Sociedad mantiene sus recursos liquidos en entidades financieras de
maxima solvencia.

El importe que mejor representa el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito
en la fecha de balance es el importe registrado en libros que no difiere
significativamente de su valor razonable.

Las inversiones financieras del activo no estin garantizadas, ni mantienen
colaterales.
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c) Riesgo tipo de interés

La Sociedad se financia con recursos propios careciendo de endeudamiento directo
con carga financiera. Consecuentemente no esta expuesta -de forma directa-, a este
tipo de riesgo.

No existen instrumentos financieros derivados que cubran el riesgo de interés.
d) Riesgo de liquidez

A 31 de diciembre de 2024 la Sociedad mantiene activos de naturaleza liquida
inmediata por importe de 1.346.602 euros, materializados en saldos en efectivo
443.006 euros a 31 de diciembre de 2023).

e) Riesgo operacional

Se considera riesgo operacional aquel riesgo de pérdida debido a la inadecuacién o
a fallos de los procesos y de los sistemas internos o bien a causa de acontecimientos
externos. Dicho riesgo se gestiona como parte de la gestion global del riesgo.

6. EFECTIVO, OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES Y CREDITOS A
EMPRESAS

El saldo del capitulo “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del balance al 31
de diciembre de 2024 y 2023 estd materializado en cuentas corrientes en entidades
financieras de maxima solvencia. Las cuentas corrientes son de libre disposicién,
devengando tipo de interés pactado de mercado.

7. INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
Instrimentos de patrimonio: movimiento durante el ejercicio 2024

El movimiento habido durante el ejercicio 2024 en los capitulos que integran las
inversiones en empresas participadas por la Sociedad presenta la composicién siguiente
(sin movimiento alguno en el ejercicio 2023):

Euros
L. . . Plusvalia / minusvalias | Deterioro
Ejercicio 2023 Eﬁ.i?; Inve:’lsellones eni?;;f;zn reconocidas en Patrimonio| reconocido S];T::l)
Lo en pérdidas
1-1-2024 ejercicio u otros Plusvalia | Minusvalia y ganancias 31-12-2024

Instrumentos de

patrimonio - 1.046.145 - - - - 1.046.145
Valor neto de las

inversiones - 1.046.145 - - - - 1.046.145

Durante el ejercicio 2024, 1a Sociedad ha formalizado y suscrito inversiones finalistas en
el capital de cuatro sociedades; dos con domicilio social en Estados Unidos, una en
Reino Unido y otra en Italia. Dichas inversiones se han instrumentado mediante
participacion en sociedades vehiculo titulares de la participacion finalista. Estas
sociedades vehiculo son constituidas y gestionadas por Novastone Capital Advisors
Gmbh (véase Nota 1).
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De conformidad con la normativa de valoracion descrita en la Nota 4 anterior las
plusvalias latentes existentes en las inversiones financieras a largo plazo en
instrumentos de patrimonio se contabilizan -asi como las minusvalias posteriores
incurridas-, como mayor o menor coste de la inversién con abono, o cargo, en el capitulo
“ Ajustes por valoracién en el Patrimonio” (neto de su efecto fiscal).

De conformidad con la politica contable descrita en la Nota 4 anterior la Sociedad da de
baja de los registros contables sus activos financieros cuando se cumplen las
condiciones indicadas en la citada nota.

Instrimentos de patrimonio: detalle y composiciéon a 31 de diciembre de 2024

Larelacion de inversiones mantenidas en instrumentos de patrimonio a 31 de diciembre
de 2024 se presenta a continuacion:

Sociedad v
Vehiculo |Special Purpose . . poseido
inversor Vehicle parl’lapat'la por el en (I) Objeto Social Importe
. o vehiculo inversor 1 en euros
") ) 0 porla
Sociedad
NCA 46 - Garner Osborne 3,14% | Fabricacion de placas de 282.966
Holding Circuits, Ltd. circuito impreso y ofrece
Limited servicios de disefio,
montaje y creacion de
prototipos de alta calidad.
INCA SF24, - Mecavit, S.L.R. 3,10% | Fabricante italiano 275.000
SRL. especializado en tornillos y

elementos de fijacién de
precision para diversas
aplicaciones industriales.

NCA SF028 | Decus Capital, | Extended Power, | 2,57% | Proveedor lider de energia 258.926
Investor LLC LLC temporal y soluciones de
Blocker Inc. generadores para la
construccion, respuesta a
emergencias y eventos en
el sur de Nevada.

NCA SF030 | A.S.Search Umecc-USA, 2,39% | Suministra a la industria 229.253
Investor Capital, LLC  [LLC sidertirgica una amplia
Blocker Inc. gama de equipos de

produccién pesados

procedentes de la lista
mundial de proveedores
especializados y
cualificados de la empresa

Total 1.046.145

(*) Sociedades domiciliadas en el mismo domicilio social que la inversién final.

(™) Con objeto de dar cumplimiento a requisitos legales el Vehiculo inversor realiza las
inversiones finalistas en sociedades con domicilio social en Estados Unidos mediante
participacién en sociedad estadounidense con naturaleza de “ Special Purpose Vehicle”.
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Dada la reciente constitucion de la Sociedad y de las inversiones realizadas, no se
acomparia mas detalle de cada participada.

El calculo de la necesidad de deterioro a 31 de diciembre de 2024 de las participaciones
en el capital social de las inversiones mantenidas por la Sociedad ha sido efectuado en
base a las recientes inversiones en cada una de ellas. Dicha estimacién ha puesto de
manifiesto la ausencia de necesidad de todo deterioro.

8. ACREEDORES Y CUENTAS A PAGAR

El saldo de este capitulo incluye en el ejercicio 2024 el importe pendiente de pago por
las comisiones devengadas.

Inforinacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

A continuacién, se detalla la informacion requerida por la Disposicién adicional tercera
de la Ley 15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de
la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme a la Resolucién del ICAC de 29
de enero de 2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas
anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales.

El detalle de la informacién requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio es el siguiente:

Dias

2024 2023

Periodo medio de pago a proveedores 5 5

Contorme con la Resolucién de ICAC, para el cdlculo del periodo medio de pago a
proveedores se han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la
entrega de bienes o prestaciones de servicios devengadas desde la fecha de entrada en
vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Tienen condicion de proveedores, -a los exclusivos efectos de dar la informacion
prevista en la citada Resolucion-, los acreedores comerciales por deudas por
suministros de bienes y prestacion de servicios, registrados y reconocidos en los
capitulos “Acreedores” del pasivo corriente del balance de situacion.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde
la entrega de los bienes o prestacion de servicios a cargo del proveedor y el pago
efectivo de la operacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2024 segtin la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, es de 60 dias. En la obtencién y computo de
los datos anteriormente expuestos, ha quedado excluidas las obligaciones de pago que
hayan sido objeto de retencién consecuencia de embargos, mandamientos de ejecucién,
procedimientos administrativos de compensaciéon o actos andlogos dictados por
organos judiciales o administrativos.
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9. FONDOS REEMBOLSABLES
Capital

A 31 de diciembre de 2024, el capital social de la Sociedad asciende a 2.450.000 euros,
representado por 2.450.000 acciones, de un euro de valor nominal, cada una de ellas,
integramente suscritas y desembolsadas (900.000 euros a 31 de diciembre de 2023).

Los movimientos habidos en el capital social desde la fecha de constitucién de la
Sociedad se detallan a continuacién:

— Con fecha 20 de noviembre de 2024 se elevo a ptiblico la escritura de ampliacién de
capital que se aprobé mediante acta de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 6 de noviembre de 2024 por importe de 975.000 euros, que fue
integramente suscrito y desembolsado.

— Confecha 27 de junio de 2024 se elev6 a ptiblico la escritura de ampliacion de capital
que se aprob6 mediante acta de la Junta General de Accionistas de techa 21 de junio
de 2024 por importe de 575.000 euros, que fue integramente suscrito y
desembolsado.

— Con fecha 18 de septiembre de 2023 en fecha de constitucion de la Sociedad el
capital social constituyente ascendi6 a 900.000 euros, de los cuales 450.000 fueron
integramente suscritos y desembolsados y 450.000 estaban pendientes de
desembolso a cierre del ejercicio 2023. Con fecha 23 de febrero de 2024 los 450.000
euros pendientes fueron desembolsados.

El detalle de composicién de los accionistas y su porcentaje de participacion en el
capital social al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 se presenta en el cuadro siguiente:

% Participacién
2024 2023
Namib Investments, S.L. 32,65% 98,89%
Xal6 Capital Investment, S.L. 10,20% -
Invext Capital Invest, S.C.R., S.A. 10,20% -
D. Fidel Garcia-Guzman Mafez 10,20% -
Grupo Empresarial Enmin 2009 10,20% -
D. Pablo José Penichet Garcia 4,08% 1,11%
Daltia ITC Consulting, S.L. 4,08% -
D. Miguel Arnedo Garcia-Guzman 4,08% -
Samsa Capital, S.L. 4,08% -
Diia. Elena Forriol Lluzar 2,04% -
Diia. Laura Pascual Garcia 2,04% -
D. Sobere Benjamin Diri 2,04% -
D. Francisco Javier Lluch de Juan 2,04% -
Diia. Maria Milagros Garcia 2,04% -
Total 100,00% 100,00%
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Reserva legal

De acuerdo con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, las entidades que
obtengan beneficios en un ejercicio econémico deberdn dotar el 10% del beneticio del
ejercicio a la Reserva Legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la Reserva Legal
alcance al menos el 20% del Capital social desembolsado. La Reserva Legal podra
utilizarse para aumentar el Capital social en la parte de su saldo que excede del 10% del
Capital ya incrementado. Mientras no supere el 20% del Capital, 1a Reserva Legal solo
podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
Reservas disponibles suficientes para este fin. A 31 de diciembre de 2024 atin no se habia

dotado ningiin importe a la reserva legal.

Dividendos

Desde su constitucion de la Sociedad no ha distribuido dividendo alguno.

10. ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la composicién de los saldos de las
mantenidas con Administraciones Piiblicas es la siguiente:

Euros
2024 2023
Activo no corriente:

Activo por impuesto diferido 19.072 1.833
Total activo no corriente: 19.072 1.833
Pasivo corriente:

Hacienda Piblica Acreedora (Retenciones) 365 338
Total pasivo corriente: (*) 365 338

(*) Estos saldos se incluyen en el capitulo “Acreedores y cuentas a pagar” del pasivo

corriente del balance de situacion.

Conciliacién resultado contable y resultado fiscal

cuentas

La conciliacién del resultado contable de los ejercicios 2024 y 2023 con la base imponible
del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Euros
2024 2023
Resultado contable antes de impuestos (74.954) (7.332)
Diferencias permanentes - -
Resultado contable ajustado - -
Base imponible fiscal (74.954) (7.332)
Cuota integra (25%*1%) - -
Carga impositiva teérica (23%) 17.239 1.883
Cuota pendiente de pago (ingreso) (57.714) (1.883)
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Conciliacién entre resultado contable y gasto por Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es
la siguiente:

Euros
2024 2023
Resultado contable antes de impuestos (74.954) (7.332)
Carga impositiva teérica (23%) 17.239 1.883
Total gasto (ingreso) por impuesto reconocido
en la cuenta de pérdidas y ganancias (17.239) (1.883)

De acuerdo con lo establecido en el art. 101 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades, fiscalmente la Sociedad tiene la consideracién de empresa
de reducida dimension.

De acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de Sociedades de Capital
Riesgo, su tributacion se realiza en conformidad con el Régimen Especial de las
Entidades de Capital-Riesgo, previsto en el articulo 50 de la citada Ley. El citado
Régimen Especial contempla los siguientes beneficios fiscales:

— Plusvalias derivadas de la transmisién de las participaciones. Exencion del 99% de
la renta positiva que se obtenga en la transmisién de acciones o participaciones de
sociedades participadas porla SCR, siempre que la transmisién se produzca a partir
de inicio del segundo afio de tenencia de dichas participaciones hasta el
decimoquinto, ambos incluidos. Excepcionalmente, podra admitirse una
ampliacion hasta el vigésimo afio inclusive.

— Dividendos o participaciones en beneficios. De conformidad con lo dispuesto en el
articulo 50 de la citada Ley, las SCR podran aplicar deducciones y exenciones, bajo
cumplimiento de determinados requisitos, de dividendos y, en general,
participaciones en beneficios percibidos provenientes de las sociedades
participadas.

Activos por impuesto diferidos

De acuerdo con la legislacion vigente, las bases imponibles negativas pueden
compensarse con las positivas obtenidas en ejercicios posteriores, sin limite temporal,
La Sociedad posee las siguientes bases imponibles negativas pendientes de compensar
fiscalmente:

Aﬁ'o de Euros
Origen
2023 7.332
2024 74.953
Total 82.285
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Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segtin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcion. La Sociedad tiene abiertos a inspeccién todos los ejercicios desde su
constitucién para todos los impuestos que le son de aplicacion.

Los Administradores de la Sociedad consideran que de la posible revisién de los afios
pendientes de inspeccion fiscal no se pondrian de manifiesto pasivos adicionales que
afecten de manera significativa a las presentes cuentas anuales.

La Sociedad dispone de la necesaria documentacién para sustanciar la valoracién fiscal
de las operaciones entre personas o entidades vinculadas a efectos del cumplimiento de
las obligaciones de documentacién recogidas en la Ley del Impuesto sobre Sociedades
y en el Real Decreto 634 /2015, de 10 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades.

11. CUENTAS DE ORDEN

El desglose del epigrafe de Cuentas de orden es el siguiente:

Euros
2024 2023

Cuentas de riesgo y compromiso - -

Compromiso de compra de valores - -

Compromiso de venta de valores - -
Otras cuentas de orden 2.450.000 450.000
Patrimonio total comprometido 2.450.000 900.000
Patrimonio total comprometido no exigido - (450.000)

Pérdidas fiscales a compensar - -
Total 2.450.000 450.000

12. INGRESOS Y GASTOS

Otros resultados de explotacién-

El desglose del epigrafe “Otros resultados de explotacion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros
2024 2023
Comision de gestion 22.500 -
Otras comisiones 19.090 -
Total 41.590 -
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Comisién de gestion:

A 31 de diciembre de 2024 no existe importe devengado y pendiente de liquidacion
(véase Nota 1).

Oftras comisiones:

En este epigrafe se incluye la comisién devengada por pertenencia al programa NCA la
comisién devengada a los promotores de la Sociedad. (véase Nota 1). A 31 de diciembre
de 2024 el importe devengado de dichas comisiones se encuentra pendiente de liquidar
y se presenta registrado en el epigrafe “ Acreedores y otras cuentas a pagar” del pasivo
corriente de balance adjunto (ningtin importe a 31 de diciembre de 2023).

Otros gastos de explotacién-

El desglose del epigrate “Otros gastos de explotaciéon” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros
2024 2023

Servicios profesionales independientes 21.071 2.768
Servicios bancarios y similares 298 21
Suministros 36 -
Otros servicios 8.321 4.538
Tributos 3.642 -

Total 29.133 7.327

13. OTRA INFORMACION
Honorarios de auditores-

Los honorarios satisfechos a los auditores de cuentas de la Sociedad en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2024 -primer ejercicio de auditoria- han
ascendido a 3.500 euros. En el ejercicio 2024 el auditor no ha prestado otros servicios a
la Sociedad (ningtin importe en el ejercicio 2023).

Garantias comprometidas con ferceros-
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad no ha recibido avales ni garantias de
entidades financieras.

Compromisos de compra o venta de participaciones-

Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad no tiene compromisos de compra o venta de
participaciones
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14. REMUNERACIONES Y SALDOS CON LOS ADMINISTRADORES
Retribuciones a los Administradores

Durante el ejercicio 2024 los Administradores no han devengado remuneracion en el
desempertio de su cargo (ningtn importe en el ejercicio 2023).

Durante el ejercicio 2024, dos de los Administradores han devengado un importe de
7.420 euros como honorarios por ser los promotores del programa NCA. A 31 de
diciembre de 2024 este importe se encuentra pendiente de pago (ningtin importe en el
ejercicio 2023).

No existen al 31 de diciembre de 2024 y 2023, créditos o anticipos concedidos a los
Administradores ni tampoco planes de pensiones u otros contratos similares suscritos
por la Sociedad a su favor.

Desglose de informacion requerido por del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229.3 del Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, redactado por el apartado diecisiete del articulo tinico de la Ley 31/2014, de
3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora
del gobierno corporativo, los Administradores manifiestan no haber realizado durante
el ejercicio 2024 y hasta la fecha actual ninguna operacién con la propia Sociedad ajena
al trafico ordinario de las sociedades ni fuera de las condiciones normales de mercado.

15. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Saldos con partes vinculadas

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 los saldos con partes vinculadas corresponden a
comisiones devengadas pendientes de liquidacion (véase Nota 14).

Transacciones con partes vinculadas

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 las operaciones realizadas con partes vinculadas
corresponden a las comisiones devengadas (véase Nota 14).

16. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Desde el 31 de diciembre de 2024 y hasta la fecha de formulacién de las presentes
cuentas anuales no han acontecido hechos adicionales a los mencionados desde la fecha
de cierre del ejercicio hasta la formulacién de las cuentas anuales que por su especial
relevancia sean susceptibles de desglose en la presente memoria.
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IBERIA NCA NF I, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO-PYME (S.C.R. PYME), S.A.

Informe de Gestion correspondiente
al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2024

Evolucion general de los negocios

Con fecha 9 de febrero 2024 la Sociedad fue inscrita como Sociedad de Capital Riesgo
Pyme en el Registro de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, CNMYV, de
Sociedades de Capital Riesgo Pyme, con el niimero 34. La Sociedad delega la gestion en
Business Booster SGEIC, S.A.

Con fecha 18 de septiembre de 2023, en fecha de constitucion de la Sociedad, el capital
social constituyente ascendi6 a 900.000 euros, de los cuales 450.000 fueron integramente
suscritos y desembolsados y 450.000 estaban pendientes de desembolso a cierre del
ejercicio 2023, siendo desembolsados con fecha 23 de febrero de 2024.

Con fecha 27 de junio de 2024 se elev6 a priblico la escritura de ampliacién de capital
que se aprob6 mediante acta de la Junta General de Accionistas de fecha 21 de junio de
2024 por importe de 575.000 euros, que fue integramente suscrito y desembolsado.

Con fecha 20 de noviembre de 2024 se elevo a publico la escritura de ampliacion de
capital que se aprob6 mediante acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
de fecha 6 de noviembre de 2024 por importe de 975.000 euros, que fue integramente
suscrito y desembolsado.

Situacién actual de la Sociedad

La sociedad de capital riesgo se encuentra en periodo de inversién, y por eso durante
el ejercicio 2024 la Sociedad realiz6 cuatro inversiones.

Dos de las inversiones se han realizado en Europa y otras dos en Norteamérica,
cumpliendo asi con el objetivo establecido en el folleto.
Evolucion futura

La sociedad prosigue su actividad de acompafiamiento en el desarrollo empresarial de
los proyectos en los cuales ha invertido y analizando otras oportunidades para seguir
invirtiendo.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

Durante el ejercicio 2024 la Sociedad no ha realizado actividades significativas en
materia de investigacion y desarrollo.

Adquisicion de acciones propias

La Sociedad no ha adquirido acciones propias.

Informe sobre la actividad medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, la misma no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de este. Por este motivo no se incluyen desgloses
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especificos en la presente Memoria de las Cuentas Anuales respecto a la informacién de
cuestiones medioambientales.

Gestion del riesgo

En la nota 5 de la Memoria, que forma parte de las cuentas anuales, se hace un analisis
detallado de la situacion al cierre y de la gestion realizada durante el ejercicio 2024 de
los diferentes tipos de riesgos de la Sociedad.

Acontecimientos importantes para la sociedad después del cierre del ejercicio

Aparte de lo citado en la Memoria, no se ha producido hecho significativo alguno con
posterioridad al 31 de diciembre de 2024 que afecte a los estados financieros o a la
situacion global de la Sociedad al cierre del ejercicio.
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especificos en la presente Memoria de las Cuentas Anuales respecto a la informacién de
cuestiones medioambientales.

Gestion del riesgo

En la nota 5 de la Memoria, que forma parte de las cuentas anuales, se hace un anélisis
detallado de la situacion al cierre y de la gestién realizada durante el ejercicio 2024 de
los diferentes tipos de riesgos de la Sociedad.

Acontecimientos importantes para la sociedad después del cierre del ejercicio

Aparte de lo citado en la Memoria, no se ha producido hecho significativo alguno con
posterioridad al 31 de diciembre de 2024 que afecte a los estados financieros o a la
situacion global de la Sociedad al cierre del ejercicio.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES
En Valencia a 28 de marzo de 2025

La formulacién de las presentes Cuentas Anuales ha sido realizada por el Consejo de
Administracién de Iberia NCA NF I Sociedad de Capital Riesgo Pyme, S.A. en Valencia
de 28 marzo de 2025 para ser sometidas a la aprobacién de la Junta General de
Accionistas. Dichas cuentas, que constan de balance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo, memoria e
informe de gestion, estan firmadas por el Consejo de Administracion.

Presidente del Consejo de Administracion
D. Fidel Garcia-Guzmén Garcia
(en representaciéon de Namib Investments, S.L.)

Secretario del Consejo de Administracién
D. Pablo José Penichet Garcia

Vocal del Consejo de Administraciéon
D. Enrique Penichet Garcia
(en representacion de Business Booster Sgeic, S.A.U.)
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