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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Bankia Soy Asf Cauto, Fondo de Inversion (en adelante, ¢l Fondo), por
encargo del Consejo de Administracion de Bankia Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre
de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los adminisiradores de
su Sociedad Gestora son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del Fondo, de
acuerdo con €] marco normativo de informacién financiera aplicable (que se identifica en la
Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
y la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion,

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31
de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que [a informacion contable que contiene el citado informe de
gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro frabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.
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BANKIA SOY ASi CAUTO, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)

012969492

ACTIVO

31.12-2042

3112:2011 {4

PATRIMONIQ Y PASIVO

31-12-2012

21-12-2011 {4

ACTIVO NO CORRIENTE

FATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIFES O
ACCIONISTAS

19,433.139,20

29.838.580,90

Inmovilizado intangibie Fondos reembolsables  atribvidos a 19.133.139,20 29,838,580,90
participes o accionistas
Inmovilizado material Capital - .
Bienes inmuebles de usc propio - - Participes 16.782.149,99 30.508.077 47
Mobiliaric y enseres - - Prima de ermision - "
Actives por impuesto diferido - - Reservas 1.337.032,096 1.295178.08
ACTIVO CORRIENTE 19,153.664,00 29.872.260,60 {Acciones propias) - -
Deudores 462.780,36 13.495 74 Resuflados de ejercicios anteriores 878.568,60 11.362.028,34)
Cartera de inversiones financieras 18,229.628,60 28.812.991,73 Ctras aportaciongs de $ocios - -
Cartera Interior - 18.804.864,97 Resultado del ejercicio 4.135.387,65 (582.645,32)

Vailores representativos de deuda - 3.285.000,00 Dividendo a cuenta) . -

mnstrumentos de patrimonio - - Ajustes por cambies de wvaler en -

inmavilizado material de use propic

Institucionas de Inversion Colectiva - 13.039.864,97 | Otre patrimonio atribuido . -

Depobsitos en EECC - 3.500.000,00

Derivados - - PASIVO 80 CORRIENTE -

Olros - - Provisiones a largo plazo -
Cartera exterior 18.229.528 8¢ 8,960,703,83 Deudas a jarge plazo -

Valores representativos de deuda - - Pasivos por impuesto diferido -

Instrumentos de patrimonic - -

instituciones de Inversion Colectiva 18.229.529 60 8.860.703,63 | PASIVO CORRIENTE 20.424 8¢ 33.679,70

Depositos en EECC - - Provisiones a corte plazo i -

Derivados - - Deudas a corte plaze B -

Otros - - Acreedoses 20.424,80 33.679,70
interesas de la cartera de inversién - A7.423,13 Pasivos financieros - -
Inversienes morosas, dudosas o en litigio . - Derivados - -

Periodificacionses - - Pariodificaciones - -
Tescreria 461.244,04 1.046.773,13
TOTAL ACTIVO 15.153.564,00 29.872.260,60 TOTAL PATRIMCNIC Y PASIVD 18.183.564,00 29.872.280,60

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos por cperaciones largas de
derivados

Compromisos par Operaciones cortas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores sedidos en préstamo por la HC
Vaiores aportades come garantia por la liC
Vatores recibidos &n garantia por fa HG
Capital nominal no suscrito ni en clrculacion
(SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Qtros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

2.117.233,81

2117233 91

211723391

l.as Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integranie

("} Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparatives.

del batance al 31 de diciembre de 2012.
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GLASE 8/

BANKIA SOY ASi CAUTO, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

o e o e e S et e e e e 14 e A e A WY

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)
2012 2011 19

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - .

Comisiones retrocedidas a la lIC 15.358,28 7.036,16

Gastos de Personat - -

Otros gastos de explotacion {223.431,38) {245.081,70)
Comision de gestion {193.085,03) (234.654,45)
Comision depositario {20,448,02} -
Ingreso/gasto par compensacion compariimento - -

Otros {8.918,33) (10.407,26)
Amortizacion del inmovilizado materiat - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resuitados por enajenaciones de inmovitizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {208.073,10) {238.025,54)
ingresos financieros 84.092,53 126.816,50
Gastos financieros - -
Varlacion del valor razonable en instrumentos financieros 206.862,91 {1.080.515,90)

Por operaciones de la cartera interior (475.948,38} (563.434 ,86)

Por operaciones de la cartera exterior 682.801,30 (517.081,04)

Por operaciones con derivados - -

Otros - -
Diferencias de cambio {39,254,24) {83,10)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 4.091.769,55 609.172.72

Deterioros - -

Resultados por operaciones de la carlera interior 594.955.13 1.016.194,82

Resultados por cperaciones de la cartera exterior 497 011,00 (407.022,10)

Resultados por operaciones con derivados {198,58) -

Otros . - -
RESULTADO FINANCIERO 1.343.460,75 {344.619,78)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS ’ 1,136.387,65 {582.645,32}
Impuesto sobre beneficios . -
RESULTADGC DEL EJERCICIO 1.135.387,65 (562.645,32)

{*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integranie
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012.
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BANKIA SOY ASI CAUTO, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales ferminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A} Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31

de diciembre de 2012 y 2011:
Euros
2012 2011 ()
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 1.136.387.65 | (582.645,32)
Total ingresos y gastos imputados directaments en el patrimonio atribuido & participes ¢ accionistas - -
Total transferencias a ia cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 1.135.387,85 | (582.645,32)

{*} 8e presenia, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 87

Bankia Soy Asi Cauto, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefia del Fondg

Bankia Soy Asi Cauto, Fondo de Inversién {en adelante, el Fondo) se constituyé el 13 de diciembre de 2000 bajo
la denominacion de Madrid Gestion Activa 25, Fondo de Inversion Mobiliaria de Fondos. Con fecha & de febrero
de 2004 el Fonde cambié su denominacion por la de Madrid Gestion Activa 25, Fondo de Inversidn, con fecha 1
de junio de 2007 por la de Caja Madrid Soy Asi Cauto, Fondoe de Inversion y, finalmente, con fecha 25 de agosto
de 2011 el Fondoe cambit su denominacién por la actual. E! Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en ia Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decreto
1.082/2042, de 13 de julio, por el que se regiamenta dicha iey y en la restante normativa aplicable.

Et Fonde figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el ntimero 2.303.

El objeto del Fondo es la captacién de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inverscr se
sstablezca en funcién de los resuliados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o confingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonic, la situacién financiera y los resultados del mismo, Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en fa presente memeria de las cuentas anuaies respecto a ia
informacion de cuestiones medicambientales.

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del publico en el registro correspondiente de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

Con fecha 25 de julio de 2012, el Fondo ha comunicado mediante el correspondiente hecho relevante la
modificacién de su politica de inversion al objeto de ajustar ia calidad crediticia minima para la inversion en
activos de renta fija a la calificacion de solvencia que en cada momento tenga el Reinc de Espafia. Conforme &l
articulo 14.2 dei Reglamento de Instituciones de inversién Colectiva, este fipo de modificacion no desvirtia la
finalidad y vocacion de un fondo de inversién.

Segun se indica en la Nota 7, la direccion y administracion del Fondo estan encomendadas a Bankia Fondos,
Scciedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., entidad integrada en los Grupos Banco
Financierc y de Ahorros y Bankia. :

Los valores mobiliarios estén bajo la custodia de Bankia, S.A. (Grupos Banco Financiero y de Ahorros y Bankia),
entidad depositaria del Fondo (véase Nota 4).

Con fecha 9 de maye de 2012, el Consejo de Administracion de Banco Financiero y de Ahorros, S.A. ("BFA"),
maximo accionista de Bankia, S.A., acordd por unanimidad dirigirse al Fondo de Reestructuracion Ordenada
Bancaria (“FROB"), a través del Banco de Espafia, solicitando fa conversidn de las participaciones preferentes
convertibles suscritas por el FROB, en acciones de BFA. Con fecha 14 de mayo de 2012 la Comisitn Rectora
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del FROB acord6 aceptar esta solicitud, de manera que el 27 de junio de 2012, una vez concluide el proceso de
conversion de las Participaciones Preferentes Convertibles, et FROB ha pasado a ser accionista unico de Banco
Financiero y de Ahorros, $.A., (accionista mayoritario de Bankia, S.A., entidad depositaria del Fondo y sociedad
dominants Glima de jos Grupos en jos que se integra 'a sociedad gestora del Fondo) al cerresponderle el 100%
del capital social de BFA,

Fusién por absorcion

Bankia Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva, 8.A., como entidad gestfora, y Bankia
S.A., como entidad depositaria, acerdaron con fecha 25 de octubre de 2011, llevar a cabo la fusién por absorcion
del Fondo (como Fendo Absorbente) y de Bancaja Gestion Direccional 30, Fondo de Inversion (cormo Fondo
Abserbido). En dicha reunion se adoptaron, entre otros, jos siguientes acuerdos:

1. Disolucién sin liquidacién del Fondo Absorbido y transmision en blogue de todos sus activos y pasivos al
Fondo Absorbente, sucediendo éste a titulo universal en todos los derechos y obligaciones a aquellos.

2. Aprobacién de la ecuacion de conversidn o canje de la fusién de los fondos implicados, teniendo en cuenta
sus patrimonios y nimero de participaciones en circulacion el dia anterior a la fusion efectiva, que tuvo lugar
sl 11 de enero de 2012. De esta forma por cada participacion de Bancaja Gestion Direccional 3¢, Fondo de
Inversion correspenderian 0,857861 participaciones del Fondo.

3. Comunicacion al Ministerio de Hacienda, de ia aplicacion a la presente fusion del régimen fiscal especial de
las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de vaiores establecido en el Capitulo VI del Real
Decreto Legistativo 4/2004, de 5 de marzo, por &l que se aprueba el Texto Refundido de la Ley dei impuestoe
sobre Sociedades.

4. Comunicacién, asimismo, al Ministerio de Hacienda de la exencién en ef lmpussto schre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, e virtud del articulo 88.1.b) del Real Decreto 828/1995, de
28 de mayc, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Transmisiones Pafrimoniales y Actos
Juridicos Documentados, y de la Disposicion Final cuarta del Real Decrato 1.308/2005, de 4 de noviembre,
por el que se aprueba ¢! Reglamento de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversion Colectiva.

l.a fusion por absorcion se ha realizado, a efectos contables, el 11 de enero de 2012, integrando los saldos del
activo y pasivo a la fecha de los balances de fusion y registrando los resultados acumulados del Fondo
Absorbido, desde e! 1 de enero de 2012 hasta la fecha de fusion efectiva, en el epigrafe "Participes” del balance
del Fondo. Asimismo, a pariir de dicha fecha se consideran las operaciones realizadas por el Fondo Absorbido
como realizadas por el Fondo Absorbente. Esta forma de integracién contable no afecta en mode aiguno al canje
de las participaciones de! Fondo implicado/de los Fondos implicados.

De acuerdo con la fegislacion vigente, los acuerdos de fusion fueron publicados en el Boletin Oficial del Estado.
Asimismo, se practicaron las correspondientes notificaciones individuales a los participes de los Fondos
implicados, ofreciéndoles el derecho de separacion, conforme a la normativa aplicable,

t.a mencicnada fusién se inscribid® en el Registro de la Comisién Nacional del Mercado de Valores el 24 de
febrero de 2012,

El Fondo Absorbido no ha transmitido bienes susceptibles de amortizacion. Asimismo, no existen bienes que se
hayan incorporado a los libros del fondo adquirente con un valor diferente a aquél por ef que figuraban en los
libros del Fondo Transmitente, ni existen beneficios fiscales disfrutados por las entidades transmitentes, respecto
de los que deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con lo establecido en el articulo
88 del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.
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CLASE 87

El patrimonio afribuido a paricipes, numerc de participaciones en circulacién y resultado comprendido entre el 1
de enero de 2012 y el 11 de enerc de 2012 de cada uno de ios fondos de la fusion se detailan a continuacion:

o Patrimonig atribuido N° de
Denominacién a participes participaciones Resultado
Bankia Soy Asi Cauto, Fondo
de Inversion 29.504.936,62 263.477 87 24.608 82
Bancaja Gestidon Direccional
30, Fondo de Inversion 5.815319,76 61.575,91 (23.462,17}

2. Bases de presentacion de las cuentas anuajes

a} Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables dei Fondo y se foermulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, gue es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
gue constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacién, de forma que muestran la imagen fiel de! patrimonio y de fa situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 vy de los resultados de sus operaciones gue se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales dei Fondo, que han side formutadas por los Administraderes de su sociedad gestora, se
sncuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1), No obstante, se estima gue dichas cuentas anuales serén aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacién de fas cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningn principio contable o nerma de vatoracion de caracter obligatoric que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de apiicar en su preparacion.

Los resultados v la determinacion det patrimonio son sensibles a los principios y poiiticas contabtes, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de ia sociedad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utiizade ocasionaiments estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestera para cuantificar aigunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en elias. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacian disponible ai cierre del ejercicio 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas {at alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con [a normativa contable en vigor.
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DLASE &7

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualguiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y ofros riesgos inherentes a la inversion en valores {véase Nota 4), lo gue puede
provocar que el valor liquidativo de la participacién fluctie tanto al alza como a la baja.

Comparacion de la informacion

La informacion confenida sn estas cuentas anuales relativa al gjercicio 2011 se presenta unica y
sxclusivaments, a efectos comparativos, junto con ta informacion correspondiente al gjercicio 2012.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de perdidas y ganancias y de! estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, 8@ ha incluido informacidn desagregada en fas correspondienies notas de la memaoria.

Cambios de criterios contables

Durante e elercicic 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2011,

Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adiuntas no se ha detectado ningdn error significativo que haya
supuesto ja reexpresion de los importes incluides en las cuentas anuales del gjercicio 2011,

Normas de registro y vaioracion

£n la efaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado ios siguientes principics, politicas contables y criterios de valoracion:

a)

Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion vy valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, fas cuentas o depositos a la visia destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en ef depositario, cudndo éste sea una entidad de crédito,
o en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldes gue el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por &l Fondo en concepto de garantias
aporiadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su ¢aso, de ios siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambics en pérdidas y ganancias™
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« Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores gue supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractuaimente, e instrumentados en titulos © en anotaciones en cuenta, cualguiera
que sea el sujeto emisor.

« Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por cotras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaieza de instrumentos de capital para el
EMISor.

+ instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

« Depésitos en entidades de crédito (EECC): depbsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos gue se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

« Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que e Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productes estructurados mantenidos por el Fondo,

« Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capitalriesgo
regutadas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operacicnes no recogidas en los epigrafes anteriores.

e Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

+ Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de fas inversiones y pericdificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquelias respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parciai.

- Deudores: recoge, en su caso, e efective depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder reafizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito vy
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efecios de valoracién como “Partidas a cobrar™.
Las pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe ‘Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financiercs - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

i, Clasificacidn de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largofcorto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitas, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como "Débitos y partidas a pagar”.
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- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como ios derivados implicites
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a vaior razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivades gue han sido clasificados a
efecios de su valoracion como "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganhancias’, tales como pasivas por venta de vaiores recibidos en préstamo,

- Acreedores; recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, gue no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depésito. Se clasifican a efectos de valoracidén como “Débitos y partidas a
pagai”.

b} Reconocimiento y valoracion de los activos y pasives financieros

i, Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe "Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su "valor razonable” {que salvo evidencia
en contrario sera el precic de la transaccion), integrando los costes de fransaccion directamente atribuibles a
ta operacién, Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “ingresos financieros” de ia cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si ef efecto de no actualizar los fiujos de efectivo ho es significativo,
aquelias partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieres clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su “valor razonable” {(gue salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Gitima liquidacion se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras - intereses de la cartera de inversién” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en ef valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.¢.iii).

En tode caso, para ia determinacion del valor razonable de los actives financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dis de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, 0o el cambio madio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utifizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos auih a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precic de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En ef caso de gue no esté disponible un
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precio de cotizacion, el valor razenable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
gue no haya habido un cambio significativo en fas circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precics suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacioén, transacciones recientes de mercado disponibies, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustanciaimente el mismo, modelos de descuento de fiujos y valoracion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y gue utiticen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito dei emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable as el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversidn a los tipos de interés de mercadoe vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de ia adguisicion de los valores,

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el vator
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustade de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias técitas, netas de impuestios, que hubieran
sido identificadas y caiculadas en el momento de la adquisicion, y gue subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de actives: su valor razonable se calcula,
generalmentg, de acuerdo al precic gue iguale el rendimiento intemo de la inversion a jos tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de ofras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédite de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es ei valor fiquidativo det dia de referencia. De no existir, se utilizara e} 0ltimo valor liquidativo
disponibie. En el casc de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral
de negociacidn, se vaioraran a sy valor de cotizacién del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para ias inversiones en |IC de inversion libre, IIC de IIC de inversidn libre e IC extranjeras similares, segun
los articulos 73 y 74 del Reat Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores fiquidatives estimados,

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es &
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. £n el caso de que el mercado no sea
suficientemente Hguido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sisternas multilaterales de negociacién, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipuiade en la Circular 8/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacionai del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracian de los pasivos financieros

L.os pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de fransaccién directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasives se
valoran por su cosfe amortizado; contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efective. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efective no es significativo, aquellas partidas cuyo importe’
se espera pagar en un plazo inferior a un afo se valoran & su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Pasives financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario seré el precio de la transaccion) incluyendo los costes de fransaccion directamente atribuibles a la
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operacion. Posterlormente, los pasivos se valoran por su vaior razonsble, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.¢.il).

En particuiar, en el caso de ia financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de actives adquiridos temporaimente o activos aporiados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los aclivos & recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adquirides bien temporalmente o bien aportados en garantia,

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El fratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimente a terceros — caso de las ventas incondicionales
{que constitizyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacte de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del batance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el vaior en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los gue concurra un deterioro notoric e irrecuperable despues de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de ias ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de ios contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene ia obligacion de
devolver los mismos o similares activos u ofros casos andlogos —, el active financiero transferido no se
dard de baja del balance y se continuara valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasive financiere asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara pesteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedides en el marco de un acuerde de garantia
financiera, a menos que se incumpian los térmings del conirato v se plerda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyc caso se daran de baja. El valor de los activos prestados ¢ cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por fa 1iC" o
“Valores aportados como garantia por la 1IC", respectivamente, en clentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados at active financierc
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo,

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan impficites. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuande se han extinguido las obligaciones gue generan o cuando se adquieren.

0L2969503
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d}) Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valcres al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan s dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segin corresponda, del active del balance, segln su naturaieza y
el resultado de las operaciones de venia se regisira en el epigrafe “Deterforo y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resuitados por operaciones de la cartera interior (0 exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias,

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
gjecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el numero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en ei momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromises por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominal cormprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultado por
operaciones con derivados™ o “Variacion del vaior razonable en instrumentes financieros — Por operaciones
cost derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liguidadoe ¢ no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos, La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de fa cartera interior o exterior y del
activo o del pasive, segun su saldo, del balance, hasta ia fecha de su liguidacion,

ifi. Adguisicion temporal de activos

Cuando existen adguisiciones temporaies de activos o adquisiciones con pacto de refrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representatives de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

tas diferencias de valor razonable que surjan en las adguisicicnes temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de [a cartera interior (o exterior}”.

iv. Contrafos de futuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el memento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
"Compromisos por opéraciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de ias cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.
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Las primas pagadas (cobradas) para &l ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del batance, en la
fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del active def balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspandientes para poder realizar operaciones en ios mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultadc por enajenaciones de instrumentos financieros — Resuitados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacion de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
active o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liguidacion,

En aquellos casos en que el conirato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si fa opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando exciuidas las operaciones gue se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aporfadas al Fondo

Cuando existen valores aporiados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe *Valores recibidos en garantia por la IIC” de las cuentas de orden. &£n caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
abligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones {activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — intereses de |a cartera de inversién” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

L.os instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en gue se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe "Patrimonic afribuide a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance,

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectes de su suscripcion y reembolso, en funcién del valor
fiquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 8/2008, de 28 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.
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£l resultado de! sjercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas ~ Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Resuitados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
(positivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se
hablan generado en eiercicios anteriores al ejercicio terminade en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos!

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de ta adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periode de devenge, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, & excepcién de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas 0 en
fitigio, gue se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenienies de
ta cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras —~ Intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“ingrescs financiercs” de ta cuenta de pérdidas y ganancias. '

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconccen, en su casg, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en &l momento en que nace el derecho a
percibirios por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimifados

i.os ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcidn y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripcionas y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la refrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa 0 indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la l|IC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depésito asi como ofros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

jii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivade de variaciones del valor razonable de los actives y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en el ejercicic, se registra en los epigrafes "Deterioro y resuitado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacién del valor razonable en instrumentos financiercs”,
segln corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.iiy 3.i). No
obstante 1o anterior, por razones de simpiicidad operativa, el Fondo registra las variaciones de valor
razonable procedentes de activos enajenados producidas desde ia fecha de adquisicion, aunque ésta sea
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anterior al inicio de cada ejercicio, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros” con contrapartida en e epigrafe "Variacion del valor razonable en instrumentos financiercs” de fa
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho fratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo al 31 de diciembre de 2012.

fv. Ingresos y gastos no financieros

Se raconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

E! impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gaste o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto cormriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sabre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar ias pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenia.

! gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de gue exista, se correspende con ef reconocimiento y fa
cancelacion de fos pasivos y actives por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente vaioracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias

-temporarias imponibles dan jugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias

deducibies v los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de gue existan derechos a compensar en ejercicios postericres por pérdidas fiscales, estos no dan
jugar ai reconocimiento de un active por impuesto diferido en ningdn caso y solo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar’ de las
cuentas de orden del Fondo.,

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificacicnes en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion,

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentas al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas én moneda extranjera se convierten a suros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccidn, entendiendo como tipo de cambic de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del titimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir ios saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias gue son tesoreria, debitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio®, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y ias partidas no monetarias gue forman parte de la cartera de instrumentos
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financieros, las diferencias de cambio se llevardn conjuntamente con las pérdidas v ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.1),

J} Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 87
de la Ley 35/2003 v los ariiculos 138 vy 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para eilo, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en matetia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
gjecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aqueltas operaciones y actividades desempefiadas por ia sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionaimente la sociedad
gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de gue las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segun lo establecido en fa normativa vigente, los informes periodicos registrados en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liguidacion e intermediacién, comisiones
refrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depésitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora,

Cartera de inversiones financieras

E| detalle de la cartera de inversiones financieras at 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su ¢aso, el saido
de los epigrafes “Depésites en EECC", “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integranie de esta nota.

En el epigrafe "Deudores” del balance se incluye, al 31 de diciembre de 2012, por importe de 400 miles de
euros, 8l saldo correspondiente a las ventas de valores al contade que se cancelan en la fecha de liquidacion.

Los valores y activos gue integran |a carters del Fondo que son susceptibles de estar depositades, to estan en
Bankia, S.A4. o en tramite de deposito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarics y demas
activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para
servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y
deben estar bajo la cusicdia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

Gestidn def riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo estd dirigida al
gstablecimiento de mecanismos necesarios para controlar y gestionar la exposicion a las variaciones en los tipos
de interés y fipos de cambio, asi como a los riesgos de credito v liquidez.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas gue sufriia el Fonde en el caso de que alguna contraparie
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo.

La poiitica de gestion del riesgo de crédito consiste en la definician y monitorizacion periddica de limites intermnos
definidos en funcion de la vocacion inversora de la |IC asi como de ia estrategia prevista. Se definen en funcidn,
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entre otros aspectos, dei rating minimo de inversion por activo y del rating medio estimado para la cartera de
renta fiia de largo piazo.

Riesgo de liguidez

En el caso de gue el Fondo invittiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacién, o inversion en ofras Instituciones de inversion Colectiva con
liquidez inferior a la det Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez, Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el fesgo de liquidez inherente a la actividad para evitar pérdidas imprevistas derivadas de
este riesgo y fundamentalmente garantizar el pago correcto de los reembolsos de ios participes,

La politica de gestion del riesgo de liguidez consiste en la definicién y monitorizacion pericdica de limites
internos dsfinidos en funcion de la vocacion inversora asi como de las principales caracteristicas de la IIC
concerniantes a su liquidez. Se definen en funcion, entre otros aspectos, de su exposicion maxima a activos de
fiquidez reducida asi como a su cobertura mediante activos de mayor liquidez.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. L.os factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interes: la inversién en activos de renta fija confleva un riesge de tipo de interés,
cuya fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y etevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversidn en activos denominados en divisas distintas del euro conlieva
un riesgo por las fluctuaciones de ios tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
gue la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los gue invierte.
Adicicnalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conilevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacidén de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas voiéiiles.

La politica de gestion del riesgo de mercado consiste en la definicidn y monitorizacién periddica de limites
internos definidos en funcion de la vocacién inversora de ia IIC asi como de la estrategia prevista para el
producto. Se definen en funcién, entre otros aspectos, del VaR (méxima pérdida potencial diaria prevista) y/o del
tracking error ex ante,

Los riesgos inherenies a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo, segun lo establecide en la normativa aplicable.

Adicionalmente, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que
afectan al Fondo y cuyo control se realiza por la scciedad gestora,

. __Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicidn del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

14



0L2963510

CLASE 87

Euros
Cuentas en el depositarie:
Bankia, S.A. (cuentas en euros) 333.196,21
Bankia, S.A. (cuentas en divisa} 128.047,83
461.244,04

Los saldos positivos de fas principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
gjercicio 2012 un tipo de interés anual del Euribor a un dia menos 0,05 puntos porcentuales, revisabie y
liquidable diarfamente.

6, Participes
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonic del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y gue confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre diche patrimonio,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el calculo del valor de cada participacién se ha efectuado de la siguiente

manera:
Euros
31-12-2012 31-12-2011

Patrlmonlo at'l'lblfl(.i() 8 participes o accionistas del Fondo 19.133.139.20 29.838.580,90
al cierre del ejercicio
Valor liquidativo de la participacion 116,64 111,89
N° Participaciones 164.040,23 266.678,29
N° Participes 1.389 1.903

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran dei plazo de un afio para Hevar a cabo la reconstitucién permanente del
namero minimo de participes.

7. Dtros gastos de explotacion

Segun se indica en la Nota 1, la direccion y gestion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
esle servicio, desde el 2 de marzo de 2012 el Fonde ha devengado una comisidon del 0,50% anual, calculada
sobre el patrimonio diario def Fondo y que se satisface mensualmente. Durante el gjercicio 2011 y hasta el 2 de
marzo de 2012, la comisién ascendia a 1,75% anual, calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se
satisfacta mensualmente. :

La entidad depositaria del Fondo {véase Nota 1) ha percibido, desde el 2 de marzo de 2012 una comision del
0,10% anual, calculada sobre el patrimenio diario del Fondo y que se satisface mensualmente. Durante el
sjercicia 2011 y hasta e! 2 de marzo de 2012, la enfidad depositaria no percibia comision aiguna en concepto de
comisién de depositaria de titulos.

15



0L2868511

CLASE 87

Conforme al articulo 14.2 del Reglamento de instituciones de Inversién Colectiva, a raiz de este cambio, se ha
ofrecido a los participes del Fondo el derecho de separacion.

El porcentsje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y depdsito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades perienecientes al
Grupo Banco Financiero y de Ahorros, no supera los limites méximos legales establecidos. Adicionalmente, el
nivel maximo de comisionas de gestién y deposito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso,
en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Banco Financierc y
de Ahorros, no supera los limites establecidos a tal efecto en su Folieto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el saldo
del epigrafe "Acreedores” del balance.

La Crden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrotlo de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Institucicnes
de Inversion Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar gue las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetadc los coeficientes y criterios de inversién
estabiecidos en ia normativa vigenie,

3. Supervisar los criterios, farmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las pariicipaciones del Fondo.

4. Contrastar con caracter previo a la remisidn a la Comision Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion publica periddica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por fa sociedad gestora del Fondo
cumplen con fa normativa aplicable.

6. Custodia de todos los valores mobiliarios y demés actives financieros que iniegran ef patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservande en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcion.

7. Comprobar gue las liguidaciones de valores y de efectivo sen recibidas en el plazo gue determinen las
regtas de liquidacion que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecides en el folleto del
Fonde asi como en |a legisiacion vigente.

Incluido en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacien - Otros” de ia cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2012 se recogen los honorarios relatives a servicics de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 8 miles de euros (6 miles de eurcs en el gjercicio 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.
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. Situacion fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la fotalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los gjercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con ia
Administracién Publica en concepto de retenciones yfo otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 45 y 13 miles de euros, respectivamente,

No existen diferencias significativas entre el resultadc contable antes de impuestos del ejercicic vy la base
imponible antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Reai Decreto Legistativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resuliados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
gue el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Fl Real Decreto-Ley 972011, de 19 de agoste, introdujo una serie de modificaciones tributarias con efeclos para
los periodos impositivos que se hayan iniciade el 1 de enero de 2012, En concreto, en el caso de existir bases
imponibles negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
fuince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

Al 21 de diciembre de 2012, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacion de fas pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2012. No obstante, el saldo de este
epigrafe recoge las pérdidas fiscales del Fondo Absorbido antes de la fusién efectiva el 11 de enero de 2012
(véase Nota 1).

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del gjercicio no se ha producido ningtin hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

BANKIA SOY ASi CAUTO, FONDO DE INVERSION

Divisa Descripcion Euros
EUR PARTICIPACIONES|CarmignSecurite 502.748,35
EUR PARTICIPACIONES|Pictet- S/M Bn 3.191.590,13
EUR PARTICIPACIONES|RCG ConsTreEq 940.150,31
EUR PARTICIPACIONES|BRSF-EuropAbsK 985.308,76
EUR PARTICIPACIONES|Deka-Renten 1-3 2.824.927.,42
EUR PARTICIPACIONES|WS Inv Euro Bnd 2.526.608,24
EUR PARTICIPACIONES|Lyxor MTS 1-3Y 2.854.503,23
EUR PARTICIPACIONES|Deka-Renten 3-7 1.024.383,22
EUR PARTICIPACIONESIBRGF-EurShortDu 3.379.108,94
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva | 18.229.529,60




0L2369514

Bankia Soy Asi Cauto, Fondo de Inversién

informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucién de los negocios {mercados), situacién del Fondo y evoiucién
previsible

El gjercicio 2012 ha sido excepcional para los diversos mercados financieres considerados con riesgo.

l.a bolsa europea se recuperd de la crisis de deuda publica correspondiente a la primera parte del afio (donde
incluso existisron dudas sobre la permanencia de algunos paises en ef euro} al recibir Grecia ayuda adicional y
el compromiso de apoyo expresado por el Presidente del Banco Central Europec en julio. Ello contribuyd a
estabilizar Ja prima de riesgo de los paises periféricos, las rentabilidades de la deuda soberana se redujeron de
manera significativa en la segunda parie del afio (especiaimente en lalia y Espafia) y las subastas de deuda
plublica de los paises periféricos mejoraron en el transcurso del afio.

En el otro lado del Atlantico, la bolsa de Estados Unidos continud su ascenso iniciado en 2009 y en e 2012
gracias a los elevados beneficios empresariales, la politica monetaria de la Reserva Federal y la recuperacion
del sector inmobiliario. Este animo por el riesgo se manifestd en ef crédito norteamericano, sobre todo en el *high
yield”, que experimentd una rentabilidad de un 15%,

Los activos de los paises emergentes, obtuvieren una elevada rentabilidad. Las diferentes boisas y mercados de
renta fija fuviercn un comportamiento muy alcista (el indice MSCI renta variable de mercadcs emergentes tuvo
una rentabilidad del 18% mientras que el indice de bonos obtuvo unas plusvaiias del 17%) gracias a la
recuperacidn econdmica (sobre todo al esperar a un “hard landing” ching) y la reduccion de tipos de interés.

En resumen, el ejercicio 2012 fue muy rentable para log inversores, volatil y donde las intervenciones monetarias
y politicas tuvieron un papel crucial para evitar sucesos extremos que la comunidad temia. Para el ejercicio
2013, se espera optimismo en los mercados. La belsa tiene una valoracion atractiva en términos absolutos, vy
ofrece mayor rentabilidad gue los bonos los retornos por dividende son muy supericres a la media histdrica. A
nivel macroecondmico los indicadores sefialan una recuperacion scondmica global, sobre todo en los paises
emergentes. No chstante, hay ciertos factores que pueden conllevar inestabilidad en los mercados, como son el
rescate a Chipre, las eleccicnes en |talia y ia resolucién de la poiitica fiscal en Estados Unidos.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objetc, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, credito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por fa normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto.
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Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.
Investigacion y desarrollo
Dado su objeto social, el Fondo no ha desarroliado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Adgquisicién de acciones propias

No aplicable.



Diligencia que levanta el Secretario no Consejero del Consejo de Administracién de Bankia Fondos, S.G.LLC.,
S.A.. D. Salvador Escribano Guzman, para hacer constar que tras la formulacion de las cuentas anuales y el
Informe de Gestién de BANKIA SOY AS| CAUTO, FI al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2012 per los
miembros del Conseio de Administracion en la sesion del 21 de marzo de 2013, con vistas a su verificacion por los
Auditores de la Sociedad y posterior aprobacién por el Consejo de Administracion, han procedido a suscribir el
presente Documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenia de perdidas y ganancias, estado de cambios
en el patrimenic neto ¢ informe de gestién, en hojas de pape! timbrado cuya numeracién se detalla en el Anexo,
firmando cada uno de los Sefiores Consejeros cuyos nombres y apellidos constan a continuacién,

Madrid, 21 de marzo de 2013

Fdo.: D. Salvador Escribano Guzman NIF 7.212.741X
El Secretario no Consejero del Consejo de Administracion

Consejeros:
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.Fdo: D. Fernandeo Sobrini Aburto Fdo: D?. Rocie Eguiraun Montes Fdo: D. Jaime Gonzélez Lasso de la Vega
NIF 5.383.180-F NiF 15.934.519-G NIF 7.213.292-D




ANEXO

El presente documenio comprensivo de ia memoria, balance de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimonio neto e informe de gestidn, correspondientes al ejercicio 2012 de Bankia Soy
Asi Cauto, Fondo de Inversién, se compone de 24 hojas de papel timbrado, impresas por una cara,
referenciadas con la numeracian 0L2969492 a 0L2969515, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los
miembros del Consejo de Administracion de Bankia Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A. en la diligencia adiunta firmada por mi en sefial de identificacion

Madrid, 21 de marzo de 2013

Fdo.: . Salvador Escribano Guzman

Secretaric no Consejerc del Consejo de Administracion



