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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al accionista Unico de Abante Asesores Distribucion, A.V., S.A. (Sociedad Unipersonal):

Informe sobre las cuentas anuales

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Abante Asesores Distribucion, A.V., S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de perdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con fa
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia seqgun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion por
separado sobre esas cuestiones.
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Abante Asesores Distribucion, A.V., S.A.

Cuestiones clave de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria
Reconocimiento de los ingresos por
comisiones percibidas

El objeto social de la Sociedad consiste, A continuacion, se describen los principales
principalmente, en la prestacion de servicios procedimientos de auditoria realizados:
de inversion con caracter profesional a

terceros sobre los instrumentos senalados en Hemos obtenido un entendimiento del

el articulo 2 de la Ley de Mercado de Valores. proceso de reconocimiento de ingresos y
De acuerdo con la actividad anteriormente de comisiones de comercializacion.
descrita, el reconocimiento de ingresos se
realiza cuando se produce la circunstancia que Hemos realizado un analisis sobre una
los origina o durante el periodo de tiempo que muestra de ingresos percibidos por la
dure la prestacion del servicio. Sociedad en concepto de comisiones de
distribucion con la finalidad de confirmar
Al 31 de diciembre de 2023 el origen de la dichos importes con su documentacion
mayoria de los ingresos de la Sociedad soporte.
proviene de las comisiones percibidas por el
desarrollo de su actividad principal. . Hemos efectuado un recalculo de las
) comisiones de comercializacion de acuerdo
Por tanto, consideramos esta cuestion como la con el porcentaje acordado en el
mas significativa en el desarrollo de nuestro correspondiente contrato de servicios y con
trabajo. : los importes de las comisiones de gestion
cobradas por las entidades del Grupo a las
Ver notas 5.h y 16 de la memoria de las que la Sociedad comercializa sus
cuentas anuales adjuntas. productos.
° Hemos comprobado que los ingresos por

comisiones con entidades del Grupo se
corresponden con los gastos registrados
por cada una de las entidades del Grupo
con las que la Sociedad tiene acuerdos de
prestacion de servicios.

Como consecuencia de dichos procedimientos no
se han detectado incidencias significativas en el
reconocimiento de ingresos por comisiones
percibidas por la Sociedad.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en relacion con las
cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtn
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Esparia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente gue influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Esparia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.
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. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comision de auditoria

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad de fecha 21 de marzo de 2024.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de abril de 2023 nos nombrdé como
auditores por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2023.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas para
el periodo de tres afos y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2002.
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Servicios prestados

Los servicios, distintos de la auditoria de cuentas, que han sido prestados a la entidad auditada se
desglosan en la nota 24 de la memoria de las cuentas anuales.

PricewaterhetiseCgapers Auditores, S.L. (S0242)
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CLASE 82

ABANTE ASESORES DISTRIBUCION, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en euros)

ACTIVO Notas 2023 2022(%)

1. Tesoreria 1.374,50 1.266,47
1.1. Caja 1.374,50 1.266,47
1.2. Bancos = -

2. Créditos a intermediarios financieros 7 9.575.569,62  7.697.498,17
2.1. Depésitos a la vista 5.948.536,33  4.833.130,98

2.2. Créditos por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar - -
2.3. Depésitos a plazo - -
2.4. Adguisicion temporal activos = -
2.5. Otros créditos 3.627.033,29 2.864.367,19
2.6. Activos dudosos - -
2.7. Ajustes por valoracion: (+/-) - -
. Crédito a particulares 7 426.039,66 196.140,95
3.1. Crédito en efectivo por compras al contado diferidas - -
3.2. Créditos y anticipos por operaciones de valores - -
3.3. Otros créditos y anticipos 426.039,66 196.140,95
3.4. Adquisicion temporal activos - -
3.5. Activos dudosos - -
3.6. Ajustes por valoracion: (+/-) - -
4. Valores representativos de deuda - -
4.1. Activos monetarios y Deuda Publica = -
4.2. Otros valores de renta fija cartera interior - -
4.3. Valores de renta fija cartera exterior - -
4.4, Instrumentos financieros hibridos - -
4.5. Activos dudosos - -
4.6. Ajustes por valoracion: (+/-) - -

w

5. Inversiones vencidas pendientes de cobro - -
6. Acciones y participaciones 8 522.132,71 1.000.299,61
6.1. Acciones y participaciones cartera interior 522.132,71 1.000.299,61

6.2. Acciones y participaciones cartera exterior - -
6.3. Participaciones - -
6.4. Deterioro de valor de acciones y participaciones (-) = -
7. Derivados = -
7.1. Derivados de negociacion - -
7.2. Derivados de cobertura = -

8. Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
9. Inmovilizado material 9 607.250,25 912.015,95
9.1. De uso propio 607.250,25 912.015,95

9.2. Inversiones inmobiliarias - -
9.3. Inmovilizado material mantenido para la venta - -
9.4, Deterioro de valor del Inmovilizado material (-)

10. Inmovilizado intangible 10 2.330.889,17 1.480.175,89
10.1. Fondo de comercio e =
10.2. Aplicaciones informaticas 2.330.889,17  1.480.175,89

10.3. Otros activos intangibles -
10.4. Deterioro de valor del Inmovilizado intangible (-) - -

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos
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CLASE 87

ABANTE ASESORES DISTRIBUCION, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en euros)

ACTIVO Notas 2023 2022(%)

11. Activos fiscales 19 31.085,58 12.160,52
11.1. Corrientes 27.995,55 5.980,49
11.2. Diferidos 3.090,03 6.180,03

12. Periodificaciones 11 132.105,58 121.244,49
12.1. Comisiones y gastos pagados no devengados 132.105,58 121.244 49
12.2. Otras periodificaciones - =

13. Otros activos 11 384.741,45 393.211,30

13.1. Administraciones publicas - -
13.2. Accionistas por desembolsos de capital exigidos - -
13.3. Otros 384.741,45 393.211,30

TOTAL ACTIVO 14.011.188,52 11.814.013,35

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos
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CLASE 82

ABANTE ASESORES DISTRIBUCION, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 2023 2022(%)
1. Deudas con Intermediarios financieros 12 809.733,42 1.684.806,22
1.1. Préstamos y créditos 809.733,42 1.684.806,22

1.2. Deudas por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar - -
1.3. Cesion temporal activos - -
1.4. Saldos transitorios por operaciones con valores - -
1.5. Otras deudas - -
1.6. Ajustes por valoracién: Intereses devengados no vencidos

2. Deudas con particulares 12 2.148.598,52 1.290.773,24
2.1. Cesion temporal de activos - -
2.2. Saldos transitorios por operaciones con valores 2.148.598,52 1.290.773,24

2.3. Otros débitos = =
2.4. Ajustes por valoracion: Intereses devengados no vencidos - =

3. Depositos en efectivo en garantia de operaciones - -
3.1. Operaciones de crédito al mercado - -
3.2. Otros depositos = -

4. Crédito de valores al mercado por ventas al contado diferidas z -

5. Deudas por ventas en corto y valores recibidos en préstamo - -
5.1. Posiciones cortas por venta de valores en descubierto - e
5.2. Ventas de valores recibidos en préstamo o en garantia - -
5.3. Ajustes por valoracion: Intereses y ofras cargas devengadas no

vencidas = =
6. Otros pasivos a valor razonable - -
7. Derivados “ -

7.1. Derivados de negociacion = -
7.2. Derivados de cobertura = -

8. Empreéstitos a .
9. Pasivos subordinados - =
10. Provisiones para riesgos 13 1.405.000,00 -

10.1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares - =
10.2. Provisiones para impuestos = -
10.3. Provisiones por transacciones con pagos basados en instrumentos

de capital = =
10.4. Provisiones para ofros riesgos 1.405.000,00 -
11. Pasivos Fiscales - -

11.1. Corrientes - -
11.2. Diferidos = =
12. Pasivos asociados con activos no corrientes para la venta

13. Periodificaciones 14 28.210,93 40.394,29
13.1. Comisiones y otros productos cobrados y no devengados = -
13.2. Gastos devengados no vencidos 28.210,93 40.394,29
13.3. Otras periodificaciones - .

14. Otros pasivos 14 928.291,96 903.701,53
14.1. Administraciones publicas 432.654,10 363.355,04

14.2. Desembolsos pendientes en suscripcion de valores - -
14.3. Saldos por operaciones de arrendamiento financiero - -
14.4. Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores 495.637,86 540.346,49
15. Capital con naturaleza de pasivo financiero - &

TOTAL PASIVO 5.319.834,83 3.919.675,28

(*) Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos
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0P1310383

ABANTE ASESORES DISTRIBUCION, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

16. Fondos propios
16.1. Capital
16.2. Prima de emision
16.3. Reservas
16.4. Valores propios (-)
16.5. Resultados de ejercicios anteriores (+/-)
16.6. Otras aportaciones de socios
16.7. Resultado del ejercicio (+/-)
16.8. Dividendos y retribuciones (-)
16.9. Otros instrumentos de patrimonio neto
17. Ajustes por valoracién en patrimonio neto (+/-)
17.1. Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio
neto (+/-)
17.2 Coberturas de flujo de efectivo (+/-)
17.3. Coberturas de inversiones netas de negocios en el extranjero (+/-)
17.4. Diferencias de cambio (+/-)
17.5. Resto de ajustes por valoracion (+/-)
18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos

Notas

6

2023

2022(*)

8.691.353,69

7.894.338,07

3.500.000,00
1.000.000,00
2.894.338,07

1.297.015,62

3.500.000,00
1.000.000,00
2.437.502,97

956.835,10

8.691.353,69

7.894.338,07

14.011.188,52 11.814.013,35
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CLASE 8?

ABANTE ASESORES DISTRIBUCION, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en euros)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Notas 2023 2022(*)

1. Avales y garantias concedidas 704.388,61 695.792,86
1.1. Participacion en la fianza colectiva . -
1.2. Activos afectos a garantias propias o de terceros 704.388,61 695.792,86
1.3. Riesgos por derivados contratados por cuenta de terceros = *
1.4. Otros = -

2. Otros pasivos contingentes - -
3. Valores propios cedidos en préstamo - -
3.1. Deuda publica - -
3.2. Otros valores de renta fija = =
3.3. Acciones y participaciones - -
4, Compromisos de compras de valores a plazo - -
4.1. Activos monetarios y Deuda publica = -
4.2. Otros valores de renta fija - -
4.3. Acciones y participaciones = -
5. Compromisos de ventas de valores a plazo - -
5.1. Activos monetarios y Deuda publica = -
5.2. Otros valores de renta fija = -
5.3. Acciones y participaciones - -
6. Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones - -
6.1. Valores de renta fija = -
6.2. Acciones y participaciones = -
7. Ordenes propias sobre valores pendientes de ejecutar - -
7.1. Ordenes de compra = =
7.2. Ordenes de venta = -
8. Derivados financieros - -
8.1. Contratos a plazo de activos financieros - -
8.2. Compraventa de divisas contratadas y no vencidas =
8.3. Futuros financieros sobre valores y tipos de interés - -
8.4. Otras operaciones sobre tipos de interés - -
8.5. Futuros financieros sobre divisas - -
8.6. Opciones sobre valores o indices = -
8.7. Opciones sobre tipos de interés 5 -
8.8. Opciones sobre divisas 5 -
8.9. Otros contratos (subyacente no financiero, elc.) - -
9. Préstamo de valores al mercado d =
9.1. Valores propios = -
9.2. Valores de clientes = -
10. Crédito concedido a clientes por operaciones de valores - -
10.1. Crédito dispuesto & -
10.2. Crédito disponible - -
11. Activos adquiridos en nombre propio por cuenta de terceros - -
12. Otras cuentas de riesgo y compromiso - -

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 704.388,61 695.792,86

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos
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CLASE 87

ABANTE ASESORES DISTRIBUCION, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en euros)

OTRAS CUENTAS DE ORDEN Notas 2023 2022(%)

1. Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito - -

2. Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar 15 1.054.979,00 716.603,03
2.1. Con la Sociedad de Sistemas = =
2.2. Con MEFF - -
2.3. Con otros intermediarios financieros 1.054.979,00 716.603,03

3. Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de liquidar 15 9.311.242,45 1.333.599,74
3.1. Con la Sociedad de Sistemnas 2.744.974 77 347.576,88
3.2. Con MEFF - -
3.3. Con otros intermediarics financieros 6.566.267,68 986.022,86

4. Depositos de instrumentos financieros (valor de mercado) - -
4.1. Propios - -

4.2. De lerceros # s
4.3. Recibidos de otra entidad depositaria

5. Instrumentos financieros propios y de terceros en poder de otras 15 4.296.809.174,01 3.727.807.781,06
5.1.Propios 518.932,71 997.099,61
5.2.De terceros 4.296.290.241,30  3.726.810.681,45

6. Préstamo de valores recibidos - -
6.1. Valores vendidos “ «
6.2. Valores cedidos temporalmente - -
6.3. Valores disponibles

7. Carteras gestionadas 15 53.156.918,79 48.813.115,78
7.1. Invertido en acciones y participaciones interiores cotizadas 3.075.051,62 2.927.558,68
7.2. Invertido en acciones y participaciones interiores no cotizadas = “
7.3. Invertido en valores de renta fija interiores cotizados 504.622,22 487.193,15
7.4. Invertido en valores de renta fija interiores no cotizados 1.008.200,00 -
7.5. Invertido en valares exteriores cotizados 48.069.884,18 45.395.218,74
7.6. Inverlido en valores exteriores no cotizados - -
7.7. Efectlivo en intermediarios financieros 499.160,77 3.145,21

8. Garantias depositadas por terceros en otras entidades financieras
por crédito al mercado - <
8.1. Garantias iniciales = 5
8.2. Garanlias adicianales . 5
9. Activos en suspenso regularizados - -
10. Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos - s
11. Garantias recibidas de clientes sobre crédito a particulares

12, Otras cuentas de orden 15 2.148.598,52 1.290.773,24
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 4.362.480.912,77 3.779.961.872,85
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 4.363.185.301,39 3.780.657.665,71

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos
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ABANTE ASESORES DISTRIBUCION, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresada en euros)

DEBE

1. Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros

Acciones y participaciones cartera exterior

1.1. Intermediarios financieros
1.2. Particulares residentes
1.3. Particulares no residentes
1.4. Empréstitos y otras financiaciones
1.5. Pasivos subordinados
1.6. Rectificacion de costes por operaciones de cobertura
1.7. Costes por intereses de los fondos de pensiones
1.8. Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo
financiero
1.9. Otros intereses
2. Comisiones y corretajes satisfechos
2.1. Operaciones con valores
2.2. Operaciones con instrumentos derivados
2.3. Aseguramiento y colocacion de emisiones
2.4. Comisiones satisfechas a mercados y sistemas de
compensacion y liquidacion
2.5. Avales correspondientes a la fianza colectiva al mercado
2.6. Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades
2.7. Otras comisiones
3. Pérdidas en inversiones financieras
.1. Activos monetarios y deuda publica
.2. Otros valores de renta fija cartera interior
.3. Otros valores de renta fija cartera exterior
4. Acciones y participaciones cartera interior

Derivados de negociacion

. Dif. neta neg venta de valores de renta fija en descubierto y
recibidos en préstamo préstamo

. Pérdidas de otros activos a valor razonable

10.Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura
3.11.0tras pérdidas

4. Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros
4.1. Créditos y otros activos financieros de renta fija
4.2. Instrumentaos de capital

5. Pérdidas por diferencias de cambio

6. Gastos de personal

6.1. Sueldos y gratificaciones

.2. Cuotas a la Seguridad Social

. Dotaciones a fondos de pensiones internos

. Aportaciones a fondos de pensiones externos

. Indemnizaciones por despidos

. Gastos de formacion

. Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de
capital

. Otros gastos de personal

3.1
3
3.3
3
3.5
3.6
3.7
3.9
3

o 000000
(02} ~NoOokWwWN

(*) Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos

17.a 15.130.377,22

Notas 2023 2022(%)
16 2.763.369,66 _2.639.335,87
2.612.389,03 2.429.042,74
150.980.63 210.293,13
8 6.598,29 10.270,66
6.598,29 9.405,94
= 864,72
5.888,27 8.349,12

12.573.585,06

12.269.941,60
2.291.222,55

60.546,54
232.689,98

275.976,55

10.152.922,12
1.943.378,35

171.661,29

305.623,30
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CLASE 87

ABANTE ASESORES DISTRIBUCION, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresada en euros)

DEBE Notas 2023 2022(%)

7. Gastos generales 17.b 7.954.266,71 9.242.977,75
7.1. Alguileres de inmuebles e instalaciones 2.522.800,60 2.317.136,08
7.2. Comunicaciones 269.741,21 251.262,31
7.3. Sistemas informaticos 1.830.146,54 1.752.928,10
7.4. Suministros 156.701,15  165.693,23
7.5. Conservacion y reparacion 54.357,48 55.389,05
7.6. Publicidad y propaganda 877.771,20 633.782,43
7.7. Representacion y desplazamiento 394.697,52  339.591,59
7.8. Organos de gobierno (dietas, primas, etc.) = -
7.9. Servicios administrativos subcontratados - -
7.10. Otros servicios de profesionales independientes 646.097,72 2.540.827,66
7.11. Resto de gastos 1.201.953,29 1.186.367,30

8. Otras cargas de explotacién 18 145.887,88 112.204,26
8.1. Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones 107.934,64 105.572,00
8.2. Otros conceptos 37.953,24 6.632,26

9. Contribuciones e impuestos 17.c  270.618,93 68.652,42

10. Amortizaciones 9y10 943.101,98 682.727,10
10.1. Inmuebles de uso propio - -
10.2. Mobiliario, instalaciones y vehiculos 392.772,86 408.417,03
10.3. Inversiones inmobiliarias - -
10.4. Activos intangibles 550.329,12 274.310,07

11. Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros
11.1. Inmovilizado material = -
11.2. Activos intangibles = =
11.3. Resto - -
12. Dotaciones a provisiones para riesgos - -
12.1. Provisiones para impuestos = -
12.2. Otras provisiones s =
13. Otras pérdidas - -
13.1. Por venta de activos no financieros =
13.2. Por venta de participaciones - -
13.3. En activos no corrientes mantenidos para la venta - -
13.4. Por aplicacion de la fianza colectiva al mercado = -
13.5. Otras pérdidas < -
14. Impuesto sobre beneficios del periodo 19 431.729,90 321.635,19
15. Pérdidas de actividades interrumpidas - -

16. Resultado neto (+/-) 1.297.015,62 956.835,10

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos
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ABANTE ASESORES DISTRIBUCION, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresada en euros)

HABER Notas
1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de
los activos financieros
Banco de Espafna
Intermediarios financieros
Particulares residentes
Particulares no residentes
Activos monetarios y Deuda Publica
Otros valores de renta fija
Cartera de renta fija exterior
Dividendos de acciones y participaciones
Rectificacion de los productos por operaciones de cobertura
0. Productos de contratos de seguros vinculados a
pensiones y obligaciones similares
1.11. Oftros intereses y rendimientos
2. Comisiones percibidas 16
2.1. Tramitacién y ejecucion de érdenes de clientes para
compraventa de valores
2.2. Aseguramiento y colocacion de emisiones
2.3. Comercializaciéon de Instituciones de Inversion Colectiva
2.4. Depo6sito y anotacion de valores
2.5. Gestion de carteras
2.6. Asesoramiento en materia de inversion
2.7
2.8
2.9
2.1
2.1
2

i [ 2
1.2.
1.3,
1.4.
1.5.
1.16:
1.7
1:8.
1.8,
1.1

. Busqueda y colocacion de paquetes de valores en
mercados secundarios
. Internalizacion sistematica de drdenes
. Intermediacion en instrumentos derivados
0. Comisiones por operaciones de credito al mercado
1. Comisiones por elaboracién de informes de inversiones
y analisis financieros
.12. Otras comisiones
3. Ganancias en inversiones financieras 8
. Activos monetarios y deuda publica
. Otros valores de renta fija cartera interior
. Otros valores de renta fija cartera exterior
. Acciones y participaciones cartera interior
. Acciones y participaciones cartera exterior
. Derivados de negociacion
. Dif. neta neg venta de valores de renta fija en descubierto y
recibidos en préstamo préstamo
. Ganancias de otros activos a valor razonable
0 Rectificaciones de ganancias por operaciones
de cobertura
3.11. Otras ganancias
3.12. Diferencia negativa en combinaciones de negocios
4. Recuperaciones de valor de activos financieros
deteriorados
4.1. Créditos y otros activos financieros de renta fija
4.2, Instrumentos de capital
5. Ganancias por diferencias de cambio
6. Otros productos de explotacién

VW WRWEWW
S N WN =

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos

2023 2022(%)

8.092,66 3.637,92
4.207,82 34,64
3.884,84 3.603,28
28.897.521,10 _26.578.496,18
44.516,36 45.864,99
431.575,00 475.156,22
26.711.919,26 24.895.036,52
139.197,36 107.123,58
630.855,05 260.372,13
930.458,07 794.942,74
25.246,31 8.644,22
25.125,97 8.226,63
120,34 417,59
7.681,32 8.349,12

10.313,07 13.524,94
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CLASE 87

ABANTE ASESORES DISTRIBUCION, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresada en euros)

HABER Notas 2023 2022()

7. Recuperaciones de valor de activos no financieros deteriorados
7.1. Inmovilizado material
7.2. Activos intangibles
7.3. Resto

8. Recuperacion de provisiones para riesgos 3.920,15
8.1. Provisiones para impuestos -
8.2. Ofras provisiones 3.920,15

9. Otras ganancias
9.1. Por venta de activos no financieros
9.2. Por venta de participaciones
9.3. En activos no corrientes mantenidos para la venta
9.4. Por recuperacion de pérdidas de la fianza colectiva al mercado
9.5. Otras ganancias
10. Ganancias de actividades interrumpidas

st o0 o vle o0 oale 0o
.

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos
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CLASE 87

ABANTE ASESORES DISTRIBUCION, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresado en euros)

a) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2023

2023 2022(%)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 1.297.015,62 956.835,10
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracion de instrumentos financieros - -
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimanio neto - -
- Otros ingresos / gastos = -
Por coberturas de flujos de efectivo = -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -
Por activos no corrientes y pasivos vinculados con cambios directos en el
patrimonio neto = -
Diferencias de conversion = -
Efecto impositivo = -
Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracion de instrumentos financieros -
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto - -
- Otros ingresos / gastos - -
Por coberturas de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos = =
Por activos no corrientes y pasivos vinculados con cambios directos en el
patrimonio neto = =
Diferencias de conversion - -
Efecto impositivo = i
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 1.297.015,62 956.835,10

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos



ABANTE ASESORES DISTRIBUCION, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en euros)

(e}

=

b) Estado total de cambios en el patrimonio neto o

rm

FONDOS PROPIOS b
Otros Menos: Total Subvenciones Total
Prima de instrumentos Valores Resultado fondos Ajustes donaciones patrimonio
Capital emisién Reservas capital propios __del ejercicio propios valoracién y legados neto
SALDO FINAL EN 2021(*) 3.500.000,00 1.000.000,00 1.378.209,78 - - 1.059.293,19 6.937.502,97 - - 6.937.502,97
Ajustes por cambios de criterio contable - - - - - - - - - z
Ajustes por errores - - - - - - - . - -
SALDO INICIAL AJUSTADO EN 2022(*) 3.500.000,00 1.000.000,00 1.378.209,78 - - 1.059.293,19 6.937.502,97 = - 6.937.502,97
Tolal ingresos / (gastos) reconocidos - - - - - 956.835,10 956.835,10 - - 956.835,10
Otras variaciones del patrimonio neto - - 1.058.293,19 - - (1.059.293,19) - - - -

Distribucion de dividendos /
remuneraciones a socios - - - - - - = = - .
Traspasos entre partidas de patrimonio
neto - - 1.059.293,19 = - (1.059.293,19) - - = -

Olras variaciones - - - o - %

SALDO FINAL EN 2022(%) 3.500.000,00 1.000.000,00 2.437.502,97 - - 956.835,10  7.894.338,07 - - 7.894.338,07

Ajustes por cambios de criterio contable -
Ajustes por errores - = . - . = 5 "

SALDO INICIAL AJUSTADO EN 2023 3.500.000,00 1.000.000,00 2.437.502,97 - - 956.835,10 7.894.338,07 - - 7.894.338,07
Total ingresos / (gastos) reconocidos - - - - - 1.297.015,62 1.297.015,62 « - 1.297.015,62
Qtras variaciones del patrimonio neto - - 456.835,10 - - (956.835,10) (500.000,00) - - (500.000,00)
Distribucion de dividendos /
remuneraciones a socios - - (500.000,00) - - - (500.000,00) - - (500.000.00)
Traspasos entre parlidas de patrimonio
neto - - 956.835,10 - - (956.835,10) - - - =

Olras variaciones - - . = .

SALDO FINAL EN 2023 3.500.000,00 1.000.000,00 2.894.338,07 - - 1.297.015,62 8.691.353,69 - - 8.691.353,69

16€0TE€TdO

(*) Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos
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ABANTE ASESORES DISTRIBUCION, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado de euros)

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/-)

Resultado del ejercicio (+/-) antes de impuestos

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion

(+1)
Amortizacion
Dotaciones netas a provisiones para riesgos (+/-)
Oftros ajustes (+/-)

Resultado ajustado (+/-)

Aumento (Disminucion) neta en los activos de explotacion (+/-)
Inversiones crediticias (+/-)
Cartera de negociacion (+/-)
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias (+/-)
Activos financieros disponibles para la venta (+/-)
Olros activas de explotacion (+/-)
Aumento (Disminucién) neta en los pasivos de explotacion (+/-)
Pasivos financieros a coste amortizado (+/-)
Cartera negociacion (+/-)
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias (+/-)
Otros pasivos de explotacion (+/-)
Cobros / pagos por impuesto sobre beneficios (+/-)

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (+/-)

Pagos (-)
Cartera de inversion a vencimiento (-)
Participaciones (-)
Activos materiales (-}
Activos intangibles (-)
Entidades dependientes y otras unidades de negocio (-)
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (-)
Otros pagos relacionados con actividades de inversion (-)
Cobros
Cartera de inversién a vencimiento
Participaciones
Activos materiales
Actlivos intangibles
Entidades dependientes y otras unidades de negocia
Aclivos no corrientes y pasivos asociados en venta

Otros cobros relacionados con actividades de inversion

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos

2023 2022(*)
2.626.396,04  (2.207.962,58)
1.728.74552  1.278.470,29
2.348.101,98  (480.972,90)

943.101,98 682.727,10
1.405.000,00  (1.163.700,00)
4.076.847,50 797.497,39

(1.016.971,11) _ 2.789.336,14
(762.666,10)  2.772.935,10
(254.305,01) 16.401,04

(4.840,45)

(5.476.250,92)

(38.247,52)

33.407,07
(428.639,90)

(1.489.049,56)

(5.805.631,00)

329,380,08
(318.545,19)

(846.993,76)

(1.489.049,56)

(88.007,16)
(1.401.042,40)

(846.993,76)

(64.264,25)
(782.729,51)
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CLASE 82

ABANTE ASESORES DISTRIBUCION, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado de euros)

2023 2022(%)
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (#/-) (500.000,00) -
Pagos (-) 2 %
Amortizacion instrumentos de patrimonio (-) - -
Adquisicion instrumentes de capital propio (-) J -
Devolucion y Amortizacion obligaciones y otros valores negociables (-) - -
Devolucién y Amortizacion de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones recibidas (-) - -
Cobros (+) 5 &
Emisidn instrumentos de patrimonio (+) - -
Emision y adquisicién de instrumentos de capital propio (+) - -
Emisidn obligaciones y otros valores negociables (+) - -
Emisidn de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones (+) - -
Dividendos pagados y remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (-) (500.000,00) -
4. Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo y equivalentes de efectivo (+/-) - -
5. Aumento (Disminucidn) neta del efectivo y equivalentes de efectivo (#/-) (1+2+3+4) 637.346,48 (3.054.956,34)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio (+/-) 5.831.497,06 8.886.453,40
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio (+/-) 6.468.843,54 5.831.497.06
4. DETALLE DE LAS PARTIDAS INCLUIDAS COMO EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO:
Tesoreria 1.374,50 1.266,47
Depositos a la vista 5.948.536,33  4.833.130,98
Inversiones liquidas 518.932,71 997.099,61

6.468.843,54  5.831.497,06

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos
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CLASE 8-

ABANTE ASESORES DISTRIBUCION, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresada de euros)

1.  Actividad e informacién de caracter general

Abante Asesores Distribucion, Agencia de Valores, S.A.U. (en adelante la Sociedad) se
constituyé el 7 de febrero de 2002 ante el notario de Madrid D. Luis Rueda Esteban. El
Ministerio de Economia y Hacienda, por Orden Ministerial del 31 de enero de 2002, autorizo
la creacion de la Sociedad, siendo inscrita el 8 de marzo de 2002, con el nimero 194, en
el Registro de Sociedades y Agencias de Valores de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (C.N.M.V.). Asimismo, fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con fecha de
21 de febrero de 2002.

Su objeto social se adaptd durante el ejercicio 2008 a la normativa relativa a instrumentos
financieros (MiFID) y consiste, principalmente, en prestar servicios de inversion con
caracter profesional a terceros sobre los instrumentos financieros sefialados en el articulo
2 de la Ley del Mercado de Valores, exceptuando la negociacion de valores por cuenta
propia, el aseguramiento de la suscripcion de emisiones y ofertas publicas de venta y la
concesion de préstamos o créditos a los inversores. La Sociedad no lleva a cabo la
prestacion de servicios de liquidacién de operaciones.

El Grupo esta controlado por Abante Asesores, S.A., constituida el 23 de junio de 2000 en
Madrid, que posee la totalidad de las acciones de la Sociedad.

Los Administradores han decidido acogerse a la disposicion incorporada en el articulo 43
del Codigo de Comercio y depositar las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad
dominante Abante Asesores, S.A. Estas cuentas anuales consolidadas han sido
formuladas el 21 de marzo de 2024 y se depositaran en el Registro Mercantil de Madrid.

Su domicilio social y fiscal se encuentra en la Plaza de la Independencia, 6 de Madrid.
a) Hechos relevantes
Con fecha 13 de junio de 2023, el Accionista Unico de la Sociedad aprobo la distribucién

de dividendos por un importe total de 500.000 euros con cargo a reservas voluntarias
correspondiente a 0,5091 euros por accién, siendo el pago el mismo dia.



5 _EURoS| 0P1310395

CLASE 82 | mepcimmos |

ABANTE ASESORES DISTRIBUCION, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

Los ejercicios 2023 y 2022, han estado fuertemente marcados por la coyuntura geopolitica,
las tensiones inflacionistas y las decisiones de los diversos Bancos Centrales en materia
de politica macroecondémica con la consiguiente subida de tipos de interes. En este
contexto, la Direccion de la Sociedad ha evaluado el impacto que podria manifestarse por
la propagacion de los efectos asociados, y al empeoramiento de las perspectivas
macroecondmicas, en las principales estimaciones utilizadas por la Sociedad y no esperan
que esta situacion pueda provocar el incumplimiento de las obligaciones contractuales por
parte de la Sociedad, ni que afecte tampoco al cumplimiento del principio contable de
empresa en funcionamiento.

b)  Fecha de formulacion

El Consejo de Administracion de la Sociedad, con fecha 21 de marzo de 2024, procede a
formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual terminado al 31 de
diciembre de 2023.

Los miembros del Consejo de Administracion, a la fecha de formulacion de las presentes
cuentas anuales, son:

D. Santiago Satrustegui Pérez de Villaamil Presidente
D2. Gadea de la Viuda Villanueva Consejera
D. Javier Estévez Sanchez Consejero

c) Plantilla

El desglose de la plantilla de la Sociedad en los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

2023 2022

Hombres Mujeres = Hombres Mujeres

Directivos 1 2 1 2
Técnicos 57 50 40 41
Administrativos 44 25 38 35
102 77 79 78

El numero medio de personas empleadas por la Sociedad en los ejercicios 2023 y 2022 ha
sidode 172y 157.

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 la Sociedad cuenta con un empleado con
discapacidad.
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d)  Sucursales y Representantes

La Sociedad cuenta con el siguiente detalle de Sucursales y Representantes al 31 de

diciembre de 2023 y 2022:

Representantes 2023

Ambito de actuacion

Fecha de contrato

Avanzada Smart Solutions, S.L.
Sleipnir, S.L.

Quantica Asesores, S.A.

Clorofila Gestion, S.L.

VV12 Inversiones Conjuntas. S.L.

Representantes 2022

Territorio Nacional - Espana
Territorio Nacional - Espana
Territorio Nacional - Espania
Territorio Nacional - Espana
Territorio Nacional - Espana

Ambito de actuacién

01/08/2014
01/05/2007
01/09/2011
01/01/2016
01/01/2023

Fecha de contrato

Avanzada Smart Solutions, S.L.
Sleipnir, S.L.

Quantica Asesores, S.A.
Clorofila Gestion, S.L.

Sucursales 2023

Territorio Nacional - Espana
Territorio Nacional - Espana
Territorio Nacional - Espania
Territorio Nacional - Espana

01/08/2014
01/05/2007
01/09/2011
01/01/2016

Localizacion

Abante Asesores Distribucion, A.V., S.A.U.
Abante Asesores Distribucion, A.V., S.A.U.
Abante Asesores Distribucion, A.V., S.A.U.
Abante Asesores Distribucion, A.V., S.A.U.
Abante Asesores Distribucion, A.V., S.A.U.
Abante Asesores Distribucion, A.V., S.A.U.

Sucursales 2022

Avenida Diagonal, 490 de Barcelona
Avenida de la Palmera, 28B 2° de Sevilla
¢/ Felipe Sanclemente, 26 1° de Zaragoza
¢/ Marqués de Larios, 3 de Malaga

¢/ Carlos Ill, 14 1° Izda de Pamplona

¢/ Miguel Villanueva 5 3° Of. 1 de Logrofio

Localizacion

Abante Asesores Distribucion, AV., S.A.U.
Abante Asesores Distribucion, A.V., S.A.U.
Abante Asesores Distribucion, A.V., S.A.U.
Abante Asesores Distribucion, A.V., S.A.U.

Avenida Diagonal, 490 de Barcelona
Avenida de la Palmera, 28B 2° de Sevilla
¢/ Felipe Sanclemente, 26 1° de Zaragoza
¢/ Marqués de Larios, 3 de Malaga
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han
sido preparadas a partir de los registros contables de ésta, habiéndose aplicado la
legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en la Circular 1/2021, de 25 de
marzo, de la C.N.M.V. sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de
las Empresas de Servicios de Inversién y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado
y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la C.N.M.V.

En lo no previsto en éstas, se ha aplicado el Plan General de Contabilidad aprobado
mediante Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, el Real Decreto 602/2016, de 2
de diciembre, y el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para los ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2021 y sus adaptaciones sectoriales y las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comisién
Europea en vigor, siempre que no sean contrarias a las normas anteriores, con el objeto
de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se
expresan en euros.

b)  Principios contables no obligatorios

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los
Administradores de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracion la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria
que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningun principio contable que,
siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

c) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de los Administradores de la
Sociedad de ciertas estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se evaluan
continuamente y se basan en la experiencia historica y otros factores, incluidas las
expectativas de sucesos futuros que se consideran razonables bajo las circunstancias. Los
principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 5.
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En la elaboracién de las cuentas anuales se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente,
estas estimaciones se refieren a:

- Pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 5.a, 8).

- La vida util del inmovilizado (Nota 5.e, 5.f, 9 y 10).

Recuperabilidad de los activos fiscales diferidos (Nota 5.k y 19).

- Las provisiones y la consideracion de pasivos contingentes (Nota 13).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién
disponible al cierre del ejercicio 2023, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso,
tengan lugar en el futuro obliguen a modificarlas en préximos ejercicios, lo que se haria de
forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion que, en su caso,
pudiera producirse en la correspondiente cuenta de perdidas y ganancias.

d) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracidn de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la Sociedad
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no esta
encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision global o parcial
ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

e) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambio de
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2023,
las correspondientes al ejercicio anterior.

f) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de perdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujo de efectivo se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se
ha incluido la informacion desagrupada en las correspondientes notas de la memoria.

g) Correccion de errores

En la elaboraciéon de estas cuentas anuales no se ha detectado ningun error significativo
en las cuentas anuales del ejercicio 2022.
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3. Entidades dependientes
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 |la Sociedad no mantiene entidades dependientes.
4. Acontecimientos posteriores a la fecha del balance

No se han producido hechos posteriores significativos al 31 de diciembre de 2023 que
puedan afectar a las cuentas anuales de la Sociedad.

5. Normas de registro y valoracion

Los criterios contables mas significativos aplicados en la formulacion de las cuentas
anuales son los que se describen a continuacion:

a) Activos financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se incluiran en alguna de las siguientes
categorias: Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, Activos financieros a coste amortizado, Activos financieros a valor razonable
con cambios en el patrimonio neto y Activos financieros a coste.

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

En esta categoria se incluyen todos los instrumentos de patrimonio que no procede
su clasificacion en alguna de las categorias siguientes; Activos financieros a coste
amortizado, Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
y Activos financieros a coste.

Se incluiran obligatoriamente en esta categoria los activos financieros mantenidos
para negociar. El concepto de negociacion de instrumentos financieros generalmente
refleja compras y ventas activas y frecuentes con el objetivo de generar una ganancia
por las fluctuaciones a corto plazo en el precio o en el margen de intermediacion.

Se considera que un activo financiero mantenido para negociar cuando:

- Se origine o adquiera con el propésito de venderlo en el corto plazo (por
ejemplo, valores representativos de deuda, cualquiera que sea su plazo de
vencimiento, o instrumentos de patrimonio, cotizados, que se adquieren para
venderlos en el corto plazo).
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- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que
existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el
corto plazo, o

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de
garantia financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion,
que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracién posterior
Despues del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de

pérdidas y ganancias.

ii)  Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso los admitidos a
negociaciéon en un mercado organizado, en los que la Sociedad mantiene la inversion
con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato,
y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son unicamente cobros de principal e interés
sobre el importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la
naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacion se
acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.



OP1310401

CLASE 87

ABANTE ASESORES DISTRIBUCION, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

Asi, seria consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento
determinada y por el que se cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo
estar sujeto a un limite. Por el contrario, no cumplirian esta condicion los instrumentos
convertibles en instrumentos de patrimonio neto del emisor; préstamos con tipos de
interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relaciéon inversa con los
tipos de interés del mercado); o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago
de intereses si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses
diferidos devenguen intereses adicionales.

La gestién de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales
no implica que la empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su
vencimiento; se podra considerar que los activos financieros se gestionan con ese
objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el
futuro. A tal efecto, la empresa debera considerar la frecuencia, el importe y el
calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas vy las
expectativas en relacion con la actividad de ventas futuras.

La gestion que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestion de hecho y
no depende de sus intenciones para un instrumento individual. Una empresa podra
tener mas de una politica para gestionar sus instrumentos financieros, pudiendo ser
apropiado, en algunas circunstancias, separar una cartera de activos financieros en
carteras.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones
comerciales y los créditos por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se
originan en la venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico
de la empresa con cobro aplazado, y

b)  Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que,
no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y
cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que proceden de
operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa.

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por
su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la fransaccion,
que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes
de transaccion que les sean directamente atribuibles.
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No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior
aun afo y que no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos
al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos
de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por
su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Valoracioén posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afo que, de acuerdo con
lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican
debido a las dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si procede
contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo
valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos
que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una
reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su
caso, los procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se
estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el
momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés
variable, se empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre
de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el calculo
de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podran utilizar
modelos basados en férmulas o métodos estadisticos.
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Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de
dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se
reconoceran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas
y ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros del activo
que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

iii)  Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Se incluye en esta categoria aquellos activos financieros cuyas condiciones
contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,
y no se mantienen para negociar ni procede clasificarlo en la categoria “Activos
financieros a coste amortizado”. También se incluyen en esta categoria las
inversiones en instrumentos de patrimonio para las se haya ejercitado la opcion
irrevocable de clasificarlos en el momento de su reconocimiento inicial de presentar
los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto,
siempre que no se mantengan para negociar ni deban valorarse a coste.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién,
que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes
de transaccién que les sean directamente atribuibles. Formara parte de la valoracién
inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su
caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su valor
razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registraran
directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del
balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputara a la
cuenta de perdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y
ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios
en moneda extranjera, de acuerdo con la norma relativa a esta ultima, se registraran
en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los
intereses, calculados segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos
devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se
aplicara el método del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de
patrimonio dejase de ser fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el
patrimonio neto se trataran de la misma forma dispuesta para el deterioro de los
Activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion
de los mismos para ejercitarios, el importe de los derechos disminuira el valor
contable de los respectivos activos. Dicho importe correspondera al valor razonable
o al coste de los derechos, de forma consistente con la valoracion de los activos
financieros asociados, y se determinara aplicando alguna férmula valorativa de
general aceptacion.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero, o grupo de activos financieros incluidos en esta categoria con similares
caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultado
de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y
que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso
en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la
insolvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un
descenso prolongado o significativo en su valor razonable. En todo caso, se
presumira que el instrumento se ha deteriorado ante una caida de un afio y medio o
de un cuarenta por ciento en su cotizacion, sin que se haya producido la recuperacion
de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por
deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacion en
el mencionado porcentaje.

1
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La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera la
diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion
valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias
y el valor razonable en el momento en que se efectle la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del
activo, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion
valorativa reconocida en ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase
el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccion
valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias y se registrara el incremento de valor razonable directamente
contra el patrimonio neto.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros
en esta cartera.

iv)  Activos financieros a coste

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo vy
asociadas, tal como estas quedan definidas en la norma 13? de elaboracién de las
cuentas anuales.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable
no pueda determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para
un instrumento idéntico, o no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que
tengan como subyacente a estas inversiones.

c) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de
manera fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste
amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares.

12
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e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un
hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque
se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada
empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la
cartera de valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando
no sea posible obtener una estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso,
en relacion con las empresas del grupo, el criterio incluido en el apartado 2 de la
norma relativa a operaciones entre empresas del grupo, y los criterios para
determinar el coste de la combinacion establecidos en la norma sobre combinaciones
de negocios.

No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificacion como empresa del
grupo, multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor
contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase
a tener esa calificacion.

Formara parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de
suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoraran por su coste,
menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se
aplicara el método del coste medio ponderado por grupos homogéneos,
entendiéndose por estos los valores que tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion
de los mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el
valor contable de los respectivos activos. Dicho coste se determinara aplicando
alguna formula valorativa de general aceptacion.
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Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participaciéon y similares se valoraran al coste, incrementado o disminuido por el
beneficio o la pérdida, respectivamente, que correspondan a la empresa como
participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

Se aplicara este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses
tengan caracter contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable
condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la
obtencion de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a
la evolucion de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un interés contingente
se acuerda un interés fijo irrevocable, este Ultimo se contabilizara como un ingreso
financiero en funcion de su devengo. Los costes de transaccion se imputaran a la
cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo
participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversion no sera recuperable. El importe de la correccion valorativa sera |la diferencia
entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe enfre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, que para el caso de instrumentos
de patrimonio se calcularan, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir
como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y
de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la
estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados
por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de
su enajenacién o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se
calculara en funcion del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la
determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a
su vez en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas
anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y
sus normas de desarrollo.
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Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espafiol, el
patrimonio neto a tomar en consideracion vendra expresado en las normas
contenidas en la presente disposicion. No obstante, si mediaran altas tasas de
inflacion, los valores a considerar seran los resultantes de los estados financieros
ajustados en el sentido expuesto en la norma relativa a moneda extranjera.

Con caracter general, el método indirecto de estimacion a partir del patrimonio neto
se podra utilizar en aquellos casos en que puede servir para demostrar un valor
recuperable minimo sin la necesidad de realizar un analisis mas complejo cuando de
aquel se deduce que no hay deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso,
su reversion, se registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor
en libros de la inversién que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversién en la empresa,
previa a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con
anterioridad a esa calificacion, se hubieran realizado ajustes valorativos imputados
directamente al patrimonio neto derivados de tal inversion, dichos ajustes se
mantendran tras la calificacion hasta la enajenacion o baja de la inversion, momento
en el que se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se
produzcan las siguientes circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las
correcciones valorativas por deterioro se registraran contra la partida del patrimonio
neto que recoja los ajustes valorativos previamente practicados hasta el importe de
los mismos, y el exceso, en su caso, se registrara en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La correccién valorativa por deterioro imputada directamente en el
patrimonio neto no revertira.

b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando
posteriormente el importe recuperable sea superior al valor contable de las
inversiones, este ultimo se incrementara, hasta el limite de la indicada reduccion de
valor, contra la partida que haya recogido los ajustes valorativos previos y a partir de
ese momento el nuevo importe surgido se considerara coste de la inversion. Sin
embargo, cuando exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor de la
inversion, las pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio neto se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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b)  Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluiran en alguna de las
siguientes categorias:

i) Pasivos financieros a coste amortizado:

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones
comerciales y los débitos por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se
originan en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa
con pago aplazado, y

b)  Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que,
no siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino gue proceden de
operaciones de préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario
o comun también se incluiran en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se
acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion,
que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los
costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a
un ano y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos
exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto
plazo, se podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior
Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste

amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.
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No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un ano que, de acuerdo con
lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuaran valorandose por dicho importe.

i)  Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias:

En esta categoria se incluiran los pasivos financieros que cumplan alguna de las
siguientes condiciones:

a) Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo
financiero se posee para negociar cuando:

- Se emita o asuma principalmente con el propdsito de readquirirlo en el
corto plazo (por ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos
cotizados que la empresa pueda comprar en el corto plazo en funcién de los
cambios de valor).

- Sea una obligaciéon que un vendedor en corto tiene de entregar activos
financieros que le han sido prestados (es decir, una empresa que vende activos
financieros que habia recibido en préstamo y que todavia no posee).

- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera
de instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la
que existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el
corto plazo, o

. Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato
de garantia financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

b) Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad
para contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Esta designacion, que sera irrevocable, solo se podra realizar si resulta
en una informacién mas relevante, debido a que:

- Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o

«asimetria contable» con otros instrumentos a valor razonable con cambios en
péerdidas y ganancias; o

17
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- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se
gestione y su rendimiento se evalle sobre la base de su valor razonable de
acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo o de inversion documentada
y se facilite informacion del grupo también sobre la base del valor razonable al
personal clave de la direccion, segun se define en la norma 152 de elaboracion
de las cuentas anuales.

c) Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en
esta categoria los pasivos financieros hibridos regulados en el apartado 5.1, siempre
gue se cumplan los requisitos alli establecidos.

Valoracion inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion,
que equivaldra al valor razonable de la contraprestacién recibida. Los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los pasivos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

c) Compensacion de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o
por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene
la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan en el balance de situacion por su importe neto.
d) Moneda funcional

La moneda funcional de la Sociedad es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y

transacciones denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados
en moneda extranjera.
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e)  Activo material

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que se
le dara un uso continuado por la Sociedad y el inmovilizado material que se adquiere por
un arrendamiento financiero. Se valora a su coste de adquisicion menos su
correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida por
deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada elemento con su correspondiente
importe recuperable.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segun el método lineal, aplicando los
anos de vida util estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de los
activos menos su valor residual. En el caso de los terrenos sobre los que se asientan los
edificios y otras construcciones, se entiende que tienen una vida indefinida y que, por tanto,
no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion del activo material se registran con
cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcion de los siguientes anos
de vida util estimada, como promedio, de los diferentes grupos de elementos:

Anos
Mobiliario 10
Instalaciones 7
Equipos electrénicos 7
Equipos para procesos de informacion 4

En cada cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su
correspondiente importe recuperable. En dicho caso, la Sociedad reduce el valor en libros
del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros en
concepto de amortizacion en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida util
remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Por otra parte,
cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y
ajusta los cargos futuros en concepto de su amortizacion. La reversion de la pérdida por
deterioro de un elemento en ninguin caso puede suponer el incremento de su valor en libros
por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en
gjercicios anteriores.
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La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida util estimada de
los elementos del activo material de uso propio con la finalidad de detectar cambios
significativos en las mismas que, en el caso de producirse, se ajustan mediante la
correspondiente correccion del registro en la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios
futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud de la nueva vida util estimada.

f) Activo intangible

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables, pero sin apariencia fisica.
Se considera que los activos intangibles son identificables cuando son separables de otros
activos porque se pueden enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma individual o
surgen como consecuencia de un contrato o de otro tipo de negocio juridico. Se reconoce
un activo intangible cuando, ademas de satisfacer la definicion anterior, la Sociedad estima
probable la percepcion de beneficios econdmicos derivados de dicho elemento y su coste
puede estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de
adquisicion o de produccion, y, posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando
proceda, la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

En cualquier caso, la Sociedad registra contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de
las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los del activo
material.

En relacion con las aplicaciones informaticas, la Sociedad registra las mismas por su coste,
deducida su correspondiente amortizacion acumulada, que se calcula linealmente en un
periodo de cuatro afos.

g) Activos no corrientes disponibles para la venta

Son aquéllos cuyo plazo de realizacion se espera que no sea superior a un afo desde la
fecha de las cuentas anuales. La Sociedad clasifica de forma separada en el balance,
dentro de la rubrica de Activos no corrientes mantenidos para la venta, aquellos elementos
cuyo valor se recuperara principalmente, y con alta probabilidad, mediante su venta, en
lugar de su utilizaciéon continuada.

Las participaciones en entidades asociadas adquiridas para su venta, asi como los activos
corrientes, materiales o intangibles que la entidad haya retirado del uso al que estaban
destinados con la intencién de venderlos de forma inmediata, se clasifican como
mantenidos para su venta en el balance.
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También se clasifican en esta categoria todos los activos no financieros adjudicados que
la Sociedad reciba de sus deudores para satisfacer, total o parcialmente, los derechos de
cobro de otros activos financieros.

Los activos no corrientes mantenidos para su venta se valoran por el menor importe entre
su valor razonable menos los costes de venta necesarios y su valor en libros anterior a esta
clasificacion.

Los activos no financieros mantenidos para su venta no se amortizan mientras
permanezcan clasificados en esta categoria. Sin embargo, la Sociedad podra reconocer
cualquier pérdida por deterioro que se produzca con posterioridad a su registro inicial.

h)  Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran
contablemente, en general, en funcion de su periodo de devengo y por aplicacion del
método del tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras entidades se
reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos.

Los ingresos se reconocen cuando la Sociedad transfiere el control de los bienes o
servicios a los clientes. En ese momento los ingresos se registran por el importe del valor
razonable de la contraprestacion a la que la Sociedad espera tener derecho a cambio de
la transferencia de los bienes y servicios comprometidos derivados de contratos con
clientes, asi como otros ingresos no derivados de contratos con clientes que constituyan la
actividad ordinaria de la Sociedad. El importe a registrar se determina deduciendo del
importe de la contraprestacion por la transferencia de los bienes o servicios comprometidos
con clientes u otros ingresos correspondientes a las actividades ordinarias de la Sociedad,
el importe de los descuentos, devoluciones, reducciones de precio, incentivos o derechos
entregados a clientes, asi como el impuesto sobre el valor anadido y otros impuestos
directamente relacionados con los mismos que deban ser objeto de repercusion.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominacion que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que
determinan su imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras
Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacion financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo

de la vida esperada de la operacion como un ajuste al coste o rendimiento
efectivo de la misma.
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- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la
ejecucion de un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la
prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo con los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un
periodo de tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o
servicios.

- Los que corresponden a una transaccién o servicio que se gjecuta en un acto
singular se registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcion del principio
del devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el
importe resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de
mercado.

i) Reconocimiento de gastos financieros

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en que incurre una sociedad en
relacion con la financiacion recibida.

Los gastos financieros se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos
del periodo en que se devengan. No obstante, las sociedades capitalizaran los gastos
financieros que se hayan devengado antes de |la puesta en condiciones de funcionamiento
del inmovilizado, que sean directamente atribuibles a la adquisicién construccion o
produccion de activos cualificados, formando parte de su valor en libros, siempre que sea
probable que generen beneficios futuros y puedan valorarse con suficiente fiabilidad.
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1) Gastos de personal
< Retribuciones de corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce meses
siguientes al cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios.

Se valoraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose
en las cuentas anuales como un pasivo por el gasto devengado, después de deducir
cualquier importe ya satisfecho y como un gasto del periodo en el que los empleados hayan
prestado sus servicios.

- Indemnizaciones por cese

Se reconoceran como un pasivo y como un gasto, solo cuando la Sociedad esté
comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o
grupo de empleados antes de la fecha formal de retiro o bien a pagar indemnizaciones por
cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la rescision voluntaria del
contrato laboral por parte de los empleados.

k)  Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de
Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es
consecuencia de una transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo
supuesto se registra directamente en el Patrimonio neto, y de una combinacion de
negocios, en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas de
la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a
pagar calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las
variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos
por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del
ejercicio puede diferir del Resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas
y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son gravables o
deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se
prevén pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se
contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance de situacion y se cuantifican
aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperar o liquidar.
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Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por
deducciones y bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce
siempre que sea probable que la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que la Sociedad
obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que
el de la realizacion del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que
pueda compensar la base imponible negativa existente o producida por el
importe anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas
que es improbable que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca
un fondo de comercio, si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversion de la
diferencia temporaria y, ademas, es probable que ésta no revierta en un futuro previsible.
Tampoco se reconoce un pasivo por impuesto diferido cuando inicialmente se registra un
elemento patrimonial, que no sea una combinacion de negocios, que en el momento del
reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose las
oportunas correcciones en los mismos.

6. Fondos propios y propuesta de aplicacion de resultados

El detalle del epigrafe de Fondos propios y su movimiento durante los ejercicios 2023 y
2022 se muestra en el Estado de cambios de patrimonio neto del ejercicio correspondiente.

El capital al 31 de diciembre de 2023 y 2022 esta representado por 350.000 acciones
nominativas, de 10 euros de valor nominal cada una, totalmente suscrito y desembolsado.

Durante el ejercicio 2021 Abante Asesores, S.A. paso a ser el Accionista Unico de la
Sociedad por lo que ésta paso a ser Sociedad Unipersonal.

Existen restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones. En particular, en el caso de

transmisiones “inter vivos” onerosas, se establece un derecho de suscripcion preferente a
favor del resto de accionistas en el articulo 7 de los estatutos sociales.
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La composicion del epigrafe “Reservas” al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se detalla a
continuacion:

Euros

2023 2022

Reserva Legal 675.333,12 579.649,61
Reserva Voluntaria 2.219.004,95 1.857.853,36

2.894.338,07 2.437.502,97

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades
de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del
gjercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta
reserva no puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que
no existan otras reservas disponibles para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

La propuesta de distribucion de los resultados obtenidos en el gjercicio 2023 que el Consejo
de Administracion propone para su aprobacion al Accionista Unico y la propuesta aprobada
del ejercicio 2022 por el Accionista Unico con fecha 6 de abril de 2023, se detallan a
continuacion:

Euros

(Propuesta) (Aprobada)

2023 2022

Beneficio / (Pérdida) del ejercicio 1.297.015,62 956.835,10
Distribucion

Reserva legal 24.666,88 95.683,51

Reserva voluntaria 1.272.348,74 861.151,59

1.297.015,62 956.835,10

Con fecha 28 de junio de 2014, la C.N.M.V. emitio la Circular 2/2014 sobre el ejercicio de
diversas opciones regulatorias en materia de solvencia para las empresas de servicios de
inversion y sus grupos consolidables, de acuerdo con el Reglamento (UE) 575/2013 del
parlamento europeo sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las
empresas de inversion, derogando la anterior normativa aplicable.
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Desde el 26 de junio de 2021, son de aplicacion tanto la Directiva (EU) 2019/2034 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019, como el Reglamento (UE)
2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019, relativos
a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversion (conocidos como
IFD e IFR respectivamente).

De acuerdo con el articulo 12 del Reglamento IFR, la Agencia de Valores se clasifica como
ESI| Tipo 2, categoria asignada a las entidades que: i) no siguen el régimen de la Directiva
2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 y del
Reglamento (UE) N° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de
2013 (conocidos como CRD y CRR respectivamente), clasificadas como ESI Tipo 1 y i) no
pueden considerarse pequefias y no interconectadas, clasificadas como ESI Tipo 3.

La nueva regulacion establece que las ESI, sea cual sea su clasificacion, deberan disponer
de unos fondos propios de acuerdo con la siguiente composicion:

l. Capital de nivel 1 ordinario/Requisitos de capital igual o superior al 56%.
Il Capital de nivel 1/Requisitos de capital igual o superior al 75%.
Ill.  Fondos propios/Requisitos de capital igual o superior al 100%.

Respecto a los requisitos de capital, las ESI| Tipo 2 deben disponer de unos fondos propios
de al menos el importe mas elevado de los siguientes:

e El25% de los gastos fijos generales del ejercicio precedente, salvo que se produzca
un cambio significativo superior al 30% (establecido como variacion del ejercicio
actual con respecto al ejercicio precedente), en cuyo caso se empleara el dato del
gjercicio corriente.

e Un capital minimo permanente de 150.000 euros.
¢ Requisito basado en la suma de los denominados factores K:

o factores K del riesgo para los clientes (RtC)
o factores K del riesgo para el mercado (RtM)
o factores K del riesgo para la empresa (RtF)

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 los recursos propios de la Sociedad exceden a los
requeridos por la normativa vigente a ambas fechas.

Asimismo, la Directiva IFD y el Reglamento IFR establecen que las ESI| deberan disponer
de unos activos liquidos de al menos un tercio del requisito basado en los gastos fijos
generales. La nueva regulacion también introduce novedades destacadas en relacion con
los activos computables a efectos del cumplimiento del requisito de liquidez.
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 |la Sociedad disponia de los activos liquidos requeridos
por la normativa vigente a ambas fechas.

7. Créditos a intermediarios financieros y Créditos a particulares

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2023 y 2022, que recoge saldos
pendientes de cobro a favor de la Sociedad y con vencimiento a corto plazo, es el siguiente:

Euros

2023 2022

Créditos a intermediarios financieros 9.575.569,62 7.697.498,17
Depdsitos a la vista con intermediarios financieros 5.948.536,33  4.833.130,98
Otros créditos con entidades financieras 3.627.033,29 2.864.367,19
Créditos a particulares 426.039,66 196.140,95
Anticipos a proveedores 988,83 15.966,12
Otros créditos 425.050,83 180.174,83
10.001.609,28 7.893.639,12

El epigrafe de Otros créditos con intermediarios financieros al 31 de diciembre de 2023 y

2022 se detalla a continuacion:

Euros
2023 2022
Empresas del Grupo (Nota 20)
Abante Asesores Gestion, S.G.I.I.C., S AU. -
Comercializacion Instituciones de Inversion Colectiva 2.752.668,60 2.191.595,58
Abante Pensiones, E.G.F.P., S.A.U. - Comercializacion
Fondos de Pensiones 70.519,34 63.182,75
Abante Asesores, S.A. - Impuesto sobre beneficios (Notas 19 y
20) 160.967,90 60.788,83
Otros 642.877,45 548.800,03
3.627.033,29 2.864.367,19

En el epigrafe de Otros al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se incluye, entre otros, el saldo
de la cuenta con Inversis por importe de 482.583,92 euros y de 514.921,39 euros,

respectivamente.
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8. Acciones y participaciones

El saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

Euros
2023 2022
Acciones y participaciones cartera interior 522.132,71 1.000.299,61
Participaciones en Fondos de Inversion 518.932,71 997.099,61
Acciones no cotizadas 3.200,00 3.200,00
522.132,71 1.000.299,61

El movimiento del epigrafe anterior en los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:
Euros

Suscripciones / Plusvalias /
31.12.22 (Reembolsos) Minusvalias 31.12.23
Abante Renta Fija Corto Plazo, F.1. 997.099,61 (496.743,78) 18.576.88 518.932,71
Otras operaciones con Fls E (71,14) 71,14 E
FOGAIN 3.200,00 - - 3.200,00
1.000.299,61 (496.814,92) 18.648,02 522.132,71
Euros
Suscripciones / Plusvalias /

31.12.21 (Reembolsos) Minusvalias 31.12.22
Abante Renta Fija Corto Plazo, F.I. 1.298.276,74 (300.000,00) (1.177,13) 997.099,61
Otras operaciones con Fls - 449,31 (449,31) -
FOGAIN 2.600,00 600,00 - 3.200,00
1.300.876,74 (298.950,69) (1.626,44) 1.000.299,61
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El detalle de los activos en la cartera se detalla a continuacion:

a) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

Las inversiones de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y 2022 clasificadas bajo esta
categoria, son las siguientes:

Euros

2023 2022

Abante Renta Fija Corto Plazo, F.I. 518.932,71 997.099,61
518.932,71 997.099,61

El detalle de valoracion de las inversiones financieras de |la cartera de Activos financieros
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de
2023 y 2022, es el siguiente:

2023 Euros
Nimero Valor Valor de mercado Plusvalias /
participaciones _ adquisicion al 31.12.23 Minusvalias

Fondos de Inversion:

Abante Renta Fija Corto Plazo, F.I. 42.110,23 512.998,08 518.932,71 5.934,63
512.998,08 518.932,71 5.934,63

2022 Euros
Ndamero Valor Valor de mercado Plusvalias /

participaciones _ adquisicion al 31.12.22 Minusvalias

Fondos de Inversion:
Abante Renta Fija Corto Plazo, F.I. 83.396,74 1.015.978,56 997.099,61 (18.878,95)

1.015.978,56 997.099,61 (18.878,95)

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las plusvalias y minusvalias latentes y las plusvalias y
minusvalias realizadas por las operaciones de cartera se incluyen en los epigrafes de
Ganancias en inversiones financieras y Pérdidas en inversiones financieras de la cuenta
de pérdidas y ganancias.
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b)  Activos financieros a coste

Las inversiones de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y 2022 clasificadas bajo esta
categoria, son las siguientes:

Euros
2023 2022

Gestora del Fondo General de Garantia de
Inversiones, S.A. - FOGAIN 3.200,00 3.200,00
3.200,00 3.200,00

9. Inmovilizado material

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2023 y 2022 asi como el movimiento
experimentado por el mismo, se muestra a continuacion:

Euros
31.12.22 Altas Bajas 31.12.23

Coste
Instalaciones 1.898.915,14 - - 1.898.915,14
Mobiliaric 498.536,13 - - 498.536,13
Equipos electronicos 52.766,18 31.174,79 - 83.940,97
Equipos informaticos 463.093,98 56.832,37 - 519.826,35
2.913.311,43 88.007,16 - 3.001.318,59

Amortizacion acumulada

Instalaciones (1.373.034,34) (281.574,92) (1.654.609,26)

Mobiliario (264.263,42) (43.833,47) - (308.096,89)
Equipos electrénicos (36.316,92) (7.563,97) N (43.880,89)
Equipos informaticos (327.680,80) (59.800,50) - (387.481,30)
(2.001.295,48) _ (392.772,86) - (2.394.068,34)

912.015,95  (304.765,70) 2 607.250,25
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Coste
Instalaciones
Mobiliario
Equipos electranicos
Equipos informaticos

Amortizacion acumulada
Instalaciones
Mobiliario
Equipos electrénicos
Equipos informaticos

Euros

31.12.21 Altas Bajas 31.12.22
1.898.915,14 - - 1.898.915,14
498.536,13 - - 498.536,13
52.766,18 - = 52.766,18
398.829,73 64.264,25 - 463.093,98
2.849.047,18 64.264,25 - 2.913.311,43
(1.069.667,48) (303.366,86) - (1.373.034,34)
(217.214,39) (47.049,03) - (264.263,42)
(29.960,28) (6.356,64) - (36.316.92)
(276.036,30) (51.644,50) - (327.680,80)
(1.592.878,45) (408.417,03) - (2.001.295,48)
1.256.168,73 (344.152,78) - 912.015,95

El valor bruto de los elementos del Activo material de uso propio que se encontraban en
uso y totalmente amortizados, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es de 872.270,47 euros
y de 402.933,96 euros, respectivamente.

Los Administradores estiman que el valor razonable del Activo material de uso propio no
difiere de forma significativa de su valor en libros.

31



O0P1310425

CLASE 8°

ABANTE ASESORES DISTRIBUCION, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

10. Inmovilizado Intangible

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2023 y 2022, asi como el movimiento
experimentado por el mismo, se muestra a continuacion:

Euros
31.12.22 Altas Bajas Traspasos 31.12.23
Coste

Aplicaciones informaticas 1.325.938,75 1.394.965,17 - 311.499,37 3.032.403,29
Aplicaciones informaticas en desarrollo 642.636,11 6.077,23 - (311.499,37) 337.213,97
App - Archivo digital de documentacion 58.893,08 - - - 58.893,08
App - Gestion digital de documentacion 75.240,36 - - 2 75.240,36
App - Generacion digital de  documentacion 63.487,22 - = = 63.487,22

App - Firma electronica de
documentacion 44257 46 - = - 44 257,46
App-SSO 42.208,05 - - - 42.208,05
2.252.661,03 1.401.042,40 - - 3.653.703,43

Amortizacién acumulada

Aplicaciones informaticas (524.301,90) (524.103,61) - - (1.048.405,51)
App - Archivo digital de documentacidon (48.279,20) (6.426,89) - - (54.706,09)
App - Gestion digital de documentacion (61.216,99) (8.532,94) - - (69.749,93)
App - Generacion digital de documentacion (69.263,71) (4.223,51) = = (63.487,22)
App - Firma electrénica de documentacion (41.313,14) (2.944,32) - - (44.257,46)
App - SSO (38.110,20) (4.097,85) - - (42.208,05)
(772.485,14) (550.329,12) - - (1.322.814,26)
1.480.175,89 850.713,28 - - 2.330.889,17
Euros
31.12.21 Altas Bajas _ Traspasos 31.12.22
Coste

Aplicaciones informaticas 638.148,26 377.473,88 - 310.316,61 1.325.938,75
Aplicaciones informéticas en desarrollo 547.697,09 405.255,63 - (310.316,61) 642.636,11
App - Archivo digital de documentacion 58.893,08 = - = 58.893,08
App - Gestion digital de documentacion 75.240,36 - - - 75.240,36
App - Generacion digital de documentacion 63.487,22 - - - 63.487,22

App - Firma electronica de
documentacion 44.257 46 - - - 44,257 46
App - SSO 42.208,05 - - - 42.208,05
1.469.931,52 782.729,51 - - 2.252.661,03

Amortizacion acumulada

Aplicaciones informaticas (297.320,62) (226.981,28) - - (524.301,90)
App - Archivo digital de documentacidn (38.467,58) (9.811,62) - - (48.279,20)
App - Gestion digital de documentacion (48.681,90)  (12.535,09) - - (61.216,39)
App - Generacion digital de documentacién (48.686,72)  (10.576,99) - - (59.263,71)
App - Firma electrénica de documentacion (33.939,86) (7.373,28) - - (41.313,14)
App - SSO (31.078,39) (7.031,81) - - (38.110.20)
(498.175,07) (274.310,07) - - (772.485,14)
971.756,45 508.419,44 - - 1.480.175,89
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El valor bruto de los elementos del Activo Intangible de uso propio que se encontraban en
uso y totalmente amortizados, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es de 378.615,20 euros
y de 111.175,36 euros.

11. Periodificaciones y Otros activos

El detalle de estos epigrafes, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se muestra a continuacion:

Euros

2023 2022

Periodificaciones 132.105,58 121.244,49
Cuentas de periodificacion 132.105,58 121.244,49
Otros activos 384.741,45 393.211,30
Fianzas a largo plazo 276.419,48 268.534,88
Anticipos al personal 108.321,97 122.571,63
Otros = 2.104,79

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el epigrafe de Anticipos al personal incluye los
préstamos realizados por la Sociedad a Accionistas del Grupo Abante Asesores.

12. Deudas con intermediarios financieros y Deudas con particulares

El detalle de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2023 y 2022, que recogen saldos
pendientes de pago por la Sociedad y con vencimiento a corto plazo, es el siguiente:

Euros

2023 2022

Deudas con intermediarios financieros 809.733,42 1.684.806,22
Préstamos y créditos 809.733,42 1.684.806,22
Deudas con particulares 2.148.598,52 1.290.773,24
Saldos transitorios por operaciones con valores 2.148.598,52 1.290.773,24
2.958.331,94 2.,975.579,46
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a) Deudas con intermediarios financieros

El detalle de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se muestra a continuacion:

Euros

2023 2022

Abante Asesores, S.A. (Notas 17.b, y 20) 121.000,00 100.000,00
Acreedores partes vinculadas (Nota 20) - 1.067.258,16
Otros acreedores 688.733,42 517.548,06

809.733,42 1.684.806,22

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el saldo con Abante Asesores, S.A. incluye |la deuda en
concepto de servicios de riesgos y cumplimiento normativo por importe de 121.000,00
euros y de 100.000,00 euros, respectivamente.

En el epigrafe de Otros acreedores se recogen, entre otros, los saldos acreedores con las
entidades con las que la Sociedad ha firmado los correspondientes contratos de
representacion (Nota 1.d).

b)  Deudas con particulares

Este epigrafe recoge los saldos de operaciones de clientes de la Sociedad pendientes de
liquidar, tanto por aportaciones para la suscripcién de Fondos como por la liquidez obtenida
por el reembolso de participaciones de Fondos.

13. Provisiones para riesgos

El importe de este epigrafe al 31 de diciembre de 2023 corresponde al bonus al personal

devengado en dicho ejercicio, que sera pagado durante los primeros meses del ejercicio
2024. Al 31 de diciembre de 2022 no se registraron provisiones.
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14. Periodificaciones y Otros pasivos

La composicion de estos epigrafes, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se muestra a
continuacioén:

Euros

2023 2022

Periodificaciones 28.210,93 40.394,29
Gastos devengados no vencidos 28.210,93 40.394,29
Otros pasivos 928.291,96 903.701,53
Administraciones Publicas 432.654,10 363.355,04
Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores 495.637,86 540.346,49

En el epigrafe de Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores se recogen,
entre otros, los saldos acreedores con proveedores por facturas pendientes de pago al
cierre de cada ejercicio.

15. Otras cuentas de orden

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el detalle del epigrafe de “Otras cuentas de orden” es
el siguiente:

Euros
2023 2022

Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de
liquidar 1.054.979,00 716.603,03
Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de liquidar 9.311.242,45 1.333.599,74

Depdsitos de valores y otros instrumentos

financieros (Valor de mercado) 4.296.809.174,01 3.727.807.781,06
Carteras gestionadas 53.156.918,79 48.813.115,78
Otras cuentas de orden 2.148.598,52 1.290.773,24

4.362.480.912,77 3.779.961.872,85
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16. Comisiones percibidas y Comisiones pagadas

El detalle del epigrafe de Comisiones percibidas de los ejercicios 2023 y 2022 es el
siguiente:

Euros

2023 2022

Comercializacion 1.1.C.s - Abante Asesores Gestion, S.G.L.L.C., S.A.U. (Nota 20) 25.878.842,55  24.298.343,06
Comercializacion |.1.C.s - Otras entidades 833.076,71 596.693,46
Comercializacion FPs - Abante Pensiones, E.G.F.P., S.A.U. (Nota 20) 786.936,90 748.075,46
Otras comisiones 18282447 46.867,28
Tramitacion y ejecucion de ordenes de clientes 44.516,36 45.864,99
Aseguramiento y colocacion de emisiones 431.575,00 475.156,22
Asesoramiento en materia de inversion 630.855,05 260.372,13
Gestion de carteras 139.197,36 107.123,58

28.897.521,10  26.578.496,18

El detalle del epigrafe de Comisiones pagadas de los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

Euros

2023 2022

Comisiones cedidas a representantes y otras entidades 2.612.389,03 2.429.042,74
Otras comisiones 150.980,63 210.293,13

2.763.369,66 2.639.335,87

17. Gastos de personal y Gastos generales
a) Gastos de personal

El detalle del epigrafe de Gastos de personal de los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

Euros

2023 2022

Sueldos, salarios y asimilados 12.216.013,43 10.110.410,00
Salarios en especie 53.928,17 42.51212
Cargas sociales 2.291.222,55 1.943.378,35
Gastos de formacion 232.689,98 171.661,29
Indemnizaciones 60.546,54 2
Otros gastos de personal 275.976,55 305.623,30

15.130.377,22

12.573.585,06

36



O0P1310430

CLASE 87

ABANTE ASESORES DISTRIBUCION, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

El saldo de la cuenta de Otros gastos de personal recoge al 31 de diciembre de 2023 y
2022, principalmente, el gasto contabilizado por los seguros médicos que asciende a
130.772,24 euros y 109.937.79 euros, adicionalmente incluye los gastos por la
subcontratacion de personal que asciende a 85.859,89 euros y a 141.961,25 euros,
respectivamente.

b)  Gastos generales

El detalle del epigrafe de Gastos generales al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el
siguiente:

Euros

2023 2022

Alquileres 2.522.800,60 2.317.136,08
Suministros 156.701,15 165.693,23
Conservacion y Reparacion del inmovilizado 54.357,48 55.389,05
Comunicaciones 269.741,21 251.262,31
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 877.771,20 633.782,43
Servicios de marketing 228.257,70 1.189.512,23
Sistemas informaticos 1.800.460,96 1.752.928,10
Representacion y desplazamientos 394.697,52 339.591,59
Servicios profesionales independientes 237.24217 1.172.421,94
Servicio de Compliance con Abante Asesores S.A. (Notas 12.a, y 20) 100.000,00 100.000,00
Servicios de auditoria 80.597,85 78.893,49
Servicio CRM 560.195,32 599.397,89
Proveedores de informacién 29.685,58 =
Primas de Seguros 5.948,10 4.342,97
Ofros gastos generales 635.809,87 582.626,44
7.954.266,71 9.242.977,75

c)  Contribuciones e impuestos

El detalle del epigrafe de Contribuciones e impuestos al 31 de diciembre de 2023 y 2022
es el siguiente:

Euros

2023 2022

Tasas de registros oficiales 30.276,40 29.228,92
Otros impuestos 239.894,46 34.533,04
Gastos no deducibles 448,07 4.890,46

270.618,93 68.652,42
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18. Otras cargas de explotacion

El detalle del epigrafe de Otras cargas de explotacion de los ejercicios 2023 y 2022 es el
siguiente:

Euros

2023 2022

Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones 107.934,64 105.572,00
Pérdidas por aplicacion de fianzas en mercados de capitales 37.953,24 6.632,26

145.887,88 112.204,26

19. Situacion fiscal

La Sociedad consolida fiscalmente con el Grupo Abante Asesores sus declaraciones del
Impuesto sobre beneficios de acuerdo con la normativa fiscal aplicable.

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad tiene pendientes de inspeccidn por las Autoridades
Fiscales todos los principales impuestos que le son de aplicacién para los ultimos cuatro
ejercicios.

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por la Sociedad, podrian existir, para los anos
pendientes de inspeccidn, determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no
son susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinién de la Direccién de la
Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectaria significativamente a las presentes cuentas anuales.

Segun la Ley 27/2014 de 27 de noviembre, a la Sociedad le aplica el tipo general de
gravamen del Impuesto sobre Sociedades que es del 25%.
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La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 2023 y 2022 con la base imponible

del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Euros

2023 2022
Resultado contable antes de impuestos 1.728.745,52 1.278.470,29
Diferencias permanentes 6.133,07 10.190,46
Resultado contable ajustado 1.734.878,59 1.288.660,75
Diferencias temporales (10.300,01) (10.300,01)
Base imponible fiscal 1.724.578,58 1.278.360,74
Cuota integra de al 25% 431.144,65 319.590,19
Deducciones (2.504,75) (2.370,00)
Cuota liquida 428.639,90 317.220,19
Retenciones y pagos a cuenta (589.607,80) (378.009,02)
Cuota a pagar/(cobrar) (Notas 7, y 20) ' (160.967,90) (60.788,83)

El desglose del epigrafe de Impuestos sobre Beneficios de la cuenta
ganancias de los ejercicios 2023 y 2022 se detalla a continuacion:

de pérdidas vy

Euros

2023 2022
Cuota liguida 428.639,90 317.220,19
Otros : 1.325,00
Impuesto sobre beneficios corriente 428.639,90 318.545,19
Impuesto sobre beneficios diferido 3.090,00 3.090,00
Gasto por Impuesto sobre beneficios 431.729,90 321.635,19
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De acuerdo con la modificacion llevada a cabo por la Ley 16/2012, con efecto para los
periodos impositivos que se inicien en 2013 y 2014, la amortizacion contable del
inmovilizado material, intangible y de las inversiones inmobiliarias solo sera deducible hasta
el 70% de aquella que hubiera resultado fiscalmente deducible de acuerdo con los
apartados 1 y 4 del articulo 11 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades. Esto también afecta a las amortizaciones que procedan segun el régimen
especial de contratos de arrendamiento financiero. Por tanto, se limita en un 30% la
amortizacion contable fiscalmente no deducible.

La amortizacion contable que hubiera sido fiscalmente deducible en virtud de lo dispuesto
en el parrafo anterior se deducira de forma lineal durante un plazo de 10 afios. Al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad ha registrado un importe de 3.090 euros, en cada
ejercicio, por este concepto.

Adicionalmente la Disposicion Transitoria 372 de la Ley 27/2014 del Impuesto sobre
Sociedades establece una deduccioén por la cuota integra de las cantidades que integran
la base imponible del periodo impositivo derivados de las amortizaciones no deducidas en
los periodos impositivos que se hayan iniciado en 2013 y 2014. Al 31 de diciembre de 2023
y 2022 la Sociedad ha registrado un importe de 515 euros en ambos ejercicios, por este
concepto.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el epigrafe de Activos fiscales corrientes recoge los
créditos a favor de la Sociedad por parte de las Administraciones Publicas principalmente
por concepto de IVA.

El movimiento del epigrafe de los Activos fiscales diferidos, al 31 de diciembre de 2023 y
2022, es el siguiente:

Euros

31.12.22 Aumentos Disminuciones 31.12.23

Activo fiscal diferido 6.180,03 - (3.090,00) 3.090,03
6.180,03 = (3.090,00) 3.090,03

Euros

31.12.21 Aumentos Disminuciones 31.12.22

Activo fiscal diferido 9.270,03 - (3.090,00) 6.180,03
9.270,03 - (3.090,00) 6.180,03
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20. Operaciones con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los saldos y transacciones con empresas del Grupo se
muestran a continuacion:

Euros
2023 2022
Activo
Abante Asesores Gestion, S.G.II.C., S.A.U. -
Deudor por comercializacion de 11Cs (Nota 7) 2.752.668,60 2.191.595,58
Abante Pensiones, E.G.F.P., S.A.U. -
Deudor por comercializacion de FPs (Nota 7) 70.519,34 63.182,75
Abante Asesores, S.A. - Impuesto sobre beneficios (Notas 7 y 19) 160.967,90 60.788,83
Pasivo
Abante Asesores, S.A. - Servicios de “compliance” (Nota 12.a) 121.000,00 100.000,00

C2 Asesores Patrimoniales, E.A.F., S.L.U. - Servicios

profesionales a partes vinculadas (Nota 12.a) - 827.309,22
360 Cora, S.G.I.I.C., S.A.U. - Servicios profesionales a
partes vinculadas (Nota 12.a) - 239.948,94
Ingresos
Comercializacion de |ICs - Abante Asesores
Gestion, S.G.I.I.C., S.A.U. (Nota 16) 25.878.842,55 24.298.343,06
Comercializacion de FPs - Abante Pensiones, E.G.F.P., S.A.U.
(Nota 16) 786.936,90 748.075,46
Gastos
Abante Asesores, S.A. - Servicios de “compliance” (Nota 17.b) 100.000,00 100.000,00
C2 Asesores Patrimoniales, E.A.F., S.L.U. - Servicios
profesionales a partes vinculadas (Nota 17.b) - 827.309,22
360 Cora, S.G.I.1.C., S.A.U. - Servicios profesionales a
partes vinculadas (Nota 17.b) - 239.948,94
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21. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de
pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la
Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el
detalle del periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2023 y
2022 por la Sociedad es el siguiente:

Dias

2023 2022

Periodo medio de pago a proveedores 12,46 17,58
Ratio de operaciones pagadas 12,48 17,55
Ratio de operaciones pendientes de pago 1,34 18,59
Euros

2023 2022

Total de pagos realizados 13.949.423,53 12.149.543,03
Total de pagos pendientes 28.210,93 382.451,72

Adicionalmente, la Ley 18/2022 requiere incluir informacion adicional en relacion con el
volumen monetario y nimero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo
establecido legalmente, asi como el porcentaje de dichas facturas sobre el total. El
desglose se muestra en el siguiente cuadro:

2023 2022
N° de facturas N°® de facturas

Numero de facturas pagadas en periodo inferior al maximo
establecido legalmente 2.167,00 1.958,00
Porcentaje sobre el total de facturas pagadas 81% 81%
Euros

Importe de facturas pagadas en periodo inferior al maximo
establecido legalmente 12.502.618,20 10.609.803,32
Porcentaje del importe total pagado 90% 87%

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a
proveedores se han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la
entrega de bienes o prestaciones de servicios devengadas desde la fecha de entrada en
vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.
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Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta
Resolucién, a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o
servicios, incluidos en la partida "Gastos devengados no vencidos" del pasivo corriente del
balance adjunto.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores" el plazo que transcurre desde la
recepcion de la factura y el pago material de la operacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Agrupacion en el ejercicio 2023 y 2022 segun
la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, es de 30 dias naturales, salvo pacto contrario
entre las partes, quienes podran ampliar dicho plazo hasta un maximo de 60 dias
naturales.

22. Informacién sobre medioambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccion del
medioambiente (leyes medioambientales) y la seguridad y salud del trabajador (leyes sobre
seguridad laboral). Los Administradores de la Sociedad consideran que cumple
sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y
garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccion y mejora del
medio ambiente y la minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo
con la normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio no se ha considerado necesario
registrar ninguna dotacion para riesgos y cargas de caracter medioambiental al no existir
contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.

23. Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracién

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, que coinciden con la Alta
Direccion de la misma, han percibido durante los ejercicios 2023 y 2022 remuneraciones
brutas en concepto de sueldos, salarios y otras retribuciones, por importe de euros
648.628,32 y de 787.589,32 euros, respectivamente. No existen créditos o anticipos al 31
de diciembre de 2023 y 2022, ni se han asumido otras obligaciones por su cuenta a titulo
de garantia.

Al 31 de diciembre de 2023, el Consejo de Administracion de la Sociedad se compone de
dos hombres y una mujer.
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Al 31 de diciembre de 2023, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas
a los mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacion de conflicto
de interés que haya tenido que ser incluida en esta memoria, de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

En los registros de la Sociedad se han recogido las declaraciones de los miembros del
Consejo de Administracion respecto a los conflictos de interés, asi como los cargos y
participaciones directas e indirectas que los consejeros poseen en el capital de sociedades
con el mismo, analogo o complementario géenero de actividad al que constituye el objeto
social de la sociedad en cuestion.

Por lo que hace referencia al resto de la informacion solicitada por la Ley de Sociedades
de Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos
indicar que la misma no es de aplicacion a la Sociedad pues no se encuentra en las
situaciones contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo.

24. Honorarios de auditoria

El importe de los honorarios de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios
de auditoria de las cuentas anuales de la Sociedad de los ejercicios 2023 y 2022 han
ascendido a un importe de 20.810 euros y de 20.500 euros, respectivamente, habiéndose
prestado otros servicios en los ejercicios 2023 y 2022 por importe de 13.050 euros y de
12.850 euros, respectivamente. La Sociedad no ha pagado honorarios a otras compainiias
bajo el nombre PricewaterhouseCoopers por otros servicios durante los ejercicios 2023 y
2022.

25. Departamento de Atencion al Cliente

Con arreglo a la Orden ECO 734/2004, de 11 de marzo, el titular del Departamento de
Atencion al Cliente no ha recibido reclamaciones durante el ejercicio 2023. No hay quejas
o reclamaciones abiertas de ejercicios anteriores al ejercicio 2023.
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26. Gestion de riesgos

Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros

Las politicas de gestion de riesgos de la Sociedad son establecidas en el seno del Comité
de Control, habiendo sido aprobadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad. En
base a estas politicas, la Unidad de Control Interno ha establecido una serie de
procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados
de la actividad con instrumentos financieros. Estas politicas, establecen entre otras, que la
Sociedad no puede realizar operaciones especulativas con derivados.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de
mercado y de liquidez.

a. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad
de no recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo
establecido.

La exposicion maxima al riesgo de crédito, al 31 de diciembre de 2023, es |a siguiente:

Euros
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4.161.394,92
Inversiones financieras a corto plazo 518.932,71
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5.949.910,83

10.630.238,46

Para gestionar el riesgo de crédito la Sociedad distingue entre los activos originados por
las actividades operativas y por las actividades de inversion.
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i Actividades operativas

La Sociedad no permite el crédito a clientes, cualquier operacion que desee realizar
un cliente debe estar dotada previamente de fondos.

El detalle de la concentracion del riesgo de crédito por contraparte de los “Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar” al 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

N° de deudores Importe

Con saldo entre 0 miles de euros y 60 miles de euros 16 368.231,15
Con saldo entre 60 miles de euros y 150 miles de euros 4 396.943,35
Con saldo superior a 150 miles de euros 3 3.396.220,42

Total 23 4.161.394,92

Los saldos a cobrar proceden en su mayor parte de comisiones por comercializacion
y ninguno tiene una antigliedad superior a los tres meses. Los Administradores de la
Sociedad entienden que el riesgo de crédito es pequefio ya que el 71,71% de los
saldos corresponden a empresas del grupo y el resto esta diversificado entre
entidades financieras. Mensualmente se elabora un detalle con la antigiedad de
cada uno de los saldos a cobrar, que sirve de base para gestionar su cobro.

ii. Actividades de inversion

La Direccion de |la Sociedad, en aras de asumir el menor riesgo posible, ha decidido
que los recursos propios sean invertidos en Depdésitos, Fondos de Inversion, Letras
del Tesoro y repos sobre Deuda Publica. Cualquier otra inversion requerira de la
aprobacion de la Direccion General.

Al 31 de diciembre de 2023 las inversiones financieras de la Sociedad estan
materializadas en un fondo de inversién, por lo que el riesgo de crédito esta
minimizado.

Los préstamos y créditos a empresas del grupo y a terceros, asi como la adquisicion

de acciones de empresas no cotizadas deben ser aprobados por la Direccion
General.
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b. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios
en los precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de
tipo de cambio y otros riesgos de precio.

i Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones
en el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero
debidas a cambios en los tipos de interés de mercado. La exposicion de la Sociedad
al riesgo de cambios en los tipos de interés se debe principalmente a los préstamos
y créditos recibidos a largo plazo a tipos de interés variable.

La Saociedad no ha recibido ni tiene abierto al cierre del ejercicio ninglin préstamo o
crédito por los que pueda incurrir en riesgo de tipo de interés.

ii. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones
en el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero
debidas a fluctuaciones en los tipos de cambio.

La Sociedad mantiene abierta una cuenta corriente por cuenta de sus clientes en
moneda USD. El saldo de esta cuenta es transitorio. En consecuencia, el riesgo es
considerado nulo.

iii. Otros riesgos de precio

Las acciones y los fondos de inversion estan sujetos a variaciones en su valor
razonable causadas por el precio de mercado de estas inversiones. Dado que la
Sociedad mantiene sus inversiones en un fondo de renta fija euro a corto plazo el
riesgo esta minimizado.

La adquisicion de acciones de empresas no cotizadas debe ser aprobada por la
Direccién General.
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La exposicién maxima al riesgo de precio de los instrumentos de patrimonio al 31 de
diciembre de 2023 es la siguiente:

Euros

Fondos de inversion 518.932,71

518.932,71

C: Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer
de fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para
hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago. El objetivo de la Sociedad es
mantener las disponibilidades liquidas necesarias. Las politicas de la Sociedad establecen
los limites minimos de liquidez que se deben mantener en todo momento:

® Al cierre de cada mes, el fondo de maniobra, sin considerar los importes
correspondientes “Activos no corrientes mantenidos para la venta” y “Pasivos
vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta”, debe ser
positivo.

o Un importe superior al 35% de los pasivos corrientes debe mantenerse en el
agregado de:

o Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

o Inversiones financieras corrientes negociadas en mercados organizados,
que, por su naturaleza, sean realizables en un periodo de tiempo inferior a
seis meses.
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Los porcentajes existentes, al 31 de diciembre de 2023, son los siguientes:

Euros

Activos corrientes 10.790.339,59
Activos no corrientes 3.220.848,93
Pasivos corrientes 5.319.834,83
Pasivos corrientes 5.319.834,83
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5.949.910,83
111,84%

Pasivos corrientes 5.319.834,83
Inversiones financieras corrientes. Fondos de inversion 518.932,71
9,75%

Los vencimientos contractuales, no descontados, de los pasivos financieros, al 31 de
diciembre de 2023, son los siguientes:

En euros Hasta 6 meses Total
Deudas con intermediarios financieros 504.714,50 504 714,50
Deudas con empresas del grupo 121.000,00 121 000,00
Administraciones Publicas 432.654,10 432 654,10
Saldos transitorios de clientes 2.148.598,52 2.148 598,52
Otros pasivos 2.112.867,71 2.112.867,71

5.319.834,83 5.319.834,83

27. Informe de Empresas de Servicios de Inversion
1. Introduccion

El objetivo de este informe es cumplir con el requerimiento previsto en el articulo 174 de la
Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y Servicios de Inversion, de
elaborar un informe anual de empresas de servicios de inversion con la informacion
descrita a continuacion de acuerdo con el articulo 111 del Real Decreto 813/2023, de 8 de
noviembre, sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y de las
demas entidades que prestan servicios de inversion.
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2. Denominacion, naturaleza y ubicacidon geografica de la actividad

2.1. Denominacion

Abante Asesores, S.A., se constituyd en Madrid el dia 23 de junio de 2000. Su domicilio
social se sitla en Madrid en la Plaza de la Independencia, 6.

Abante Asesores, S.A. es la dominante de un grupo de entidades (en adelante el Grupo) y
para el cual se presenta este informe. Las entidades que integran el Grupo consolidado
son las siguientes:

(i) ABANTE ASESORES, S.A. (siendo ésta la sociedad Holding).

(i) ABANTE ASESORES DISTRIBUCION, AV., SA.U.

(i) ABANTE ASESORES GESTION, S.G.II.C., S.A.U.

(iv) ABANTE CONSEJEROS FINANCIEROS INDEPENDIENTES, E.A.F., SAA.U.
(v) ABANTE PENSIONES, E.G.F.P., S.A.U.

(vi) ABANTE MEDIADOR DE SEGUROS, S.A.U

(vii) ABANTE ASESORES INMOBILIARIOS, S.L.U.

(viii) DUX INVERSORES CAPITAL, A.V., S.A.

(ix) DUXINVERSORES, S.G.LI.C,, S.A.U.

(") DUX INVERSORES CAPITAL, AV., S.A. tiene su domicilio en Calle Gran Via, 40 Bis de Bilbao.

2.2. Naturaleza

El objeto social de Abante Asesores, S.A. esta descrito en sus estatutos sociales y consiste
en (i) asesoramiento financiero, (ii) consultoria corporativa para los accionistas de las
empresas, (iii) la gestion de empresas participadas o no por la Sociedad, (iv) imparticion
de cursos de formacion en materias relacionadas con las actividades antes sefialadas, (v)
actuar como representante, dentro de los limites legales, en la comercializacion de
praductos financieros, (vi) constituir y participar en el capital social de Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedades Gestoras de Fondos de Pensiones,
Sociedades Gestoras de Cartera y Sociedades y Agencias de Valores y/o Bolsa, (vii) ser
agente de empresas de servicios de inversion, de acuerdo con la legislacion vigente, (viii)
promocion y comercializacion de productos financieros y de seguros a personas fisicas y
juridicas. Todas las actividades a las que se dedica se encuentran reguladas por su
Consejo de Administracion y por la C.N.M.V.
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2.3. Ubicacién geografica

Las sociedades del Grupo estan autorizadas para desarrollar su actividad en el territorio
nacional. A este respecto, el Grupo posee las siguientes sucursales:

| Sucursales Localizacion
Abante Asesores Distribucion, A.V., S.A.U. Avenida Diagonal 490, 3°- 1° de
Barcelona
Abante Asesores Distribucion, A.V., S.A.U. Avenida de |la Palmera, 28 B 2°, de
Sevilla
Abante Asesores Distribucion, A.V., S.A.U. C/ Felipe Sanclemente, 26 1° de
Zaragoza
Abante Asesores Distribucion, A.V., S.A.U. c/ Marqués de Larios 3 de Malaga
Abante Asesores Distribucion, A.V., S.A.U. c/ Carlos lll, 14 1° Izda de Pamplona
Abante Asesores Distribucion, A.V., S.A.U. c/ Miguel Villanueva 5 3° Of. 1 de
Logrono
Abante Consejeros Financieros Avenida Diagonal 490, 3°- 1° de
Independientes, E.A.F., S.A.U. Barcelona
Abante Consejeros Financieros
Independientes, E.A.F., S.A.U. C/ Santiago 7, 2° E de Valladolid

Adicionalmente, Abante Asesores Gestion, S.G.l.I.C., S.A.U. esta autorizada para
desarrollar su actividad en Luxemburgo en relacion con Abante Global Funds.

3. Volumen de negocio

El volumen de negocio del Grupo en el gjercicio 2023 ha sido de 57.349.028,48 euros.

4. Numero medio de empleados a tiempo completo

El nimero medio de empleados del Grupo al 31 de diciembre de 2023 ha sido de 249.

B. Resultado bruto antes de impuestos

El Resultado bruto antes de impuestos del Grupo en el ejercicio 2023 ha sido de
6.424.762,09 euros.

6. Impuesto sobre el resultado

El impuesto sobre el resultado en el ejercicio 2023 del Grupo ha sido de 2.912.948,37
euros.
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7. Subvenciones o ayudas publicas recibidas

El Grupo no ha recibido subvenciones o ayudas publicas en el ejercicio 2023.

8. Rendimiento sobre activos

El rendimiento de los activos del ejercicio 2023 del Grupo, calculado dividiendo el beneficio
neto por el total activo, es del 4,32%.
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2023

Evolucion de la actividad

Acabamos de cerrar un gran afo para los mercados financieros, con buenas rentabilidades
en renta fija y en renta variable. Esta buena evolucion se ha reflejado en los vehiculos
asesorados por la compaiiia que, en general, recuperan con fuerza después de un 2022
muy complicado para las distintas clases de activos.

El afio 2023, que en superficie ha sido muy bueno, no ha sido facil. Se ha caracterizado
por una gran dispersion en renta variable. Un pufado de companias, las mas grandes
corporaciones americanas, han subido mucho, mientras el resto ha tenido un
comportamiento, en general, mediocre. Ademas, la rentabilidad tanto en renta variable
como en renta fija se ha construido, en buena medida, en los dos ultimos meses del afio.
Podriamos decir que la rentabilidad se ha generado en poco tiempo y en pocos valores, un
entorno dificil para la gestion, pero tambien para el asesoramiento financiero, pues los
inversores han estado sometidos a una alta emocionalidad durante buena parte del
gjercicio.

El modelo de asesoramiento financiero seguido por Abante y centrado en el cliente como
persona, ha supuesto que, en los momentos de mayor incertidumbre, los clientes se
sintieran en todo momento muy cercanos a la entidad y sobre todo muy informados. En
este sentido, durante el ejercicio Abante no sdélo ha conseguido afianzar la confianza de
sus clientes, sino que se ha producido un incremento razonable del nimero de clientes que
asesora y un crecimiento exponencial en relacién al volumen patrimonial que asesora.
Modificacion de los Estatutos y el Programa de Actividades de la Sociedad

Durante el ejercicio 2023 no se ha realizado ninguna modificacion relativa a los Estatutos
de la Sociedad ni al Programa de Actividades.

Variaciones en el Consejo de Administracion
Durante 2023 no se han producido variaciones en el Consejo de Administracién.
Acciones propias

La Sociedad no mantiene acciones propias en cartera al 31 de diciembre de 2023 ni ha
realizado operaciones con las mismas durante el gjercicio 2023.
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2023

Gastos de | +D

La Sociedad no ha incurrido en gastos de | + D durante el ejercicio 2023.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2023, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre del ejercicio
2023, la Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento
superior al plazo legal establecido. El numero de dias del periodo medio de pago
correspondiente al ejercicio 2023 se encuentra detallado en la memoria.

Acontecimientos posteriores al cierre

No se han producido otros hechos posteriores significativos a la fecha de formulacién de
las cuentas anuales adicionales a los mencionados en las mismas.





