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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Accionistas de "HALTIA CAPITAL AGENCIA DE VALORES S.A.™

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de "HALTIA CAPITAL AGENCIA DE VALORES,
S.A. “(la Sociedad), gue comprenden el balance abreviado a 31 de diciembre de 2021, Ia
cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, el estado abreviado de cambios en el patrimonio
neto y la memoria abreviada correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2021, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion (que se idenfifica en la nota 2.1 de la memoria abreviada) y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas naormas se describen mds adelante en la seccion Responsabilidades del auditor
en relacion con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de éfica,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
abreviadas en Espafna segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este senfido, no hemos prestado servicios distintos alos de la auditoria
de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido
en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo
que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

9 siel o considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuesira
itor q de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tfratados
| cay texto de nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en su conjunto, y en la

adigin de nuestra opinion sobre éstas, ¥ no expresamos una opinién por separado sobre
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Reconocimiento de ingreses por comisiones percibidas

De conformidad con la legislacion vigente vy, tal y como se detalla en la Nota | de la memoria
adjunta, la actividad principal de la Sociedad es la gestion discrecional e individualizada de
carteras de inversion con arreglo a los mandatos conferidos por los clientes, habiéndose
percibido en el ejercicio 2021 por dicha gestion las comisiones que se detallan en la Nota 11.1
de la memoria adjunta.

El correcto reconocimiento e imputacion en el periodo adecuado de estos ingresos es un
aspecto relevante de nuestra auditoria de la Sociedad.

Nuestros principales procedimientos de auditoria han incluido:

« Entfendimiento de los procedimientos vy criterios empleados por la Sociedad en relacién
con el proceso de reconocimiento de ingresos por comisionas,

« Circularizacion de los clientes alos que se ha prestado servicios de gestion para obtener
evidencia de los importes devengados en el ejercicio, asi como de los importes
pendientes de cobro al cierre de este.

e Revision de una muestra de contratos suscritos con clientes con el objeto principal de
verificar el corecto reconocimiento de ingresos por comisiones de acuerdo con las
condiciones acordadas contractualmente.

e Revision de una muestra de facturacién emitida cercana a la fecha de cierre del
ejercicio, comprobando la imputacion del ingreso en el periodo apropiado.

¢ Adicionalmente, hemos evaluado la idoneidad de la informacion revelada en las
cuentas anuales.

Otra informacién: Informe de gestion

La ofra infermacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales abreviadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales abreviadas no cubre el informe de
gestiéon. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales abreviadas, a
partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
A5|m|sm0. nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido vy
7 fresentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
Olb dandonos en el frabdjo gue hemos redlizado, concluimos que existen incorrecciones
Hat&tmles, estamos obligadoes a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
confiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales abreviadas del
ejercicio 2021y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales abreviadas

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales abreviadas adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
de la Sociedad, de confarmidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable
a la enfidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacién de cuentas anuales abreviadas libres de incorreccion material, debida a fraude
O error.

En la preparacién de las cuentas anuales abreviadas, los administradores son responsables de
la valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun comresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto
si los administradores fienen intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o
bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
abreviadas en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales abreviadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicico profesional vy
mantenemos una actitud de escepfticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

« |denfificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anudles
abreviadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion

ragterial debida a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccion material
HBekida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones

=g eradas, manifestaciones intfencionadamente errdneas, o la elusion del control interno.
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s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la enfidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables v la correspondiente informacion revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere gque llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales abreviadas
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la
causa de que la Sociedad deje de ser una empresd en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
abreviadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales abreviadas
representan las transacciones vy hechos subyacentes de un modo gue logran expresar la
imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, enire ofras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el franscurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de
la entidad, determinamos los que han side de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales abreviadas del periodo actual y gque son, en consecuencia, 10§ riesgos
considerados mas significativos.
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HALTIA CAPITAL, A.V,, S.A.

BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2021

[Expresade en euros)

ACTIVO P T i i,
o IMPORTE IMPORTE

1. Tesorgria 5 72,67 164,99
1.1. Caja 72,67 164,88
1.2. Banco Espafia y olros bancos centrales oo, 0,00 0,00

2. Créditos a Intermediarios financleros 6.1 615.326,54 353.633,74)
2.1, Depositos a la visla 608.602,47 34753374
2.2, Créditos por oparaclones por cuanta propia pendientes da liquidar 0,00 0,00
2.3. Depdsitos a plazo 0,00 0,00
2.4. Adquilsicion temporal activos 0,00 0,00
2.5, Otras crédilos 6.724,07 §.700,00
2.6, Activos dudosos 0,00 0,00
2.7 Ajustes por valoracion: (+/=) 0,00 0,00

3. Crédito a particulares 6.1 315.574,01 285.221,36
3.1, Crédito en electivo por compras al contado diferidas 0,00 0,00
3.2, Créditos y anticlpos por operaciones da valores 0,00 0,00
3.3. Otros créditos y anticipos 557401 285.221,36]
3.4. Adguisicion temporal activos 0,00 0,00
3.5, Activos dudosos 0,00 0,00
3.6, Ajustes por valoracion: (+-) 0,00 0,00

4. Valeres representatives de deuda 0,00 0,00
4.1, Aclivos monetarios y Deuda Pablica 0,00 0,00
4.2, Otros valores da renta fila carera interior 0,00 0,00
4.3, Valores da renta fija carters exterior 0,60 0,00
4.4. Instrumentos financieros hibrides 0,00 0,00
4.5, Activos dudosos 0,00 0,00
4.6. Ajustes por valoracion: (+/) 0,00 0.00
5. Inversionas vencidas pendientes de cobro 0,00 0,00
6. Accl yp I 6.1 800,00 600,00
6.1. Acclones y parlicipaciones carlera inlerior BOO,00 600,00
6.2. Acciones y participaciones cartera extarior 0,00 0,00
6.3. Parlicipacionas: 0,00 0,00
6.4, Detarioro de valor de acciones y parlicipacionas (=) 0,00 0,00

7. Derivados 0,00 0,00
7.1. Derlvados de negociacion 0,00 0,00
7.2, Derlvados de cobartura 0,00 0,00
B. Contratos de seguros vinclualdos a lones 0,00 0,00
9. Inmovilizade material ] 253.699,52 19.518,08
9.1, Do uso proplo 2563.699,52 18.518,08
8.2, Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
8.3, Inmovilizado materlal mantenido para la venla 0,00 0,00
9.4, Daterioro de valor del Inmavilizado material (-) 0,00] 0,00
10. Inmavilizado intangible 7 2.319,84 840,96
10,1, Fondo de comercio 0,00 0,00
102, Aplicacionas informalicas 1.874,00 454 21
10,3, Otros activos intanglbles 34575 38575
104 Deteriors de valor del Inmovilizado intangible (-) 0,00 0,00
11. Activos fiscales 0,00 0,00
11.1. Coriantos 0,00 0,00
11.2. Diferidos 0.00 0,00
12. Perlodificaclones 16,282,428 13.795,55
12.1. Comisionss y gastos pagados no davengados 16.282,48 13,795,556
12.2. Oiras perlodificaciones 0,00 0,00
13. Otros actives 1.200,00 2.028,60
13.1. Adminiatraciones plblicas 0,00 0,00
13.2, Acclonislas por desembolsos de capital exigidos 0,00 0,00
13.3. Olros 6.1 1.200,00 2.028,80
|ToTAL ACTIVO | 1.205.275,06] 675.813,28)

Las notas descritas en la Memarla adjunta forman parte Integrante del Balance de Situacién al 31 de diclembre de 2021 y 2020.



HALTIA CAPITAL, A.V., S.A.

BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2021

{Expresado en puros)
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notes (I EEL_ 1 A% 020
el " [T iwporTE IMPORTE

1. Deudas con Intermadiarios financieros 6.2 148.417,04 0,00]
1.1. Préstarmos y erédilos 148,417 04 0,00
1.2. Deudas por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar 0,00 0,00
1.3, Casion tamporal activos 0,00 0,00
1.4. Saldos transitorios por operacionas con valorss 0,00 0,00
1.5, Olras deudas 0,00 0,00
1.6. Ajustes por valoracion: Intereses devengados no vancidos 0,00 0,00

2, Deudas con particulares 6.2 5.800,00 4.365,32
2.1, Casion ternporal da actives 0,00/ 0,00
2.2, Saldos Irangitorios por operacionss con valores 0,00/ 0,00
2.3, Oiras débilos 5.800,00 4.365,32
2.4, Ajustes por valoracion: Intereses devengados no vencidos 0,00 0,00

3, Depésitos en efective en garantia de ap it 0,00 0,00
3.1. Operaciones de crédilo al mercado 0,00 0,00
3.2, Otros depdsitos 0,00 0,00
4. Cridito de valores al mercado por ventas al contade diferidas 0,00 0,00
5. Deudas por ventas en corto y valores recibides en préstamo 0,00 0,00
5.1. Posiclonas corlas por venta de valores én descubiario 0,00 0,00
52, Ventas de valores recibidos en préstamo o an garantia 0,00 0,00
5.3, Ajustes por valoracidn: Intereses y otras cargas devengadas no venaidas 0,00 0,00

6. Otros pasives a valer razonable 0,00 0,00
7. Derivados 0,00 0,00
7.1. Darvados da hegociacion 0,00 0,00
7.2, Darivados do coberlura 0,00 0,00

8. Empréstitos 0,00 0,00
9, Pasives subordinados 0,00 0,00
10, Provisiones para riesgos 0,00 0,00
10.1, Provisionas para pensiones y obligaciones similares 0,00 0,00
10,2, Provisionas para impuastos 0,00 0,00
10.3. Provisiones por transaceiones con pagos basados en instrumenios de capital 0,00 0,00
10.4. Provislones para olras fesgos 0,00 0,00
11. Pasivos Fiscales B6.616,13 51.926,72
11,1, Corrientes 10.5 B6.616,13 51.926,72
11.2. Diferidos 0,00 0,00
12. Pasives asociados con activos no corrientes para la venta 0,00 0,00
13. Periodificaciones 0,00 0,00
13.1. Comisiones y ofros productos cobrados y no devengados 0,00 0,00
13.2, Gastos devengados no vancidos 0,00 0,00
13.3. Otrag periodificaciones 0,00 0,00
14. Otros pasivos 94,990,234 57.736,33
14,1, Administraciones plblicas 105 70.225,51 50.669,76
14.2. Desembolsos pendientes an suscripcidn de valores 0,00 0,00
14.3. Saldos por operaciones de arrendamiento financiers 0.00 0,00
14.4, Olras deudas no relacionadas con operaciones da valores 6.2 24.764,83 7.178,57
15. Capital con naturaleza de pasive financiere 0,00 0,00
|ToTAL Pasive 33582351  11a.02837]

Las notas descritas en la Memoris adjunts forman parte integrante del Balance de Situacion al 31 de diciembre de 2021 y 7020,



HALTIA CAPITAL, A.V,, S.A.

BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2021

{Expresade en euros)

Notas | Afio 2021 Ao 2020
IMPORTE IMPORTE
16. Fondos propios 869.451,55 561.764,91
16.1. Capilal 8.1 120.000,00 120.000,00
16.2. Prima do amision 8.2 127.420,20 127.420,20
16.3. Resarvas 83 194,364,711 64,360,386
16.4 Valores proplos (-} 0,00 0,00
16.5. Resullados de ejercicios antarloras {+/-) 0,00 0,00
16,6, Oiras aporacionss di socios 0,00 0,00
16.7. Resultado del ejercicio (+/-) 3 427 668,64 250,004,385
16.8. Dividendosy retribucionas (-) 0,00 0,00
16.9, Otros instrumentos de patrimonio neto 0,00 0,00
17. Ajustes por valoracién en patrimanio neto (+-) 0,00 0,00
17.1. Activos financieros a valor razonable con camblos en patimanio neto {+/=) 0,00 0,00
17.2. Coberturas da flujos de efective (+/-) 0,00 0,00
17.3. Coberturas de inversiones netas de NBgocios an el exiranjars (=) 0,00 0,00
17.4. Diferancias de eambio {+/-) 0,00 0,00
17.5. Rasto de ajustes por valoracian (+/=) 0,00 0,00
18. Sub i | i y logad thid, 0,00 0,00
[roTAL PATRIMONIO NETO | | 869.451.55] 56178481
[TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO | | 120527506 675,813,28|
CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Hotha || = S0 ailocit
S g =B : 7 . IMPORTE IMPORTE
1. Avales y garantias concedidas 0,00 0,00
1.1. Participacion en |a fianza colect! 0,00 0,00
1.2, Activos afeclos a garantias proplas o de terceros 0.00 0,00
1.3, Riesgos por derivados contratados por cuenta de lerceros 0,00 0.00
1.4, Otros 0,00 0,00
2. Otros pasivos contingentoes 0,00 0,00/
3. Valores propios codidos en préstamo 0,00 0,00
3.1, Deuda piblica 0,00 0,00
3.2. Ofros valores de renta fija 0,00 0,00
3.3, Accionaes y paricipaciones 0,00 0,00
4. Compromisos de compras de val a plazo 0,00 0,00
4.1, Activos monelarios y Deuda pablica 0,00 0,00
4.2, Otros valoras de renta fija 0,00 0,00
4.3, Acclones y participaciones 0,00 0,00
5. Compromisos de ventas de valores a plazo 0,00 0,00
6.1, Adlivos monetarios y Deuda pdblica 0,00 0,00
6.2, Otros valores de renla fija 0,00 0,00/
5.3, Actiones y participacioneas 0,00 0,00
6. Desembolsos comprometidos por assguramiente de emisiones 0,00 0,00
6.1 Valores de renta fija 0,00 0,00
8.2, Acciones y participaciones 0,00 0,00
7. Ordenaes proplas sobre val pendi de a) 0,00 0,40
7.1. Ordenes de compra 0,00 0,00
7.2, Ordenes de venta 0,00 0,00
8. Derivados financleros 0,00 0,00
8.1, Contratos a plazo da activos linancleros 0,00 0,00
8.2. Compraventa de divisas conlratadas y no vencidas 0,00 0,00
B.3. Fuluros financieros sobre valores y lipos de Interés 0,00 0,00
B.4. Otras operaciones sobre tipos de interés 0,00 0,00
8.5, Fuluros financieros sobre divisas 0,00 0,00
8.6. Opciones sobre valores o Indices 0,00 0,00
8.7. Opclones sobra tipos de intaréds 0,00 0,00
8.8, Opclones sobra divisas 0,00 0,00
8.9, Otros contratos (subyacents no financiare, atc) 0,00 0.00
9, Préstamo de valores al mercado 0,00 0,00
9.1, Valores propios 0,00 0,00
9.2, Valores de clientes 0,00 0,00
10. Crédite dide a clientes por of i de valores 0,00 0,00
10.1. Cridilo dispuesio 0,00 0,00
10.2. Crédito disponible 0,00 0,00
11. Activos adquiridos en nombre proplo por euenta de terceros 0,00 0,00
12. Otras cuentas de riesgo y compromiso 0,00 0,00
TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 0,00 0,00|

Las notas descritas en la Memorla adjunta forman parte integrante de| Balance de Situacion al 31 de diclembre de 2021 ¥ 2020,



HALTIA CAPITAL, A.V,, S.A.

BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresade en cures)
OTRAS CUENTAS DE ORDEN Notes [—rho 2021 Ahends
IMPORTE IMPORTE

1. Dispenible ne condicienade a la vista en entidades de crédito 0,00 0,00
2. Ordenes de clientes de compra de val pendi de || 0,00 0,00
2.1 Con la Socledad de Sislemas 0,00 0,00
2.2, Con MEFF 0.00 0.00
2.3. Con olros intermediarios financleras 0,00 0,00

3. Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de liquidar 0,00 0,00
3.1, Con la Socledad de Sistemas 0,00 0,00
3.2, Con MEFF 0,00 0,00
3.3, Con oiros intermediarios financieros 0,00 0,00

4, Depositos de instr fil iaros (valor de mercado) 0,00 0,00
4.1. Proplos 0,00 0,00
4.2, Do tarceros 0,00 0,00
4.3. Recibidos de otra entidad depositara 0,00 0,00

§. Instrumentos financieros propios y de terceros en poder de otras (valor de mercada) 0,00 0,00
5.1, Propios 0,00 0,00
5.2, De lerceros 0,00 0,00

6. Pristamo de valores recibidos 0,00 0,00
6.1, Valores vendidos 0,00 0,00
6.2, Val cedidos temparal e 0,00 0,00
6,3, Valores disponibles 0,00 0,00
7. Carteras gestionadas 152 145.986.355,76| 105.282.314,78
7.1, Invarlido en acclones y participaciones Intariores cotizadas 20.681.529,76 7.356.499,40
7.2, Inverlido en acciones y parlicipaciones inleriores no cotizadas 506.281,59 1.080,143,38
7.3, Invartido an valores de ranta fija interiores cotizados 0,00 0,00
7.4, Invertido en valores da ranta fija interlores no cotizados 0,00 0,00
7.5, Invertido en valores exierioras cotizados 119.214,372,86 1,449,791 52
7.6, Invertido en valores exterioras no cotizados 0,00 90.623.638,67
7.7. Efectivo en Intermediarios financleras 557417155 4772241 82
8. Garantias depositadas por terceros en otras entidades financleras por erédite al mercado 0,00 0,00
8.1. Garantias nicialas 0,00 0,00
8.2, Garantias adicionales 0,00 0,00
9. Activos on suspenso regularizados 0,00 0,00
10. Preduet idos y no cobrados de activos dudosos 0,00 0,00
11. Garantias recibidas de cllentes sobre crédito a particulares 0,00 0,00
12. Otras cuentas de orden 0,00 0,00
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 145.986.355,76) 105.282.314,79
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 145.986.355,76] 10520231479

Las notas descritas en la Mamaria adjunta forman parte (ntegrante del Balance de Situacidn al 31 de diciembre de 2021 y 2020,



HALTIA CAPITAL, A.V., 5.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO

TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Exprasads an aures)
DEBE Toa| [ ot A
s = i ! IMPORTE IMPORTE

1. Intereses y cargas asimiladas de los pasivoes financieros 6.2 1.193,40 0,00
1.1, Intermediarios financiaros 1.183,40 0,00
1.2, Particulares residentes 0,00 0,00
1.3, Particulares no residentes 0,00 0,00
1.4, Emprésiitos y olras financiaciones 0,00 0,00
1.5,  Pasivos subordinados 0,00 0,00
1.6, Rectificaclén de cosles por opamciones da cobertura 0,00 0,00
1.7.  Contes per inlereses de los fondos de pensiones 0,00 0,00
1.8,  Remuneracin do capital con naturaleza de pasivo financkoro 0,00 0,00
1.9. Olros inlereses 0,0 0,00

2. Comisiones y corretajes satisfechos [LE] 15.072,4 26.894,56|
2.1, Opsraciones con valores 0,0 0,00
22, O o ik e 0,00 0,00
23 A lante y colocacion da anmisk 0,00 0,00
24.  Comislones satisfechas a mercados y sistemas de compensacion v liquidacian 0,00 0,00
2.5.  Avales pondientes & Ia fianza colecliva al i 0,00 000
2,6, Comish cedidas a ref s y A otras entidad 0,00 000
27,  Olrag comisiones 15.072.42 26,804 06

3. Pardidas an inversiones financieras 0,00 0,00
41, Activos monetarios y deuda piblica 0,00 0,00
3.2, Olros valores de renta fija cartera intarior 0,00 0,00
3.3, Oftros valores de renta ija carlera exterion 0,00 0,00
A4, Accionas y participaciones cartara interior 0,00 0,00
3.5 Acciones y paricipaciones cartera exterior 0,00 0,00
4.6, Darivados de negociacidn 0,00 0,00
4.7.  Dilerencia neta negativa por venta de valores de renta fija en descubisrio 0.00 0.00

y rocibidos en préstamo ; g
3.8 Diferancia neta negailva por vants de acciones y parlicipacionas an 0.00 0.00
descublerta y reclbidos en préstamo ' )

3.8, Pérdidas de olros activos a valor razonable 0,00 0,00
3.10. Rectifi da pérdi par lones de coberiurm 0,00 0,00
4.11. Olras pordidas 0,00 0,00

4. Pérdidas por deterlore del valor de los actives financleros 0,00 0,00
4.1 Cridilos y olres activos financisros di renta fija 0,00 0,00
4.2 Instrumentos de capital 0.00 0,00

5. Pérdidas por diferencias de cambio 0,00 0,00
6. Gaslos de parsonal 11.2 216.157 86 202.069,08
6.1, Sueldes y gratilicaciones 184 532,62 168.750,00
6.2, Cuotas a ja Seguridad Social 20.078,07 33.319,08
6.3,  Dotaciones a fondes de pensiones internos 0,00 0.00
64, Aporlaciones a fondos do pensiones externos o,00 0,00
65 K par despid 0,00 0,00
6.6 Gaslos de lermacion 2473,02 0,00
6.7. Relribuci a los empleados b {as en inslrumantes de capilal 0,00 0,00
88 Otros gastos do personal 17.25 0.00

7. Gastos generalas 11.3 306.987,32 276.600,27
74, Alguil da | bles @ Instalack 10.530,00 12.240,00
7.2, Comunicacionss 3,046,562 3.124.45
7.3, Sistemas informalicos 9.512.41 5.414,18
T4, Suministros 206121 1.689 98
7.5 Conservacidn y reparacidn 2080244 2,750,987
7.6. Fublicidad y propaganda 1.842,00 1.303,00
7.7.  Representacion y desplazamient 112845 0,00
7.8,  Organos de gobiarne (distas, primas,alc.) 0,00 0.00)
1.8, Serviclos administrativos sut t 63,266,568 51.033.81
7.0, Otros servicios de profesionales independientes 135.677,31 118.635 54
7.11. Reslo de gasios 77.021,42 76.497 34

8. Otras cargas de explotacion 11.4 2083211 29282 92
8.1, Aportaciones al Fordo de Garantia de Inversionas 28332 08 20,000,000/
B2 Otros conceplos 510 U§j §.282.92

9. Contribuciones e impuestos 10.677,27 965,44
10. Amortizaciones 4.999,97 3.605,96)
10.1. Inmuebles da uso propio 862,26 0,00
10.2. Mobiliario, instalacionss y vehiculos 4,857,859 a,565.592
10,3, Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
104, Actives intangibles 150,12 50,04]
11. Pérdidas por deterioro de valor de actives no financiaros 0,00/ 0,00
111, Inmovilizado matarial 0,00 0,00
1.2 Actives inlangibles 0,00 0,00
113, Resto 0,00 0.00
12. Dotaci apr para riasg 0,00/ 0,00
121, Provislones para impuestos 0.00] 0,00
122 Oiras provisiones 0,00 0,00
13, Otras pérdidas 0,00 0,00
131, Por vanla de aclivos no financleraos 0,00 0,60
132 Porventa do participaciones 0,00 0,00
133, Enaclives no corrlentes mantenidos para la venta 0,001 0,00
134, Por apkcacion do la flanza coloctiva al mercado 0,00 0,00
13.5. Oifas phrdidas 0,00 0,00
14, Imyg te sobre beneficios del periode 10 101,278,46) 58,643,00
15. Pérdidas de actividades interrumpidas 0,00 0,00
16. Resultado neto (+-) 3 427.666,64 250.004,35
[FOTAL DEBE 131286545] 84816498

Lk notis deseritas en la Memoria adjunta farman parte integrante de la Cuents de Pérdidas y Ganancias al 31 de diclembie de 2021 y 1020,



HALTIA CAPITAL, A.V., 5.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO

TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2021

{Expresads on aures)

Nokis Afio 2021 Afio 2020
IMPORTE IMPORTE
1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los acti fi 0,00 0,00
1.1.  Banco de Espafa 0,00 0,00
1.2.  Intermediarios financieros 0,00 0,00
13. Padiculares residentes 0,00 0,00
14, Pardiculares no residenies 0,00 0,00
15 Aclivos monetarios y Deuda Poblica 0,00 0,00
1.6 Otros valotes de renla fija 0,00 0,00
1.7.  Carlern do renta fija oxterior 0,00 0,00
18 Dividiendos de acciones y participaciones 0.00 0,00
18, Rectificacién de los pr por aperacionas de cot 0,00 0,00
1.10. Productos de contralos de segures vinculados o pansiones ¥ 0.00 0.00
abligaciones simllares i !
1.11.  Oiros intereses y rendimisntos 0,00 0,00]
2. Comisiones percibldas 11.1 1.108.098,08 B48.164,88
2. Tramitacion y efecuciin de drdenes de chentes para compraventa da 0.00 0.0
valores . !
22 jento y ¢ dio emis) 0,00 0,00
23 Comercializacion de Instiluciones de Inversion Colectiva 0,00 0,00
2.4, Depdsito y anotacidn de valores 0,00 0,00
.5 Gostidn de carlerss 1.045.272,68 TE602T 17
26, Asesoramionto sn materia de inversian 16,800,886 32.511,88
27 Blsqueda y colocacitn de pequetes de valores en mareados secundarios 0,60 0,00
28, it e direl 0,00 0,00
2.9.  Intermediacion en instrumenios derivados 0,00 0,00
210, Gomisiones por operaciones de crédito al mercado 0,00 0,00
211, Comisiones por alaboracién de informes de Inversiones y andlisis 0.00 0.00
financieros i z
212, Otras comisiones 45.824,54 88.625,82
3. Ganancias en inversiones financieras 0,00 0,00
31, Aclives monatarios y deuda pdblics 0,00 0,00
3.2.  Otos valores de renta fija cartera interior 0,00 0,00
3.3. Otros valores de renta fija caners extarior 0.00 0,00
34, Acclones y participaciones cartera inlerior 0,00 0,60
3.5 Acciones y parlicipaciones carlera exiarior 0,00 0,60
38 Darvados de negociacian 0,00/ 0,00]
3.7, Diferencia neta negativa venta de valores de renta fija en descubiors o
y recibldos en préstamo 0,00 0,00
3.8 Diferencia nela negativa venta de acciones y participaciones en 0.00 0,00
en descublerto y recibidos an préstamo ' !
3.8 Ganancins do oiros aclivos & valor razonable 0,00 0,00
3.10. Raclificaciones de ganancias por oparacionas de cobartura 0,00 0,00
311, Olras ganancias 0.00 0.00
312, Dif i negativa en combinaciones de negoch 0,00 0.00/
4. Recuperaciones de valor de activos financleros deteriorados 0,00 0,00]
4.1 Créditos y olros activos financleros de renta fila n.og 0,00
42 Instrumenios de capital 0,00 0,00
5. Gananclas por diferencias de eambio 0,00 0,00
6. Otros produetos de explotacio 4.787,37 0,00
7. Recuperaciones de valor de actives no financleros deteriorades 0,00 0,00
71 Inmovilade materinl 0,00 0,00
7.2 Activos Intangibles 0,00 0,00
73, Resio 0,00 0,00
8. Recuperacidn de provisiones para riesgos 0,00 0,00
8.1.  Provisiones para impuestos 0,00 0,00
8.2. Ofras provisiones 0,00 0,00
9. Otras ganancias 0,00 0,00
4.1, Porventa de activos no financieres 0,00 0,00]
9.2. Porvania de parlicipacionss 0,00 0,00
83, Enactives no corienles mantenidos para la venta 0,00 0,00
8.4, Paor recuperacion de pérdidas de la flanza colectiva al mercads 000 0,00]
9.5, Olras ganancias 0.00 0,00
10. Ganancias de actividades interrumpidas 0,00 0,00

[TOTAL HABER

Las notas descritas en la Memaoria adjunta forman parte integrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias 31 31 de diclembre de 2021 ¢ 2020



HALTIA CAPITAL AV, 5.A,
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO A 31 DE DICIEMBRE DE 2021

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos a 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)

Notas 2021 2020
A) RESULTADO DEL EJERCICIO (+/-) ] 3 427.666,64 250.004.35|
1
|B) OTROS INGRESOS/IGASTOS RECONOCIDOS (+/-) | 0,00 0,00
1, Activos financieros disponibles para la venta (+/) 0,00 0,00
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-) 0,00 0,00/
b) Impartes Irensferidos a la cuenta de perdidas y ganancias {+/-) 0,00 0,00
¢) Diras reclasificaciones (+/-) 0,00 0,00
2. Cobertura de los fluos de efectivo (+/-) 0,00 0,00
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-) 0,00 0,00
b) Importas transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) 0,00 0,00
¢) Importes trsnsfendos al valor inicial de las partidas cublertas (+/-) 0.00 0,00
d) Otras reclasificacionas (+/-) 0,00 0,00
3. Coberturas de inversionas netas en negocios en el extranjero (+/-) 0,00 0,00
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracian (+/-) 0,00 0,00
b) Importes trensferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) 0,00 0,00
¢) Otras reclasificaciones (+/-) 0.00 0,00
4. Diferencias de cambio (+/-) 0,00 0,00
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracidn (+/<) 0.00 0,00
b) Importes irsnsferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) 0,00 0,00
¢) Otras reclasificaciones (+/-) 0,00 0,00
5. Aclives no corrientes en venta (+/-) 0,00 0,00
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-) 0,00 0,00
b) Importes Irsnsferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) 0.00 0,00
¢) Olras reclasificacionas (+/-) 0,00 0,00
6. Ganacias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/-) 0,00 0,00
7. Resto de ingresos y gaslos reconocidos (+/) 0,00 0,00
8. Impuesto sobre beneficio (+/-) 0,00 0,00
ITDTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO (A+B) l 427 666,64 250.004 35

Las notas descritas en la Memoria adjunta forman parte Integrante del Estado de Camblos en al Patrimonio Meta, al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
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HALTIA CAPITAL_

AGENCIA DE VALDRES

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

1. Actividad de la Sociedad

Haltia Capital Agencia de Valores, S.A. (en adelante la Sociedad) anteriormente denominada
Haltia Capital EAFI, S.L., fue constituida ante D. Alfredo Aldaba Yoldi notario del llustre Colegio
Notarial de Navarra, el 17 de junio de 2013, siendo su objeto social los siguientes servicios de
inversion:

- Como actividad principal, la gestion discrecional e individualizada de carteras de
inversion con arreglo a los mandatos conferidos por los clientes, teniendo dicha
actividad la consideracién de prestacién de otros servicios financieros, excepto seguros
y fondos de pensiones (CNAE 6499).

- La recepcion y la transmision de drdenes de cliente en relacién con uno o mas
instrumentos financieros. Se entenderd comprendida en este servicio la puesta en
contacto de dos o mas inversores para que ejecuten operaciones entre sf sobre uno o
mas instrumentos financieros.

- El asesoramiento en materia de inversién, entendiéndose por tal la prestacion de
recomendacicnes personalizadas a un cliente, sea a peticion de este o por iniciativa de
la empresa de servicios de inversién, con respecto a una o mds operaciones relativas a
instrumentos financieros.

- Y otros servicios auxiliares como el asesoramiento a empresas sobre estructura del
capital, estrategia industrial y cuestiones afines, asi como el asesoramiento y demds
servicios en relacion con fusiones y adquisiciones de empresas

Asimismo, la actividad de la Sociedad viene definida taxativamente en la declaracién de
actividades realizada ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Los instrumentos sobre los que se presta servicios de inversién son los contemplados en el
articulo 2.1 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley del Mercado de Valores.

Con fecha 8 de agosto de 2013, la Sociedad fue inscrita en el Registro de empresas de
asesoramiento financiero de la Comisién Nacional del Mercado de valores, con el niumero 127,

El dia 8 de noviembre de 2018 se celebré una junta general de socios en la que se acordd por
unanimidad, previa autorizacién de la Comisién Nacional de Mercado de Valores, la
transformacién de Haltia Capital EAFI, S.L., en una sociedad anénima y agencia de valores que
se denominara “Haltia Capital Agencia de Valores, 5S.A.”, cuyos estatutos quedaron igualmente
aprobados por unanimidad. Dicho acuerdo fue aprobado sobre la base del balance de la
sociedad a 30 de junio de 2018.

El 17 de diciembre de 2018 ante el notario D. Alfredo Aldaba Yoldi y nimero de protocolo
1.761, se eleva a publico los acuerdos sociales de transformacion de la sociedad de
responsabilidad limitada en sociedad andnima, cambio de denominacion, cese de
administrador Unico, cambio de sistema de administracién y nombramiento de consejo de
administracion y de consejero delegado.

El 20 de septiembre de 2019, la Comisién Nacional de Mercado de Valores inscribié con el
nimero 290 en el Registro Administrativo de Agencias de Valores la escritura de
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transformacion de Haltia Capital EAFI, S.L. en agencia de valores, con la denominacion Haltia
Capital Agencia de Valores, 5.A

El domicilio social de la Sociedad es Avenida de Baja Navarra 2, oficina 6 de Pamplona.

Sucursales y representantes

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad no dispone de sucursales ni tiene declarados
contratos de representacién ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Medio ambiente

Dada la actividad a |la que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos,
activos, provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativas en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria abreviada de las
cuentas anuales en lo que respecta a informacién de cuestiones medioambientales.

B Bases de presentacién de las cuentas anuales

2.1 Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales abreviadas han sido formuladas por los administradores de la Sociedad y
se han preparado a partir de los registros contables de |la Sociedad, presentdndose de acuerda
con el marco normativo de informacidn financiera aplicable, que se establece en:

a) El Codigo de Comercio y el resto de legislacion mercantil.

b) La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion de las Empresas de
Servicios de Inversion y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones
de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado, y otras
normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores y, en lo no previsto en éstas, la Circular 6/2021, de 22 de diciembre, del Banco
de Espaiia, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y
sus adaptaciones sectoriales y las Normas Internacionales de Informacién Financiera
adoptadas como Reglamentos de la Comisién Europea en vigor, siempre que no sean
contrarias a las normas anteriores.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad vy
Auditoria de Cuentas en el desarrollo del Plan General Contable y sus normas
complementarias.

d) El resto de normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.

La Sociedad se rige por sus Estatutos, por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, por el Real Decreto
217/2008 de 15 de febrero, sobre el Régimen Juridico de las empresas de servicios de
inversién y por las diversas circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores que la
desarrollan.

Las Agencias de Valares, que tienen definidos los aspectos fundamentales de su régimen
juridico en el Real Decreto 217/2008 de 15 de febrero, se ven afectadas por diversas
disposiciones que, entre otros, regulan los siguientes aspectos:
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a) Deben contar con un capital social minimo de 50.000 euros o 125.000 euros en funcion de la
actividad prevista. Por otro lado dada la condicién de sociedad andnima que deben tener las
AV, en cumplimiento de lo previsto en el Real Decreto Legislative 1/2010, el capital social de
las AV no podrd ser nunca inferior a 60.000€.

b) Deben cubrir un coeficiente de solvencia, por el cual los recursos propios, definidos de
acuerdo con las normas descritas en las Circulares 2/2014 y 5/2011de la CNMV, no podrén ser
inferiores al mayor de los siguientes importes:

b.1 Dos terceras partes del capital social minimo, con independencia de que la cifra de
capital de la entidad a la fecha de los estados sea superior a los minimos establecidos.

b.2 El resultante de la aplicacidon de los coeficientes especificos de ponderacién sobre
las posiciones concretas de riesgos de fluctuacién de cotizaciones, de interés, de cambio y de
crédito y de contraparte.

b.3 Exigencias de base; consistentes en el 25% de los gastos de estructura del ejercicio
precedente, entendiéndose como gastos de estructura la suma de las partidas contables
especificadas en las Circulares 2/2014 y 5/2011 de la CNMV (gastos de personal, generales,
otras cargas de explotacidn, contribuciones e impuestos y amortizaciones).

c) Deben mantener en todo momento el volumen de inversiones en activos de bajo riesgo y
elevada liquidez que, como porcentaje sobre |a totalidad de sus pasivos exigibles con plazo
residual inferior a un afio establezca el Ministerio de Economia con un minimo del 10%.

d) Sélo podrén obtener financiacién de entidades financieras inscritas en los registros al efecto
mantenidos por la CNMV., el Banco de Espafia o la Direccién General de Seguros del Ministerio
de Economia o en registros de igual naturaleza de la Unién Europea. No obstante, también
padran recibir fondos del ptiblico en concepto de:

- Emision de acciones
- Financiaciones subordinadas

- Emisiones de valores propios de renta fija o predeterminada, cotizados en Bolsa y con el
plazo de emisién no inferior a un afio.

Constituiran una excepcion a lo dispuesto anteriormente las cuentas acreedoras de caricter
instrumental y transitorio que las Agencias de Valores abran a clientes en relacién con la
ejecucion de operaciones desarrolladas por cuenta de ellos.

e) Las Agencias de Valores pueden realizar los servicios de inversién y las actividades
complementarias previstas en el articulo 5 del Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, con
las siguientes excepciones:

- La negociacién por cuenta propia.
- El aseguramiento de la suscripcion de emisiones y ofertas publicas de venta.

- La concesion de créditos o préstamos a inversores que puedan realizar operaciones de
inversion.
No obstante, las Agencias de Valores podran negociar por cuenta propia en valores admitidos
a negociacion en un mercado secundario oficial con el fin exclusivo de rentabilizar sus recursos
propios hasta el importe de éstos, deducidos las inversiones permanentes o de baja liquidez
que la CNMV determine. También podradn adquirir los siguientes valores no admitidos a
negociacion en un mercado secundario oficial:
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- Los necesarios para adquirir la condicién de miembro de un mercado secundario o de sus
sistemas de compensacion y liquidacién,

- Participaciones en sociedades gestoras del Fondo de Garantia de Inversores.
- Participaciones en sociedades instrumentales.
- Participaciones en entidades financieras.

La inversion en instrumentos financieros derivados estara limitada exclusivamente a asegurar
una adecuada cobertura de los riesgos asumidos en la negociacion por cuenta propia
anteriormente citada.

En su negocio por cuenta propia sélo podran ofrecer, con cardcter instrumental y transitorio,
contrapartida a sus clientes cuando resulte indispensable para evitar el incumplimiento de
obligaciones derivadas del desarrollo de sus actividades de negociacién por cuenta ajena o en
los casos que determine el Ministro de Economia.

f) Deben adherirse a un fondo de garantia de inversiones.

De acuerdo con el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacion de
los inversores, en el ejercicio 2001 se cred el Fondo de Garantia de Inversiones de Sociedades y
Agencias de Valores al que la Sociedad se encuentra adherida.

La cobertura del Fondo de Garantia de Inversiones alcanza a los servicios de inversian
realizados por las sociedades y agencias de valores en la Union Europea cuando den lugar a
que éstas tengan un depésito de dinero o valores o instrumentos financieros que pertenezcan
a sus clientes. La cobertura alcanza asi mismo las actividades complementarias a los servicios
de inversion realizadas cuando el depésito y registro de los valores o instrumentos
pertenecientes a los clientes sea prestado por la sociedad o agencia correspondiente.

El Fondo de Garantia de Inversiones cubre la no restitucion por parte de las entidades
adheridas del dinero o de los valores o instrumentos financieros vinculados a las actividades
arriba descritas que pertenezcan a los clientes con un limite de 100.000 euros por inversor. La
cobertura no alcanza la pérdida de valor de la inversién o cualquier riesgo de crédito.

Quedan excluidos de |a garantia del Fondo de Garantia de Inversiones el dinero, los valores e
instrumentos confiados, entre otros, por |las empresas de servicios de inversion, las empresas
pertenecientes al propio grupo econdmico, las entidades de crédito, las entidades
aseguradoras, asi como las instituciones de inversion colectiva, los fondos de pensiones, las
sociedades de capital riesgo y sus sociedades gestoras.

La Sociedad cumple con todos los requerimientos normativos que le son exigidos por la
normativa anteriormente descrita,

2.2 Imagen fiel

Las Cuentas Anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se
presentan, siguiendo las normas de la Circular 1/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de
Servicios de Inversion y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado, asi como en la demas
legislacién mercantil vigente al objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 y de los resultados de sus operaciones y
de los cambios en el Patrimonio Neto de la Sociedad.
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Las cifras contenidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo indicacién en
contrario, siendo el euro la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

Dichas cuentas anuales han sido formuladas por Administradores y se someteran a aprobacién
por la Junta General de Accionistas, estimdndose que seran aprobadas sin modificacion
algunas,

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan
aplicado disposiciones legales en materia contables.

2.3 Principios contables

La Sociedad ha aplicado los principios contables establecidos en la Circular 1/2021 de la CNMV,
los principios incluidos en el Codigo de Comercio, la Ley de Sociedades de Capital vy el Plan
General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007.

Los criterios contables aplicados para la elaboracion de estas cuentas anuales son los que se
describen en la Nota 4 de esta memoria abreviada.

2.4  Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no ohligatorios. Adicionalmente, los Administradores
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y
normas contables de aplicacidn obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas
anuales. No existe ningln principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.5 Aspectos criticos de la valoracién y estimacidn de la incertidumbre

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en
funcionamiento, habiendo tenido en consideracién, la situacién del ejercicio 2021 vy la
situacién actual del COVID-19, asi como sus posibles efectos en la economia en general y de la
empresa en particular, no existiendo riesgo de continuidad en su actividad,

No se consideran aspectos criticos relacionados con la valoracién y estimaciéon de la
incertidumbre que deban tener mencién especial en este apartado. A pesar de que las
estimaciones realizadas por los Administradores de la sociedad se han calculado en funcion de
la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2021, es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los proximos ejercicios.

El efecto en cuentas anuales de |las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes
a efectuar durante los proximos ejercicios se registraran de forma prospectiva.

2.6 Comparacion de la informacion

Las cifras correspondientes a las cuentas anuales de este ejercicio son comparables con las del
ejercicio anterior. Estas cuentas han sido preparadas bajo los mismos criterios que la
informacién relativa al 31 de diciembre de 2020, salvo por el cambio en el criterio de la
clasificacion de los instrumentos financieros.
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Aspectos derivados de la transicion de las nuevas normas contables;

En la elaboracién de estas cuentas han sido considerados los cambios introducidos por la
Circular 1/2021 de 25 marzo, mediante la cual ser modifica el régimen contable de ciertas
entidades sujetas a la supervision de la CNMV, de manera que , con cardcter general les resulte
aplicable por remisién el marco contable general establecido a través de la habilitacién
normativa recogida en la disposicién final primera de la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma
y adaptacién de la legislacion mercantil en materia contable para su armonizacién
internacional con base en la normativa de la Unién Europea, gue se concreta en el Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el Plan
General de Contabilidad de PYMES aprobado por el Real Decreto 1515/2007, de 16 de
noviembre, y las Normas para la Formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas
por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre.

Esta norma ha adaptado la nueva clasificacidon de instrumentos financieros introducida por el
Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se modifican el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre; el Plan General de Contabilidad
de Pequenas y Medianas Empresas aprobado por el Real Decreto 1515/2007, de 16 de
noviembre; las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el
Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre; v las normas de adaptacion del Plan General de
Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto 1491/2011, de
24 de octubre.

La aplicacién de estas normas es para los ejercicios que se inicien a partir de 1 de enero de
2021. En relacion con la informacién a incluir en la memoria y segin permite la Disposicion
transitoria primera del Real Decreto 1/2021, |a Sociedad no estd obligada a expresar de nuevo
la informacion comparativa del ejercicio anterior. En relacién con los estados financieros, han
sido adaptados a los modelos de estados reservados tal y como establece la Circular 1/2021 de
25 de marzo.

La aplicacién de estas normas no ha supuesto cambios relevantes en los estados financieros de
la Sociedad, tal y como se detallada en la Nota 2.8.

2.7 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacidon desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

2.8 Cambios en criterios contables

El Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, el cual modifica el Plan General de Contabilidad en
Espafia aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, con el objetivo de
introducir los cambios necesarios para adaptar la norma de registros y valoracion 92
“Instrumentos financieros” y la norma de registro y valoracién 142 “Ingresos por ventas y
prestaciéon de servicios” a la NIIF-UE 9 y a la NIIF-UE 115, respectivamente. No obstante,
debido a la reducida complejidad de las actividades que desarrolla la Sociedad, el impacto de
la aplicacién de estos cambios ha sido muy limitado en las presentes cuentas anuales.
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2.9 Correccion de errores

Durante el ejercicio no se ha producido correccion de errores de ejercicios anteriores.

2.10 Fondo de garantia de Inversiones

En virtud de las normas contenidas en el Real Decreto 628/2010 de 14 de mayo, sobre
sisternas de indemnizacién de los inversores, es preceptivo que las sociedades y Agencias de
Valares creen y se adhieran obligatoriamente al Fondo de Garantia de Inversiones. Este fondo
se cred como un patrimonio separado sin personalidad juridica propia, cuya representacion y
gestion se encomendd a una sociedad gestora en los términos previstos en el Real Decreto
(Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones SA).

Al cierre del ejercicio 2021 |a Entidad es titular de 4 acciones de 200,00 euros de valor nominal
cada uno de la Sociedad Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones. Al 31 de diciembre de
2020 la Sociedad era titular de 3 acciones de 200,00 euros de valor nominal cada una de la
Sociedad Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones.

El gasto incurrido por las contribuciones realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones en los
ejercicios 2021 y 2020 ha ascendido a 28.322,06 euros y 20.000,00 euros respectivamente, y
figura registrado en el capitulo “Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. (Nota 11.4)

2.11 Recursos propios: gestion del capital

El Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de
2019 relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversién, y por el
que se modifican los Reglamentos (UE) 1093/2010, (UE) 575/2013, (UE) 600/2014 y (UE)
806/2014 regula los recursos propios de estas empresas y sus grupos consolidables y la forma
en que han de determinarse tales recursos propios, asi como los distintos procesos de
autoevaluacién de capital que deben realizar las sociedades y la informacién de cardcter
publico que deben remitir al mercado las mencionadas entidades.

o Los objetivos estratégicos marcados por la Direccién de la Sociedad en relacién con la
gestion gue se realiza de sus recursos propios son los siguientes:

e Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos de
recursos propios minimos.

s Reforzar el peso que los recursos propios de capital de nivel 1 tienen sobre el total de
los recursos propios de la Sociedad.

e Buscar la maxima eficiencia en la gestion de recursos propios de manera que, junto a
otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado como
una variable fundamental en los anélisis asociados a la toma de decisiones de la Sociedad.

e Para cumplir con estos objetivos, la Sociedad dispone de una serie de actuacionesyy
procesos de gestion de los recursos propios, cuyas principales directrices son:

e Seguimiento y control que analizan en todo momento los niveles de cumplimiento de
la normativa en materia de recursos propios y que permitan asegurar el cumplimiento de los
limites establecidos en la normativa aplicable.
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* En la planificacién estratégica y comercial de la Sociedad, asi como en el anilisis y
seguimiento de las operaciones de la Sociedad, se considera como un factor clave en la toma
de decisiones el impacto de estas sobre los recursos propios computables de la Sociedad y la
relacién rentabilidad-riesgo.

El Reglamento (UE) 2015/2033 del Parlamento Europeo y del Cansejo de 27 de noviembre de
2019 relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversion, establece
qué elementos deben computarse como fondos propios y los requisitos de fondos propios que
deben cumplir en todo momento. La Sociedad debe cumplir los siguientes requisitos de
recursos propios:

a) Una ratio de capital de nivel 1 ordinario al menos del 56%
b)  Una ratio de capital de nivel 1 al menos del 75%
c) Una ratio total de capital al menos del 100%

La Sociedad calculara sus ratios de capital como sigue:

a) La ratio de capital de nivel 1 ordinario serd igual al capital de nivel 1 ordinario de la
Sociedad sobre el total de los requisitos de fondos propios, expresada en porcentaje.

b)  Laratio de capital de nivel 1 sera igual al capital de nivel 1 de la Sociedad sobre el total
de los requisitos de fondos propios, expresada en porcentaje.

c) La ratio total de capital serd igual a los fondos propios de la Sociedad sobre el total de
los requisitos de fondos propios, expresada en porcentaje.

Los requisitos de fondos propios sera el mas elevado de los siguientes importes:

a) el requisito basado en los gastos fijos generales, con arreglo al articulo 13 del
Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de
noviembre de 2019, relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios
de inversion.

b) el requisito de capital minimo permanente, con arreglo al articulo 14 del Reglamento
(UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019,
relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversién.

c) El requisito basado en los riesgos que representa una empresa de servicios de
inversién para los clientes, el mercado y ella misma (denominados factores K)
calculados con arreglo al articulo 15 del Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019, relativo a los requisitos
prudenciales de las empresas de servicios de inversion.

3. Propuesta de distribucién del resultado y beneficio por accién

La propuesta de distribucién del resultado obtenido en el ejercicio 2021 que el Consejo de
Administracién sometera a aprobacién de la Junta General de Socios, es la siguiente:

2021
Base de aplicacién
Beneficios 427.666,64
Distribucién
AReservas Voluntarias 187.666,64
ADividendos 240.000,00
Total distribuide 427.666,64
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Con fecha 30 de abril de 2021 la Junta General Universal de Socios acordd distribuir el
resultado del ejercicio 2020, de acuerdo con el siguiente detalle:

2020

Base de aplicacion

Beneficios 250.004,35
Distribucién

A Reserva Legal 12.000,00

A Reservas Voluntarias 118.004,35

A Dividendos 120.000,00
Total distribuido 250.004,35

La distribucién a dividendos del beneficio de los ejercicios 2020 y 2021, cumple con los
requisitos y limitaciones establecidos en la normativa legal y en los estatutos.

El beneficio basico por accion se calcula dividiendo el resultado neto de la sociedad al cierre
del ejercicio entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante ese
periodo, excluido el numero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

4, Normas de registro y valoracién

Los principales criterios contables y normas de valoracién utilizados por la Sociedad en la
elaboracién de sus cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2020 y 2019, se resumen a
continuacion:

4.1 Instrumentos financieros
4,1.1 ACTIVOS FINANCIEROS:
Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

— Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a
negociacion en un mercado organizado, para los que la entidad mantiene la inversion con el
objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las
condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que
son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. Con
caracter general, se incluyen en esta categoria:

i) Créditos por operaciones comerciales: originados en la venta de bienes o en la
prestacion de servicios por operaciones de trafico con cobro aplazado, y

ii) Créditos por operaciones no comerciales: proceden de operaciones de préstamo o
crédito concedidos por la entidad cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable.

— Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se incluyen en esta
categoria los activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente, y no se mantienen para negociar ni procede su clasificacién
en la categoria anterior. También se incluiran en esta categoria las inversiones en instrumentos
de patrimonio designadas irrevocablemente por la Sociedad en el momento de su
reconocimiento inicial, siempre y cuando que no se mantengan para negociar ni deban
valorarse al coste.
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- Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria las siguientes inversiones: a)
instrumentos de patrimonio de empresas vinculadas; b) instrumentos de patrimonic cuyo
valor razonable no pueda determinarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como
subyacente a estas inversiones; c) activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda
estimarse de manera fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste
amortizado; d) aportaciones realizadas en contratos de cuentas en participacién y similares; )
préstamos participativos con intereses de cardcter contingente; f) activos financieros que
deberian clasificarse en la siguiente categoria pero su valor razonable no puede estimarse de
forma fiable,

— Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:
incluye los activos financieros mantenidos para negociar y aquellos activos financieros que no
han sido clasificados en ninguna de las categorias anteriores. Asimismo, se incluyen en esta
categoria los activos financieros que asi designa opcionalmente la entidad en el momento del
reconocimiento inicial, que en caso contrario se habrian incluido en otra categoria, debido a
que dicha designacién elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracién o
asimetria contable que surgiria en caso contrario.

VALORACION INICIAL:

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor razonable de
la contraprestacion entregada mds los costes de la transaccion que sean directamente
atribuibles. No obstante, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los
costes de transaccion directamente atribuibles a los activos registrados a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

VALORACION POSTERIOR:

Los activos financieros a coste amortizado se registraran aplicando dicho criterio de valoracion
imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método
del tipo de interés efectivo. Los activos financieros incluidos en la categoria de valor razonable
con cambios en el patrimonio neto se registraran por su valor razonable, sin deducir los costes
de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se produzcan en
el valor razonable se registrardn directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo
financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido,
se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran a su valor razonable, registrandose en
la cuenta de pérdidas y ganancias el resultado de las variaciones en dicho valor razonable. Las
inversiones clasificadas en la categoria c) anterior se valoran por su coste, minorado, en su
caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deteriora. Dichas
correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia
del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, se toma en
consideracidn el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo,

DETERIORO:

Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el importe recuperable del activo
financiero es inferior a su valor en libros. En todo caso, para los instrumentos de patrimonio a
valor razonable con cambios en el patrimonio neto se presumira que existe deterioro ante una
caida de un afo y medio o de un 40% en su cotizacion, sin que se haya producido la
recuperacién del valor, El registro del deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y
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ganancias. En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los activos
financieros a coste amortizado, el criterio utilizado por la entidad es corregir por deterioro el
importe total de los saldos de clientes con antigliedad superior a 180 dias, salvo en los casos
en el que el cobro de la deuda se considere altamente probable.

BAJA DE ACTIVOS FINANCIEROS:

El analisis de las transferencias de activos financieros se debe atender a la realidad economica

y no solo a su forma juridica ni a la denominacion de los contratos. Se dara de baja un activo
financiero, o parte del mismo, cuando expiren o se hayan cedido los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que se hayan transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que se
evaluaran comparando la exposicién de la entidad, antes y después de la cesion, a la variacion
en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido. Se
entendera que se han cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero cuando su exposicion a tal variacion deje de ser significativa en
relacién con la variacion total del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados
con el activo financiero (tal como las ventas en firme de activos, las cesiones de créditos
comerciales en operaciones de “factoring” en las que la empresa no retenga ningun riesgo de
crédito ni de interés, las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor
razonable y las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente no retenga
financiaciones subordinadas ni conceda ningun tipo de garantia o asuma algun otro tipo de
riesgo).

Si no se hubiese cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo
financiero se dara de baja cuando no hubiese retenido el control del mismo, situacién que se
determinard dependiendo de la capacidad unilateral del cesionario para transmitir dicho
activo, integramente y sin imponer condiciones, a un tercero no vinculado. Si la empresa
cedente mantuviese el control del activo, continuara reconociéndolo por el importe al que la
empresa esté expuesta a las variaciones de valor del activo cedido, es decir, por su implicacién
continuada, y reconocera un pasivo asociado. Cuando el activo financiero se dé de baja, la
diferencia entre la contraprestacién recibida neta de los costes de transaccién atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en
libros del activo financiero, determinara la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho
activo, y formard parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce. Los criterios
anteriores también se aplicardn en las transferencias de un grupo de activos financieros o de
parte del mismo. No se dara de baja los activos financieros y reconocera un pasivo financiero
por un importe igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros en
las que haya retenido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales
como en el descuento de efectos, el «factoring con recurso», las ventas de activos financieros
con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones
de activos financieros en las que la empresa cedente retenga financiaciones subordinadas u
otro tipo de garantias que absorban sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

4.1.2 PASIVOS FINANCIEROS:
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias de valoracién:

— Pasivos financieros a coste amortizado: son aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la
entidad y que se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico
de la empresa, o aquellos que, sin tener un origen comercial, no siendo instrumentos
derivados, proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por la entidad. Estos
pasivos se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién recibida, ajustada por
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los costes de la transaccién directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

— Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los
instrumentos financieros derivados de pasivo se valoran a su valor razonable, siguiendo los
mismos criterios que los correspondientes a los activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias descritos en el apartado anterior. Los activos y pasivos se
presentan separadamente en el balance y Unicamente se presentan por su importe neto
cuando la entidad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos y, ademds,
tienen la intencién de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultineamente.

La entidad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado,

Los activos y pasivos financieros se desglosan en funcién de su instrumentacidén en los
siguientes epigrafes del balance de situacién:

— Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el
Banco de Espafia y otros bancos centrales.

— Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de
intermediarios financieros, salvo los instrumentados por algin procedimiento que los haga
negociables.

— Crédito a particulares: saldos deudores de todos los créditos o préstamos concedidos
por la Sociedad, salvo los instrumentados como valores negociables, asi como los concedidos a
entidades de crédito.

— Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una
deuda para su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o
explicito, establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en
cuenta, cualquiera que sea el sujeto emisor.

— Otros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas o participacion en fondos y sociedades
de inversion colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor,
salvo que se trate de participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas.

— FParticipaciones: incluye los instrumentos de capital emitidos por entidades del
Grupo, multigrupo y asociadas.

- Deudas con intermediarios financieros: Saldos acreedores por obligaciones
pendientes de pago a intermediarios financieros, tales como préstamos y créditos recibidos,
cesiones temporales de activos, provisiones de fondos para ejecutar compra de valores,
depdsitos en efectivo recibidos en garantia de operaciones, saldos a pagar a las camaras y
entidades compensacion y liquidacién, saldos transitorios por operaciones con valores por
cuenta de los clientes, desembolsos pendientes por la suscripcién de valores y otros débitos
similares, excepto los instrumentados en valores negociables.

— Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes
de pago a particulares, tales como los préstamos y créditos recibidos, cesiones temporales de
activos, provisiones para ejecutar 6rdenes de compra de valores, depdsitos en efectivo
recibidos en garantia de operaciones, desembolsos pendientes por la suscripcién de valores y
otros débitos similares, excepto los instrumentados en valores negociables.
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— Otros Pasivos Financieros: incluye el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza
de pasivos financieros no incluidas en otras partidas.

4.2 Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de
adquisicién o coste de produccién. Posteriormente se valora a su coste minorado por la
correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro gque
haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcién de su vida atil.

Los activos intangibles que tienen vida atil definida se amortizan sistematicamente en funcién
de la vida Gtil estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de
amortizacién aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de
forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evallia la existencia de indicios de
deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones
valorativas que procedan

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de
programas de ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de
mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacién de las aplicaciones informaticas se
realiza aplicando el método lineal durante un periodo de 3 afios.

4.3 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de
produccién, y posteriormente se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y las
pérdidas por deterioro, si las hubiera,

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el
inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada del ejercicio
en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a
aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida Gtil de dichos bienes se registran como
mayor coste de los mismos.

El coste del inmovilizado material se amortiza linealmente durante los afios de vida util
estimada de los diferentes bienes. Los periodos de vida util estimados pueden traducirse en los
siguientes coeficientes anuales de amortizacion:

Elemento % Amaortizacion
Construcciones 4
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado 25
Mobiliario 10

Al cierre de cada ejercicio siempre que existan indicios de pérdida de valor la Sociedad procede
a estimar mediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de
valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor
en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos
los costes de venta y el valor en uso.
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Si se estima que el importe recuperable de un activo es inferior a su valor en libros, el importe
en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Para ello, se reconoce el importe de la
pérdida por deterioro de valor como gasto y se distribuye entre los activos que forman la
unidad, reduciendo en primer lugar el fondo de comercio, si existiera, y a continuacion, el
resto de los activos de la unidad prorrateados en funcion de su importe en libros.

4.4 Arrendamientos

La Sociedad mantiene contratos de arrendamiento para el desarrollo de su actividad. La
clasificacién de dichos arrendamientos como operativos o financieros requiere que la sociedad
determine, basado en la evaluacion de los términos y condiciones de estos contratos, quien
retiene todos los riesgos y beneficios de la propiedad de los bienes y, en consecuencia, con esa
evaluacién, los contratos serdn clasificados como arrendamientos operativos o como
arrendamientos financieros. Los pagos por arrendamiento operativo se registran como gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo del periodo de arrendamiento

4.5 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. En consecuencia, las operaciones en
divisas diferentes al euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran
segun los tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad no tiene saldos en moneda extranjera.
Asimismo, durante el ejercicio 2021 y 2020, la Sociedad no ha realizado transacciones en
moneda extranjera.

4.6 Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto
corriente y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo
de gravamen vigente a la ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe
de las bonificaciones y deducciones generales y aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos proceden de las diferencias temporarias definidas
como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que se derivan de la
diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales
generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial
de un fondo de comercio o del reconacimiento inicial (salvo en una combinacion de negocios)
de otros activos y pasivos en una operacion que, en el momento de su realizacion, no afecte ni
al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias
deducibles, sélo se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a
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tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no
procedan del reconocimiento inicial (salvo en una combinacién de negocios) de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable, El resto
de los activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes
de compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que la
Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos
efectivos.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el
reconocimiento e imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente
imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la contabilizacién de aquellas deducciones
y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econdmica de subvencién.

4.7 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la transferencia de control de bienes o servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada
de ellos. Los ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacién recibida,
deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se ha
transferido al comprador el control sobre los bienes o servicios comprometidos, es decir, al
transferir la capacidad para decidir plenamente sobre el uso del activo y obtener sus
beneficios.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado
de realizacién de la prestacién a la fecha de balance, siempre vy cuando el resultado de la
transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

4.8 Provisiones y pasivos contingentes

Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos
futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las provisiones se reconocen cuando:

a) Se tenga una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados;

b) Haya mas probabilidad de que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién que de lo contrario; y
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c) Elimporte se haya estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacién reconociéndose el incremento de la provision por el paso
del tiempo como un gasto por intereses,

Los pasivos contingentes constituyen obligaciones posibles con terceras partes y obligaciones
existentes que no son reconocidas dado que no es probable que se produzca una salida de
flujos econémicos requerida para cancelar dicha obligacién o, en su caso, el importe no puede
ser estimado razonablemente. Los pasivos contingentes no son reconocidos en el balance de
situacién a menos que hayan sido adquiridos a titulo oneroso en el marco de una combinacion
de negocios.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no se conocen provisiones significativas ni pasivos
contingentes, respecto de los cuales se estime que la probabilidad de que sea necesario
atender la obligacién es mayor que la de no hacerlo.

4.9 Instrumentos de capital propio

Se consideran instrumentos de capital propio sélo cuando se cumplan las siguientes
condiciones:

- No incluyen ningln tipo de obligacién para la entidad emisora que suponga: (i) entregar
efectivo u otro activo financiero a un tercero; o (i) intercambiar activos o pasivos financieros
con terceros en condiciones potencialmente desfavorables para la entidad.

- Si pueden ser, o seran, liguidados con los propios instrumentos de capital de la entidad
emisora: (i) cuando sea un instrumento financiero no derivado, no supondra una obligacion de
entregar un nimero variable de sus propios instrumentos de capital; o (ii) cuando sea un
derivado, siempre que se liquide por una cantidad fija de efectivo, u otro activo financiero, a
cambio de un numeroe fijo de sus propios instrumentos de capital.

Los negocios realizados con instrumentos de capital propio, incluidas su emisién y
amortizacién, seran registrados directamente contra patrimonio neto. Asimismo, los costes de
transaccion incurridos en operaciones con instrumentos de capital propio se adeudardn con
patrimonio neto, una vez ajustado cualquier incentivo fiscal relacionado.

Los cambios de valor de los instrumentos calificados como de capital propio no se registraran
en los estados financieros; las contraprestaciones recibidas o entregadas a cambio de dichos
instrumentas se afiadirdn o deduciran directamente del patrimonio neto.

4.10 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

A 31 de diciembre de 2021 no existen, ni existieron, activos de importancia dedicados a la
proteccién y mejora del medioambiente, ni se ha incurrido en gastos relevantes de esta
naturaleza durante el ejercicio. Asimismo, durante el ejercicio anual terminado a 31 de
diciembre de 2021 no se han recibido, ni recibieron, subvenciones de naturaleza
medioambiental.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente, no considerando necesario
registrar dotacién alguna a la provision de riesgos y gastos de caracter medioambiental a 31 de
diciembre de 2021.
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4.11 Combinacién de negocios

Durante el ejercicio la Sociedad, no ha realizado ninguna operacién en la que haya adquirido el
control de uno o varios negocios, entendido, como Combinacion de Negocios.

4,12 Transacciones entre partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.

La Sociedad no forma parte de ningtin grupo de sociedades. Unicamente realiza operaciones
con los socios y sociedades vinculadas a estos.

4.13 Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta

La Sociedad clasifica un activo no corriente o un grupo enajenable como mantenido para la
venta cuando ha tomado la decisidn de venta del mismo y se estima que la misma se realizara
dentro de los préximos doce meses.

Estos activos o grupos enajenables se valoran por su valor contable o su valor razonable
deducidos los costes necesarios para la venta, el menor.

Los activos clasificados como no corrientes mantenidos para la venta no se amortizan, pero a
la fecha de cada balance de situacion se realizan las correspondientes correcciones valorativas
para que el valor contable no exceda el valor razonable menos los costes de venta.

Los ingresos y gastos generados por los activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos, mantenidos para la venta, que no cumplen los requisitos para calificarlos como
operaciones interrumpidas, se reconocen en la partida de la cuenta de pérdidas y ganancias
que corresponda segln su naturaleza.

4.14 Operaciones interrumpidas

Una operacién interrumpida es todo componente de la Sociedad que ha sido enajenado o se
ha dispuesto de é| por otra via, o bien que ha sido clasificado como mantenido para la venta y,
entre otras condiciones, representa una linea de negocio o un drea significativa que puede
considerarse separada del resto.

Para este tipo de operaciones, la Sociedad incluye dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias
y en una Unica partida denominada “Resultado del ejercicio procedente de las operaciones
interrumpidas neto de impuestos”, tanto el resultado después de impuestos de las actividades
interrumpidas como el resultado después de impuestos reconocido por la valoracién a valor
razonable menos los costes de venta o bien por la enajenacion o de los elementos que
constituyen la actividad interrumpida.

Adicionalmente, cuando se clasifican operaciones como interrumpidas, la Sociedad presenta
en la partida contable mencionada anteriormente el importe del ejercicio precedente
correspondiente a las actividades que tengan el caracter de interrumpidas en |a fecha de cierre
del ejercicio al que corresponden las cuentas anuales.
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5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la totalidad del imparte registrado en este epigrafe (72,67
euros y 164,99 euros) corresponde a efectivo en caja.

6.

Instrumentos financieros

6.1 Activos financieros

El detalle de los activos financieros por categorias a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el que

se muestra a continuacion:

ACTIVOS FINANCIERDS

Instrumentos df:i:::::'y Instrume ntos d:::v::::'y Total

de patrimonio ey de patrimonio e 2
Categorias 2021 2020 2021 2020
Activos linancieros a cosle amorlizado - 932.100,55 - 640,883,70 932.100,55 640.883,70
Aclivos avalor razonable con cambios an 800,00 z 600,00 = 800,00 600,00
patrimonio nelo . 2
Total 800,00 932.100,55 600,00 640.883,70 932.900,55 641.483,70

INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO:

Al cierre del ejercicio 2021 y del ejercicio 2020 la totalidad del importe registrado en este
epigrafe (800,00 y 600,00 euros respectivamente) corresponde a las acciones de la Sociedad
Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones (FOGAIN) como se detalla en la Nota 2.10.

CREDITOS, DERIVADOS Y OTROS:

El detalle de este epigrafe seglin el balance es el siguiente:

Concepto | 2021 | 2020
Créditos a intermediarios financieros
* Depositos a la vista 608.602,47 347.933,74
* Otros creditos 6.724,07 5.700,00
Créditos a particulares
* Otros créditos y anticipos | 31557401 28522136
Otros activos
* Otros 1.200,00 2.028,60
Total 932.100,55 640.883,70

Los importes de este epligrafe se corresponden con:

e Depdsitos a la vista: se corresponde con los saldos de efectivo depositado en entidades

de crédito.

pendientes de recibir al cierre del ejercicio.

Otros Créditos: obedece a las comisiones devengadas por intermediarios financieros

Otros Créditos y Anticipos: se corresponde principalmente con las facturas emitidas en

el mes de diciembre a los clientes, por la actividad de asesoramiento financiero. Estas
facturas se han cancelado en enero de 2022.

su actividad

Otros: corresponde a las fianzas por el alquiler de las oficinas donde la Sociedad realiza

Durante el ejercicio 2021 y 2020 no se ha reconocido pérdidas por deterioro a los clientes.
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6.2 Pasivos financieros

El detalle de los pasivos financieros por categorias a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el que
se muestra a continuacién:

Clases PASIVOS FINANCIEROS
Deudas con Daudas con Total
entidades de D"h:'d“ Y lentidades de Deri:adas y
crédito R crédito e

Categorias 2021 2020 2021 2020
FRAIAR Trenc Aron . ooen 148417,04]  30.564,83 5 1154180 17898187 1154189
amortizado o coste

Total 148.417,04 30.564,83 - 11.541,89 178.981,87 11.541,89

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO:

El saldo de este epigrafe al cierre del ejercicio 2021 asciende a 148.417,04 euros se
corresponde con un préstamo hipotecario que ha solicitado la entidad en el ejercicio 2021 a
una entidad financiera. El importe concedido asciende a 153.000,00 euros con vencimiento el
30 de junio de 2036. Dicho préstamo devenga intereses de mercado y en el ejercicio 2021 el
gasto financiero derivado de dicho préstamo ha ascendido a 1.193,40 euros.

DERIVADOS Y OTROS!

El detalle de este epigrafe segln el balance es el siguiente:

Derivados y Otros
Concepto I 2021 I 2020

Deudas con particulares
* Otros débitos | ssoooo] 436532
Otros pasivos
P

Otros deudas no relacionadas 24.764,83 7.176,57
con operaciones de valores
Total 30.564,83 11.541,89

Los importes de este epigrafe se corresponden con:

e Otros débitos: estos saldos obedecen a retrocesiones de comisiones que tiene que ser
devueltas a los clientes.

e Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores: corresponde a saldos con
proveedores y acreedores por prestacion de servicios.
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p it

Inmovilizado intangible

El detalle de las partidas que componen este epigrafe y su movimiento a lo largo del ejercicio
2021y 2020 es el siguiente:

Propiedad Aplicaciones

222 industrial | informéticas | O
COSTE
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2021 1.000,00 - 1.000,00
(+) Entradas - 1.620,00 1.620,00
(-)salidas, bajas o reducciones - - -
(-/+) Traspasos de inmovilizado material - - =
SALDO FINAL BRUTO, EJIERCICIO 2021 1.000,00 1.620,00 2.620,00
AMORTIZACION ACUMULADA
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJ, 2021 (150,04) - (150,04)
(+) Dotacién a la amortizacidn del ejercicio 2021 (150,12) - (150,12)
(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos - - -
(-) Disminuciones por bajas, reducciones o traspasos - - -
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJ, 2021 (300,16) - (300,16)
SALDO FINAL NETO, EJERCICIO 2020 B49,96 - 849,96
SALDO FINAL NETO, EJERCICIO 2021 699,84 1.620,00 2.319,84

Propiedad Aplicaciones

oy industrial informaticas 44
COSTE
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2020 1.000,00 - 1.000,00
(+) Entradas = - -
(-)Salidas, bajas o reducciones - -
(=/+) Traspasos de inmovilizado material - - -
SALDO FINAL BRUTO, EJIERCICIO 2020 1.000,00 - 1.000,00
AMORTIZACION ACUMULADA -
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJ. 2020 (100,00) - [100,00)
(+) Dotacidn a la amortizacidn del ejercicio 2020 (50,04) - (50,04)
(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos - - -
{-) Disminuciones por bajas, reducciones o traspasos - - -
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJ. 2020 (150,04) - (150,04)
SALDO FINAL NETO, EJERCICIO 2019 900,00 = 900,00
SALDO FINAL NETO, EJERCICIO 2020 849,96 - 845,96

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 no habia ninglin elemento del inmovilizado intangible
totalmente amortizado.
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8. Inmovilizado material

El detalle de las partidas que componen este epigrafe y su movimiento a lo largo del ejercicio

2021 y 2020 es el siguiente:

Terrancsy Instal. técnicas| Inmov. en
2021 y otro inmaov. cursoy Tatal
construcciones
material anticipos

COSTE
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2021 - 24.742,24 - 24.742,24
(+) Entradas 221.725,79 2.914,35 14.390,15 239.030,29
(-} Salidas, bajas o reducciones - - o,
(-/+)Traspasos a /de otras partidas - - -
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2021 221.725,75 27.656,59 14.390,15 263.772,53
AMORTIZACION ACUMULADA
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EIERCICIO 2021 = (5.223,186) - (5.223,16)
(+) Dotacién a la amortizacidn del ejercicio 2021 (952,26) [3.897,59) - {4.849,85)
(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos - - - -
{-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos - - - -
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2021 (952,26 (9.120,75} - {10.073,01)
SALDO FINAL NETO, EJIERCICIO 2020 - 19.519,08 = 19.519,08
SALDO FINAL NETO, EJERCICIO 2021 220.773,53 18.535,84 14.390,15 253.699,52

el g Instal. técnicas| Inmov.en

2020 PR y otro inmov. cursoy Total
material anticipos

COSTE
SALDOINICIAL BRUTO, EJERCICIO 2020 - 17.621,87 - 17.621,87
(+) Entradas - 7.120,37 - 7.120,37
(-} Salidas, bajas o reducciones - - - -
{-/ +) Traspasos a / de otras partidas - - -
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2020 - 24.742,24 = 24.742,24
AMORTIZACION ACUMULADA
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EIERCICIO 2020 - (1.667,24) - (1.667,24)
(+) Dotacidn a la amortizacidn del ejercicio 2020 - (3.555,92) (3.555,92)
(+) Aumentos por adguisiciones o traspasos o % =
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos - - -
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2020 - {5.223,16) {5.223,16)
SALDO FINAL NETO, EJERCICIO 2019 15.954,63 - 15.954,63
SALDO FINAL NETO, EJERCICIO 2020 - 19.519,08 - 19.519,08

Durante el ejercicio 2021 la entidad ha llevado a cabo la

compraventa del local C-4 y C-5 de la

Avenida Baja Navarra nlimero 2, de Pamplona. Para la adquisicién de estos inmuebles ha

solicitado un préstamo hipotecario (Nota 6.2).

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 no habia ningin elemento del inmovilizado material

totalmente amortizado.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que

afecten a este capitulo del balance.
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9, Patrimonio neto
9.1 Capital suscrito

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 el capital social de la Sociedad es de 120.000,00 euros
representado por 120.000 acciones de 1,00 euros de valor nominal cada una de ellas,
indivisible y acumulables, numeradas correlativamente del 1 al 120.000 ambos inclusive. Estas
acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos, y no cotizan en mercados
organizados y no existen derechos incorporados a partes fundadores, bonos de disfrute,
obligaciones convertibles y titulos o derechos similares.

En la Junta General Universal de 11 de mayo de 2020 se acordé por unanimidad aumentar el
capital de la Sociedad desde la cifra de 60.000,00 euros hasta la de 120.000,00 euros, es decir
en 60.000,00 euros, mediante la emisién de 60.000 acciones de 1,00 euros de valor nominal
cada una de ellas. Las acciones se emiten con una prima de emisién de 2,12367 euros cada una
de ellas, lo que hace un total de 127.420,20 euros (Nota 10.2). Dichos acuerdos sociales fueron
elevados a publico el 9 de junio de 2020 y fueron inscritos en el Registro Mercantil el 27 de
julio de 2020.

El detalle de los accionistas con un porcentaje superior al 5% al 31 de diciembre de 2021 y de
2020, es el siguiente:

Participacién > 5%
Accionistas ]
Importe Poreentaje

Miguel Arlabdn Gabeiras 37.200,00 31,0%
Jorge Casado Sorozabal 30.000,00 25,0%
Pedro Taberna Gaztambide 30.000,00 25,0%
Javier Julio Martinez Escudero 11.400,00 9.5%
Alvaro Bafién Irujo 11.400,00 9,5%

| Totales 120.000,00]  100,0%

9.2 Prima de emisién

Al cierre del ejercicio 2021 y 2020, la Sociedad tenia una prima de emisiéon que ascendia a
127.420,20 euros como consecuencia de la ampliacién de capital descrita en la Nota 10.1.

93 Reservas

Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, |la sociedad debe destinar una cifra igual al
10% del beneficio a la reserva legal hasta que este alcance como minimo el 20% del capital
social.

La reserva legal sélo podré utilizarse para aumentar el capital social. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
solamente podréd destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Al cierre del ejercicio 2021 esta reserva se encuentra dotada con el limite minimo que
establece la Ley de Sociedades de Capital.

Otras Reservas

El saldo de estas reservas es de libre disposicion.
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10. Situacidn fiscal

El impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econdmico, obtenido por la
aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no ha de coincidir
necesariamente con el resultado fiscal, entendiéndose este como la base imponible del
impuesto.

10.1 Conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades al suscrito

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
es la siguiente:

2021 2020
Resultado contable antes de Impuestos 528.945,10 308.647,35
Diferencias permanentes - -
Diferencias temporarias 4.099,40 -
Base imponible (Resultado fiscal) 533.044,50 308.647,35
Base liquidable 533.044,50 308.647,35
Cuota integra (19%) 101.278,46 58.643,00
Retenciones y pagos a cuenta -14.642,33 «6,716,28
Cuota diferencial £6.636,13 51.926,72

10.2 Impuesto reconocido en el Patrimonio Neto

Durante el ejercicio 2021 y 2020, no se han reconocido impuestos directamente en el
Patrimonio Neto de la Sociedad.

10.3  Conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto de Sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades para el
ejercicio 2021y 2020 es la siguiente:

2021 2020
Resultado contable antes de impuestos 528.945,10| 308.647,35
Diferencias permanentes ytemporarias 4.099,40 -
Cuota al 19% 101.278,46 58.643,00

tadad

Total gasto por impuesto sobre soc reconocide
en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada

101.278,46| 58.643,00

10.4 Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio 2021 y 2020 es el
siguiente:

2021 2020
Impuesto Corriente
Por operaciones continuadas 101.278,46 58.643,00
Total gasto por impuesto 101.278.,46 58.643,00
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10.5 Saldos con las Administraciones Publicas

El detalle de los saldos con las Administraciones Publicas es como sigue:

2021 2020
Deudor Acreedor Deudor Acreedor
Impuesto sobre el valor afiadido - §2.125,28 - 30.961,56
Impuesto sobre sociedades - 86.616,13 - 51.926,72
Retenciones - 14.972,64 - 16.474,50
Organismos Seg. Social acreedores - 3.127,64 - 3.123,70
Total Administraciones Pdblicas - 156,841,64 - 102.486,48

10.6 Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segln lo establecido por la legislacién vigente, los ejercicios abiertos a inspeccién comprenden
los cuatro Gltimos ejercicios. Las declaraciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta su prescripcién o su aceptacion por las autoridades fiscales. Los
Administradores estiman que cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse de
manifiesto, como consecuencia de una eventual inspeccién, no tendrd un efecto significativo
en las cuentas anuales abreviadas adjuntas tomadas en su conjunto.

11. Ingresos y gastos

11.1  Otras comisiones e incentivos

COMISIONES E INCENTIVOS SATISFECHOS

El detalle de las comisione e incentivos satisfechos que figura en la cuenta de Pérdidas y
Ganancias al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Comisiones pagadas 31/12/2021 31/12/2020
Devolucidn Incentivos a clientes 14.557,40 26.451,73
Otras comisiones intermediarios financieros 515,02 443,23
Total 15.072,42 26.894,96

Las Comisiones pagadas se corresponden principalmente con devoluciones de incentivos
cobrados que se realizan a los clientes gestionados y asesorados.

COMISIONES PERCIBIDAS

El detalle de las “Comisiones percibidas” que figura en la cuenta de Pérdidas y Ganancias al 31
de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Comisiones percibidas 31/12/2021 31/12/2020
Gestién discrecional de carteras 1.045.272,68 726.027,17
Asesoramiento en materia de inversion 16.900,86 32.511,99
Otras comisiones e incentivos 32.454,11 50.555,98
Asesoramiento a empresas 7.250,00 8.750,00
Ingresos de actividades accesorias 6.220,43 30.319,84
Total 1.108.098,08 848.164,98

Las Comisiones percibidas han sido obtenidas en el territorio nacional y se corresponden con
los ingresos percibidos por la prestacién de los servicios de inversién y auxiliares que se
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recogen en la declaracién de actividades realizada ante la Comisién Nacional del Mercado de

Valores.

Los ingresos de otros productos de explotacién corresponden a los ingresos derivados de
actividades accesorias a la prestacidn de servicios de inversion.

11.2 Gastos de personal

La composicién de los gastos de personal al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Gastos de personal 31/12/2021 31/12/2020
Sueldos y salarios 184.592,52 168.750,00
Sepuridad Social 31.565,34 33.319,08
Tetal 216.157,86 202.069,08

El nimero medio de personas del ejercicio 2021 y 2020, distribuido por categorias y género es

el siguiente:

2021 2020
P al
ereon . S % W
Directivos 3,00 - 3,00 -
Administrativos - - - -
Total 3,00 - 3,00 -

11.3 Gastos generales

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al

ejercicio 2021 y 2020, es el siguiente:

Gastosgenerales 31/12/2021 | 31/12/2020
Alquileres de inmuebles e instalaciones 10.530,00 12.240,00
Comunicaciones 3.045,52 3.124,45
Sistemas informaticos 5.512,41 9.414,18
Suministros 2.061,21 1.699,98
Conservacion y reparacién 2.902,44 2.750,97
Publicidad y propaganda 1.842,00 1.303,00
Representacién y desplazamiento 1.128,45 =
Servicios administrativos subcontratades 64.262,32 51.033,81
Otros servicios profesionales independientes 134.681,55 118.635,54
Otros gastos 77.021,42 76.497,34
Total 306.987,32 276.699,27

11.4 Otras cargas de explotacidn

El saldo de este epigrafe, del ejercicio 2021 y 2020, corresponde principalmente (28.322,06
euros y 20.000,00 euros) a la aportacién al Fondo de Garantia de Inversiones realizada, (Nota

2.10.).
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12. Operaciones y saldos con partes vinculadas

12,1 Saldos con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad mantenia saldos con las siguientes partes
vinculadas:

31.12.21 31.12.20
ol Saldos deudores Seldos Saldos deudores paidos
acreedores acreedores
Niblick invest, 5.L. = = - i
|Miguel Arlabdn Gabeiras 3.535,00 - 3.313 .37 -
Total 3.535,00 = 3.313,37 -

12.2 Administracién y alta direccién

Los administradores no han percibido durante los ejercicios 2021 y 2020 ninguna retribucion
relacionada con su cargo.

Los administradores han percibido en concepto de remuneracién por prestacion de servicios a
la Sociedad durante los ejercicios 2021 y 2020 la cantidad de 87.660,00 euros y 68.440,00
euros respectivamente.

En el ejercicio 2021 el personal de alta direccién (que también eran administradores de la
Sociedad) han percibido la cantidad de 184.592,52 euros por sus funciones laborales en la
entidad que aparece recogido en el epigrafe “Sueldos y Salarios” y cuyo coste a la Seguridad
Social asciende a 30.345,29 euros. Y en el ejercicio 2020 personal de alta direccidn (que
también era administrador de la Sociedad), percibié la cantidad de 168.750,00 euros en
concepto de “Sueldos y Salarios” y el coste de Seguridad Social a cargo de la empresa de dicho
personal, ascendié a 33.310,00 euros.

No existen anticipos ni créditos concedidos a favor de los administradores, asi como tampoco
obligaciones con los mismos en materia de pensiones o seguros de vida.

Por otra parte, y segtn la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica el articulo
229 de la Ley de Sociedades y en relacion a las situaciones de los conflictos de interés que se
pudieran dar por los Administradores de la Sociedad, se comunica que en el ejercicio 2021 y
2020 no se han producido situaciones que pudieran originar conflictos de interés.

La distribucién de los miembros del Consejo de Administracidn por sexo es la siguiente:

Consejo de
Administracién
Hambres
Mujeres v
Total 5

2021 2020

13. Cuentas de riesgo y compromiso y Otras cuentas de orden

13.1 Cuentas de riesgo y compromiso

Al cierre del ejercicio 2021 y 2020, la Sociedad no tenia prestados avales ni garantias terceros.
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13.2  Otras cuentas de orden

El detalle de las cuentas de orden al cierre del ejercicio 2021 y 2020 es el siguiente:

Carteras gestionadas 31/12/2021 31/12/2020
Invertido en accciones y participaciones interiores cotizadas 20.691.529,76 7.356.499,40
Invertido en accciones y participaciones interiores no cotizadas 506.281,59 1.080.143,38
Invertido en valores exteriores cotizados 119.214.372,86 1.449.791,52
Invertido en valores exteriores no cotizados - 90.623.638,67
Efectivo en intermediarios financieros 5.574.171,55 4,772.241,82
Total 145.986.355,76 105.282.314,79
14. Informacién sobre medio ambiente

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, descrita en la Nota 1 de |a presente Memoria,
la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion
financiera, los resultados y los flujos de efectivo.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en dicha materia pudieran producirse, los
Administradores consideran que éstas se encuentran suficientemente cubiertas con las pélizas
de seguro de responsabilidad suscritas, no teniendo por tanto constituida provision alguna por
este concepto en el balance de situacién al 31 de diciembre de 2020 ni en el anterior.

15. Gestidn de riesgo

El procedimiento de la funcién de gestién de riesgos de la Sociedad tiene por objeto el
establecimiento de sistemas y procedimientos adecuados y fiables de control que permitan la
identificacién, medicién, seguimiento, evaluacién y comunicacién continuada de los riesgos
derivados de las actividades desarrolladas para la consecucién de sus objetivos y pueda
asegurar que las decisiones tomadas por los responsables persiguen el objetivo empresarial
bésico que consiste en la creacién de valor para la Sociedad y el cliente.

La politica y los procedimientos de gestién de riesgos se aplican a todos los servicios de
inversian, servicios auxiliares y actividades accesorias desarrolladas por |a Sociedad contenidas
en el programa de actividades autorizado por la Comision Nacional del Mercado de Valores y
alcanza a todas las unidades organizativas de la misma.

La funcién de gestién de riesgos de la Sociedad es una funcién externalizada, tiene
dependencia directa del Consejo de Administracién y uno de sus integrantes es el responsable
de su supervisién.

Riesgos de crédito

Riesgo por posible pérdida que asume un agente econémico como consecuencia del
incumplimiento de las obligaciones contractuales que incumben a las contrapartes con las que
se relaciona. Atendiendo a la naturaleza de la contraparte, distinguimos entre:

(i) Riesgo de contrapartida con la que se realiza una operacién de compra/venta
(i) Riesgo de emisor del active financiero comprado/vendido
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Debido a la tipologia del negocio y al perfil de los clientes, este riesgo no es relevante para la
entidad.

Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestidn prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y disponibilidad de financiacion.

En el periodo de referencia de estas Cuentas Anuales no se han encontrado incidencias
resefiables por los riesgos descritos.

Riesgo de mercado

Dentro de este se incluye:

(i) Riesgo de precio: El riesgo de precios deriva fundamentalmente de |la entrada de nuevos
competidores, cambios en las demandas de los servicios, tensiones de precios, y los
cada vez mas exigentes niveles de calidad de servicio necesarios para que la sociedad
sea competitiva.

(ii) Riesgo del tipo de Interés: la entidad no posee activos remunerados importantes, por lo
que los ingresos y los flujos de efectivo de las actividades de explotacién de la Entidad
son en su mayoria independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de
mercado.

16. Otra informacién

16.1 Servicio de atencidn al cliente

En virtud de lo dispuesto en la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo sobre los Departamentos
y Servicios de atencién al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras, la
sociedad dispone de un servicio de atencién al cliente cuyo responsable fue nombrado por el
Consejo de Administracion.

De conformidad con dicha norma, con fecha 1 de marzo de 2022 el Servicio de atencidn al
cliente ha emitido el informe explicativo del desarrollo de su funcidn durante el ejercicio 2021,
coamunicando que no se han recibido reclamaciones de clientes.

16.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados en el ejercicio 2021 y 2020 por los auditores de cuentas y de las
sociedades pertenecientes al mismo grupo de sociedades a la que perteneciese el auditor, o
sociedad con la que el auditor esté vinculado por propiedad comun, gestion o control, con
independencia del momento de su facturacion, ascendieron a 1.332,50 euros y 1.250,00 euros
por auditoria de cuentas respectivamente y a 2.325,00 euros y 1.095,00 euros por otros
conceptos.

16.3 Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional
tercera. “Deber de informacién de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

A continuacion, se detalla la informacién requerida por la Disposicién adicional tercera de la
Ley 15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley
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31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de
2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con
el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

Dias
Periodo medio de pagoa 31.12.2021 | 31.12.2020
proveedores 30 30

El plazo méaximo legal de pago aplicable a la Sociedad segln la Ley 3/2014, de 29 de diciembre,
por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales
y conforme a las disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5 de julio, es de
60 dias.

17. Acontecimientos posteriores al cierre

El pasado 24 de febrero de 2022, |as fuerzas rusas invadieron Ucrania ocasionando un conflicto
bélico entre Rusia y Ucrania, que ha generado a nivel mundial un impacto en los precios de las
materias primas, el sector energético, el trafico maritimo y aéreo y la alteracién en algunas
cadenas de suministro, entre otras consecuencias.

En respuesta a esta accion militar, se han anunciado por parte de diversos paises importantes
sanciones econémicas contra Rusia y un nimero creciente de grandes empresas publicas y
privadas han comunicado acciones voluntarias para restringir las actividades comerciales con
Rusia. Estas acciones incluyen planes para enajenar activos o interrumpir operaciones en
Rusia, reducir las exportaciones o las importaciones desde el pais y suspender la prestacién de
servicios al estado y las empresas rusas.

El conflicto de Ucrania y sus efectos tienen lugar en un momento de incertidumbre y
volatilidad econémica global significativa y es probable que los efectos interactien e incluso
agraven los efectos de las condiciones actuales del mercado.

A la fecha de la formulacién de las presentes cuentas anuales, la Sociedad no se ha visto
afectado, ni se espera que se vea afectado de forma significativa por los impactos de esta
situacion.

Con independencia de lo comentado en los parrafos anteriores, no se ha producido ningin
acontecimiento relevante con posterioridad al cierre del ejercicio, que afecte
significativamente a la informacién contenida en las presentes cuentas anuales y que no esté
reflejado en las mismas.

Pamplona, a 30 de marzo de 2022
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2021

1- SITUACION ECONOMICA GENERAL DE LA SOCIEDAD Y ACONTECIMIENTOS
RELEVANTES OCURRIDOS DURANTE EL EJERCICIO

Durante el ejercicio 2021 la Sociedad ha continuado prestando sus servicios de gestidn
discrecional e individualizada de carteras de inversion y los servicios de asesoramiento en
materia de inversion, tanto puntual como recurrente. Como consecuencia del buen
comportamiento de los mercados financieros y el incremento de clientes de la Sociedad los
ingresos por comisiones percibidas han incrementado un 30,6%, pasando de 848.164,98€ en
2020 a 1.108.098,08€ en 2021.

El resultado después de impuestos del ejercicio 2021 ha ascendido a 427.666,64€, lo que
respecto a los 250.004,35€ del ejercicio anterior supone un incremente del 71,1%.

La Sociedad tiene una saneada situacion financiera y de liguidez y ha venido atendiendo
durante todo el ejercicio todas sus obligaciones en términos de reporting de informacién a
clientes y entidades de supervision y control, adoptando los medios necesarios de proteccion
de la salud de los clientes y trabajadores de la Sociedad. Asimisma, la Sociedad ha ultimado ya
la implantacion de los sistemas y procedimientos de funcionamiento y organizacién adecuados
a su actividad y tamafio para garantizar el cumplimiento de sus obligaciones y una adecuada
gestion de riesgos.

P EVOLUCION PREVISTA DE LA SOCIEDAD

El Consejo de Administracion considera que la evolucién de la actividad de la Sociedad y de sus
resultados en el ejercicio 2022 sera favorable.

3- ACCIONES PROPIAS

La Sociedad no ha adquirido acciones propias.

4. PERSPECTIVAS ANTE LA CRISIS ORIGINADA POR LA PANDEMIA DEL COVID-19

Como el ejercicio anterior, el ejercicio 2021 ha venido marcado por la incidencia del COVID-19
en sus diferentes variantes que ha generado un entorno de incertidumbre, volatilidad, crisis
sanitaria y econdmica.

Ante la situacion causada por la pandemia la Sociedad ya habia tomado desde el ejercicio 2020
las medidas necesarias para la protecciéon de la salud de los trabajadores, implantando en lo
posible el teletrabajo y ampliando su actividad ofreciendo a los clientes reuniones e
informacion mediante medios telematicos, entre otras medidas.

Como consecuencia de los aspectos resefiados en el epigrafe 1 anterior y las medidas de
mitigacidn y control de riesgos implementadas, la pandemia COVID-13 no ha supuesto cambios
significativos en las perspectivas, orientacion estratégica, operaciones, resultados financieros y
situacién econdmica de la entidad que hayan afectado a la consecucién de sus objetivos.

Asi, la Sociedad ha continuado también en este ejercicio 2021 prestando sus servicios con
normalidad, manteniendo una comunicacién continuada y fluida tanto entre sus profesionales,
para seguir los movimientos de los mercados financieros y la gestién de las carteras de sus
clientes, como con sus clientes y proveedores clave. lgualmente, la Sociedad ha mantenido
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completamente operativos todos sus procesos de gestion y control, lo que le ha permitido
seguir atendiendo sus compromisos de todo tipo en un marco de seguridad para la salud de
sus profesionales y familias.

5- HECHOS POSTERIORES

No ha habido acontecimientos relevantes ocurridos con posterioridad al cierre del ejercicio
2021. que hayan tenido un impacto relevante en los estados financieros, en la informacién
contenida en la memoria abreviada de la Sociedad a dicha fecha o en la informacion contenida
en este informe de gestion.

6- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad no posee instrumentos financieros.

7- RIESGOS E INCERTIDUMBRES

La Sociedad es conocedora de los riesgos e incertidumbres de su negocio y tiene establecidos
los mecanismos necesarios para su deteccién y control.

Pamplona, 30 de marzo de 2022
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La formulacién de las presentes cuentas anuales y del informe de gestién se ha llevado a cabo
por el consejo de administracién de HALTIA CAPITAL AGENCIA DE VALORES, S.A., en su reunién
de 30 de marzo de 2022, para ser sometidas a la aprobacién de la junta general de accionistas.
7 folios y el informe de gestién de 2 folios, tados ellos
firmados por el secretario del consejo, firmando en esta ultima hoja, en prueba de

Dichas cuentas anuales constan de 3

conformidad, |a totalidad de los miem

bros del consejo de administracidn.

. Pedro Taberna Gaztambide

Fdo.- D. Miguel Arlabdn Gabeiras

. Alvaro Bafién Irujo.

Fdo.-D. Javien Julio Maftinez Escudero

o

Fdol D. Jestis Echarte Vidal

retario no consejero)




