

















RG 27 S.I.C.A.V,, S.A.

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2023 e
Informe de Gestion del ejercicio 2023



CLASE 82

RG 27 S.I.C.A.V,, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2023

(Expresado en euros)
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ACTIVO

2023

2022

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

fnmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

17 551 933,25
248 023,12

16 293 142,00

15 094 480,03
131 609,90

14 437 394,17

Cartera interior 4 318 950,13 3763 907,70
Valores representativos de deuda 1044 162,17 887 568,28
Instrumentos de patrimonio 902 239,39 1361 432,41
Instituciones de Inversién Colectiva 2113 084,32 1514 907,01
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros 259 464,25 -

Cartera exterior 11892 423,39 10642 719,32
Valores representativos de deuda 2147 772,15 1429 690,98
Instrumentos de patrimonio 6 448 526,55 5991 904,15
Instituciones de Inversion Colectiva 3049 718,01 2 963 200,17
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados - 75 275,00
Otros 246 406,68 182 649,02

Intereses de la cartera de inversion 81 768,48 30 767,15

Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -

Periodificaciones 1062,27 1064,32
Tesoreria 1009 705,86 524 411,64
TOTAL ACTIVO 17 551 933,25 15 094 480,03

l.as Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2023.



CLASE 82

RG 27 S.I.C.AV,, SA.

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO

2023

2022

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso

propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

17 320 637,93

17 320 637,93

15075 412,76

15075 412,76

6 577 015,78

4 350 020,25
9 226 225,75
(2 512 908,79)
(2 710 455,94)

2390 740,88

231 295,32

146 706,22

84 589,10

6 577 015,78

3 056 673,06
9 227 540,59
(1075 360,73)

(2 710 455,94)

19 067,27

19 067,27

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

17 551 933,25

15 094 480,03

CUENTAS DE ORDEN 2023 2022

Cuentas de compromiso 1126 200,00 1450 000,00
Compromisos por operaciones largas de derivados - 1450 000,00
Compromisos por operaciones cortas de derivados 1126 200,00 -

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por fa lIC
Valores aportados como garantia por la 1IC
Valores recibidos en garantia por la lIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacién
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

20 616 518,32

17 922 989,62
2693 528,70

17 922 989,62

17 922 989,62

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

21742 718,32

19 372 989,62

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2023.



CLASE 82

' RG 27 S.I.C.AV., SA.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

2023 2022

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversion Colectiva 1482,72 4 864,89
Gastos de personal - -

Otros gastos de explotacion (288 851,47) (168 990,19)
Comision de gestion (242 500,19) (124 224,48)
Comision de depositario (11 485,26) (11 584,98)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros (34 866,02) (33 180,73)

Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -

Resultado de explotacion (287 368,75) (164 125,30)
Ingresos financieros 351 771,22 231 235,77
Gastos financieros (15 081,42) (19 346,78)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 1613 935,04 (2779 267,65)
Por operaciones de la cartera interior 221 663,96 (442 017,48)
Por operaciones de la cartera exterior 1404 200,76 (2 309 633,92)
Por operaciones con derivados (11 929,68) (27 616,25)
Otros - -
Diferencias de cambio 6 012,66 3 378,88
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros 728 703,21 17 669,14
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior 122 521,61 74 809,34
Resultados por operaciones de la cartera exterior 315 989,55 (314 198,92)
Resultados por operaciones con derivados 290 116,98 256 566,25
Otros 75,07 492,47
Resultado financiero 2 685 340,71 (2 546 330,64)
Resultado antes de impuestos ’ 2 397 971,96 (2 710 455,94)
Impuesto sobre beneficios (7 231,08) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 2 390 740,88 (2 710 455,94)

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de Ia cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.
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CLASE 8.

RG 27 S.I.C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

RG 27 S.I.C.AV., S.A., en lo sucesivo la Sociedad, fue constituida en Barcelona el 3
de febrero de 2001. Tiene su domicilio social en Avenida Diagonal 682, 5a planta A,
Barcelona.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversion de
Capital Variable de la Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde
el 30 de noviembre de 2001 con el nimero 2.081, adquiriendo, a efectos legales, la
consideracion de Sociedad de Inversion de Capital Variable a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestion, administracion y representacion de la Sociedad ha estado encomendada
a Solventis S.G.I.L.C., S.A., sociedad participada al 100% por Solventis S.V., S.A,,
siendo la Entidad Depositaria de la Sociedad CACEIS Bank Spain, S.A.U. Dicha
Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para la Sociedad de acuerdo a lo establecido
en la normativa actualmente en vigor.

La Sociedad esta sometida a [a normativa legal especifica de las Sociedades de
Inversion de Capital Variable, recogida principaimente por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de Inversién Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que
le son aplicables son los siguientes:

e Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada Ley,
de la denominacién "Sociedad de Inversion Mobiliaria de Capital Variable"
(S.LM.C.A.V.) y sus diferentes variantes, por "Sociedad de Inversion de Capital
Variable" (S.1.C.A.V.).

e El capital minimo desembolsado debera situarse en 2.400.000 euros. El capital
estatutario maximo no podra superar en mas de diez veces el capital inicial.



CLASE 82

RG 27 S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

e El nlimero de accionistas de la Sociedad no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado cumplimiento de la ley o
de las prescripciones del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el
capital o el nimero de accionistas de una sociedad de inversion, o de uno de sus
compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real Decreto
1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas instituciones gozaran del plazo de
un afio, durante el cual podran continuar operando como tales.

e Las acciones representativas del capital estatutario maximo que no estén suscritas
o las que posteriormente haya adquirido la Sociedad, deben mantenerse en
cartera hasta que sean puestas en circulacion por los 6rganos gestores. Las
acciones en cartera deberan estar en poder del Depositario, tal y como se
menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas
modificaciones.

s Los valores mobiliarios y demés activos financieros de la Sociedad no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar-bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

e Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

e La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depositos o cuentas a la vista en el Depositario o en ofra entidad de crédito si el
Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

e la Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.

La Sociedad Gestora percibe una comision anual en concepto de gastos de gestion
calculada sobre el patrimonio de la Sociedad. En los ejercicios 2023 y 2022 la
comision de gestion ha sido del 0,75%.
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CLASE 87

RG 27 S.I.C.A.V,, S.A

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Adicionalmente la Sociedad Gestora percibe una comision variable del 5% sobre los
resultados positives anuales de la Sociedad.

Durante los ejercicios 2023 y 2022, Solventis S.G.I.I.C., S.A., ha percibido de la
Sociedad una comision anual del 0,0726% sobre el patrimonio de la misma en
concepto de administracion.

fgualmente, se establece una remuneracion de la Entidad Depositaria calculada
sobre el -patrimonio custodiado. En los ejercicios 2023 y 2022 la comision de
depositaria ha sido del 0,07%.

Durante el ejercicio 2023 y 2022 la Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes
de la Sociedad comision sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el
importe de las participaciones reembolsadas.

Por otro lado, la Sociedad ha recibido durante los ejercicios 2023 y 2022 unos
ingresos por comisiones refrocedidas que se recogen dentro del epigrafe de
"Comisiones retrocedidas a la institucién de Inversion Colectiva" de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta y ascienden a 1.482,72 y 4.864,89 euros,
respectivamente.

Gestion del riesgo

La politica de inversion de la Sociedad, asi como la descripcion de ios principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en
el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos
a los que se encuentra expuesta son los siguientes:

e Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera la Sociedad. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos
de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que la Sociedad
tenga en cartera.

e Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en ta capacidad o intencion de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con la Sociedad.



CLASE 8.2

RG 27 S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

2.

a)

e Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de
realizar en el mercado los activos en cartera.

e Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

¢ Riesgo de contraparte: cuando el valor liquidativo este garantizado o dependa de
uno 0 mas contratos con una contraparte, existe el riesgo de que esta incumpla
con sus obligaciones de pago.

s Riesgo de sostenibilidad: La Sociedad Gestora de la Sociedad tiene en cuenta los
riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion. El riesgo de sostenibilidad
de las inversiones dependerd, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad
o su localizacion geografica. De este modo, las inversiones que presenten un
mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucion del precio de
los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de
la Sociedad. La sociedad gestora no toma en consideracion las incidencias
adversas sabre los factores de sostenibilidad.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para confrolar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido
preparadas a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado
las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables, con el
objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de sus
resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta
de Accionistas de la Sociedad, si bien los Administradores estiman que seran
aprobadas sin modificaciones significativas.
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RG 27 S..C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

b)

Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 4. No existe ningun principio contable de aplicacion obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

Comparabilidad

l.as cuentas anuales al 31 de diciembre de 2023 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado
de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las
correspondientes al gjercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2023 y 2022.

Consolidacion

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad, no esta obligada, de acuerdo con el
contenido del articulo 42 del Cddigo de Comercio, a formular cuentas anuales
consolidadas o bien por no ser sociedad dominante de un grupo de sociedades o no
formar parte de un Grupo de Sociedades, segun lo previsto en dicho articulo.

Estimaciones contables v correccidon de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado
estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones
se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando éstas se consideren
las mejores estimaciones posibles, en base a la informacion existente en el momento
del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente,
de acuerdo con la normativa vigente.
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CLASE 8.7

RG 27 S..C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

En cualquier caso, el valor teérico por accion de la Sociedad se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2023y 2022.

Las cifras contenidas en los documentos gue componen estas cuenias anuales, el balance,
la cuenta de perdidas y ganancias, e! estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Propuesta y aprobacion de distribucion de resultados
El detalle de la propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2023, por el Consejo

de Administracion a la Junta de Accionistas, asi como la aprobacion de la distribucién del
resultado del ejercicio 2022, es la siguiente:

2023 2022
Base de reparto
Resuftado del ejercicio 2390 740,88 (2 710 455,94)
2 390 740,88 (2 710 455,94)

Propuesta de distribucién

Reserva legal 100 372,43 -
Reserva voluntaria - -
Resultados negativos de ejercicios anteriores ~ (2710 455,94)
Compensacion de resultados negativos de ejercicios anteriores 2 290 368,45 -

2 390 740,88 (2 710 455,94)




CLASE 8.7

RG 27 S.I.C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

4.

Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)

Principio de empresa en funcionamienio

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la
Sociedad continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmisién global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada més los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un ano se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interes efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversién se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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d)

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas vy
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

* Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor

y que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccion.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda se aplican
técnicas de valoracion, como precios suministrados por intermediarios, emisores
o difusores de informacion, utilizacion de transacciones recientes de mercado
realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas si estan disponibies, valor razonable en el momento
actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo o modelos de
descuento de flujos y valoracion de opciones en su caso.

El valor razonable de los valores representativos de deuda no cotizados se define
como el precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de
interés de mercado vigentes en cada momento de la Deuda Publica asimilable por
sus caracteristicas financieras, incrementado en una prima o margen que sea
representativo del grado de liquidez, condiciones concretas de la emision,
solvencia del emisor y, en su caso, riesgo pais.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del gjercicio.

Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

8
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El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio no cotizados se considera el
valor tedrico que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable
ajustado de la entidad o grupo consolidado, corregido por el importe de las
plusvalias 0 minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de
fa valoracion.

e Depésitos en entidades de crédito: depodsitos que la Sociedad mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de
"Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

e Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor
razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de cotizacién del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el ultimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre, Instituciones de Inversién

- Colectiva de Instituciones de inversién Colectiva de Inversion Libre e Instituciones
de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

e Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracidon en funcidn de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

Adquisicion v cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumenios de patrimonio cotizadeos se registran en el momento de su
contrataciéon por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

l.os valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacion eniregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacién.

10
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta
el momento de cierre de la posicidon o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
deposito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Instituciéon de
Inversion Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucién de
fa operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacién del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segln éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Cesidn de valores en préstamo

El valor razonable de los valores cedidos en préstamo se registra, desde el momento
de la cesion y hasta la fecha de cancelacion, en la cuenta de "Valores cedidos en
préstamo por la institucion de Inversion Colectiva" de las cuentas de orden. Dichos

11
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valores continGian figurando en el activo del balance valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias.

Los ingresos obtenidos como consecuencia de la concesion se periodifican hasta el
vencimiento de la operacion imputandose a la cuenta de resultados de acuerdo al
tipo de interés efectivo.

En caso de venta de los activos financieros recibidos en garantia a de la operacion
se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de la obligacion de
devolverlos, reconociendo la modificacion del valor en la cuenta de resultados.

Operaciones de permuta financiera

Las operaciones de permuta financiera se registran en el momento de su contratacion
y hasta el momento de cierre de la posicion o vencimiento de contrato, en los
epigrafes de "Compromisos por operaciones largas de derivados" o de
"Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden, segin
su naturaleza y por el importe nominal comprometido. La contrapartida de los cobros
o pagos asociados a cada contrato se registran en el epigrafe de "Derivados” de la
cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance de situacion,
seguln corresponda.

En los epigrafes de "Resultado por operaciones con derivados” o de "Variacion del
valor razonable en instrumentos financieros - Por operaciones con derivados”,
dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe de
"Derivados" de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente, segin su
saldo, del balance de situacion, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el confrato presente una liquidacion diaria, las
correspondientes diferencias se contabilizaran en el epigrafe de "Resultados por
operaciones con derivados" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

12
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Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

Acciones propias v Prima de emision

La adquisicién por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el
patrimonio neto de ésta, con signo negativo, por el valor razonable de Ia
contraprestacion entregada.

Las diferencias positivas o negativas que se producen entre la contraprestacion
recibida en la colocacion o enajenacion y el valor nominal o el valor razonable de
dichas acciones, segun se trate de acciones puestas en circulacion por primera vez
o previamente adquiridas por la Sociedad, se registraran en el epigrafe de "Prima de
emision” del patrimonio atribuido a accionistas.

Los gastos y costes de transaccidn inherentes a estas operaciones se registran
directamente contra el patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto
impositivo, a menos que se haya desistido de |a transaccion o se haya abandonado,
en cuyo caso se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el apartado octavo del articulo 32 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
se establece que la adquisicion por la Sociedad de sus acciones propias, entre el
capital inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujeta a las limitaciones
establecidas sobre adquisicién derivativa de acciones propias en la Ley de
Sociedades de Capital. Por debajo de dicho capital minimo la Sociedad podra adquirir
acciones con los limites y condiciones establecidos en la citada Ley de Sociedades
de Capital.

Valor tedrico de las acciones

La determinacion del patrimonio de la Sociedad a los efectos del calculo del valor
tedrico de las correspondientes acciones que Io componen, se realiza de acuerdo
con los criterios establecidos en [a Circular 6/2008 de [a C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas

13
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entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso y solo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las perdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar".

5. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022
Depositos de garantia 168 294,32 -
Administraciones Publicas deudoras 75 234,30 117 219,41
Operaciones pendientes de liquidar 4 494,50 14 390,49

24802312  131609,90

El capitulo "Depdsitos de garantia" al 31 de diciembre de 2023 recoge los importes cedidos
en garantia por posiciones en futuros financieros vivas al cierre de cada gjercicio.

El capitulo “Administraciones Publicas deudoras” a 31 de diciembre de 2023 y 2022 recoge
las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario practicadas en el
ejercicio correspondiente.

Ef capitulo "Deudores - Operaciones pendientes de liquidar" al 31 de diciembre de 2023 y

2022 recoge, principalmente, los saldos de deudores par venta de valores pendientes de
cobro al cierre del ejercicio.

14
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6. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022
Administraciones Publicas acreedoras 7 425,66 194,58
Otros 139 280,56 18 872,69

146 706,22 19 067,27

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2023 y 2022
se desglosa tal y como sigue:

2023 2022
Otras retenciones 194,58 194,58
Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio 7 231,08 -
7 425,66 194,58

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion, depositaria, resultados, administracion, gastos de auditoria, prestacion de
servicios, tasas al regulador, asi como los saldos acreedores por otros servicios externos.
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7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores de la Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre de

2023 y 2022 se muestra a continuacion:

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversion

2023 2022
4 318 950,13 3 763 907,70
1044 162,17 887 568,28
902 239,39 1361 432,41
2113 084,32 15614 907,01
259 464,25 -

11 892 423,39

10 642 719,32

2147 772,15
6 448 526,55
3049 718,01

246 406,68

81768,48

1429 690,98
5991 904,15
2963 200,17
75 275,00
182 649,02

30 767,15

16 293 142,00

14 437 394,17

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados de la Sociedad, respectivamente, al
31 de diciembre de 2023. En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta
memoria, se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados
de la Sociedad, respectivamente, al 31 de diciembre de 2022.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones
financieras se encuentran depositados en CACEIS Bank Spain, S.A.U., excepto las
inversiones en derivados, las cuales se encuentran depositadas en Altura Markets, S.V.,

S.A.
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8. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, se muestra a

continuacioén;

Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros
Cuentas en divisa

Otras cuentas de tesoreria
Otras cuentas de tesoreria en euros
Oftras cuentas de tesoreria en divisa

2023 2022
1007 301,01 524 460,04
140 367,24 201 202,80
866 933,77 323 257,24
2 404,85 (48,40)
734,93 (48,40)
1669,92 -
1009 705,36 524 411,64

El detalle del capitulo de “Cuentas en el Depositario” de la Sociedad al 31 de diciembre del
2023 y 2022, recoge los saldos mantenidos en CACEIS Bank Spain S.A., remuneradas a

un tipo de interés de mercado.

El detalle del capitulo de "Otras cuentas de tesoreria" de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2023 y 2022, recoge los saldos mantenidos en la entidad Altura Markets, S.A.,

remuneradas a un tipo de interés de mercado.
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9.

Patrimonio atribuido a accionistas

El movimiento del Patrimonio atribuido a accionistas durante los ejercicios 2023 y 2022 se
detalla en el Estado de cambios en el patrimonio neto.

a)

Capital Social

El movimiento del capital social durante los ejercicios 2023 y 2022, se muestra a
continuacion:

Operaciones con

2022 acciones Otros 2023
Capital inicial 2 450 000,54 - - 2450 000,54
Capital estatutario emitido 4127 015,24 - - 4 127 015,24
6 577 015,78 - - 6 577 015,78

Operaciones con

2021 acciones Otros 2022
Capital inicial 2 450 000,54 - - 2 450 000,54
Capital estatutario emitido 3914 123,01 212 892,23 - 4127 015,24
6 364 123,55 212 892,23 - 6 577 015,78

El capital social inicial esta representado por 407.654 acciones de 6,01 euros
nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Desde el 15 de diciembre de 2006 las acciones de la Sociedad estan admitidas a
negociacion en BME Growth.

El capital estatutario maximo se establece en 24.500.005,40 euros representado por
4.076.540 acciones de 6,01 euros nominales cada una.

Durante el ejercicio 2022 se procedié a la emision de 212.892,23 euros de capital

estatutario, representado por 35.423 acciones, de 6,01 euros de valor nominal cada
una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.
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b) Reservas

El movimiento de las reservas y el resultado durante los ejercicios 2023 y 2022, se
muestra a continuacion:

Distribucion
resultados de Resultado del
2022 2022 ejercicio 2023 Otros 2023
Reserva legal 1215030,73 - - 1215030,73
Reserva voluntaria 7618 181,98 - - (1314,84) 7 616 867,14
Otras reservas 394 327,88 - - 394 327,88
Resultado de ejercicios
anteriores - (2710 455,94) - (2 710 455,94)
Resultado del ejercicio (2710 455,94) 2710 455,94 2 390 740,88 2 390 740,88
6 517 084,65 - 2 390 740,88 (1 314,84) 8 906 510,69
Distribucién
resultados de Resultado del
2021 2021 ejercicio 2022 Otros 2022
Reserva legal 1068 453,47 146 577,26 - - 1215 030,73
Reserva voluntaria 6 300 208,95 1319 195,31 - {1222,28) 7618 181,98
Otras reservas 394 327,88 - - - 394 327,88
Resultado del ejercicio 146577257 (1465772,57) (2 710 455,94) - (2710 455,94)
9 228 762,87 - (2 710 455,94) (1 222,28) 6 517 084,65

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades
de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio
del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital
social. No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso
de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser
repuesta con beneficios futuros.

A 31 de diciembre de 2023 la reserva legal no se encuentra totalmente constituida.
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c)  Acciones propias

El movimiento del epigrafe de "Acciones Propias" durante los ejercicios 2023 y 2022,
ha sido el siguiente:

2023 2022
Saldo al 1 de enero (1075 360,73) (111 876,96)
Entradas (1928 955,71) (998 431,92)
Salidas 491 407,85 34 948,15
Saldo al 31 de diciembre (2 512 908,79) (1075 360,73)

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad mantenia 65.874 y 56.797 acciones
propias en cartera respectivamente.

d)  Valor tedrico

El valor tedrico de las acciones al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se ha obtenido de
la siguiente forma:

2023 2022
Patrimonio atribuido a accionistas 17 320 637,93 15075 412,76
Numero de acciones en circulacion 1028 470 1037 547
Valor tedrico por accion 16,84 14,53
Numero de accionistas 145 150

e) Accionistas

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existian participaciones significativas en el
capital social de la Sociedad.
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Mlemoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

10. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y 2022,
respectivamente.

11. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022
Capital nominal no suscrito ni en circulacion 17 922 989,62 17 922 989,62
Pérdidas fiscales a compensar 2693 528,70 -
20 616 518,32 17 922 989,62

12. Administraciones Publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2023, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeta en
dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1% o del 25%, en funcion de lo establecido en
el articulo 29.4. de dicha Ley. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece
para el ejercicio 2023 una limitacion del importe de las bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la compensacion de la totalidad de ésta
siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas acreedoras — Impuesto sobre
beneficios devengado en el gjercicio” recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en
el ejercicio, que se obtiene, principalmente de aplicar el 1% al resultado contable antes de
impuestos una vez deducidas las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores, de
acuerdo con los limites establecidos en la normativa vigente, que se compensaran en el
momento en que sea presentada la correspondiente declaracion del Impuesto sobre
beneficios.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que la Sociedad se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
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RG 27 S.I.C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
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inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afos.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los
ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por [as
autoridades fiscales.

13. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacion” de la l.ey 15/2010, de 5 de julio

En relacion a la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre
aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo
establecido en la Resolucién de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, el periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los
gjercicios 2023 y 2022 es inferior a 30 dias, estando dentro de los limites legales
establecidos, de acuerdo con lo establecido en la legislacion vigente.

14. Otra informacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés vy
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la
Sociedad y a precios de mercado. Los informes peridédicos incluyen, segun lo establecido
en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones, informacién sobre las
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene la Sociedad con el éste al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

Al fratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza esté gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.
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L.os honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los gjercicios 2023 y 2022, ascienden a 4 miles de euros,
en ambos ejercicios.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no han existido remuneraciones a los miembros del
Organo de Administracion, ni existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y
de seguros de vida respecto a los miembros del Consejo de Administracion, ni anticipos o
creditos concedidos a los mismos, ni se han asumido otras obligaciones por su cuenta a
titulo de garantia.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2023, se compone de:

2023 2023
Descripcion Hombres Mujeres Entidad Juridica
Consejeros 2 1 -
2 1 -

En relacion a las situaciones de conflictos de interés detalladas en el articulo 229.1 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, los Administradores de la Sociedad
o personas vinculas con ellos manifiestan que, al 31 de diciembre de 2023:

a) No han realizado transacciones con la sociedad, sin tener en cuenta las
operaciones ordinarias, hechas en condiciones estandar para los clientes y de
escasa relevancia, entendiendo por tales aquellas cuya informacién no sea
necesaria para expresar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados de la entidad.

b) No han utilizado el nombre de la sociedad o invocado su condicion de
administradores para influir indebidamente en la realizacion de operaciones
privadas.

c) No han hecho uso de los activos sociales, incluida la informacion confidencial

de la compahia, con fines privados.
d) No se han aprovechado de las oportunidades de negocio de la sociedad.

e) No han obtenido ventajas o remuneraciones de terceros distintos de la sociedad
y su grupo asociadas al desempefio de mi cargo, salvo que se tratase de
atenciones de mera cortesia.
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Adicionalmente, tal y como se define en el articulo 229.1.f) de la citada Ley, la relacion de
miembros del Consejo de Adminisiracion que han desarrollado actividades por cuenta
propia o cuenta ajena que entrafiasen una competencia efectiva, sea puntual o potencial,
con la Sociedad o que, de cualquier otro modo, les situasen en un conflicto permanente
con los intereses de la misma, deben informarse. A 31 de diciembre de 2023 no se ha
desarrollado ningun tipo de actividad por cuenta propia o ajena que entrafiasen una
competencia efectiva con la Sociedad.

Asimismo, segun la informacion de la que disponen los miembros del Consejo de
Administracién, la cual ha sido obtenida con la mayor diligencia debida, al 31 de diciembre
de 2023, las personas vinculadas a los miembros de dicho Consegjo de Administracion,
segun se definen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, no presentaban situaciones de conflicto de interés con la Sociedad, bien fueran
estas directas o indirectas.

Por lo que hace referencia al resto de la informacidn solicitada por la Ley de Sociedades
de Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos
indicar que la misma no es de aplicaciéon a la Sociedad pues no se encuenira en las
situaciones contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo.

15. Hechos Posteriores

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023 no han ocurrido hechos significativos
dignos de mencidn a excepcion de los que se describen a continuacion:

El 28 de diciembre de 2023 se ha publicado el Real Decreto 1180/2023, de 27 de
diciembre, por el que se modifican el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre
sistemas de indemnizacién de los inversores, y el Reglamento de desarrollo de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, aprobado por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, el cual ha entrado en vigor a los veinte dias de su
publicacion.

Los administradores de la Sociedad Gestora consideran que dicho Real Decreto no
tendra un impacto significativo en la Sociedad.

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de formulacion de

las cuentas anuales, no se han producido otros hechos posteriores de especial relevancia
gue no hayan sido mencionados con anterioridad.

24



T

o~ 820652921083 68026 25688 € - £9'896 ¢ daN3 4 ONISYIT LOIHIA HSINVASISANOIDVIDI LYY

ﬁﬁw 80002¥8.1L08d - Z6'091 0¢ - 26'091 0¢ dand IHD4 I ANNA MO TIFAISINOIOVAIDILYY

o GEOPYPLGGL0ST  /G'€E9 2T gz'eel zee - G9'680 002 dn3 TS SINIWLSIANI OHHISANOIDVCIDILYEV
A a.ql| uoisianul ap sauooedioried A sauoiooy
wms 9251 2 0L'sve Z¢ - 9p'G61 0¢ (o2’ 1 9¢ seucoedioied A souoidoy SITVLOL

wui 9e0169¥/10S3 $9°25L ¢ 0L'8ve 2¢ - 9%'s61L 0¢ dn3 ) SANOISHIANI A YNOIVSISINOIOYLIDILEY L
e {(,Z'['L"9¢ seuoioedioiued £ seuooy
T (10°666) 07'€19 661 - L¥°809 002 {p*1-9¢ eAROBUIQ OU sauoidediafted A sauodoy SITVLIOL

mm.w.. Z£0£56091083 (1L0°566) ot'cl9 661 - 1+'809 002 dN4 AN HOHONVISINOIDOY
- {p'1'9¢ BAR28IIQ ou sauodeddiied A sauodoy
9’026 ¥S¢ 65269 0lE Ll - 60°2El 956 eAjoaliq sauooedionied A ssuotdoy S3TVIOL

8£02801210S3 (80°9LY G) Z6'€8S vl - 00°000 0G! = HE| A 319VIMYA VINTH 1SNEOHISANOIDYCIDILHEYA
Z£0512561083 (82'vzl 9) pS'e8y 02l - 28109 921 I OlLo313s

ATHOM HALNISED |SINOIDVLIDILYVYd

P£1L0E09GL0ST S¥'G00 092  €6'LLL HGE - 81'99/ ¥6 daNnd IS TWINOWIH1Yd VHOSHIANISINOIOVLIDILEY

91L0G€1951083 Z¥'08f 88 30'0LE 9¥S - 99'628 LGV dn3 3 NYIM34! vENY SILNIATOSISINOIDVAIDILMYY

9€0£9¥85L0Sa G6'vLG L1 20°'€0S ¥l - £1°926 921 dJN4 AYDIS VS VIdVITIGOW YOIHSINOIDVIIDILYY

BAROAIIg sauoloedionied A sauoiooy

(6c'088 0€7) 6£'682206 - 8L'6LL EEL L UoIoBZI0d SEPHIWPE S8U0IDDY STTVIOL
10012550L0S3 (66'G9) 00'000 02} - 66'G90 0Z| dn3 VS VILIVYY T 193NV IHOTLYVISINOIOOY
6L06090%1L0S3 0¥'9.0 v 00'00€ 981 - 09'€2Z 281 Hn3 V'S YMNYEYXIVOISINOIDOY
62065£5910S3 (86°'92t 2l) 0029 9¥z - 86'€8Y 85T Hn3 V'S ‘FHH0r 913 Old01VHOgY1ISaNOIOOY
GLOEELL9L0ST (6V°'9%¥ 22)  00°091 L€ - 67902 09 ¥n3 VS SOINONIO NOZAHOISIANOIOOY
8L0Z¥G./10S3 60'GPYEL  L¥'695G2L - zeveL zil an3 TV 3LVAIOSNOD TYNOILYNHILINIISINOIOOY
080%0€€810S3 (2¥'29L €L2) 86'25298L - 0’510 00% dN3 VHO VINISIS SOLNIIOSIHL FOILMIAISINOIOOY
UQIdBZ1]0d sepliiiiupe sauolddy
ov'19 £0°062 L6 9L'98Y L £9'827 L6 OliBJoUOW OpEJIAW 3P SojuawNisu| SFTVLOL

122£625060S3  0+'19 £0'062 /6 9L'98% L £9'82Z /6 dn3 22-£0-%20z100°0lvS VITYNIIHO[THVOVd
ollejlauol opedloul [Op sojusuini)siy

(99'v9L 2L) pe'eG8 8y  £€9'680 L  00°0Z0 00S sepejeAe sauoisiwug SITVIOL
§00€6250€0S3 (99791 2L)  ¥E'GS8 /8y  £9'G80 L 00°0Z0 00§ HN3 G1-21-5202Is6 ¥IvS VITYNIIHOIVriSy

SEPEjRAR sauoisiwg

89782 9L  089L06SY  CL'E¥9 8L ZLYEL TV epeziod epeald el ejuay SITVLIOL

2S/1850202SX 06'2220Z  §1'S2629Z  9€'99G 8L §8'20L2¥T Hn3 #0-20-220210S 110D TYNOILYNHILNIIVIISY
<.  1006295020S3 (22'0¥6€)  GO16096L 119/ 12'1€0 002 dn3 82-21-9202129 71dNOYD YININDHYIVI 4
ez epezijoo epeatid el ejusy
N
WM NISI eljeAsnld / ajqeuozel S9SaIdJU]  [BIDIU UOIDRIO[BA EBSIAIQ loLiaju] e1anesn
mm (erfeasnui) lojep

(soJuna ua opesaidx3)
£Z0¢ 9p 21quWIBIDIP 9P LE [B Sei3I0UBUL SBUOISI2AUL 8P BISHED ‘| OX3UY

V'S “"A'V' DTS LZ DY



o0
o
el

oy,
3

(v

]

A

<o

GLASE 87

v8'ivg LLL
GZv9v 6
05¥1999902N71 SZ'¥ot 6
Ly'9ov g€
90016€59L0S3 10258 6
NIsI Blleasn|d /

(enleasnuny)

EL'0S6 8LEY Z6'PLZ Lz

ST'vov 652 -
SZ'P9¥ 652 -

L2°0Lv 046 -
19’969 ¢1¢ -

8lqeuczes  sasaloju)
10]ep

6220 vl ¥

00°000 05z
00'000 052

08°€90 /g5
09'v¥8 £0g

[e1dIul ugoelolep eSIAIQ

dn4

=IgE!

ioLBU elBYIED T 1O L

oBsait jeydes ap sepepyug S3TVioL
S1ISOd3a IAILYNYIL TV NOMNVIIS3INOIDOY
oBsaui jeydes sp sapepug
2.1q1| uoisiaau] ap sauojoediorued A S9UOIdY S3TVIOL
4 ONISYIT Lo3axdig HSINVJSISINOIOVAIDI LYY

JouBU] BidYIRY

(soins us opesaidx3)

€202 op aiqusiolp ap Lg e SElSlouBUY SauoIsIaA] ap eioIRg ‘| oXauy

V'S "AV'OIS 1z oY



€

<t S00LHSZ99¥SN G9'€9S 91 ¥1°260 161 - BY'CES V1L asn 0D ANV ISVHD NVOHOWCLISANOIDDY
& 0901/89¥5ZSN (E€'96% 9G) ZZ'80Y Sve - SGv06 LOE asn IHL/OD AINSIA LTYMISANOIDOY
proy LE0L90LPSISN 90°898 § z8'ogl 8vl - 9/'99zZ Z¥L asn ONI IMINISINOIDOY
— 860120Z609SN 96°€0€ ¥9 10°9LE LEZ - LL'ZL0 291 asn ONI SA00H LAVEMISINOIDOY
B P6£8D92826SN 9€'L8E /T 01°218 Ge2 - ¥1'G6¥ 80Z asn ONI VSIAISINOIDOY
m,.h Z¥H0£1080089 (L L'p29 €) BS'ESG 0T - 04122 v2 499 O71d ¥3IMOJ WLIISINOIDDY
i GE0LL804LLSN 8L'6GE 8 0.°8LY 0EL - Z5'650 221 asn ONI ¥3ZI4dISaNOIDDY
s ¥1012L000044 0/€ee 00°960 ¥9Z - 0£'29/ 192 H$n3 ASSINNIH-LION HIWATISINOIDOY
O LZLGEPZL00Yd 69°89G 62 00°0Z} LS - LE'LSS LZL Hn3 VS SIM3ISANOIDDY
& 62EZYLLLO0MS (Z79PE 81) 05°'6€6 0L - Z6'G82Z 62 ¥n3 ¥S ADHINT AHdOWISINOIDOVY
YEANNEYE003l 22609 21 85°G0Y /6€ - 18'G6. ¥8E asn O7d FHNLNIDDVISIANOIDIY

80G¥H201L00MA 82°C9L € ¥0°GEE 0EL - 92'216 9Z1 MMa S/V MSHIVIN HITTZON dVISINOIDOY

0G££988€00HD (09°266 81) Z0°225 6Lv - Z8'vel ecy 4HD ¥'S 'I1LSINISIANOIDOV

ZEBSYO0LO0HD §1°9LZ L8 Zr'ey8 vz - 12'129 181 4HO ¥S NYANVAIDISINOIDDY

L888XOM0003A(Z6°'6£8 091) SHLY8 8ve - /£'189 60t Hn3 oY dNOYD NOIMISANOIDDY

009¥91£,0003Q 0§°900 /€ 00°096 8.2 - 05°€G6 L2 ¥N3 9V dvSISANOIDOVY

8C00HYd0003d(65°2EE LOL) 0Z'GLE 601 - 6./¥9 012 Hn3 DY FHOSHOISINOIDOY

1Z£021000044 /¥'29¢€ /8 00'026 09¢ - €G'JGL €/¢ ¥n3 ¥S TvaHO TSANOIDDY

GLZELZOLOOIN €6°169 L2 00089 2.2 - Y820 152 Hn3 (VANVTIOH) AN SNIGTOH TAISYISINOIDDY

/901SELEZ0SN G616 6 98'606 /GE - 16°/t6 L0€ asn INI WOD'NOZYINYISANOIDDY

UQIOBZI)OD SEpljIUPEe S3UCI0Y

Ly'pea €€ $2'9096 8251  8¥‘8ZP LG £8LLES6Y | epezios epeaud eliy ejusy SITVLOL
015.06202ZSX 6L°€S. 01 GO'LLY 881 6LBGE6  9¥'8S9 L/L SIgE| S1-/0-9202I8¢ ¢l IDNVNIZ WAdIVSIvridY
LBGELBEYEZSX 8Y'19/ L L€'Z60 181 69'68Y 6  €8'0EE €/ ung $1-80-920Z/00° 7INYS SANWOH SYA3aVIvridy
€1Z696EIEZSX T IVL LL 18'21/ 991 59'086 ZL BG'0E0 /S| ISk 22-10-9Z0ZIG2 L] Iv3Y YNVJIST Yy vy
0EXOPYIrONSN{SL ¥SE OL) 12'608 98 62'¢6 98'€ol /6 asn LO-ZL-€€02/GS ZIONI L ANV Lyivridy
09225786GLSX (¥8'gol @) 69'196 L8Y £6'G08 S £5°0EL 961 ¥Na 1L0-G0-520Z10Z°€IvS S104149lvridy
0DZ4007L008d GBS ¥ 8v'L06 £12 99'85Y 8@ €.°1L9V 661 dn3 1£-60-920215Z 2l IONVHL dIvivridy
Z80ZZEYYITSX 9Ly L 85110202 LV'SET S  €8'GES V6L dn3 91-20-9202129 7|01d IDA0Y STIOMIV =Y

epezijos epeand el eyuay
. (G1'zov 22) 16°508 819 80°GZL 6 80°89Z L9 eoljqnd epnaQ S3TVLOL
£0390282 165N 89°6L0 L AN TN ¥8/G8 €  YYEYZ 9Ll asn ANOS/FLON AHNSYIYL SFLVLS aaLINN
9934028Z16SN (6Z°0€9 07) 10'9ZZ 9.1 BG'CES € 97°958 961 asn §1-80-6z02lzL eldl SALVYLS aaLINNIYrI4Y
8£000282165N(85°158 2) 8/°01L€ 592 G9'cE/ | 9E°Z91 892 asn §1-60-vz0zlsz 0lY L SALYLS AT LINNIVrIdY
© eolgnd epnag
es
Ll NISI efjeAsn|d / ajgeuozed S9S0431U| [eIoul esiAlqg louv1Xg ISR
M (eneasnuipn) lojep uopoeLo[eA
o |
[

(soune us opesaidxT)
£20Z °p 21quWaIdIp 9p LE [B SEISIDUBUI} SOUOISIBAUI 9P BIBMEY | OXBUY

V'S AV OTS LZ ¥



L0
o
S
M:W 6£°65Z 108 6£'cZ¥ 268 LL 96'e56 09 00'¢9L 160 L 108X vislIEY V1oL
.
.- Ge'eal g 29°00% 9pz - eY'ere gce oBsau [eydes op S8peppuy S3ITV1IOL
90L2ePPezLXT SZ'col g 89°00% 9pz - (A% 2lielord dN3 SOS It aNn4 d3dWISINoInoY
oBsayi [endes 9p sapeppug
?Hv\.m 12) 8212/ 05 = 25°969 8/ (pLog BAllOB1IQ ou sauoloedioped £ sauojooy SITIVIOL
600S0¥1.200SN (v2'v26 17) 8/°12/ 08 - 25'969 8/ asn NIWIFOVNVYIA INIWLSIANI MHVYISINOIOVAIONL My d
(p'10¢ BAOSAIG ou sauooediopied A SaU00oY
£€8've6 Z8v €2°966 866 2 - 0¥'190 915 2 BAlJBIIQ sauojoedioiuied A sauooy SITVIOL
BEVLLECLOON 61627 8Y'6¥Z 00z - 66'6L0 00z aN3 dN3H LV-1879 ANOD Qm<N<;:wmzo~o<n:oEm<a
019//28800Nn7 ($0'9/1 Z) 60'Le8 L9y - €L°200 ¥81 asn SANNZ ALidiNof z<@mo_>_azwmzo_o<a_o_.rm<o_
8ELLEPILLLNT L¥'849 €6 25'509 vgz - L1'226 0g2 asn AODV NVISY-SO4 >._._|_m_m__n:wmzo_o<n__o_._.m<&
69G1L619%L2N7T #6'6CS 0l £6'6/5 012 - 66610 00z -dn3 4-03 ¥31vM 3NS §<moommom_wmzo_o<&_o_.rm<a
6ceeees/zin 02'0GL 891 0v'868 L1g - 0Z'8v/ ez1 asn asn -soiLogoy - Fm.ro_&mm_zo_odi_otlmdi
820980L2£0SN (/6578 1) Zl'ell 09 - 60'669 2/ asn INIYVHS HOASNYH L >n:,_a§<_mmzo_o<n:o_._.m<a
€6v5€Ci582M rL'8lz 81 8C'lL/ 81T - P1°66% 002 dn3 -0O3 LHVYN anNn4d O_W_.ES_OOZ:msz_O,QQ_O:[m,QQ
8£99£699¢0M7 12'869 96°L// Q0% - Sl'eLL 00 HqN3 Ol7 NDIZY3IA0S MDm-.rm_.wo_a_wngodi_o_.rm/\&
£029966260MN7T ££'01/ 06 85'GR9 68¢ - G2'G16 867 asn -3 OOWS SN-3D1Md AMOY .,_._wmzo_o,qn:oﬁm,qa
LCXASTFE0031 661z gL £5'G06 61z - 86°c8t 00Z an3 NVYdYI IDSIW 340D wmm<Iw:mmzo_o<&_oﬁm<a
SYd.0dA80031 /5010 Gzl $€°846 vzg - 12°195 66¢ asn ASN-ALD3A NAQ NYIAN| _Fa_wmzo_o/ﬁ_oﬁm,q&
BABO3.AIQ sauoloedioied A saucisoy
6.°ct6 9z¢ 66925 8bp 9 - 9,286 1ZL 9 uoloez(10o sepwpe sauoldoy SITVLIOL
LBOLBYPELLSN 0G'8GL + P0'G/8 €61 - ¥S'8L. 611 asn ONI 00Isd3dIsanoInoy
Sv0L8L6YESSN 19'0sp 622 8Y'¥8¢ 199 - 18'€L6 LGP asn dy02 140S0O¥OINISTINOIDDY
8¥02€0ZL00HD (5254 9g) 02'v86 29z - St'8G. 61¢ dHD ONIATOH IHOOYISaANOINDY
YYOLABOYPRLSN SZ'95Z 1o 8L'/¢¢ /8T - €5°180 9bz asn ONIIvg0o1o dASISaNOIDOY
6.01LM6.0z20SN Z1'660 82 9l'sog goz - v0°0L2 L22 asn 070 -ONI .rmm<In_,_<_mm20_oo<
=, 0P0lOL¥leesn 9L'vYS 1y 92°68S 6¥1 - 0S¥10 8¢l asn dNOYD SHOVS Z<_>_Q|_OO_mm_ZO_OO<
&= 9¥010918/7SN Zzz'Leg 14 z6'689 812 - 0L'8SL 0z asn NOSNHOI A NOSNHOrISaNoInoy
R
M , NISI ejleasn|d / a|qeuozel sosazsju) e BsiAlQg J0LRIXT BlOLIRY
m (efreasnuryy) lojep uoloeiojep

(souns us opesaldx3g)
€202 op aiqwsidip ap L¢ e Seialoueuyy seuoisionu; ap BIaUED | OXBuy

V'S "A'V'OTS 1z oy



01°68S ¥8 00°00Z 921 L S31Vi0L

01685 ¥8 00°00Z 921 L Jlleo,, sauoiodo ep ugisiwg SIIVIOL
$202/90/12 01968 82 00008 L.T asn voISidl00L(asn) WO NOzZvWY|ucdo
$202/90/1.2 00°0¥1 €2 00'000 2.2 dn3 VOUSIHI00 L I(VANYIOH) AN ONIQTOH TASY[uoido
$20Z/90/12 00°68Z 91 00'000 022 ISIgk vOISI4l00LvaYO Tuoindo
$202/90/1.2 00'80¢ 91 00'00% 29¢ asn vOIS14100 L LAOSOMDIN|uondO

LlB2,, sauoiado ap uoisjwg
ind,, sauoiosdo ap eadwion

- OpBJUOD |B SBJUSA
& Ales,, seuoiado ep eidwon
4

M ojenuoo s|qeuozel 10jEA opiswosdwon esiAlg uoladuassg
— jop ojusiWPdUBA [euruoN auodw|

)

(souna ue opesaldxs)
€702 P 21qUIBIOIP 9P LS B SOPBALISP U2 SIUOISIaAUL 9D BISMED || OXauy

V'S “A'V'ITS LZ 9Y



e
{73
mu (gs'veo cz1L) 0.06€9.€ 809256  GZ'ZTP6988¢ Jouelu] eIBLIRD TYLIOL
mw,,, 1z081¢2 Z6'TLE 82¢ - 59°Z€6 6z¢ a1q] ugisisaul ep sauoisedonied A seuoPoy SITVLOL
T 90016£5910S3 65'Z6¢ € 22'G9e 6L - [ANAXEAN ¥N3 4 ONISYIT LOTHIA HSINVASISINOIDVAIDI LYV
@ﬂ 8206529/10S3 99'€95 € ¥1'€66 Ol - gz'0EY €1 N3 4 ONISYI T LO3HIA HSINVASISANOIDVUIDILHEYd
L GEOPYLGSL0SA(PLGEL #) LB°CS6 61 - G9'680 00Z Hn3 1S SINIWLSIANI OHYHISANOIDVAIDI LYV
alqi} uoisiaAul ap sauojoedipied A sauoiooy
: 0.'G86 951 60‘v6598L L - 6£°809 620 | eAoalig seuoioedionied A ssuowoy S3TYLOL
8£02801Z10S3(9€°220 8) $9'216 L) - 00°000 061 Hn3 IN F18VIIVA VLNIY LSNGOHISIANOIDVCIDILEVYd
2€051.2551083(ov' v61 62) ag‘eLy LOL - Z8'/09 9z} ¥ olLD3 T3S
ATHOM H3LNISTD |SINOIDVIIDILEV
E£10€095L0S3 08'968 161 82'€99 982 - 8v'99/ ¥6 HN3 IS IVINOWIE LY VHOSHIANIISANOIDVIDILHV
9L0SEL9GL0ST €EZLL S £8°7298 905 - 0S°0LL LOS dn3 I NVIYIE! VHNY SILNIATOSISINOIDVLIDILEYC
9£0£94851053(6£°268 9) ¥1'GE0 021 - £1°826 924 HN3 AVOIS VS VIEVITIHOW YOI1SINOIOVIDI LYY
9£0159%21053(22'605) ¥2'989 62 - 9¥'S61L 0€ EE )} SANOISHIAN! IA YNOITYSISINOIDVAIDILHY
BAIID2AHJG wmco_umn_o_tmo_ A SBU0lddYy
(89'v19 L22) wzer 19 - 60°/t0 685 L UQIOBZI}0D SEPIIWPE SBUCI0OY STTVLIOL
600526121093(19'€65 09) 00'€LL 0L - 19'90¢ L€T H¥N3 I 30 YVIIIXNY A SANOIDINHLSNODISANOIDDY
LL0GY62EL0ST(L9°LEL ) £E'CLS Y61 - 00'S¥Z 651 HN3 VS X30oVEnLISaNoInov
610609071083 LE'PY0 T 80°L0L 22 - 11'959 0/¢ HN3 WV SYINYEYXIVIISANOIDDY
62065€59L083(6% LYY 22) 8G°Z¥0 9€2 - L0'v8Y 867 HN3 V'S ‘Y40 D1 ONOLYHOgYSIANOIDIVY
§10€€/291083(6%'909 01) 00009 6% - 67902 09 HNA VS SOIWONTD NOZAHOISANOIDOY
8102¥5221093(1L1°6/2 92) 0,158 281 - 18'2¢1 602 ¥nA THIV Q3LVAITOSNOD TYNOILYNEILNISIANOIDOY
080Y0££8L0S3(89°0L0 S0L) Z.%00 G662 - 0¥'G1L0 00% Hn3 VY9 VINISIS SOINIIOSTHL IDILEIAISINOIODY
UQIDBZI10D SeEpPlJIPpE S3U0iddy
(vz‘z.6 82) 9.2¥0 LIV B6EYOL L 00°0Z0 005 sepejeAe ssuoisiug SITVLOL
S00E6ZS0E0SAUYT'TLE 82) 9L'/%0 LY BEYOL L 00'0Z0 00§ ¥n3 G1-Z1-620Z[56 PIVS VITYNITHO|YIidY
SepejeAe sauoisilug
{o9‘cLe 92) 25026 9iv 69°'12r 8  ZL'PEL TPV epeznoo epeaud el ejusy SIIVIOL
2621850z0zsx(0z'2LL vL) G9'066 L22 €G'CEC 8 §8'20L ZhT Hn3 $0-20-2202105° 110D IYNOILYNYILNIV IS
- 1006295020S3(0¥°10S L 1) 18'6ZG 88l 91'g8 L2'LE0 002 Hn3 8Z-Z1-9202129 ¥IdNOYD YIWINOYVIV Iy
e epez130o epeaud efi} ejusy
i
WM NISI eleasn|d / 3jqeuozel S3SBUBUY [e1oul esialg Jolsiug eranen
mm (enreAsnui) 10[eA uoloeliojeA

(soune ue opesaldx3)
ZZ0Z ©p 21quISIOIP 9P LS |k SBISIDUBUL SSUOISIBAUI 8P BIBMED *[]] OX3Uuy

V'S “A'V'OTS L2 O



[4

oo 820LX0r6.£SN (E£8'¥S0 €Z1) 8819 €41 - 19€/9 962 asn suswAed [2go|D|SINOIDDV
oo 896186110044 (0¥ 121 vOL) 59066 8E ) - S0‘89L €¥T Hn3 VS ANITATHOMISANOIDDY
oy PYOLABOYSLSN (LE'SY6 TL) 91‘0¢} £€2 - £6°L80 9vZ asn ONI V8019 dASISEINOIDDY
- 5 8%0ZE0ZLO0HD (88°GGS 0¢) 80'6/8 112 - 96'vEY 2T 4HD ONIQTOH FHOOHISINOIDDY
o 6L01LX/PZ60SN (66°888 £€) Z6'LEE PhlL - 18022 821 asn ONI MO0UMOV1a[SINOIDDY
o SP018L6YBGSN BE'GEL €1 ¥1'GEE 9pP - G/'9BG ZEY asn dH0D 140SOHDINISANOIDOY
o ZyH0£1090099(85°/2€ 96) £2'166 0E - AR A EA dgo D1d ¥3IMOJ NLISINOIDDY
. 9¥01091L8.¥SN 06°890 09 S$8/0 1€C - G5'600 L2 asn NOSNHOf A NOSNHOPSINOIDOY
ey 710121000044 (08'¥99) 00'/2 921 - 08'8Ey L2L una ASSANNIH-LION HAATSINOIDDY
St 62£2¥. L1004 (L¥'¥9Z €¢) 05°289 6€ - 16°9¥6 2/ HN3 VS ADYIANT AHAOWISINOIDOY
YEANNEYE0031(86°202 G9) L9'80¢€ 6¥Z - 6GLLS PLE asn D7d AYNLNIDOVISINOIODVY
ZL014v22008N (20°9/2 09) £6'762Z 222 - 56046 282 asn ONI SNILSAS IE0AVISINOIDDV
9SPS0YEZ00HD (€686 9L) 9°/2¥ L0} - 21981 811 4HO DY AMANAISINOIDDY
0G££988C00HD (26°280 9) 04°LBS ¥¥E - 12°6/9 0GE 4HD V'S ‘A1LSINISIANOIDDY
¥58/G/Z10084 €2°166 ¥ 76909 9L€ - 69679 892 HN3 VS 3IdSISANOIDOY
ZEBSYI0L00HD (PL'6G8 €L) L2016 Y51 - LG‘0E8 801 4HD ¥S NYAONYAIDISINOIDOY
1888XOM0003A(Zr 9Ly L€2) S6'v9Z 241 - 1£189 60V HN3 OV dNOYO NOIMISINOIDOY
G00%99.0003A (/8129 £8) 00'6.6 921 - /8009 012 Hn3 NIOYMSHTIOAISINOIDOY
009%9120003A (S%'9ZZ OF) Z9'eGh 691 - 10'289 602 ¥n3 OV dvSISANOIDIV
8£00HYd0003a(6E L2/ 69) 0v'926 0Z 1 - 6L°/¥9 012 HN3 OV IHOSHOCISINOIDDY
1Z€0Z1000044 (£8°0£0 1) 09'606 862 - £7'9€6 G0E Hn3 V¥S TV3HO USANOIDDY
G12£/Z0L00TIN (88'696 1Y) 00'€8S ¢vl - 88'7GG G81 ¥N3 (WANVTIOH) AN SNIAT10H TASYISINOIDOV
£901S€LEZ0SN (62°968 €0L) ZL150 ¥0Z - L6°L¥6 LOE asn ONI WO NOZYINVISINOIDOY
uoQIdezijod sepiiuipe sauoiddy
(22'292 1¥) £82868¥Z 1  88°00. 8l 0L0S8S6Z 1 epezijos epeaud ely ejusy S3VLIOL
0162062022SX 8¥'9¥¥ G 6701 €81 Ov'9r. € 9¥'859 J/1 HN3 G1-20-920zlge ¢l IDNVYNIA WALIVSIVrIZY
16GE/8EVEZSX (67966 9) ¥E'v./ 99 99'sor € €8°0EE €41 una G1-80-920ZI00°PINYS SANOH SYAIVIVridy
£/2696€9€ZSX GG/60 € #1880 091 8Z'/Ll¥ 2  6G'0S0 /Si HN3 2Z-20-920ZIG27 L] TvaY YNVdST Hvivridy
0EXOPYOrONSN(68°946 Z1) 16°981 ¥8 0i'gel 98'col /6 asn 10-Z1-€£0ZI55°ZIONI L ANV LvIvri4y
09//5/86G18X (20°2£6 G€) LG'€6L 09 LL'88Z G €5°0€L 96¥ ISIE| 10-60-520210Z°¢lvS S10419D]lvridy
Z802zerzzSX (06°00€) £6'vET ¥61 LYo € €8'GES v6L HN3 91-20-9202129 ¥101d IDA0Y STI0MIVrIAH
BpeZIj0oD m_um>_._o_ m.:.._. Blusy
(LL'gyi gL 51801 181 6L0¥SZ 9Z‘068 961 eoijgnd epned SITVLIOL
9934028216SN(LL°8¥L GL) S1'801 181 BL'OYGZ  9Z'958 961 asn G1-80-6z0zlZ1L eld L SALVLS AT LINNIVrIdY
© eoljqnd epnag
)
Wt NISI eljeasnid / ||qeuozel SoSaIdY| el esiAlg lols)xdg eiale)
M (eifeasnuyp) Jofep UOIdBIOIRA
| .
[ ]

(soina us opesaidxy)
ZZ0Z °p 21quIaIdIp ap LE |e SBISIDUBULL SBUOISIBAU] 9p BI9MEY) *|j] OX3auy

V'S “A'Y'OT'S LZ O



o))
9%
%W (99'v00 €91 L)  ZE'YPP 2195 0L O'L¥PZ LZ 96°8PP 0L LL Joue)xg BIsED TV10L
m 89°70¥ 01 Z0'6%9 Z81 - relovz 2L obsaul jeyded ap sapepnua SIIVLOL
~ 90LZEPPEZLXT 89°Z0% 0L Z0'6¥9 281 - ve'opz 211 I SOS 11 ANNH d3dNISINOIDDY
Qﬁ ofisall jended ap sapepnug
MLM {eg'6¥L £p) 02996 €2 - £6'01/ 812 {p"179¢ eAORUIQ OU sauodedionied A seuciooy S3TVLIOL
WM 600507120058 ($6'6G5 Z£) 1G'9¢L 9 - 75969 8/ asn NINIOYNYIN
foemd INTWLSTIANI MHVISANOIOYIIDILEYT
£866+8£99LNT (88'685 OL) CL'0EY 681 - L0'020 002 e -SN1d SHOLDTS 1ID0ED-ISMAISANOIDVIDILEVY
(p"1-9¢ eAOalI(g ou sauoldedioned A sauoidoy
S°190 S0L lv'eea tere - 20'995 229 ¢ eAloaalg ssuoloedionied A ssuody SIIVIOL
gevLLEEL00Y (S7'626 tL) ¥G'060 G81 - 66'610 002 ¥un3 HNIH LV-19719 ANOD aEVZV IISINOIOVJIDILEYd
9CLLEPOLLLINT LE0G. 8€ 8v°1/9 B9Z - L1'/26 0€T asn A-DOV NYISY-SA4 ALITIAIFISINOIOVIDILEY S
69si6LovLzNT (04°208 Z1) 62/12 8L - 66610 002 dHNT 4-03F H3LYM SNS NYSODIFOHISINOIDVIIDILYEYC
$£86$89620N71 (22'v0¢ 1) v2 151 961 - 9p'L9Y /61 asn asn | ALIMND3S 13101dISINOIDVIDILYEYL
62EEEE6.2LNT LGOS 78 12'8/% 802 - 0zZ'evL €zl asn asn 1-$21.L090Y - L3LDIdISANCIOVIDILYYY
820980L2£0SN (/€292 oF) zZLLEY Le - 60669 L/ asn INTIVHS HOASNYHL AJITdWVYISINOIOVIDILYEYL
G60/Z68YE0NT ¥2'60S L8 9¢£'gLe 202 - Z1'60¢ 9ZL un3 -I9-ANTATOO-OIS L VIAHONISIANOIOVIIDILYV
£675£2268ZN7T (91988 07) 86°Z19 6.1 - ¥1'66% 002 HN3 -03 LHVYN ANNE DELINOONISANOIDVAIDILYEY
6¥9z11269LN7 (£1'€96 €) 9/°L£@ €0l - €676/ 191 asn SYHINI XN 3SSINGS LIAIHDISANOIDVAIDILEY
1¥Zi%0L18LNT (95°SYE 19) SPPLL PEL - 66650 661 asn I-HA INVYINVYAY 89-3NATT1349ISINOIOVIDLLYMYd
2029966260071 §4°149 92 00°219 Gz¢ - GZ'G.6 862 asn -3 OOWS SN-IDIYd IMOY " LISINOIDVIDILYVYd
LZXAST7E0031(82'266 21) 0Z'98% /81 - 896°€8¥ 007 ¥n3 NVAVP IDSI 3H0D STHVHSHSINOIDVAIDILEVY
69/ 0dAL003i 66°1£6 GS 9/'66Y GG¥ - 11'19G 66¢ asn asn-Alo3 NAQ NYIANI ILNISINOIOVAIOI LYY
eAlJ0a41q sauooedioipied A sauoooy
(8s‘60£ 2ZL L)  SL‘vOBLB6 S - LCLZ YOI 2L UQIOBZIJOD SEPIHWPE SaUodyY SITVLOL
BL0IM6.0208N (9¥°252 1Y) §9'269 221 - LL'GY6 €91 asn D 719 - ONI L3gvHJTVISINOIDOY
Z8dMZ1LZ80031 ¥0'SZS vI 018€S 602 - 99'€10 G61 Hn3 O7d IANIISINOIDOY
5L019v.6¥6SN (11220 Z8) 90'688 911 - LLLLB 8P asn 0D 09¥V4 STIIMISINOIDDV
8G01202609SN 0S°€6¥ 26 19'60S 61T - LLZL0 291 asn ONI SA0O0H LAVHMISINCIDOVY
LEOLOOLYSOSN €506 61 18'Z¥8 LEL - $£'Z0€ 2L asn ONI IMINISINOIODY
0901.289%52SN (L1662 LS) GC'/EL 6L - Z6'9¢0 €67 asn JHL/OD AINSIA LIVAMISINOIDOY
- GOOLHGZ99YSN (GEv.LL 61) 71'6G€ GG1 - BY'CES YL asn 0D ANV FSVYHO NYOHOWNSINOIDDY
=] LZLSEYZL008 S (88116 62) $S'9¥1L 80¢ - /8'G80 8¢¢ e VS SIT3ISANOIDY
B
% NISI eljeAasnid / 9|gqeuozel Sasalolu| feroiut BSIAIQ Jou9IxXg eispen
mw (eneasnuip) Jlojep uolselolep

(soine us opeseidx)
ZZ0Z 9p 2i1quiaIolp ap L |e SeI3IoURULL SSUOISISAUI 9P BI9LIR) '[j] OX8UY

V'S "A'V'OTS LZ DY



CLASE 8.7

€c0c/eL/St
€202/90/91

ojeI3u0d
[Op OJUDIUIDUBA

00622 6.

00'622Z S.
00000 9t
00'G.¢ 62

9jqeuozel Jojep

00000 05V L S3TVIOL

11892, sauolodo ap ugisIuy
OpRIUOD B SBIUSA
00000 0S¥ | Ji1e2,, sauoiodo ap eadwod SATVIOL

00000 G.¥ ¥n3 081(F£XS) d MNVE XX0OLS 0dNn3 rajuoiedo
00'000 6.6 N3 0Llog XX0O1s 0"NnA rajuondo
L1ea,, sauoiddo ap eidwon
opejuod e sexdwon
opniswoidwod esinlg uoiduosag

Jeulwopn apodug

(souna ua opesaidx3)
220Z ©p 21quialdlp ap L |B SOPEALISp U8 S3UOISIaAUL 9p BIBLIED “A] OXaUY

V'S “AYOTS LZ O



)
Y
foh
OO
5‘.W¥
20
o

GLASE 82

RG 27 S.I.C.A.V,, S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2023

R

1. Situacion de los Mercados

activos, 2023 inicié el afio con subidas en renta variable y renta fija, catapultado por el
rebote de un afio como el anterior. Las economias empezaron a desacelerarse, siendo
impactadas por las politicas monetarias restrictivas que implementaron los bancos
centrales para controlar Ig inflacion desbocada originada por el Covd-19. Los datos de

Si pasamos por las diferentes zonas geograficas, las tendencias de las variables
macroeconomicas han sido bastante similares. En Europa, el mercado laboral ha gozado
de buena salud a lo largo del afio, manteniendo la tasa de desempleo en un nivel
histéricamente bajo. Los salarios han aumentado a razén del 4% y el crecimiento ha sido
el dnico punto débil, lastrado por una Alemania en recesién. Por ultimo, la inflacién ha
iniciado una senda bajista, como consecuencia de la politica monetaria que ha llevado a
cabo el Banco Central Europeo (BCE). E organismo ha efectuado 4 subidas de tipos,
llevando la tasa de referencia al 4,50%. En el ultimo discurso del afo, la presidenta del
BCE, Christine Lagarde, mantuvo una postura hawkish, sosteniendo que los recortes de
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tipos de interés no estaban, de momento, encima de la mesa, y adelantando la finalizacion
del PEPP.

Al otro lado del Atlantico, la Reserva Federal (Fed) ha sido menos agresiva que el referente
europeo, habiendo efectuado gran parte del trabajo en el afo 2022. El organismo monetario
ha situado el tipo de interés de referencia en el 5,25-5,5%, manteniendo sin cambios desde
las dltimas reuniones. El rally en bonos de las tltimas semanas del afio ha sido propiciado
por la pausa en los tipos y porgue la Fed ha puesto sobre la mesa 75pb de recortes de
tasas de interés en 2024. Este escenario, junto con un crecimiento econdémico muy por
encima de expectativas, un mercado laboral en pleno empleo y una inflacién que retrocede,
pone sobre la mesa el escenario de soft landing que barajaban algunos inversores.

Reino Unido parece que sigue yendo a ia zaga tanto de Europa como de Estados Unidos.
La inflacion empieza a mostrar sefiales de debilitamiento, después de llevar casi 24 meses
de alzas de tipos. Ante este panorama, sumado a un mercado laboral muy tensionado y en
pleno empleo, el Banco de Inglaterra (BoE) se ha visto forzado a seguir subiendo tipos mas
alla que el BCE, situando el tipo de referencia en el 5,25%. La consecuencia de esto ha
sido la ampliacidon de la parte corta de fa curva.

Por la parte de la economia china, el afo ha venido marcado por la crisis del sector
inmobiliario, que ha lastrado el crecimiento del pais, asi como la confianza de los
inversores. De esta forma, el Banco popular de China (PBoC) ha tenido que seguir
estimulando la economia, con ayudas a empresas de agricultura y pymes. Por dltimo, en
Japon, el cambio de politica monetaria de finales de ano, a pesar de ser de sesgo restrictivo
para el pais, sigue siendo expansivo respecto al resto del mundo, despertando el interés
de los inversores por |la renta variable japonesa.

A nivel de mercados financieros, las principales bolsas mundiales cierran el afio con
subidas significativas. La tendencia del primer semestre se ha mantenido en este segundo,
siendo las compafias de sesgo tecnologico las que han subido de forma mas significativa.
 ElI'Nasdagq, el indice representante de estas compafiias, cierra el afio con una revaloracion
del +43,4%. Adicionalmente, el S&P 500, indice mas representativo del mercado
americano, se anotaba un +24,2%. A nivel europeo hemos visto algo mas de disparidad,
aunqgue la mayoria de los indices suben doble digito este 2023. El homologo europeo del
S&P 500, el EuroStoxx 50, se revalorizaba un 19,2%, mientras que el Ibex 35 llegaba al
+22,8%. En renta fija también ha habido volatilidad, sobre todo en los tramos mas largos
de las curvas de tipos. La rentabilidad esperada de los bonos gubernamentales ha caido
2
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significativamente, con el consecuente efecto alcista en precio. A su vez, los diferenciales
de crédito han estrechado con fuerza, propiciando que el crédito corporativo tuviera un
mejor comportamiento que la deuda gubernamental.

2. Rentabilidad, Patrimonio v Accionistas de la SICAV

La Rentabilidad obtenida por la IIC en el ejercicio 2023 ha sido de 15,91%. El valor
liquidativo a cierre del ejercicio 2022 era de 14,52 euros/accién, siendo a cierre del ejercicio
2023 de 16,84 euros/accion.

El Patrimonio de la lIC ha aumentado un 14,89%, pasando de 15.075.412,76 euros a 31
de diciembre de 2022 a 17.320.637,93 euros a 31 de diciembre de 20283.

La HIC ha cerrado el afio 2023 con 145 accionistas titulares de 1.028.470,00
acciones/participaciones. El ndmero de accionistas/participes ha disminuido un 3,33%

respecto al ejercicio anterior.

3. Inversiones/Cambios Realizados en la Cartera

3.1. Renta Variable

Durante el periodo se ha desinvertido o rebajado el peso en cartera, de algunas empresas
donde la habilidad de la empresa a hacer frente al incremento de costes ha sido menor de
lo esperado o su precio en mercado se ha acercado a nuestro precio objetivo. El importe
generado, se ha destinado a sobre ponderar o a abrir nuevas posiciones donde la empresa
ha demostrado estar bien posicionada en alguna tendencia que tiene baja dependencia del
ciclo econdmico. Un ejemplo de salida puede ser Kingspan y la BCP. Algun ejemplo de
sobre ponderacion podrian ser Schneider Electric, Caixabank y CIE Automotive, que han
seguido dando con buenas perspectivas para los proximos trimestres.

A cierre del gjercicio 2023, las 5 companias con mas peso en cartera son:

Microsoft 3,93 %
Nestlé 2,42 %
Accenture 2,29 %
['oreal 2,08 %
Amazon 2,06 %
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Las principales inversiones han sido PepisCo, Pfizer Yy Arteche, mientras que las principales
desinversiones han sido Linde, CAF y Spie.

Los principales contribuidores han sido Microsoft, SAP Y Accenture, mientras que fos
principales detractores han sido Squirrel Media, Laboratorio Reig Jofre y Nestlé.

3.2. Derivados

derivados.

CALL XEUR - ASM 06/24 C680 (21/06/2024)
CALL XEUR - LOR GR 06/24 C750 (21/06/2024)
CALL NGS - AMZN 06/24 C150 (21/06/2024)
CALL NGS - MSFT 06/24 C400 (21/06/2024)

Las principales compras han sido CALL NGS - AMZN 01/24 C130 (19/01/2024) y CALL
XEUR - EURO STOXX C4500 (15/12/2023), mientras que las principales ventas han sido
Put XEUR - EUROSTOXX 4100 (15/12/2023) y PUT XEUR - EUROSTOXX 4250
(15/12/2023).

Los principales contribuidores han sido SX7E 12/15/23 C95 y EURO STOXX c4500
(15/12/2023), mientras que los principales detractores han sido SX5E 09/15/23 P4300 y
SX7E 12/15/23 C110.

3.3. Inversiones en otras lIC

Al final del ejercicio 2023 la SICAV mantiene exposicién en otras IIC, siendo un total de
25,25%. Las principales posiciones son Solventis Aura Iberian Equity (3,14%), UT! India
Dynamic Equity (3,02%) v el Pictet Sovereign Short-Term EURO.

Los principales contribuidores son el UTI India Dynamic Equity, el Pictet Robotics y
Solventis Aura Iberian Equity, mientras que los principales detractores son el Nordea Global
Climate & Environment, el Fidelity Asian Agress y el Lazard Convertible.
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3.4. Renta Fija

El total de exposicion renta fija a cierre de 2023 es del 23,34%, todo invertido en activos
directos de renta fija de cupén fijo o flotante y en lICs. La exposicién a renta fija directa es
de 18,84%, mientras que se la exposicién a fondos de inversion es de 4,51%.

De la renta fija directa, el 3,61% se ha invertido en deuda gubernamental, mientras ef
15,23% restante se ha invertido en deuda corporativa. Si desglosamos [a inversién directa
en renta fija por rating, el 6,78% esta invertido en emisiones investment grade, el 6.27% en
emisiones no-investment grade y el 5,79% en emisiones sin rating.

Las principales inversiones han sido en los bonos US91282CCC38 - T0,25% 15/05/2024,
US91282CFF32 - Us Treasury 2,75% 15/08/2032 y US912810TU25 - US Treasury 4,375%
15/08/2043, mientras que las principales desinversiones han sido los  bonos
US91282CFF32 - US Treasury 2,75% 15/08/2032, US91282CAP6S - US Treasury 0,125%
16/10/2023 y US912810TU25 - US Treasury 4,375% 15/08/2043.

Los principales contribuidores han sido los bonos X82020581752 - IAGLN 1 % 07/04/27,
FR0O01400F2Q0 - AFFP 7 1, 05/31/26 y US91282CFF32 - US Treasury 2,75% 15/08/2032,
mientras que los detractores han sido US91282cCccas - T 0,25% 15/05/2024,
US91282CBE03 - T 0 % 01/15/24 y US91282CFEB6 - T 3 14 08/15/25.

4, Posicionamiento/Riesqo Actual

La SICAV esta eXpuesta a la renta variable en un 62,1% del patrimonio.

Actualmente, las inversiones denominadas en divisa no euro alcanzan alrededor del 47,4%
del patrimonio.

Respecto al riesgo de tipo de interés, la duracion de la renta fija se encuentra alrededor de
1,6 afios con una TIR del 4,55%.

La operativa en renta fija continta siendo conservadora con una exposicion total del
16,84%, vy un 6,5% de exposicion a mercado monetario.
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5. Resumen Perspectivas de Mercados y su Evolucion previsible

En los préximos meses cobra especial importancia seguir [a evolucion del PIB de las
diferentes economias para determinar si se entra en una recesion o se llega al deseado
soft landing. Con los bancos centrales en la ya anunciada pausa de subida de tipos de
interés, la evolucién de los datos macroeconomicos sera clave para ver el ritmo de recortes
de las tasas de referencia.

Con el destensionamiento de las condiciones financieras en el Ultimo frimestre de 2023,
pensamos que habra volatilidad en los tipos largos a lo largo del afio. El mercado ha
anticipado numerosas bajadas de tipos de interés para este 2024, siendo mas optimistas
que los pronésticos de los propios bancos centrales. Por este motivo, hemos reducido
nuestra duracién, pensando que el movimiento ha sido exagerado.

El estrechamiento reciente de los diferenciales de crédito nos ha hecho ser mas prudente
en nuestra exposicion al crédito, y hemos reducido ligeramente nuestra exposicion.
Adicionalmente, seguimos siendo mas positivos en investment grade que en high yield.

En cuanto a compaiiias sigue siendo clave ver cémo evolucionan los voliumenes en los
desgloses de ventas. En el ultimo afio hemos visto crecimientos de fuertes en ventas que
han venido acompafados por fuertes aumentos de precio. Ya en los Ultimos trimestres ya
hemos como este aumento provocaba una ralentizacion en los volumenes de algunas
empresas. La clave va a estar en la resiliencia de estos voliumenes si la situacion
macroeconomica se ralentiza.

Nos seguimos sentimos comodos en compaifiias con una demanda que no dependa del
ciclo y que tengan gran parte de su negocio ligado a tendencias estructurales, como podria
ser la shift poblacional o la electrificacion de la economia. Ademas, buscamos que las
empresas con ventajas competitivas solidas que permitan traspasar al precio final de su
producto o servicio el incremento de costes de fabricacion y/ operativos.

6. Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se
describe en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucién de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez
de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se

6
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reglamenta dicha Leyylas correspondientes Circulares emitidas por la Comision Nacional
del Mercado de Valores.

7. Gastos de I+D Yy Medioambiente

A lo largo del gjercicio 2023 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

8. Periodo medio de pago a Proveedores

Durante ¢l ejercicio 2023, Ia Sociedad no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos diferentes g los descritos en Ig

establecido.

9. Acciones propias

Sociedades de Inversion Colectiva de Capital Variable. En la memoria se sefiala el
movimiento de acciones propias que ha tenido lugar durante e| ejercicio 2023.

10. Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2023
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Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestién

Reunidos los Administradores de RG 27 S.I.C.A.V., S.A., en fecha 27 de marzo de 2024, %
en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el
informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023, las cuales
vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito:

a) Balance, Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de cambios en el patrimonio neto
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.

b)  Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023.

c) Informe de gestion del ejercicio 2023.

FIRMANTES:
D. Jorge Gargon Rebes Dfa. Nuria Gargon Rebes

Presidente Consejera

D. Gustavo Twose Gargon
Consejero



