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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al accionista Unico de Alantra Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Alantra Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A.
(Sociedad Unipersonal) - en adelante, la Sociedad -, que comprenden el balance a 31 de diciembre
de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado
de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 1.b de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 962 C.IF.: B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion
sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Registro de los ingresos por comisiones percibidas por asesoramiento en operaciones

corporativas y busqueda y colocacién de paquetes de valores en mercados secundarios

Descripcion

Los ingresos de la Sociedad corresponden,
principalmente, a comisiones percibidas
por la prestacién de servicios de
asesoramiento en operaciones corporativas
y busqueda y colocacién de paquetes de
valores en mercados secundarios, todos
ellos recogidos en el programa de
actividades registrado en la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

Si bien el reconocimiento de estos ingresos
no resulta normalmente muy complejo en
cuanto a su cuantificacion, dando lugar a
cuentas por cobrar convertibles en efectivo
en un corto periodo de tiempo, el adecuado
registro de los ingresos por comisiones
percibidas descritos anteriormente se ha
considerado el aspecto mas relevante para
nuestra auditoria debido a que dicho
registro depende del cumplimiento de las
condiciones acordadas contractualmente
con cada cliente.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados, hemos obtenido
conocimiento del control interno relevante para
la auditoria mediante el entendimiento de los
procesos y criterios utilizados por la Sociedad y,
en particular, en relacién al adecuado registro de
ingresos por comisiones percibidas.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la realizacién de pruebas
de detalle, para cada uno de los clientes por
busqueda y colocacidn de paquetes de valores
en mercados secundarios y para una muestra
representativa de operaciones de asesoramiento
en operaciones corporativas, seleccionada en
bases selectivas, consistentes en la obtencién de
toda la documentacidn contractual asociada y
analisis de las clausulas definidas. Asimismo,
hemos realizado un recalculo de los ingresos por
comisiones percibidas por la Sociedad conforme
a las condiciones pactadas contractualmente.

Finalmente, cuestionamos el buen fin de la
prestacion del servicio objeto de analisis
mediante la verificacion, en su caso, del cobro de
dichas comisiones.



Registro de los ingresos por comisiones percibidas por asesoramiento en operaciones

corporativas y busqueda y colocacién de paquetes de valores en mercados secundarios
Descripcion Procedimientos aplicados en la auditoria

Por dltimo, hemos evaluado que los desgloses
de informacion incluidos en la nota 19 de las
cuentas anuales adjuntas en relacién con esta
cuestion resultan adecuados a los requeridos

por la normativa contable aplicable.

Otra informacidn: informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a Ia
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.



/

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espaiia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo 1 de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcidon que se
encuentra en el citado Anexo 1 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo 1 de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidon en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.



e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.



CLASE 8.

Alantra Capital Markets, Sociedad de Valores, $.A. {Sociedad Unipersonal)

BALANCES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

009615575

{Mies de euros)
ACTIVO Nota 31122022 31112/2021 () PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 31272022 3111242021 ()
Tesorerfa - - |Deudas con intermediarios financieros 1 - 50
Csja - - Préstamos y créditos - -
Banco Espafia y ofros bancos centrales c/c - - Deudas por operacianes por cuenta propia pendientes do fiquider - -
Cesion femporal activos v -
Saldos transitorios por aperaciones con valores - -
Créditos a intermediarios financleros 5 5905 7.317 | Otres deudas - 50
Depositos a la vista 5874 7.288 | Ajustes por valoracion: inlereses devengados no vencido - -
Créditos por eperaciones por cuenta propia pendientes do liquictar - -
Depasitos a plazo - - |Dsudas con particulares 12 822 1.180
Aduquisicion ismporal acfvos - - Cesion temnporal de acivos - -
Ofos crédilos. k1l 31| Sakdos fransilofios por operaciones con valores - -
Activos dudosos - Ofros débitos 822 1.180
Ajusies por valoracion - - Ajustes por valoracion: Intereses devengados no vencidos - -
Depdsitos en efectivo en garantia de operaclones - -
Crédito a particulares 7 1.454 817 | Operaciones de crédito al mercado - -
Crédito en efectivo por campras al contado diferidas - - Ofros depositos N -
Créditos y anticipes por operaciones de valores - -
Ofos crédilos y anficipos 1454 817 |Crédito de valores al mercado por ventas al contado diferidas - -
Adquisicién temporal activos - =
Activos dudosos - - |Deudas por ventas en corto y valores recibidos an préstamo - -
Ajustes por valoracion - - Posiciones corlas por vanla de valores en descubierio - -
Ventas de valores recibidos en préstamo o en garentia - -
Ajusies por valoracion: Inlereses y ofras cargas devengadas no vencidas - -
Valores representativos de deuda - - |Otros pasivos a valor razonable - -
Activos monetarios y Deuda Piiblica - -
Otros valores de renta fja cartera interior - - |Derivades - -
Valores de renta fja cartera exterior - - Derivados de negaciacion - -
Instrumentos financieros hidridos - - Derlvados de cobertura - -
Aclivos dudosos - -
Ajustes por valoracion - - |Emprésttos - -
Pasivos subordinados - -
Inversiones vencidas pendientes de cobro - -
Provistones para riesgos 21 113 91
Provisk para i ¥ ' similares 113 91
Acciones y participaciones 8 1 4 | Provisiones para impueslos - -
Acciones y parlicipaciones cartera interior 1 1| Provisiones por transacciones con pagos basades en instumen tos de capital - -
Acciones y participaciones cartera exterior - - Provisiones para ottos fiesgos - =
Participaciones - -
Delerioro de valor de acciones y participaciones - - [Pasivos Fiscales - -
Corrientes - -
Diferidos - -
Derlvados - - |Pasives asociades con activos na corrientes para la venta - -
Derivados de negociacion - -
Derivados de coberkira - - |Pericdificaciones 5 368 294
isi yolros cabrados y o d 368 294
Gaslos devengados no vencidos - -
Ofres periodificaciones - -
Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
Ofros pasivos 10 558 17117
Administraciones piblicas 100 524
inmovilizado material 8 12 12 | D i en iy de valores. - o
De uso propio 12 12 | Saldos por operaciones de arrendamiento financiero - -
Inversiones nmobikiarias - - Otras deudas no relacionadas con operacionas de valores 458 1.193
Imoviizade material manieniio para la venta - -
Deterioro de valor del lnmovilizado material - - |Capital con naturaleza de pasivo financlero - -
TOTAL PASIVO 1.858 3.332
Inmovilizade intangible 9 - 1
Fonda de Comercio - - |Fondos propios 13 5.659 5.004
Aplcaciones informaticas B 1| Capital 750 750
Oftros activos intangibles - Prima de emision 1270 1.270
Deterioro de valor del Inmoviizado intangible - - Reservas 148 144
Valores propios. - -
Resullados de ejercicios anteriores - -
Activos fiscales 14 84 137 | Otras aportacionas de socios 2,000 2.000
Corrientes - - Resultado del ejercicio 1491 840
Diferidos 84 137 | Dividendos y relribuciones - -
Otros insrumentos de palrimonio neto - -
Periodificaciones - - Ajustes por valoracién en pafrimonlio neto - -
Cemisiones y gastos pagados no devengadas - - Acivos financieros a valor razonable con cambios en patimonio neto - -
Otas periodificaciones - - Coberiuras de flujo de efeciivo - -
Cobarturas de inversiones netas de negocios en el extanjero - -
Diferencias de cambio - -
Otros activos 10 51 | Resto de gjustes por valoracion - E
Administraciones publicas 59 48
Accionistas por desembolsos de capital exigidos - - ylegados - -
Otos 3 3
| TOTAL PATRIMONIO NETO 5.659 5.004
TOTAL ACTIVO | 7.518 8.336 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 7518 8.336
Cuentas de orden
Cuentas de riesgo y compromiso - -
Otas cuentas de orden 5 =

(") Se presenta, inicay

@ efeclos

Les Notas 1 & 22 descritas en la memoria adjunta fomien parte integranta del balance al 31 de diciembra de 2022,




CLASE 82

MOS
DE EURO

Alantra Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A. {Sociedad Unipersonal)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

0038615576

iMiles de euros)
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
DEBE Nota 2022 2021 (7 HABER Nota 2022 2021 (1
y cargas del - - |intereses, y de los activos - -
intermediarios financierce. - - Banco de Espafia - -
Particuares residentes - - Intermedienos financieros - -
Particutares norasidentas. - - Particulares residentes - -
Empréstits y ofras financiaciones . - Particuleres no residentes - -
Pasives subordinades - - Antives maneterios y Deuda Pdblica - -
Reotificacion de costes por cperasianes de cobertura - - Ofres valcres derenta fja - -
Costes perintereses de Ios fondos da pansiones - - Cartera de renta fija extarior - -
Remuneracion de capital con naturdleza de pasivo financiaro - - Dividandos de ascicnes y parbciraciones - -
Otros intarasas - Rectificacién de los praduictos por operaciones de cobertura - -
Productos de contratos de segurcs vineulados a pensiones ¥ biigacionss simitares -
Comisiones y corretajes satisfechos 20 34 1.197 | Oftros interesas y randimientos
Operaciones con valores - -
Operacicnes con instrumantos derivados - Comisiones percibidas 19 4819 6812
Aseguramiento y cdcacin de emisicnas - - Tramitacidn ¥ ejecucicn de érdenes de clientss para cempraventa de valcres - -
Comisiones salisfeshas a mercades y sistemas de campansacion y liquidacién - - Aseguramiento y cdasasitn de amisiones 84
Avalas cormespondentss a la fianza cciectva o marcado - - C i 6N d ién Cdactiva - -
Cormisiones cedidas arepresentantes y a olras enfidades 34 1.197 | Depdsitoy anotacién de valores -
Olras comisiones - - Gestidn da carteras -
Asesoramients sn mataria de inversion - R
iPérdidas en inversiones financieras - - Busquedsa y colocacion de paquetes de valcres en mercados secundarics 2950 4.581
Activos manetagios v deuda pubtica - Internalizacion sistematica de &rdenes - -
Oftres valores de ranta fja cartera intericr - - Intermediacion en instrumentes darivades - -
Otros valores de renta fija cartera extericr - b Camisiones por operacionss de oradito d mercado -
Actiones y parlicipacicnes cartara interior - - Caomisiones por da infarmes dg y andlisis - -
Acgicnes y participacionss cartera extericr - - Otras comisionas 1785 2.051
Derivados ds negosiacion .
Dif netaneg vents de vaores da renta fija en descubierto ¥ recibidos en préstamo - - |Gananclas en inversiones financieras - -
Pérdidas de orcs actives a valcr razenable - - Astivos menetarios y deuds pblica - -
Recfificacionss da pérdidas par cperaciones de «.obertura - - Otros valres de ranta fila carters intariar - -
Otras pérdidas - B Otros valores de renta fja cartera exterior -
Acciones y parlicipaciones cartera interior - -
|Pérdidas por deterioro det valor de los actives financieros 7 - 30 | Accicnes y participaciones cartera extariar -
Créditos y ofros activos financiercs de renta fia - 20 | Derivados de negociacién - -
Insirumentos de capital - Dif. neta nag venta de vaores de renta fia en descubierto y recibidcs en préstamo -
Ganancias de oiros activos a valer razoneble -
Pérdidas por diferenclas de cambio 2p 2 3 | Restificacianes ds ganancias por operaciones de cobertura -
Otras genancias -
Gastos de personal 21 1781 2.892 | Diferencia nagativa en combinaciones da nagosios .
Sueldes y grabficaciones 1384 2.283
Cuotas ala Seguridad Soial 280 214 {Recuperaciones de valor de activos financieros deteriorados - -
Dotasicnes a fendos de pensiones interncs - - Créditos y ciros activos financiercs de renta fja -
Aportacionas a fondes 0 pensionss axtsmos . - Instumentos da capital
{ndemnizaciones por despidos 84 47
Basles da formacidn - - |Ganancias per diferencia de cambio p 1 -
8l basadas en de capital - -
Otros gastes da persona RE 48 |Otros productos de explotacién -
Gastos generates 22 933 1.284 |Recuperaciones de valor los ectivos no financieros deterforados . -
Alquileres de inmueblas ¢ instalaciones 26 2 | inmovikzadomatsriat
Comunicacicnas 22 19 | Activos intangibles ¥
Sistemas informéticos - 1| Resto
Suministros. 42 2
Conservasibn y reparacién - - |Recuperaclon de provisiones para rissgos. . .
Publicidad y propaganda 168 94 | Provisionas para impusstos
Represantacién y despiazamiento 110 87 | Ofras provisiones
Organs ds gobiarno (cketas, primas, ele.) . -
Servicios administrativos subcontratados - - [Otras ganancias x -
Otres servicios de profesiondes independientes 116 489 | Per venta da activos no financiercs - N
Rastode gastos 439 566 | Par venta de parlicipacicnas g
En activos no eomientes mantenidos parala venta N
Otras cargas de explotacion 1+h 3 21| Por recuparacién de pérdides de Ia fianza casctva al mercado -
Apoitacicnss d Fondo de Garantia ds Invarsiones k3l 21| Otras genancias -
Otros conceptos - -
de - B
Contribuciones e impuestos 22 45 39
[Amortizaciones 7 6
Inmueblss de uso propio - -
Mobiliaric, instalaciones y vahicules 8 L] &
Inversionas inmekilianas. . -
Activos intangibles 9 1 1
[Pérdidas por deterioro de valor de activos no financleros - -
Inmeilizado material - -
Actives intangibles - -
Resto - -
[Dotaciones a provisiones para riesgos . -
Prowisicnes para mpuestos - -
Qtras provisiones - -
Otras pérdidas - -
Por venta de activas no finenciercs . -
Por vants da participacicnas - -
En actives no cormientes mantanidos pera ta venta - -
Far aplicasitn de 1a fianza coectva d mercado - -
Olras pérdidas - -
impuesto sobre beneficlos de! perfodo 14 498 470
[Pérdidas de actividades interrumpldas - .
|Resiitado neto 1,481 840

(") Se presents, Unica y exclusivamente, a efectcs comparatives,

Las Notas 1 22 descritas an la memeria adjunta formen parte integrante de de la cuenta de pérdidas y ganancias carrespandiente af ejsreicio 2022.




CLASE 87 | Tepeingos

Alantra Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETQO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
=y e o SN L TATRINDINIONETD CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Miles de euros)

009615577

Ejercicio
Nota 2022

Ejercicio
2021 ()

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS [} 1.491

840

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Por valoracion de instrumentos financieros
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Otros ingresos/gastos

Por cobertura de flujos de efectivo

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes

Efecto impositive

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO {n

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracion de instrumentos financieros
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Otros ingresos/gastos
Por cobertura de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Efecto impositivo

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS [{Li}}

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (i+1i+ll) 1.491

840

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 22 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del
estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio 2022.
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Alantra Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021

(Mites de euros)

Nota 2022 2021 (9

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (U (570) 3.338
Resultado del ejercicio antes de impuestos 1.987 1.310
Ajustes al resultado 7 [
Amortizaciones 8y9 7 6
Pérdida/Recuperacidn neta por deterioro de valor de fos activos -
Dotaciones/Recuperaciones netas a provisiones para riesgos
Imputacién de subvenciones
Resultado por venta de activos no finanderos
Pérdidas/ netas por ji financieras -
divi y rendimi de fos acth ieros -
Intereses y cargas asimi de los pasivos
Diferencias de cambio
Otros ingresosy gastos
[Aumento (Disminudén) neta en los activos y pasivos de explotacién {2.564) 2.490
Créditos a intermediarios finandieros.
Crédito a particutares 7 (604) (93)|
Otros activos 10 42 (162)|
Deudas con intermediarios financieros (50)]
Deudas con particulares 12 (861) 560
Otros pasivos 10 {1.064) 1.496
Otros fiujos de efectivo de las actividades de explotadén - {470)]
Pagos de intereses
Cobros de dividendos
Cobros de intereses
Cobros (pagos) por impuesto sobre Beneficios
Otros cobros {pagos}

FLUJIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (i1): (6) (6)}

Pagos por inversiones (6) (6)
Participaciones
Activos intangibles
inmovilizado material 8 (6) (S)W
Ofros activos financieros
Otros activos

Cobros por desinversiones
Participaciones
Activos intangibles
Inmovilizado material
Otros activos financieros
Otros activos

@
]
=

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAQON {i11): {836) {512)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - 18
Emisién de instrumentos de patrimonio
Amortizacion de instrumentos de patrimonia - (2)
Adaquisicin de i de io propio -
tnajenacidn de instrumentos de patrimonio propic
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo finandero - {530)
Emision de obligacionesy otros valores negocizbles =]
Emision de deudas con entidades de crédito
Emision de deudas con empresas del Grupo y asociadas
Emision de otras deudas
Dy i6n y amortizacién d ligaci y otrosvalores negociables
Devolucién y amortizacion de deudas con entidades de crédito
Devolucién y amortizacién de deudas con empresas del Grupo'y asociadas
Develucién y amortizacién de otras deudas - (530))
Pagos por dividendos yremuneraciones de otros instrumentos de patrimonio {836)
Dividendos 3y13 (838) -
Remuneracidn de otros instrumentos de patrimonio

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO {IV)

AUMENTO/DISMINUCIGN NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (111+1l-4V) {1.412) 2.818

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejerdcio 7.286 4.488
Efectivo o equivalentes al final del glercido 5 5.874 7.288

o

(*} Se presenta, (nica y exclusi e, a efecios

Las Notas 1 a 22 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del
estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio 2022.
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Alantra Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad
Unipersonal)

Memoria del
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2022

anuales y otra_informacién

s 1l CiE

a) Reseiia histérica

Alantra Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal) -en adelante, la Sociedad-
se constituyd el 11 de marzo de 2016, con la denominacién de Nmasi Capital Markets, Sociedad de
Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal). El 3 de octubre de 2016, como consecuencia del cambio de
denominacién del Grupo, la Sociedad cambid su denominacién por la actual (véase mas adelante).

El 8 de abril de 2016, la Sociedad fue inscrita en el Registro de Sociedades y Agencias de Valores de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nimero 258.

La Sociedad desarrolla su actividad desde sus nuevas oficinas en Madrid, calle José Ortega y Gasset,
numero 29,

Su actividad esta sujeta a lo establecido en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, en el Real Decreto 217/2008,
de 15 de febrero, sobre régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y demas entidades
que prestan servicios de inversion y sus sucesivas modificaciones, asi como en la normativa emanada
de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la C.N.M.V.). Tal y como se define en el
programa de actividades de la Sociedad, autorizado por la C.N.M.V., a continuacién se detallan los
servicios de inversién que puede prestar la Sociedad:

1. La recepcion y transmisién de érdenes de clientes en relacién con uno o mas instrumentos
financieros.

2. La negociacién por cuenta propia.
3. La colocacién de instrumentos financieros sin base en un compromiso en firme.

4. El aseguramiento de instrumentos o colocacién de instrumentos financieros sobre la base de un
compromiso firme.

5. El asesoramiento en materia de inversién.

Para el desarrollo de los mas arriba citados servicios de inversidn, la Sociedad podra realizar los
servicios auxiliares previstos en la legislacién vigente ¥, en especial, los que siguen:

1. Asesoramiento de empresas sobre estructura de capital, estrategia industrial y cuestiones afines,
asi como el asesoramiento y demas servicios en relacién con fusiones y adquisiciones de empresas.
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2. Servicios relacionados con las operaciones de aseguramiento de emisiones o de colocacién de
instrumentos financieros.

3. La elaboracion de informes de inversiones y andlisis financieros u otras formas de recomendacién
general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

Los servicios de inversién y, en su caso, los servicios auxiliares se prestardn sobre los instrumentos
previstos en la normativa vigente aplicable en cada momento y, en especial, sobre los contenidos en
el articulo 2.1, 2.2, 2.6 y 2.7 del Real Decreto-ley 14/2018, de 28 de septiembre, por el que se modifica

el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015,
de 23 de octubre.,

El 26 de septiembre de 2016 Alantra Partners, S.A. comunicé mediante hecho relevante el cambio de
marca del Grupo encabezado por la misma. Desde dicha fecha, las sociedades filiales integradas en el
Grupo Alantra han procedido a aprobar los cambios de sus denominaciones sociales a fin de sustituir
en las mismas la expresién “N+1“, *Nmds1” o “Nplusone” por la palabra “Alantra”. En lo que respecta
a la Sociedad, el 3 de octubre de 2016 se inscribid en el Registro Mercantil el cambio de denominacién
de Nmas1 Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal) por la actual.

La Sociedad forma parte del Grupo Alantra, cuya entidad dominante es Alantra Partners, S.A. Las
cuentas anuales consolidadas del Grupo Alantra del ejercicio 2021 fueron formuladas por los
Administradores de Alantra Partners, S.A., en [a reunién de su Consejo de Administracion celebrada el
22 marzo de 2022 y depositadas en el registro mercantil de Madrid. Asimismo, las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Alantra del ejercicio 2022 fueron formuladas por los Administradores de Alantra
Partners, S.A., en la reunidén de su Consejo de Administracién celebrada el 22 de marzo de 2023 y
depositadas en el registro mercantil.

El'15 de marzo de 2017, la Sociedad registré una sucursal en Reino Unido con sede en Londres. El 12
de noviembre de 2020, la Sociedad se adhirid al régimen de declaracién fiscal consolidada en Reino
Unido (con efectos desde el 1 de abril de 2017), que integra junto a Alantra Partners International
Limited (anteriormente denominada Alantra ICA UK Ltd), Alantra International Corporate Advisory,
S.L., Alantra Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A. (UK Branch) - sucursal que poseia el Grupo
hasta el 4 de abril de 2021 - y Alantra International Corporate Advisory, S.L. (Uk Branch) - sucursal
que poseia el Grupo hasta el ejercicio 2018 -,

Adicionalmente, el 15 de diciembre de 2017, el Consejo de Administracién de la Sociedad acordd la
apertura de una sucursal en Italia con sede en Mildn. Dicha sucursal realiza las actividades que le son
permitidas de conformidad con las autorizaciones concedidas por el respectivo organismo supervisor,
habiendo iniciado su actividad en el ejercicio 2018.

Para el desarrollo de la actividad de ia Sociedad, Alantra Partners, S.A. presta determinados servicios
(véase Nota 22) distribuyéndose los correspondientes gastos en base a criterios analiticos establecidos
por la direccién del Grupo.

b) Bases de presentacion de las cuentas anuales
b.1 Marco normativo de la informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que
es el establecido en:

- ElCddigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.
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- LaCircular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados
financieros de las Empresas de Servicios de Inversion Yy sus grupos consolidables, Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Tipo
Cerrado y otras normas de obligade cumplimiento aprobadas por la CNMV; el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el cual ha sido modificado, entre otros, por
el Real Decreto 602/2016 y por el Real Decreto 1/2021 y, en lo no previsto en éstas, la Circular
4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espafia.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias,

- El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

b.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacidn y, en
particular, los principios y criterios contables en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel
del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y de los resultados

de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han generado
durante el ejercicio 2022.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad en su reunion
celebrada el 31 de marzo de 2023, se someteran a la aprobacion del Accionista Unico de la Sociedad,
estimandose que serén aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del
ejercicio 2021 fueron aprobadas por el Accionista Unico de la Sociedad el 27 de abril de 2022,

b.3 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningtin
principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse,

b.4 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han realizado estimaciones que estan basadas en
la experiencia histérica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las
circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de determinados
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos cuyo valor no es facilmente determinable mediante
otras fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua.

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasicnalmente estimaciones
realizadas por los Administradores de Ia Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en elias. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 2-b, 2-g,
2-h'5,6,7,8y9).

- Lavida dtil de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 2-g, 2-h, 8y 9).
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A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al
cierre del ejercicio 2022, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria, en su caso, de
forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion que, en su caso, pudieran
producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas Yy ganancias.

c¢) Comparacién de informacién

La informacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2022 se presenta, a efectos
comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2021,

d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su

comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagrupada
en las correspondientes notas de la memoria.

e) Cambio en criterios contables

Durante el ejercicio 2022 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a
los criterios aplicados en el ejercicio 2021.

f) Correccién de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2021.

g) Impacto medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera
en la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental

y la proteccién y mejora del medicambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion de la contaminacién
futura.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales,
o que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en el
asesoramiento en operaciones corporativas y busqueda y colocacién de paguetes de valores en

mercados secundarios en el marco de su actividad, descrita en el apartado a) de esta nota, no puedan
llegar a ser significativos.

h) Fondo de Garantia de Inversiones y Fondo de Reestructuracién Ordenada
Bancaria

La Sociedad estd integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones desde el 1 de abril de 2016. El
importe de las contribuciones realizadas por la Sociedad a dicho Fondo, durante los ejercicios 2022 y
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2021, ha ascendido a 30 y 20 miles de euros, respectivamente, que se encuentran registrados en el
capitulo “Otras cargas de explotacién - Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Adicionalmente, el saldo de dicho epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2022
y 2021 incluye 1 miles de euros e importe no significativo, respectivamente, correspondientes al
importe de la contribucién realizada por la Sociedad al Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo del capitulo “Acciones y participaciones”
del activo del balance incluia 1 miles de euros, en ambos ejercicios, correspondiente a la participacion

de la Sociedad en el Capital de la Sociedad Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones (veéase nota
6).

i) Recursos propios minimos y coeficiente de liquidez

La Directiva 2013/36 del Parlamento Eurapeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al acceso
a la actividad de las entidades de crédito y a la supervisién prudencial de las entidades de crédito y las
empresas de inversion (modificada por la Directiva 2019/2034 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 27 de noviembre de 2019, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y ala
supervisién prudencial de las entidades de crédito) y el Reglamento 575/2013 del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito Y
las empresas de inversion (modificado por el Reglamento 2019/2033 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 27 de noviembre de 2019, relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de
servicios de inversion), regulan el acceso a la actividad, el marco de supervision y las disposiciones
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, asi como los recursos propios
minimos que han de mantener dichas entidades y la forma en la que se determinan dichos recursos
propios. Adicionalmente, la Circular 2/2014, de 23 de junio, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, sobre el ejercicio de diversas opciones regulatorias en materia de solvencia para las empresas
de servicios de inversién y sus grupos consolidables, regula las opciones que el Reglamento 575/2013
atribuye a las autoridades competentes nacionales, aplicables a los grupos consolidables de empresas
de servicios de inversion y a las empresas de servicios de inversién espafiolas integradas o no en un
grupo consolidable, relativas a aquellas materias que se consideran necesarias para la aplicacién del
citado Reglamento 575/2013 (véase Nota 16 de gestién de capital).

J) Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2022 no se ha producido ningln ofro hecho significativo no
descrito en las restantes notas de esta memoria.

2. Nermas de registro v valoracién

En la elaboracidn de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2022 se han aplicado
los siguientes principios y paliticas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecido en la
Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007:
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a) Definiciones y clasificacién de los instrumentos financieros

i. Definiciones

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad Y,
simultdaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una participacion
residual en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos SuUs pasivos.

Un derivado financiero es un instrumento financiero cuyo valor cambia en respuesta a los cambios en
variables (tales como los tipos de interés, los precios de instrumentos financieros y materias primas
cotizadas, los tipos de cambio, las calificaciones crediticias y los indices sobre ellos) y que en el caso
de no ser variables financieras no han de ser especificas para una de las partes del contrato, que no
requiere una inversion inicial o bien requiere una inversién inferior a la que requieren otro tipo de
contratos en los que se podria esperar una respuesta similar ante cambios en las condiciones de
mercado y que se liquida en una fecha futura.

ii. Clasificacién de los activos financieros
Los activos financieros se presentan en los siguientes capitulos o epigrafes del activo del balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y, en su caso, saldos deudores con disponibilidad inmediata en el
Banco de Espafia y otros bancos centrales.

- Créditos a intermediarios financieros: Incluye, en su caso, saldos deudores por créditos a nombre
de intermediarios financieros, tales como depdsitos a la vista y a plazo, adquisiciones temporales
de activos (operaciones simultdneas) y otros créditos. Cada uno de los activos incluidos se
desglosan en el balance segiin su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados
y no vencidos y el deterioro de valor de créditos en el epigrafe “Ajustes por valoracién”. La totalidad
de estos activos se incluyen, a efectos de su valoracién, en la categoria de “Activos financieros a
coste amortizado”.

- Crédito a particulares: Incluye, en su caso, saldos deudores por créditos a nombre de particulares,
tales como créditos y anticipos por operaciones de valores, adquisiciones temporales de activos
(operaciones simultaneas) y otros créditos y anticipos concedidos a particulares. Cada uno de los
activos incluidos se desglosan en el balance segtn su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los
intereses devengados y no vencidos y el deterioro de valor de créditos en el epigrafe “Ajustes por
valoracién”. La totalidad de estos activos se incluyen, a efectos de su valoracion, en la categoria de
“Activos financieros a coste amortizado”.

- Acciones y participaciones:

* Acciones y participaciones cartera interior/exterior; incluye, en su caso, instrumentos financieros
emitidos por otras entidades, tales como acciones Yy cuotas participativas o participacion en
fondos y sociedades de inversidn colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital
para el emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades dependientes, multigrupo y
asociadas. La totalidad de estos activos se incluyen, en su caso, a efectos de su valoracién, en
las categorias de “Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto” y/o

“Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y/o
“Activos financieros a coste”.
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+ Participaciones: incluye, en su caso, las inversiones de la Sociedad en empresas dependientes,
multigrupo o asociadas. A efectos de su valoracion, la totalidad de estos activos se incluyen en
la categoria de “Activos financieros a coste”. Se consideran empresas del Grupo aquellas
vinculadas con la Sociedad por una relacidén de control, y empresas asociadas aquellas sobre las
que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de
multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las, en virtud de un acuerdo, se ejerce un
control conjunto con uno o mas socios.

- Valores representativos de deuda: incluye, en su caso, inversiones en obligaciones, bonos u otros
valores representativos de deuda, incluidos aquellos que fijan su rendimiento en funcién de indices
o sistemas analogos y demds valores que supongan una deuda para su emisor, que devengan una
remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito, establecido contractualmente. Cada
uno de los activos incluidos se desglosan en el balance segun su naturaleza, incluyéndose, en su
caso, los intereses devengados y no vencidos y las provisiones por deterioro de valor de los
instrumentos de deuda en el epigrafe “Ajustes por valoracion”. La totalidad de estos activos se
incluyen, en su caso, a efectos de su valoracién, en las categorias de “Activos financieros a coste
amortizado”, “Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias” y/o “Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”.

iii. Clasificacidn de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se presentan en los siguientes capitulos del pasivo del balance:

- Deudas con intermediarios financieros: incluye, en su caso, saldos acreedores por obligaciones
pendientes de pago a intermediarios financieros, tales como préstamos y créditos, cesiones
temporales de activos (operaciones simultaneas) y saldos transitorios por operaciones con valores.
Cada uno de los pasivos incluidos se desglosan en el balance segun su naturaleza, incluyéndose,
€n su caso, los intereses devengados y no vencidos en el epigrafe “Ajustes por valoracion: intereses
devengados no vencidos”. La totalidad de estos pasivos se incluyen, a efectos de su valoracidn,
como “Pasivos financieros a coste amortizado”.

- Deudas con particulares: incluye, en su caso, saldos acreedores por obligaciones pendientes de
pago a particulares, tales como cesiones temporales de activos (operaciones simultédneas), saldos
transitorios por operaciones con valores y otros débitos. Cada uno de los pasivos incluidos se
desglosan en el balance seglin su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados
y no vencidos en el epigrafe “Ajustes por valoracién: intereses devengados no vencidos”. La

totalidad de estos pasivos se incluyen, a efectos de su valoracion, como “Pasivos financieros a coste
amortizado”,

- Pasivos subordinados: incluye, en su caso, préstamos cuyos intereses tienen caracter contingente,
bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionade al cumplimiento de un hito en
la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen

exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa. Estos pasivos se
valoraran al coste.

- Deudas por ventas en corto y valores recibidos en préstamo: incluye, en su caso, el importe de las
obligaciones derivadas de las posiciones cortas por ventas de valores en descubierto que
ocasionalmente se produzcan y por ventas de valores recibidos en préstamo o en garantia, asi como
por otros valores recibidos en préstamo no cedidos. Cada uno de los activos incluidos se desglosan
en el balance seglin su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no vencidos
en el epigrafe “Ajustes por valoracidn: intereses y otras cargas devengadas no vencidas”. La
totalidad de estos pasivos se incluyen, a efectos de su valoracion, como “Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.



009615587

CLASE 82 T

b} Valoraciéon y registro de resultados de los activos y pasivos
financieros

b.1) Activos financieros
Los activos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en las siguientes categorias:

a. Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a
negociacién en un mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene la inversién con el
objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones
contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

b. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se incluyen en esta
categoria los activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente, y no se mantienen para negociar ni procede su clasificacién en la categoria anterior.
También se incluirdn en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio designadas
irrevocablemente por la Sociedad en el momento de su reconocimiento inicial, siempre y cuando no
se mantengan para negociar ni deban valorarse al coste.

c. Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria, en su caso, las siguientes inversiones:
a) instrumentos de patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas; b) instrumentos de
patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse con fiabilidad, y los derivados que tengan
como subyacente a estas inversiones; c) activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda
estimarse de manera fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste
amortizado; d) aportaciones realizadas en contratos de cuentas en participacion y similares; e)
préstamos participativos con intereses de carécter contingente; f) activos financieros que deberian
clasificarse en la siguiente categoria (Actives financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias) pero su valor razonable no puede estimarse de forma fiable.

d. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas Yy ganancias: incluye los
activos financieros mantenidos para negociar y aquellos activos financieros que no han sido
clasificados en ninguna de las categorias anteriores. Asimisma, se incluyen en esta categoria los
activos financieros que asi designa opcionalmente la Sociedad en el momento del reconocimiento
inicial, que en caso contrario se habrian incluido en otra categoria, debido a que dicha designacion
elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria
en caso contrario.

Valoracién inicial

Los activos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles. No
obstante, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccion
directamente atribuibles a los activos incluidos, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Asimismo, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que otorgan control sobre
la sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados
con la adquisicion de la inversién se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.



003615588

CLASE 8.

Valoracién posterior

- Activos financieros a coste amortizado: los activos financieros clasificados, a efectos de su
valoracién, en esta categoria se valoraran por su coste amortizado, imputando a la cuenta de
pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que se valoren inicialmente por su valor
nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

El coste amortizado de un instrumento financiero es el importe al que inicialmente fue valorado un
activo financiero o un pasivo financiero, menos los reembolsos de principal que se hubieran
producido, mas o menos, segln proceda, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias,
mediante la utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe
inicial y el valor de reembolso en el vencimiento vy, para el caso de los activos financieros, menos
cualquier reduccidn de valor por deterioro que hubiera sido reconocida, ya sea directamente como
una disminucién del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a
partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras;

en su calculo se incluirdn las comisiones financieras que se carguen por adelantado en la concesidn
de financiacién.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: los activos financieros
clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria se valoraran por su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se
produzcan en el valor razonable se registraran, netos de su correspondiente efecto fiscal,
directamente en el patrimonio neto, en el capitulo “Ajustes por valoracion en patrimonio neto”,
hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe
asi reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias, en los capitulos “Ganancias en
inversiones financieras” o “Pérdidas en inversiones financieras”, en funcion de si el resultado es
positivo o negativo, respectivamente.

- Activos financieros a coste: Las inversiones clasificadas, a efectos de su valoracién, en esta
categoria se valoraran por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su
valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de
la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, se toma en consideracién el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por
las plusvalias tdcitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los activos
financieros clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria se valoraran a su valor
razonable, registrandose el resultado de las variaciones en dicho valor razonable en los capitulos
“Ganancias en inversiones financieras” o “Pérdidas en inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, en funcién de si el resultado es positivo o negativo, respectivamente.

Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos financieros
que no estan registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se

considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el importe recuperable del activo financiero es
inferior a su valor en libros.
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- Activos financieros a coste amortizado: la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros
serd la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos,
en su caso, los procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van
a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento
inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se empleara el tipo de interés efectivo

que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones
contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, y en el epigrafe que corresponda seglin la naturaleza del activo, en los
capitulos “Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros” o “Recuperaciones de valor de
activos financieros deteriorados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en los
epigrafes “Ajustes por valoracién” del activo del balance. La reversién del deterioro tendra como

limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar el
valor de mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para
considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a estos activos financieros, el
proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para la totalidad de los activos financieros valorados a su coste amortizado.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: para los instrumentos de
patrimonio clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria, se presumira que existe
deterioro ante una caida de un afio y medio o de un 40% en su cotizacidn, sin que se haya producido
la recuperacion del valor. En el caso de instrumentos de deuda clasificados, a efectos de su
valoracion, en esta categoria, se presumira que existe deterioro cuando se haya producido una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la
insolvencia del deudor.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonioc neto por disminucién del valor razonable,
siempre que exista una evidencia objetiva-de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en la
cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo “Pérdidas por deterioro del valor de los activos
financieros”, con contrapartida en el epigrafe “Ajustes por valoracién” del activo del balance (en el
caso de instrumentos de deuda) o en el epigrafe “Deterioro de valor de acciones y participaciones”
del activo del balance (en el caso de instrumentos de patrimonio). Si en ejercicios posteriores se
incrementase el valor razonable, la correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores
revertira con abono a la cuenta de pérdidas Y ganancias del ejercicio, en el capitulo “Recuperaciones
de valor de activos financieros deteriorados”. No obstante, en el caso de que se incrementase el
valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccidn valorativa reconocida
en ejercicios anteriores no revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registrara

el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto, en el capitulo “Ajustes
por valoracién en patrimonio neto”.

- Activos financieros a coste: El importe de la correccién valorativa serd la diferencia entre su valor
en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversidn,
que para el caso de instrumentos de patrimonio se calcularan, bien mediante la estimacién de los
que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa
participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversién en la misma, bien mediante la
estimacién de su participacién en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa
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participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en
cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio,
la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculard en funcion del
patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre que la empresa
participada haya invertido a su vez en otra, deberd tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido
en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio \
sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversién,
se registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en los capitulos “Pérdidas por deterioro
del valor de los activos financieros” o “Recuperaciones de valor de activos financieros deteriorados”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en el epigrafe “Deterioro de valor de
acciones y participaciones” del activo del balance. La reversion del deterioro tendra como limite el
valor en libros de la inversién que estarfa reconocida en la fecha de reversién si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

b.2) Valoracién de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracién, en las siguientes categorias:

a. Pasivos financieros a coste amortizado: La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta
categoria, excepto cuando, en su caso, deban valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias, de acuerdo con los criterios incluidos en el parrafo siguiente.

b. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye,
en su caso, los pasivos financieros mantenidos para negociar. Asimismo, se incluyen en esta
categoria los pasivos financieros que asi designa opcionalmente la Sociedad en el momento del
reconocimiento inicial, debido a que dicha designacién elimina o reduce significativamente una
incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria en caso contrario.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccién gque sean directamente atribuibles. No
obstante, se reconoceran en la cuenta de pérdidas Y ganancias del ejercicio los costes de transaccidn
directamente atribuibles a los pasivos incluidos, a efectos de su valoracién, en la categoria de “Pasivos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Valoracion posterior

- Pasivos financieros a coste amortizado: los pasivos financieros clasificados, a efectos de su
valoracion, en esta categoria se valoraran por su coste amortizado (tal y como éste ha sido definido
en el apartado b.1 anterior), imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses
devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo (tal y como éste ha sido definido en el
apartado b.1 anterior). No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que se
valoren inicialmente por su valor nominal, continuarén valorandose por dicho importe.

- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los pasivos
financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria se valoraran a su valor
razonable, registrandose el resultado de las variaciones en dicho valor razonable en los capitulos
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“Ganancias en inversiones financieras” o “Pérdidas en inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, en funcién de si el resultado es positive o negativo, respectivamente.

b.3) Técnicas de valoracién

Para la estimacidn del valor razonable de los instrumentos financieros valorados a valor razonable, se
establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones en tres niveles:

a) Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos o
pasivos idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de valoracién.

b) Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos
similares u otras metodologias de valoracién en las que todas las variables significativas estan
basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.

c) Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no esta basada en datos de mercado
observables.

Una estimacién del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable que
la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracién, A estos efectos, una
variable significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimacidn.
En la evaluacion de la importancia de una variable concreta para la estimacién se tendrdn en cuenta
las condiciones especificas del activo o pasivo que se valora.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad no tiene activos ni pasivos valorados a valor razonable.

c) Baja del balance de los activos y pasives financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad. Por otro lado, los pasivos financieros se dan de baja cuando se
extinguen las obligaciones que los han generado.

d) Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad,
una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emisién. Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el
ejercicio, se registran, en su caso, por el valor de la contraprestacién entregada a cambio, directamente
como menor valor del patrimonio neto. Los resultados derivados de la compra, venta, emision o
amortizacién de los instrumentos de patrimonio propio, se reconocen directamente en el patrimonio
neto, sin que en ningun caso se registre resultado algunc en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e) Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - vy, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - los
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion, teniendo la intencién de liquidarios por
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su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que
una de las partes contratantes sea una entidad financiera.

f) Adquisicién y cesién temporal de activos (operaciones simultaneas)

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con venta (compra) simultanea se registran como
una financiaciéon concedida (recibida), en funcién de la naturaleza del correspondiente deudor
(acreedor), en los capitulos “Créditos a intermediarios financieros” o “Crédito a particulares” ("Deudas
con intermediarios financieros” o “Deudas con particulares”) del activo (pasivo) del balance.

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses (gastos) financieros
durante la vida del contrato.

g) Inmovilizado material de uso propio

Incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso continuado y propioy se
presenta a su coste de adquisicién, menos su correspondiente amortizacién acumulada Y, si procede,
las pérdidas estimadas que resuftan de comparar el valor neto de cada partida con su correspondiente
importe recuperable,

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos
menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y ofras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con
contrapartida en el epigrafe “Amortizaciones - Mobiliario, instalaciones y vehiculos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias v, basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes

(determinados en funcién de los afios de la vida Util estimada, como promedio, de los diferentes
elementos):

Porcentaje
Anual
Mobiliario, instalaciones y otros 10%
Equipos informaéticos y de comunicacién 25%

Con ocasién de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos
del activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor
en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable; ajustando los cargos futuros en

concepto de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Ltil remanente,
en el caso de ser necesaria una reestimacién de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la
Sociedad registra la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta,
en consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ninglin caso, la reversion de la
pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de
aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida o recuperacion que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando los
epigrafes “Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros - Inmovilizado material” o
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“Recuperaciones de valor de activos no financieros deteriorados - Inmovilizado material”,

respectivamente, de la cuenta de pérdidas Yy ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Util estimada, el valor residual y
método de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar
cambios significativos en los mismos que, en caso de producirse, se ajustardn mediante la
correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas Yy ganancias de ejercicios futuros de la
dotacién a su amortizacién, en virtud de las nuevas vidas Utiles,

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren.

h) Inmovilizado intangible

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aunque
sin apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido
desarrollados, en su caso, por la Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos activos
intangibles cuyo coste puede estimarse de manera fiable y de los que la Sociedad estima probable
obtener beneficios econémicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacién
acumulada vy las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

La totalidad de los activos intangibles de la Sociedad, que corresponde a aplicaciones informaticas
adquiridas a titulo oneroso, son de vida util definida. Al menos al final del ejercicio se procede a revisar
la vida util estimada, el valor residual y método de amortizacién de los elementos del activo intangible,
de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la
correspondiente correccién del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la
dotacion a su amortizacidn en virtud de las nuevas vidas dtiles.

Estos activos intangibles se amortizan en funcién de la vida util definida, aplicdndose criterios similares
a los adoptados para la amortizacién de los activos materiales. Los porcentajes anuales de amortizacidn
aplicados como promedio a las menciohadas aplicaciones informaticas son del 33 por 100.

Los cargos a las cuentas de pérdidas Y ganancias por la amortizacion de estos activos se registran en
el capitulo “Amartizacion”,

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida (o reversién) que haya podido producirse en el
valor registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizdndose como contrapartida
el epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos (neto) - Activos intangibles” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos
Y, €n su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores
son similares a los aplicados para los activos materiales (véase Nota 2 h).

i) Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos
y pasivos de naturaleza fiscal relacionados con el impuesto sobre beneficios, diferenciandose, en su
caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar o a pagar por impuestos en los proximos doce meses)
y “Diferidos” (importes de los impuestos a pagar o a recuperar en ejercicios futuros, incluidos, en su

caso, los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones
fiscales pendientes de compensar).
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j) Provisiones y contingencias
Los administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,

cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados
en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacidn.

b. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que
la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Salvo que sean
considerados como remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino
que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacion disponible sabre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como
un gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre gue no
existan dudas de que dicho reembaolso serd percibido, se registra como activo, excepto en el caso de
que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la
Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para
estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

La Sociedad reconoce, en su caso, las provisiones, asi como su reversién, como un gasto o un ingreso,
respectivamente, y en el epigrafe que corresponda segtin la naturaleza de la provision, en los capitulos
“Dotaciones a provisiones para riesgos” o “Recuperacién de provisiones para riesgos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, con contrapartida en el capitulo “Provisiones para riesgos” del pasivo del balance,

k} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos
financieros” e “Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método de interés
efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el
epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros - Dividendos de
acciones y participaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho
a percibirlos por la Sociedad.

En relacién con los dividendos recibidos, cualquier reparto de reservas disponibles se calificard como
una operacién de distribucién de beneficios y, en consecuencia, originara el reconocimiento de un
ingreso en el socio, siempre y cuando, desde la fecha de adquisicion, la participada o cualquier sociedad
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del grupo participada por esta lltima haya generado beneficios por un importe superior a los fondos
propios que se distribuyen. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizara
atendiendo exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias
individual desde la fecha de adquisicién, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos

beneficios deba calificarse como una recuperacion de la inversién desde la perspectiva de la entidad
que recibe el dividendo.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias con criterios distintos segun sea su naturaleza. Los que tienen su origen en
servicios de asesoramiento financiera que se prolongan a lo largo del tiempo (comisiones fijas), se
devengan durante la vida de tales servicios de forma periddica, tal y como se establece
contractualmente. Asimismo, dentro de este tipo de ingresos por comisiones, se incluyen los

procedentes de la blisqueda y colocacion de paquetes de valores en mercados secundarios (véase Nota
19).

Los ingresos que responden a comisiones percibidas por la prestacidn de servicios de asesoramiento
en operaciones corporativas que se devengan en base al éxito de las operaciones (comisiones de éxito)
en los términos contractuales establecidos. En estos casos, la comisién de éxito constituye la practica
totalidad o la mayor parte de la retribucién total de cada contrato individual y, adicionalmente, el hito
contractual es altamente sensible a factores que estén fuera de la influencia de la Sociedad, tales como
acciones de terceros. Por tanto, en esta tipologia de ingresos el cumplimiento del hito contractual es

muy significativo, por lo que el reconocimiento de los ingresos ordinarios se pospondra hasta que el
mismo haya sido ejecutado.

Asimismo, los gastos satisfechos relativos a la operativa de bulsqueda y colocacion de paquetes
secundarios, se registran en el epigrafe “Comisiones y corretajes satisfechos- Comisiones cedidas a
representantes y a otras entidades” de la cuenta de pérdidas Y ganancias (véase Nota 20).

iii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

{) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad tiene la obligacién de indemnizar a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto,
las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran, en su caso, como
gasto en el ejercicio en el que se adopta la decisién del despido, en el epigrafe “Gastos de personal -
Indemnizaciones por despidos” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En opinién de los Administradores
de la Sociedad, al cierre del ejercicio 2022 no existian razones que hicieran necesaria la contabilizacién
de una provisidn adicional por este concepto a dicha fecha.

m)Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales
en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones Y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales

-16 -



009615596

CLASE 8

compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe
del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de
los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican
como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de
gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos

en una operacidén que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién
de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos
en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion
futura. Asimismo, en cada cierre se evalian los activos por impuestos diferidos no registrados en
balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion
con beneficios fiscales futuros.

El articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias
dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y al impulso de la actividad econdmica, establecid
que la amortizacién contable del inmovilizado material, intangible y de las inversiones inmobiliarias
correspondiente a los periodos impositivaes que se iniciaron dentro de los afios 2013 y 2014 para
aquellas entidades que, en los mismos, no cumplan los requisitos establecidos en los apartados 1, 2 o
3 del articulo 108 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, se deduciria en la base imponible hasta el 70 por ciento de
aquella que hubiera resultado fiscalmente deducible de no aplicarse el referido porcentaje, de acuerdo
con los apartados 1 y 4 del articulo 11 de dicha Ley. La amortizacién contable que no resultase
fiscalmente deducible en virtud de lo dispuesto en el mencionado articulo se deduciria de forma lineal
durante un plazo de 10 afios u opcionalmente durante la vida dtil del elemento patrimonial, a partir
del primer periodo impositivo que se inicié dentro del afio 2015. Adicionalmente, la disposicidn
transitoria trigésima séptima de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades
establece que los contribuyentes que tributen al tipo de gravamen previsto en el apartado 1 del articulo
29 de dicha Ley, y les haya resultado de aplicacién la limitacién a las amortizaciones establecida en el
articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, tendran derecho a una deduccién en la cuota integra
del 5% de las cantidades que integren en la base imponible (2% en los periodos impositivos que se
inicien en 2015), derivadas de las amortizaciones no deducidas en los periodos impositivos que se
hayan iniciado en 2013 y 2014.

El articulo 13.2 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece que
no tienen la consideracién de gastos fiscalmente deducibles las pérdidas por deterioro del inmovilizado
. material, de las inversiones inmobiliarias, del inmovilizado intangible (incluido el fondo de comercio),

de los valores representativos de deuda y de los valores representativos de la participacion en el capital
o en los fondos propios de entidades, en este Gltimo caso cuando:
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- en el periodo impositivo en que se registre el deterioro, no se cumpla el requisito establecido en la
letra a) del apartado 1 del articulo 21 de la Ley 27/2014, y

- encaso de participacién en el capital o en los fondos propios de entidades no residentes en territorio
espafiol, en dicho periodo impositivo se cumpla el requisito establecido en la letra b} del apartado
1 del citado articulo.

Del mismo modo, el articulo 15.k) de la citada Ley dispone que no tendran la consideracién de gastos
fiscalmente deducibles las pérdidas por deterioro de los valores representativos de la participacion en

el capital o en los fondos propios de entidades respecto de la que se de alguna de las siguientes
circunstancias:

- que, en el periodo impositivo en que se registre el deterioro, se cumplan los requisitos establecidos
en el articulo 21 de la Ley 27/2014, o

- que, en caso de participacién en el capital o en los fondos propios de entidades no residentes en
territorio espafiol, en dicho periodo impositive no se cumpla el requisito establecido en la letra b)
del apartado 1 del articulo 21 de la misma Ley.

En este sentido, el articulo 11.6 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades
establece que la reversidn de un deterioro o correccién de valor que haya sido fiscalmente deducible
se imputard en la base imponible del periodo impositivo en el que se haya producido dicha reversién.
Asimismo, la disposicién transitoria decimoquinta de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades, establece que la reversién de las pérdidas por deterioro del inmovilizado material,
inversiones inmobiliarias, inmovilizado intangible y valores representativos de deuda que hubieran
resultado fiscalmente deducibles en periodos impositivos iniciados con anterioridad a 1 de enero de
2015, se integraran en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades del periodo impositivo en que
se produzca la recuperacién de su valor en el &mbito contable.

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades el tipo de gravamen
a efectos del impuesto sobre sociedades es del 25%.

La Sociedad tributa en régimen de declaracién fiscal consolidada con el Grupo Alantra (véase Nota 14).
La politica seguida por dicho Grupo en relacién con la distribucién del Impuesto sobre Sociedades
consolidado resultante, consiste en repartir la carga fiscal consolidada de forma proporcional a las
bases imponibles individuales de cada sociedad. Adicionalmente, la sucursal que mantiene la Sociedad
en Italia tributa en régimen de declaracion fiscal consolidada con Alantra s.r.l. sociedad perteneciente
al Grupo Alantra, con domicilio en Mildn, al que pertenece a Sociedad, con un tipo de gravamen general
del 29% (véase Nota 14). Finalmente, tal y como se establece en la Nota 1, el 12 de noviembre de
2020, la sucursal que mantiene la Sociedad en Reino Unido se ha adherido al régimen de declaracién
fiscal consolidada en este pais (con efectos desde el 1 de abril de 2017) junto a otras sociedades y
sucursales del Grupo Alantra, que se mantiene cerrada,

n) Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de ingresos de la

Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o de
financiacion.

- Actividades de inversién: los pagos que tienen su origen en la adquisicién de activos no corrientes
y otros activos no incluidos en el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, tales como activos
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intangibles, inmovilizados materiales, inmuebles de inversidn o inversiones financieras, asi como
los cobros procedentes de su enajenacién o de su amortizacidn al vencimiento

- Actividades de financiacién: comprenden los cobros procedentes de la adquisicién por terceros de
titulos valores emitidos por la Sociedad o de recursos concedidos por entidades financieras o
terceros, en forma de préstamos u otros instrumentos de financiacian, asi como los pagos realizados
por amortizacion o devolucién de las cantidades aportadas por ellos. Adicionalmente, incluye los
pagos a favor del accionista Unico en concepto de dividendos.

Se consideran efectivo y equivalentes de efectivo los depositos a la vista, que se encuentran registrados
en el epigrafe “Créditos a intermediarios financieros - Depdsitos a la vista” del activo del balance (véase
Nota 5) y el saldo efectivo en caja, que se encuentra registrado, en su caso, en el capitulo “Tesoreria”
del activo del balance.

o) Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total
de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacidn se presenta
desglosada, a su vez, en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de
cambios en el patrimonio neto. A continuacién se explican las principales caracteristicas de la
informacién contenida en ambas partes de los estados:

Estado de ingresos y gastos reconocidos
En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo agquellos

registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y

gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio
neto.

Por tanto, en este estado se presentan:
a) El resultado del ejercicio de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los ingresos y gastos que, segin lo requerido por la normativa vigente, deban imputarse
directamente al patrimonio neto.

c) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias.
d) El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Los importes relativos a los ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto y las
transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias se presentan por su importe bruto, mostrandose en
una partida separada su correspondiente efecto impositivo, en la rdbrica “Efecto impositivo”.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en
el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores, en su caso. Estos estados muestran, por tanto, una conciliacion del valor en
libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando
los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:
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a) Ajustes por cambios de criterio y ajustes por errores: que incluye los cambios en el patrimonio neto
que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados financieros
con origen en cambios en los criterios contables o en la correccién de €rrores, en su caso,

b) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de Ilas partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

c) Operacién con accionistas: recoge los cambios en el patrimonio neto derivadas de reparto de
dividendos, ampliaciones (reducciones de capital), pagos con instrumentos de capital, etc.

Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,

como pueden ser traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro incremento o
disminucién del patrimonio neto.

p) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Al cierre del ejercicio, los activos Yy pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Las pérdidas puestas de manifiesto
durante el ejercicio 2022, que han ascendido a 2 miles de euros, se imputan al capitulo “Pérdidas por
diferencias de cambio” de la cuenta de pérdidas y ganancias (3 miles de euros de pérdidas por este
concepto en el ejercicio 2021). Adicionalmente, al cierre del ejercicio 2022 se pusieron de manifiesto
unas ganancias por este concepto que ascendieron a 1 miles de euros, que se imputan al capitulo
“Ganancias por diferencia de cambio” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El tipo de cambio utilizado por la Sociedad para realizar la conversién de los saldos denominados en
moneda extranjera a euros, a efectos de la elaboracion de las cuentas anuales, y considerando los
criterios anteriormente indicados, ha sido el tipo de cambio de cierre del Banco Central Europeo.

q) Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los
Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de
los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro (véase Nota 17).

r) Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2022 y 2021 eran operativos,
actuando la Sociedad como arrendataria. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad

del bien arrendado y todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente
en el arrendador.

Los gastos por arrendamiento pagados por la Sociedad, que actia como arrendataria, se registran, en

su caso, linealmente en la cuenta de pérdidasy ganancias, en el capitulo “Gastos Generales - Alquileres
de inmuebles e instalaciones” (véase Nota 22).
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s) Otros activos y pasivos y periodificaciones

El capitulo “Otros activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los
que figuran, en su caso, las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de arrendamientos,

anticipos y créditos al personal y los activos de naturaleza fiscal no relacionados con el impuesto sobre
sociedades.

El capitulo “Otros pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias, entre los que figuran, en su caso, los pasivos de naturaleza
fiscal no relacionados caon el impuesto sobre sociedades, los saldos por operaciones de arrendamiento
financiero y deudas no relacionadas con operaciones de valores (entre las que figuran las relacionadas
con acreedores por gastos generales incurridos).

Por otro lado, el capitulo “Periodificaciones” del activo del balance incluye, en su caso, los saldos de
todas las cuentas de periodificacion (entre las que figuran los gastos anticipados, contabilizados en el
ejercicioc y que corresponden al ejercicio siguiente), excepto las correspondientes a intereses

devengados que se recogen en los capitulos en los que estén recogidos fos instrumentos financieros
que los generan.

Por dltimo, el capitulo “Periodificaciones” del pasivo del balance incluye, en su caso, los saldos de todas
las cuentas de periodificacién (entre las que figuran las comisiones y otros productos cobrados no
devengados y los gastos devengados no vencidos), excepto las correspondientes a intereses

devengados que se recogen en los capitulos en los que estén recogidos los instrumentos financieros
que los generan.

t) Compromisos por pensiones y retribuciones post-empleo

La Sociedad no tiene adquirido ninglin compromiso con sus empleados en materia de pensiones y
retribuciones post-empleo.

istribucié
a) Distribucién de los resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucion del beneficio neto de la Sociedad del ejercicio 2021 fue aprobada por el
Accionista Unico de la Sociedad, en la reunion celebrada el 27 de abril de 2022,

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2022, que el Consejo de Administracién de la
Sociedad presentard para la aprobacidn al Accionista Gnico, se muestra a continuacién junto con la
propuesta aprobada del ejercicio 2021:

Euros |
2022 2021
Base de distribucion:
Beneficio/(Pérdida) neto del periodo 1.491 840
1.491 840
Distribucién:
A dividendos 1.491 836
Reservas-
Reserva legal - 4
Beneficio neto de la Sociedad 1.491 840
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ciedad ! la Alta Direccin

Durante los ejercicios 2022 y 2021, la Sociedad no ha satisfecho ni ha devengado importe alguno en
concepto de sueldos, dietas y gratificaciones a los miembros de su Consejo de Administracion. Asimismo,

al cierre de dicho ejercicio no existian anticipos ni créditos concedidos a los miembros anteriores o actuales
del Consejo de Administracion de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2022 y 202 1, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones ni seguros
de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracién de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Consejo de Administracién se asimila a la Alta Direccién.

Informacion en relacién con situaciones de conflicto de intereses por
parte de los Administradores

Al cierre del ejercicio 2022 los Administradores de la Sociedad no han comunicado al Consejo de

Administracién situacidn alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos
pudieran tener con el interés de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Consejo de Administracién de la Sociedad estaba formado por 4
varones, en ambos ejercicios.

. i i diari ie
5.1 Depdsitos a la vista

El saldo de este epigrafe del activo del balance recoge los saldos de las cuentas corrientes mantenidos
por la Sociedad en entidades financieras, que estdn remuneradas a tipos de interés de mercado. El
detalle de dichas cuentas corrientes, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Miles de Euros
2022 2021
Cuentas corrientes:
Crédit Agricole Italia S.p.A. 69 3.562
Intesa Italy 1.021 1.252
Santander, S.A. 1.356 1.356
Bankinter, S.A. 3.428 1.116
5.874 7.286

Los saldos de las principales cuentas corrientes son remunerados segun lo pactado contractualmente

en cada momento, no siendo en ningtin caso el importe de los intereses devengados significativo para
las presentes cuentas anuales.

Durante los ejercicios 2022 y 2021, la Sociedad no ha mantenido adquisiciones temporales de activos
en cartera.
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5.2 Otros créditos

El saldo de este epigrafe del activo del balance incluye, al cierre del ejercicio 2022 y 2021, 31 miles
de euros en ambos ejercicios, correspondientes al importe de las comisiones pendientes de cobro por

los servicios de asesoramiento en operaciones corporativas prestados por la Sociedad a una empresa
del grupo (véase Nota 17).

6. Acci ticipaci

El saldo de este capitulo del activo del balance recoge, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la participacién

mantenida por la Sociedad, por importe de 1 miles de euros, en la Gestora del Fondo de Garantia de
Inversiones, S.A.

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad suscribié una accién mas ostentando un total de 4 acciones
representativas del 0,26% de capital en circulacién de la Sociedad Gestora del Fondo General de Garantia
de Inversiones (3 acciones al 31 de diciembre de 2021).

Durante los ejercicios 2022 y 2021, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran
a este epigrafe del activo del balance.

Z. _Crédito a particulares
7.1 Otros créditos y anticipos

El saldo de este epigrafe del activo del balance incluye, al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, 1.454 y
817 miles de euros respectivamente, de los cuales 520 y 441 miles de euros pertenecientes a los saldos
deudores mantenidos por la Sociedad con entidades del Grupo, que recogen principalmente el importe
originado por el asesoramiento en operaciones a diversas sociedades del grupo Alantra y cuyo desglose
se incluye en la Nota 17. Del total de estas cantidades al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, 763 y 184
miles de euros se corresponden a deudores pendientes de la sucursal de Italia.

Las deudas con empresas del Grupo Alantra al 31 de diciembre de 2022 y 2021 estdn sujetas a las politicas
de liquidacién de dichos grupos, no devengéndose interés alguno, en ambos ejercicios.

Al cierre del ejercicio 2022, registra saldo por importe de 86 miles de euros en concepto de consolidacién
fiscal de la sucursal de Italia por el impuesto de sociedades llevada a cabo por el grupo con Alantra s.r.1.
Al cierre del ejercicio 2021, se devengaron 192 miles de euros en concepto de consolidacién fiscal por el
impuesto de sociedades llevada a cabo por el grupo con Alantra Partners. (véase Nota 14).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2022 los ingresos anticipados por los clientes correspondientes a
los servicios de asesoramiento en operaciones corporativas prestados por la sociedad se encuentran en el
epigrafe “Periodificaciones - Comisiones y otros productos cobrados y no devengados” del pasivo del
balance por un importe de 366 miles de euros (294 miles de euros al 31 de diciembre de 2021).

Pérdidas por deterioro

El saldo del epigrafe “Crédito a particulares - Otros créditos y anticipos” del activo del balance incluye 107
miles de euros pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2022 y 2021 originados por la prestacién de
servicios de asesoramiento en operaciones corporativas que se encuentran integramente deteriorados.
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Durante el ejercicio 2022 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro (30 miles de euros saldo
por este concepto en el ejercicio 2021).

Inmovilizado material

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del activo del balance, integramente
compuesto por inmovilizado de uso propio, durante los ejercicios 2022 y 2021, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Mobiliario, |Equipos para
Instalaciones| Proceso de

y Otros Informacién Total |
Coste:
Saldos al 1 de enero de 2021 3 17 20
Adiciones - [} 6
Retiros - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2021 3 23 26
Adiciones - 6 6
Retiros - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 3 29 32
Amortizacién acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2021 (1) (8) (9)
Dotaciones - (5) (5)
Retiros - N N
Saldos al 31 de diciembre de 2021 (1) (13) (14)
Dotaciones - (6) (6)
Retiros - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 (1) (19) (20)
Activo material neto:
Saldos al 31 de diciembre de 2021 2 10 12
Saldos al 31 de diciembre de 2022 2 10 12

Al 31 de diciembre de 2022 existian elementos de inmovilizado material completamente amortizados y en
uso, por importe de 7 miles de euros (2 miles de euros por este concepto al 31 de diciembre de 2021).

Los elementos del inmovilizado material se encuentran cubiertos con las correspondientes pdlizas de
seguros. Los Administradores de la Sociedad estiman que la cobertura de los riesgos a que estdn sujetos
los mencionados elementos del inmovilizado son suficiente.

Durante los ejercicios 2022 y 2021, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro asociadas a los
activos materiales de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento
financiero.
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El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2022 y 2021, en el saldo de este capitulo del

activo del balance, integramente compuesto por aplicaciones informaticas adquiridas por la Sociedad, ha
sido el siguiente:

Miles de Euros
2022 2021

Coste:
Saldos al inicio del ejercicio 2 2
Adiciones - -
Retiros - -
Saldos al cierre del ejercicio 2 2
Amortizacién acumulada:
Saldos al inicio del ejercicio (1) -
Dotaciones (1) (1)
Retiros - N
Saldos al cierre del gjercicio (2) (1)
Activo intangible neto (*) - 1

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 existian elementos de inmovilizado intangible completamente
amortizados y en uso, por importe de 2 miles de euros.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro asociadas a los
activos intangibles de la Sociedad.

10, Otros activos v pasivos

La composicién de los saldos de estos capitulos del activo del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021
es la siguiente:

Miles de Euros
2022 2021
Activo Pasivo Activo Pasivo

Otros activos 3 - 3 -
Remuneraciones pendientes de pago (Nota 21) - 444 - 1.162
Otros pasivos - 14 - 31
Administraciones piblicas (Nota 14) 59 100 48 524

62 558 51 1.717

El saldo de la cuenta “Remuneraciones pendientes de pago” del detalle anterior recoge, principalmente, el
importe provisionado correspondiente a la retribucién variable de los empleados devengada en los
ejercicios 2022 y 2021. A fecha de formulacién de estas cuentas anuales se encuentran pendientes de
liquidacién 364 miles de euros, que se liquidaran durante el segundo trimestre de 2023.
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Al cierre del ejercicio 2021 se incluia en este epigrafe un saldo de 50 miles de euros correspondiente a
una comisién con una empresa del grupo en concepto de asesoramiento financiero (ningun importe por
este concepto al cierre del ejercicio 2022).

12. Deudas con particulares

12.1 Otros débitos

El saldo de este epigrafe del pasivo del balance incluye, al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, 822 y
1.180 miles de euros, respectivamente, de los cuales 60 y 26 miles de euros pertenecen a empresas
acreedoras por prestacién de servicios que no pertenecen al grupo y 762 y 1.154 miles de euros,
respectivamente, pertenecen a empresas del grupo por prestacion de servicios y consolidacion fiscal con
la Sociedad (véase Nota 17).

Las deudas con empresas de! Grupo Alantra al 31 de diciembre de 2022 y 2021 estan sujetas a las politicas
de liquidacion de dichos grupos, no devengandose interés alguno, en ambos ejercicios.

13. Fondos Propios

13.1 Capital y otras aportaciones de socios

Al 31 de diciembre de 2020, el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 730.000 acciones
nominativas de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, con los mismos
derechos econdmicos y politicos.

El 20 de octubre de 2021 el Accionista Unico aumentd del capital social por un saldo total de 20 miles de
euros mediante la emisién y puesta en circulacién de 20.000 acciones ordinarias y nominativas de 1 euro
de valor nominal cada una. Por tanto al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capital de la sociedad esta
compuesto por 750.000 acciones a nominativas de 1 euro de valor nominal cada una.

El Accionista Unico accionistas de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es:

2022 2021
Nimero de |Porcentaje de| Numero de |Porcentaje de
Accionistas Acciones Participacién Acciones Participacién
Alantra Partners, S.A, (Notal) 750.000 100,00 750.000 100,00
750.000 100,00 750.000 100,00

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Accionista L'Jnjco de la Sociedad era Alantra Partners, S.A., por lo
que de acuerdo con lo establecido en el articulo 16 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad tiene
caracter de “Sociedad Anénima Unipersonal”.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad mantenia un contrato con su Accionista Unico en concepto
de arrendamiento de servicios de administracién y gastos generales soportados por Alantra Partners, S.A.
y repercutidos a la Sociedad (véanse Notas 1 y 22).

El 19 de marzo de 2019 el Accionista Unico de la Sociedad realizé una aportacion dineraria a cuenta de
reservas de la Sociedad, sin que supusiese una ampliacién de capital, porimporte de 10 millones de euros.
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El 4 de febrero de 2020 y el 9 de noviembre de 2020, el Accionista Unico de la Sociedad acordé la
devolucién parcial de la mencionada aportacidén dineraria por importe total de 8 millones de euros, por lo
que el saldo por aportaciones de socios al 31 de diciembre de 2022 y 2021 ehs de 2.000 miles de euros.

13.2 Prima de emision

El saldo del capitulo “Prima de emisién” del patrimonio neto del balance tiene su origen en la emisién de
capital realizada por la Sociedad en la fecha de su constitucién. Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se
han producido movimientos en el saldo del capitulo “*Prima de emision®.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién de la prima de
emisién de acciones para ampliar el capital social de las entidades en las que figura registrada y no
establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

13.3 Reserva legal

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo registrado en el epigrafe “Reservas” del Patrimonio Neto
corresponde, por importe de 150 y 146 miles de euros, respectivamente, a la reserva legal dotada por la
Sociedad. Adicionalmente, al cierre del ejercicio 2022 y 2021 hay una Reserva voluntaria con saldo deudor
por 2 miles de euros con origen en los resultados negativos producidos por la sucursal en Italia.

Debido al aumento de capital mencionado en la Nota 13.1 de esta memoria, la Sociedad ha distribuido 4
miles de euros del resultado del ejercicio a este epigrafe alcanzando asf la reserva legal minima requerida
durante el ejercicio 2022 (véase Nota 3).

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere
el 20% del capital social, esta reserva sélo podré destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que

no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 2022, la reserva legal
de la Sociedad alcanzaba el porcentaje exigido legalmente.

14. Situacidén fiscal

La Sociedad aplica el Régimen Especial de declaracidn fiscal consolidado regulado en el Capitulo VII del
Titulo VII del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido
de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, siendo Alantra Partners, S.A. la Sociedad dominante del
correspondiente grupo consolidado fiscal (véase Nota 2-m). En consecuencia, la provision por el Impuesto
sobre Sociedades del ejercicio 2022 se incluye en el epigrafe “Deudas con particulares - Otros débitos” del
pasivo del balance a dichas fechas, con un saldo acreedor (la provisién del impuesto del ejercicio 2021 se
incluyé en el epigrafe “Crédito a particulares - Otros créditos Y anticipos” del activo del balance a dichas
fechas, con un saldo deudor) - véanse Notas 7 y 17 -,

La Sociedad se encuentra adherida al Régimen Especial del Grupo de Entidades en el IVA del que Alantra
Partners, S.A., es la entidad dominante de dicho grupo. En consecuencia, el saldo correspondiente al
Impuesto sobre el Valor ARadido de los ejercicios 2022 y 2021 se incluye en el epigrafe “Deudas con
particulares - Otros débitos” del pasivo del balance a dichas fechas (véanse Notas 12y 17).

La sucursal que la Sociedad mantiene en Italia se encuentra operativa desde el mes de marzo del ejercicio
2018. La Sociedad aplica el régimen de consolidacion fiscal para dicha sucursal, siendo Alantra s.r.l. la
Sociedad dominante del correspondiente consolidado fiscal (véase Nota 2-m). En consecuencia, el saldo
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correspondiente al Impuesto sobre Beneficios del ejercicio 2022 se incluye en el epigrafe “Crédito a
particulares - Otros créditos y anticipos” del activo del balance (el saldo correspondiente al Impuesto sobre
Beneficios del 2021 se incluia en el epigrafe “Deudas con particulares - Otros débitos” del pasivo del

balance) - véanse Notas 12y 17 -.

Finalmente, tal y como se establece en la Nota 1, el 12 de noviembre de 2020, la sucursal que mantiene
la Sociedad en Reino Unido se ha adherido al régimen de declaracién fiscal consolidada en este pais (con
efectos desde el 1 de abril de 2017) junto a otras sociedades y sucursales del Grupo Alantra (véase Nota
2-m), que se mantiene cerrada a la fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales.

i. Saldos con las Administraciones Piblicas

El saldo del capitulo “Otros pasivos - Administraciones publicas” del pasivo del balance incluye, al 31
de diciembre de 2022 y 2021, los siguientes saldos con las Administraciones Ptblicas (véase Nota 10):

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
Organismos de la Seguridad Social acreedares

Miles de Euros
2022 2021
56 388
44 136
100 524

El saldo del epigrafe “Deudas con particulares - Otros débitos” del pasivo del balance incluye, al 31
de diciembre de 2022, un saldo acreedor correspondiente al Impuesto sobre el Valor Afiadido de 11
miles de euros pendientes de pago a Alantra Partners, S.A. (5 miles de euros al 31 de diciembre de

2021) (véanse Notas 12y 17).

El saldo del epigrafe “Otros activos - Administraciones publicas” del activo del balance incluye, al 31
de diciembre de 2022 y 2021, un saldo deudor correspondiente al Impuesto sobre el Valor Afadido
de 59 y 48 miles de euros pendientes de cobro con la Administracion publica italiana (véase Nota 10).

~

. Conciliacién del resultado contable y de la base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades (cuya
Sociedad dominante del correspondiente grupo consolidado fiscal es Alantra Partners, S.A.)

correspondiente al ejercicio 2022 y 2021 es la siguiente:

Miles de Euros
2022 2021

Resultado contable antes de impuestos 1.987 1.310
Diferencias permanentes

Aumentos - -

Disminuciones (1 {149) (2.087)
Diferencias temporarias

Aumentos - =

Disminuciones - -
Base imponible fiscal 1.838 (777)

@ Incluye, el resultado antes de impuestos de la sucursal de Italia de la Sociedad por importe de 128
miles de euros de ganancias en el ejercicio 2022 (2.087 miles de euros en el ejercicio 2021), que
han sido integrados en la base imponible fiscal de Alantra s.r.l. (véanse Notas 7 y 17).
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iii. Impuestos reconocidos en el Patrimonio Neto

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se ha reconocido impuesto alguno en el Patrimonio Neto de a
Sociedad.

iv. Conciliacién entre la base imponible y el gasto por Impuesto sobre
Sociedades

La conciliacién entre la base imponible y el gasto por Impuesto sobre Sociedades (cuya Sociedad
dominante del correspondiente grupo consolidado fiscal es Alantra Partners, S.A.), correspondiente al
ejercicio 2022 y 2021 se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2022 2021

Resultado contable antes de impuestos 1.987 1.310
Cuota (*) 497 328
Impacto diferencias permanentes {37) (522)
Ajustes sobre el impuesto sobre sociedades del ejercicio 1 2
Total gasto por impuesto reconocido en Ia cuenta

de pérdidas y ganancias 461 (192)

(*) Importe calculado como el 25% del resultado contable antes de impuestos en los
ejercicios 2022 y 2021 - véase Nota 2-m.

El importe, al 31 de diciembre de 2022, correspondiente a la provisién del Impuesto sobre beneficios
del ejercicio 2022, asciende a 461 miles de euros incluidos en el saldo del epigrafe “Deudas con
particulares - Otros débitas” del pasivo del balance al tratarse de un saldo acreedor (véase Nota 7 y
17). Al 31 de diciembre de 2021, dicho saldo ascendia a 192 miles de euros incluidos en el saldo del

epigrafe “Crédito a particulares - Otros créditos y anticipos” del activo del balance al tratarse de un
saldo deudor.

Los resultados con origen en la sucursal en Reino Unido no han sido considerados para el célculo de la
base imponible del Impuesto sobre beneficios de la Sociedad para los ejercicios 2022 y 2021 dado que
se esta se cerré durante el ejercicio 2021.

Al 31 de diciembre de 2022, el epigrafe “Crédito a particulares - Otros créditos y anticipos” del activo
del balance al 31 de diciembre de 2022 incluye 18 miles de euros correspondientes al Impuesto sobre
Beneficios de la sucursal italiana de la Sociedad (véanse Notas 7 y 17) y en el epigrafe “Impuesto sobre
Beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias un menor gastos por importe de 18 miles de euros
correspondiente al ingreso imputado por el impuesto del ejercicio 2022 de dicha sucursal. Al 31 de
diciembre de 2021, el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado ~ Deudas con particulares” del
pasivo def balance al 31 de diciembre de 2021 incluia 650 miles de euros correspondientes al Impuesto
sobre Beneficios de la sucursal italiana de la Sociedad (véanse Notas 12 y 17) y en el epigrafe
“Impuesto sobre Beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias un mayor gasto por importe de 662
miles de euros correspondiente al gasto im putado por el impuesto del ejercicio 2021 de dicha sucursal.

-29-



009615609

CLASE 8-

v. Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades, correspondiente al ejercicio 2022 y 2021, es el
siguiente:

Miles de Euros
2022 2021
Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas 443 583
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas 53 (113)
Total gasto /(ingreso) por impuesto 496 470

vi. Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de este epigrafe del balance, al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente:

Miles de Euros
2022 2021
Diferencias tempaoararias:
Retribuciones variables (*) 84 137
Retribuciones plurianuales - -
Total activos por impuesto diferido 84 137

(*) En el ejercicio 2022, se incluye el gasto devengado en concepto de
retribuciones variables de la sucursal italiana que esta previsto que se liquiden
durante el ejercicio 2023.

El movimiento del saldo de dichos epigrafes del balance, durante los ejercicios 2022 y 2021 ha sido el
siguiente:

Miles de Euros |
2022 2021
Saldos al inicio del ejercicio 137 24
Adiciones (137) 137
Retiros 84 (24)
Saldos al cierre del ejercicio 84 137

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente fueron registrados en el activo del balance
de la Sociedad por considerar los Administradores de la misma gue, conforme a la mejor estimacion
sobre los resultados futuros de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion
fiscal, es probable que dichos actives sean recuperados.
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vii. Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segln establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspecciones por las autoridades fiscales
o haya transcurrido el plazo de prescripcidn de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2022 la Sociedad
tiene abiertos a inspeccién los ejercicios 2018 y siguientes respecto de los principales impuestos que
le son de aplicacién en Espafia. Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, alin en caso de que
surgieran discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las
operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera
significativa a las cuentas anuales adjuntas.

del ri

La Sociedad ha establecido los mecanismos necesarios para la gestién de los riesgos financieros a los que

se expone. A continuacién, se indican los principales riesgos financieros que podrian impactar en la
Sociedad:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada del incumplimiento total o parcial de
los clientes de la Sociedad o contrapartidas de sus obligaciones financieras con la misma.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existen concentraciones significativas de riesgo de crédito por
acreditado.

Dada la naturaleza de los activos y las contrapartidas de la Sociedad, la exposicién al riesgo de crédito no
es significativa. :

Riesgo de liquidez

La Sociedad, en su condicidn de Sociedad de Valores, estd sujeta al cumplimiento del coeficiente de
liquidez materializado en activos de bajo riesgo y elevada liquidez, equivalente a un tercio basado en los
gastos fijos generales. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad cumplia con dicha exigencia.

Riesgo de mercado

Este riesgo proviene de la variacién de los factores de riesgo -tipo de interés, tipo de cambio, renta variable
y volatilidad de éstos- asi como del riesgo de solvencia y de liquidez de los distintos productos con los que
opera la Sociedad. Dada la operativa de la Sociedad su exposicién a riesgos de mercado no es significativa.

Riesgo de sostenibilidad

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad no integra los riesgos de sostenibilidad en las decisiones ya que
no dispone actualmente de una politica de integracion de estos riesgos en el proceso de la toma de
decisiones relativos al asesoramiento en operaciones corporativas y bisqueda y colocacién de paguetes
de valores en mercados secundarios en el proceso de toma de decisiones, en el marco de su actividad, lo
que no significa que estos riesgos no puedan llegar a ser significativos.
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La Directiva 2013/36 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al acceso a
la actividad de las entidades de crédito y a la supervisién prudencial de las entidades de crédito y las
empresas de inversién (modificada por la Directiva 2019/2034 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
27 de noviembre de 2019, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervision
prudencial de las entidades de crédito) y el Reglamento 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de
inversion (modificado por el Reglamento 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de
noviembre de 2019, relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversion),
regulan el acceso a la actividad, el marco de supervisién y las disposiciones prudenciales de las entidades
de crédito y las empresas de inversidn, asi como los recursos praopios minimos que han de mantener dichas
entidades y la forma en la que se determinan dichos recursos propios. Adicionalmente, la Circular 2/2014,
de 23 de junio, de fa Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre el ejercicio de diversas opciones
regulatorias en materia de solvencia para las empresas de servicios de inversién y sus grupos
consolidables, regula las opciones que el Reglamento 575/2013 atribuye a las autoridades competentes
nacionales, aplicables a los grupos consolidables de empresas de servicios de inversién y a las empresas
de servicios de inversién espafiolas integradas o no en un grupo consolidable, relativas a aquellas materias
que se consideran necesarias para la aplicacién del citado Reglamento 575/2013,

Con el objetivo de garantizar que las empresas de servicios de inversién Y, €n sSu caso, Sus grupos
consolidados, dispongan de un nivel de fondos propios superior al exigido para su autorizacién, deben
cumplir en todo momento un requisito de capital minimo permanente. En este sentido, desde el 26 de
junio de 2021, este requisito de capital minimo viene determinado por el Reglamento 2019/2033 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, relativo a los requisitos prudenciales de
las empresas de servicios de inversién, y por el que se modifican los Reglamentos 1093/2010, 575/2013,
600/2014 y 806/2014. El mencionado Reglamento 2019/2033 ha sustituido el marco prudencial dispuesto
en el Reglamento 575/2013, cuyos requisitos prudenciales se basaban en los de las entidades de crédito,
por un régimen especifico para las empresas de servicios de inversidn Y, en su caso, de sus grupos

consolidables, que no sean de importancia sistémica por su tamafio y por su grado de interconexién con
otros agentes econdmicos y financieros.

La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo
momento unos niveles de recursos propios superiores a lo establecido en la normativa vigente. De cara a
garantizar el cumplimiento de estos riesgos, la Sociedad realiza una supervision continua del perfil de
riesgos y del ambito de control establecido, que pretenden poner de manifiesto posibles debilidades en las
politicas de gestién y control de riesgos, asi coma los medios y sistemas informaticos, que pudieran incidir
en un incremento de las necesidades de recursos propios.

Los resultados de esta supervisidn continua son informados mediante el Informe Anual de Autoevaluacion
de Capital y el Informe de Solvencia, aprobados por el Consejo de Administracion.

Al 31 de diciembre de 2022, los recursos propios computables de la Sociedad excedian a los requeridos
por la normativa en vigor en cada momento.

7. Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades vinculadas y accionistas

El detalle de operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:
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Miles de Euros
2022 2021
ACTIVO:
Créditos a Intermediarios financieros {Nota 5)~
Alantra EQMC Asset Management SGIIC, S.A (1) 31 31
31 31
Crédito a particulares (Nota 7)-
Alantra CRU, S.L.U. - 173
Alantra France Corporate Finance, S5.A.U. (1) 84 -
Alantra Partners, S.A, (3) 210 210
Alantra Corporate Finance, S.A.U. (1) (2) 226 250
Alantra s.r.l. 86 -
606 633
PASIVO:
Deudas con intermediarios financieros (Nota 11)-
Alantra Equities, S.V., S.A. - 50
- 50
Deudas con particulares (Nota 12)-
Alantra Partners, S.A, (3) 679 172
Alantra s.r.l. 83 932
Alantra Equities, S.V., S.A. - 50
762 1.154
PERDIDAS Y GANANCIAS:
Comisiones satisfechas (Nota 20)~
Alantra Equities, S.V., S.A. 9 1.058
9 1.058
Comisiones percibidas {Nota 19)-
Alantra France Corporate Finance, S.A.U. (1) 84 -
Alantra EQMC Asset Management, 5.G.LL.C., S.A.U. 1) - 31
Alantra CRU, S.L.U. (1) - 49
84 80
Gastos generales (Nota 22)-
Alantra Partners, S.A, (3) 165 174
Alantra, s.r.l. 251 324
416 110

(1) Corresponde al ingreso y al importe pendiente asociado a la prestacién de servicios de captacion de
inversores y clientes por parte de la Sociedad a las distintas sociedades del Grupo Alantra,

(2) Incluye los servicios prestados por varios empleados de la Sociedad a Alantra Corporate Finance, S.A.U.

(3) Incluye los gastos e importes pendientes de pago (o cobro) relativos a los gastos soportados por la
sociedad dominante del Grupo que son repercutidos a la Sociedad, asi como el importe pendiente
relativo al Impuesto sobre beneficios y el importe pendiente relativo al Impuesto sobre el Valor ARadido
{véase Nota 14).

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracién y Alta
Direccién

La informacion sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de Administracidn
y la Alta Direccién de la Sociedad se detallan en la Nota 4.

a atencid client

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos y
servicios de atencién al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley
44/2002 (de 22 de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad ha creado el
Departamento de Atencidn al Cliente, y ha establecido un reglamento que regula de forma sistematica y
completa el funcionamiento de dicho Departamento, asegurando el fécil acceso por parte de los clientes
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al sistema de reclamacion, asi como una agil tramitacién y resolucién de las quejas o reclamaciones
interpuestas por aquéllos.

El Departamento de Atencién al Cliente ha presentado ante el Consejo de Administracién de la Sociedad
con fecha 31 de marzo de 2023 el informe explicativo del desarrollo de su funcion durante el ejercicio
2022. En dicho informe se indica que no se ha recibido reclamacién 0 queja alguna de clientes durante el

mencionado periodo por lo que no ha sido necesario dictar ningln tipo de decisién, recomendacién o
sugerencia.

19. Comisiones percibidas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que, en su caso,
formen parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente al ejercicio
2022 y 2021, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Comisiones Percibidas con Origen en: 2022 2021
Aseguramiento y colocacién de emisiones 84 -
Busqueda y colocacién de paquetes de valores en mercados 2.950 4.561
secundarios
Otras comisiones 1.785 2.051
4.819 6.612

Durante el ejercicio 2022, atendiendo al ambito geografico, se han devengado comisiones por importe de
2.505 miles de euros en Espafia y 2.314 miles de euros en la Sucursal en Italia (1.090 miles de euros en
Espafia y 5.522 miles de euros en Italia durante el ejercicio 2021).

El saldo de la cuenta “Otras comisiones” del detalle anterior incluye por importe de 1.730 miles de euros
las comisiones percibidas por la prestacién de servicios de asesoramiento a empresas o entidades en
operaciones corporativas (corporate finance), segtin lo establecido contractualmente en cada caso (1.896
miles de euros el 31 de diciembre de 2021), estando pendiente de cobro 817 miles de euros al 31 de
diciembre de 2022 registrados en el epigrafe “Crédito a particulares - Otros créditos y anticipos” del activo
del balance (184 miles de euros al 31 de diciembre de 2021) -véase Nota 7-.

El saldo de la cuenta “Otras comisiones” recogia 80 miles de euros durante el ejercicio 202 1, en concepto
de las comisiones percibidas por la Sociedad por los servicios de captacién de inversores y clientes y
aseguramiento de operaciones de clientes de diversas sociedades pertenecientes al Grupo Alantra (ningtn
importe por este concepto al 31 de diciembre de 2022). Adicionalmente en esta cuenta se recogen 55
miles de euros correspondientes a gastos repercutidos con empresas no pertenecientes al grupo. Al 31 de
diciembre de 2022, se encuentran integramente pendiente de cobro en el epigrafe “Crédito a particulares

- Otros créditos y anticipos” del activo del balance (80 miles de euros al 31 de diciembre de 2021) -véanse
Notas 5y 7-.

El saldo de la cuenta “Busqueda y colocacién de paquetes en mercados secundarios” del detalle anterior
recoge durante el ejercicic 2022, por importe de 2.950 miles de euros, las comisiones percibidas por la
Sociedad como consecuencia de la blsqueda y la emisién de instrumentos financieros en distintos
mercados localizando suscriptores e inversores cualificados para los mismos con el fin de captar la mayor
demanda posible a distintos clientes de la Sociedad. Durante el ejercicio 2021, la Sociedad percibié 4,561
miles de euros por este concepto.
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Adicionalmente, durante el ejercicio 2022 se registran 84 miles de euros en la cuenta “Aseguramiento y
colocacion de emisiones” en concepto de un aseguramiento llevado a cabo con una empresa del grupo
(ningln importe por este concepto durante el ejercicio 2021) ~ véase Nota 17-.

i mi atisf

La composicién del saldo de este capitulo de la cuenta de

2022 y 2021 se muestra a continuacion:

pérdidas y ganancias, correspondiente al ejercicio

Comisiones cedidas a otras entidades

Miles de Euros
2022 2021
34 1.197,
34 1.197
—

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad ha registrado un importe de 34 miles de euros por la colaboracién
en la prestacidn del servicio de colocacion y aseguramiento de instrumentos financieros (1.197 miles de
euros por este concepto durante el ejercicio 2021), correspondiendo un importe de 9 miles de euros a
servicios prestados por entidades del Grupo Alantra (1.058 miles de euros por este concepto en el ejercicio

2021) -véase Nota 17-.

21. Gastos de personal

a) Composicion

La composicién del saldo de este capitulo de la cuenta de perdidas y ganancias correspondiente a los
ejercicios 2022 y 2021, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2022 2021
Sueldos y gratificaciones 1.384 2.283
Cuotas a la Seguridad Social 260 314
Indemnizaciones por despidos 64 47
Otros gastos de personal 73 48
1.781 2.692

El importe de las remuneraciones pendientes de pago al 31 de diciembre de 2022 asciende a 444 miles
de euros (1.162 miles de euros al 31 de diciembre de 2021) que se incluyen en el capitulo “Otros
Pasivos” del pasivo del balance (véase Nota 10).

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 Ia Sociedad provisiona dentro de la cuenta “Provisiones para riesgos
- Provisiones para pensiones y obligaciones similares” un saldo de 113 y 91 miles de euros
respectivamente en concepto de unag provisién por contingencias de terminacidon de relaciones
laborales correspondiente a la sucursal de Italia.
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b) Ndimero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad, durante el ejercicio 2022 y 2021, asi como la
distribucion por categorias profesionales y por sexo, al cierre de dicho ejercicio, se muestra a
continuacién:

2022 2021
Miles de Euros __| Ndmero Miles de Euros Numero
Empleados al Cierre del Ejercicio Medio de Empleados al Cierre del Ejercicio Medio de
Mujeres Hombres Total Empleados | Mujeres Hombres Total Empleados
Alta Direccién - - - - - - -
Técnicos 1 10 11 11 3 10 13 11
Administrativos 2 - 2 1 - - - -
3 10 13 12 3 10 13 11

Durante los ejercicios 2022 y 2021, la Sociedad no ha tenido personal empleado con una discapacidad
mayor o igual al 33%.

22. Gastos generales v Contribuciones e impuestos
a) Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los
ejercicios 2022 y 2021, es el siguiente:

Miles de Euros
2022 2021
Alquileres de inmuebies e instalaciones 36 3
Comunicaciones 22 19
Sistemas informaticos - 1
Suministros 42 25
Publicidad y propaganda 108 94
Representacién y desplazamiento 110 87
Otros servicios de profesionales independientes 116 469
Resto de gastos 499 566
933 1.264
Contribuciones e impuestos 45 89
978 1.353

El saldo de la cuenta “Alquileres de inmuebles e instalaciones” del detalle anterior incluye integramente
los importes devengados por arrendamientos de vehiculos en los ejercicios 2022 y 2021,

La variacion producida durante el ejercicio respecto a la cuenta “Otros servicios de profesionales
independientes” del detalle anterior se debe a la reduccion de los ingresos generados por la Sociedad
durante el ejercicio.

El saldo de la cuenta “Resto de gastos” del detalle anterior incluye los gastos correspondientes a la
prestacion de servicios de administracién por Alantra Partners, S.A., durante los ejercicios 2022y 2021,
que han ascendido a 21 miles de euros en ambos ejercicios, que se encuentran pendientes de pago al
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cierre de dicho ejercicio en el saldo del epigrafe “Deudas con particulares - Otros débitos” del pasivo
del balance (22 miles de euros al 31 de diciembre de 2021) -véanse Notas 12y 17-.

Adicionalmente, el saldo de la cuenta “Resto de gastos” del detalle anterior del ejercicio 2021 incluia
gastos repercutidos por Alantra, s.r.l. a la Sociedad que ascendia a 323 miles de euros,

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio por todos estos conceptos se incluyen en el
capitulo “Resto de pasivos” del pasivo del balance (véase Nota 10).

b) Otra informaciéon

Incluido en el saldo de la cuenta “Otros servicios de profesionales independientes” del detalle anterior,
se recogen los honorarios satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de auditoria
correspondientes a los ejercicios 2022 y 2021, dnico servicio prestado por el auditor, que ha ascendido
a 13 miles de euros en ambos ejercicios. Adicionalmente, el auditor, durante el ejercicio 2022 y 2021,
percibi6 2 miles de euros por otros servicios relacionados con la auditoria,

Informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en
operaciones comerciales

A continuacidn, se facilita al 31 de diciembre de 2022, la informacion requerida por la Disposicién final
segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital
para la mejora del gobierno corporativo (que a su vez modifica la Ley 15/2010, de 5 de julio, de

modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra
la morosidad en las operaciones comerciales):

009615616

Dias

2022 2021
Periodo medio de pago a proveedores 19,33 18,50
Ratio de operaciones pagadas 18,87 17,46
Ratio de operaciones pendientes de pago 38,30 32,09

Miles Euros

2022 2021
Total pagos realizados 510 1.268
Total pagos pendientes 12 96

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han
tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones
de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucidn,
a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las
partidas “Deudas con intermediarios financieros - Otras deudas” y “Deudas con particulares - Otros
deébitos” del pasivo corriente del balance de situacién y con independencia de cualquier financiacién
por el cobro anticipado de la empresa proveedora.
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A continuacidn, se detalla el volumen monetario y nimero de facturas pagadas dentro del plazo legal

establecido:
2022
Volumen monetario (miles de euros) 372
Porcentaje sobre el total de pagos 73%
realizados
Ntimero de facturas 413
Porcentaje sobre el total de facturas 81%

El plazo méximo legal de pa
29 de diciembre, por la que
comerciales, es de 30 dias.

go aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2022 segun la Ley 3/2004, de
se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
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Alantra Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad
Unipersonal)

Informe de Gestién del
Ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2022

Situacién de la Sociedad y evolucién de los mercados

Evolucién durante el ejercicio

Tras la crisis del Covid-19 en 2020, el afio 2021 fue un afio mejor para la bolsa espafiola. Sin embargo, el
afio 2022 ha estado marcado por la invasidn de Ucrania por parte de Rusia, lo cual ha propiciado una
subida de la inflacidn global a niveles récord de los dltimo 40 afios, asi como un endurecimiento agresivo
de las politicas monetarias por parte de los principales bancos centrales del mundo. En concreto, el
principal indice espafiol, el IBEX35, que llegd a caer un 16% en el afio 2020 Yy se recuperd un 8% en 2021,
ha vuelto a caer casi un 6% en 2022. Dicho esto, el indice espafiol ha tenido un comportamiento relativo
mejor que otros indices europeos en el afio 2022 (Euro Stoxx 50 -11.7%, CAC40 -9.5%, DAX -12.4%,
MIB -13.3%), consistente con la recuperacién macro mas répida y el mayor peso del sector financiero en
Espafia en un entorno en el que los tipos de interés han abandonado un largo periodo en territorio negativo.
De hecho, el PIB en Espafia habia caido un 11.3% en el afio 2020, muy superior a la caida media en la
Eurozona de casi el 5%, ha crecido un 5.5% tanto en 2021 como en 2022 (vs. +5.2% & +3.9%), estando
apenas un 1% por debajo de los niveles pre-Covid, niveles que ya han sido superados por otros paises
europeos. Después de varios afios de mejor comportamiento y 12 aflos de subidas consecutivas, el
mercado americano ha caido fuertemente en 2022 (S&P -19.4%, Nasdaqg 100 -33%)

La reciente crisis en el sector bancario, originados con la quiebra del Silicon Valley Bank, y que se han
extendido al resto de bancos regionales en Estados Unidos, y gue han agravado y propiciado la caida de
Credit Suisse en Europa, no vienen sino a dificultar el camino de la recuperacion econdmica, asi como la
pelea de los bancos centrales contra la inflacién. En realidad, los mercados estén anticipando una pausa
en el proceso de subidas de tipos ante las tensiones financieras propiciadas por la crisis del sector bancario,

la posible restricci6n del crédito que puede conllevar, asi como la traslacién de los mayores costes
financieros a la economia real.

De acuerdo con los datos del principal operador BME, los volumenes negociados en acciones espafiolas
durante 2022 cayeron un 4% hasta los EUR 362bn, consistente con la caida de la capitalizacidn bursatil
del universo de compafiias cotizadas en Espafia en el entorno del 5% hasta niveles algo por encima de
EUR1trn. Esto viene tras una caida del 12%, 9%, 20% y del 10% en los afios 2021, 2020, 2019 y 2018
respectivamente, llevando dichos volimenes al minimo desde el afio 1999, El numero de negociaciones
intermediadas ha caido un 13.7% en 2022, y la cuota de mercado de BME ha caido hasta el 67%. Un afio
mas el ejercicio cerrado no ha sido satisfactorio para el mercado de acciones espafiolas ni para sus agentes.
De hecho, 2022 no ha sido un buen afio en términos de flujos de inversién y financiacién en acciones,
aunque si se ha observado una recuperacion en términos de salidas a Bolsa desde una base muy baja. El
nimero de empresas cotizadas en BME ha caido desde las 2,585 en 2021 hasta las 1,498 al cierre de
2022, sobre todo por la fuerte caida del numero de SICAVs ante el nuevo entorno regulatorio y fiscal. Por

otro lado, las empresas cotizadas en la bolsa espafiola han pasado de 124 a 121, mientras que las incluidas
en BME Growth han pasado de 127 a 135.

En el campo regulatorio, 2022 ha sido en Espafia el quinto afio de la implantacion de MIFID 2/ MiFIR. Si
bien, la percepcidn general es que dichas normativas han aportado un avance positivo en cuestiones como
proteccién del inversor, bajada de costes para los usuarios de los mercados, mejoria de la necesaria
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transparencia, o perfeccionamiento de la gestidn de los conflictos de interés con los clientes, también han
tenido efectos colaterales no esperados y de gran importancia para las empresas de servicios de inversion,
como una forzada nivelacién de comisiones a la baja, concentracion del negocio de ejecucién en entidades
globales, o un incremento de gastos de muy dificil digestién para las pequefias y medianas entidades.

Alantra Capital Markets, Saciedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal) - en adelante, la Sociedad, se
constituyd el 11 de marzo de 2016, bajo la denominacién de Nmds1 Capital Markets, Sociedad de Valores,
S.A. (Sociedad Unipersonal). Durante el ejercicio 2021 la Sociedad participéd en una transaccién en
mercados cotizados y/o regulados, salida a bolsa de Acciona Energia, realizada en Espafia.

La Sociedad tiene una sucursal en Italia. Dicha sucursal ha firmado acuerdos para prestar servicios de
asesoramiento en dos operaciones de mercado de capitales (ECM), en concreto, en dos salidas a bolsa,
realizando en una el rol de Global Coordinator asi como de Nomad y en otra el rol de Joint Bookrunner,
Asimismo continda prestando servicios de Corporate Broking sobre compafiias cotizadas italianas, asi
como la venta de research. Para el ejercicio 2023 esta prevista la participacién en varios mandatos para

asesorar en salidas a bolsa, aunque el calendario previsto puede verse alterado por las condiciones de
mercado.

Adicionalmente, la sociedad ha prestado servicios de asesoramiento en una operacion de mercado de
capitales (ECM) en Francia, habiendo participado en una OPA de exclusién realizada por Montefiore
Investment y Pléiade Investissement sobre Generix, en un contexto en que apenas ha habido pocas
operaciones de mercado de capitales.

El beneficio neto de la Sociedad ascendié a 1.491 miles de euros en el ejercicio 2022 (frente a un beneficio
neto de 840 miles de euros en el ejercicio 2021). Asimismo, la Sociedad cuenta con unos recursos propios
y liquidez por encima de lo exigido por la normativa de aplicacién a las Sociedades de Valores.

Evolucidn previsible de la Sociedad

La mayoria de los indicadores macro contintian en la direccién correcta y asi se ha notado en el comienzo
del ejercicio 2023 con subidas de los precios de las acciones y los bonos. El riesgo de recesién contintia a
la baja y hay signos durante el Gltimo trimestre del 2022 de moderacién en los precios y en la presién
salarial, en comparacién con los datos del primer semestre del afio. La actividad econémica muestra signos
de recuperacién, no obstante, siguen existiendo riesgos en las principales economias de mundo. Con
respecto la economia estadounidense existe el riesgo de aceleracion de la demanda y presiones
inflacionistas si se relajan las condiciones financieras, lo que daria lugar a nuevas subidas de tipos. En la
Eurozona, los niveles de actividad no apuntan a una recesién sino a la recuperacion de la economia
europea, no obstante, existen riesgos de presidn inflacionista en los salarios que podrian dar lugar a
nuevas subidas de los tipos de interés por el Banco Central Europeo por encima de los esperado y esto
aumentaria significativamente el riesgo de recesion en el segundo semestre del afio 2023. Por ultimo,
respecto la economia asidtica, se espera una fuerte recuperacion en el 2023 tras el fin de los
confinamientos por COVID-19 en China y la estabilidad de macroeconémica de estos paises con una
inflacién relativamente baja y niveles de déficit moderados.

Al igual que el ejercicio 2022 estuvo marcado por las continuas intervenciones de los Bancos centrales
adoptando medidas de subidas de tipos de interés con el objetivo de controlar la tendencia alcista de la
inflacién, los indices bursatiles sufrieron una fuerte correccién tras un aflo que cerrd con subidas
generalizadas, con muchos de sus valores en maximos histéricos y los mercados europeos cerrando su
segundo mejor afioc desde 2009. El afio 2023 se presenta con el reto de ser otro afio de altibajos para los
inversores y la actividad de M&A y ECM. Es probable que la primera mitad siga estando marcada por la
incertidumbre. La situacién macroeconémica y geopolitica seguirdn empujando a la correccién de las
valoraciones y los volimenes méximos de 2021. Esta situacién ha provocado que la visibilidad sobre la
evolucidn de los resultados de la Sociedad para lo que queda de afo sea todavia reducida. Reiteramaos
nuestro convencimiento en que la Sociedad puede aportar gran valor afiadido a las compafiias de tamafio



= 009615620

CLASE 82

mediano en blsqueda de alternativas de financiacién, y por ello, la Sociedad tiene previsto continuar el
buen desarrollo de sus actividades durante el ejercicio 2023.

Actividades en materia de Investigacién y Desarrollo

Dado su objeto social la Sociedad no desarrolla actividad alguna relacionada con la investigacion y el
desarrollo.

Adquisicién de acciones propias

La Sociedad no ha efectuado adquisiciones o enajenaciones de acciones propias durante el ejercicio 2022,
ni mantenia acciones propias en autocartera al cierre de dicho ejercicio.

Informe sobre la actividad medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacidn con el patrimonio,
la situacidn financiera y los resultados de la misma. Por este motive, no se incluyen desgloses especificos
en este informe de gestién respecto a informacién de cuestiones medioambientales, lo que no
necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en el asesoramiento en
operaciones corporativas y blsqueda y colocacién de paquetes de valores en mercados secundarios en el
marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta destinado a la consecucién
de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestidn de los riesgos de mercado, crédito,
y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por el Real Decreto Legislativo 4/2015,
de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, por el
Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre régimen juridico de las empresas de servicios de

inversién y por las correspondientes circulares emitidas por la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores.

Objetos y politicas de gestién del riesgo de la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta destinado a la consecucién de
su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito y liquidez
asi como el riesgo de flujos de caja de acuerdo, fundamentalmente, a los limites y coeficientes establecidos
por la normativa vigente para Sociedades de Valores.

Principales riesgos del negocio

La Sociedad dispone de un sistema de control interno englobado dentro de los procedimientos y politicas
de actuacién generales adecuados a su nivel de actividad vy que permiten una adecuada gestion de los
riesgos que le son propios.
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Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

Al 31 de diciembre de 2022 el periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad ascendia a 19,33 dias
(véase Nota 22.b) de la memoria adjunta).

Hechos posteriores

Nada que resefiar distinto de lo mencionado en las Notas de la memoria adjunta.



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién, D. Xavier Pujol Tobefia, para hacer constar
que tras la formulacion de las cuentas anuales y el informe de gestién de Alantra Capital Markets, Sociedad de
Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal) correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2022, por el
Consejo de Administracion en la sesién del 31 de marzo de 2023, con vistas a su verificacion por los Auditores
de la Compaiiia y posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas, los miembros del Consejo de
Administracién han procedido a suscribir el presente Documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta
de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de
gestion, en hojas de papel timbrado, cuya numeracién se detalla en el Anexo, firmando cada uno de los sefiores
Consejeros cuyos nombres y apellidos constan en el presente documento.

Madrid, 31 de marzo de 2023

El Secretario Consejero del Consejo de Administracién

Fdo.: Xavier Pujol Tobefia

El Presidente del Consejo de Administracién

Fdo.: Jacobo Llanza Figueroa

Consejeros:

Fdo.: Francisco Ignacio de Céceres Cabrero Fdo.: Miguel Hernandez Maestro



ANEXO

El presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado
de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestién de Alantra Capital
Markets, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal), correspondientes al ejercicio cerrado el 31
de diciembre de 2022, se compone de 47 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciados
con la numeraciéon 009615575 al 009615621, ambos inclusive, habiendo estampado sus firmas los
miembros del Consejo de Administracion en la diligencia adjunta firmada por mi en sefal de
identificacion.

Madrid, 31 de marzo de 2023

Fdo.: D. Xavier Pujol Tobefia
Secretario Consejero



