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A los Accionistas ACAPITAL BB AGENCIA DE VALORES, S.A.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de ACAPITAL BB AGENCIA DE VALORES, S.A.,
(la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondiente al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, |la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre
de 2023, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuenias anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segiin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seg(in nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Hemos determinado que no existen aspectos relevantes a incluir en nuestro informe.

Parrafo de otras cuestiones

Las cuentas anuales abreviadas presentan un formato de balance, cuenta de pérdidas y ganancias y
estado de cambios en el patrimonio neto, de acuerdo a las disposiciones legales establecidas por la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio finalizado a 31 de
diciembre de 2023, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del
informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como
evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestidn son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio finalizado a 31
de diciembre de 2023 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores en relaciéon con las cuentas
anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
0 error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con fa normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mads elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdéneas, o la elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control intemno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.
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- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

Barcelona, 15 de abril de 2024
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0.- CONSIDERACIONES PREVIAS: ENTRADA EN VIGOR DE LA CIRCULAR 1/2021, DE 25 DE MARZO
DE LA CNMV Y DEROGACION DE LA CIRCULAR 7/2008 DE 26 DE NOVIEMBRE DE LA CNMV

Como ya se indicd en el ejercicio anterior 2022 y tal y como se indica en la exposicion de motivos de esta
circular, la finalidad basica fue modificar el régimen contable de ciertas entidades sujetas a la supervisién de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) de manera que, con caracter general, les resulte aplicable
por remisién el marco contable general establecido a través de la habilitacion normativa recogida en la
disposicion final primera de la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y adaptacion de la legislacion mercantil
en materia contable para su armonizacion internacional con base en la normativa de la Union Europea, que se
concreta en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el
Plan General de Contabilidad de PYMES aprobado por el Real Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre, y las
Normas para la Formulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1159/2010,
de 17 de septiembre.

Las entidades a las que resulta de aplicacion esta circular son las empresas de servicios de inversion, las
sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva y las sociedades gestoras de entidades de tipo
cerrado, asi como los grupos consolidables de empresas de servicios de inversion (en adelante, ESI, SGIIC,
SGEIC y GC ESI).

Dado el tamafio de la mayoria de las entidades sujetas, y sobre todo la reducida complejidad de las
actividades que con caracter general desarrollan, se ha estimado conveniente realizar una remisiéon genérica
al PGC, en cuanto a normas contables, y establecer unos criterios especificos para la elaboracion vy
presentacion de las cuentas anuales, manteniendo y simplificando en su caso los modelos de estados
reservados financieros que ya se venian remitiendo periédicamente a la CNMV.

Las empresas de asesoramiento financiero que cumplan las condiciones establecidas en el articulo 2 del Real
Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre, en consideracion al caracter limitado de su actividad, podran optar
por aplicar el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas (PGC PYME) que se aprueba
en dicha norma.

Se realizan modificaciones en los estados a presentar para adaptarlos a la nueva clasificacién de instrumentos
financieros introducida por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se modifican el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre; el Plan General de Contabilidad
de Pequenas y Medianas Empresas aprobado por el Real Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre; por el que,
entre otros, se adapta parcialmente al contenido de la NIIF 9, sobre instrumentos financieros.

En cuanto a la memoria de las cuentas anuales, se ha considerado oportuno seguir el modelo propuesto por el

PGC, sin perjuicio de la posibilidad de incorporar en el futuro determinados contenidos que resulten de interés
en consideracion a la actividad propia de las entidades sujetas a esta circular
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1.- BALANCE SITUACION CERRADO A 31 DICIEMBRE 2023

Se expone el Balance de Situacién 2023 y 2022 segun el modelo determinado por la Circular 1/2021, de 25 de
marzo de la CNMV.

NOTA EJERCICIO 2023 EJERCICIO 2022
ACTIVO
MEMORIA | CLAVE | IMPORTE | CLAVE IMPORTE
1. Tesoreria 0010 718,45 | 0010 753,43
1.1. Caja 5.1 0020 718,45 | 0020 753,43
2. Créditos aIntermediarios 5.1 0040 |168.402,08| 0040 76.703,02
2.1. Depositos a la vista 0050 40.332,81 | 0050 13.769,75
2.5. Otros créditos 0140 |128.069,27 | 0140 62.933,27
2.7. Ajustes por valoracion (+/-) 5.2 0160 0160
3. Crédito a particulares 5.1 0200 23.500,33 | 0200 70.447,08
3.3. Otros créditos y anticipos 5.1.a 0230 23.500,33 | 0230 70.447,08
3.6. Ajustes por valoracion (+/-): 5.2 0280 0280
4. Valores representativos de deuda 0320 0320
g.e I:;I;::lones vencidas pendientes 0460 0460
6. Acciones y participaciones 5.1 0470 600,00 | 0470 600,00
7. Derivados 0600 0600
8. Contratos de seguros vinculados a
pensiones 0670 0670
9. Inmovilizado material 4.2 0680 7.675,01 | 0680 7.033,80
9.1. De uso propio 0690 7.675,01 | 0690 7.033,80
10. Inmovilizado intangible 41 0750 0750
10.2. Aplicaciones informaticas 0770 0770
11. Activos fiscales 0800 984,57 | 0800
11.1. Corrientes 0810 0810
11.2. Diferidos 0820 984,57 | 0820
12. Periodificaciones 0830 4.158,06 | 0830 3.779,00
12.2. Otras periodificaciones 0850 4.158,06 | 0850 3.779,00
13. Otros activos 0860 56.994,95 | 0860 60.559,76
13.1. Administraciones ptblicas 8.1 0870 0870
13.3. Otros activos 0890 56.994,95| 0890 60.559,76
TOTAL ACTIVO 0900 |263.033,45| 0900 219.876,09
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Ejercicio 2023 ACAPITAL BB AGENCIA DE VALORES S.A. DX
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NOTA EJERCICIO 2023 EJERCICIO 2022
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
MEMORIA | CLAVE | IMPORTE | CLAVE | IMPORTE
1. Deudas con Intermediarios
financieros 0910 26.199,37 | 0910 24.420,39
1.1. Préstamos y créditos 6.2 0920 26.199,37 | 0920 24.420,39
2. Deudas con particulares 1020 1020
3. Depositos en efectivo en garantia
de operaciones 1130 1130
4. Crédito de valores al mercado por
ventas al contado diferidas 1180 b
5. Deudas por ventas en corto y
valores recibidos en préstamo 1190 1190
6. Otros pasivos a valor razonable 1230 1230
7. Derivados 1240 1240
8. Empréstitos 1310 1310
9. Pasivos subordinados 1320 1320
10. Provisiones para riesgos 1330 1330
11. Pasivos Fiscales 1380 1380
11.1. Corrientes 1390 1390
11.2. Diferidos 1400 1400
12. Pasivos asociados con activos 1410 1410
no corrientes para la venta
13. Periodificaciones 1420 1420
14. Otros pasivos 6 1460 99.171,52 | 1460 61.893,38
14.1. Administraciones publicas 8.1 1470 38.014,95| 1470 34.045,80
. oltg'egé%? deudas ho relacionadas 6.1 1500 | 61.156,57 | 1500 27.847,58
15. Capital con naturaleza de pasivo 1510 1510
financiero
TOTAL PASIVO 1520 | 123.370,89 | 1520 86.313,77
16. Fondos propios 7 1530 | 137.662,56 | 1530 133.562,32
16.1. Capital 71 1540 |125.000,00 | 1540 125.000,00
16.2. Prima de emisién 1570 1570
16.3. Reservas 7.2 1580 1580
16.4. Valores propios () 1620 1620
16.5. Resultados de ejercicios
anteriores (+/-) 7.3 1630 | 19608,14| 1630 -6.842,58
16.5.1. Remanente 1640 54.001,33 | 1640 55.171,79
__16.5.2. Resultados negativos de 1650 | -73.609,47 | 1650 -62.014,37
ejercicios anteriores (-)
16.6. Otras aportaciones de socios 7.4 1660 38.000,00 | 1660 27.000,00
16.7. Resultado del ejercicio (+/-) 7.5 1670 -5.729,30 | 1670 -11.595,10
16.8. Dividendos y retribuciones (-) 1680 1680
1_6.9. C_)tros instrumentos de 1690 1690
patrimonio neto
17. Ajustes valoracion en patrimonio
neto (+/-) 1700 1700
18. Subvenciones, donaciones y
legados recibidos 1770 1770
TOTAL PATRIMONIO NETO 1780 | 137.662,56 | 1780 133.562,32
NoTor PASIVO Y PATRIMONIO 1790 | 263.033,45 | 1780 219.876,00
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Se expone, las cuentas de riesgo y compromiso de 2023 y 2022 segun el modelo determinado por la Circular
1/2021, de 25 de marzo de la CNMV.

CUENTAS DE RIESGO Y NOTA EJERCICIO 2023 EJERCICIO 2022

COMPROMISO MEMORIA | CLAVE | IMPORTE | CLAVE | IMPORTE

1. Avales y garantias concedidas 5.1 1800 16.000,00 | 1800 | 16.000,00
1.2. Activos afectos a garantias

propias o de terceras 10.2.2 1850 16.000,00 | 1850 | 16.000,00

2. Otros pasivos contingentes 1880 1880

3. Valores propios cedidos en

préstamo 1890 1890

4. Compromisos de compras de

valores a plazo 1930 1930

5. Compromisos de ventas de

valores a plazo 1970 1970

6. Desembolsos comprometidos por 2010 2010

aseguramiento de emisiones

7. Ordenes propias sobre valores

pendientes de ejecutar 2080 2080

8. Derivados financieros 2110 2110

9. Préstamo de valores al mercado 2380 2380

10. Crédito concedido a clientes por 2410 2410

operaciones de valores

11. Activos adquiridos en nhombre

propio por cuenta de terceros 2440 2440

12. Otras cuentas de riesgo y 2450 2450

compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y

COMPROMISO 2460 16.000,00 | 2460 | 16.000,00

NOTA EJERCICIO 2023 EJERCICIO 2022
OTRAS CUENTAS DE ORDEN

MEMORIA | CLAVE | IMPORTE | CLAVE | IMPORTE
1. Disponible no condiclonado a la 6.2 2470 | 3.800,63| 2470 | 557961
vista en entidades de crédito
2. Ordenes de clientes de compra de
valores pendientes de liquidar 2480 2480
3. Ordenes de clientes de venta de
valores pendientes de liquidar 2520 2520
4. Depositos de instrumentos
financieros (valor de mercado) 2560 2560
5. Instrumentos financieros propios
y de terceros en poder de otras 2600 2600
entidades (valor de mercado)
6. Préstamo de valores recibidos 2630 2630
7. Carteras gestionadas 2670 2670
8. Garantias depositadas por
terceros en otras entidades 2740 2740
financieras por crédito al mercado
9. Actl\_los en suspenso 2770 2770
regularizados
10. Productos vencidos y no
cobrados de activos dudosos 2780 2780
11. Garantias recibidas de clientes
sobre crédito a particulares 2790 2790
12. Otras cuentas de orden 2800 2800
TOTAL OTRAS CUENTAS DE
ORDEN 2810 3.800,63 | 2810 5.579,61
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 2820 19.800,63 | 2820 | 21.579,61
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Ejercicio 2023 ACAPITAL BB AGENCIA DE VALORES S.A.

MEMORIA ABREVIADA

2. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CERRADA A 31 DICIEMBRE 2023

Se expone las Cuentas de Pérdidas y Ganancias de 2023 y 2021 segun el modelo determinado por la Circular

1/2021, de 25 de marzo de la CNMV.

NOTA EJERCICIO 2023 EJERCICIO 2022
DEBE MEMORIA | CLAVE IMPORTE CLAVE IMPORTE
:ihalr;ﬁ;?zzs y cargas asimiladas de los pasivos 0010 0010
2. Comisiones y corretajes satisfechos 0180 274.469,99 | 0180 272.723,40
otra32é6ﬁtida%g?i8iones cedidas a representantes y a 10.3 0240 160.056,39 | 0240 239.446,09
2.7. Otras comisiones 0250 114.413,60 | 0250 33.277,31
3. Pérdidas en inversiones financieras 0260 0260
:étivz:r;ijrlg?‘scg:(r):eterloro del valor de los 0500 0500
4.2. Instrumentos de capital 10.4.4 0520 0520
5. Pérdidas por diferencias de cambio 0530 0530
Gastos de personal 0540 260.229,07 | 0540 234.637,22
6.1. Sueldos y gratificaciones 9.2 0550 223.134,52| 0550 206.099,79
6.2. Cuotas a la Seguridad Social 10.4 0560 29.371,94 | 0560 28.537,43
6.5. Indemnizaciones por despidos 0590 7.723,51 | 0590
6.6. Gastos de formacién 0600 0600
7. Gastos generales 0630 202.915,46 | 0630 309.029,25
7.1.  Alguileres de inmuebles e instalaciones 9.4-10.2 0640 52.043,76 | 0640 62.344,00
7.2.  Comunicaciones 0650 3.425,73 | 0650 2.028,00
7.3.  Sistemas informaticos 0660 30.907,81 | 0660 30.497,35
7.4. Suministros 0670 2.238,52| 0670 3.934,07
7.5. Conservacién y reparacion 0680 590,30 | 0680 693,79
7.6. Publicidad y propaganda 0690 15.825,41 | 0690 27.589,37
7.7. Representacién y desplazamiento 0700 2.277,25| 0700 2.721,21
- de;gn%ieﬁggs servicios de profesionales 0730 67.427,62| 0730 145.452,58
7.11. Resto de gastos 0740 28.179,04 | 0740 33.768,88
8. Otras cargas de explotacion 8.2.6 0750 20.000,00 | 0750 20.000,00
e Aportaciones al Fondo de Garantia de 1043 | 0760 20.000,00| 0760 20.000,00
9. Contribuciones e impuestos 8.2.6 0780 4.971,69| 0780 17.144,12
10. Amortizaciones 0790 1.395,48 | 0790 2.042,14
10.2. Mobiliario, instalaciones y vehiculos 4.2 0810 1.395,48 | 0810 1.137,63
10.4. Activos intangibles 4.1 0830 0830 904,51
:il 'a :;g:gisas por deterioro de valor de activos no 0840 0840
11.1.  Inmovilizado material 0850 0860
11.2.  Activos intangibles 0860 0860
11.3. Resto 824 | o870 0870
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Ejercicio 2023 ACAPITAL BB AGENCIA DE VALORES S.A. XXX
MEMORIA ABREVIADA
DEBE NOTA EJERCICIO 2023 EJERCICIO 2022
MEMORIA | CLAVE IMPORTE CLAVE IMPORTE
12. Dotaciones a provisiones para riesgos 0880 0880
13. Otras pérdidas 0910 0910
14. Impuesto sobre beneficios del periodo 8.2 0970 -984,57 | 0970
15. Resultado de actividades interrumpidas 0980 0980
(neto)
16. Resultado neto (+/-) 0990 -5.729,30 | 0990 -11.595,10
HABER NOTA EJERCICIO 2023 EJERCICIO 2022
MEMORIA | CLAVE IMPORTE CLAVE IMPORTE
1. _In!ereses, dividem'ios y 'rendi[nientos 10.5.1.5 1000 1,95| 1000 9,22
asimilados de los activos financieros
1.2 Intermediarios financieros 1020 1,95 1020 9,22
2. Comisiones percibidas 10.5 1280 752.266,77 | 1280 840.864,88
_ 2.1.  Tramitacion y ejecucion de érdenes de 1290 249.823.99| 1290 231.679,55
clientes para compraventa de valores
23 Comermahzamon de Instituciones de 1450 212.216,43| 1450 320.933,66
Inversion Colectiva
2.6.  Asesoramiento en materia de inversion 1480 133.372,56 | 1480 224.556,15
. 2.11 . Com|S|o,n_e§ por elaboracu’)n de informes 1530 1530
de inversiones y analisis financieros
2.12. Otras comisiones 1540 156.853,79 | 1540 63.695,52
3. Ganancias en inversiones financieras 1550 1550
4_. Requperaciont_es de valor de activos 1800 1800
financieros deteriorados
5. Ganancias por diferencias de cambio 1830 1830
6. Otros productos de explotacion 1840 1840
7_. Requperacion_es de valor de activos no 1850 1850
financieros deteriorados
8. Recuperacion de provisiones para riesgos 5.1.a 1890 5.000,00 | 1890 3.106,93
9. Otras ganancias 1920 1920
10. Ganancias de actividades interrumpidas 1980 1980
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Ejercicio 2023 ACAPITAL BB AGENCIA DE VALORES S.A. DX
MEMORIA ABREVIADA

A continuacion, se expone la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2023
y 2022 concordado a Nivel 1 con el modelo determinado en la circular 1/2021 de la CNMV

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIOS 2023 Y 2022 CERRADOS AL 31 DE

DICIEMBRE
CUENTA PERDIDAS CUENTA PERDIDAS CLAVE
GANANCIAS 2023 GANANCIAS 2022
HABER DEBE HABER DEBE

DEBE

1. Intereses cargas asimiladas de pasivos financieros 0010
2. Comisiones corretajes satisfechos 274.469,99 272.723,40 0180
3. Pérdidas inversiones financieras 0260
4. Pérdidas deterioro valor activos financieros 0500
5. Pérdidas diferencia de cambio 0530
6. Gastos de personal 260.229,97 234.637,22 0540
7. Gastos generales 202.915,46 309.029,25 0630
8. Otros gastos de explotacion 20.000,00 20.000,00 0750
9. Contribuciones e impuestos 4.971,69 17.144,12 0780
10. Amortizaciones 1.395,48 2.042,14 0790
11. Pérdidas deterioro valor activos no financieros 0840
12. Dotaciones provisiones para riesgos 0880
13. Otras pérdidas 0910
14. Impuesto sobre beneficios periodo -984,57 0970
15. Resultado actividades interrumpidas (neto) 0980
16. Resultado neto (+/-) -5.729,30 -11.595,10 0990
HABER

1. Intereses, dividendos rdtos.asimilados activos 1,95 9,22 1000
2. Comisiones percibidas 752.266,77| 840.864,88 1280
3. Ganancias en inversiones financieras 1550
4. Recuperacion valor activos finan.deteriorados 1800
5. Ganancias diferencias cambio 1830
6. Otros productos de explotacién 1840
7. Recuperaciones valor activos no financ.deterio. 1850
8. Recuperacion provisiones para riesgos 5.000,00 3.106,93 1890
9. Otras ganancias 1920
10. Ganancias actividades interrumpidas 1980
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Ejercicio 2023 ACAPITAL BB AGENCIA DE VALORES S.A. DX
MEMORIA ABREVIADA

3. ESTADOS ABREVIADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS EJERCICIOS Y ESTADOS
ABREVIADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO EJERCICIOS TERMINADOS EN 2023 Y 2022

A) Estado abreviado de ingresos y gastos reconocidos ejercicios 2023 y 2022.

Importe 2023 | Importe 2022

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS -5.729,30 -11.595,10
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO

I. Por valoracién de instrumentos financieros

Il. Por coberturas de flujos de efectivo

Ill. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes

V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para venta

VI. Diferencias de conversion

VII. Efecto impositivo
B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN PATRIMONIO
NETO (l+ll+...+V

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
VIII. Por valoracién de instrumentos financieros

IX. Por coberturas de flujos de efectivo

X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

XI. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para venta

XIl. Diferencias de conversién

XIll. Efecto impositivo
C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
(VI+IX+...+XIIT)

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) -5.729,30 -11.595,10

BARCELONA, a 31 de Marzo de 2024 Pag. 9
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Ejercicio 2023 ACAPITAL BB AGENCIA DE VALORES S.A. DX
MEMORIA ABREVIADA

MEMORIA DEL EJERCICIO CERRADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

ACAPITAL BB Agencia de Valores, S.A. es una empresa de servicios de inversion y de asesoramiento de
inversibn a empresas y personas fisicas, tal y como se define en el articulo 143.1 y 143.3 de la Ley del
Mercado de Valores, Real Decreto Legislativo 4/2015 (en adelante la LMV).

La Comision Nacional del Mercado de Valores, por Resolucién de 28 de julio de 2016, autorizé la constitucién
de ACAPITAL BB Agencia de Valores, S.A., n® expediente 2015112392/1. Se constituy6 el 14 de septiembre
de 2016. Hasta el 21 de diciembre 2023 ha tenido su domicilio social y fiscal, en la Av. Diagonal n® 449, Pr. 22,
de Barcelona ciudad, CP 08036 (anteriormente en la Avenida Diagonal, n® 413, 2° 12, de Barcelona ciudad, CP
08008).

Por acuerdo adoptado por la junta de accionistas, desde el 21 de diciembre de 2023, el domicilio social de la
entidad radica en la Cl. Modesto Lafuente n® 47, Loft, Madrid CP 28003. Pendiente de inscripcion en el
Registro Mercantil

No hay sucursales o delegaciones.

Inscrita_en el Re istro Mercantil de Barcelona el 11 de noviembre de 2016. Datos Registrales: Tomo -
FoIio- Hoja- Inscripcion 12.

Cédigo CNAE de la actividad principal, 6612, actividades de intermediacion en operaciones con valores y otros
activos.

Sujeta a lo establecido en el Cédigo de Comercio, la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, las disposiciones del Texto Refundido de la Ley del Mercado de
Valores, Real Decreto Legislativo 4/2015, y por el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre régimen
juridico de las empresas de servicios de inversion y a la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las
Empresas de Servicios de Inversidén y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado, el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el Plan General de Contabilidad de PYMES
aprobado por el Real Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre, y las Normas para la Formulacion de las
Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre.

De conformidad al articulo 22, de sus estatutos sociales, constituye su objeto social: La Sociedad, sin mantener
en deposito fondos o valores mobiliarios de sus clientes, tiene por objeto la prestacion de aquellos servicios de
inversion y servicios auxiliares que, conforme al articulo 143.3 del Texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores, pueden prestar las agencias de valores, a excepcion del servicio auxiliar previsto en la letra a) del
articulo 141 de dicha norma, servicios que se prestaran sobre instrumentos financieros contemplados en el
articulo 2 de dicho Texto refundido de la Ley del Mercado de Valores; asimismo, la Sociedad contempla la
prestacién de dichos servicios de inversion y auxiliares sobre instrumentos no contemplados en el articulo 2 de
dicho Texto refundido de la Ley del Mercado de Valores o la realizacién de otras actividades accesorias que
supongan la prolongacion de su negocio, en los términos previstos en el articulo 142.2 del Texto refundido de
la Ley del Mercado de Valores.

BARCELONA, a 31 de Marzo de 2024 Péagina 12
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Ejercicio 2023

ACAPITAL BB AGENCIA DE VALORES S.A. DX
MEMORIA ABREVIADA

Las actividades desarrolladas por la entidad son las siguientes:

Servicios de inversion:

La recepcién y transmision de érdenes de clientes en relacién con uno o mas instrumentos
financieros, segun dispone el art.140.a) de la LMV.

El asesoramiento en materia de inversion, entendiéndose por tal la prestacion de
recomendaciones personalizadas a un cliente, sea a peticion de este o por iniciativa de la empresa
de servicios de inversién, con respecto a una o mas operaciones relativas a instrumentos
financieros, al margen de comunicaciones de caracter comercial, segun dispone el art.140.g) de la
LMV.

Servicios auxiliares o complementarios

El asesoramiento a empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial y cuestiones afines,
asi como el asesoramiento y demas servicios en relacién con fusiones y adquisiciones de
empresas, segun dispone el art.141.c) de la LMV.

La elaboracion de informes de inversiones y andlisis financieros u otras formas de recomendacion
general relativas a las operaciones sobre instrumentos financieros, segun dispone el art. 141.e) de
la LMV.

Dichos servicios se pueden prestar sobre instrumentos financieros contemplados en el art.2.1
apartados a) ¢) y f) de apartado y en el art.2.2, art.2.3 y art.2.7 de la LMV.

La Sociedad no esta obligada, de acuerdo al art. 42 del Codigo de Comercio, a formular las cuentas anuales
consolidadas por no ser la sociedad dominante de un grupo de sociedades.

Las Cuentas Anuales se formulan a fecha 31 de Marzo de 2024.

El Consejo de Administracion, tanto al cierre del ejercicio 2023 y en la fecha de formulacion de las presentes
cuentas anuales esta formado por 3 miembros:

NOMBRE Y APELLIDOS / RAZON SOCIAL NIF CARGO
JUAN PABLO TUSQUETS TRIAS DE BES Presidente
GISELA TURAZZINI Secretaria
JOAN MARC RIBES ESTRELLA
en calidad de representante de BLACKBIRD WEALTH MANAGEMENT SL Consejero Delegado

El Sr. JOA

N MARC RIBES ESTRELLA, Con NIF - fue nombrado Consejero Delegado en la

escritura fundacional de la entidad,

La Sra. Gisela Turazzini ostenta el cargo de Secretaria del Consejo de Administracion.

El Sr. Augusto Berni Millet, con NIE ERlRIRE ostenta el cargo de Vicesecretario no Consejero.

BARCELONA,
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Ejercicio 2023 ACAPITAL BB AGENCIA DE VALORES S.A. DX
MEMORIA ABREVIADA

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel.

Segun los dispuesto en el articulo 2.1.a) del Real Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre, por el que se
aprueba el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas, de conformidad con la Ley
22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, la entidad esta sujeta al Plan General de Contabilidad y a las
disposiciones establecidas en la Circular 1/2021, de 25 de marzo de la CNMV.

Por tanto, las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2023 han sido formuladas por los administradores a
partir de los registros contables cerrados al 31 de diciembre de 2023, habiéndose aplicado los principios
contables y criterios de valoracién recogidos en la Circular 1/2021, de 25 de marzo de la CNMV.

Los administradores de la Sociedad mediante la formulacion de estas cuentas anuales, en base a la
informacion contable y disposiciones legales anteriormente citadas, declaran que dichas cuentas anuales,
presentan la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera de la Sociedad, de los resultados de sus
operaciones y de los cambios en el patrimonio neto, a 31 de diciembre del 2023, No existen razones
excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado disposiciones legales en materia
contable.

Las cuentas anuales se formulan en EUROS, y en modelo ABREVIADO.
b) Principios contables no obligatorios aplicados.

En la formulacién de estas cuentas anuales no se han aplicado otros principios contables que no fueran los
fijados por el Plan General de Contabilidad u otra disposicién legal vigente.

c) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre.

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los administradores han tenido que utilizar juicios,
estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a los saldos de activos,
pasivos, ingresos y gastos y al desglose de activos y pasivos contingentes a la fecha de emision de las
presentes cuentas anuales.

Dichas estimaciones y las asunciones relacionadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias, cuyos resultados
constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los activos y pasivos que no son
facilmente disponibles mediante otras fuentes. Estas estimaciones y asunciones respectivas se revisan de
forma continua, siendo los efectos de estas revisiones reconocidos en el periodo en el cual se realizan. La
incertidumbre inherente a dichas estimaciones podria conducir a resultados que requieran ajustes a los
valores contables de los activos y pasivos afectados en el futuro.

Se han elaborado los estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento, sin que exista
ningun tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos
en el ejercicio siguiente.

d) Comparacion de la informacion.
Con motivo de la entrada en vigor de la Circular 1/2021 de 25 de marzo de la CNMV el balance y la cuenta de
pérdidas y ganancias de las ESI se ajustan a los modelos de estados financieros establecidos en el Anexo | de

esta circular.

Los estados financieros adjuntos del ejercicio 2022, se presentan comparados con los del ejercicio anterior,
reflejando los datos correspondientes a los ejercicios completos, desde el dia 1 de enero a 31 de diciembre.
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Ejercicio 2023 ACAPITAL BB AGENCIA DE VALORES S.A. DX
MEMORIA ABREVIADA

e) Agrupacion de partidas.

De igual forma, la Circular 1/2021 de 25 de marzo de la CNMV establece que el balance y la cuenta de
pérdidas y ganancias de las ESI recogeran Unicamente las partidas establecidas en dichos modelos de forma
agrupada hasta el segundo nivel de detalle, si bien determinadas partidas del balance, de la cuenta de
pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto, se presentan, en la medida en que sea
significativa, incluyendo informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

f) Elementos recogidos en varias partidas

En la elaboracién de las cuentas anuales no se ha identificado ningiin elemento que haya sido registrado en
dos 0 mas partidas del balance.

g) Cambios en criterios contables.
No se han realizado en el gjercicio 2023, ajustes por cambios de criterios contables.
h) Correccion de errores.

Se indican los importes que con devengo en el ejercicio 2022 y 2021, se han reflejado en las cuentas anuales
del ejercicio 2023, regularizandolos con cargo a resultados de ejercicio anteriores.

Se corresponden a obligaciones devengadas en 2021 y 2022 cuya contabilizacién se ha efectuado en 2023.

Ejercicio Concepto/partida Importe Total
. -90,30
2021 6070/ trabajos otras empresas -500.00 -590,30
2022 6290 otros _servicios 39,09
6270 publicidad 1.250,00
6290/5 servicio prevencion 471,67 1.760,76
TOTAL 1.170,46

El efecto impositivo se refleja en la liquidacién del impuesto sociedades ejercicio 2023 apartado 8.2.2 de la
Memoria.

d) Hechos posteriores al cierre

No se han detectado hechos posteriores al cierre del ejercicio a 31/12/2023 que supongan reformular las
cuentas.

3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las presentes cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de
valoracion contenidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre, la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, el Codigo de
Comercio, la Ley de Sociedades de Capital la Ley del Mercado de Valores, y demas normativa de aplicacion.

Para facilitar la comprensién, la numeracién de los siguientes apartados, se corresponden con los indicados en
las normas de registro y valoracién del Plan General de Contabilidad. Se omiten aquellas normas que no son
aplicables por no existir los hechos econémicos sujetos a las mismas.
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12. DESARROLLO DEL MARCO CONCEPTUAL DE LA CONTABILIDAD.

Las normas de registro y valoracién desarrollan los principios contables y otras disposiciones, incluyen criterios
y reglas aplicables a distintas transacciones o hechos econdémicos, asi como también a diversos elementos
patrimoniales y son de aplicacion obligatoria.

22, INMOVILIZADO MATERIAL

Se reconoce en el balance cumpliendo el criterio de identificabilidad dado que contribuye a la obtencién de
beneficios econdmicos futuros y su coste puede ser valorado con fiabilidad.

Considerado como inmovilizado material de uso propio, se ha valorado inicialmente por su coste equivalente al
precio de adquisicion, sin incluir intereses financieros por aplazamientos de pago ni diferencias por cambio de
divisas, minorado posteriormente por la correspondiente amortizacion acumulada vy, si las hubiere, por las
posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica, racional y lineal en funcién de la vida util de los
bienes y de su valor residual, atendiendo a la depreciacién que normalmente sufren por su funcionamiento,
uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica o comercial que pudiera afectarlos.

A la fecha de cierre de cada ejercicio, la empresa revisa los importes en libros de su inmovilizado material para
determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida de valor por deterioro de valor.
En caso de que exista cualquier indicio, se realiza una estimacién del importe recuperable del activo
correspondiente para determinar el importe del deterioro necesario. Los célculos del deterioro de estos
elementos del inmovilizado material se efectian elemento a elemento de forma individualizada.

Las correcciones valorativas por deterioro se reconocerian como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo material en ejercicios anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable aumentando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
realizado el deterioro.

Los impuestos indirectos que gravan su adquisicién se incluyen en el coste y/o valor si no son recuperables
directamente de la Hacienda Publica.

No se han producido durante el ejercicio partidas que puedan ser consideradas, a juicio de la Administracién
de la entidad, como ampliacién, modernizacién o mejora del inmovilizado material.

52 INMOVILIZADO INTANGIBLE

Se considera un activo como intangible si es identificable, de caracter no monetario y sin apariencia fisica,
controlado por la entidad, para su utilizacién en la producciéon o suministro de bienes y servicios o para otras
funciones.

El inmovilizado intangible se registra por su coste de adquisicién y/o produccion si cumple el criterio de
identificabilidad, valorado inicialmente al precio de adquisicion, sin incluir intereses financieros por
aplazamientos de pago ni diferencias por cambio de divisas, minorado posteriormente por la correspondiente
amortizacién acumulada vy, si las hubiere, por las posibles pérdidas por deterioro de su valor. La Sociedad
reconoce cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de estos activos con origen en
su deterioro. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, si procede,
de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los
aplicados para los activos materiales.

Los activos intangibles se amortizan linealmente en funcién de los afios de vida Util estimada.
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Los impuestos indirectos que gravan su adquisicién se incluyen en el coste y/o valor si no son recuperables
directamente de la Hacienda Publica.

Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se imputan a resultados del ejercicio
correspondiente.

82 ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR.

Se entiende por arrendamiento, cualquier acuerdo, con independencia de su instrumentacion juridica, por el
que el arrendador cede al arrendatario, a cambio de percibir una suma Unica de dinero o una serie de pagos o
cuotas, el derecho a utilizar un activo durante un periodo de tiempo determinado, con independencia de que el
arrendador quede obligado a prestar servicios en relacion con la explotacion o mantenimiento de dicho activo.

La calificacion de los contratos como arrendamientos financieros u operativos depende de las circunstancias
de cada una de las partes del contrato por lo que podran ser calificados de forma diferente por el arrendatario
y el arrendador.

82.1 Arrendamientos operativos

La entidad, en calidad de arrendataria, ha concertado acuerdos con diversos arrendadores el derecho a usar
los locales/activos donde desarrolla la actividad durante un periodo de tiempo determinado, a cambio de una
serie de pagos o cuotas, sin que se trate de un arrendamiento de caracter financiero, pagos que son
considerados gasto del ejercicio en el que los mismos se devenguen, imputandose a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

82.2 Arrendamientos financieros

Al cierre del ejercicio, no hay importes correspondientes a esa categoria de operaciones ni la Sociedad ha
dispuesto en el transcurso del afio 2021 de arrendamientos financieros.

92, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que dan lugar a un
activo financiero en una empresa y simultdneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio
en otra empresa.

92,1 Reconocimiento.

La empresa reconoce un instrumento financiero en su balance cuando se convierte en una parte obligada del
contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo, bien como emisor o como tenedor o
adquirente de aquél.

92,2 Activos financieros.

Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento de patrimonio de otra
empresa, 0 suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo financiero (un instrumento de
deuda), o a intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente favorables.

También se clasificara como un activo financiero, todo contrato que pueda ser o serd, liquidado con los
instrumentos de patrimonio propio de la empresa, siempre que:

- No sea un derivado y obligue o pueda obligar a recibir una cantidad variable de instrumentos de patrimonio
propio.
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- Si es un derivado con posicion favorable para la empresa, puede ser o serd liquidado mediante una forma
distinta al intercambio de una cantidad fija de efectivo o de otro activo financiero por una cantidad fija de los
instrumentos de patrimonio de la empresa; a estos efectos no se incluiran entre los instrumentos de patrimonio
propio, aquellos que sean, en si mismos, contratos para la futura recepcién o entrega de instrumentos de
patrimonio propio de la empresa.

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se incluyen en alguna de las siguientes categorias:
92.2.1 Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por defecto un activo financiero se incluira en esta categoria salvo que proceda su clasificacién en alguna de
las restantes categorias de activos (apartados 2.2, 2.3 y 2.4 de esta norma).

Los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen obligatoriamente en esta categoria.

El concepto de negociacidon de instrumentos financieros generalmente refleja compras y ventas activas y
frecuentes con el objetivo de generar una ganancia por las fluctuaciones a corto plazo en el precio o en el
margen de intermediacion.

Se considera que un activo financiero se posee para negociar cuando, en general, se origine o adquiera con el
propésito de venderlo en el corto plazo y/o existan evidencias de actuaciones recientes para obtener
ganancias en el corto plazo.

Valoracion inicial.

Se valoran por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion,
equivalente al valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracion posterior.

La empresa valorara los activos financieros comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

92,2.2 Activos financieros a coste amortizado.

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion en un mercado
organizado, si la empresa mantiene la inversién con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la
ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente, caracteristicas inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin
perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del
principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comdn, sin
perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Asi, seria consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento determinada y por el que se
cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, no cumplirian
esta condicion los instrumentos convertibles en instrumentos de patrimonio neto del emisor; préstamos con
tipos de interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacién inversa con los tipos de interés del
mercado); o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de intereses si con dicho pago se viera
afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.
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La gestién de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica que la empresa
haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podra considerar que los activos
financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se produzcan
ventas en el futuro. A tal efecto, la empresa debera considerar la frecuencia, el importe y el calendario de las
ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relacién con la actividad de
ventas futuras.

La gestion que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestion de hecho y no depende de sus
intenciones para un instrumento individual. Una empresa podra tener mas de una politica para gestionar sus
instrumentos financieros, pudiendo ser apropiado, en algunas circunstancias, separar una cartera de activos
financieros en carteras mas pequenas para reflejar el nivel en que la empresa gestiona sus activos financieros.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos por
operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros que se originan en la venta de bienes y la
prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado.

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni
derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que
proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa.

Valoracion inicial.

Se valoran por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion,
equivalente al valor razonable de la contraprestacion entregada, méas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan
un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se
podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior.

Se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afo que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe,
salvo que se hubieran deteriorado.

Podra contabilizarse una pérdida por deterioro de valor si los flujos de efectivo contractuales de un activo
financiero se modifican debido a las dificultades financieras del emisor.

Deterioro del valor.

Al menos al cierre del ejercicio, se deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con
similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de algun hecho
posterior al reconocimiento inicial que ocasiona una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.
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La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en libros y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucién de las garantias
reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el
momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se empleara el
tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las
condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se
podran utilizar modelos basados en férmulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor. No obstante, como sustituto del valor actual de los
flujos de efectivo futuros se puede utilizar el valor de mercado del instrumento, siempre que éste sea lo
suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

El reconocimiento de intereses en los activos financieros con deterioro crediticio seguira las reglas generales,
sin perjuicio de que de manera simultdnea la empresa deba evaluar si dicho importe sera objeto de
recuperacién y, en su caso, contabilice la correspondiente pérdida por deterioro.

92.2.3 Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

Un activo financiero se incluye en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo financiero
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente, y no se mantenga para negociar ni sea un activo financiero a coste
amortizado.

También se incluiran en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para las se haya
ejercitado la opcién irrevocable regulada en el apartado relativo a los activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Indicar que, tras la reforma contable, los activos que se definian como “activos financieros disponibles para la
venta” quedan incluidos en esta tipologia de activos.

Valoracion inicial.

Se valoran por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion,
equivalente al valor razonable de la contraprestacion entregada, méas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en
Su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior.

Se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacién. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registraran directamente en el patrimonio
neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi
reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por
diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, de acuerdo con la norma
relativa a esta Ultima, se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segun el
método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados. Cuando deba asignarse valor a estos
activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara el método del valor medio ponderado por grupos
homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio dejase de ser fiable, los
ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se trataran de la misma forma dispuesta en el
apartado de deterioro de activos financieros a coste, detallado en parrafos posteriores.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacién de los mismos para
ejercitarlos, el importe de los derechos disminuira el valor contable de los respectivos activos. Dicho importe
correspondera al valor razonable o al coste de los derechos, de forma consistente con la valoracion de los
activos financieros asociados, y se determinara aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacién.

Deterioro del valor.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros incluidos en esta
categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultado
de uno 0 mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

- En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

- En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en libros del
activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable. En todo
caso, se presumird que el instrumento se ha deteriorado ante una caida de un afo y medio o de un cuarenta
por ciento en su cotizacion, sin que se haya producido la recuperacion de su valor, sin perjuicio de que pudiera
ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o descendido la
cotizacion en el mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su coste o
coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en
la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectle la valoracién.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable, siempre que
exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en
ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, en el
caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccién
valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se
registrara el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

92.2.4 Activos financieros a coste.
En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal como estas quedan
definidas en la norma 132 de elaboracion de las cuentas anuales.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse por
referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no pueda estimarse con
fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas inversiones.

c) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo que se
cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.
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d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacién y similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se pacte un tipo de
interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la
obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de la
actividad de la citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una estimacion fiable de su
valor razonable.

Valoracion inicial.

Se valoran al coste, equivalente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en relacion con las
empresas del grupo, el criterio incluido en el apartado 2 de la norma relativa a operaciones entre empresas del
grupo, y los criterios para determinar el coste de la combinacion establecidos en la norma sobre
combinaciones de negocios. No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificacion como empresa
del grupo, multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor contable que debiera
tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion. Formara parte de la
valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que, en su caso, se
hubiesen adquirido.

Formara parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que, en
su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior.

Se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara el método del
coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores que tienen iguales
derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos para
ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los respectivos activos. Dicho
coste se determinard aplicando alguna formula valorativa de general aceptacion.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacién y similares se
valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que
correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Se aplicara este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente,
bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia
a la evolucién de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un interés contingente se acuerda un interés
fijo irrevocable, este Ultimo se contabilizara como un ingreso financiero en funcién de su devengo. Los costes
de transaccion se imputardn a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del
préstamo participativo.

Deterioro del valor.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversiéon no sera recuperable.
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El importe de la correccién valorativa sera la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, que para el caso de instrumentos de patrimonio se
calcularan, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de
dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversién en la
misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados
por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacién o baja en
cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la estimacion
de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculara en funcién del patrimonio neto de la entidad
participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la
determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, debera
tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los
criterios del Codigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espariol, el patrimonio neto a tomar en
consideracion vendra expresado en las normas contenidas en la presente disposicion. No obstante, si
mediaran altas tasas de inflacién, los valores a considerar seran los resultantes de los estados financieros
ajustados en el sentido expuesto en la norma relativa a moneda extranjera.

Con caracter general, el método indirecto de estimaciéon a partir del patrimonio neto se podra utilizar en
aquellos casos en que puede servir para demostrar un valor recuperable minimo sin la necesidad de realizar
un analisis mas complejo cuando de aquel se deduce que no hay deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversiéon
del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversiéon en la empresa, previa a su calificacién
como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa calificacion, se hubieran realizado
ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio neto derivados de tal inversion, dichos ajustes se
mantendran tras la calificacion hasta la enajenacion o baja de la inversién, momento en el que se registraran
en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se produzcan las siguientes circunstancias:

- En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones valorativas por deterioro se
registraran contra la partida del patrimonio neto que recoja los ajustes valorativos previamente practicados
hasta el importe de los mismos, y el exceso, en su caso, se registrara en la cuenta de pérdidas y ganancias.
La correccién valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio neto no revertira.

- En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente el importe
recuperable sea superior al valor contable de las inversiones, este Ultimo se incrementara, hasta el limite de la
indicada reduccion de valor, contra la partida que haya recogido los ajustes valorativos previos y a partir de
ese momento el nuevo importe surgido se considerara coste de la inversion. Sin embargo, cuando exista una
evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversion, las pérdidas acumuladas directamente en el
patrimonio neto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

92.2.5 Reclasificacion de activos financieros.

Cuando la empresa cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para generar flujos de efectivo,
reclasificaré todos los activos afectados de acuerdo con los criterios establecidos en los apartados anteriores
de la normativa. La reclasificacién de categoria no es un supuesto de baja de balance sino un cambio en el
criterio de valoracion.
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92.2.6 Intereses y dividendos recibidos de activos financieros.

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién
se reconoceran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses de los activos financieros
valorados a coste amortizado deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos cuando se declare el derecho del socio a recibirlos.

92,2.7 Baja de activos financieros.

La empresa dara de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiren o se hayan cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que se hayan
transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que se
evaluaran comparando la exposicién de la empresa, antes y después de la cesién, a la variacion en los
importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido.

Cuando el activo financiero se dé de baja, la diferencia entre la contraprestacién recibida neta de los costes de
transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el
valor en libros del activo financiero, determinara la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y
formara parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

92,3 Pasivos financieros

En general los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad econdmica
supongan para la empresa una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables, con originen en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o
también aquellos que, sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos
financieros derivados.

También se clasificarda como un pasivo financiero, todo contrato que pueda ser o sera, liquidado con los
instrumentos de patrimonio propio de la empresa, siempre que:

- No sea un derivado y obligue o pueda obligar a entregar una cantidad variable de sus instrumentos de
patrimonio propio.

- Si es un derivado con posicién desfavorable para la empresa, pueda ser o serd liquidado mediante una
forma distinta al intercambio de una cantidad fija de efectivo o de otro activo financiero por una cantidad fija de
los instrumentos de patrimonio de la empresa; a estos efectos no se incluirdn entre los instrumentos de
patrimonio propio, aquellos que sean, en si mismos, contratos para la futura recepcion o entrega de
instrumentos de patrimonio propio de la empresa.

Los derechos, opciones o warrants para adquirir un ndmero fijo de instrumentos de patrimonio propio de la
empresa por un importe fijo en cualquier moneda son instrumentos de patrimonio, siempre que la empresa
ofrezca dichos derechos, opciones o warrants de forma proporcional a todos los accionistas o socios de la
misma clase de instrumentos de patrimonio. Si los instrumentos otorgan al tenedor la opcién de liquidarlos
mediante la entrega de los instrumentos de patrimonio o en efectivo por el valor razonable de los instrumentos
de patrimonio 0 a un precio fijo, entonces cumplen la definicién de un pasivo financiero.

Las aportaciones recibidas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares, se
valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que deba
atribuirse a los participes no gestores.
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Se aplicard este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan carécter contingente,
bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia
a la evolucién de la actividad de la citada empresa. Los gastos financieros se reconoceran en la cuenta de
pérdidas y ganancias de acuerdo con el principio de devengo, y los costes de transaccién se imputaran a la
cuenta de pérdidas y ganancias con arreglo a un criterio financiero o, si no resultase aplicable, de forma lineal
a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Adicionalmente, los pasivos financieros originados como consecuencia de transferencias de activos, en los
que la empresa no haya cedido ni retenido sustancialmente sus riesgos y beneficios, se valoraran de manera
consistente con el activo cedido en los términos previstos en el apartado de bajas de activos financieros del
Plan General de Contabilidad.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluyen en alguna de las siguientes categorias:

1. Pasivos financieros a coste amortizado.
2. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

92.3.1 Pasivos financieros a coste amortizado.

La empresa clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban valorarse a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, de acuerdo con los criterios incluidos en el
apartado 9.3.2, o se trate de alguna de las excepciones previstas en esta norma.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por
la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comin también se
incluiran en esta categoria sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo
de mercado.

Valoracion inicial.
Se valoran por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que
equivalente al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que les
sean directamente atribuibles.
No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que no tengan
un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo
importe se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior.

Se valoraran por su coste amortizado.

Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe
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92.3.2 Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En esta categoria se incluyen los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes condiciones:

a) Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee para
negociar cuando:

- Se emita 0 asuma principalmente con el propésito de readquirirlo en el corto plazo (por ejemplo, obligaciones
y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa pueda comprar en el corto plazo en funcién de
los cambios de valor).

- Sea una obligacion que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que le han sido prestados
(es decir, una empresa que vende activos financieros que habia recibido en préstamo y que todavia no
posee).

- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de actuaciones recientes para obtener
ganancias en el corto plazo.

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera ni haya sido
designado como instrumento de cobertura.

b) Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para contabilizarlo al valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Esta designacién, que sera irrevocable, sélo se
podra realizar si resulta en una informaciéon mas relevante, debido a que:

- Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable» con otros instrumentos
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se gestione y su rendimiento se evalle
sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de gestién del riesgo o de inversion
documentada y se facilite informacion del grupo también sobre la base del valor razonable al personal clave de
la direccion, segun se define en la norma 152 de elaboracion de las cuentas anuales.

c) Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categoria los pasivos
financieros hibridos regulados en el apartado 5.1 de la norma 92 del PGC, siempre que se cumplan los
requisitos establecidos.

Valoracion inicial y posterior.
Se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la
transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacién recibida. Los costes de transaccién que les
sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorard los pasivos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

92.3.3 Reclasificacion de pasivos financieros.
Una entidad no reclasificara pasivo financiero alguno exceptuando los cambios indicados en la normativa.
92.3.4 Baja de pasivos financieros.

La empresa daréa de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacién se haya extinguido; es
decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de baja y
la contraprestacion pagada incluidos los costes o comisiones en que se incurra y en la que se recogera
asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconocera en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.
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102. EXISTENCIAS

(Y

102 .1 Valoracion inicial
Los bienes, servicios y otros activos comprendidos en las existencias se valoraran por su coste, ya sea el
precio de adquisicién o el coste de produccion.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias s6lo se incluiran en el precio de adquisicién o coste de
produccién cuando no sean recuperables directamente de la Hacienda Publica.

Cuando el valor neto realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuardn las oportunas
correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si las
circunstancias que causan la correccion de valor dejan de existir, el importe de la correccién es objeto de
reversion y se reconoce como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes estimados necesarios para llevarla
a cabo.

102 .1.1 Coste de las existencias en la prestacion de servicios

Los criterios indicados en los apartados relativos a los bienes considerados como existencias resultaran
aplicables para determinar el coste de las existencias de los servicios. En concreto, las existencias incluiran el
coste de produccion de los servicios en tanto alin no se haya reconocido el ingreso por prestacién de servicios
correspondiente conforme a lo establecido en la norma relativa a ingresos por ventas y prestacién de servicios.

102 .2 Valoracion posterior

La empresa estima al cierre el ejercicio en el caso de prestacion de servicios en fase de cumplimiento sin que
el grado de realizacion del servicio pueda determinarse de manera fiable en la fecha del balance, si deben
contabilizarse como existencias los costes incurridos en la prestacion de dichos servicios.

Cuando el valor neto realizable de las existencias o servicios sea inferior a su precio de adquisicion o a su
coste de produccion, se efectuaran las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas como un gasto en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Adicionalmente, los bienes o servicios que hubiesen sido objeto de un contrato de venta o de prestacién de
servicios en firme cuyo cumplimiento deba tener lugar posteriormente, no seran objeto de la correccion
valorativa, a condicion de que el precio de venta estipulado en dicho contrato cubra, como minimo, el coste de
tales bienes o servicios, méas todos los costes pendientes de realizar que sean necesarios para la ejecucion
del contrato.

Si las circunstancias que causaron la correccion del valor de las existencias hubiesen dejado de existir, el

importe de la correccion sera objeto de reversion reconociéndolo como un ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

112, TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

Transacciones en moneda extranjera son aquéllas cuyo importe se denomina o exige su liquidacion en una
moneda distinta de la funcional.

La moneda funcional es la moneda del entorno econémico principal en el que opera la empresa, en nuestro
caso es el euro.
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Valoracion inicial

Toda transaccion en moneda extranjera se convierte a moneda funcional, mediante la aplicacion al importe en
moneda extranjera, del tipo de cambio de contado (el tipo de cambio utilizado en las transacciones con
entrega inmediata, entre ambas monedas, en la fecha de la transaccién, entendida como aquella en la que se
cumplan los requisitos para su reconocimiento).

Se podra utilizar un tipo de cambio medio del periodo (como maximo mensual) para todas las transacciones
que tengan lugar durante ese intervalo, en cada una de las clases de moneda extranjera en que éstas se
hayan realizado, salvo que dicho tipo haya sufrido variaciones significativas durante el intervalo de tiempo
considerado.

Valoracion posterior
En general al cierre del ejercicio se valoraran aplicando el tipo de cambio de cierre, entendido como el tipo de
cambio medio de contado, existente en esa fecha. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas,

que se originen en este proceso, asi como las que se produzcan al liquidar dichos elementos patrimoniales, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que surjan.

122, VA y OTROS IMPUESTOS INDIRECTOS

El IVA soportado no deducible forma parte del precio de adquisiciéon de inmovilizado, de los activos corrientes
y no corrientes, asi como de los servicios, que son objeto de las operaciones gravadas por el impuesto.

No alteran las valoraciones iniciales las rectificaciones en el importe del IVA soportado no deducible,
consecuencia de la regularizacién derivada de la prorrata definitiva, incluida la regularizacion por bienes de
inversion.

El IVA repercutido no forma parte del ingreso derivado de las operaciones gravadas por dicho impuesto o del

importe neto obtenido en la enajenacién o disposicion por otra via en el caso de baja en cuentas de activos no
corrientes.

132. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

Los impuestos sobre el beneficio se consideran directos, sean nacionales o extranjeros, y se liquidan a partir
de un resultado empresarial calculado de acuerdo con las normas fiscales que sean de aplicacion.

De conformidad con el RD 1514/2007, de 16 de noviembre, Plan General de Contabilidad, el gasto o ingreso
por impuesto sobre beneficios se calcula mediante la suma del gasto o ingreso por el impuesto corriente mas
la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que resulta de la aplicacién del tipo de gravamen sobre la base imponible
del ejercicio y después de aplicar las deducciones admisibles fiscalmente y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste.

El impuesto corriente correspondiente al ejercicio presente y a los anteriores, se reconoce como un pasivo en
la medida en que esté pendiente de pago. En caso contrario, si la cantidad ya pagada, correspondiente al
ejercicio presente y a los anteriores, excediese del impuesto corriente por esos ejercicios, el exceso se
reconoce como un activo.
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El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los activos
y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias identificadas como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacién y
los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarlos.

En su caso, se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en
una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de
negocios, asi como las asociadas a inversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos
en las que la Sociedad puede controlar el momento de la reversion y es probable que no reviertan en un futuro
previsible.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en que se considera probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados con objeto de comprobar que se
mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos. Asimismo, se evallan los activos
por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros.

(1]

142, INGRESOS POR VENTAS Y PRESTACION DE SERVICIOS

142.1Aspectos comunes.

Se reconocen los ingresos por el desarrollo ordinario de la actividad cuando se produce la transferencia del
control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes. En ese momento, la empresa valora el
ingreso por el importe que refleje la contraprestacion a la que espere tener derecho a cambio de dichos bienes
0 servicios.

Los créditos por operaciones comerciales se valoran de acuerdo con lo dispuesto en la norma relativa a
instrumentos financieros.

142.2 Reconocimiento.

La empresa reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando (o a medida que) se produzca la
transferencia al cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos (es decir, la o las obligaciones a
cumplir).

Los ingresos derivados de los compromisos (con caracter general, de prestaciones de servicios) que se
cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en funcion del grado de avance o progreso hacia el cumplimiento
completo de las obligaciones contractuales siempre que la empresa disponga de informacién fiable para
realizar la medicién del grado de avance.

Los ingresos s6lo se reconocen cuando su importe pueda estimarse de manera fiable y resulte probable que la
entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

En el caso de las obligaciones contractuales cumplidas en un momento determinado, los ingresos derivados
de su ejecucion se reconocen en tal fecha. En el caso de prestacion de servicios, en la medida que el grado de
realizacion del servicio pueda determinarse de manera fiable, en la fecha del balance.
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Hasta que no se produzca esta circunstancia, los costes incurridos en la produccién o fabricacién del producto
(bienes o servicios) se contabilizaran como existencias.

Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de crédito previamente reconocido como ingresos por
venta o prestacién de servicios, la pérdida por deterioro se registrara como un gasto por correccién de valor
por deterioro y no como un menor ingreso.

Tanto en la venta de bienes como en la prestacion de servicios los costes generados o futuros en la operacion
deben poderse determinar con fiabilidad.

Las comisiones por servicios de inversion, actividades complementarias y otras actividades similares se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con los siguientes criterios:

a) Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo especifico, prorrogable
0 no, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure su ejecucion.

b) Las comisiones por actividades y servicios prestados en un periodo de tiempo no especifico se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion su grado de realizacion.

¢) Las comisiones percibidas por actividades y servicios que se ejecutan en un acto singular se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su ejecucién.

Las comisiones brutas percibidas o satisfechas por las operaciones realizadas se reconocen y presentan en la
cuenta de pérdidas y ganancias de forma separada como ingresos o gastos, respectivamente. No obstante,
las operaciones liquidadas a través de otras entidades adheridas a las camaras o sistemas de compensacién y
liquidacién, se registran por el importe efectivamente percibido.

142.3 Valoracion.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios se valoran por el
importe monetario 0, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida, recibida o que se espera recibir,
derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio acordado para los activos a trasferir al
cliente, deducido: el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la
empresa pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

No obstante, podran incluirse los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no
superior a un ano que no tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

Cuando la entrada de efectivo u otros medios equivalentes se difiera en el tiempo, el valor razonable se
determinara descontando los flujos de efectivo futuros utilizando uno de los siguientes tipos de interés:

a) El vigente en el mercado para un instrumento financiero similar cuyo emisor tenga una calificacién
crediticia o un nivel de riesgo de crédito parecido al del cliente.

b) Aquél que iguale los flujos de efectivo futuros con el precio de contado de los bienes o servicios
vendidos.

La diferencia entre el valor razonable y el importe nominal de la contrapartida se reconoce como un ingreso
financiero por intereses.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes y prestacién
de servicios que la empresa debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el valor anadido y los
impuestos especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de terceros.
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15.2 PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

152.1. Reconocimiento

La empresa reconoce como provisiones los pasivos que, cumpliendo la definicién y los criterios de registro o
reconocimiento contable contenidos en el Marco Conceptual de la Contabilidad, resulten indeterminados
respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran.

En la memoria de las cuentas anuales se informara sobre las contingencias relacionadas que tenga la
empresa con obligaciones distintas a las mencionadas en el parrafo anterior.

152,2. Valoracion

Las provisiones se valoran en la fecha de cierre del ejercicio, por el valor actual de la mejor estimacion posible
del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacién, registrandose los ajustes que surjan
por la actualizacion de la provision como un gasto financiero conforme se vayan devengando. Cuando se trate
de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afo, y el efecto financiero no sea significativo, no sera
necesario llevar a cabo ningun tipo de descuento.

22.2 CAMBIOS EN CRITERIOS CONTABLES, ERRORES Y ESTIMACIONES CONTABLES.

Cuando se produzca un cambio de criterio contable, que sélo procedera de acuerdo con lo establecido en el
principio de uniformidad, se aplicara de forma retroactiva y su efecto se calculara desde el ejercicio mas
antiguo para el que se disponga de informacion.

El ingreso o gasto correspondiente a ejercicios anteriores derivado de dicha aplicacién motivara, en el ejercicio
en que se produce el cambio de criterio, el correspondiente ajuste por el efecto acumulado de las variaciones
de los activos y pasivos, el cual se imputara directamente en el patrimonio neto, en concreto, en una partida de
reservas salvo que afectara a un gasto o un ingreso que se imputd en los ejercicios previos directamente en
otra partida del patrimonio neto. Asimismo, se modificaran las cifras afectadas en la informacién comparativa
de los ejercicios a los que le afecte el cambio de criterio contable.

En la subsanacion de errores relativos a ejercicios anteriores seran de aplicacion las mismas reglas que para
los cambios de criterios contables. A estos efectos, se entiende por errores las omisiones o inexactitudes en
las cuentas anuales de ejercicios anteriores por no haber utilizado, o no haberlo hecho adecuadamente,
informacion fiable que estaba disponible cuando se formularon y que la empresa podria haber obtenido y
tenido en cuenta en la formulacion de dichas cuentas.

Sin embargo, se califican como cambios en estimaciones contables aquellos ajustes en el valor contable de
activos o pasivos, o en el importe del consumo futuro de un activo, que sean consecuencia de la obtencion de
informacion adicional, de una mayor experiencia o del conocimiento de nuevos hechos. ElI cambio de
estimaciones contables se aplicara de forma prospectiva y su efecto se imputara, segun la naturaleza de la
operacion de que se trate, como ingreso o gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio o, cuando
proceda, directamente al patrimonio neto. El eventual efecto sobre ejercicios futuros se ira imputando en el
transcurso de los mismos.

Siempre que se produzcan cambios de criterio contable o subsanacion de errores relativos a ejercicios
anteriores se incorpora la correspondiente informacion en la memoria de las cuentas anuales.

Asimismo, se informa en la memoria de los cambios en estimaciones contables que hayan producido efectos
significativos en el ejercicio actual, o que vayan a producirlos en ejercicios posteriores.
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23.2 HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO.

Los hechos posteriores que pongan de manifiesto condiciones que ya existian al cierre del ejercicio, se tienen
en cuenta para la formulacién de las cuentas anuales. Estos hechos posteriores motivaran en las cuentas
anuales, en funcién de su naturaleza, un ajuste, informacién en la memoria o ambos.

Los hechos posteriores al cierre del ejercicio que pongan de manifiesto condiciones que no existian al cierre
del mismo, no supondrdn un ajuste en las cuentas anuales.

Si los hechos posteriores son de tal importancia que de no facilitar informacion al respecto puede
distorsionarse la evaluacién de las cuentas anuales, se incluyen en la memoria informacién respecto al hecho
posterior, una estimacion de su efecto 0 una manifestacion acerca de la imposibilidad de realizar dicha
estimacion.

4. INMOVILIZADO INTANGIBLE, MATERIAL.

4.1 Inmovilizado intangible

Se refleja el valor de la elaboracion de la pagina web de la entidad y su correspondiente amortizacion una vez
concluida su fase de “construccion” y entrada en funcionamiento, entendiendo que contribuye a al desarrollo
de la actividad econdémica en tanto pone en la red la oferta de servicios a potenciales clientes con la
consecuente obtencion de beneficios.

Considerado como un activo de vida util definida, se amortiza de forma lineal segln tablas a razén de un 33%
anual. Esta totalmente amortizado.

Pagina WEB Inicio Vida util estimada % amortizacion
funcionamiento lineal
Valor activo 01/10/2019 3 anos 33% anual
3.521,89 €
Movimiento del inmovilizado intangible Importe 2023 Importe 2022
SALDO INICIAL BRUTO 3.521,89 3.521,89
(+) Entradas
(+) Correcciones de valor por actualizacion
(-) Salidas
SALDO FINAL BRUTO 3.521,89 3.521,89
Movimientos amortizacion inmovilizado intangible Importe 2023 Importe 2022
SALDO INICIAL BRUTO 3.521,89 2.617,38
(+) Aumento por dotaciones 904,51
(+) Aum. amort. acum. por efecto de actualizacion
(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos
(-) Disminuciones por salidas, bajas y traspasos
SALDO FINAL BRUTO 3.521,89 3.521,89
Movimiento del inmovilizado intangible Importe 2023 Importe 2022
Valor adquisicion 3.521,89 3.521,89
Amortizacion acumulada - 3.521,88 - 3.521,88
Valor activo en Balance 0,00 0,00

4.2 Inmovilizado material

Se refleja por su valor de adquisicion y su correspondiente amortizacién una vez se ha considerado su entrada
en funcionamiento en el ejercicio, entendiendo que contribuye al desarrollo de la actividad econémica y tiene

una proyeccion mayor a un afo.
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Considerados como activos de vida util definida, se amortizan de forma lineal segun tablas a razén de:

o . Dotacion Dotacion Inicio S . % amortizacion
Clasificacion activo amortizacion 2023 amortizacion funcionamiento Vida util estimada lineal
Otras instalaciones
Valor activo
1.808,42 180,84 540,54 05/01/2021 10 anos 10% anual
368,43 9,18 9,18 02/10/2023 10 afnos 10% anual
Mobiliario
Valor activo
4.852,48 485,25 1.349,39 22/03/2021 10 afnos 10% anual
859,40 130,68 130,68 12/09/2023 10 anos 10% anual
808,86 11,75 11,75 09/11/2023 10 afnos 10% anual
Equipo proc.inform.
Valor activo
1.656,63 414,16 1.071,14 01/06/2021 4 anos 25% anual
654,47 163,62 221,00 26/08/2022 4 afnos 25% anual
Total adquisicion Dot.Am.2023 Total amortizado
11.008,69 1.395,48 3.333,68
Movimientos del inmovilizado material Importe 2023 Importe 2022
SALDO INICIAL BRUTO 8.972,00 8.317,53
(+) Entradas 2.036,69 654,47
(+) Correcciones de valor por actualizacién
(-) Salidas
SALDO FINAL BRUTO 11.008,69 8.972,00
Movimientos amortizacion del inmovilizado material Importe 2023 Importe 2022
SALDO INICIAL BRUTO 1.938,20 800,57
(+) Aumento por dotaciones 1.395,48 1.137,63
(+) Aum. amort. acum. por efecto de actualizacion
(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos
(-) Disminuciones por salidas, bajas y traspasos
SALDO FINAL BRUTO 3.333,68 1.938,20
Movimiento del inmovilizado material Importe 2023 Importe 2022
Valor adquisicion 11.008,69 8.972,00
Amortizaciéon acumulada -3.333,68 -1.938,20
Valor activo en Balance 7.675,01 7.033,80
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5. ACTIVOS FINANCIEROS

5.1 Clasificacion de los activos financieros en base a las siquientes categorias:

Activos financieros a largo plazo
Clases
Valores representativos de
Instrumentos de patrimonio deuda Créditos, derivados y otros
Categorias Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias
- Cartera de negociacion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Designados 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Activos financieros a coste 0,00 0,00 0,00 0,00 46.000,00 46.000,00
amortizado
Activos financieros a coste 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Activos a valor razonable con 600,00 600,00 0,00 0,00 0,00 0,00
cambios en el patrimonio neto
Derivados de cobertura 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 600,00 600,00 0,00 0,00 46.000,00 46.000,00
Activos financieros a corto plazo
Clases
Valores representativos de
Instrumentos de patrimonio deuda Créditos, derivados y otros
Categorias Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias
- Cartera de negociacion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Designados 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Activos financieros a coste 0,00 0,00 0,00 0,00 203.615,81 162.463,29
amortizado
Activos financieros a coste 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actlv?s a valor raz-onab.le con 0.00 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00
cambios en el patrimonio neto
Derivados de cobertura 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 0,00 0,00 0,00 0,00 203.615,81 162.463,29
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Los activos financieros se expresan netos de los créditos fiscales por activos por impuesto sobre sociedades
diferido a largo plazo, por IVA a compensar a corto plazo o correcciones valorativas que se detallan en el
apartado 8.1.

El saldo de créditos y derivados a corto plazo del ejercicio 2023 se corresponde, en su mayoria, con los saldos
de clientes por comisiones y otras prestaciones de servicios, pendientes de cobro, una vez aplicadas las

pérdidas por deterioro.

El desglose de los créditos y derivados a corto plazo se detalla a continuacién:

Concepto Saldos Saldos
31/12/2023 31/12/2022

Clientes ventas y prestac. servicios 151.569,60 133.380,35
Personal 3.453,68 3.453,68
Otros créditos con Admoén. Publicas 0,00 0,00
Otros activos financieros 7.541,27 11.106,08
Efectivo otros liquidos equivalentes 41.051,26 14.523,18
TOTAL 203.615,81 162.463,29

El desglose de los créditos y derivados a largo plazo se detalla a continuacién:

Concepto Saldos Saldos
31/12/2023 31/12/2022

Instrumentos patrimonio largo plazo 600,00 600,00

Instrumentos patrimonio corto plazo

Créditos a terceros largo plazo 30.000,00 30.000,00

Otros activos financieros largo plazo 16.000,00 16.000,00

TOTAL 46.600,00 46.600,00

a) las participaciones que ACAPITAL BB AV SA, tiene en la Gestora del Fondo General de Garantia de
Inversiones: 600,00 €.

b) el importe de créditos a largo plazo de 30.000 € se corresponde con un crédito otorgado en mayo de 2020
que segun las condiciones del contrato se recuperara en un plazo maximo de 5 afos, considerado como un
activo no corriente.

c) el importe de las fianzas depositadas correspondientes a locales arrendados en Madrid, consideradas como
activos a coste, por un total de 16.000,00 €.

5.2 Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesqo de crédito

En el ejercicio 2023, no se ha dotado ninguna correccién de este tipo.

Cumpliendo los requisitos de las empresas de reducida dimensién (art. 104 LIS Ley 27/2014), y a efectos
fiscales, en 2021 se contabilizé la pérdida global por deterioro de los créditos para la cobertura del riesgo
derivado de posibles insolvencias hasta el limite del 1% sobre el saldo de clientes a 31 de diciembre, por
importe de 3.106,93 € (pérdidas por deterioro del valor de los créditos por posibles insolvencias de deudores
por operaciones comerciales), distribuida en dos partidas, diferenciando entre créditos a Intermediarios
financieros por importe de 2.006,23 € y crédito a particulares por importe de 1.100,70 €. En el ejercicio 2022,
se procedioé a su aplicacion, revertiendo la correccion con abono/ingreso cuenta 7940.

No se ha considerado procedente dotar correccion similar en 2023.

Correcciones deterioro por riesgo crédito |

Largo Corto plazo Largo Corto plazo
plazo plazo
SALDO INICIAL 2023 0,00 SALDO INICIAL 2022 3.106,93
(+) Aumento por correc. valorativa por deterioro
(+) Aumento por traspasos y otras variaciones
(-) Disminucién por reversién del deterioro 0,00 -3.106,93
(-) Disminucién por salidas y reducciones
(-) Disminucién por traspasos y otras variaciones
SALDO FINAL 2023 0,00 SALDO FINAL 2022 0,00
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5.1.a Clientes facturas pendientes de formalizar

La empresa ha estimado de conformidad a los contratos por servicios de asesoramiento a particulares, de
conformidad al periodo en que se generan los servicios y a la fecha en que se facturan estos que, al cierre el
ejercicio, los servicios prestados a clientes particulares pendientes de facturar a fecha de cierre del ejercicio

ascienden a 5.000,00 €.

En el apartado clave 0230 del Balance de Situacién 2023, segun el modelo determinado por la Circular 1/2021,
de 25 de marzo de la CNMV, punto 3.3 “Otros créditos y anticipos”, entre otros, se incluye este importe.

Serv, minorista fras.pdtes.

70500000 Prestaciones servicios

0 5.000,00

Serv, minorista fras.pdtes.

43090000 Prestaciones servicios

5.000,00 0

6. PASIVOS FINANCIEROS

6.1 Clasificacion: en base a las siguientes categorias:

r

Pasivos financieros a corto plazo
Clases
Obligaciones y otros valores Derivados, otros
Deudas con entidades de crédito negociables
Categorias Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Pasi financi

asivos financieros a coste 26.199,37 24.420,39 0,00 0,00 99.171,52 61.893,68
amortizado o coste
Pasivos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias
- Cartera de negociacién 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Designados 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Derivados de cobertura 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 26.199,37 24.420,39 0,00 0,00 99.171,52 61.893,68

Los saldos con las Administraciones Publicas y los saldos por pasivos fiscales e impuestos se detallan en el

apartado 8.1 de esta Memoria.
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Detalle por vencimientos de las partidas que componen los pasivos financieros contabilizados por la Sociedad
a 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

Entre uno
Concepto Menor a un y cinco Total
ano ahos
Deudas con entidades de crédito 26.199,37 26.199,37
Acreedores por arrendamiento financiero 0,00 0,00
Acreedores varios 59.688,73 59.688,73
Otras deudas con Administraciones Publicas 38.014,95 38.014,95
Personal (Remuneraciones pdtes. de pago) 1.467,84 1.467,84
Total 125.370,89 125.370,89
6.2 Deudas con entidades de Crédito: podlizas de crédito:
Entidad Limite Importe utilizado Importe disponible
Banco Sabadell SA ejercicio saldo a 31.12.2023 30.000,00 € 26.199.37 3.800,63 €
Banco Sabadell SA ejercicio saldo a 31.12.2022 30.000,00 € 24.420,39 5.579,61 €

La partida "Deudas con entidades de crédito” refleja el saldo dispuesto en virtud de un contrato/péliza de
crédito concedido a la entidad por un importe de 30.000,00 euros.

A 31-12-2023, se dispuso un importe de 26.199,37 €, clave 0920 del Pasivo y, el disponible, por 3.800,63 € se
refleja en la partida 1. Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito, clave 2470 del documento
Otras Cuentas de Orden.

A 31-12-2022, se dispuso un importe de 24.420,39 €, clave 0920 del Pasivo y, el disponible, por 5.579,61 € se

refleja en la partida 1. Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito, clave 2470 del documento
Otras Cuentas de Orden.

No existen deudas con garantia real ni lineas de descuento con entidades financieras.

7. FONDOS PROPIOS: PATRIMONIO NETO Y PROPUESTA DE APLICACION DE
RESULTADOS

7.1 Capital social

Al cierre del ejercicio 2023, el capital social de la Sociedad asciende a 125.000,00 euros, representado
125.000 acciones nominativas de 1,00 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase,
totalmente suscritas y desembolsadas, confiriendo los mismos derechos a sus tenedores.

Tipo accion N¢ acciones Valor Nominal Numeracion
A 125.000 1,000000 Del nimero 1 al 125.000
N.L.F. Nombre y Apellidos / Razén Social Tipo Ne Titularidad Grado Valor Nominal
Accion | Acciones Part.

PRAT D'ADALT SLU A 25.000 | Pleno dominio 20,00% 25.000,00
representada por Guillermo Poch Sala

BLACKBIRD WEALTH MANAGEMENT SL A 43.750 | Pleno dominio 35,00% 43.750,00
Representada por Joan Marc Ribes Estrella

JUAN PABLO TUSQUETS TRIAS DE BES A 56.250 | Pleno dominio 45,00% 56.250,00
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7.2 Reserva legal

La Ley de Sociedades de Capital establece que todas las sociedades deberan transferir como minimo el 10%
de los beneficios a este fondo de reserva hasta que ésta alcance el 20% del capital desembolsado.

Esta reserva podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin. En consecuencia, no se ha dotado importe alguno en esta
partida.

7.3 Otras reservas y resultados negativos de ejercicios anteriores.

Se resalta el criterio que ha mantenido la CNMV de no aceptar las regularizaciones por errores contables con
origen en un ejercicio anterior con cargo o abono a una cuenta de reservas. Se procedia a su reflejo en
“Resultados Negativos de Ejercicios Anteriores”. No hay importe alguno en el epigrafe de Otras Reservas.

Senalar que en el ejercicio 2016, se procedid a reclasificar el saldo negativo a 31 de diciembre de 2016 de la
cuenta de “Reservas Voluntarias”, por importe de -1.146,14 euros, generado por la contabilizacion de los
gastos de constitucidn con cargo a reservas voluntarias, a la partida de “Resultados Negativos de Ejercicios
Anteriores”, acumulandose un saldo final a 31 de diciembre de 2017, de -1.348,40 euros.

Partida/cuenta Resultados negativos ej. anterior Reservas voluntarias
Ejercicio 2023 2022 2021 2023 2022 2021
Saldo inicial -6.842,58 -13.393,97 -25.125,78

Resultado -11.595,10 6.836,61 12.955,94

ejerc. anterior

Otras 0,00 -285,22 -1.224,13

variaciones

Salidas -1.170,46 0,00 0,00

Saldo final -17.585,14 -6.842,58 -13.393,97

7.4 Otras aportaciones de socios

En el presente ejercicio 2023, los accionistas han efectuado nuevas aportaciones dinerarias, (de las mismas
caracteristicas que las efectuadas en 2022), sin contraprestacién y en proporcion a su participacién en la
sociedad, valorandose el activo aportado por su valor razonable equivalente al efectivo ingresado. Estas
aportaciones se han contabilizado en el patrimonio neto, como fondos propios, en el epigrafe A-1.VI. «Otras
aportaciones de socios» del Pasivo del Balance.

N.LF. Nombre y Apellidos / Razén Social Grado Part. Valor aportacion TOTAL
2023 2022
PRAT D'ADALT SLU 20,00% 2.200,00 5.400,00 7.600,00
BLACKBIRD WEALTH MANAGEMENT SL 35,00% 3.850,00 9.450,00 13.300,00
- JUAN PABLO TUSQUETS TRIAS DE BES 45,00% 4.950,00 12.150,00 17.100,00
TOTAL APORTADO 11.000,00 27.000,00 38.000,00

Las aportaciones efectuadas cumplen los requisitos siguientes:

a) las aportaciones dinerarias como activo se han incorporado al patrimonio de la sociedad de forma cierta
mediante su ingreso en cuenta bancaria de la sociedad.

b) la identidad de los aportantes y el porcentaje de participacién que poseen en la sociedad, coinciden con los
accionistas y su porcentaje de participacién en el capital.

c) el importe dinerario aportado por cada accionista consta ingresado en las cuentas bancarias de la entidad
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d) el fundamento o razén objetiva de la aportacion es el incremento de los fondos propios de la sociedad, a los
efectos de corregir el desequilibrio patrimonial sin entrega de nuevas acciones.

7.5 Propuesta de distribucion del resultado

El resultado generado en el ejercicio 2023 se encuentra sujeto a la aprobacién por parte de los accionistas en
la Junta General.

La propuesta de aprobacion del resultado del ejercicio a someter a la aprobacién de la Junta General de
Accionistas y la aprobada en el ejercicio anterior, son las siguientes:

BASE DE REPARTO 2023 2022
Pérdidas y ganancias -5.729,30 -11.595,10
Total 0,00 0,00
DISTRIBUCION 2023 2022
A resultados negativos de ejercicios anteriores -5.729,30 -11.595,10
Total distribuido -5.729,30 -11.595,10

No existen limitaciones a la distribucion de dividendos que fueran exigidos por la legislacion mercantil o
impuestas por los estatutos de la Sociedad.

7.6 Instrumentos de patrimonio propio en poder de la empresa:

La empresa no ha adquirido ni cuenta con acciones propias en su poder al cierre del ejercicio.

8. SITUACION FISCAL

8.1. Saldos con Administraciones Publicas:

Activos Activos Pasivos
Conceptos No corrientes Corrientes Corrientes
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Impuesto sobre el valor afnadido 8.085,50 19.336,49
Impuesto sobre la renta personas fisicas 27.088,87 43.298,33

Impuesto sociedades (pagos a cuenta y

retenciones a recuperar)

Activo por impuesto diferido 984,57

Pasivo por impuesto diferido

Hacienda Publica acreedora IS

Hacienda  Publica  acreedora  otros

conceptos

Organismos Seguridad Social acreedores 2.840,58 2.773,53
Total 984,57 0,00 0,00 38.014,95 34.045,08

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas
hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afos.

La sociedad tiene pendientes de inspeccion todos los impuestos a que estda sometida de los Ultimos cuatro
anos. En opinién de los administradores de la sociedad no existen contingencias de importes significativos que
pudieran derivarse de una eventual inspeccion de los afos abiertos a inspeccién.
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8.2 Conciliacion del resultado contable con la base imponible del impuesto

8.2.1 Contabilizacion del Impuesto Devengado:

El impuesto sobre sociedades del ejercicio se calcula en base al resultado contable, obtenido por la aplicacion
de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado
fiscal, entendido este como la base imponible del citado impuesto.

Las correcciones al resultado contable se detallan en el apartado 8.2.2

La conciliacion del resultado contable y liquidacion del Impuesto sobre Sociedades se detallan en el apartado
8.2.3

8.2.2 Correcciones del Resultado Contable.

En la liquidacion de 2023 la Sociedad ha efectuado las siguientes correcciones extracontables sobre el
resultado contable:

Correcciones Permanentes

Descripcion

2023

2023

2022

2022

Aumento

Disminucion

Aumento

Disminucion

Correccion por Impuesto Sociedades

984,57

Otras diferencias de imputacién temporal
de ingresos y gastos (art. 11 LIS)

1.170,46

285,22

Otros gastos no deducibles (arts. 15 c), d),
f) e i) LIS)

Multas, sanciones y otros (art. 15 c) LIS)

603,57

12.102,56

285,22

Gastos donativos liberalidades (art. 15.e)
LIS)

3.000,00

Total (excluida correccion por I.S.)

3.603,57

1.170,46

12.102,56

285,22

Correcciones Temporarias

No hay Correcciones Temporarias

Otras Correcciones al Resultado
Contable

222,24

Compensacion bases imponibles negativas
ejer. anteriores

Total Aumentos

3.603,57

12.102,56

Total Disminuciones

1.170,46

507,46

Total Aumentos y Disminuciones

2.433,11

11.595,10

Los importes que con devengo en los ejercicios 2021 y 2022, reflejados en las cuentas anuales del ejercicio
2023, regularizados con cargo a resultados de ejercicio anteriores, detallados en el apartado 2.h), correccion
de errores, de las Bases de presentacion de las cuentas anuales, se consideran deducibles al no suponer una
menor tributaciéon respecto a su imputacion en 2021 y 2022.

8.2.3 Conciliacion del resultado contable y liquidacion del Impuesto sobre Sociedades.

Con efectos desde 1 de enero de 2023, a ACAPITAL BB AGENCIA DE VALORES S.A., se le aplica el tipo de
gravamen reducido del 23%, como entidad cuyo importe neto de la cifra de negocios del periodo impositivo
inmediato anterior, ejercicio 2022 de 840.864,88 €, es inferior a 1 millébn de euros.

La conciliacion del resultado contable antes de impuestos con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades determina la siguiente liquidacién correspondiente al ejercicio fiscal 2023:
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Ejercicio Ejercicio
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 2023 2022
-5.729,30 -11.595,10

Correccion por el Impuesto sobre Sociedades -984,57
Resultado cta. pérd. y ganancias antes I.S. -6.713,87 -11.595,10
Total aumentos 3.603,57 12.102,56
Total disminuciones 1.170,46 - 285,22
Bl antes reserva capitalizacion y bases negativas -4.280,76 222,24
Reserva de capitalizacion (art. 25 LIS)
Compensacién bases imponibles negativas periodos -222,24

anteriores

Base imponible -4.280,76 0,00
Tipo de gravamen 23% 25%

Cuota integra
Retenciones e ingresos a cuenta

Cuota del ejercicio a ingresar o a devolver

Pagos fraccionados

Liquido a ingresar o a devolver

En el Ejercicio actual la Sociedad no ha efectuado abonos ni pagos a cuenta ni ha soportado retenciones.

8.2.4 Incentivos fiscales en el ejercicio:

No hay deducciones pendientes de aplicar ni generadas en este ejercicio o en anteriores. No hay
bonificaciones generadas. No se ha adquirido ningiln compromiso con relacién a Incentivos Fiscales.

Tal y como se ha sefalado en el apartado activos 5.2, al cierre del presente ejercicio 2023, NO se han dotado
correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito. La correspondiente al ejercicio 2021 se
revertio en 2022.

Correcciones deterioro por riesgo crédito

Largo Corto plazo Largo | Corto plazo

plazo plazo
SALDO INICIAL 2022 3.106,93 [ SALDO INICIAL 2021 0,00
(+) Aumento por correc. valorativa por deterioro 3.106,93
(+) Aumento por traspasos y otras variaciones
(-) Disminucién por reversién del deterioro -3.106,93 0,00
(-) Disminucién por salidas y reducciones
(-) Disminucién por traspasos y otras variaciones
SALDO FINAL 2022 0,00 [ SALDO FINAL 2021 3.106,93

8.2.5 Pérdidas Pendientes de Compensar en proximas declaraciones:

Se detallan las pérdidas de ejercicios anteriores pendientes de compensar al inicio del ejercicio 2023:

Concepto A Compensar
B. I. Neg. Régimen General Ejercicio 2019 3.626,12
Total 3.626,12

Se detallan las pérdidas pendientes de compensar al cierre del ejercicio 2023.

Concepto A Compensar Aplicado Pendiente
B. I. Neg. Régimen General Ejercicio 2023 4.280,76 4.280,76
B. I. Neg. Régimen General Ejercicio 2019 3.626,12 3.626,12
Total 7.906,88 7.906,88

La empresa registra el efecto impositivo del crédito fiscal por bases negativas pendientes de compensar.
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8.2.6 Otros tributos

Indicar en este apartado que en 2023 se han imputado a pérdidas y ganancias los siguientes importes de
naturaleza tributaria:

2023 2022
TRIBUTO IMPORTE IMPORTE
Regularizacién IVA por aplicacion prorrata final ejercicio 3.899,48 3.125,63
Tasa supervision CNMV 577,59 1.915,93
Aportacion FOGAIN 20.000,00 20.000,00
Proporcioén tributos local Madrid/Barcelona 300,92*
Precio recogida residuos Ayuntamiento Barcelona 265,02**
24.477,07 25.041,56
[ Multas, sanciones y otros (art. 15 c) LIS) 494,62 12.102,56
24.791,69  37.144,12

En este apartado, se contabilizan como tributos los importes correspondientes a multas, sanciones y recargos
que, en la liquidacion del impuesto sobre sociedades, se consideran gastos NO deducibles y se tratan como
ajustes extracontables positivos, tal y como se refleja en apartado 8.2.2.

Precio recogida residuos:

- Ayuntamiento Madrid 2022 por 300,92* €, contabilizado en cuenta 6280/0.
- Ayuntamiento Barcelona 2022 por 265,02** €, contabilizado en cuenta 6290/0.

9. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo y vinculadas, se contabilizan en el momento
inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se
registra atendiendo a la realidad econémica de la operacion. La valoracion posterior se realiza conforme con lo
previsto en las correspondientes normas.

9.1 Informacion correspondiente al articulo 229 ter del "Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital"

Se detallan las sociedades con mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el
objeto social de ACAPITAL BB AGENCIA DE VALORES S.A. en cuyo capital participan los Administradores u
ostentan cargos con poder de decision:

ADMINISTRADOR SOCIEDAD % PARTICIPACION _ CARGO/FUNCION
TUSQUETS TRIAS DE BES, JUAN PABLO | ACAPITAL S.L. MAYORITARIO ADMINISTRADOR
TURAZZINI, GISELA BLACKBIRD WEALTH MANAGEMENT SL MAYORITARIO ADMINISTRADORA
RIBES ESTRELLA, JOAN MARC BLACKBIRD WEALTH MANAGEMENT SL MINORITARIO

9.2 Remuneraciones a los miembros del Consejo de Administracion y al personal de alta direccion

Dado que se satisfacen remuneraciones como personal empleado, se efectian transacciones y se reciben
servicios onerosos, a los miembros del Consejo de Administracion, asi como al personal directivo que ocupa
cargos de alta direccién se consideran operaciones con partes vinculadas con la entidad.

El Consejero Delegado ha percibido 54.722,14 euros como remuneracion en el ejercicio de su trabajo ordinario
en la sociedad, actividad esta entendida como distinta a las funciones de caracter mercantil propias del cargo
de Consejero Delegado, y con sujecién al Régimen General Asimilado de la Seguridad Social a efectos de
cotizacion.
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El Director ha percibido 57.600,00 euros por su trabajo ordinario en la entidad al margen de su condicion de
Presidente del Consejo de Administracion, por cuyo desempefio no ha percibido emolumento alguno. La
remuneracién incluye la preceptiva cotizacion al Régimen Especial de Autonomos de la Seguridad Social
(RETA) por su condicién de accionista mayoritario trabajador.

La Secretaria del Consejo, como socia trabajadora, por su labor de direccién, ha percibido 59.955,09 euros
como remuneracién en el ejercicio de su trabajo ordinario en la sociedad, al margen de su condicion de
miembro del Consejo de Administracidn. La remuneracioén incluye la preceptiva cotizacién al Régimen Especial
de Autdbnomos de la Seguridad Social (RETA) por su condicién de accionista mayoritaria trabajadora.

Se consideran retribuciones a corto plazo y se hayan incluidos en los importes indicados en el apartado
Gastos de personal de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No existen compromisos con los mismos en materia de pensiones o seguros de vida a pagar en concepto de
retribuciones al personal.

No se han realizado pagos por medio de instrumentos de capital propio.

9.3 Anticipos y créditos concedidos al personal de alta direccion y a los miembros de los 6rganos de
administracion

El Consejero Delegado, Sr. Joan Marc Ribes Estrella, percibié a titulo personal un préstamo de fecha 13 de
mayo de 2020 por importe de 30.000,00 euros. Plazo de devolucion a 5 afos a tipo “0”. El saldo pendiente de
devolucién al cierre del ejercicio 2023 es de 30.000,00 €.

Se refleja el saldo con uno de los accionistas BLACKBIRD WEALTH MANAGEMENT SL por 3.000,00 euros
en concepto de préstamo a tipo “0”.

El Director y Presidente del Consejo de Administracion, Don Juan Pablo Tusquets Trias de Bes dispuso de un
préstamo a titulo personal con fecha del 19 de octubre de 2021 por importe de 5.000,00 euros a tipo “0”. Al
cierre del ejercicio 2023 la deuda ha quedado saldada en su totalidad.

9.4 Transacciones y saldos con partes vinculadas
9.4.1 Hasta 2022, la actividad se desarroll6 en la Av. Diagonal n? 413, 2° 12 CP 08008 de Barcelona.

El contrato se concerté con la entidad vinculada Acapital S.L., con NIF R Y domicilio social en la Av.
Diagonal n® 413, 2° 12 CP 08008 de Barcelona, tal y como se indica en la nota 10.2 de la presente Memoria.
En ella participa como socio Don Juan Pablo Tusquets Trias de Bes, Presidente del Consejo de
Administracion y accionista de Acapital BB Agencia de Valores S.A.

Ejercicio 31/12/2023 31/12/2022

Renta satisfecha 19.000,00
IVA 21% 3.990,00
Total operaciones 22.990,00

Nos remitimos a lo sefialado lo sefialado en el apartado 10.2.1 relativo al arrendamiento operativo de las
instalaciones donde se desarrolla la actividad de Acapital BB Agencia de Valores SA.

9.4.2 Nos remitimos a lo sefialado lo sefialado en el apartado 10.2.3 relativo al arrendamiento operativo de las
instalaciones donde se desarrolla la actividad de Acapital BB Agencia de Valores SA.

El contrato se concerté con la entidad vinculada Alternative Investments 2020 S.L., con NIF _ y
domicilio social en la Av. Diagonal n® 449, Pr.22, CP 08036 de Barcelona.
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En ella participan como socios, Don Guillermo Poch Sala, accionista de Acapital BB Agencia de Valores S.A.,
de forma directa y, de forma indirecta, a través de la entidad STC INVESTMENT S.L., con NIF y
domicilio social en la Av. Diagonal n® 413, 2° 12, CP 08008 de Barcelona, Don Juan Pablo Tusquets Trias de
Bes, Presidente del Consejo de Administracion y accionista de Acapital BB Agencia de Valores S.A.

Ejercicio 31/12/2023 31/12/2022

Renta satisfecha 3.800,00
IVA 21% Pdte. facturas
Total operaciones 3.800,00

9.4.3 El Sr. Guillermo Poch Sala, es el Unico socio y administrador de la entidad Prat D’Adalt SLU, con NIF
L entidad a su vez accionista con el 20% de ACAPITAL BB AGENCIA DE VALORES S.A.

El Sr. Guillermo Poch Sala actuando a titulo personal en calidad de agente comisionista NO ha percibido renta
alguna en 2023. Se reflejan las percibidas en 2022 y 2021 incluidas en el apartado 2.6 Comisiones cedidas a
representantes de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias nota 10.3 memoria:

Ejercicio 31/12/2022 31/12/2021

Renta satisfecha 13.216,00 99.596,34
IVA 21% sobre operaciones sujetas 2.100,00 19.142,00
Total operaciones 15.316,00 118.738,34
IRPF retenido -1.982,40 - 14.939,50

9.4.4. Condiciones de las transacciones realizadas con partes vinculadas:

Aquellas transacciones que se puedan mantener con proveedores de servicios o0 de cualquier otra naturaleza
se realizan en condiciones de libre mercado.

Cuando las condiciones de las transacciones con terceros vinculados sean equivalentes a las que se dan en
operaciones realizadas en condiciones de mercado, se revelara este hecho sélo si tales condiciones pueden
ser justificadas o comprobadas.

La entidad tiene en cuenta que debe ajustarse a la situacion de una empresa en crecimiento por lo que,
adoptando criterios de prudencia, estima que las posibles operaciones con partes vinculadas, tales como
remuneraciones por el trabajo, deben ajustarse a la capacidad presente de generacion de ingresos a la espera
conseguir incrementar su cuota de mercado y recursos.

10. OTRA INFORMACION

10.1 Plantilla personal empleado y gastos de personal

El nGmero miembros del Consejo de Administracién a 31 de diciembre de 2023, distribuido por categorias
profesionales y sexo, es el siguiente:

2023 2023 2022 2022
Categoria profesional Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Consejeros y alta direccién 2 1 2 1
Total 2 1 2 1
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Se detalla la informacion sobre el personal empleado como asalariado al final del ejercicio, comprendiendo los
trabajadores dados de alta en los correspondientes regimenes de seguridad general de la seguridad social.

TOTAL EMPLEO MEDIO
Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
3,76 4,22

Se detalla la informacién sobre todo el personal empleado al final del ejercicio, comprendiendo los
trabajadores asalariados y los miembros del Consejo de Administracion.

DETALLE PERSONAL MEDIO POR CATEGORIAS 2023 2022
Categoria Personal Personal
Alta direccién 2,0000 2,0000
Consejero delegado 1,0000 1,0000
Grupo 1 nivel 1 titulado/a superior 0,6000 0,9620
Grupo 5 nivel 2 oficial 22 0 0,2420
Grupo 6 nivel 3 auxiliar 0,6600 1,0250
Grupo 7 nivel 3 limpiador/limpiadora 0,5000 0,4560
Sin categoria/becario 1,0000 0,5320
Total 5,760 6,217
DESGLOSE PERSONAL FINAL POR CATEGORIAS 2023 2023 2022 2022
Categoria Hombres Mujeres Hombres  Mujeres
Alta direccion 1 1 1 1
Consejero delegado 1 1
Grupo 1 nivel 1 titulado superior 1 1
Grupo 5 nivel 2 oficial 22
Grupo 6 nivel 3 auxiliar 1
Grupo 7 nivel 3 limpiador/limpiadora 1 1
Sin categoria/becario 1 1
Total 4 2 4 3

No se han efectuado aportaciones o dotaciones a planes de pensiones como retribucion del personal.

Como retribuciones a corto plazo del personal empleado se consideran las remuneraciones cuyo pago debe
ser atendido en el plazo de los doce meses siguientes al cierre del ejercicio en el cual han prestado sus
servicios, que pueden ser de caracter monetario, no monetario o en especie, (sueldos y salarios, cotizaciones
a la Seguridad Social, permisos retribuidos a corto plazo, participacién en beneficios e incentivos que no sean
remuneraciones basadas en instrumentos de capital, utilizacién de casas y vehiculos por cuenta de la entidad
0 seguros de asistencia médica).

Las retribuciones a los empleados a corto plazo se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar
por los servicios recibidos, registrandose en las cuentas anuales:

a) Como un pasivo por el gasto devengado, después de deducir cualquier importe ya satisfecho. En el caso de
que el importe pagado sea superior al importe de la retribucion, sin descontar, la diferencia se reconocera
como un activo en la medida que el pago por adelantado vaya a dar lugar a una reduccién de los pagos a
realizar en el futuro o a un reembolso en efectivo.

b) Y como un gasto del periodo en el que los empleados hayan prestado sus servicios, a menos que se exija
su capitalizacién en el coste de un activo no financiero.

Las indemnizaciones por cese de la relacidon laboral se reconoceran como un pasivo y como un gasto, solo
cuando la entidad esté comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado
0 grupo de empleados antes de la fecha normal de retiro, o bien a pagar indemnizaciones por cese como
resultado de una oferta realizada para incentivar la rescision voluntaria del contrato laboral por parte de los
empleados.

BARCELONA, a 31 de Marzo de 2024 Péagina 45



DocuSign Envelope ID: 28AC34F8-4718-4E9B-8402-CCFF3C876441

Ejercicio 2023 ACAPITAL BB AGENCIA DE VALORES S.A.

MEMORIA ABREVIADA

10.2 Arrendamientos operativos

10.2.1 Ejercicio 2022, contrato se concertado con la entidad vinculada Acapital S.L., con NIF _ y
domicilio social en la Av. Diagonal n® 413, 2° 12 CP 08008 de Barcelona, tal y como se indica en la nota 10.2
de la presente Memoria. En ella participa como socio Don Juan Pablo Tusquets Trias de Bes, Presidente del
Consejo de Administracion y accionista de Acapital BB Agencia de Valores S.A.

Ejercicio 31/12/2023 31/12/2022

Renta satisfecha 19.000,00
IVA 21% 3.990,00
Total operaciones 22.990,00

10.2.2 Contrato concertado con la entidad Inmobiliaria Tec Mola, S.L. NIF PRl ¥ domicilio social en
Madrid, calle Francisco Giralte, 1, CP 28002. EI contrato estaba vigente desde el 25 de julio de 2020 y se
rescindio a fecha 30.11.2022.

Se fijé una fianza de 5.000,00 euros y en concepto de Garantia Complementaria otros 5.000 euros. El total de
10.000,00 euros se refleja, acumulando en el total de total Cuentas de Riesgo y Compromiso, en la partida 1.
Avales y garantias concedidas, 1.2 Activos afectos a garantias propias o de terceros. A fecha de cierre del
ejercicio 2023 esta pendiente de devolucién por parte de la propiedad.

10.2.3 Contrato concertado con la entidad vinculada Alternative Investments 2020 SL, con NIF _ y
domicilio social en la Av. Diagonal n® 449, Pr.22, CP 08036 de Barcelona, tal y como se indica en la nota 9.4.2
de la presente Memoria.

En el gjercicio 2023, como arrendamiento operativo, la Sociedad ha registrado los importes correspondientes a
los 5 meses de uso de las instalaciones donde se desarrolla la actividad, reconociéndose a su devengo como
gasto del ejercicio y que asciende a la cantidad de 9.500,00 euros. El arrendamiento ha quedado rescindido a
31-05-2023.

En la contabilidad, como gasto por este arrendamiento se ha registrado el correspondiente IVA no deducible
segun el detalle siguiente.

2023 2022
2.058,84 3.800,00

IVA no deducible

10.2.3 Contrato concertado con la entidad Hemeroscopium S.L., con NIF PRl domiciliada en la Cl.
Cabo Candelaria n® 9B, Madrid CP 28290, firmado con fecha 01 enero 2023, con una duracion de 3 afios y a
razén de una renta mensual de 3.000,00 €, sujeto al 21% IVA y a la retencién correspondiente.

De forma anticipada, con fecha 30.12.2022, se pagd en concepto de fianza el importe de 6.000,00 €, de
conformidad al contrato de arrendamiento de vivienda-estudio sito en la Cl. Modesto Lafuente n® 47, pl. 0
pta.3?2, Madrid CP 28003

El total de 6.000,00 euros se refleja, acumulando en el total de total Cuentas de Riesgo y Compromiso, en la
partida 1. Avales y garantias concedidas, 1.2 Activos afectos a garantias propias o de terceros.

Con una carencia de 1 mes, la primera renta de pag6 el 01 de febrero de 2023, como arrendamiento operativo,
la Sociedad ha registrado los importes correspondientes a los 11 meses de uso de las instalaciones donde se
desarrolla la actividad, reconociéndose a su devengo como gasto del ejercicio y que asciende a la cantidad de
33.000,00 euros.
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En la contabilidad, como gasto por este arrendamiento se ha registrado el correspondiente IVA no deducible
segun el detalle siguiente.

2023 2022
IVA no deducible 5.959,80 0,00

El importe total de los pagos minimos futuros correspondientes a los arrendamientos operativos por
vencimientos, es el siguiente:

Pagos minimos futuros por arrendamiento operativo | 31/12/2024  31/12/2023
Hasta un afo 36.000,00 70.800,00
Afo 2025 36.000,00 74.340,00

0,00 78.057,00
Total 72.000,00 223.197,00

Los contratos de arrendamiento se clasifican como operativos dado que no se transfieren sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, sea al inicio o al vencimiento del contrato,
no existe opcién de compra, no existe evidencia de que se va a transferir la propiedad del activo al
arrendatario, el plazo del arrendamiento no cubre la mayor parte de la vida econémica del activo, por su
naturaleza puede cederse a otros usuarios. Se contabilizan como gastos las cuotas derivadas de forma lineal.

No existen condiciones especificas fijadas en los contratos de arrendamiento que puedan afectar
significativamente al célculo de las cuotas o variar los vencimientos de los contratos de alquiler.

Considerando que el importe satisfecho por la fianza entregada no difiere del valor razonable no es necesario
efectuar ajuste alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

10.3 Gastos adquisicidon de servicios

10.3. Comisiones satisfechas

Comisiones satisfechas Importe 2023 Importe 2022
Agentes representantes 160.056,39 239.623,40
Otros intermediarios op financieras 114.413,60 123.743,92
Total comisiones satisfechas 274.469,99 363.367,32

10.4 Gastos generales, contribuciones e impuestos

Se detallan los componentes principales de estas partidas.

10.4.1 Cargas sociales:

Concepto Importe 2023 Importe 2022
Cargas sociales 29.371,94 28.537,43
a) Seguridad Social a cargo de la empresa 29.371,94 28.537,43

b) Aportaciones y dotaciones para pensiones
c) Otras cargas sociales

10.4.2 Otros gastos de explotacion:

Concepto Importe 2023 Importe 2022
Otros gastos de explotacion 499.364,67 608.727,28
a) Pérdidas y deterioro operaciones comerciales (1) -3.106,93
b) Resto de gastos de explotacion 499.364,67 611.834,21
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(1) Se refleja el saldo resultante de la reversién en 2022 de la dotacion global del 1% sobre el saldo de clientes
pendiente de cobro a 31.12.2021.

En comparacion con la informacion a facilitar por aplicacion del Plan General de Contabilidad en 2021
respecto a las disposiciones ce la Circular 7/2008, de la CNMV, derogada por la Circular 1/2021, de 25 de
marzo de la CNMV, se informaba por separado de los gastos que tenian relacién directa con la actividad de la
entidad, en este caso, las comisiones cedidas a representantes y otros similares.

Concepto Importe 2023 Importe 2022

Otros gastos de explotacion 224.894,98 252.422,52
a) Pérdidas y deterioro operaciones comerciales (*) -3.106,93
b) Resto de gastos de explotacion 224.894,98 255.529,45
- arrendamientos y canones 52.043,78 62.344,00

- servicios exteriores 67.427,62 54.808,66

- otros servicios 80.451,59 101.232,67

- otros tributos 21.072,21 34.018,49

- ajustes positivos/negativos imposicion indirecta 3.899,48 3.125,63

(*) Se acumula el saldo por crédito estimado como incobrable y las provisiones globales por deterioro al 1%
del saldo de clientes pendiente de cobro al cierre del ejercicio de conformidad al incentivo fiscal sefialado
anteriormente.

10.4.3 Fondo de Garantia de Inversiones
En 2023 se han imputado como otras cargas de explotacién 20.000,00 euros.
10.4.4 Gastos financieros, comisiones y quebrantos de negociacion

Se reconocen como gastos financieros los intereses y otros costes en que incurre una entidad en relacién con
la financiacion recibida.

Como criterio general, los gastos financieros y los quebrantos de negociacion o las pérdidas que hayan de
asumir las entidades como consecuencia de incidencias en la negociacion derivadas de diferencias entre las
condiciones de las 6rdenes recibidas de los intermediarios financieros y las de negociacion y liquidacién de las
operaciones realizadas, se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del periodo en
que se devengan, en el momento en que se originan o son conocidos, con independencia del momento de su

liquidacién.
Concepto Importe 2023 Importe 2022
Gastos financieros 5,30 32,45
Deterioro y resultado por enajenaciones instrum.patrimonio 0 0

10.4.5 Honorarios de auditoria

En el presente ejercicio 2023, se han devengado honorarios por auditoria (sin IVA) segun el detalle siguiente:

2023 2022
Honorarios | 5.000,00 5.004,19

10.5 Ingresos por ventas y prestacion de servicios

A efectos de facilitar la comprensién de los datos reflejados en la memoria del ejercicio 2023 y pese a que, de
la aplicacién del Plan General de Contabilidad, esa informacion no es de obligada revelacion, dado el sector
en el que desarrolla su actividad la entidad, se considera a efectos de transparencia reflejar a continuacion la
siguiente: INFORMACION POR SEGMENTOS
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Segmentos de explotacion:

Los principales segmentos de explotacion son las comisiones percibidas por la intermediacion en la
comercializaciéon de instituciones de inversion colectiva, el asesoramiento en materia de inversion, las
comisiones por intermediacién para otras instituciones, las comisiones por elaboracién de informes de
inversion y analisis financieros para entidades de inversion.

Comisiones, intereses y rendimientos de capital. Resultado de operaciones financieras
10.5.1 Comisiones percibidas

Los ingresos se corresponden a las comisiones percibidas por la intermediacién en la comercializacion de
instituciones de inversién colectiva, el asesoramiento en materia de inversién, las comisiones por
intermediacion para otras instituciones, las comisiones por elaboracion de informes de inversion y analisis
financieros para entidades de inversién y, en su caso, intereses financieros percibidos por depdsitos en
cuentas bancarias.

Distribucion del importe total de ingresos ordinarios:

La distribucién del importe total de los ingresos ordinarios de la entidad por las principales categorias de
actividades y su informacion financiera es la siguiente:

10.5.1.1 Las comisiones percibidas por comercializacion en IIC se basan en la posibilidad de ofrecer una
serie de productos a los clientes que lo demandan, tramitando las 6rdenes firmadas por los clientes hacia las
diferentes entidades financieras y bancarias.

Las entidades gestoras con las que tenemos acuerdo de comercializacion son: GESIURIS ASSET
MANAGEMENT SGIIC, TREA ASSET MANAGEMENT. Por otro lado, tenemos un acuerdo de sub distribucién
de lIC’s con Banco Inversis, que tiene una plataforma con mas de 10.000 IIC’S y comercializamos a través de
ellos. En total los ingresos de comercializacion ascienden a:

Concepto Importe 2023 Importe 2022
Ingresos comercializacion 212.216,43 320.933,66
Total Ingresos comercializacion 212.216,43 320.933,66

10.5.1.2 El asesoramiento en materia de inversion se realiza a los clientes a la firma del contrato y se basa
en un asesoramiento patrimonial, tanto a clientes minoristas como a clientes profesionales.

Concepto Importe 2023 Importe 2022
Asesoramiento en Materia de Inversion
Asesoramiento Financiero 133.372,56 224.556,15
Total asesoramiento 133.372,56 224.556,15

10.5.1.3 La intermediacion se realiza a los clientes a la firma del contrato de intermediacién y se concreta en
la recepcién y tramitacion de 6rdenes firmadas por los mismos.

Concepto Importe 2023 Importe 2022
Intermediacion, recepcion y tramitacion érdenes
RTO INTERACTIVE BROKERS 249.823,99 231.679,55
OTROS 156.853,79 63.695,52
Total intermediacion 406.677,78 295.375,07
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10.5.1.4 La elaboracion de informes y analisis financieros para clientes a la firma del contrato, se
corresponde a aquellos que son de obligada mencién e inclusiéon en los folletos de informacion para
comercializacion de productos financieros por parte de los clientes de la entidad.

En el ejercicio 2023 NO se han obtenido ingresos de este tipo.

Concepto Importe 2023 Importe 2022
Elaboracién de informes y analisis financieros
Total comercializacion elaboracion informes

10.5.1.5 Ingresos financieros

Concepto Importe 2023 Importe 2022
Otros ingresos financieros 1,95 9,22
Total 1,95 9,22

Recursos de clientes fuera de balance

La entidad no gestiona carteras, depositos, valores u otros activos financieros por cuenta de clientes. No hay
saldos de estas caracteristicas.

10.6 Aplazamiento en el pago a proveedores en operaciones comerciales

Informaciéon sobre el periodo medio de pago a proveedores, Disposicién Adicional tercera. «deber de
informacion» de la ley 15/2010, de 5 de julio.

Detalle del periodo medio de pago a los proveedores (plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o la
prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion) en el ejercicio:

Concepto Numero dias 2023 Numero dias 2022
Periodo medio de pago a proveedores 33 30

10.7 Informacion sobre medio ambiente

Dadas las actividades incluidas en el objeto social de la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos,
activos ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos ni informacion medioambiental en la presente memoria.
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10.8 AMPLIACION DE CAPITAL publicada, el 27 de diciembre 2023 en el BORME N° 244

El Consejo de Administracién en reunion celebrada el 21 de diciembre 2023, en el ejercicio de las facultades
delegadas por la Junta General Extraordinaria de accionistas de ACAPITAL BB AGENCIA DE VALORES S.A.,
acordo, la ampliacion de capital social en los siguientes términos:

1.- Aumento del capital social mediante aportaciones dinerarias en la cantidad de treinta y siete mil quinientos
uno euros (37.501,00 €), mediante la emisién de 37.501 nuevas acciones ordinarias y nominativas de un euro
(1€) de valor nominal cada una. Las acciones nuevas atribuirdn a sus titulares los mismos derechos politicos y
econoémicos que las acciones de la Sociedad actualmente en circulacién.

2.- Emisién de 37.501 acciones ordinarias con cargo a nuevas aportaciones dinerarias.

3.- El desembolso en una cuarta parte del mismo, con una fecha maxima para el desembolso total de 2 afos
desde la fecha del desembolso inicial.

4.- Se otorga un derecho preferencial a cada socio de suscribir un nimero de acciones proporcional al valor
nominal de las que posea.

Si el aumento de capital no se suscribiera integramente en el plazo anterior, se admite expresamente el
aumento Incompleto, quedando el capital aumentado en la cuantia de las suscripciones efectuadas y anuladas
las acciones no suscritas.

Una vez ejecutado el acuerdo de aumento de capital social, los administradores deberan dar nueva redaccion
a los estatutos sociales a fin de recoger en los mismos la nueva cifra de capital social.

Al finalizar el proceso el capital suscrito sera de 162.501,00 €

A la fecha de formulacién de las CCAA, dicha ampliacién de capital esta pendiente de inscribir en el Registro
Mercantil y todavia no ha sido registrada en el balance.
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2023 EVOLUCION DE LA AGENCIA

En este ejercicio se ha continuado con las actuaciones pertinentes, de orden juridico y legal, se han efectuado
las operaciones comerciales y hechos econdmicos necesarios para ofrecer y prestar los servicios a los clientes
en cartera y continuar con la captacion de mayor volumen tanto de servicios como de clientes en el sector
economico de los servicios de inversidn, objeto de la actividad de la entidad.

Tal y como se indicé en el Informe de Gestién de 2022, la guerra de Ucrania desde febrero de 2022, supone
un foco de inestabilidad en los mercados financieros. Ya en 2023 se han visto afectados los sectores
energéticos y el sector primario (alimentacioén), con continuos aumentos de los precios y, a su vez con una
situacién volatil, con bajadas y subidas radicales en el precio de la energia, frente a un alza de los sectores
tecnolodgico y financiero fruto de la subida de los tipos de interés.

En 2023, los mercados financieros, ambito en el que desarrolla su actividad Acapital BB AV S.A., no han sido
ajenos a esta situacion de inestabilidad.

La entidad al cierre del ejercicio se encuentra en una fase de reestructuracion con el cambio de domicilio
social a Madrid y un cambio en las perspectivas de negocio.

En este sentido sefalar el aumento de las actividades de intermediacion INTERACTIVE aumentando un
72,63% respecto a 2022 frente a un descenso de los servicios de asesoramiento y e intermediacion con
empresas nacionales.

Con relacion a los gastos, se ha reducido el gasto en arrendamiento de locales, se han reducido los gastos
profesionales, los gastos de publicidad, la partida de otros tributos, no se han producido gastos extraordinarios
significativos (tal y como sucedié en 2022 con la sancion de la CNMV). Se ha considerado positivo aumentar
las remuneraciones al personal y reducir la plantilla como incentivo y remuneracion al compromiso con la
empresa.

El resultado del ejercicio, pese a ser negativo por -5.729,30 €, es mejor al resultado obtenido en el ejercicio
2022 de -11.595,10 €.

En este ejercicio se ha asegurado el equilibrio patrimonial mediante nuevas aportaciones de los accionistas a
los fondos propios por un importe total de 11.000,00 €. En consecuencia, los fondos propios al cierre del
ejercicio 2023 ascienden a 137.662,56 €, siendo el capital social 125.000,00 €.

Senalar que en la junta de general de accionistas de 21 de diciembre de 2023 se aprobd la ampliaciéon de
capital por valor de 37.501,00 €, a desembolsar en los términos acordados.

El Consejo de Administracion, continuara la misma linea de direccion prudente y de impulso de la empresa,
conteniendo los gastos y optimizando los recursos necesarios en las diferentes areas de gestion de la
organizacion, a la espera de lograr aumentar el volumen de operaciones.

El Consejo de Administracion, mantiene su politica de crecimiento prudente y de incremento de la solvencia de
la entidad, dando prioridad a conseguir el patrimonio suficiente para financiar su crecimiento a la vez que
asegurar el cumplimiento de las obligaciones de pago, comerciales ordinarias o de otra indole. Dada la
situacién econdémica a nivel global y el sector econémico en que desarrolla su actividad econémica, en todo
momento tiene conciencia de la posible evolucién negativa de la empresa. Ante esta situacion, y en aras de
asegurar el equilibrio patrimonial y la inversibn de los accionistas, adoptando una politica de plena
transparencia, se comunicaria a los accionistas las medidas necesarias para asegurar la viabilidad de la
empresa.
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Por ello, ACAPITAL BB AGENCIA DE VALORES S.A., superando las actuales vicisitudes, espera crecer
positivamente, consiguiendo la suficiente expansion comercial para resultar un referente en el sector de
prestacién de servicios de inversién.

Las actividades a desarrollar por la Sociedad estan, por su propia naturaleza, expuestas a diversos riesgos
financieros. En este ejercicio 2023, se han efectuado los hechos econémicos y las operaciones necesarias
para desarrollar el objeto social, sin que se hayan efectuado operaciones con clientes, ni adquiridos
compromisos con entidades en el &mbito de la prestacion de servicios de inversion.

- Riesgo de crédito:
La Sociedad mantiene su tesoreria en entidades financieras de elevado nivel de solvencia y liquidez.

Como se expone en el apartado 5.1, dado que los activos financieros en su préactica totalidad son el saldo de
préstamos y partidas a cobrar del ejercicio 2023 correspondientes en su mayoria, con saldos de clientes por
comisiones y otras prestaciones de servicios, dada la baja existencia de impagados o créditos incobrables, de
provisiones y correcciones por deterioro de créditos, (siendo éstas, ademas, de indole fiscal como incentivo
por la condicion de empresa de reducida dimensién pero que no responden a una situacion real de posible
insolvencia o deterioro de un activo) se puede afirmar que el riesgo de crédito es bajo o que no hay
concentracion alguna del riesgo de crédito con terceros.

- Riesgo de liquidez:

La Sociedad dispone de la tesoreria reflejada en su balance con el fin de asegurar liquidez y poder atender
todos los compromisos de pago que se derivan de la actividad.

La Sociedad mantiene una liquidez amplia y suficiente, para afrontar sus compromisos de pago como
consecuencia del reducido plazo de cobro de las facturas por los servicios prestados a sus clientes. En este
ejercicio 2023 se ha complementado con financiacion externa para afrontar la apertura de un centro de
actividad nuevo, para afrontar la inversion sin depender de la entrada de flujos de efectivo por el cobro de
servicios y sin que el importe adeudado suponga una carga que impida liquidar el crédito en el corto plazo.

La gestién de capital de la Sociedad esta centralizada en la Direccion Financiera bajo la supervision del
Consejo de Administracion que determina la estrategia de captacion de cuota de mercado y la inversion de
activos.

BARCELONA, a 31 de Marzo de 2024 Péagina 53



DocuSign Envelope ID: 28AC34F8-4718-4E9B-8402-CCFF3C876441

Ejercicio 2023 ACAPITAL BB AGENCIA DE VALORES S.A. DX
MEMORIA ABREVIADA

Se expone a continuacién la

Politica de integracion de los riesgos de sostenibilidad

Introduccion

El Reglamento (UE) 2019/2088 de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros establece que los participantes en los mercados deben
disponer de una politica de integracion de los riesgos de sostenibilidad en su proceso de toma de decisiones
de inversion.

El articulo 3, Transparencia de las politicas relativas a los riesgos de sostenibilidad, establece que los
participantes en los mercados financieros publicardn en sus sitios web informacion sobre su politica de
integracion de los riesgos de sostenibilidad en su proceso de toma de decisiones de inversion.

La entidad, como sociedad de valores, ha creado la presente Politica de Integracion de los Riesgos de
Sostenibilidad (en adelante la Politica) que recoge la forma en que dichos riesgos son tenidos en cuenta en el
proceso de toma de decisiones.

Dicha politica seréa publicada en la Web de ACAPITAL BB Agencia de Valores, SA (en adelante ACAPITAL).
Ambito de aplicacion

Esta Politica es de aplicacién, con caracter general, a todo el personal de la Entidad y especialmente, debe ser
conocida por la Direccién, los gestores de fondos, el departamento de gestidon de riesgos y demas personas
vinculadas a la Entidad, directa o indirectamente, por una relacién de control.

Dado el tamafno y recursos de nuestra entidad, ACAPITAL se acoge al principio de proporcionalidad que
ofrece el regulador y la aplicacion de la Politica se ir4 implementando y detallando a lo largo del periodo que
indique el regulador y en la medida que sea posible ir incorporando estandares en esta materia.

Entrada en vigor

Las autoridades europeas de supervisién (ESMA, EBA y EIOPA) publicaron, el 25-2-2021, un comunicado
sobre la aplicacion del reglamento de divulgacion (SFDR, por sus siglas inglesas) y sus normas técnicas de
regulacion (RTS, por sus siglas inglesas) aun pendientes de aprobacién.

El principal objetivo de la declaracién es garantizar un enfoque armonizado en la presentacién del contenido y
las metodologias de la informacién relacionada con la sostenibilidad, considerando las diferentes fechas de
aplicacion del reglamento y de las RTS:

* El reglamento de divulgacién es aplicable desde el 10-3-2021 bajo el principio de «cumplir o explicar».

« La fecha de aplicacién propuesta para las RTS esta prevista para el 1-1-2022

Implementacion de los criterios asg

Los criterios ESG (Enviromental, Social, Governance), si se aplican con el fin de promover una inversién
responsable y ética, son indicadores de calidad de las empresas y definen a su vez el compromiso y la
responsabilidad que estas empresas tienen con la sociedad.

Los criterios ASG (o ESG en inglés) que atienden a los tres pilares de la sostenibilidad son el Ambiental, el
Social y el de Gobernanza son:

* Criterios Ambientales (A): Abarca tematicas como los riesgos climaticos, la escasez de recursos
naturales, la contaminacion y los residuos, ademas de las oportunidades medioambientales.
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Politica, gestién y reporting medioambiental, consumo de recursos, contaminacién (residuos, agua,
aire, maderas...), conservacion de la biodiversidad, economia circular, productos, negocios de impacto
positivo (energias renovables) / negativo a nivel medioambiental, etc.

* Criterios Sociales (S): Incluye cuestiones laborales y de responsabilidad de productos, riesgos
como la seguridad de los datos y la oposicion de los grupos de interés.

Fomento del cumplimiento de los derechos humanos / derechos del trabajo (formacion, salud vy
seguridad, igualdad...), labor en paises en desarrollo reduccién de desigualdades, inversion en la comunidad,
productos/negocios de impacto positivo / negativo a nivel social, creacién de empleo, etc.

* Gobernanza (G): Gobierno corporativo: Comprende elementos relacionados con el gobierno
corporativo y el comportamiento de la empresa, como la calidad y la eficacia del consejo.

Practicas responsables / implicacién en consejos de direccion, cumplimiento con principios contra soborno /
corrupcién, mujeres en Organos de direccién, cddigos de ética empresarial, relacion con stakeholders/
empleados / clientes / proveedores, etc.

La principal finalidad de toma de decisiones de inversion bajo estos criterios es la de generar impactos
positivos sobre la sociedad y el medioambiente. Esta evaluacién no es un proceso estatico, sino que estara en
constante evolucién.

Criterio de seleccion de compafias:

En ACAPITAL empleamos todas las herramientas que nos brindan los diferentes analisis: fundamental, técnico
y cuantitativo, no desestimando ninguno de ellos e intentando su complementariedad segun las circunstancias
de mercado. Destinamos esfuerzo en invertir en aquellos sectores que presentan un mejor “momentum”, para
posteriormente seleccionar en funcion de la calidad y visibilidad del negocio y escoger los valores con mayor
proyeccion que cumplan las premisas determinadas para esa inversion. Asi entonces, no estamos enfocados
Unicamente en criterios ASG.

No obstante, dichos criterios han cobrado una relevancia mayor a nivel de responsabilidad de los inversores
para promover entre todos los participantes del sistema la inversion a largo plazo en actividades y proyectos
sostenibles y, consecuentemente, la consideracién de estos factores

ESG esta siendo introducida de forma paulatina en el proceso de analisis, valoracion e inversion llevado a
cabo en nuestra Sociedad.

Por esta razén, ACAPITAL ha incorporado las siguientes pautas:
La Sociedad no invertira en aquellas companias que:
a. Produzcan o distribuyan productos o servicios incluidos en la lista restringida (*).

b. Posean mas de un 50% de una companfia que produce o distribuye productos o servicios incluidos en la
lista restringida. (*)

c. Sean proveedores de empresas que utilizan sus productos o servicios para producir o distribuir productos o
servicios incluidos en la lista restringida.

(*) La lista restringida inicial incluye productos o servicios relacionados con: Pornografia, Armas controvertidas,
Minas antipersona, Apuestas deportivas, Practicas financieras abusivas, etc.

Principales Incidencias Adversas:
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La entidad no tiene en cuenta las Principales Incidencias Adversas de las decisiones de inversiéon sobre
factores de sostenibilidad porque considera que para poder hacerlo con el rigor necesario es imprescindible la
publicacién de los correspondientes desarrollos normativos del Reglamento 2019/2088 sobre la divulgacion de
informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros.

La entidad podra tener en cuenta las Principales Incidencias Adversas de las decisiones de inversion sobre
factores de sostenibilidad, una vez sean publicados y analizados dichos desarrollos.

Informacion a clientes sobre la politica

La presente Politica se pondra a disposicién de los clientes, y del publico en general, a través de la pagina
web de la Entidad http://www.acapital.es/

Aprobacion y revision de la politica

La Politica ha sido aprobada por el Organo de Administracion de la Entidad. Las eventuales modificaciones de
la presente Politica requeriran de la aprobacion del Organo de Administracion de la Entidad.

La Politica sera actualizada y/o modificada, al menos, en los siguientes casos:

* Cuando tengan lugar cambios legales o normativos que afecten a la politica establecida.

* A propuesta de los responsables de las funciones de control interno de la Entidad o de la direccion,
cuando se entienda que existen apartados susceptibles de mejora para la consecucion de los objetivos

propuestos o para adaptarse convenientemente a la situacion y al negocio de la Entidad en cada momento.

* A propuesta de los 6érganos supervisores
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTION POR EL ORGANO DE

ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los Administradores de ACAPITAL BB AGENCIA
DE VALORES S.A. han formulado las cuentas anuales (balance de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimonio neto y memoria) y el informe de gestién de la Sociedad correspondientes

al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.

Asimismo, declaran firmado de su pufio y letra los citados documentos, mediante la suscripcién del presente
folio anexo al balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto y la memoria, que se extiende en las paginas nimeros 1 a la 51 y al informe de gestion, que se refleja en

las paginas nimero 52-56.

BARCELONA, a 31 de Marzo de 2024
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