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Informe de auditorfa de cuentas anuales
emitide por un auditor independiente

A los Accionistas de 4FOUNDERS CAPITAL, 5.G.E.LC., 5.A.
Dpinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de 4FOUNDERS CAPITAL, 5.G.E.L.C., 5.A. (la
sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas
¥ ganancias, el estado de cambios en el patrimenio neto y la memoria correspandientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a
11 de diciembre de 2023, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio
terminade en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacian
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2.a de la memaoria) ¥,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismao.

Fundamento de |a opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, Muestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabitidades
del muditor en relacidn con la auditorio de las cuentas anuales de nuestro informe.

somos independientes de la Socledad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espana segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurride situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecide en la citada nommativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprametida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos abtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Aspectos més relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquellos que, segun nuestro juicio
profesional, han sido considerados come los riesgos de incorreccion material mas
significatives en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexte de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, ¥ en la formacidn de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opintan

por separado sobre 8505 riesgos.
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Aspectos mibs relevantes de |a auditoria Respueita de auditoria

Riesgo en el reconocimiento de lo comisidn de Hemos lUevado a cabo, entre otros, los
gestian sigulentes procedimientos de auditoria:

Traténdose de una socledad gestora, la - Rewvigldn de los contratos de gestion,
magnited mis representativa de su cuenta de

pérdidas y ganancias es |a comision de gestidn, - Andlisls de la correcta aplicacion de las
derivada de los acuerdos alcanzados con los variables recogidas en esbos.

fondes gestionados, Dichas combibones e

calculan en funcién de determinadas varlables - Verificacion del calculo de las comisiones
fijadas en el contrato de gestidn. Hemos de gestion devengadas en €l periodo.
considerado que la correcta interpretacion del

contrato, la determinacidn de las varlables - Confirmacion por parte de los fondos, de las
implicadas y la exactitud en el calculo, comisiones devengadas vy del mporte
conforman un riesgo relevante en el contexto pendiente de cobro al clerre del ejercicio.
de nuestro trabajo de auditoria,

Otra informacian: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023,
cuya formulacién es respensabilidad del Consejo de Administracién de la Sociedad y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Huestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn.
Huestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir
del conocimiento de la Entidad obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir infermacion distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestidn son conformes a la normativa que resulta
de aplicacién. 5i, basandonos en el trabajo que hemos realizado, conclisimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello,

Sabre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la
informacitn que contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2023 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad del Consejo de Administracién en relacion con las cuentas anuales

El Consejo de Administracion es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normative de informacion
financiera aplicable a la Entidad en Espafa, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida a fraude o error,

En la preparacion de las cuentas anuales, el Consejo de Administracion es responsable
de la valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funclonamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiente y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamienta excepto si el Consejo de Administracién tienen intencion de liquidar la
Socledad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinitn. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana siempre
detecte una incorreccion material cuando existe, Las ncorecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basindose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicie profesional y
mantenemas una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambdén:

« Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra epinian. EL riesgo de no detectar
una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusidn,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas,
o la elusion del control intemo,

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, ¥ no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
control interno de la Entidad.

s  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informactin revelada por el Consejo
de Administracion.

s Concluimos sobre si es adecuada la utlizacion, por el Consejo de Administracion,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiclones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento.
5 concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sebre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinidn modificada. Muestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.
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« Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales, incluida la informacion revelada, v 5i las cuentas anuales representan las
transacciones y hechas subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Hos comunicamos con el Consejo de Administracidn de la Entidad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacin de la auditoria planificada y los
hallazgos significatives de la auditoria, asi come cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al Consejo de
Administracion de la Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad
en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los
rlesgos considerados mas significativos,

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

BDO Auditores, 5 ROAC n® 51273) Eaing
de Censors Jurats
de Comptes
de Catalunya

Jordi Garcia An‘fq;.’mmc 20.647) B0 AUBTORES, BLP

LSocio-Auditor de’ Cuentas

6deabrilde2024 L cssesaresssasaeans
iFant ] g e
b il el de ceydei
p— Ty L TU L
lllllllllllll gEssEErEedEERN
PO haarbbairt 5 L P e nar tese el | syl adlh dsipumiiel s walepsseliesi o, movmiro de B Inkorril i Ui i o Do i | Srsteds pas qaasiila et Fore
lisbidc y T parie e Liooed ol rroacieeal B0 d Sigdie il aep-aailenien, g uatan

OO0 o L el i Rl il o iyl i b Lo sl SR i il Dby i e i dueridei






Criemdaz Aiiinales de 4Founders Capitel, SGELC, SA. Efercicio 2021

Crtditos o iwtermedincios Anancieros
Depdsitos a ka vista
Acchones

Actives ‘;ﬁ‘mﬂlmuﬁmmmm

Inmmovibizado Rlaterinl
e user propic

Mot 5.1
Hota 5.1
Mota 5.2
Modn &

Nodn

Mota 5.1

TABE4T 14
L e |
4403393

1191500
1191500

4L45737
4145737

20.632,00
20,622,000

12.084,00
12.084 00

TIL. TS BE
rHi3 30 BN
T044535

E.540,00
£.500,00

4162532
4162532

8.745,00
RTI0T

12.0484.00
1 2.0d4 00

T




Crentivs Anrates de dFounders Capital, SGELC, 5.4, Elerclcio 2023

IReudas con infermedinriss nanclrres o pariiculnies
Préstames y ariditos
Ciiros scresdoney

e I.?“*“." i

TOTAL PASIVO

Rrvaltasds diel ejercichs
TOTAL PATRIMONIG NETO

Hota 2.1
Hota 2.1

Nota B0
Mo E1

Mot 5.2

Mot 3

40374, 3
| 180, |10
AR,

6708754
67.087,54

Fi7 .40 84

TR
S1LADEAT

M AR AT
1.802,7%
24591 63

BLTEZT
G127 KE

10L.121,80

T80
LR

ARG.104,77

|4 000, 00
4710477
12551085

E5].605 AT

Emes, T e T el g e e

T



Chigndas Aurales de dFounders Capiial, 8. GELC, 84, Eferetelo 2023

-I'--'.--- i} Wy
CTENTA DE CiRIFE

Avales ¥ garastias cancedidas

Ot prasdyes coninpeites
Campraomises de compravenin de valores o plarn

Valsres proplos cedidos sn priviamn

Iesrmbalaus comprametides per svrguramienso dr rmhione
Ierivaden finamcicres

Citras riesgos ¥ cempromsim

TOTAL CUENTAS DE RIESGO ¥ COMPROMISO
Depéalin de thuls

Carienes geslbamadan:

F.C R de régimen curepes SEEDROCKET

JFOUINDERS CAPITAL SA FCRE

F.C.E. de régimes europen dFOUNDIERS CAFITAL 11 FCRE
F.O.R. de rbgimen suropen APOUNTIERS CAFITAL 11 FCRE, 5.4

Chiwss cuenias de srdom
[ TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Mot 12

3046 413,00 TTAET AR
100860, B002T 10459, 056,38

14,103 960 1240543422
SOTAIELTY A AE2.0630,TH

= -

ADMEAILM 27S6TALM

Pk

L

g i)




Cuieniaz Aurmales de dFonders Capiind, 5 G.ELC, SA. Eereicio }21 4

Ao ot b ) 1508428
i | 3251599

mmumimm TR 1147873
i o A0EI9,40 ¥iglato
Amaptlzaslones Fotes & 7.6 A4 NAMEAT
lrmmovilirndo materual de uso propia 7. 306 44 YA0% |2
CHras ds LIN9Y bR
T_:I::iﬂm 1.231.% P ER
Tmpweste sabre ol broelicks del perods Mota 0.2 1290333 221484
lervnltads mets del perodn, Beaslclo ITNTRED 135.500L68

Ingere e, dividesdes v pendimiesins ssdmilados

e lirk ativas Gnancleros BIET AT "
Caros intereses v remdimiomios BAER A -
Comislones recibidas 1071 5RE,00 1.1 00L52E,00
Comisisnes de gestion de entidades de capital nesgs Mola 131 1078, 556,00 0 1D0.526,00
DHros producios de explstnciin 44.H73.93

Dpenk peoductos da axpletasido HNota 13.2 4487293




Criemdaz Anivales de JFounders Capltel, G ELC, SA. Efercicio 3028 3

AFOUNDERS CAPITAL, SGEIC, S.A.
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4FOUNDERS CAPITAL, SGEIC, 5.A.

RCICI

NOTA 1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL
a) inacion de | ad, forma irecci ial

4FOUNDERS CAPITAL, S.G.ELC., 5. A. (en adelante "la Sociedad Gestora™), fue constituida
en Barcelona el 25 de marzo de 2020. Su sede social se encuentra en Avenida Diagonal n®405
Bis, Planta 7, Pueria A, 08008 Barcelona.

La Sociedad Gestora estd inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Capital
Riesgo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, CN.M.V.), con el
numero 166, desarrollando las actividades indicadas en su objeto social desde su dnica oficina
de Barcelona.

b) Descripeion de su obieto social y principales actividades

Su actividad consiste en la gestidn de las inversiones de una o varias entidades de capital nesgo
(ECR), entidades de inversién colectiva de tipo cerrado (EICC), fondos de capital nesgo
europeos (FCRE) y fondos de emprendimiento social europeos (FESE), asi como el control y
gestitn de sus riesgos.

Durante el ejercicio 2023, su actividad se ha centrado en la gestién de inversiones de tres fondos
de capital riesgo europeo (FCRE), asi como el control y gestidn de sus riesgos.

Adicionalmente, la Sociedad realizard las funciones descritas a continuacion:
» La administracion de la Sociedad.
¢ Lacomercializacion de la entidad.

s Actividades relacionadas con los activos de la entidad, en particular, los servicios
necesarios para cumplir con las obligaciones fiduciarias de los gestores, la gestibn de
inmuebles y servicios utilizados en la actividad, las actividades de administracidn de bienes
inmuebles, el asesoramiento a empresas con respecto a estructuras de capital, estrategia
industrial v materias relacionadas, el asesoramiento y los servicios relacionados con
fusiones y adquisicién de empresas, asi como otros servicios conexos con la gestion de la
entidad y de las empresas y activos en los que ha invertido.
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El ejercicio social de la Sociedad Gestora comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre
de cada afio. En el resto de Notas de esta Memoria, cada vez que haga referencia al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2023, se indicard para simplificar "ejercicio 2023" y
cada vez que se haga referencia al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022, se
indicard para simplificar “gjercicio 2022".

Con fecha 31 de julio de 2020, la Sociedad Gestora constituyd el fondo de capital resgo
europeo 4FOUNDERS CAPITAL Il F.C R E., mediante documento privado ¥ con nimero de
registro en la CNMV niimero 28,

Los tipos de remuneracion a la Sociedad Gestora por parte de los fondos gestionados figuran
recogidos en el Reglamento de Gestion de cada uno de ellos (con todos los detalles y

caracteristicas), v basicamente son:

A) Comision de gestion: la Sociedad Gestora percibira una comision de gestion anual de
un dos por ciento (2%) sobre los compromisos totales de las Participaciones de Clase A
v B; ¥ un uno como noventa por ciento (1,90%) sobre los compromisos totales de las
Participaciones de Clase C, durante los primeros 5 afios de vida del fondo.

B) Gastos de Establecimiento debidamente justificados con una cuantia maxima de
350.000 euros entre 4FOUNDERS CAPITAL 1l F.CR.E. y 4FOUNDERS CAPITAL
NF.CRE.,SA.

) Otras remuneraciones: la sociedad gestora serd reembolsada de los gastos incurridos en
nombre y por cuenta del fondo,

Con fecha 23 de octubre de 2020, la Sociedad Gestora constituyd el fondo de capital niesgo
europeo 4FOUNDERS CAPITAL 11 F.CRE., S.A., mediante documento pablico, inscrita en
el Registro Especial Administrativo de la CNMV con nimero 30.

Los tipos de remuneracion a la Sociedad Gestora por parte de los fondos gestionados figuran
recogidos en el Reglamento de Gestion de cada uno de ellos (con todo los detalles y
caracteristicas), y basicamente son:

A) Comisién de gestidn: la Sociedad Gestora percibiri una comision de gestion anual de
un dos por ciento (2%) sobre los compromisos totales, durante los primeros 5 afios de
vida del fondo.

B) Gastos de Establecimiento debidamente justificados con una cuantia maxima de
350,000 euros entre AFOUNDERS CAPITAL 1l F.C.RE. y 4FOUNDERS CAPITAL
NF.CRE,SA.

C) Otras remuneraciones: la sociedad gestora serd reembolsada de los gastos incumidos
en nombre y por cuenta del fondo.
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Asimismo, con fecha 14 de julio de 2020 la Sociedad SEEDROCKET 4FOUNDERS
CAPITAL 8.A., SCR-PYME, inscrita en el Registro Especial Administrativo de la CNMV con
el niimero 15 como Sociedad de Capital Riesgo PYME, se transformé en el fondo de capital
riesgo europeo SEEDROCKET 4FOUNDERS CAPITAL FCRE, S A, nscrita en el Registro
Especial Administrativo de la CNMV con nimero 29 que desde ese momento gestiona la
Sociedad Gestora,

Los tipos de remuneracion a la Sociedad Gestora por parte de este fondo figuran recogidos en
su Reglamento de Gestidn (con todos los detalles y caracteristicas), y bisicamente son:

A) Comisidn de gestion: la Sociedad Gestora percibird una comision de gestion anual de
un dos por ciento (2%) de la diferencia que resulte entre las siguientes cantidades:

- El importe que asciendan todas las inversiones que hubiera realizado la Sociedad
(se hayan desinvertido o no), valoradas al precio de adquisicion, menos;

- El importe al que asciendan las inversiones sobre las que se haya producido una
desinversion, valorada al precio de adquisicion. Si la desinversién hubtera sido
parcial, se computard como desinvertida la parte proporcional que hubiera
afectado a la desinversion; ¥

- El importe al que asciendan las inversiones que se hubieran dado de baja (wrire-
aff) del balance de la Sociedad, valorada al precio de adquisicion.

B) Gastos de Establecimiento debidamente justificados con una cuantia méxima de 85.000
E1ros,

) Otras remuneraciones: la sociedad gestora serd reembolsada de los gastos incumdos en
nombre y por cuenta del fondo.

DE P AS

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales de la Sociedad Gestora han sido formuladas de acuerdo con lo establecido
por la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comisitn Nacional del Mercado de Valores, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad
Gestora al 31 de diciembre de 2023 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios en
¢l patrimonio neto que se han generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha.

Dichas Cuentas Anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad de la Sociedad
Gestora. Estas Cuentas Anuales, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion de
la Sociedad Gestora, se someterdn & aprobacién por los Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin modificacion alguna.
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b) Principios Contables Aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, el Consejo de
Administracién ha formulado estas Cuentas Anuales teniendo en consideracion la totalidad de
los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo
en dichas Cuentas Anuales. No existe ningin principio contable gue, siendo obligatorio y
significativo, haya dejado de aplicarse.

¢) Moneda de Presentacién

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan
expresadas en euros.

d) Aspectos Criticos de la Valoracién y Estimacion de la Incertidumbre

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por el Consejo de Administracidn de
la Sociedad Gestora para la elaboracién de las Cuentas Anuales. Los principales principios y
politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 4.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2023, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan
lugar en el futuro obliguen a modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en proximos
ejercicios, lo que se haria conforme a lo establecido en la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de
la Comisi6n Nacional del Mercado de Valores, de forma prospectiva.

¢) Comparacidn de la Informacién

La informacién contenida en estas Cuentas Anuales relativa al ejercicio 2023 se presenta unica
y exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio
2022. Las partidas de ambos ejercicios son comparables y homogéneas

f) Valor razonable

Es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria para transferir o cancelar un
pasivo mediante una transaccion ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de
valoracién. El valor razonable se determinard sin practicar ninguna deduccién por los costes de
transaccifn en que pudiera incurrirse por causa de enajenacion o disposicion por otros medios.
No tendrd en ningiin caso el cardcter de valor razonable el que sea resultado de una transaccion
forzada, urgente o como consecuencia de una situacion de liquidacidn involuntana.

El valor razonable se estima para una determinada fecha y, puesto que las condiciones de
mercado pueden variar con el tiempo, ese valor puede ser inadecuado para otra fecha, Ademis,
al estimar el valor razonable, la empresa deberd tener en cuenta las condiciones del activo o
pasivo que los participantes en el mercado tendrian en cuenta a la hora de fijar el precio del
activo o pasivo en la fecha de valoracion. Dichas condiciones especificas incluyen, entre otras,
para el caso de los activos, las siguientes:

a)  Elestado de conservacion y la ubicacion, y

b)  Las restricciones, si las hubiere, sobre la venta o el uso del activo.
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La estimacién del valor razonable de un activo no financiero tendrd en consideracion la
capacidad de un participante en el mercado para que el activo genere beneficios eCondmicos en
su maximo y mejor uso o, altemativamente, mediante su venta a otro participante en el mercado
que emplearia el activo en su miximo y mejor uso.

En la estimacién del valor razonable se asumiri como hipdtesis que la transaccién para vender
el activo o transferir el pasivo se lleva a cabo:

a)  Entre partes interesadas y debidamente informadas, en una transaccion en condiciones de
independencia mutua,

b)  En el mercado principal del activo o pasive, entendiendo como tal el mercado con el
mayor volumen y nivel de actividad, o

¢}  Enausencia de un mercado principal, en el mercado més ventajoso al que tenga acceso la
empresa para el activo o pasivo, entendido como aquel que maximiza el importe que se
recibiria por la venta del activo o minimiza la cantidad que se pagaria por la transferencia
del pasivo, después de tener en cuenta los costes de transaccion y los gastos de transporte.

Salvo prueba en contrario, el mercado en el que la empresa realizaria normalmente una
transaccién de venta del activo o transferencia del pasivo se presume que serh el mercado
principal o, en ausencia de un mercado principal, el mercado mis Ventajoso.

Con cardcter general, ¢l valor razonable se caleulard por referencia a un valor fiable de mercado.
En este sentido, el precio cotizado en un mercado activo serd la mejor referencia del valor
razonable, entendiéndose por mercado activo aquél en el que se den las siguientes condiciones:

a)  Los bienes o servicios negociados son homogéneos;

b)  Pueden encontrarse, pricticamente en cualquier momento, compradores y vendedores
dispuestos a intercambiar los bienes o servicios; y

¢)  Los precios son plblicos y estin accesibles con regularidad, reflgjando transacciones con
suficiente frecuencia y volumen.

Para aquellos elementos respecto de los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable
se obtendrd, en su caso, mediante la aplicacion de modelos y técnicas de valoracién. Entre los
modelos v técnicas de valoracién se incluye el empleo de referencias a transacciones recientes
en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, si
estuviesen disponibles, asi como referencias al valor razonable de otros activos que sean
sustancialmente iguales, métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados y
modelos generalmente utilizados para valorar opciones.



Cuentas Auirales de AForwders Caplinl, 8GELC, 8A. Ejereicio J23 12

En cualguier caso, las técnicas de valoracion empleadas deberdn ser consistentes con las
metodologias aceptadas y utilizadas por el mercado para la fijacion de precios, debiéndose usar,
si existe, la que haya demostrado obtener unas estimaciones mis realistas de los precios. Y
deberdn tener en cuenta el uso de datos observables de mercado y otros factores que sus
participantes considerarian al fijar el precio, limitando en todo lo posible el empleo de
consideraciones subjetivas y de datos no observables o contrastables.

La empresa deberd evaluar la efectividad de las técnicas de valoracidn que utilice de manera
periddica, empleando como referencia los precios observables de transacciones recientes en el
mismo activo que se valore o utilizando los precios basados en datos o indices observables de
mercado que estén disponibles y resulten aplicables.

De esta forma, se deduce una jerarquia en las variables utilizadas en la determinacion del valor
razonable y se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones
en tres niveles:

a)  Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para
activos o pasivos idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de valoracién,

b) NMivel 2: estimaciones que wutilizan precios cotizados en mercados activos para
instrumentos similares u otras metodologias de valoracion en las que todas las variables
significativas estin basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.

¢)  Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no esti basada en datos de
mercado observables.

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor
razonable que la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracion.
A estos efectos, una variable significativa es aguella que tiene una influencia decisiva sobre el
resultado de la estimacién. En la evaluacién de la importancia de una variable conereta para la
estimacion se tendrdn en cuenta las condiciones especificas del activo o pasivo que se valora,

En el valor razonable de un instrumento financiero deberd centemplarse, entre otros, el nesgo
de crédito v, en el caso concreto de un pasivo financiero, se considerard el riesgo de
incumplimiento de la empresa que incluye, entre otros componentes, el nesgo de erédito propio.

Sin embargo, para estimar el valor razonable no deben realizarse ajustes por volumen o
capacidad del mercado.

Cuando comresponda aplicar la valoracion por el valor razonable, los elementos patrimoniales
que no puedan valorarse de manera fiable, ya sea por referencia a un valor de mercado o
mediante la aplicacion de los modelos y técnicas de valoracion antes sefialados, se valorarin,
segin proceda, por su coste amortizado o por su precio de adquisicién o coste de produccidn,
minorado, en su caso, por las partidas correctoras de valor que pudieran corresponder, haciendo
mencion en la memoria de este hecho y de las circunstancias que lo motivan.
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El valor razonable de un activo o pasivo, para el que no exista un precio cotizado sin ajustar de
un activo o pasivo idéntico en un mercado activo, puede valorarse con fiabilidad si la
variabilidad en el rango de las estimaciones del valor razonable del activo o pasivo no es
significativa o las probabilidades de las diferentes estimaciones, dentro de ese rango, pueden
ser evaluadas razonablemente y utilizadas en la medicién del valor razonable.

g) Agrupacién de Partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios
en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en
la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagrupada en las
correspondientes notas de la memona.

h) Impac inambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad Gestora, ésta no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memona respecto a
informacion de cuestiones medicambientales.

i) Hechos Posteriores

Mo se han producido acontecimientos significativos desde el 31 de diciembre de 2023 hasta la
fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales que, afectando a las mismas, no se hubiera
incluido en ellas, o cuyo conocimiento pudiera resultar Gtil a un usuario de éstas.

i) Estado de Flujos de Efectivo

De acuerdo con lo estipulado en la Circular 1/2021 de la CNMV, la Sociedad Gestora no esta
obligada a presentar el estado de flujos de efectivo, al no cumplir dos de las tres circunstancias
siguientes durante dos gjercicios consecutivos:

a) Que el total de las partidas del activo no supere los dos millones ochocientos cincuenta mil
euros. A estos efectos, se entenderd por total activo el total que figura en el modelo del
balance.

b) Que el importe neto de su cifra anual de negocios no supere los cinco millones setecientos
mil euros.

¢) Que el nimero medio de trabajadores empleados durante el ejercicio no sea superior a 50.
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k) Recursos Propios Minimos v Coeficiente de inversion y de diversificacion

De acuerdo con el articulo 1001 del Real Decreto §3/2015, de 13 de febrero, por el cual se
modifica el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, los recursos propios de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva han de ser, como minimo igual a la mayor de
las siguientes cantidades:

a) Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguiente:

Un capital social minimo integramente desembolsado de 50.000 euros para las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva,

Adicionalmente, este capital social minimo deberd de ser incrementado en una proporcion del
0,02% del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva y las
entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades
de capital riesgo, otras entidades de inversitn colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras
de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, que administren y/o gestionen en la parte
que dicho patrimonio exceda de 250 millones de euros, incluidas las carteras gestionadas por
delegacién. En ningiin caso la suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional deberd
sobrepasar los 10 millones de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser cubierta
hasta en un 50%, con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una
entidad aseguradora. La entidad de erédito o aseguradora debera tener su domicilio social en
un Estado miembro de la Unién Europea o bien en un tercer pais, siempre que esté sometido a
unas normas prudenciales que, a juicio de la C.N.M. V., sean equivalentes a las establecidas en
el Derecho de la Unién Europea.

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacion con
las actividades que puedan realizar las SGIIC que gestionen 1IC distintas a las autorizadas
conforme a la Directiva 2009/65/CE de 13 de julio de 2009, o ECR y EICC, éstas deberin o
bien:

i} Disponer de recursos propios que sean adecuados para cubrir los posibles nesgos denvados
de la responsabilidad en caso de negligencia profesional.

ii) O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la
responsabilidad por negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se
deducirin del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva Gestionadas, Entidades de
Capital Riesgo gestionadas y carteras de terceros el comespondiente a inversiones de éstas en
otras instituciones o Entidades da Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas por la Sociedad.

b) El 12,50 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas
v ganancias en el ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad cumple con el requisito de recursos propios minimos.
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B N DE TA DE LA E

La propuesta de distribucion del resultado de la Sociedad Gestora correspondiente al gjercicio
2023 y 2022 que su Consejo de Administracion propondrd a los accionistas para su aprobacion,
es la siguiente:

Base de repario:

Beneficio oblensdo em el gjercicio 3737340 125.500,65
Distribucion (Aplicacin] a:

Peserva volimsma STATIG0 12551065

NOTA 4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

En la elaboracitn de las Cuentas Anuales de la Sociedad Gestora correspondientes al ejercicio
2023 se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de
acuerdo con lo establecido en la Circular 1/2021, de 25 de marzo:

4.1) Activos v Pasivos Financieros
u) Clasificacién de los activos y pasives financieros

La Sociedad registra en el epigrafe de instrumentos financieros aquellos contratos que dan lugar
a un activo financiero en una empresa y, simultineamente, a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en olra empresa.

i. Clasificacion de los activos financieros

Un active financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento de
patrimonio de otra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro active
financiero (un instrumento de deuda), o a intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente favorables.

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las siguientes
categorias:

1.  Activos financieros a coste amortizado,
2. Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto



Cuentas Awurles de 4Fowders Capiial, SGELC, 84 Ejercicla 2023 14

Dicho tratamiento resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos financieros:
a)  Activos financieros:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes;

- Créditos por operaciones comerciales: clientes v deudores varios;

Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos,
incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes;

- Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las
obligaciones, bonos y pagarés;

- Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquindos: acciones, participaciones en
instituciones de inversidn colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

- Derivados con valoracion favorable para la empresa: entre ellos, futuros u operaciones
a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo,

¥

- Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, créditos al
personal, fianzas y depésitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos
sobre instrumentos de patrimenio propio.

ii. Clasificacién de los pasives financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad
econdmica supongan para la Sociedad una obligacion contractual, directa o indirecta, de
entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las sigwientes
categorias:

- Pasivos financieros a coste amortizado.
Dicho tratamiento resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos financieros:
b)  Pasivos financieros:
- Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;
- Deudas con entidades de crédito;

- Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;
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- Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros u
operaciones a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda
extranjera a plazo;

- Deudas con caracteristicas especiales, v

- Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos
financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito
incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, flanzas y depdsitos
recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

¢)  Instrumentos de patrimonio propio:

Todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los fondos propios, tal como las
acciones ordinarias emitidas o participaciones en el capital social.

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable
que, salvo evidencia en contra, serd el precio de la transaccién. Dicho importe se ajustard por
los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero
o a la emision del pasive financiero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan,
en su caso, en la categoria de valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.
Posteriormente, v con ocasion de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con
los siguientes criterios:

i. Valoracién de los Actives Financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion
en un mercado organizado, si la Sociedad mantiene la inversién con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son tnicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pﬂndleme son inherentes a un av:u:rdnque tiene la naturaleza de préstamo
ordinario o comin, sin perjuicio de que la operacitn se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado.

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes v la prestacidn de servicios por operaciones de trafico, y

b)  Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable.
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Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mds los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.,

No obstante, lo sefialado en el pérrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afo y que no tienen un tipo de interés contractual,
asi como, en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, v los desembaolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
métedo del tipo de interés efectivo. Mo obstante, lo anterior, los créditos y débitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal, contimian
valorindose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado.

En esta categoria se clasifican:

a)  Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b)  Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o
erédito recibidos por la Sociedad.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mds los costes de transaccidn que les son directamente atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el pirrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio v que no tienen un tipo de interés contractual,
asi como, en su caso, los anticipos v créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. Mo obstante, lo anterior, los créditos y débitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal, continfian
valorindose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado.
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iiii. Deterioro del valor de los activos financieros a coste amortizado
efinicidn

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos
financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial
v que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden
venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al
tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos
financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la
fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida djsmmu}resc por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de
reversidn si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

alor razonahble con

Un activo financiero se incluye en esta categoria cuando las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son tnicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantiene para
negociar ni proceda clasificarlo en la categoria de activos financieros a coste amortizado.

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al
coste, la Sociedad puede realizar la eleccidn irrevocable en el momento de su reconocimiento
inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio
neto.

Valoracidn inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccidn, que equivale al valor
razonable de la coniraprestacion entregada, mds los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.
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Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccion en que se pueda incurrir en su enajenacion. Los cambios que se
producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el
activo financiero causa baja del balance o se deteriora, momento en que el importe asi
reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y panancias.

Mo obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor v las pérdidas y ganancias que
resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
segiin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados. Cuando debe
asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del valor
medio ponderado por grupos homogéneos.

v. Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros
incluidos en esta categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se
ha deteriorade como resultado de uno o mis eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimients inicial, y que ocasionen:

a)  Enel caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor;
o

b)  En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, [a falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o
significativo en su valor razonable.

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccidn valorativa por
deteriore previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en
el momento en que se efectie la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconocen én la cuenta de pérdidas y ganancias,

5i en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion valorativa reconocida
en ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No
obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento
de patrimonio, la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteniores no revertira con
abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de valor razonable
directamente contra el patrimonio neto.
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¢) Baia del balance de los activos y pasivos financieros

La Sociedad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se han cedido
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que
se evaliian comparando la exposicion de la Sociedad, antes y después de la cesion, a la variacidn
en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido. Se
entiende que se han cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero cuando su exposicion a tal variacion deja de ser significativa en
relacion con la variacidn total del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados
con el activo financiero.

Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualguier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, v el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta
se produce.

La Sociedad da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacion se ha
extinguido; es decir, cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado. También da de baja
los pasivos financieros propios que adquiere, aungue sea con la intencién de recolocarlos en el
futuro.

La diferencia entre el valor en libros del pasive financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja v la contraprestacion pagada incluidos los costes o comisiones en que se incurra y
en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido,
se reconoce en la cuenta de pérdidas v ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

En el caso de un intercambio de instrumentos de dewda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance. Cualquier
coste de transaccidn o comision incurrida ajusta el importe en libros del pasivo financiero. A
partir de esa fecha, el coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de
interés efectivo que iguale el valor en libros del pasivo financiero con los flujos de efectivo a
pagar segin las nueevas condiciones.

d) Reclasificacién de Activos Financieros

Cuando la Sociedad cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para generar flujos
de efectivo, reclasificard todos los activos afectados de acuerdo con los criterios sefialados
previamente. La reclasificacion de categoria no es un supuesto de baja de balance sino un
cambio en el criterio de valoracibn.

¢) Compensaciones de saldos

Se compensan entre si (y consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto) los
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la
intencidén de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultinea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad financiera,
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ii. mentos de deuda valor

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la
diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos
de efectivo futuros previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que comgen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda. El conjunto de las coberturas existentes
en todo momento es la suma de las correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpira
para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados cuando
presenten importes vencidos con una antigiledad superior & 3 meses.

f) Fianzas Entregadas v vecibidas

Los depdsitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se valoran por el
importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

En las fianzas entregadas o recibidas por amendamientos operativos o por prestacion de
servicios, la diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado (debida, por
ejemplo, a que la fianza es a largo plazo y no esti remunerada) se considera como un page o
cobro anticipado por el arrendamiento o prestacion del servicio, que se imputa a la cuenta de
pérdidas vy ganancias durante el periodo del arrendamiento, conforme a lo sefialado en la norma
sobre arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar, o durante el periodo en el que
se preste el servicio, de acuerdo con la norma sobre ingresos por ventas y prestacién de
SeTVicios,

Al estimar ¢l valor razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el plazo
contractual minimo comprometido durante ¢l cual no se pueda devolver su importe, sin tomar
en consideracion el comportamiento estadistico de devolucion.

Cuando la fianza sea a corto plazo, no es necesario realizar el descuento de flujos de efectivo i
su efecto no es significativo.

4.2) Activos materiales

Incluye del importe del mobiliario, instalaciones, equipos informaticos y de comunicacion y
otras instalaciones propiedad de la Sociedad; registrados todos ellos, dado su destine como
“Inmovilizado material de uso propio™.

Dicho inmovilizado (que incluye, bisicamente, los activos materiales a los que prevé darles un
uso continuado y propio) se presentan a su coste de adquisicion, menos su correspondiente
amortizacion acumulada, y si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor
neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacién se calcula aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los
activos menos su valor residual.
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Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en el epigrafe “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias aplicando
porcentajes de amortizacion anual calculados en funcién de los aflos de la vida 0til estimada,
como promedio, de los diferentes elementos, segin el siguiente detalle;

Mobiliario 10%
Equipos proceso de informacidn 3%
Oro inmovilizado material 10%

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los
elementos del activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso,
se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su imponte recuperable y se ajustarin
los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcitn a su valor en libros ajustado y a
su mueva vida ftil remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacidn de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material,
la Sociedad Gestora registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos
anteriores y ajusta, en consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacién. En ningiin
caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su
valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido perdidas por
deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad Gestora reconoce contablemente, cuando procede, cualquier pérdida que haya
podido producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro,
utilizando el epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activo — Activos Materiales™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida util estimada, el valor
residual ¥ método de amortizacién de los elementos del inmovilizado material de uso propio,
de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustarin
mediante la comrespondiente correccion del cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias de
gjercicios futuros por la dotacion a su amortizacion en virtud de las nuevas vidas ttiles,

Los gastos de conservacidn y mantenimiento de los activos matenales de uso propio se imputan
en la cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren,

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no habia pérdidas por detenoro de activos materiales.
Asimismo, no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento financiero ni
activos clasificados como inversiones inmobiliarias.
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4.3) i raciones de Cardcter Simil

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2023 y 2022 son operativos.

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien amrendado y todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el arrendador.

Cuando la Sociedad Gestora actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el amendador, se cargan linealmente a la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el capitulo de "Gastos generales”.

4.4) Activos Fiscales

El eapitulo “Activos Fiscales™ del balance incluye el importe de todos los activos de naturaleza
fiscal, diferencidndose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar por impuestos en
los proximos doce meses) y “Diferidos™ (importes de los impuestos a recuperar en gjercicios
futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de eréditos por deducciones o
bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

4.5) Basivos Fiscales

El capitulo “Pasivos Fiscales™ del balance incluye el importe de todos los pasivos de naturaleza
fiscal, diferenciindose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a pagar en concepto de
impuesio sobre beneficios) y “Diferidos™ (importes de los impuestos a pagar en gjercicios
futuros).

4.6) Reconocimientos de Ingresos y Gastos

La Sociedad ofrece el servicio de gestidn de las inversiones de uno o varios fondos de capital
riesgo europeos (FCRE), asi como el control y gestion de sus nesgos.

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utilizados por la Sociedad Gestora
para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

Reconocimienio de i i ryici

La Sociedad reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad en el momento (o
a medida que) se produce la transferencia al cliente del control de los bienes o servicios
comprometidos. En ese momento, la Sociedad valora el ingreso por el importe que refleje la
contraprestacién a la que espere tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

El control de un bien o servicio (un activo) hace referencia a la capacidad para decidir
plenamente sobre el uso de ese elemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus
beneficios restantes. El control incluye la capacidad de impedir que otras entidades decidan
sobre el uso del active y obtengan sus beneficios.

Para cada obligacion a cumplir (entrega de bienes o prestacidn de servicios) identificadas, la
Sociedad determina al comienzo del contrato si el compromiso asumido se cumple a lo largo
del tiempo o en un momento determinado.
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mpli igacitn largo del tiem

Se entiende que la Sociedad transfiere el control de un servicio a lo largo del tiempo dado que
se cumplen el siguiente criteno:

- El cliente recibe y consume de forma simultinea los beneficios proporcionados por la
actividad de la Sociedad a medida que la entidad la desarrolla.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los
ingresos derivados de su ejecucion se reconocerdn en tal fecha.

Valoracidn

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios se
valoran por el importe monetanio o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida,
recibida o que se espere recibir, derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio acordado para los activos a transferir al cliente, deducido: el importe de cualquier
descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la empresa pueda conceder, asi
como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

Mo obstante, se incluyen los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento
no superior a un afio que no tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo,

Mo forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes
y prestacion de servicios que la empresa debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el
valor afiadido v los impuestos especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de
lerceros.

En los casos que existan contraprestaciones variables, la Sociedad toma en cuenta en la
valoracion del ingreso la mejor estimacién de la contraprestacién variable si es altamente
probable que no se produzca una reversion significativa del importe del ingreso reconocido
cuando posteriormente s¢ resuelva la incertidumbre asociada a la citada contraprestacién,

Los créditos por operaciones comerciales se valoran de acuerdo con lo dispuesto en la norma
relativa a instrumentos financieros. Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de
crédito previamente reconocido como ingresos por venta o prestacion de servicios, la pérdida
por deterioro se registrard como un gasto por correccion de valor por deterioro y no como un
mMEnor INEreso.

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se
reconocen contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados™ ¢ “Intereses y
cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su
periodo de devengo, por aplicacién del método de interés efectivo, Los dividendos percibidos
de otras sociedades se reconocen como ingreso en el capitulo “Rendimientos de instrumentos
de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por la Sociedad Gestora. Los importes correspondientes a intereses y dividendos
devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas
v ganancias, cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre.
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ii. Comisiones, Honorarios y Conceptos Asimilados

Los ingresos corresponden bésicamente a comisiones procedentes de la gestion y de la
administracién de la sociedad de capital riesgo v del fondo de capital nesgo, que se incluyen en
el saldo del capitulo "Comisiones Percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la
medida en que tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan
a la cuenta de pérdidas v ganancias en el periodo de ejecucién de dichos servicios.

iii. Ingresos y Gastos No Financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el cnterio de devengo.

4.7) Patrimonios Gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad Gestora que son propiedad de terceros no se
incluyen en el balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del
capitulo “Comisiones percibidas™ de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la Nota 12 se facilita
informacion sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad Gestora. El importe
total de los patrimonios gestionados al 31 de diciembre de 2023 y 2022, figuran registrados en
¢l epigrafe “Otras cuentas de Orden™ del balance.

4.8) Indemnizaciones por Despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad Gestora estd obligada a indemmnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de
reduccion de personal en la Sociedad Gestora que haga necesana la dotacion de una provision
por este concepto.

4.9) Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso,
producidas en dicho ejercicio en los actives y pasivos registrados derivadas de las diferencias
temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de bases imponibles

negativas,

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base
fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el
importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria impomble es aquella
que generard en el futuro la obligacién para la Sociedad Gestora de realizar algin pago a la
Administracion correspondiente. Una diferencia temporaria deducible es aquella que generari
para la Sociedad Gestora algin derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la
Administracion correspondiente en el futuro,

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas
son importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para
generar su derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracion comespondiente hasta el
cumplimiento de los condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello,
considerindose probable por parte de la Sociedad Gestora su aplicacion en ejercicios futuros.
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Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la Administracion, o de la Sociedad Gestora, correspondiente en
un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran
activos y pasives por impuestos diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar,
respectivamente, de la Administracion o de la Sociedad Gestora, correspondiente en ejercicios
futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad Gestora solo registra activos por impuestos diferidos
con origen en diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones
o por la existencia de bases imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se
registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinacion de negocios ¥ que en ¢l
momento de su registro no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasives) con
ohjeto de comprobar que se mantienen vigentes y/o que se pueden dar de alta por nuevas
circunstancias, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los
resultados de los andlisis realizados.

4.10) Transacciones en Moneda Extranjera

La moneda funcional de la Sociedad Gestora es el euro, Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en
“moneda extranjera®,

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad Gestora no mantenia activos ni pasivos en
moneda extranjera.

4.11) Transacciones con Vinculadas

Se considerarin transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la
Sociedad Gestora v las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la
Morma 54°.1 de la Circular 1/2021, de 25 de marzo.

La Sociedad Gestora realiza sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Las
principales operaciones con vinculadas realizadas por la Sociedad Gestora corresponden a
gastos suplidos y servicios recibidos de sus accionistas, adecuadamente soportados por lo que
el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora considera que no existen riesgos
significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el
futuro,
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NOTA §, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en funcion de la intencion que tenga en los
mismos, en las siguientes categorias o carteras:

5.1) Activos Financieros a Coste Amortizado

El detalle de los activos financieros a corto plazo, correspondiente al 31 de diciembre de 2023
y 2022, es el siguiente, en euros:

Créditos o mlermedinrios fisancienns (Mot 5.1,1) 694,613,210 GRS 51
Préstumas ¥ Pastidas a cobrar (Nota 5.1.2) 44.003,93 1944333
Fianzes 12.084,00 12.084,00
Total 752.731,14 - T24.838,88

La composicidn de los saldos de este epigrafe del activo del balance, correspondiente a 31 de
diciembre de 2023 y 2022, se indica a continuacion, en euros:

Cuentas a Ia vista 69661321 683.309,53
696.613,21 683.309,53

Las cuentas a la vista que la Sociedad Gestora ha mantenido durante los gjercicios 2023 y 2022
s¢ encuentran depositadas en Caixabank, Banca March y Bankinter. Asimismo, la
remuneracion de dichas cuentas ha sido a tipos de mercado.

5.1.2) Préstamos v Partidas a cobrar

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo del balance, correspondiente a 31 de
diciembre de 2023 v 2022, se indica a continuacion, en euros:

Dedores por refscturacion de costes (Mol 14) 44 1033 93 My 44535
| Tatal 44.033,93 2044535

El saldo de “Deudores por refacturacién de costes™ se corresponde con refacturaciones
pendientes de facturar a los fondos gestionados, véase Nota 14.
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Durante los ejercicios 2023 y 2022, no se ha puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que
afecten a “Créditos a particulares™,

El detalle vy movimiento de los Activos Financieros con Cambios en el Patrimonio Neto al 31
de diciembre de 2023, es el siguiente, en euros:

Instrumentos de pairimonio =
De entidades objeto de capital riesgo 8.540,00 3.375,00 11.915,00

B.540,00 3.375.00 11.915,00

El detalle y movimiento de los Activos Financieros con Cambios en el Patrimonio Neto al 31
de diciembre de 2022, fue el siguiente, en euros;

Insirumentos de patrimonio -
De entidades objeto de capital resgo 3.540,00 5.000,00 £.540,00

El detalle de las participaciones mantenidas en la cartera de Activos Financieros con cambios
en el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2023, es el siguiente, en euros:

AFounders Capitel T FCRE, 5.A.  000%  Capital inicio 20,00 20,00
AFounders Cagiisl [l FCRE 00T Cagital infcie  11.695,00 = - 185500

Tatal 1191500 - 115
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El resumen de las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2023 en activos financieros
con cambios en el patrimonio neto y sus fondos propios segiin sus estados financieros a 31 de
diciembre de 2023 es el que se muestra a continuacion, en euros:

dFounders Capital Il FCRE, 8.A. 1820000000 (8674285  (302.123.42) A5 1¥04 4 MIR00000  SO0T4RTI0N
4Founders Capital Il FCRE I7ZT463500 [ZAFLEIRI4) (LIDDO0SL05)  |535.0120,05 = 3007 06

El detalle de las participaciones mantenidas en la cartera de Activos Financieros con cambios
en el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2022, fue el siguiente, en euros:

Invertidas direcinmentes

dFounders Capilal [ FCRE. 8.4 0,00 Cupital inicis 20,000 - - 20,00
AFcymders Capitnl Il PCRE 00T Capilal fnbsio £.520.00 - - 2.570,00
[Tadal CRE40D0 - T 1 T

El resumen de las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2022 en activos financieros
con cambios en el patrimonio neto y sus fondos propios segin sus estados financieros auditados
a 31 de diciembre de 2022 fue el que se muesira a continuacin, en euros:

B I BT HH 0 (434, 154,10 (IET. 260,32} Tre91 3 4. 3E 06750
dFounders Capital [ FURE 12.3R5.222 .00 (1,064,704, 38) {97 T8 6T 206303012 B2A10.090,0F

La Sociedad no ha deteriorado las inversiones en las sociedades participadas debido que la
diferencia entre el valor tedrico contable de las sociedades participadas y el valor actual de
flujos de efectivo esperados es superior al valor contabilizado.
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NOTA 6 ACTIVO MATERIAL

El inmovilizado recogido en este capitulo estd compuesto por inmovilizado de uso propio
exclusivamente. El detalle y movimiento del inmovilizado matenal al 31 de diciembre de 2023
&5 el siguiente, en euros:

Faips procesn de informaciin 41501, 86 5,634,859 1051675
Mohilarie 11 4008 59 | 40160 I2E12,19
CHrms instalaciones 29044, T0 . 29044, 70
CdRXIEAS TAIRAD SLETA 64
Amortizackin scumalads;
Equipos proceso de informasidn (180647 (3.054,55%) (4.8 D)
Biilani [(447.14) [1.24737) (1.694.51)
Dias wnlalsctones (1456.21) (2,904 45) (4. 360,70
(370953 (7.206,44) (10.916,27)
Inmavilizado mterinl meio 4162532 (167,55) 145737

El detalle y movimiento del inmovilizade material al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente,
&N euros:

Coste;

Exquipos procesa de mlioemaciin 200 B 127100 4 EE] B6

Mdabiliarie - I 1A 55 1 1.40R, 59

s insfalasiosss ] 29044, 70 159044, M0
260986 LTSI 45.335,15

Amortiesckin soumalnda:

Eggaipos process de inlfonmacitn (27171} (1.534,76) (1. BOG AT

Mohiliari . (447.14) (447.14)

{ims Eminlaciones - (14562 (1.456.31)
27,1 (3.438,12) (3.709.83)

Inmovilkzndo paterinl mein. 1.338,15 30.287,17 4163533

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 todo el inmovilizado material es propiedad de la Sociedad
Gestora, siendo de libre disposicion, y no estando a ningin tipo de carga, gravamen o garantia,

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no habia activos adguiridos ni cedidos en régimen de
arrendamiento financiero ni activos clasificados como inversiones inmobiliarias.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no habia elementos totalmente amortizados.
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NOTA 7. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de pasivos financieros a corto plazo, correspondientes al 31 de diciembre de 2023 y
31 de diciembre de 2022, es el siguiente, en euros:

Pasivos fimnmcierss n

coste nmoriizado

(Motns 7.1 ¥ T.3) LARBNY 1.802,79 JIB9%4,13 36501 63 40.374,32 383 AT
7.1) Deundas con entidades de crédito

El saldo de deudas con intermediarios financieros a 31 de diciembre de 2023 y 2022 corresponde
integramente a gastos por tarjeta de visa utilizadas por el personal de la Sociedad Gestora y que
estin pendientes de liquidarse en ¢l mes siguiente. El limite de dichas tarjetas de crédito asciende
a 31 de diciembre de 2023 v 2022 a 30.000 euros, y el importe dispuesto ascendia a 1.380,19
euros (1.802,79 euros en el ejercicio antenor).

7.2) Deudas con particulares

El detalle de las dendas con particulares al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente, en
SUTos:

Acreedares 38.994.13 36,591,683
399,13 365916

El epigrafe de “Acreedores” se corresponde con los saldos pendientes de pago a acreedores
habituales de servicios.

Vencimiento de los

A 31 de diciembre de 2023 y de 2022, la totalidad de los pasivos financieros clasificados como
“pasivos financicros a coste amortizade™ son a corto plazo.
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NOTA 8. FONDOS PROPIOS

8.1) Capital Secial

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el capital social asciende a 70.000 euros y estd representado
por 70.000 acciones nominales de 1 euro cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas
acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los accionistas con un porcentaje de participacion en el
capital social igual o superior al 5% son los siguientes:

Tencssn Consulting and Investing, 5.1 25.00%
Marc Badosa Rigau 25,00%
Maorek Fodor 25,00%
Erakoviak? ] Yentures, 5.1, 20,00%
Jeshia Monledn Castelld 5,000
100,00%

Minguna de las acciones de la Sociedad estd admitida a cotizacidn el 31 de diciembre de 2023
y 2022,

8.2) Reservas
Reserva legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de capital, estan obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10%6 de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacién
de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucién
al Accionista Unico en caso de liquidacién. Al 31 de diciembre de 2023 la Reserva Legal estd
dotada en su totalidad.

8.3) Aportaciones dinerarias

En fecha 17 de noviembre de 2021 la Junta de Accionistas de la Sociedad Gestora realizd
aportaciones dinerarias por importe de 32.000 euros a fondos propics de la compaiiia. Dichas
aportaciones fueron devueltas a los socios en 2022



Cuentas Awurles de 4 Fomaders Capital, SGELC, B4, Ejercicla 2023

NOTA 9. SITUACION FISCAL
9.1) Saldos Corrientes

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Piblicas al 31 de diciembre de
2023 y 2022, es el siguiente, en euros:

Il:dnr:inn- por IRPF - 54.797.30 - 5635704
COrganismos de la Sogursdad Sosial = 12.2790,24 - T.370,3%
Inspuesta sobre Sociedades 20019737 - 8.733,02 -
Total 2019737 TS RT3 637278
9.2) Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio 2023 y 2022 con la base
imponible del impuesto sobre beneficios es la siguiente, en euros:

Resultnde después di upuesios 3737360 125,510,658
Impaiosto sohie Sociedades !ﬂﬂ.ﬂ H.I-IMHE
Hesaliads antes de Imporstos 8161292 147.659.59
Hases imponibles megntivas . .
Cuoita nl 25% 1332787 2204804
Relensianes ¢ ingresns 4 cusnin 4.793.23 (10.881,06)
Deadn tributaria a pagaridevolver) (11464,35) @7330m

El gasto por impuesto sobre beneficios en los ejercicios 2023 y 2022 se desglosa del siguiente
modo, en euros:

Ireguesso comiente 1332787 2214804
Gasto por Impuesto sobre Beneficios 1332787 ' AL !
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De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripeidn de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2023, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales la
totalidad de los impuestos comespondientes a las operaciones efectuadas desde su constitueion.
El Consejo de Administracion de la Sociedad no espera que, en caso de inspeccidn, surjan
pasivos adicionales de importancia.

' FECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION _ADICIONAI
“EHR

NOTA __10. INFORMACION SOBRE  LOS APLAZAMIENTOS  DE - PAG
IER DE INFORMACION™ DE LA LE 2022, DE 28 DE SEFTIEMBEE

x5
LUR S

Conforme a lo indicado en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobiemo corporative,
modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 182022, de 28 de septiembre, de
modificacién de la Ley 15/2010 de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, ¥ con respecto a la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instiuto de
Contabilidad v Auditoria de Cuentas, sobre la informacitn a incorporar en la memoria de las
Cuentas Anuales en relacion con dicha Ley, la informacion es la siguiente:

Pertodo medio de pago o proveedores 18,51 24.91
Ratio de operaciones pagadas 18,90 24,92
Ratio de opernciones pendicntes de pago 0,04 24,10

Todal pagos realizados 2R3.647.65 204 164 44
Total pagos pendientes 562347 2492717
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De acuerdo con la Ley 18/2022 de 28 de septiembre a continuacion se detalla el volumen
monetario y niimero de facturas pagadas en un periodo inferior al méximo establecido en la
normativa de morosidad y el porcentaje que suponen sobre el total de facturas y pagos, segin
dispuesto en el Boletin Oficial del Estado publicado el 29 de septiembre de 2023

Himem tolal lectums en plazo

inferiar o] miximo ik (300 dias) 241 97,60

%% facturas pagasdas en plazo inferior al mazimo 91.3% 97,605
Total pagos. realizados en plazo infervor ol miximo 167,050,710 FRT.O02. 50
B pages reallides en ploes inferior ol miximo 04 0% S7.80%

Las actividades de la Sociedad Gestora estin expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo
de cambio, tipo de interés, y otros riesgos de precio).

11.1) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito represents las pérdidas que sufriria la Sociedad Gestora en el caso de que
alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo.

Los principales activos financieros de la Sociedad Gestora son saldos de caja y efectivo,

deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion
méixima de la Sociedad Gestora al riesgo de crédito en relacidn con los activos financieros.

11.2) Riesgo de Liguidez

La Sociedad Gestora lleva a cabo una gestion prudente del nesgo de liquidez, fundamentada en
el mantenimiento de suficiente efectivo o depbsitos de liquidez inmediata. La Sociedad Gestora
presenta una liquidez suficiente para liquidar sus posiciones de mercado.

11.3) Riesgo de Tipo de Cambio

La Sociedad Gestora no estd expuesta a un riesgo de tipo de cambio, por lo que no realiza
operaciones con instrumentos financieros de cobertura,
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NOTA 12. CUENTAS DE ORDEN

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que
en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se
precisan para reflgjar todas las operaciones realizadas por la Sociedad Gestora, aunque no
comprometan su patrimonio,

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad Gestora gestiona un fondo de capital nesgo
europeo. El valor del patrimonio neto comprometido asciende, en euros, a:

4FOUNDERS CAPITAL IL FCRE. 36,500,100 36,500,100

AFOUNDERS CAPITAL I,

FCRE,SA. 13,000,100 13.000. 100

SEEDROCKET 4FOUNDERS

CAPITAL FCRE, S.A. 12.000.000 12,000,000
61.500.200 61,500,200

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad Gestora gestiona tres fondos de capital riesgo
europeo. El valor del patrimonio gestionado asciende, en euros, a:

4FOUNDERS CAMITAL IL FCRE. 14.303.989,%4 12.615.434.22

AFOUNDERS CAPITAL II,

FCRE,SA. 5.073.122,79 4462.630,71

SEEDROCKET 4FOUNDERS

CAPITAL FCRE, S.A. 10.969.300,27 10.489,056,38
30.346.413,00 2756712131

NOTA 13, INGRESOS Y GASTOS
13.1)

El importe registrado en el epigrafe de comisiones percibidas en el ejercicio 2023 y 2022
asciende a 1.073,586,00 eurcs y 1.100.526,00 euros respectivamente y corresponde a las
comisiones de gestion de activos de:

JFOUNDERS CAPITALIL FCRE T07.640,00 T07. b, 0
JFOUNDERS CAPITAL IL FCRE, 5.A. 260.004,00 260.004, 040
SEEDROCEET 4FOUNDERS

CAPITAL FCRE, 5.A. 105.942,00 13288200

1073566, 1.100.526,00
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13.2) Otros productos de explotacion

El importe registrado en dicho epigrafe en el gjercicio 2023 corresponden a gastos refacturados
a los vehiculos gestionados por servicios legales facturados a la Sociedad Gestora por importe
de 44.033,87 euros.

13.3) Gastos de Personal

La composicitn de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta para el gjercicio
2023 y 2022, es la siguiente, en euros:

Suchlos v salarios T4 609 97 TOA. 6642
Seguridad Social a cargo de In empness SUANT 4 4,041,019
Tutal B9 MTAL TTRTe4E
Niimero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad Gestora durante el ejercicio 2023 y 2022,
detallado por categorias profesionales es el siguiente:

Dhreciares 18 356
Ciestar de inversinmes 223 1
908 786

Al 31 de diciembre de 2023 Sociedad no tiene personas empleadas con discapacidad igual o
supertor al 33%.

13.4) Gastos Generales

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas v Ganancias adjunta durante el
ejercicio 2023 y 2022, es la siguiente, en euros:

Arrendamientos y cimones 45268 0=, 36.2R%.01
Servicios de an:mdn indepenslicibes 13251599 B1EB54.35
Primss de seguros - 2083
Servicios bancarios y similanes R30,63 I.B51.22
Fubligidad, propaganda ¥ relaciones pliblicas - L.773.19
Suministros 6 3BE,20 GRIEG1
Deros servicios 0639 40 31.004.70

CTotal 216.642,20 BSOS AR




Cnewins Anvales de JFowvders Capital, SGELC, 4. Efercicic 2023 2

Los gastos correspondientes al arrendamiento de la oficina donde la Sociedad Gestora realiza
su actividad se incluyen en la cuenta “Arrendamientos y cinones™,

Dentro del epigrafe de “Otros servicios de profesionales independientes™ se recogen gastos
comespondientes a servicios de asesoramiento de entrada de inversores, asi como de normativa
de prevencion de blanqueo de capitales y CNMV por importe de 28.735,27 euros (20.910,35
euros en el ejercicio anterior).

Dentro del epigrafe de “Otros servicios de profesionales independientes”, se encuenira
contabilizado el importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022 s
el que se indica a continuacitn:

Honorarios del auditor de coentas por
prestacion de servicios de nuditoria; 3900 AT

Los importes pendientes de pago al cierre de los ejercicios 2023 por todos estos conceptos se
registran en el epigrafe “Deudas con Particulares” del balance de situacion.

El detalle de los saldos durante el gjercicio 2023 y 2022, y al cierre de los mismos, con las
partes vinculadas, es el siguiente, en euros:

Chiros acilves flnamcleros Mola 5} 4487303 - IE, IR %0 -
dFeundsrs Capital F.C,R.E. 5.4 por gailos refscturados 1240254 ® d 3
dFauinders Capital 11 FORE, i pasios relbeiumdes 1074508 = 1022247 L]
dFcumders Capital [ FCRE 5A, por getos refacturados L - T.0461,52 =
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El detalle de las transacciones durante el ejercicio 2023 y 2022, y al cierre de los mismos, con
las partes vinculadas, es el siguiente, en euros:

Gastes generales (Nota 15,3 y Mota 14.3) - 356, 7382 . &R AR IS
INGHESOS

Comblents prreiddus (Nots 11) 1073 486,00 - 1.100.526,00

Crastos legales (Mot 8 y 13.2) 44870453 - . =

Los importes recibidos por el personal de Alta Direccion (que mantienen cargos en el Consejo
de Administracién de la Sociedad Gestora) durante el ejercicio 2023 y 2022, se detallan a
continuacion, en euros:

s blleck, dlietan, y arliins SEmMNETR AL L6 TR 9 410353 5%

Al 31 de diciembre de 2023, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones ni
sepuros de vida respecto a los miembros actuales y anteriores del Consejo de Administracion
de la Sociedad Gestora,

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital y con
el fin de reforzar la transparencia de las sociedades andnimas, se informa que tanto el Consejo
de Administracién de la Sociedad Gestora como las personas vinculadas a ellos, no ostentan
participaciones ni ejercen ningiin tipo de cargo o funcién en otras sociedades con el mismo,
andlogo o complementario pénero de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad
y que genere conflicto de interés en la misma.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley mencionada anteriormente, se informa que los miembros
del Consejo de Administracién no han realizado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena,
con la Sociedad Gestora que pueda considerarse ajena al trifico ordinario o que no se haya
realizado en condiciones nonmales de mercado.

HE TERIORES A

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023, no han acaecido hechos relevantes que afecten
a las Cuentas Anuales de la Sociedad a fecha de formulacion.
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4 NDE APIT. ELC,, 5.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2023

4FOUNDERS CAPITAL SGEIC, S A (en adelante “la Gestora™) se constituyd como Gestora
de Entidades de Inversidn de Tipo Cerrado con fecha 25 de marzo de 2020 cuyo objeto social
es la gestion de las inversiones de una o vanas entidades de capital riesgo, entidades de
inversidn colectiva de tipo cerrado y/o fondos de capital riesgo europeos, asi como el control y
gestion de sus riesgos.

La constitucidn de la Gestora fue autorizada por la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con fecha 12 de marzo de 2020,

En la actualidad la Gestora gestiona y administra los fondos denominados 4FOUNDERS
CAPITAL Il FCRE, 4FOUNDERS CAPITAL Il FCRE, 5. A. y SEEDROCKET 4FOUNDERS
CAPITAL SA FCRE con un importe de capital comprometido a fecha de cierre del ejercicio de
61,5 M E.

A futuro se prevé que aumente el nimero de fondos de capital riesgo que la Gestora tiene bajo
gestidn.

Situacion general del mercade

En la actualidad, la guerra entre Ucrania y Rusia sigue ejerciendo una influencia destacada en
la economia global, sin prevision de una resolucion inmediata. En su segundo afio consecutivo,
continia teniendo una importante repercusin en la economia europea -comao el elevado coste
de las contribuciones realizadas para ayuda militar y de asistencia, o el constante incremento
de los costes de los suministros basicos-, y plantea un futuro incierto en términos econdmicos.

Por otro lado, los conflictos en Onente Medio, incluidos los relacionados con lsrael, Gaza e
Iriin, pueden tener una serie de efectos sobre la economia europea, incluida la volatilidad en los
mercados financieros, el impacto en los precios del petrdleo, las tensiones comerciales y las
sanciones, el urismo y la inversidn extranjera, asi como desafios humanitarios asociados con
el flyjo de refugiados.

En las principales economias avanzadas, tanto en Estados Unidos como en el drea del euro, las
expectativas sobre la evolucién futura de los tipos de interés oficiales se han corregido al alza
desde finales de afto, aungue las primas de riesgo soberanas del drea del euro han descendido,
A la vista de la evolucidn de las principales magnitudes economicas, el Consejo de Gobierno
del BCE decidid mantener inalterados los tipos de interés oficiales por cuarta vez consecutiva
en su reunion de marzo.

En cuanto a la inflacién, el Banco Central Europeo revisd sus provecciones para 2024 en
septiembre, anticipando que la zona euro aceleraria su ritmo de crecimiento, mientras que la
inflacidn se aproximaria al 3%. En su reunion de principios de marzo de 2024, el BCE ha podido
confirmar gque lo precios estin moderdndose més ripidamente de lo esperado, en buena medida
gracias a la caida de la energia, y ha comregido su prevision de inflacion media para 2024
situandola en un 2,3%,
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Después de la contraccion econdmica experimentada en 2020 debido a la pandemia, Espafia ha
estado experimentando un crecimiento econdmico moderado. Aunque se espera que este
crecimiento sea mas lento en comparacién con ofras economias europeas, se proyecta que la
economia espafiola continuard expandiéndose en los proximos afos. A pesar de la mejora
econdmica, el desempleo sigue siendo uno de los principales desafios para la economia
espafiola. La tasa de desempleo, aunque ha disminuido desde los picos alcanzados durante los
momentos mds criticos de la pandemia, sigue siendo alta en comparacion con otros paises de la
Unién Europea. La recuperacién del mercado laboral sigue siendo una prioridad para las
autoridades espaiiolas.

La digitalizacion de la economia espafiola ha sido un tema importante, especialmente a raiz de
la pandemia. Las empresas estin adoptando cada vez més tecnologias digitales para adaptarse
a las nuevas formas de trabajo y consumo. La inversidn en startups y el desarrollo de
ecosistemas tecnologicos en ciudades como Barcelona y Madrid también estin contribuyendo
al crecimiento econdmico.

Cenirindones en el Venture Capital, este afio 2023 ha estade marcado principalmente por la
caida de las valoraciones, con compaiiias que han reducido su valor hasta un 50%. Se ha dado
un descenso global de operaciones y del total invertido, v muchas compafiias han tenido que
acudir a rondas de rescate con financiacién adicional para evitar la quiebra.

Cada vez mis inversores de capital riesgo estén prestando atencitn a las empresas que tienen
un enfoque en la sostenibilidad ambiental y el impacto social positivo, y se percibe un aumento
en la inversidn en empresas que buscan abordar retos globales como el cambio climético y la
desigualdad social.

El actual escenario econdmico y geopolitico presenta desafios importantes para los inversores.
Por lo tanto, es importante que, como inversores, seamos selectivos en la eleccion de nuestros
activos y enfoquemos nuesira atencidn en aquellas compaiiias que ofrezcan valor solido y un
potencial de crecimiento sostenible en el tiempo. Las empresas tecnologicas, en pariicular,
constituyen un drea en la que se debe ser especialmente cuidadoso en cuanto a las valoraciones
y las expectativas de crecimiento futuras.

men ivi WV ital Espafiol en 2023

Segin las estimaciones del observatorio de startups de la Fundacion de la Innovacion Bankinter,
el sector del Venture Capital en Espafia experimentd un descenso tanto en el importe invertido
como en el nimero de operaciones durante el afio 2023, En concreto, se invirtieron un total de
€2.331,06M v se realizaron 382 transacciones, en comparacidn con los €3.434,54M y las 424
transacciones realizadas en 2022, Esto representa una reduccidn del 32,2% en términos de
importe de inversion y un descenso del 10,3% en términos de transacciones completadas. A
partir del segundo trimestre del afio 2022, con la consolidacion de una elevada inflacion y la
consecuente subida de tipos de interés, los bancos empezaron a retirarse y dejaron de prestar.
Esto provoct un desplome en el volumen de negocios de los mercados privados, disminucidn
en el rendimiento y una drdstica calda en las valoraciones en ciertos sectores y la consiguiente
aparicion de temores de una desaceleracién econdmica/recesion. Este afio, los mercados
privados han visto la misma tendencia. Ver a continuacién la evolucion rimestral desde 2019
{Fig. 1) de Venture Capital.
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Evolucién desde 2019 de la inversion en Espaiia
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Fuente: Bankinter
En lo referente al volumen de inversion por operacion, la inversidn media ha alcanzado los
6,10ME, lo que supone una disminucion del 24,3% respecto ¢l afio anterior, mieniras que [a
mediana se ha situado en 1,20M€, aumentando un 17,1% respecto 2022 (Fig. 2).

Evolucién del volumen de inversién por operacion (en ME)
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Fuente: Bankinder

Respecto las grandes rondas, ha habido un decrecimiento en cuanto a tamaiio de inversion. La
buena noticia es que Espafia cuenta con 9 unicornios y con una amplia lista de compafiias
potenciales a serlo en los proximos afios, con lo que se sigue confirmando una consolidacion
del sector y un creciente interés por parte de inversores internacionales en las startups espafiolas
(Fig. 3).
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Inversiin en startups por tamaios de ronda
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Fuente: Bankinter

La inversion en Venture Capital de startups con sede en Espafia, tanto en volumen de
operaciones como en importe invertido, se ha concentrado principalmente en Barcelona y
Madrid, seguidos de Sevilla y Valencia.

Respecto a sectores de inversion, el sector que ha recibido mayor inversién ha sido el de
“Mobility/Logistics”, mientras que los que han concentrado mayor niimero de operaciones han
sido “Health & Wellbeing” (Fig. 4).

Principales sectores de inversion 2023
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Fuente: Bankinter

En 2023, se han registrado un total de 53 exits con un volumen total de 1.002ME, lo que supone
una disminucion del 34% en comparacidn con 2022 en término de nimero de exits y una caida
del 29% en valor total venta agregado. Esta disminucion notable en la inversion y el tamafio de
las salidas se atribuye principalmente a la ausencia de unicomios, empresas valoradas en mas
de 1.000ME, en mas de un afio y medio, una tendencia que no se observaba desde 2016.
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Hechos relevantes ocurridos posteriores al cierre

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023, no han acaecido hechos relevantes que afecten
a las Cuentas Anuales de la Sociedad a fecha de formulacion.

Acciones propias

La Sociedad no mantiene acciones propias en cartera al 31 de diciembre de 2023 ni ha realizado
operaciones con las mismas durante el ejercicio.

Actividades en materia de investigacion y desarvollo

Durante el ejercicio 2023 no se han realizado actividades de investigacidn y desarrollo.

Aplazamiento de pago a proveedores

La informacion referente a los aplazamientos de pago se detalla en la Nota 10 de la Memoria
adjunta.
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