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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Consejo de Administracién de Q-Impact Investment Managment S.G.E.I.C., S.A., Sociedad Gestora
de Q-Impact I, FESE.

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Q-Impact |, FESE (el Fondo), que comprenden el balance a 31
de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto,
el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, asf
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de [a opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias gue, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segtin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mds significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Registro y valoracién de participaciones

Descripcién Tal y como se indica en la nota 6, el Fondo mantiene participaciones en sociedades
por importe de 21.335.022 euros registrados en el epigrafe “Inversiones en el
patrimonio de empresas del grupo y asociadas a largo plazo” al 31 de diciembre del
2023.

La informacién relativa a los criterios de reconocimiento y valoracién que resultan de
aplicacién a dichas participaciones se describen en la nota 4.a) de la memoria
adjunta.

Hemos considerado esta drea como una de las mds relevantes en nuestra auditoria
dada la significatividad de los importes involucrados.

Nuestra
respuesta En relacién con esta cuestién, nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros:

Revisién de las escrituras, asi como cualquier otra documentacién contractual
relativa a la adquisicién de las participaciones del Fondo.

Verificacion del adecuado registro contable de la inversién, incluyendo
reconocimiento y valoracién posterior conforme al marco normativo de
informacidn financiera aplicable y de su consistencia con la documentacién
revisada.

Revisién de la integridad y la exactitud de los desgloses incluidos en la memoria
del ejercicio de conformidad con el marco de la informacién financiera aplicable.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
requladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditorfa de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, seqin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacidn con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad en Espania,
que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de Ia
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estén libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de sequridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reqguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar

procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

A mamber firm of Ernst & Young Global Limited.



EY

Building a better
working world

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la carrespondiente informacidn revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemaos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno gue identificamos en el
transcurso de la auditorfa.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, |os riesgos considerados mas significativos.

Describimos esas riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohfban revelar plblicamente la cuestion.

ERNST & YOUNG, S.L.

— (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
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Q-IMPACT |, FESE

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31

DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
(Importes en euros)
Notas de
la
Cuenta de pérdidas y ganancias memoria | 31/12/2023 | 31/12/2022
1. Ingresos financleros (+) 144 3.444 18.803
1.1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados - 18.803
1.2 Otros ingresos financleros 3.444 -
2. Gastos financleros {-) 12y 142 (50.989) (94.332)
2.1. Intereses y cargas asimiladas (21.466) (58.332)
2.2, Otros gastos financieros (29.523) (36.000)
3. Resullados y variaclones del VR de la Cariera de Inversiones Financieras (neto) (+) 14.5 5.060.747 -
3.1 Resultados por enajenaciones 5.060.747 -
5. Comislones salisfechas (-) 14.3 (230.752) | (705.007)
5.1 Comision de gestén (215.748) (690.000)
5.2 Otras comisiones y gastos {15.004) (15.007)
MARGEN BRUTO 4.782.450 | (780.536) |
7. Otros gastos de explotacion (-) 14.4 (B0.764) (69.736) |
RESULTADO DE EXPLOTACION 4.701.686 (850.272)
| RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4.701.686 {850.272)
12. Impuesto sobre beneficlos (-) 13 - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 4.701.686 (850.272)

Las Notas 1 a 19 descritas en la memoaria adjunta forman parie Inlegrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diclembre de 2023.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

————— e S WNDNRE U £ULO Y £ULL

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Importes en euros)
Notas de
la

memorla | 31/12/2023 | 31/12/2022
A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 4.701.686 | (850.272)
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto - -
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B + C) 4.701.686 | (850.272)

Las Notas 1 a 19 descritas en la memoria adjunta forman parte Integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio

anual terminado el 31 de diclembre de 2023.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

{fmportes en euros)
Notas Ejerciclo 2023 Ejercicio 2022

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (537.203) (643.843)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 5 4.701.686 (850.272)
Alustes del resultado (5.013.202) 75.529
Ingresos financieros (-) 14.1 (3.444) (18.803)
Gaslos financieres (+) 14.2 50,989 94.332
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumenitos financleras (5.060.747)

Cambilos en el capital corriente (178.142) 206.429
Deudores y otras cuentas a cobrar (#-) 7 (243.725) (4.617)
Otros activos corrientes (+/-) (171.519) 209.316
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 11 237.102 1.730
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién {47.545) (75.529)
Pagos de interés 14.2 (50.989) (94.332)
Cobros de Inlerés 14.1 3.444 18.803
Otros cobros y pagos - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 5.062.267 32477
Pagos y cobros por inversiones (+/-) 5.062.267 32.477
Instrumentos de palrimonio 6 5.062.267 32477
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {3.202.425) (729.260)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 10 (3.202.425) 3.019.989
Emisién de instrumentos de patrimonio (+) 1.725,000 8.625.000
Amortizacién de instrumentos de patrimonio ) (4.936.885) (5.605.011)
Cobros y pagos par Instrumentos de pasivo financiero - (3.749.249)
Deudas con entidades de crédito (+/-) 12 - (3.558.900)
Deudas con empresas del grupo y asociadas (+-) - (190.3489)
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 1.322.639 (1.340.626)
Efeclivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 52,195 1,392,821
Efectivo o equivalentes al final del ejarcicio 1.374.834 52.195

Las Naotas 1 a 19 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del eslado de fiujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diclembre de 2023.
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Memoria del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023

1. RESENA DEL FONDO

Q-Impact |, FESE (en adelante, el Fondo) es un Fondo de Emprendimiento Social Europeo constituido en Madrid
el 16 de julio de 2019. Con fecha 30 de julio de 2019, la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV),
comunic al Fondo su inscripcion en el Registro Administrativo de Sociedades de Emprendimiento Social Europeo
con el nimero 2.

Su operativa se encuentra sujeta principalmente a lo dispuesto en los Reglamentos 346/2013 y 2017/1991 y por
la Ley 22/2014 que regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado
y las sociedades gestoras de inversion colectiva de tipo cerrado, asi como la aplicacion de éstas a los fondos de
emprendimiento social europeos.

En el momento de constitucién, se designd a Q-Energy Private Equity, S.G.E.l.C., S.A. como encargada de la
direccion y administracion del Fondo que figura inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de
Inversién Colectiva de tipo cerrado de la CNMV con el nimero 147 y su domicilio soclal esté en Calle Jenner 3, 4°
planta, 28010, Madrid.

Con fecha 12 de febrero de 2021, el Fondo realizé un cambio de Sociedad Gestora a Q-Impact Investment
Management, S.G.E.I.C, S.A. que figura Inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion
Colectiva de tipo cerrado de la CNMV con el nimero 175 y su domicilio social esté en Calle Jenner 3, 47 planta,
28010, Madrid.

El Fondo, segn se establece en su Reglamento de Gestion, tiene por objeto principal la toma de participaciones
temporales en el capital de Empresas en Cartera Admisibles en fases de expansion y crecimiento, y centradas en
el desarrollo de infraestructuras de caracter social o medio ambiental que, en la fecha de inversién por el Fondo,
no se admita a negociacién en un mercado regulado o en un sistema multilateral de negociacion.

La duracién total del Fondo en la fecha de constitucién se ha establecido en 10 afios, a contar desde la fecha del
primer cierre del fondo. En todo caso, la duracién total deberé ser equivalente a la suma del Periodo de Inversion
mas el Periodo de Desinversion.

El periodo de Inversion sera el periodo transcurrido desde la Fecha el Primer Cierre (31 de enero de 2020), hasta
la primera que tenga lugar de las siguientes fechas:

a) Transcurridos cuatro afios desde la Fecha de Primer Cierre.
b) La fecha en la que no queden Compromisos de Inversién pendientes de desembolso.
c) La fecha en la que el Pericdo de Inversion se considere finalizado como consecuencia de un supuesto

de Salida del Ejecutivo Clave.
d) La fecha en que entren inversores en un Fondo Sucesor.

e) La fecha determinada a su discrecién por la Sociedad Gestora, slempre y cuando se hayan
desembolsado, al menos, el setenta por ciento de los Compromisos Totales de Inversion.

Tras el periodo de Inversion, se entendera que la duracién adicional del Fondo sera para llevar a cabo las
desinversiones en las Sociedades Participadas.

La Sociedad Geslora podra prorrogar el Periodo de Inversién o el Periodo de Desinversion por un periodo adicional
de un afio, debiendo nofificarselo por escrito a los Participes, y requerira la aprobacién del Comité de Supervision.



Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo ya habla concluido su denominado periodo de inversién, debido a la entrada
de nuevos inversores en un Fondo Sucesor (Q-Impact Fund Il, FESE).

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
2.1 Marco Normativo de informacién financiera aplicable al Fondo

Estas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo, que es el establecido en;

a) Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las entidades de capital-riesgo,
modificada por las Circulares 4/2015, de 28 de octubre y 5/2018, de 26 de noviembre.

b) Ley 22/2014, de 12 de noviembre (es aplicable de manera subsidiaria), por la que se regulan las entidades
de capital-riesgo, otras entidades de inversitn colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de instituciones de Inversion Colectiva.

c) El reglamento (UE) n ° 346/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 17 de abril de 2013, sobre
los fondos de emprendimiento social europeos.

d) El reglamento 2017/1991, en el que se establecen los requisitos y condiciones uniformes para los
gestores de organismos de inversion colectiva que deseen utilizar las designaciones de FCRE (Fondo de
Capital Riesgo Europeo) o FESE (Fondo de Emprendimiento Social Europeo).

e) Cadigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

f) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual
desde su publicacién ha sido objeto de varias modificaciones, Ia (ltima de ellas mediante el Real Decreto
1/2021, de 12 de enero, y sus normas de desarrollo, asi como con el resto de la legislacién mercantil
vigente., y sus adaptaciones sectoriales.

a) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

h) El resto de la nomativa espaiola que resulte de aplicacion.

En la Nota 4 se resumen los principios contables y criterios de valoracién mas significativos aplicables en la
preparacién de estas cuentas anuales.

22 Imagen fiel y bases de presentacién

Las cuentas anuales adjuntas se presentan en euros (salvo que se indique expresamente lo contrario), han sido
obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera que le resulta de aplicacion Yy en particular, con los principios v criterios contables en él contenidos, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de |a situacion financiera y de los resultados del Fondo habidos
durante el correspondiente ejercicio.

Las cuentas anuales adjuntas correspondientes al ejercicio 2023 de Q-Impact |, FESE han sido formuladas por
los Administradores de la Sociedad Gestora. Las mismas se encuentran pendientes de aprobacién, no obstante,
se estima que dichas cuentas anuales ser4n aprobadas sin ninguna modificacién.



2.3 Principlos contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad
Gestora han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningln
principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

24 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad Gestora para valorar algunos de los aclivos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base
de la mejor informacién disponible al cierre del ejercicio 2023, es posible que acontecimientos que puedan tener

lugar en el futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva.

2.5 Comparacién de la informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de fiujos
de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio anterior.

En la memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable
especificamente eslablece que no es necesario.

3. MARCO REGULATORIO Y REQUERIMIENTOS LEGALES APLICABLES AL FONDO
3.1 Requerimientos legales para Fondos de Emprendimiento Soclal Europeo

El Reglamento 2017/1981 del 25 de octubre -que modifica al anterior 346/2013 del 17 de abril- establece los
requerimientos legales a los que se encuentran sometidos los fondos de emprendimiento social europeo.

Este reglamento, establece una serie de caracteristicas de las actividades de inversién para que éstas se
consideren admisibles, unos requerimientos de las inversiones a realizar, asl como las caracteristicas del inversor.

Aclividades admisibles

Dado que el objetivo primordial de las empresas sociales es lograr un impacto social positivo, antes que maximizar

sus beneficlos, el presente Reglamento debe solamente promover el apoyo a las empresas en cartera admisibles

que centren su actividad en la consecucién de impactos sociales medibles y positivos.

Por ello, se considerara como actividades admisibles aquellas que cumplan con los siguientes requisitos:

1) En la fecha de inversién por el fondo de emprendimiento social europeo, no se admita a negociacion en
un mercado regulado o en un sistema multilateral de negociacion (SMN), segtin la definicién del articulo
4, apartado 1, puntos 14 y 15, de la Directiva 2004/39/CE,

2) Aquellas actividades que tengan como objetivo primordial la consecucién de un impacto social positivo y
medible, de conformidad con su escritura de constitucion, sus estalutos o cualquier otro reglamento o
documento constitutivo de la empresa, siempre que esta:

- Proporcione servicios o bienes a personas vulnerables, marginadas, desfavorecidas o excluidas,

- Emplee un método de produccién de bienes o servicios que represente su objetivo social, o

- Proporcione ayuda financiera exclusivamente a las empresas sociales tal como se definen en
los dos primeros guiones.



3) Utilice sus beneficios principalmente para la consecucién de su objetivo social primordial, de conformidad
con su escritura de constitucién, sus estatutos o cualquier otro reglamento o documento constitutive de
la empresa. Estos reglamentos o documentos constitutivos habran implantado procedimientos y normas
predefinidos que regulen todas las circunstancias en las cuales se reparian beneficios a los accionistas
y propietarios, garantizéndose que dicho reparto de beneficios no socave su objetivo primordial.

4) Sea objeto de una gestién responsable y transparente, en especial involucrando a los empleados, los
clientes y los Interesados afectados por su actividad.

5) Esté establecida en los territorios de un Estado miembro o en un tercer pais, siempre y cuando el tercer
pals:

- No figure en la lista de palses y teritorios no cooperantes establecida por el Grupo de accién
financiera sobre el blanqueo de capitales y la financiacién del terrorismo.

- Haya fimado un acuerdo con el Estado miembro de origen del gestor del fondo de
emprendimiento social europeo admisible y con cada Estado miembro en que se pretende
comercializar las participaciones o acciones del fondo de emprendimiento social europeo
admisible, de tal modo que se garantice que el tercer pais se ajusta plenamente a los preceptos
establecidos en el articulo 26 del Modelo de Convenio Tributario sobre la Renta y sobre el
Patrimonio de la OCDE y vela por un intercambio efectivo de informacién en materia tributaria,
incluyendo, si procede, acuerdos multilaterales en materia de impuestos,

Requisitos de Ia Inversion:

Para mantener la flexibilidad necesaria en su cartera de inversiones, los fondos de emprendimiento social
europeos admisibles pueden invertir en otros activos distintos de las inversiones admisibles dentro del limite del
30 % para las inversiones no admisibles (considerando inversiones no admisibles aquellas que no cumplan con
los requisitos presentados anteriormente).

Perfil del Inversor:

En cuanto al perfil del inversor, los FESE solo deben comercializarse entre inversores que sean clientes
profesionales o puedan considerarse clientes profesionales con arreglo a la Directiva 2004/39/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 21 de abril de 2004, relativa a los mercados de instrumentos financieros.

No obstante, a fin de tener una base de inversores para las inversiones en fondos de emprendimiento social
europeos admisibles lo suficientemente amplia, conviene también que algunos ofros inversores -por ejemplo, los
particulares con grandes patrimonios- tengan acceso a esos fondos. Para esos otros inversores deben
establecerse salvaguardias especificas que aseguren que los fondos de emprendimiento social europeos solo se
comercializan entre inversores con el perfil adecuado. Esas salvaguardias excluyen la comercializaci6n mediante
planes de ahomro periddico.

Ademds, los ejecutivos, directores o empleados que participen en la gestion de un gestor de fondos de
emprendimiento social europeos admisibles podran realizar inversiones, en tanto en cuanto las inversiones se
realicen en los fondos de emprendimiento social europeos admisibles que gestionen, puesto que dichas personas
tienen el conocimiento suficiente para participar en este tipo de inversiones.

Informes Anuales:

El Fondo esta obligado a presentar un informe anual que incluird como minimo los siguientes elementos:

- Los pormenores pertinentes sobre el resultado social global obtenido por la palitica de inversiones y el
método empleado para medir ese resultado.

- Una declaracion sobre las desinversiones efectuadas en relacion con las empresas en cartera admisibles.

- Explicaciones acerca de si se han efectuado desinversiones en relacién con los activos del fondo de
emprendimiento social europeo admisible no invertidos en empresas en cartera admisibles.



- Un resumen de las actividades llevadas a cabo por el gestor del fondo de emprendimiento social europeo
admisible, en relacion con las empresas en cartera admisibles.

- Informacién sobre la naturaleza y finalidad de las inversiones distintas de las inversiones en carteras
admisibles.

Se llevara a cabo una auditoria del fondo de emprendimiento social europeo admisible por lo menos una vez al
afo. La auditoria confirmara que el dinero y los activos figuran a nombre del fondo y que el gestor del fondo de
emprendimiento social europeo admisible ha abierto y mantenido registros y controles adecuados en lo que

respecta al ejercicio de cualquier mandato o control sobre el dinero y los activos del fonde de emprendimiento
social europeo admisible y sus inversores.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion y politicas contables utilizadas por el Fondo para la elaboracion de las
presentes cuentas anuales del ejercicio 2023 y 2022 han sido las siguientes:

a) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asocladas

Se consideran “socledades dependientes” o "empresas del grupo” aquellas sobre las que el Fondo tiene capacidad
para ejercer control, capacidad que se manifiesta, en general, aunque no tnicamente, por la propiedad, directa o
indirecta, de al menos el 50% de Ios derechos politicos de las entidades participadas o, aun siendo inferior o nulo
este porcentaje si, como en el caso de acuerdos con ofros accionistas, se otorga al Fondo dicho control. Se
entiende por control sobre una participada cuando se posee derechos que le otorgan la capacidad presente de
dirigir las actividades relevantes, es decir, las actividades que afectan de forma significativa a los rendimientos de
|a participada.

Las "empresas asociadas" son aquellas sobre las que el Fondo fiene capacidad para ejercer influencia
significativa, aunque no control o control conjunto. En este sentido, se entiende que existe influencia significativa
en la gestion de una empresa, cuando se cumplan los siguientes requisitos:

- El Fondo pariicipa en la empresa, y

- Se tenga el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacién de la participada,
sin llegar a tener el control.

Asimismo, la existencia de influencia significativa se podr4 evidenciar a través de cualquiera de las siguientes vias:

- Representacion en el Consejo de Administracién u 6rgano equivalente de direccién de la empresa
participada;

- Participacién en los procesos de fijacion de politicas;

- Transacciones de imporiancia relativa con la participada;
- Intercambio de personal directivo; o

- Suministro de informacién técnica esencial.

Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion (directa o indirecta) igual o superior al 20% de
los derechos de volo de la entidad pariicipada.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la totalidad de las participaciones que ostenta Q- Impact | FESE en otras
entidades han sido consideradas como inversiones en empresas del grupo y asociadas (Nota 6.2).
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i. Clasificacion de las empresas del grupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo y asociadas pueden clasificarse, en caso de que corresponda, como
capital-inicio. Se entiende por inversiones en capital-inicio aquellas participaciones en compafiias no cotizadas
con menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se consideran aquellas inversiones
correspondientes a entidades que, teniendo més de tres afios de existencia, no han obtenido resultados positivos
durante un periodo de dos afios consecutivos en los (liimos cinco y dichos resultados hayan sido verificados por
un experto independiente. Esta Gltima definicion no podra aplicarse transcurridos tres afios desde la inversion
inicial en el valor.

ii. Valoracion de las empresas del grupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo y asociadas se valoran inicialmente a su coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada més los costes de transaccién que les sean atribuibles y, en su caso,
el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que hubieran adquirido.

Posteriormente, se valoran por su coste menos, en su caso, el Importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro. El importe de la correccitn valorativa seré calculado como la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable. Salvo mejor evidencia, en la estimacién del deterioro de esta clase de activos se toma en
consideracidn el valor razonable de la inversion en los términos que se establecen a continuacion.

No obstante, las plusvalias latentes netas de impuestos que se determinan por comparacién del coste de la
inversion con su valor razonable se registran en el epigrafe ‘plusvalias latentes (netas de efecto impositivo)" de
las cuentas de orden.

En relacion a las inversiones realizadas por el Fondo durante el ejercicio 2023, no se han producido variaciones
entre la valoracion inicial de dichas participaciones y su valor razonable al 31 de diciembre de 2023.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, sus reversiones se contabilizaran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversién que estaria en la fecha de reversion si
no se hubiese registrado el deterioro del valor.

El célculo del valor razonable de cada uno de los valores incluidos en esta categoria se realiza de acuerdo con
las siguientes reglas:

- Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas: en aquellos casos en que no se hayan producido

transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas
y debidamente informadas, el valor razonable se determinara, salvo mejor evidencia, utilizando el criterio
del patrimonio neto o valor teérico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto
de la entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas,
netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracion.

En relacién a las plusvalias tacitas, se distinguira entre:

i) Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o grupo
consolidable, que sélo podrén considerarse como tales si hubieran sido identificadas y
calculadas con periodicidad anual y estén verificadas por experto independiente o, en caso de
inmuebles, mediante tasacién de una sociedad de tasacion independiente inscrita en el Registro
Oficial del Banco de Espafa, y siempre que subsistan en el momento de la valoracion.

ii) Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos palrimoniales concretos de la entidad
participada o su grupo consolidado o que son relativas a inmovilizados intangibles, que sélo
podran considerarse como tales cuando, formando parte del precio de la transaccion, hayan sido
identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion y subsistan en el de la valoracién
posterior, siempre que no se puedan albergar dudas razonables sobre su efectividad.
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Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucitn de aportaciones por reduccion de capital social y
otras distribuciones a accionistas o participes, asi como el importe de la venta de derechos preferentes
de suscripcién o la segregacion de los mismos para ejercitarlos, cuyo valor se calculara aplicando alguna
formula valorativa de general aceptacién, disminuiran el valor razonable de las participaciones en el
capital de sociedades no cotizadas, en el momento en que se declare el correspondiente derecho o se
hagan efectivas dichas operaciones.

Si las cuentas anuales de la sociedad en la que se invierte estén auditadas, seran tenidos en cuenta los
ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al tltimo ejercicio cerrado, que
no estén recogidos en los estados contables posteriores que se utilicen para calcular el valor teérico
contable.

No obstante, a lo anterior, el Fondo para determinadas inversiones utiliza otros modelos y técnicas de
valoracion generalmente admitidos en la practica, siempre que sea considerado que dichos métodos o
técnicas de valoracion resulten mas representativos por la naturaleza o caracteristicas de los valores y
garanticen, de acuerdo con crilerios de maxima prudencia, €l mismo nivel de confianza en el calculo del
valor estimado de realizacion de la inversion de que se trate.

Entre los modelos y técnicas de valoracion utilizados por el Fondo se incluyen:

. Referencias al valor razonable de otros aclivos que sean sustancialmente iguales, mediante la
aplicacién de métodos y técnicas reconocidos.

. Métodos de descuento de flujos de efeclivo futuros estimados.

No obstante, si ninguno de los modelos y técnicas de valeracion anteriores permiten determinar el valor
razonable de la inversion con fiabilidad, ésta se valorara a su coste menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por delerioro.

- Inversiones en capital-inicio: para el caso de las inversiones en empresas del grupo y asociadas que sean
clasificadas como capilal-inicio, tal y como se define anteriormente, cuando existe dictamen del Consejo
de Administracién certificando que se estd cumpliendo con el plan de negocio de la empresa, las
correcciones valoralivas por deterioro, en su caso, se registraran en el epigrafe "Deterioro capital inicio
grupo” de las cuentas de orden.

Estas inversiones, en aquellos casos en que no haya transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mulua entre partes interesadas y debidamente informadas, se valoraran
por su coste.

b) Préstamos y créditos a empresas

i. Clasificacion

En esta categorfa se regisiran los préstamos y créditos concedidos por el Fondo, como son los préstamos
participativos o cualquier otra financiacién a empresas participadas que formen parte de su objeto social principal,
con independencia de que se encuentren regisiradas como “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo” o como “Inversiones financieras a largo plazo”.

A efectos de su valoracién, se clasifican como "Préstamos y partidas a cobrar”.

Se consideran “Préstamos y pariidas a cobrar” los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que
incluyen los activos financieros cuyos cabros son de cuantia determinada o determinable, que no se negocian en
un mercado activo y para los que se estima recuperar tedo el desembolso realizado por el Fondo salvo, en su
caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

ii. Reconocimiento y valoracién

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario,

equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada més los costes de transaccion directamente
atribuibles.
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Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los
intereses devengados en el epigrafe "Ingresos financieros" de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior & un afo y que no tienen un
tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran inicial y
posteriormente por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.
Las pérdidas por deterioro de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos futuros estimados,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del reconocimiento, Las correcciones valorativas
por deterioro, asi como su reversién se reconocen, en su ¢aso, como un gasto o un ingreso en el epigrafe
"Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Deterioros y
perdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Resto de activos financieros

El resto de activos financieros se desglosan a efectos de presentacion en los siguientes epigrafes del balance:

i. Deudores

Recoge el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores
ostente el Fondo frente a terceros, incluidas las cuentas con las Administraciones Piblicas y los saldos pendientes
de liquidar por venta de valores. Se clasifican a efectos de su valoracién como "Préstamos y partidas a cobrar”.
il. Periodificaciones

En este epigrafe del balance de situacion se registra aquellos gastos contabilizados durante el ejercicio que se
cierra y que corresponden al siguiente.

iii. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe del balance de situaci6n incluye el efectivo en caja, depositos a la vista y otras inversiones a corto
plazo de alta liquidez, con vencimiento inferior a 3 meses, que son rapidamente realizables en caja y que no tienen
riesgo de cambios en su valor.

d) Pasivos financieros

Clasificacion y valoracién,

En el momento de reconocimiento inicial, el Fondo clasifica todos los pasivos financieros en una de las categorias
enumeradas a continuacién;

- Pasivos financieros a coste amortizado
- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Pasivos financieros a coste amortizado

El Fondo clasifica todos los pasivos financieros en esta categorfa excepto cuando deban valorarse a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales (‘proveedores”) y los
debitos por operaciones no comerciales (“otros acreedores”).

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también se incluyen
en esta categoria sin perjuicio de que la operaci6n se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.
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Los pasivos financleros incluidos en esta categoria se valoran iniciaimente por su valor razenable, que, salvo
evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean direclamente atribuibles. Esto es,
los costes de transaccién inherentes se capitalizan.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un ano y que no tienen un
tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe
se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efeclivo no sea significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias (gasto financiero), aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un ano que, de acuerdo con lo dispuesto anteriormente,
se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valordndose por dicho importe,

Se aplica este mismo criterio en los préstamos parlicipativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria
(por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exciusivamente por referencia a la evolucién
de la actividad de la citada empresa. Los gastos financieros se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
de acuerdo con el principio de devengo, y los costes de transaccion se imputardn a la cuenta de pérdidas y
ganancias con arreglo a un criterio financiero o, si no resultase aplicable, de forma lineal a lo largo de la vida del
préstamo participativo.

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion en los siguientes epigrafes del balance:
i. Acreedores y cuentas a pagar

Recoge, en su caso, las deudas con suministradores de servicios, o por cualquier otra prestacion de servicios, los
importes pendientes de pago en la adquisicién de valores u otras deudas con Administraciones Publicas.

ii. Deudas a corto plazo

El Fondo registra dentro del epigrafe deudas a corlo plazo principalmente la financiacion recibida cuyo vencimiento
es inferior a un afio y los importes asociados a prima de ecualizacion recibida y que habré de ser liquidada a los
participes iniciales.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. Esto es,
los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

e) Reconocimiento de Ingresos y gastos

A continuacién, se resumen los criterios més significativos ulilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
reconocen, en su caso, como ingresos en el epigrafe "Ingresos financieros - Intereses, dividendos y rendimientos
asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el método del lipo de
interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho del socio a recibiro. En el caso de operaciones a
tipo variable, se atiende a la tasa de rendimiento hasta la proxima revisién del tipo de referencia a efectos de
determinar el tipo de interés efeclivo.

ii. Comisiones y conceptos salisfechos

Las comisiones de geslion, administracion, y representacion, asi como cualquier otro gasto de gestién necesario
para el desenvolvimiento del Fondo se registran, segin su naturaleza y en base al devengo, en el epigrafe "Otros
resultados de explotacion - Comisiones salisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

14



iii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
f Impuesto Sobre Beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que el Fondo satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales del
impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la cancelacion de los activos
y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los
créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia
temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto aquellas
derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos Yy pasivos en una operacién que no
afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios, asf como las asociadas
ainversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos en las que el Fondo puede controlar el
momento de |a reversién y es probable que no reviertan en un futuro previsible.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que el Fondo vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en cuentas
de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierme contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectudndose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura. Asimismo,
en cada cierre se eval(an los activos por impuestos diferidos no registrados en el balance de situacion y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales
futuros.

g) Saldos y transacciones con vinculadas

El Fondo realiza sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

5. DISTRIBUCION DEL RESULTADO

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio formulada por los Administradores de la Sociedad Gestora
es la siguiente:

Euros 2023 2022
Base de reparto:

Resultado del gjercicio (ganancias) 4.701.686 (850.272)
Aplicacidn:

Reservas 2.208.407 -
Resultados negativos de ejercicios anteriores 2.492.279 {850.272)
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6. INVERSIONES EN EL PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

Este epigrafe del balance de situacion recoge las participaciones que el Fondo ostenta en las distintas empresas
del grupo y asocladas. La actividad de las sociedades participadas se centra en el desarrollo de infraestructuras
de caracter social o medio ambiental.

6.1

Detalle de inversiones y movimientos del periodo

El movimiento de este epigrafe del balance de situacion en el ejercicio 2023 y 2022 se presenta a continuacion:

|_Ejerciclo 2023 Saldo Inlclal Altas Bajas | otros Saldo final
Inverslones en empresas asocladas 21.163.503 287.630 (116.111) 21.336.022
21.163.503 287.630 {116.111) 21.335.022
Ejerciclo 2022 Saldo iniclal Alias Bajas / otros Saldo final
Inversiones en empresas asociadas 21.195.980 5.455.204 (5.487.681) 21.163.503 |
21.195.980 5.455.204 (5.487.681) 21.163.503

De esta forma, la composicion al cierre del ejercicio 2023 y 2022 del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo
y asociadas a largo plazo — Instrumentos de Patrimonio” del balance de situacién es la siguiente:

Ejercicio 2023
Valor en Valor en

% libros Coste Impaorte libros Plusvalfas
Euros Capital | 31.12.2022 | Aportaciones | Desinversiones | 31.12.2023 | Realizado | 31.12.2023 | latentes (%)
Grupo Impacto y
Tolonto, 1. 76% 8.526.000 . .| 8.526.000 -| 8.526.000 .
'5";1"’ Talentia, | 33330, | 2.268.284 166.645 .| 2434929 .| 2434830 730.481
Menorca
Renovables |, 50% 49,985 - - 49.985 - 49,985 -
SL.
Menorca
Renovables II, 50% 78.588 37.523 (116.111) .| s.184.768 - -
S.L.
Menorca
Renovables Ill, 50% 72,218 28.075 2 100,293 5 100.203 |  2.564.001
S.L.
Green Home
il 50% 33.306 1.387 s 34,693 34693 | 5034.693
Invenio Educalion
o Mo S.L. 25% 3.095.089 £ -| 3095.089 .| 3095080 | 1.904.043
Crowdiarming. | 290% | 2509579 -|  2s08.579 .| 2s500579|  250.957
g‘?_ﬂ“""‘amm 30.90% | 4.122.151 : | 412215 | 4122151 5
g’f“"'“"’é"“” 6% 407.763 . : 407.763 -| 40776292 .
Transformacion
energélica y & < . .
egnie 18% 540 54.000 54.540 54,540
circular, S.L.

21.163.503 287.630 (116.111) | 21.335.022 | 5.164.768 | 21.335.022 | 10.484.175

(*) Las plusvalias latenles se Informan en las Cuenlas de Orden del Balance de Situacion y han sido delerminadas en base al mélodo de descuenlo
de flujos fuluros (Nola 4). El importe nelo de las plusvallas lalenles asciende a 9.959.966 eurcs a 31 de diclembre del 2023.
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Ejercicio 2022

Valor en Valor en
% libros Coste Importe libros Plusvalias

Euros Capital | 31.12.2021 | Aportaciones | Desinversiones | 31.12.2022 Realizado 31.12.2022 | latentes
Grupo Impaclo y _ R
Talento, S.L. 75% 8.526.000 - 8.526.000 - 8.526.000
Cnkia Talenta, | 33339 | 2.268.284 : .| 2268284 -| 2268284 894319
Menorca
Renovables |, 50% 49,985 - - 49.985 - 49,985 618.020
SL
Menorca
Renovables II, 50% 130.674 - - 130.674 (52.086) 78.588 967.300
SL
Menorca
Renovables 11, 50% 127,614 - - 127.614 (55.396) 72.218 886.896
S.L
Green Home
Finance, S.L. 35% 4,108.556 924.750 - 5.033.306 | (5.000.000) 33.306 4.982.973
Invenio Education
for life, S.L. 25% 3.095.089 - - 3.095.089 - 3.085.089 1.299.533
Un Inicio para
Todos, S.L. 27% 380.199 - (380.189) - - - -
o g, 280% | 2500570 5 -| 2500579 -| 2500579 .
f;f_’;‘.’l")" Biotech, | g g0 -l 4122151 -l 4122151 -l 4122151 .
g‘ﬁ'ﬁ?” | ; 407.763 o 407.763 . 407.763 -
Transformaclén
energélica y i _ _
stonhila 18% - 540 540 540
cireular, S.L. (**)

21.195.980 5.455.204 (380.199) 26.270.985 (5.10?.4_5_2) 21.163.503 9.651.041

() Las plusvalias Istentes se informan en las Cuentas de Orden del Balance de Situacidn y han sido determinadas en base al mélodo de descuento
de flujos futuros (Nota 4)
(*?) Nueva inversidn efecutada por el Fondo durante el ejercicio 2022 (Nota 6.1.1)

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no se han detectado indicios de deterioro sobre las participaciones que posee
el Fondo.

6.1.1 Principales movimienlos de participaciones en em resas del grupo
Grupo Impacto y Talento, S.L.

La sociedad domiciliada en Madrid es la cabecera de una serie de sociedades dedicadas al apoyo de trabajadores
discapacitados, mediante su integracion en el proceso de produccién en el sector industrial.

Con fecha 1 de diciembre de 2020, el Fondo suscribié Ia totalidad de las participaciones sociales de Grupo Impacto
y Talento, S.L. por 3 miles de euros.

El 21 de diciembre de 2020, Grupo Impacto y Talento, S.L. realizé una ampliacion de capital de 97.000 euros,
mediante la emision de 97 miles de participaciones de 1 euro de valor nominal sujetas a una prima de emision. El
Fondo suscribi6 un total de 72 miles de participaciones mediante el desembolso de 7.094.250 euros.

En el ejercicio 2021 se llevaron a cabo las siguientes aportaciones dinerarias

- Con fecha de 17 de mayo de 2021 se aprob6 y desembolsé un importe de 1.121.250 euros

- Con fecha de 22 de diciembre de 2021 se aprobé y desembolsé un importe de 307.500 euros.

Por tanto, el Fondo ostenta al 31 de diciembre de 2023 una inversion total de 8.526.000 euros (8.526.000 euros
al 31 de diciembre de 2022).
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Linkia Talentia, S.L.

La sociedad domiciliada en Barcelona cuenta con una serie de proyeclos de apoyo estudiantil mediante el disefio
e imparticién de cursos de Formacion Profesional,

Con fecha 20 de octubre de 2020, el Fondo suscribié el 33,33% de las participaciones sociales de Linkia Talentia,
S.L. por valor nominal de 141.139 euros sujetas a una prima de emision por importe de 2.058.861 euros.

Durante el ejercicio 2021 se registré un mayor valor de la participacioén por importe total de 68.284 euros, como
consecuencia de gastos incurridos en la suscripcion de las participaciones.

Durante el ejercicio 2023 se registro una mayor valor de la participacién por importe total de 166.645 euros, como
consecuencia de la aportacion dineraria realizada.

Por tanto, el Fondo ostenta al 31 de diciembre de 2023 una inversion fotal de 2.434.929 euros (2.268.284 euros
al 31 de diclembre de 2022).

Menorca Renovables |, S.L., Menorca Renovables II, S.L, y Menorca Renovables lll, S.L.

Las sociedades domiciliadas en Madrid desarrollan proyectos folovoltaicos en Menorca (Islas Baleares), hasta un
objetivo de capacidad conjunta de 96 MW.

Con fecha 19 de febrero de 2020, el Fondo suscribié el 50% de las participaciones sociales de Menorca
Renovables |, S.L., Menorca Renovables II, S.L. y Menorca Renovables ll, S.L., por 1.500 euros cada una de
ellas sujetas a una prima de emision de 2.000 euros por sociedad.

Durante el ejercicio 2020, se realizaron aportaciones dinerarias por impories de 46.396, 52.082 y 49.023 euros a
Menorca Renovables |, S.L., Menorca Renovables Il, S.L. y Menorca Renovables Il, S.L., respectivamente.

Con fecha de 16 de diciembre de 2021 se realizaron aportaciones dinerarias por importe de 75.000 euros a
Menorca Il y 75.000 euros a Menorca lll. Asimismo, se capitalizaron gastos por un total de 273 euros, como
consecuencia de gastos atribuibles directamente a la transaccion.

Con fecha 4 de junio de 2022, el Fondo ha recibido distribuciones por importe de 52.086 y 55.396 euros en
Menorca Renovables II, S.L. y Menorca Renovables Ill, S.L., respectivamente.

Durante el ejercicio 2023, se realizaron aportaciones dinerarias por impories de 28.075 euros a Menorca
Renovables I, S.L..

Con fecha 20 de diciembre del 2023 el Fondo cerré un contrato de compraventa sobre la participacion de Menorca
Renovables I1,S.L., cumpliéndose las condiciones suspensivas el mismo dia del contrato, por un importe total de
5,164.768 euros, no encontrandose pendiente de cobro a 31 de diclembre del 2023, El contrato tiene una parte
variable de Menorca Renovables Il correspondiente a un pago variable (“eam — out’), por importe de 250.000
euros, que se encuentran pendiente de cobro a 31 de diciembre de 2023 (Ver nota 7).

Por tanlo, el Fondo ostenta al 31 de diciembre de 2023 una inversién total de 49.985 euros y 100.293 euros en
los fondos propios de las sociedades Menorca Renovables |, S.L,. y Menorca Renovables 1], S.L. respectivamente
(49.985 y 72.218 al 31 de diciembre de 2022, respectivamente).

Green Home Finance, S.L.

La sociedad domiciliada en Madrid se dedica a la financiacién de instalaciones solares en el segmento de clientes
minoristas.

Con fecha 28 de septiembre de 2020, el Fondo suscribié el 35% de las participaciones sociales de Perfecta
Consumer Finance, S.L.U. por imporie de 1.615 euros, con una prima de emision de 1.385 euros.

Durante el ejercicio 2020, el Fondo realizé aporiaciones dinerarias por un total de 989.806 euros.

Durante el ejercicio 2021, el Fondo realizé un total de once aportaciones, por un importe lotal de 3.115.750 euros.
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Durante el ejercicio 2022, el Fondo ha realizado un total de ocho aportaciones, por un importe de 924,750 euros
y ha recibido distribuciones por importe de 5.000.000 euros.

Durante el gjercicio 2023, el Fondo ha realizado una aportacién por un importe de 1.387 euros

Por tanto, el Fondo ostenta al 31 de diciembre de 2023 una inversién total de 34.693 euros (33.306 euros al 31 de
diciembre de 2022).

Invenio Education for life, S.L.

La sociedad domiciliada en Barcelona desarrolla soluciones de robética y programacién para colegios que
fomentan las vocaciones técnicas entre los jovenes y mejoran su preparacion para los profesionales del futuro.

Con fecha 13 de agosto de 2020, el Fondo suscribi6 el 25% de las participaciones sociales de Invenio Education
for Life, S.L. por importe de 3.000.000 euros.

Posteriormente, el 31 de agosto de 2020, el Fondo realizé aportaciones dinerarias por importe de 30.250 euros.

Durante el ejercicio 2022, el fondo registré un mayor valor de la participacién como consecuencia de unas gastos
directamente atribuibles a la transaccién por importe de 64.839 euros

Por tanto, el Fondo ostenta al 31 de diciembre de 2023 una inversion total de 3.095.089 euros (3.095.089 euros
al 31 de diciembre de 2022).

Un Inicio para Todos, S.L.

La sociedad domiciliada en Madrid ofrece servicios de educacion, formacion y empleo a jévenes en riesgo de
exclusion a través de la gastronomia y la produccién de alimentos para restaurantes.

El 13 de febrero de 2021 el Fondo ha suscrito 8.210 participaciones con un valor nominal de un euro cada una. EJ
coste de la transaccion ascendié a un total de 372.485 euros, que ha quedado definido como valor inicial de la
participacion.

Durante el ejercicio 2021, el Fondo registré un mayor valor de la participacién como consecuencia de unos gastos
directamente atribuibles a la transaccién por importe de 7.714 euros.

EI 20 de abril de 2022, el Fondo ha llevado a cabo la desinversién total de esta sociedad por un importe de 380.199
euros.

Crowdfarming, S.L.

La sociedad domiciliada en Madrid ofrece servicios de desarrollo y logistica que conectan vendedores y
consumidores en la cadena de suministros de alimentos ecolbgicos de primera calidad.

El 10 de septiembre de 2021 el Fondo ha suscrito un total de 131 participaciones sociales de Crowdfarming, S.L.
con un valor nominal de 10 euros cada una de ellas, lo que supone el 2,9% del capital social.

El coste inicial de la participacion asciende a un total de 2.509.579 euros, en concepto de valor de las
participaciones y prima de emision.

Por tanto, el Fondo ostenta al 31 de diciembre de 2023 una inversion total de 2.509.579 euros (2.509.579 euros
al 31 de diciembre de 2022),

Inagroup Biotech,S.L.

La sociedad domiciliada en Almeria se dedica principaimente a la investigacién, produccion y distribucién de
bioestimulantes, bioprotectores y otros productos dedicados a Ia agricultura ecolégica.

El 20 de julio de 2022 el Fondo ha suscrito un total de 6.981 participaciones sociales de Inagroup Biotech, S.L.
con un valor nominal de 1 euro cada una de ellas, lo que supone el 39,90% del capital social.
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El coste inicial de la participacién asciende a un total de 4.122.151 euros, en concepto de valor de las
participaciones y prima de emision.

Por tanto, el Fondo ostenta al 31 de diciembre de 2023 una inversién total de 4.122.151 euros (4.122.151 euros
al 31 de diciembre de 2022).

Bioenergy Ibérica S.L.

La sociedad domiciliada en Salamanca se dedica principalmente al desarrollo, construccién y explotacion de
soluciones de energia térmica para procesos industriales basadas en la descarbonizacion y economia circular.

El 13 de diciembre de 2022, el Fondo ha suscrito un total de 25.267 participaciones sociales de Bioenergy Ibérica,
S.L., con un valor nominal de 1 euro cada una de ellas, lo que supone el 5% del capital social.

El coste inicial de la participacién asciende 400.006 euros, en concepto de aumento de capital y prima de asuncion.

Durante el ejercicio 2022, el Fondo registré un mayor valor de la participacion como consecuencia de unos gastos
directamente atribuibles a la transaccion por importe de 7.757 euros.

Por tanto, el Fondo ostenta al 31 de diciembre de 2023 una inversién lotal de 407.763 euros (407.763 euros al 31
de diciembre de 2022).

Transformacién energética y economia circular, S.L.

La sociedad domiciliada en Madrid se dedica principalmente a proyectos energéticos calorificos de
descarbonizacion o economia circular a través de la valorizacién de los residuos para ofrecer servicios energéticos
a clientes.

El 13 de diciembre de 2022, el Fondo adquiere un total de 540 participaciones sociales de Transformacion
energética y economia circular, S.L., con un valor de 1 euro cada una de ellas, lo que supone el 18% del capital
social.

El 10 de noviembre de 2023 el Fondo ha realizado una aportacion por importe total de 54.000 euros.

Por tanto, el Fondo ostenta al 31 de diciembre de 2023 una inversién total de 54.540 euros (540 euros al 31 de
diciembre de 2022).

Bioenergy Ibérica, S.L. y Transformacion Energélica y Economia Circular, S.L. son las dos sociedades que forman
el "Proyecto Bioenergy". Transformacion Energética y Economia Circular, S.L. es una sociedad que adquiere
aquellos aclivos construidos por Bioenergy Ibérica S.L. para clientes con elevada calidad crediticia permitiendo a
estos clientes financiar la compra de la instalacion mediante pagos mensuales de la energia recibida.
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6.2 Descripcién de las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas

La informacion relativa a las empresas del grupo y asociadas a cierre del ejercicio es la siguiente:

Ejercicio 2023
Otras
Resultado Total
Valor Neto Porcentaje partidas "
Euros Contable participacién Capital | Reservas del a]a‘rj:ilcio pal:;i:nt: nio
patrimonio
Grupo Impacto y Talento, S.L. 8.526.000 75% 100.000 | (4.978.004) | 11.226.007 | (434.047) | 5.913.956
Linkia Talentia, S.L. 2.434,930 33,33% 455.595 310.859 | 1.356.031 | (291.971)| 1.830.614
Menorca Renovables |, S.L. 49,985 50% 3.000 - 84,815 (1.972) 85.843
Menorca Renovables (Il S.L. 72.218 50% 3.000 - 162,095 (2.088) 163.027
Green Home Flnance, S.L. 34,693 50% 6.002 2308 | 5.161.594 241.386 | 5.411.290
Invenio Educatlon for life, S.L. 3.095.089 25% 50.000 | 1.468.538 -| 1.462238 | 2.980.776
Crowdfarming, S.L. 2.509,579 2,90% 45.260 | (4.999.188) 8.526.57 | (2.407.071) | 1.165.571
Inagroup Biotech,S.L. 4,122,151 39,30% 17.497 | 2.501.436 | 1.005.347 | (177.509)| 3.346.771
Bioenergy Ibérica S.L. 407.763 5% 505.333 155.621 | 1.873.612 | (239.428) | 2.205.138
Transformacién energética y
econamia circular, S.L. 54.540 18% 3.000 (762) 2080.998 (2.564) 2993672
TOTAL 21.335.023
Ejercicio 2022
Otras Resultado Total
Euros ‘?::;:;:I: :;Ee"::fzn Capital Reservas | partidas del del patrimonio
s patrimonio | ejercicio | neto
Grupo Impacto y Talenlo, S.L. B.526.000 75% 100.000 | (2.853.668) | 11.226.007 (522.764) 7.948,575
Linkia Talentia, S.L. 2.268.284 33,33% 423.417 306.777 750.265 142,112 1.622.571
Menarca Renovables |, S.L. 48,985 50% 3.000 - 86.388 (1.571) 87.817
Menorca Renovables |I, S.L. 78.588 50% 3.000 - 135.210 (1.176) 137.034
Menorca Renovables Ill, S.L. 72.218 50% 3.000 - 136.332 (1.252) 138.080
Green Home Finance, S.L. 33.306 35% 4615 72.442 4.,183.385 89.325 4.349.767
Invenio Education for life, S.L. 3.085.088 25% 50.000 1.006.845 - 604,375 1.661.220
Crowdfarming, S.L. 2.509.579 2,90% 45.260 | (4.999.189) | 12.429.360 | (3.002.788) 3.572.643
Inagroup Blotech,S.L. 4.122.151 39,80% 17.497 2.501.436 1.005.347 (177.509) 3.346.771
Bioenergy |bérica S.L. 407.763 5% 505.333 72130 1.873.667 42.886 2.494.016
Transformacion energética y
| economia circular, S.L. 540 18% 3.000 - - - 3.000
TOTAL | 21.163.503 1.158.122 | (3.893.227) | 31.825.961 | (3.728.3 25,362.494

Los resultados de las sociedades del grupo y asociadas indicados en el cuadro anterior corresponden en su
totalidad a operaciones continuadas. Ninguna de las participaciones de las sociedades cotiza en bolsa.

Las sociedades Grupo Im

CrowdFarming, S.L. e Inagroup Biotech, S.L. han sido auditadas al 31 de diciembre de 2023.

La Sociedad Linkia Talentia, S.L., ha sido auditadas al 31 de agosto de 2023.
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(4 DEUDORES

El detalle de los deudores al 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

Euros
2023 2022
Pago variable ("earn - out’) 250.000
Deudores varios 5.000 -
Aclivo por Impuesto corrienle 654 6.920
255.654 6.929

El importe registrado en el detalle “pago variable” por 250.000 euros a 31 de diciembre de 2023, se corresponde
pago variable (“earn — out”) por la venta de la participacion en Menorca Renovables II, S.L.(Ver nota 6.1).

8. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicién de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre es el siguiente:

Euros
2023 2022
Cuenla corriente a la visla 1.374.834 52.195
1.374.834 52.195

La cuenta corriente devenga un tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas. No existen restricciones de
disponibilidad sobre estos saldos.

Por otro lado, la entidad financiera designada para la prestacion de servicios de depositaria es BNP Paribas
Securities Services. Por la prestacion de dichos servicios el Fondo salisface una comision anual de depositaria
(Nota 14.3).

9. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo, pero el mismo es gestionado por la Sociedad Gestora a través
de un proceso de identificacién, medicién y seguimiento continuo, verificando determinados limites y controles.
Este proceso es critico para la continuidad de las operaciones del Fondo. La politica de inversion del Fondo, asi
como la descripcién de los principales riesgos asociados, se describen en el folleto registrado y a disposicién del
plblico en los registros habilitados al efecto en la CNMV.

El fondo esta expuesta al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y de precio), al riesgo
de crédito y al riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su cartera. En esle
sentido, la Ley 22/2014, reguladora de las Entidades de Capital Riesgo, establece una serie de coeficientes
normativos que limitan dicha exposicion y que son controlados por la Sociedad Gestora. Los mencionados
coeficientes normativos son los especificados en la Nota 3.1.

Por ello, la Sociedad Gestora utiliza para la gestion de estos riesgos tanto la visién econémica en la que se evalla,
a través de la revision de los planes de negocio, la relacién entre la exposicién y el valor actual de los flujos de
caja que arroja una inversion, como la vision contable, que permite evaluar el estado y la evolucion de las distintas
siluaciones de riesgo.

La practica totalidad de las actividades del Fondo se centran en llevar a cabo inversiones en empresas del grupo
y asociadas cuyo objeto social es el desarrollo de infraestructuras de caracter social o medio ambiental, por o que
su exposicién al riesgo va directamente relacionada con aquellos riesgos mas significativos que pueden afectar a
la consecucién de los planes de negocio de sus sociedades participadas.

Los siguientes son los principales riesgos financieros que afectan a sus sociedades participadas:
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- Riesgo de liquidez.
- Riesgo de crédito.

- Otros riesgos de mercado

a) Riesgo de liquidez

Tanto el Fondo como sus participadas gestionan el riesgo de liquidez mediante el mantenimiento de disponible
suficiente para negociar en las mejores condiciones la sustitucién de operaciones préximas a vencer por otras
nuevas y para hacer frente a las necesidades de tesoreria a corto plazo, evitando con ello el tener que recurrir a
la obtencién de fondos en condiciones desfavorables.

Con fecha 30 de marzo de 2023, se ha firmado un acuerdo de linea de crédito con la entidad financiera Banca
March por importe méximo de 3.500.000 euros y con vencimiento en un ano, la Gestora del Fondo espera renovar
dicha linea de crédito en el primer semestre del ejercicio 2024.

b) Riesgo de crédito

En el ambito de las operaciones financieras, el riesgo de crédito se produce por la incapacidad de la contraparte
de cumplir con las obligaciones establecidas en el contrato. Tanto el Fondo como sus participadas, cuando las
operaciones contratadas pueden generar riesgo de contrapartida para alguna empresa filial, sigue la politica de
contratar estas operaciones con una contraparte con calidad crediticia igual o superior a las suyas propias.

La Sociedad Gestora considera que, teniendo en cuenta una visién anualizada de la generacién de flujos de los
proyectos, el capital circulante del que dispone en la actualidad las sociedades participadas, unido al que se espera
generar en los proximos meses, ser4 suficiente para atender las obligaciones financieras contraidas a corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existen activos financieros por importe significativo que se encuentren en
mora y que no se hayan considerado deteriorados.

c) Otros riesgos de mercado: riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que devengan
un tipo de interés fijo, asi como los flujos de los activos Y pasivos referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar el equilibrio en la estructura de deuda que
permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad reducida en la cuenta de
perdidas y ganancias.

10. PATRIMONIO NETO
El patrimonio del Fondo esta integrado principalmente por las aportaciones que realizan sus participes.

En la fecha de constitucion del Fondo (16 de julio de 2019) la Sociedad Gestora acordé un compromiso de
inversién inicial con el Promotor del Fondo (Venturas Concordia, S.L.) por un importe total de 165 miles de euros
(un 10% del patrimonio comprometido minimo inicial de 1.650.000 euros), desembolsado integramente en el
momento de la suscripcion.

El patrimonio del fondo esta dividido en participaciones de un solo tipo. Estas participaciones estén representadas
mediante certificados nominativos sin valor nominal, que pueden representar una o varias participaciones y a cuya
expedicién y recepcidn tienen derecho los participes. El valor de las participaciones es el resultado de dividir el
patrimonio del Fondo por el numero de participaciones en circulacion segun corresponda. Este valor es
determinado por la Sociedad Gestora semestralmente y en todo caso cuando se produzca una suscripcion o un
desembolso de participaciones.

Dichas participaciones confieren a sus titulares un derecho de propiedad sabre el patrimonio del Fondo a prorrata
de su participacion y en los términos que lo regulan legal y contractualmente, y en particular, los establecidos en
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el Reglamento de Gestién del Fondo. La asuncion del Compromiso de Inversién por parle de cada uno de los
Participes del Fondo implica la obligacion de cumplir con lo establecido por el Reglamento por el que se rige Q-
Impact |, FESE, y en particular, con la obligacién de suscribir y desembolsar los Compromisos de Inversion en los
términos y condiciones previstos en el mismo.

El Fondo no tiene una politica de desembolso de participaciones establecida. La exigibilidad de los desembolsos
va en funcién de las necesidades del Fondo, por lo que las llamadas de capital las realiza cuando es necesaria
una entrada de capital.

Al cierre del ejercicio 2023, el patrimonio comprometido exigido por el Fondo es de 31.050.000 euros (29.325.000
euros a cierre de 2022), mientras que el patrimonio comprometido no exigido asciende a 3.450.000 euros
(5.175.000 euros a cierre de 2022) importe que figura en las Cuentas de Orden.

Durante el ejercicio 2022 el Fondo ha recibido aportaciones por importe de 8.625.000 euros y ha llevado a cabo
reembolsos por importe de 5.605.011 euros.

Durante el ejercicio 2023 el Fondo ha recibido aportaciones por importe de 1.725.000 euros y ha llevado a cabo
reembolsos por importe de 4.936.855 euros.

La composicién de los participes del Fondo, asi como su porcentaje de participacion a cierre del ejercicio 2023 y
2022 es el siguiente:

[ Participe 2023 2022
lon lon, S.L. 28,99% 28,99%
Fond-ICOpyme, F.C.R. 14,49% 14,49%
Admiralty Management, S.L. 2 5,80% 5,80%
FYD Espacio Urbano 2006, S.L. 5,80% 5,80%
Sid Orla 2000, S.L. 5,22% 4,83%
Venturas Concordia, S.L. 4,83% 5,22%
Forch Med, S.L. 2,90% 2,90%
Izarri EPSV 2,90% 2,90%
Otros Participes 29.09% 20.07%

100% 100%

Por (ltimo, en los Fondos Propios del Fondo, se registraron Reservas Voluntarias por importe de 5.912,29 euros
correspondientes a los gastos de constitucion del fondo.

11. ACREEDORES Y CUENTAS A PAGAR

En el epigrafe “Acreedores y cuentas a pagar” el Fondo registra un saldo de 262.846 euros (25.744 euros al 31
de diciembre de 2022) de los cuales 262.844 euros corresponden principalmente a servicios de profesionales
independientes. El importe restante incluido en dicho epigrafe corresponde a saldos acreedores con las
Administraciones Publicas (Nota 13).

12. PASIVOS FINANCIEROS

Con fecha 30 de marzo de 2023, el Fondo renové la linea de crédito con la entidad financiera Banca March por
importe maximo de 3.500.000 euros con una duracion de un afio. La linea de crédito devenga segtin contrato un
tipo de interés de Euribor 3 meses mas un diferencial de 1,85%. Asimismo, se establece por contrato una comision
de estructuracién de un 0,60% sobre el limite y una comision de disposicion del 0,15% registrados como gastc en
el periodo correspondiente. La Sociedad Gestora del Fondo estima renovar la linea de crédito en el primer
semestre del ejercicio 2024.

A 31 de diciembre del 2023 el epigrafe “Acreedores y cuentas apagar” recoge principalmente 147.159 euros de
facturas pendientes de recibir de proveedores, principalmente por operacion de venta de Menorca.
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13. ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL
Saldos con Administraciones Publicas

El desglose de los saldos con las Administraciones Ptiblicas al 31 de diciembre es el siguiente:

Euros 2023 2022

Haclenda Publica acreedora por relenciones practicadas _(2) (255)
Hacienda Piiblica acreedora (2) (255)
Hacienda Publica deudora por retenciones practicadas 654 6.929
Haclenda Pablica deudora 654 6.929

Calculo del Impuesto sobre Sociedades

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como la suma del impuesto corriente, que resulta
de la aplicacién del correspondiente tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio tras aplicar las
bonificaciones y deducciones existentes, y de la variacién de los activos y pasivos por impuestos diferidos
contabilizado. Se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias excepto en aquellos casos en los que este
impuesto esta directamente relacionado con partidas directamente refiejadas en el patrimonio neto, en Cuyo caso
el impuesto se reconoce, asimismo, en este epigrafe.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes son los importes estimados a pagar o a cobrar de la Administracién
Publica, conforme a los tipos impositivos en vigor a la fecha del balance, e incluyendo cualquier otro ajuste por
impuestos correspondiente a gjercicios anteriores.

Tal y como se establece en la Ley del Impuesto sobre Sociedades estaran exentas de tributacién el 95% de las
rentas que las sociedades y los fondos de capital-riesgo obtengan en la transmision de valores representativos de
la participacion en el capital de sociedades no financieras que, en el momento de la toma de la participacion, no
estén admitidas a cotizacion. Dicha exencion tendra lugar a partir del inicio del segundo afio computado desde el
momento de adquisicion y hasta el decimoquinto, inclusive.

El impuesto sobre beneficios diferido se contabiliza siguiendo el método de registro de los pasivos, para todas las
diferencias temporarias entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores en libros en las cuentas anuales

La conciliacién entre el resultado contable antes de impuestos ¥ la base imponible de Impuesto sobre Sociedades
del Fondo es |a siguiente:

Ejercicio 2023
Euros
Aumentos Disminuciones Total
Resultada contable antes de impuestos del Fondo 4.701.686 |
Diferencias permanentes: - (4.8B07.710) (4.807.710)
Diferencias temporarias: - - -
Base imponible fiscal {106.024)
Ejercicio 2022
Euros
Aumenlos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos del Fondo (850.272)
Diferencias permanentes: ~ d
Diferencias lemporarias: . » -
| Base imponible fiscal (850.272)
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La conciliacién entre el gasto (ingreso) por impueslo sobre beneficios y el resultado de multiplicar los fipos de
gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es el siguiente:

Euros
2023 2022
Base Imponible previa (106.024) (850.272)
Impuesio tedrico (25%)
Total {Gasto) / Ingreso por Impuesto sobre Socledades

14. INGRESOS Y GASTOS
14.1  Ingresos financieros

Los ingresos financieros del ejercicio 2023 se corresponden con los intereses oblenidos por la cuenta tesorera,
por un importe que asciende a 3.444 euros (18.803 euros en el ejercicio 2022).

14.2  Gastos financieros

Durante el ejercicio 2023 y 2022 se realizaron disposiciones de la linea de crédito concedida por Banca March
(Nota 12) que han generado unos gastos financieros durante el ejercicio 2023 por importe de 21.466 euros en
concepto de intereses y comision por disposicion (58.332 euros en el ejercicio 2022).

Ademas, en el presente ejercicio el Fondo ha registrado un gasto financiero en relacién con la comisién de
estructuracién de la linea por importe de 29.523 euros (36.000 euros en el ejercicio 2022) por la renovacion anual
de la linea de crédito (Nota 12).

14.3  Otros resultados de explotacién

La composicién del epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias "Otros resultados de explotacion” se describe
a continuacion:

Euros
2023 2022
Comisiones satisfechas y otros gastos incurridos:
Comislones de gestion 216.748 690.000
Comisién de |a depositaria 15.004 15.007
230.752 705.007

En el ejercicio 2023, el importe registrado bajo “Comisiones de gestion” corresponde a 215.748 euros facturados
por Q-lmpact Investment Management, S.G.E.l.C, S.A. en concepto de comisién de gestién de la Sociedad
Gestora, por los servicios de direccién, administracion y representacién prestados al Fondo durante el ejercicio.

En el ejercicio 2022, el importe registrado bajo “Comisiones de geslién” corresponde a 690.000 euros facturados
por Q-Impact Investment Management, S.G.E.I.C, S.A. en concepto de comisién de gestién de la Sociedad
Geslora, por los servicios de direccién, administracion y representacion prestados al Fondo durante el ejercicio.

Por olro lado, el importe registrado bajo “Comision de la depositaria” corresponde al gaslo facturado por BNP
Securities Services, en concepto de comisién anual. Durante los ejercicios 2023 y 2022, se ha devengado un gasto
por comision de la entidad depositaria por importe de 15.004 euros y 15.007 euros, respectivamente.
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144  Otros gastos de explotacién

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta al 31 de diciembre es el

siguiente:
Euros
2023 2022
Servicios de profesionales independientes 60.048 a7.354
Seguros 17.782 16.763
Servicios bancarios arz 10.634
Publicidad propaganda y relaciones publicas - 2.904
Otros serviclos 2520 -
Otros tributos 32 2.081
80.764 69.736 |

14.5 Resultados y variaciones del Valor Razonable de la Carfera de Inversiones Financieras

En el ejercicio 2023, el importe registrado bajo “Resulfados y variaciones del Valor Razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras” corresponde a 5.060.747 euros por el beneficio en la operaci6n de venta de la

participacién en Menora Renovables |1, S.L.(Ver nota 6)

15. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas del Fondo son las siguientes:

Naturaleza de la vinculacidn

Administradores Consejeros
Q-Energy Privale Equity, S.G.E.L.C. Socledad Geslora
Q-lmpact Investment Management, S.G.E.I.C., S.A., Sociedad Gestora

La totalidad de las transacciones realizadas con las

partes vinculadas relacionadas corresponden a operaciones

del tréfico normal del Fondo y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a los aplicados a

entidades no vinculadas.

Al 31 de diciembre el Fondo ha realizado las siguientes transacciones con su Sociedad Gestora:

Euros
2023 2022
Comision de gestién Q-Energy Private Equity, S.G.E.L.C. (Nota 14.3) - -
Comision de gestién Q-Impact Investment Management. S.G.E.L.C., S.A. (Nota 14.3) (215.748) (690.000)
(215.748) (690.000)

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no figuran saldos de activo o pasivo en balance con partes vinculadas.
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16. INFORMACION RELACIONADA CON LOS ADMINISTRADORES
Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

Al cierre del ejercicio 2023 y 2022, los Administradores de la Sociedad Gestora no han comunicado situacion
alguna de confiicto, directo o indirecto y no se han encontrado en ninglin supuesto de confiicto de interés con el
Fondo, y que, de acuerdo con la informacién de la que tienen conocimiento y que han podide obtener con ia mayor
diligencia debida, las personas vinculadas a ellos tampoco se han encontrado en ningn supuesto de conflicto de
interés con el Fondo.

Retribuciones y otras prestaciones a los Adminlistradores

Durante el ejercicio 2023 y 2022, los Administradores de la Sociedad Gestora no han percibido retribucién alguna
ni ningun otro beneficio con cargo al Fondo.

17. OTRA INFORMACION

17.1  Personal

El Fondo no tiene personal al cierre del ejercicio 2023 ni 2022, ni lo ha tenido durante el transcurso del ejercicio.
17.2  Honorarios de auditoria

Los honorarios relativos a los servicios de auditoria correspondientes a la auditoria de las presentes cuentas
anuales por Ernst & Young, S.L., han sido los siguientes:

Euros
2023 2022
Serviclos de auditorla 7.500 7.500
Total 7.500 7.500

17.3  Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion Adicional
Tercera. “Deber de informar" de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre

La Ley 18/2022 de 28 de septiembre modifica la ley 15/2010 de 5 de julio donde se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales. En concreto, modifica la disposicion adicional tercera que
establecia que las empresas deberén publicar de forma expresa las informaciones sobre plazos de pago a sus
proveedores en la memoria de sus cuentas anuales.

La informacién relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2023 2022
{Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 1 [
Ratio de operaciones pagadas 15 5
Ratio de operaciones pendientes de pago 0.1 2
(Euros)
Tolal pagos realizados 318.508 789.100
Tolal pagos pendienies 100.684 8.935
Volumen monelario de facluras pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de 308,886
morosidad ’ 784.536
Porcentaje que representan los pagos Inferiores a dicho méximo scbre el total de los pagos realizados 97,20% 89%
{Namero de faciuras)
Facluras pagadas en un periodo Inferior al maximo establecido en la normaliva de morosidad 36 42
Porcenlaje sobre el total de facluras 97,30% 93%

17.4  Avales y garantlas recibidas
Al cierre del ejercicio 2023 y 2022, el Fondo no presenta avales ni garantias recibidas.
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18. INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que no existen contingencias significativas relativas a la
proteccién y mejora del medioambiente, por lo que no consideran necesario registrar provisién alguna en tal
sentido, ni existen activos en el balance ni gastos registrados en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
2023 y 2022 en materia de medioambiente.

18. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido acontecimientos con posterioridad al cierre adicionales a los ya comentados que por ser
significativos requieran su desglose en estas cuentas anuales.
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Q-IMPACT |, FESE

Informe de gestién correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

1. 1. Evoluclén de los negoclos actual y previsible

El 31 de julio de 2021 se cerr6 definitivamente el Fondo con un importe comprometido total de 34.500.000 euros,
al 31 de diciembre de 2023, los inversores hablan desembolsado un 90% de su compromiso total.

Durante el ejercicio 2023, se ha procedido a la desinversion de Menorca Renovables Il S.L

Ademds, durante el ejercicio 2023 el Fondo ha recibido aportaciones por importe de 1.725.000 euros

2 Principales riesgos del negocio

Las actividades de gestion y adminisiracion del Fondo estan sujetas a los riesgos del mercado en el que se
desarrollan derivadas de factores extemos como la situacién macroeconémica, los mercados financieros, asl como
del marco regulatorio y del entorno competitivo.

3. Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

No ha habido mayores hechos posteriores que los descritos en la Nota 19.

4, Actividades en materia de investigacién y desarrollo

El Fondo no ha llevado a cabo actividades de Investigacion y Desarrollo durante el ejercicio.

5. Adquisiciones de participaciones propias

Durante el gjercicio 2023, el Fondo no ha efectuado transacciones con sus acciones propias.

6. Medio ambiente

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma.

7 = Periodo medio de pago a proveedores

El periodo medio de pago a proveedores es de 11dias, como queda reflejado en las cuentas anuales.



