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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente

A los participes de Faraday Europa ll, F.C.R. por encargo del Consejo de Administracion de
Faraday Venture Capital, SGEIC, S.A.U.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Faraday Europa Il, F.C.R, (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de
diciembre de 2024, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en
Espana segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido
en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo
que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segn nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion
por separado sobre esos riesgos.
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Hemos determinado que no existen riesgos mas significativos considerados en la auditoria
que se deban comunicar en nuestro informe.

Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre la nota 1.a) y 2.e) de las cuentas anuales adjuntas, en la que
se menciona que el Fondo se constituyd el 30 de abril de 2024, inscribiéndose el 12 de
julio de 2024 en el Registro de Fondos de Inversion de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, momento en el que se inicio su actividad, por lo que las cuentas anuales adjuntas
no incorporan cifras comparativas. Esta cuestion no modifica nuestra opinion

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la sociedad gestora del
Fondo y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas , asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de
gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seglin lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2024 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la sociedad gestora en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores de la sociedad gestora son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la Entidad en Espana, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del
Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y
para todas sus firmas miembro.
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En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores de la sociedad gestora tienen intencion de liquidar el Fondo
o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la
elusion del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno del Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores de la sociedad gestora.

BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del
Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y
para todas sus firmas miembro.
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e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la sociedad
gestora, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
gue expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una
empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la sociedad gestora en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores
de la sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P.

\UDITORZ=S

BDO AUDITORES, S.L.P.

, e 2025 Nam. 01/25/19204
icente Hernandez Hernandez (ROAC 21.933) 96,00 EUR

Socio - Auditor de cuentas

3 de julio de 2025
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FARADAY EUROPA IlI, FONDO DE CAPITAL

RIESGO

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2024 JUNTO CON EL
INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR
UN AUDITOR INDEPENDIENTE
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FARADAY EUROPA II, FONDO DE CAPITAL RIESGO

Cuentas Anuales e Informe de Gestién correspondientes al ejercicio 2024 junto con el
Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido por un Auditor Independiente

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO COMPRENDIDO
ENTRE EL 30 DE ABRIL Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024:

- Balances al 31 de diciembre de 2024

- Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios 2024

- Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente a los ejercicios 2024
- Estados de Flujos de Efectivo correspondiente a los ejercicios 2024

- Memoria del ejercicio 2024

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024
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FARADAY EUROPA II, FONDO DE CAPITAL RIESGO

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2024
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Cuentas Anuales de Faraday Europa II, Fondo de Capital Riesgo - Ejercicio 2024

FARADAY EUROPA II, FONDO DE CAPITAL RIESGO
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresado en euros)

ACTIVO Notas a la 2024
Memoria

A) ACTIVO CORRIENTE 1.069.159

1. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 5 1.035.488
II. Periodificaciones Nota 5
I11. Inversiones financieras a corto plazo

1. Instrumentos de patrimonio

2. Préstamos y créditos a empresas

3, Valores representativos de deuda

4. Derivados

5. Otros activos financieros

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

V. Deudores Nota 6 33.671

VI. Otros activos cortientes

B) ACTIVO NO CORRIENTE 491.467
1. Activos por impuesto diferido

1I. Inversiones financieras a largo plazo Nota 7 491,467

1. Instrumentos de patrimonio

1.1 De entidades objeto de capital riesgo

1.2 De otras entidades

2. Préstamos y créditos a empresas 491.467
3. Valores representativos de deuda

4. Derivados

5. Otros activos financieros

III. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
1. Instrumentos de patrimonio

1.1 De entidades objeto de capital riesgo

1.2 De otras entidades

2. Préstamos y créditos a empresas

3. Valores representativos de deuda

4. Derivados

5. Otros activos financieros

IV. Inmovilizado material

V. Inmovilizado intangible

VI. Otros activos no cotrientes

TOTAL ACTIVO (A+B)

1.560.626
Las Cuentas Anuales del Fondo, que forman una sola unidad, comprenden los Balances, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, los

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de
18 Notas
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Cuentas Anuales de Faraday Europa II, Fondo de Capital Riesgo - Ejercicio 2024

FARADAY EUROPA II, FONDO DE CAPITAL RIESGO
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas a la 2024
Memoria

A) PASIVO CORRIENTE 28.680
1. Periodificaciones

II. Acreedores y cuentas a pagar 28.680
II1. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
IV. Deudas a corto plazo

V. Provisiones a corto plazo

VI. Otros pasivos corrientes
B) PASIVO NO CORRIENTE 0
1. Periodificaciones

11. Pasivos por impuesto diferido

III. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo

IV. Deudas a largo plazo

V. Provisiones a largo plazo

VI. Otros pasivos no corrientes

TOTAL PASIVO (A+B) Nota 9

28.680

C) PATRIMONIO NETO 1.531.945

C-1) FONDOS REEMBOLSABLES 1.531.945
I) Capital Escriturado
Menos: capital no exigido

1I) Participes Nota 8a 1.778.753

III) Prima de emisién

1V) Reservas Nota 8b
V) Instrumentos de capital propios (-)

VI) Resultados de ejercicios anteriores (+/-) Nota 3

VII) Otras aportaciones de socios

VIII) Resultado del ejercicio (+/-) Nota 3 -246.808
IX) Dividendos a cuenta (-)

X) Otros instrumentos de pattimonio neto

C-2) AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO
I) Activos financieros disponibles para la venta

1I) Operaciones de cobertura

III) Otros

C-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C)

1.560.626

Las Cuentas Anuales del Fondo, que forman una sola unidad, comprenden los Balances, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, los
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de
18 Notas
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Cuentas Anuales de Faraday Europa II, Fondo de Capital Riesgo - Ejercicio 2024

FARADAY EUROPA II, FONDO DE CAPITAL RIESGO
BAILLANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresado en euros)

CUENTAS DE ORDEN Notas a la Memotia 2024

CUENTAS DE ORDEN

1. CUENTAS DE RIESGO Y DE COMPROMISO
1. Avales y garantfas concedidos

2. Avales y garantias recibidos

3. Compromisos de compra de valores

3.1 De empresas objeto de capital riesgo

3.2 De otras empresas

4. Compromisos de venta de valores

4.1 De empresas objeto de capital riesgo

4.2 De otras empresas

5. Resto de derivados

6. Compromisos con socios o participes

7. Otros riesgos y compromisos

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN

1. Patrimonio total comprometido Nota 11 8.893.765
2. Patrimonio comprometido no exigido Nota 11 5.336.259
3

. Activos fallidos
4. Pérdidas fiscales a compensar Nota 10
5. Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)
6

Deterioro capital inicio grupo

>

7. Otras cuentas de orden

TOTAL CUENTAS DE ORDEN (1+2) 14.230.023

Las Cuentas Anuales del Fondo, que forman una sola unidad, comprenden los Balances, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, los
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de
18 Notas
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Cuentas Anuales de Faraday Europa II, Fondo de Capital Riesgo - Ejercicio 2024

FARADAY EUROPA II, FONDO DE CAPITAL RIESGO
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2024
(Expresada en euros)

Notas a la

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Memoria 2.024

1. Ingresos financieros (+) 15.306

1.1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 15.306

1.2. Otros ingresos financieros
2. Gastos financieros (-)
11.1. Intereses y cargas asimiladas

11.2. Otros gastos financieros

3. Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) (+/-)

3.1. Resultados por enajenaciones (netos) (+/-)
1.1.1. Instrumentos de patrimonio
1.1.2. Valores representativos de deuda

1.1.3. Otras inversiones financieras

3.2. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros (+/-)
3.3. Detetioros y pérdidas de inversiones financieras (-/ +)

3.4. Diferencias de cambio (netas) (+/-)

4. Otros resultados de explotacion (+/-) 258.60 5_

4.1. Comisiones y otros ingtesos petcibidos (+)
4.1.1 De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo

4.1.2 Otras comisiones e ingresos

4.2. Comisiones satisfechas. (-) 258 605

4.2.1. Comisién de gestion 12 258.605

4.2.2. Otras comisiones y gastos 12

MARGEN BRUTO 243.299

5. Gastos de Personal (-)

6. Otros gastos de explotacién (-) 12 3 505

7. Amorttizacién del inmovilizado (-)

8. Excesos de provisiones (+)

RESULTADO DE EXPLOTACION 246.808

9. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (+/-)
10. Detetioro de resto de activos (neto) (+/-)
11. Otros (+/-)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 246.808

12. Impuesto sobre beneficios (-) 10

RESULTADO DEL EJERCICIO 246.808

Las Cuentas Anuales del Fondo, que forman una sola unidad, comprenden los Balances, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, los
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de
18 Notas
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Cuentas Anuales de Faraday Europa II, Fondo de Capital Riesgo. Ejercicio 2024

FARADAY EUROPA II, FONDO DE CAPITAL RIESGO
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024

(Expresada en euros)

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

2024

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

246.808

246.808
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Cuentas Anuales de Faraday Europa II, Fondo de Capital Riesgo. Ejercicio 2024

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE 1 DE ENERO Y 31 DE DICIEMBRE
DE 2024

(Expresada en euros)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Resultados Resultado Total Ajustes Total
Participes Reservas de ejercicios fondos valoracion patrimonio
del ejercicio

anteriotres propios neto
SALDO INICIAL A 2024
Total ingtesos / (gastos) reconocidos -246.808 -246.808 -246.808
Otras variaciones del patrimonio neto
Disttibucién del resultado 0
Incre‘men‘tos / (reducciones) por operaciones con socios o 1778753 1.778.753 1778753
propietarios
SALDO FINAL EN 2024 1.778.753 0 0 -246.808 1.531.945 0 1.531.945

Las Cuentas Anuales del Fondo, que forman una sola unidad, comprenden los Balances, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de
Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 18 Notas
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Cuentas Anuales de Faraday Europa II, Fondo de Capital Riesgo - Ejercicio 2024

FARADAY EUROPA II, FONDO DE CAPITAL RIESGO
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A 1.OS EJERCICIOS 2024
(Expresado en euros)

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO Notas a la Memoria 2024

A) Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 251.798
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. 246.808
2. Ajustes del resultado. )
a)  Diferencias de cambio (+/-)

b) Ingresos financieros (-)

¢)  Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/-)

d)  Otros ingtesos y gastos (-/+)

3. Cambios en el capital corriente. 4991
a)  Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-). )
b)  Otros activos corrientes (+/-). 33.671
¢)  Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-). 28,680
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion. )
B) Flujos de efectivo de las actividades de inversion 491.467
5. Pagos por inversiones (-) 491 467
a) Inversiones financieras 491 467
6. Cobros por desinversiones (+)

C) Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 1.778.753
7. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. 1.778.753
2)  Emisién de capital (+). 1778753
8. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero.

D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio

E) Aumento/disminucion neta del efectivo o equivalentes (+A+B+C+D) 1.035.488
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. )
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 1.035.488

Las Cuentas Anuales del Fondo, que forman una sola unidad, comprenden los Balances, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, los
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de
18 Notas
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Cuentas Anuales de Faraday Europa II, Fondo de Capital Riesgo - Ejercicio 2024

FARADAY EUROPA II, ECR

MEMORIA DEL EJERCICIO 2024

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DEL FONDO

a) Constituciéon y Domicilio Social

FARADAY EUROPA II, FCR es un Fondo de Capital Riesgo cuya sociedad gestora, Faraday Venture
Capital SGEIC, S.A. (en adelante, la “Sociedad Gestora”), figura inscrita en el correspondiente registro de
la CNMV con el nimero 155. El Fondo se ha constituido en virtud de documento otorgado el dia 30 de
abril de 2024.Tiene su domicilio social en Madrid, Paseo de la Habana 16, 1°.

El Fondo se inscribi6 con fecha 12 de julio de 2024 en el Registro de Fondos de Inversién de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la “CNMV”) con el nimero 485.

b)  Actividad

El Fondo es un patrimonio administrado por una sociedad gestora cuyo objeto principal consiste en la toma
de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que,
en el momento de la toma de participacién, no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en
cualquier otro mercado no regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de pafses miembros de la
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE).

Para el desarrollo de su objeto principal, el Fondo podra facilitar préstamos participativos, asi como otras
formas de financiacion, en los términos que permita la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se
regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado (en adelante, “Ley de Capital Riesgo”).

La Sociedad Gestora podra invertir en empresas de cualquier pais de la OCDE. No obstante,
invertird mayoritariamente en empresas europeas con una gran vocacion de internacionalizacién.

En general se participara en empresas en fase startup o capital-semilla. Otros criterios de seleccién de las
inversiones seran los que siguen:

e No es necesaria, aunque si deseable, la co-inversiéon con otros inversores de reconocida experiencia.

e Soélo se realizaran Inversiones en sociedades que tengan un plan de negocio de desarrollo sostenible
que permita obtener la rentabilidad esperada mediante la ejecucién con éxito del mismo.

e la fase de desarrollo de las empresas objeto de Inversién es mayoritariamente la de inicio de
comercializacién, con un minimo de seis (6) meses de facturacién con el modelo de negocio que se
pretende financiar.

e Sellevara a cabo una participacion activa en el seguimiento y control de la Sociedad Participada que
justifique y valide la obtencién de rentabilidad en cada Inversion.

e No existirdin limites minimos a la Inversién en una empresa. La cantidad maxima vendra
determinada por el coeficiente maximo que el Fondo pueda invertir en una Sociedad Participada de
acuerdo con las limitaciones legales establecidas en la normativa vigente aplicable. En este sentido,
la proporcion del Patrimonio del Fondo invertido en una unica participada no podra exceder el
25%.

e Las Sociedades Participadas deberan tener equipos directivos motivados de alta cualificacion
profesional y adecuada experiencia, que tengan una clara visién estratégica y operativa de la
companfia, asi como un modelo de gestién para implementarla. Se facilitarin los adecuados
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incentivos econémicos para alinear sus intereses con el éxito de la Inversion.
e Los riesgos de sostenibilidad seran integrados en las decisiones de inversion.

El Fondo esta integramente participado por Faraday Venture Capital SGEIC, S.A. (en adelante, la “Sociedad
Gestora”), figura inscrita en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 155. Sibien esta previsto
que, tras el Periodo de Suscripcién, esta tenga una posiciéon minoritaria en el Fondo. No esta previsto que
ningun participe tenga una posicién mayoritaria en el Fondo. Por tanto, aunque transitoriamente el Fondo
estara integrado en el Grupo Econdémico a que pertenece la Sociedad Gestora, no estd previsto que
pertenezca a ningin Grupo Econémico.

La Sociedad Gestora forma parte del Grupo Faraday y estd participada al 100% por Faraday Venture
Partners, S.L.

El Fondo tendra una duracién inicial de nueve (9) afios desde el Primer Cierre del Fondo, siempre que éste
sea posterior a la inscripcién del mismo en el Registro de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.
Esta duracién podra prorrogarse, por periodos de 1 afio adicionales, hasta un maximo de doce (12) afios, a
propuesta de la Sociedad Gestora y con el visto bueno del Consejo de Supervision, sin necesidad de
modificacion del Reglamento de Gestion, bastando a tal efecto la comunicacion de la prorroga a la CNMV.

El inicio de las operaciones tendra lugar en el momento de la inscripcién del Fondo en el Registro
Administrativo Especial de Fondos de Capital Riesgo de la CNMV.

El ejercicio social del Fondo comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio. En el resto

de las notas de esta Memoria, cada vez que se haga referencia al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2024, se indicara para simplificar "ejercicio 2024".

c) Régimen Legal

El Fondo se rige por su Reglamento y por la Ley 22/2014 reguladora de las Entidades de Capital Riesgo y
por las demas disposiciones vigentes (legales y reglamentarias) que en su caso la desarrollen o la sustituyan
en el futuro.

La Sociedad Gestora se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE IL.AS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2024 han sido obtenidas a partir de los registros contables del Fondo y se
han formulado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y las normas establecidas en el Plan General
de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, aplicando las modificaciones
introducidas al mismo mediante el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, el Real Decreto 602/2016
y el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, asi como con lo dispuestos en la Circular 11/2008, de 30 de
diciembre, y su postetior actualizacion en la Circular 4/2015 de 28 de octubre, asi como con lo dispuestos
en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores y demids
legislacion aplicable, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Fondo, asf como la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo.

b)  Principios Contables Aplicados

Las cuentas anuales se han formulado aplicando los principios contables establecidos en el Codigo de
Comercio y en el Plan General de Contabilidad.
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c) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan expresadas
en euros.

d)  Aspectos Criticos de la Valoracién y Estimacion de la Incertidumbre

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar asociado un riesgo
importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los activos y pasivos en el ejercicio
siguiente.

e) Comparacion de la Informaciéon

Como se indica en la Nota 1 de la presente memoria, el Fondo se constituy6 el 30 de abril de 2024 y su
actividad se inici6 con el registro en el Registro de Fondos de Inversion de la Comision Nacional de Mercado
de Valores realizado posteriormente a la constitucién, por lo cual las presentes Cuentas Anuales no
incorporan cifras comparativas.

f) Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
Gestora. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas para valorar algunos de
los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las mismas, y que,
basicamente estas estimaciones se refieren a la evaluacién de las pérdidas por deterioro de determinados
activos y a la probabilidad de ocurrencia de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible en la fecha
de formulacién de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en préximos ejercicios. En tal caso, ello se hatia de forma prospectiva, reconociendo
los efectos del cambio de estimacién en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

g)  Principio de empresa en funcionamiento

La informacién contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la gestién del Fondo
continuard en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con el objetivo de determinar
el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o patcial ni para una hipotética liquidacién.

Al 31 de diciembre de 2024 el Fondo de maniobra del Fondo es positivo por un importe de 1.015.406,14

curos.

Considerando estos factores, el Consejo de Administraciéon de la Sociedad Gestora ha formulado las
presentes cuentas anuales bajo el principio de empresa en funcionamiento.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del ejercicio 2024, formulada por los Administradores de la Sociedad Gestora,
son las que se muestran a continuacion, en euros:

Euros
Bases de reparto
Resultado del ejercicio - 246.808
Aplicacion
Resultados de ejercicios anteriores - 246.808
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NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por el Fondo en la elaboracién de sus Cuentas Anuales para
el ejercicio 2024, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, asi como por la
Circular 11/2008, de 30 de diciembre, asi como su postetior actualizacion, la Circular 4/2015 de 28 de
octubre y las postetiores modificaciones emitidas mediante la Circular 4/2015, de 28 de octubre de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, han sido las siguientes:

a) Instrumentos financieros

El Fondo registra en el epigrafe de instrumentos financieros aquellos contratos que dan lugar a un activo
financiero en una empresa y, simultineamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en
otra empresa.

Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento de patrimonio de otra
empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo financiero (un instrumento de
deuda), o a intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
favorables.

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las siguientes categorfas:

1. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
2. Activos financieros a coste amottizado.

3. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

4, Activos financieros a coste.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos financieros, en su
totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad econémica supongan para el Fondo
una obligaciéon contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las siguientes categorias:

1. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Pasivos financieros a coste amortizado.

Dicho tratamiento resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos financieros:

a) Activos financieros:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes;

- Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

- Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos los surgidos
de la venta de activos no cortientes;

11
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- Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las obligaciones, bonos y
pagarés;

- Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en instituciones
de inversion colectiva y otros instrumentos de pattimonio;

- Derivados con valoracién favorable para la empresa: entre ellos, futuros u operaciones a plazo,
opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

- Otros activos financieros: tales como depésitos en entidades de crédito, créditos al personal, fianzas
y dep6sitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio propio.

b) Pasivos financieros:

- Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

- Deudas con entidades de crédito;

- Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

- Derivados con valoracién desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros u operaciones a plazo,
opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

- Deudas con caracteristicas especiales, y

- Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos financieros
recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos los surgidos en la compra
de activos no corrientes, fianzas y dep6sitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones.

9 Instrumentos de patrimonio propio:

Todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los fondos propios, tal como las acciones
ordinarias emitidas o participaciones en el capital social.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas vy ganancias

Los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen obligatoriamente en esta categorfa. El
concepto de negociacion de instrumentos financieros generalmente refleja compras y ventas activas y
frecuentes con el objetivo de generar una ganancia por las fluctuaciones a corto plazo en el precio o en el
margen de intermediacién.

En todo caso, el Fondo puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo financiero de
forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias si
haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria

Valoracion inicial
Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion

entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio.
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Valoracion posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valora los activos financieros comprendidos en esta categoria
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacién en un mercado
organizado, si el Fondo mantiene la inversién con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de
la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son dnicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del
principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin
perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de bienes y la
prestacién de servicios por operaciones de trafico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable.

Pasivos financieros a coste amortizado
En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de bienes y
servicios por operaciones de trafico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos derivados,
no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por el
Fondo.

Valoracion inicial

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable,
que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de transaccién que les son directamente atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones comerciales con
vencimiento no supetior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual, as{ como, en su caso, los
anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no resulta significativo.

Valoracion posterior
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En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoraran a coste amortizado tal y como se
define en la Norma de la Circular 11/2008 de 30 de diciembre de la CNMV y postetiores modificaciones
emitidas en la Circular 4/2015, de 28 de octubre. Los intereses devengados se contabilizardn en la cuenta
de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas
cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio, se podran valorar tanto en el
momento inicial como posterior a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no sea significativo.

Con la frecuencia que cotresponde de acuerdo con la Norma de la Circular 11/2008 de 30 de diciembre de
la CNMYV, y posteriores modificaciones emitidas en la Circular 4/2015, de 28 de octubre, el Fondo efectia
las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor del activo
incluido en esta categoria se ha deteriorado y se da una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

Deterioro de valor de los activos financieros a coste amortizado

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares
caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos
que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en libros y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de las
garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado
en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea
el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las
condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor
en libros del activo que estarfa reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el detetioro
del valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Un activo financiero se incluye en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo financiero
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente, y no se mantiene para negociar ni proceda clasificarlo en la categoria
de activos financieros a coste amortizado.

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al coste, el
Fondo puede realizar la eleccion irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de presentar los
cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.

Valoracion inicial
Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion

entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Valoracion posterior
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Con la frecuencia que corresponda de acuerdo con la normativa de aplicacién, se calcula el valor razonable
de cada uno de los valores e instrumentos de su cartera de activos financieros a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto. Los activos se valoraran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion
en que se pudiera incurrir en su enajenaciéon. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registran
directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore,
momento en que el importe asi reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segun el método del
tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Atendiendo a las clasificaciones establecidas en la Circular 11/2008, las inversiones se pueden clasificar en
inversiones en capital inicio, que son aquellas participaciones en compafifas no cotizadas con menos de tres
afios de existencia. Adicionalmente, también se consideran capital inicio aquellas inversiones
correspondientes a entidades que, teniendo mas de tres aflos de existencia, no hayan obtenido resultados
positivos durante un periodo de dos aflos consecutivos en los tltimos cinco y dichos resultados hayan sido
verificados por un experto independiente. Esta tltima definicién no podra aplicarse transcurridos tres afios
desde la inversion inicial en el valor. Las inversiones en capital desarrollo seran aquellas que no cumplan los
requisitos anteriores.

Para la determinacion del valor razonable se atendera a las siguientes reglas:

a) Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas: en aquellos casos en que no se hayan
producido transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia mutua entre
partes interesadas y debidamente informadas, el valor razonable se determinara salvo mejor evidencia,
utilizando el criterio del patrimonio neto o valor tedrico contable que corresponda a dichas
inversiones en el patrimonio neto de la entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de
las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracion.

No obstante, lo anterior, podran utilizarse otros modelos y técnicas de valoracién generalmente
admitidos en la practica, siempre que resulten mds representativos por la naturaleza o caracteristicas
de los valores.

Si ninguno de los modelos y técnicas de valoracién anteriores permite determinar el valor razonable
de la inversion con fiabilidad, ésta se valorard a su coste menos, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones valorativas por detetioro.

b) Inversiones en capital-inicio: en el caso de que no haya transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas e informadas se valorara por su coste.
En caso de deterioro, no se reconoce si existe un dictamen del Consejo de Administracién que
certifique el cumplimiento del plan de negocio de la entidad participada.

En general, salvo evidencia clara en la determinacién del valor razonable de las participaciones en
otras empresas, en el caso de las inversiones clasificadas como “capital-inicio”, de acuerdo con la
Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la CNMV sobre la valoracién postetior de los activos
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, (anteriormente activos financieros
disponibles para la venta), se han valorado a coste menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros incluidos en esta
categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultado
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de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en
libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su valor
razonable. En todo caso, se presumira que el instrumento se ha deteriorado ante una caida de un afio
y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacién, sin que se haya producido la recuperacién de
su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que
haya transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacién en el mencionado porcentaje.

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su coste o
coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccién valorativa por deterioro previamente reconocida
en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectue la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable, siempre
que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

Sien ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccién valorativa reconocida en ejercicios
anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, en el caso de
que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccién
valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y
se registra el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

Activos financieros a coste

Se incluyen en esta categorfa de valoracion:

- Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

- Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede determinarse
por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no puede

estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas inversiones.

- Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera fiable, salvo que
se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.

- Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares.

- Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se pacte un
tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por
ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la
evolucién de la actividad de la citada empresa.

- Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no es posible obtener una estimacion fiable

de su valor razonable.

Valoracion inicial
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Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, si existiera una inversién anterior a su calificacién como empresa del grupo, multigrupo o
asociada, se considera como coste de dicha inversiéon el valor contable que debiera tener la misma
inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que,
en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoraci6n posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del coste
medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores que tienen iguales derechos.

Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no es recuperable.

El importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversioén, que para el caso de instrumentos de patrimonio
se calculan, bien mediante la estimacién de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de
dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversion en la
misma, bien mediante la estimacién de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados
por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacién o baja
en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcién del patrimonio neto de
la entidad participada y de las plusvalias ticitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto
impositivo.

En la determinacién de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, se
tiene en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los
criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion
del deterioro tendrd como limite el valor en libros de la inversién que estarfa reconocida en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Reclasificacion de Activos Financieros

Cuando el Fondo cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para generar flujos de efectivo,
reclasificara todos los activos afectados de acuerdo con los criterios sefialados previamente. La

reclasificacién de categorfa no es un supuesto de baja de balance sino un cambio en el criterio de valoracion.

Se pueden dar las siguientes reclasificaciones:
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1) Reclasificacién de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y al contrario:

2) Reclasificacién de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos financieros a
valor razonable con cambios en el patrimonio neto y al contrario:

3) Reclasificacién de los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias a la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto y
al contrario:

4) Reclasificacion de las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a coste a la categoria de

activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y al contrario:

Baja de Activos Financieros

El Fondo da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se han cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se han transferido de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que se evaluan comparando la exposicién
del Fondo, antes y después de la cesién, a la variacién en los importes y en el calendario de los flujos de
efectivo netos del activo transferido. Se entiende que se han cedido de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero cuando su exposicién a tal variacién deja de ser
significativa en relacién con la variacién total del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados
con el activo financiero.

Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes
de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido,
y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho
activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

El Fondo no da de baja los activos financieros y reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la
contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros en las que ha retenido sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en el descuento de efectos, el «factoring con
recurson, las ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas
un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente retenga financiaciones
subordinadas u otro tipo de garantias que absorban sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

Baja de Pasivos Financieros

El Fondo da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacion se ha extinguido; es decir,
cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado. También da de baja los pasivos financieros propios que
adquiere, aunque sea con la intencién de recolocatlos en el futuro.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha dado de baja y
la contraprestacién pagada incluidos los costes o comisiones en que se incurra y en la que se recoge asimismo
cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

En el caso de un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones sustancialmente
diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance. Cualquier coste de transacciéon o
comision incurrida ajusta el importe en libros del pasivo financiero. A partir de esa fecha, el coste amortizado
del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo que iguale el valor en libros del pasivo
financiero con los flujos de efectivo a pagar segun las nuevas condiciones.
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Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen utilizando el método del
tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del socio a recibitlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento de la
adquisicion.

Cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a
la fecha de adquisiciéon porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por la
participada desde la adquisicién, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor contable de la inversién.

b)  Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el
Patrimonio Neto, en funcién de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas que lo han
originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto corriente como los
impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los saldos de
impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el
activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se registran en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segin corresponda.

Los activos por impuesto diferido se reconocen unicamente en la medida en que resulta probable que la
empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos registrados, y
se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su recuperabilidad fiscal futura.
Asimismo, en cada cierre se evalian los activos por impuestos diferidos no registrados en el balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperaciéon con beneficios
fiscales futuros.

c) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la cortiente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios se valoran por el valor
razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el importe de cualquier descuento,
rebaja en el precio u otras partidas similares que el Fondo pueda conceder, asi como los intereses
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incorporados al nominal de los créditos.

d)  Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que
pueden derivarse petjuicios patrimoniales para el Fondo, y cuyo importe y momento de cancelacién son
indeterminados, se registran en el balance como provisiones y se valoran por el valor actual de la mejor
estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion.

Los ajustes que surgen por la actualizacién de la provision se registran como un gasto financiero conforme
se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y siempre que el
efecto financiero no sea significativo, no se efectia ningtn tipo de descuento.

Asimismo, el Fondo informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision.

e)  Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura a
continuaciéon:

Efectivo o equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depédsitos bancarios a la vista. Los
equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestién normal de la tesorerfa
del Fondo, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales no superiores a tres meses y estan
sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo por éstos las
inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios del
Fondo, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversién: las de adquisicién, enajenacion o disposicidén por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio
neto y de los pasivos de caricter financiero.

f) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros, utilizando
los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan.

Al cierre de cada ejercicio, las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de cambio a la fecha de cierre.
Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originan en este proceso, se reconocen en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

En el caso de activos financieros de caricter monetario clasificados como disponibles para la venta, la
determinacion de las diferencias de cambio producidas por la variacién del tipo de cambio entre la fecha de
la transaccién y la fecha del cierre del ejercicio, se realiza como si dichos activos se valorasen al coste
amortizado en la moneda extranjera, de forma que las diferencias de cambio son las resultantes de las
variaciones en dicho coste amortizado como consecuencia de las variaciones en los tipos de cambio,
independientemente de su valor razonable. Las diferencias de cambio asi calculadas se reconocen en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en el que surgen, mientras que los otros cambios en el importe
en libros de estos activos financieros se reconoceran directamente en el Patrimonio Neto de acuerdo con lo
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dispuesto en la norma relativa a instrumentos financieros.

Las partidas no monetarias valoradas a coste histérico se mantienen valoradas aplicando el tipo de cambio
de la fecha de la transaccién. La valoracién asi obtenida, no puede exceder, al cierre del ejercicio, del importe
recuperable en ese momento, aplicando a este valor, si fuera necesario, el tipo de cambio de cierre; es decir,
de la fecha a la que se refieren las cuentas anuales.

Al cierre de cada ejercicio, las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se valoran aplicando el
tipo de cambio de la fecha de determinacién del valor razonable, esto es al cierre del ejercicio. Cuando las
pérdidas o ganancias derivadas de cambios en la valoraciéon de una partida no monetaria se reconocen
directamente en el patrimonio neto, cualquier diferencia de cambio se reconoce igualmente directamente en
el Patrimonio Neto. Por el contrario, cuando las pérdidas o ganancias derivadas de cambios en la valoracién
de una partida no monetaria se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio, cualquier
diferencia de cambio se reconoce en el resultado del ejercicio.

NOTA 5. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2024 es como sigue:

Euros
2024
Cuentas corrientes 1.035.488
Total 1.035.488
Moneda:
En euros 1.035.488
Total 1.035.488

El saldo del epigrafe a 31 de diciembre de 2024, corresponde al efectivo del Fondo depositado en cuentas
corrientes y devengan un tipo de interés de mercado.

NOTA 6. DEUDORES

El importe principalmente corresponde a las aportaciones de capital escriturado por los participes (Nota 8),
pendientes de desembolsar a 31 de diciembre de 2024 que asciende a 30.763,00 euros.

NOTA 7. ACTIVOS FINANCIEROS

El Fondo clasifica los activos financieros en funcién de la intencién que tengan los mismos, en las siguientes
categorias o carteras. El detalle de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2024:

Euros

2024

Naturaleza:

Instrumentos de patrimonio

De los que cotizados
De los que no cotizados

2. Préstamos y créditos a empresas 491.467
Total 491.467

Por moneda:

En euros

En moneda extranjera
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| Total | 491.467 |

El detalle de los activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

Fech . Total Patrimonio
Razon Social e‘i:n: l: riu"rrllera Invorti d neto Clasificacion Pais
rsio CHHCO | 31/12/2024
Tu Cubo Camper SL 2g0.-24 191467 | 43.018,61 | Lrestamo Espafia
convertible
Chekin Soluciones Digitales SL sep.-24 150.000 | 296.702,33 | Présamo Espaia
convertible
Montchis Cakes SL dic.-24 150000 | 325584 | Dréstamo Espaiia
convertible

A continuacién, se muestra una breve descripcion de cada una de las inversiones financieras:

Tu Cubo Camper SL (Vancubic)

Vancubic fabrica y vende médulos de camperizaciéon que permiten convertir cualquier furgoneta tradicional
en una camper totalmente equipada en menos de una hora. Los médulos son estindar, prefabricados y
compatibles con todas las marcas y modelos de furgonetas del mercado.

En agosto de 2024, el Fondo invirti6 191.467 euros mediante un préstamo participativo convertible.
Chekin Soluciones Digitales SL (Chekin)

Chekin proporciona una herramienta que permite automatizar todo el proceso de check-in, desde la
confirmacién de la reserva, hasta el check-out en apartamentos turisticos y hoteles. Incluye check-in
online, verificacién de identidad, solicitud de depdsitos a huéspedes y cobro de tasas turisticas, entre otros.
En septiembre de 2024, el Fondo invirtié 150.000 euros mediante un préstamo participativo convertible.

Montchis Cakes SL (Montchis)

Montchis ofrece tartas de queso ultracongeladas de alta calidad, con variedad de sabores que se puede
mantener hasta 90 dias en el congelador.

En diciembre de 2024, el Fondo invirtié 150.000 euros mediante un préstamo participativo convertible.

NOTA 8. FONDOS REEMBOLSABLES

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el patrimonio
neto.

(a) Participes

El patrimonio del Fondo esta dividido en participaciones, que conferirin a su titular un derecho de
propiedad sobre el mismo, en los términos que lo regulan legal y contractualmente y, en particular, los
establecido en el Reglamento del Fondo. Las participaciones tienen un valor inicial de suscripcién de un (1)
euro cada una.
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Al 31 de diciembre de 2024 el patrimonio comprometido del Fondo es de 8.893.765 euros, de los cuales el
desembolso exigido es de 1.778.753. De este ultimo, se encuentran pendientes de desembolsar 30.763 euros
(exigido pendiente de desembolso), registrado en el epigrafe “Deudores” del balance de situacién adjunto.

Pendiente de
Participe Tipo Importe tofal l.)e.sembolso desembolsar al
comprometido exigido al 31/12 31/12
Faraday Venture Capital SGEIC SA PJ 178.765 35.753 20.753

ID-1 PJ 100.000 20.000
ID-2 PJ 100.000 20.000
ID-3 PF 150.000 30.000
1ID-4 PF 250.000 50.000
ID-5 PF 25.000 5.000
ID-6 PF 25.000 5.000
ID-7 PJ 25.000 5.000
ID-8 PJ 25.000 5.000
ID-9 PJ 100.000 20.000
ID-10 PF 25.000 5.000
ID-11 PF 25.000 5.000
ID-12 PF 25.000 5.000
ID-13 PJ 1.000.000 200.000
ID-14 PF 25.000 5.000
ID-15 PJ 500.000 100.000
ID-16 PF 25.000 5.000
ID-17 PF 25.000 5.000
ID-18 PF 40.000 8.000
ID-19 PF 100.000 20.000
1D-20 PF 30.000 6.000
ID-21 PF 25.000 5.000
1D-22 PF 25.000 5.000
1D-23 PF 25.000 5.000
ID-24 PF 25.000 5.000
1D-25 PF 50.000 10.000
ID-26 PF 25.000 5.000
1D-27 PF 25.000 5.000
1D-28 PF 25.000 5.000
1D-29 PJ 25.000 5.000
ID-30 PF 25.000 5.000
ID-31 PF 25.000 5.000
1D-32 PF 100.000 20.000
ID-33 PF 100.000 20.000
ID-34 PF 25.000 5.000
ID-35 PF 25.000 5.000
1D-36 PF 50.000 10.000
1D-37 PF 25.000 5.000
ID-38 PF 25.000 5.000
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1D-39 PF 25.000 5.000
1D-40 PF 25.000 5.000
1D-41 PF 25.000 5.000 10
1D-42 PF 25.000 5.000
1D-43 PF 25.000 5.000
1D-44 PF 25.000 5.000
1D-45 PJ 50.000 10.000
1ID-46 PF 50.000 10.000
1D-47 PF 25.000 5.000
1D-48 PF 25.000 5.000
1D-49 PF 50.000 10.000
1D-50 PF 25.000 5.000
1D-51 PF 30.000 6.000
1D-52 PF 25.000 5.000
1D-53 PF 25.000 5.000
1D-54 PF 50.000 10.000
1D-55 PF 25.000 5.000
1D-56 PF 30.000 6.000
1D-57 PF 25.000 5.000
1D-58 PF 25.000 5.000
1D-59 PJ 600.000 120.000
1D-60 PF 25.000 5.000
1D-61 PF 30.000 6.000
1ID-62 PF 25.000 5.000
1D-63 PF 25.000 5.000
1D-64 PF 35.000 7.000
1D-65 PF 25.000 5.000
1D-66 PJ 25.000 5.000
1D-67 PF 25.000 5.000
1D-68 PJ 25.000 5.000
1D-69 PJ 25.000 5.000
1D-70 PF 25.000 5.000
1D-71 PF 25.000 5.000
ID-72 PJ 30.000 6.000
1D-73 PF 50.000 10.000
1D-74 PJ 50.000 10.000
1D-75 PJ 100.000 20.000
1D-76 PJ 25.000 5.000
1D-77 PF 25.000 5.000
ID-78 PJ 25.000 5.000
1D-79 PJ 25.000 5.000
1D-80 PF 25.000 5.000
1D-81 PF 25.000 5.000
1D-82 PF 100.000 20.000
1D-83 PF 25.000 5.000
1D-84 PF 150.000 30.000
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1D-85 PF 25.000 5.000
1D-86 PF 35.000 7.000
1D-87 PF 25.000 5.000
1D-88 PF 25.000 5.000
1D-89 PF 30.000 6.000
1D-90 PF 25.000 5.000
1D-91 PF 25.000 5.000
1D-92 PF 25.000 5.000
1D-93 PJ 25.000 5.000
1D-94 PJ 30.000 6.000
1D-95 PF 50.000 10.000
1D-96 PF 100.000 20.000
1D-97 PF 30.000 6.000
1D-98 PF 50.000 10.000
1D-99 PF 50.000 10.000
1D-100 PF 25.000 5.000
1D-101 PF 100.000 20.000
1D-102 PF 25.000 5.000
1D-103 PF 25.000 5.000
1D-104 PF 50.000 10.000
1D-105 PF 25.000 5.000
1D-106 PF 25.000 5.000
1D-107 PF 25.000 5.000
1D-108 PJ 100.000 20.000
1D-109 PF 25.000 5.000
1D-110 PJ 100.000 20.000
ID-111 PF 25.000 5.000
ID-112 PF 50.000 10.000
ID-113 PF 25.000 5.000
1ID-114 PF 25.000 5.000
ID-115 PJ 25.000 5.000
ID-116 PJ 100.000 20.000
1D-117 PF 250.000 50.000
ID-118 PF 25.000 5.000
ID-119 PF 50.000 10.000
1D-120 PF 25.000 5.000
ID-121 PF 50.000 10.000
ID-122 PF 125.000 25.000
1D-123 PF 25.000 5.000
1ID-124 PF 100.000 20.000
1D-125 PF 25.000 5.000
ID-126 PJ 25.000 5.000
1D-127 PF 100.000 20.000
1D-128 PF 75.000 15.000
1D-129 PF 50.000 10.000
1D-130 PF 25.000 5.000
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1D-131 PJ 50.000 10.000
1D-132 PF 25.000 5.000
1D-133 PF 25.000 5.000
1D-134 PF 100.000 20.000
ID-135 PF 25.000 5.000
1D-136 PF 25.000 5.000
1D-137 PJ 50.000 10.000
1D-138 PF 40.000 8.000
1D-139 PF 40.000 8.000
1D-140 PJ 25.000 5.000
1D-141 PF 25.000 5.000
1D-142 PF 60.000 12.000
1D-143 PF 25.000 5.000
1D-144 PF 25.000 5.000
1D-145 PJ 25.000 5.000
1D-146 PF 100.000 20.000
1D-147 PF 100.000 20.000
1D-148 PJ 100.000 20.000
1D-149 PF 25.000 5.000
1D-150 PF 50.000 10.000
1D-151 PF 25.000 5.000 5.000
1ID-152 PJ 25.000 5.000 5.000
Totales 8.893.765 1.778.753 30.763

NOTA 9. PASIVOS FINANCIEROS

Su detalle es el siguiente:

El detalle de pasivos financieros a corto plazo, a 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

Débitos y partidas a Pagar 2024
Acteedores pattes vinculadas (nota 13) 25.180
Otros acteedores 3.500
Total 28.680

En 2024 el importe registrado es este epigrafe, se corresponde con importes de comisiones y gastos
pendientes de pago a la Sociedad Gestora y honorarios de auditorfa.

Los vencimientos de estos saldos son inferiores a un afio.

NOTA 10. S'TTUACION FISCAL

El Fondo estd acogido al régimen fiscal para empresas de reducida dimension, que son aquellas que
obtuvieron en el ejercicio inmediatamente anterior unos ingresos netos inferiores a 10.000 miles de euros.
El tipo de gravamen a efectos del Impuesto sobre Sociedades para las empresas de reducida dimension es

del 25%.

Por otro lado, al tratarse de un fondo de capital riesgo, el Fondo opta a acogerse al régimen fiscal de
entidades de capital riesgo que se recoge en el articulo 50 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. Sus

principales caracteristicas son las siguientes:
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-De conformidad con lo dispuesto en el articulo 45 apartado I C) del R.D. Legislativo 1/2003, por el que
se aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos
Juridicos Documentados, estin exentas del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas las
operaciones de constitucién y aumento de capital efectuadas por entidades de capital riesgo.

-Deduccién por doble imposicién de dividendos. Los dividendos y las participaciones en beneficios que
las entidades de capital riesgo perciban de las sociedades que promueven disfrutan de una deduccién por
doble imposicién del 100%, con independencia del grado de participacién que tengan en ellas, as{ como
del tiempo de tenencia de las participaciones.

-Rentas por transmisién de acciones y participaciones. Gozan de exencién del 99% en el Impuesto sobre
Sociedades las rentas obtenidas en la transmision de acciones y participaciones de las empresas
promovidas, siempre que la transmisién se produzca a partir del inicio del segundo afio de tenencia
computando desde el momento de adquisicion y hasta el décimo quinto inclusive segun se recoge en el
articulo 50.1 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

El calculo del gasto por Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Impuesto sobre Sociedades 2024

Resultado contable del ejercicio -246.808
Diferencias permanentes
Base Imponible -246.808
Cuota al 23%

Retenciones y pagos a cuenta

Impuesto sobre Sociedades a pagar -

De acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Por tanto, al 31 de diciembre de 2024 el Fondo tiene
abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son de aplicacion
desde su constitucién. Los Administradores de la Sociedad Gestora no esperan que, en caso de inspeccion,
surjan pasivos adicionales de importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades y con la normativa fiscal en vigor, si en virtud de las
normas aplicables para la determinacién de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser
compensado en los ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se originé la pérdida. La compensacién
se realizard al tiempo de formular la declaracion del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las
facultades de comprobacién que correspondan a las autoridades fiscales (véanse nota 12).

NOTA 11. CUENTAS DE ORDEN

El detalle de cuentas de orden es el siguiente:

OTRAS CUENTAS DE ORDEN 2024

Patrimonio total comprometido

Patrimonio comprometido no exigido 5.336.259
Activos fallidos
Pérdidas fiscales a compensar

Plusvalfas latentes (netas efecto impositivo)

NOTA 12. INGRESOS Y GASTOS

a) Otros gastos de explotacién
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El desglose de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias es el que se muestra a continuacién:

Composicién 2024
Servicios bancatios y similares 9

Honorarios Auditoria 3.500
Total 3.509

b)  Comisiones y gastos Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora percibira del Fondo una comisién de gestion anual en contraprestaciéon por la gestion
del Fondo. Esta se calculara en funcion de las Clases de participaciones que los participes ostenten:

a) Durante el Periodo de Inversion del Fondo, de la suma de las cantidades que resulten de aplicar los
siguientes porcentajes sobre el Patrimonio Comprometido de los titulares de las participaciones que
se indican a continuacion:

- 1,75%: Clase A1, B1, C1 y D.
- 2,00%: Clase A2, B2, C2y C3.
- 2,15%: Clase B3.

- 2,25%: Clase A3.

- 2,30%: Clase B4.

- 2,50%: Clase A4.

Co(r}r:: :Lf)ér:lde Clase A: Clase B: Clase C: Clase D:
. - >=25k & <100k | >=100k & <250k >=250k >=3M
Periodo de Inversién
Previo al Primer Cierre del Fondo Al 1,75% B1 1,75% C1 1,75%
ler semestre A2 2,009 B2 2,00% Cc2 2,00% D 1,75%
2do semestre A3 2,25% B3 2,15% C3 2,00%
3er semestre A4 2,50% B4 2,30% C3 2,00%

b) Desde la finalizacién del Periodo de Inversion hasta la finalizacién del contrato de gestién, de la
suma de las cantidades que resulten de aplicar los siguientes porcentajes sobre el Patrimonio
Comprometido efectivamente invertido y no amortizado para los titulares de participaciones que
se indican a continuacion:

- 1,75%: Clase A1, B1,C1 y D.
- 2,00%: Clase A2, B2, C2y C3.
- 2,15%: Clase B3.

- 2,25%: Clase A3.

- 2,30%: Clase B4.

- 2,50%: Clase A4.

Comision de Gestion - Periodo de Clase A: Clase B: Clase C: Clase D:
Desinversion >=25k & <100k | >=100k & <250k >=250k >=3M
Previo al Pumer Cierre del Fondo Al 1,25% B1 1,25% C1 1,25%
. . 0/, 0/ 0/
ler semestre A2 1,50% B2 1,50% Cc2 1,50% D 125%
2do semestre A3 1,75% B3 1,65% C3 1,50%
3er semestre A4 2,00% B4 1,80% C3 1,50%

e Comisiones de éxito: La Sociedad Gestora tendra derecho a percibir una comision de éxito por las
inversiones realizadas. La comision de éxito ascendera a un 20% de la diferencia positiva entre (i)
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los Fondos Derivados de las Inversiones y (ii) las cantidades invertidas por los participes en el
Fondo. La misma se abonard una vez que los inversores hayan recibido una rentabilidad minima
igual al resultado de aplicar una tasa interna de rentabilidad (TIR) del 8% (Hurdle Rate) a su

inversion.

e Comisiéon de suscripcion: La Sociedad Gestora tendra derecho a una comision de
suscripcion en funcion de las Clases de participaciones que los participes ostenten:

- 2,00%: Clase A1, A2, A3y A4.
- 1,00%: Clase B1, B2, B3, B4y C3.
- 0,00%: Clase C1, C2, y D.

e Gastos del Fondo: seran asumidos por el Fondo los gastos de constituciéon y de
establecimiento del Fondo, es decir, aquellos necesarios para iniciar la actividad del
mismo, y que no excederan el 1% del Patrimonio Comprometido del Fondo.

El importe correspondiente al ejercicio 2024 es el siguiente:

Comisiones 2024

Comisiones de gestién devengadas 70.617
Comisiones de suscripcioén 99.050
Gastos de constitucion y de establecimiento del Fondo 88.938
Total 258.605

NOTA 13. PARTES VINCULADAS

Las principales transacciones y saldos con empresas del Grupo y partes vinculadas 2024 han sido las
siguientes:

Activo

La Sociedad Gestora tiene pendiente parte del desembolso exigido al 31/12 por importe de 20.753 euros,
el que ha sido cancelado en febrero de 2025.

Pasivo financieros a coste amortizado

Importe adeudado a la Sociedad Gestora en concepto de comisiones y gastos por importe de 25.180 euros.
Gastos

Los indicados en la nota 12 apartado b).

NOTA 14. INFORMACION SOBRE IA NATURALEZA Y NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades del Fondo estin expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, destacando
fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo de cambio, tipo de

interés, y otros riesgos de precio).

a) Riesgo de crédito
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Los principales activos financieros del Fondo son saldos de efectivo e inversiones, que representan la
exposicién maxima del Fondo al riesgo de crédito en relacién con los activos financieros.

La Sociedad Gestora estima que el riesgo del Fondo es relativamente bajo, dado que por un lado el Fondo
no esta apalancado y por tanto no es necesario el acceso a financiaciéon de terceros, y por otro, el
Reglamento del Fondo establece un mecanismo para solventar posibles situaciones de “participes en
mora”.

b) Riesgo de liquidez

El fondo no se encuentra expuesto significativamente al riesgo de liquidez, debido al mantenimiento de
suficiente efectivo y disponibilidades de crédito para afrontar las salidas necesarias en sus operaciones
habituales.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora realiza estimaciones de futuros desembolsos de participes para
planificar y establecer con suficiente antelacién el calendario de solicitud de nuevas suscripciones y

desembolsos por parte de participes.

¢) Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no esta expuesta a un riesgo significativo de tipo de cambio.
NOTA 15. INFORMACION SOSTENIBILIDAD
Faraday Europa II, FCR es un fondo del art. 8 Reglamento UE) 2019/2088).

La Sociedad Gestora del Fondo cuenta con procedimientos para la integracién de los riesgos de
sostenibilidad en los procesos de toma de decisiones de inversion del Fondo, integracion que esta basada
en el analisis propio y de terceros. Para ello, la Sociedad Gestora utiliza metodologia propia y toma como
referencia la informacién disponible por las entidades participadas.

La Sociedad Gestora cuenta con una “Politica de sostenibilidad e inversién responsable” elaborada de
conformidad con el Reglamento UE 2019/2088 del Patlamento Europeo y del Consejo de 27 de
noviembre de 2019 sobre la divulgacién de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros.

NOTA 16. HONORARIOS AUDITORIA

Los honorarios y gastos de auditoria correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024
han ascendido a 3.500 euros.

NOTA 17. INFORMACION SOBRE L.OS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A

PROVEEDORES. Disposicién adicional tercera. “Deber de la Informacion” de la Ley 15/2010,
de 6 de julio.

Durante el ejercicio 2024, todos los pagos a proveedores se han realizado dentro del plazo maximo legal
establecido.

NOTA 18. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE
Desde el 31 de diciembre de 2024 hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales han tenido lugar

nuevas inversiones en Merce Torguet (200k), Inversiva (200k) y SolarYou (150k). Asimismo, se realizo
una inversién de seguimiento en Montchis (100k).
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FARADAY EUROPA I1, FONDO DE CAPITAL RIESGO

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

1. INTRODUCCION

Es un Fondo de Capital Riesgo cuya sociedad gestora, Faraday Venture Capital SGEIC, S.A. (en adelante,
la “Sociedad Gestora”), figura inscrita en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 155. El
Fondo se ha constituido en virtud de documento otorgado el dia 30 de abril de 2024.Tiene su domicilio
social en Madrid, Paseo de la Habana 16, 1°.

El objeto principal consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en
el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado no regulado equivalente de la
Unién Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econémicos (OCDE).

El Fondo tendra una duracion inicial de nueve (9) afios desde el Primer Cierre del Fondo, siempre que éste
sea posterior a la inscripcién del mismo en el Registro de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores.
Esta duracién podra prorrogarse, por periodos de 1 afio adicionales, hasta un maximo de doce (12) afios, a
propuesta de la Sociedad Gestora y con el visto bueno del Consejo de Supervisidn, sin necesidad de
modificacion del Reglamento de Gestidn, bastando a tal efecto la comunicacion de la prorroga a la CNMV.

El Fondo se rige por el contenido de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las
entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras
de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado (en adelante, “Ley de Capital Riesgo”), y por las demas
normas que le fueren aplicables.

2. EVOLUCION DEL NEGOCIO

El volumen de inversion de los fondos de Private Equity y Venture Capital en Espafia se situ6 en 2024 en
los 6.538M €, segun datos de SpainCap. La cifra supone una ligera caida del 2,6% respecto a los 6.709M €
registrados en 2023, pero consolida un volumen elevado que mantiene al ejercicio como el cuarto mejor
afio histérico, solo por detras de 2022 (9.190M €), 2019 (8.890M €) y 2021 (7.680M €). En un contexto
todavia marcado por la incertidumbre macroeconémica y el endurecimiento de las condiciones financieras,
el sector del Venture Capital ha vuelto a demostrar solidez, alcanzando 925M € invertidos en 575
operaciones, lo que representa un incremento del 3% frente al aflo anterior y el tercer mejor registro de su
historia. Este dinamismo confirma el papel del Venture Capital como herramienta clave en la financiacion
de empresas innovadoras en etapas tempranas, con capacidad para generar alto valor afiadido, empleo
cualificado y rentabilidades sostenibles a largo plazo para los inversores.

En este 2024, pese a la incertidumbre global, la economfa mundial ha superado expectativas y la inflacion
se ha moderado, aunque con cierto retraso. En el T4, el BCE ha efectuado su cuarta reducciéon de tipos
de interés del afio, disminuyéndolos en 25bps hasta alcanzar el 3%. Pese a que la inflaciéon repunt6 en
diciembre, se espera que siga bajando. La economia de la eurozona muestra signos de una recuperacion
moderada. No obstante, la incertidumbre global persiste, influenciada por factores como la posible
aplicacion de nuevos aranceles por parte del gobierno de Donald Trump y otros riesgos geopoliticos. En
este escenario, nuestras empresas participadas han seguido mostrando un desempefio positivo, con una
evolucién favorable y una expansion continua tanto en el ambito nacional como internacional.

Si bien a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no existen aspectos significativos acerca del
futuro que puedan llevar asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el
valor de los activos y pasivos en el ejercicio siguiente, la Sociedad Gestora esta realizando una supervision
constante de la evolucion de estos distintos factores, con el fin de afrontar con éxito los eventuales
impactos, tanto financieros como no financieros, que pudieran producirse.
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3. SITUACION ACTUAL DEL FONDO

El fondo no present6 en el afio 2024 ningtn riesgo e incertidumbres resefiables, presentando al
cierre del ejercicio un resultado negativo de 246.808 euros. La obtencién de pérdidas es comin en
fondos de capital riesgo dado que el valor de sus inversiones se aprecia con el tiempo y las
desinversiones por lo que durante sus primeros afios de vida es comin presentar un nivel de
pérdidas en consonancia con los gastos de constitucién y mantenimiento del Fondo.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no existen aspectos significativos acerca del
futuro que puedan llevar asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos
en el valor de los activos y pasivos en el ejercicio siguiente, no obstante, la Sociedad Gestora del
Fondo esta realizando una supervision constante de la evolucion de la situacion, con el fin de
afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto financieros como no financieros, que pudieran
producirse.

4. HECHOS POSTERIORES

Desde el 31 de diciembre de 2024 hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales han tenido lugar
nuevas inversiones en Merce Torguet (200k), Inversiva (200k) y SolarYou (150k). Asimismo, se realizé
una inversién de seguimiento en Montchis (100k).

5. EVOLUCION FUTURA

Faraday Europa II, FCR, busca convertirse en una referencia del ecosistema espafiol y europeo, y ha
continuado optimizado su modelo de identificacién y analisis de inversiones. En 2025 nos centraremos
continuar con la composicion de la cartera.

6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

Para una correcta gestion del riesgo el Fondo dispone de varios mecanismos de control:

- Diversificacion, fijindose una inversién maxima del total de los fondos disponibles para
la inversién destinados a cualquier inversién en una compatfifa (25%).

- Prevencién, con un proceso de analisis de inversiones que incluye todos los aspectos relevantes
(entrono econdmico, andlisis de los estados de las compafiias y sus modelos de negocio,
entrevistas personales y consultas a expertos) asi como presencia en los Consejos de
Administracién de las compafifas invertidas.

- Actuacién en caso de detectar cualquier indicio de riesgo en una de las companias
participadas por el Fondo.

7. INVESTIGACION Y DESARROLLO

No se han realizado actividades de investigacién y desatrollo por parte del Fondo durante 2024.

8. ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
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FORMULACION DE I.AS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

El Consejo de Administraciéon de Faraday Venture Capital, SGEIC, S.A. aprobd por unanimidad la
formulacién de estas Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de Faraday Europa 11, FCR en su reuniéon
del dfa 30 de mayo de 2025 que esperan ser aprobadas por la Junta General sin modificacién alguna.

D. Gonzalo Tradacete Gallart
(Presidente del Consejo)

D. Jaime Biel Turén
(Consejero)

D. iﬁigo Serrats Recarte
(Consejero)

D. Javier Contreras Forns
(Secretario no Consejero)
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