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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDD POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de JDS CAPITAL, S.A. AV.

Opinidn

Hemeos auditado las cuentas anuales de JDS CAPITAL, S.A. AV, que comprenden el
balance de situacitn a 31 de diclembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria corespondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacian financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2024, asi como de su resultado correspondiente al ejercicio terminado an
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera gque resukta
de aplicacion (que se idenfifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismao.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra audiloria de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades
del auditor en relacién con la audiforia de las cuentas anuales de nuestra informe.

Somos independientes de la Socledad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditeria de cuentas ni han concurrido siluaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, havan afectado a la necesaria
Independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos gue la evidencia de auditoria gue hemos oblenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidn

Aspectos mas relevantas de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la audilorla son aquellos que, segin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de Incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn sobre éstos, y no expresamaos una opinion
por separado sobre esos rissgos.
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Hemos determinado gue los fesgos que se describen a continuacion son los rissgos mas
significativos considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Reconocimianio de ingrasos

La partida mas significativa de la cuenta de pérdidas y ganancias es la partida de comisiones
percibidas que ha ascendido a 1.292.995,84 euros. El reconocimiento de ingresos es un area
de significatividad v susceptible de incorreccion material, paricularmente la existencia y
ocurrencia de los ingresos reconocidos en el ajercicio.

Los principales procedimientos de auditoria realizados incluyeron, entre otros, los siguientes:
el antendimiento de las paliticas y del procadimiento interno ralacionado con el reconocimiento
de ingresos, comprobacitn de la correccién de ingresos reconocidos mediante la revision de
una muestra de facturas emitidas durante el ejercicio, ¥ en parlicular, en al Qitimo mes del
ejercicio, realizacion de recalculos de las comislones devengadas en el ejercicio atendiendo
a las variables establacidas contractualmaente.

Como resultado de nuestros procedimientos no han surgido obsarvacionas relevantes sobre
gsta cuestion.

Otra informacidn: Informe de gestion

La ofra informacion comprende el informe de gestidon del ejercicio 2024 cuya formulacion es

responsabilidad de los administradores de la Sociedad, vy no forman parte integranta de las
cuentas anuales.

Musslra apinkdn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre la otra informacidn, Mueslra
responsabilidad sobre la otra informacion, de conformidad con lo exigide por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre |a
concordancia de la olra informacién con las cuentas anuales, a parir del conacimients de |a
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir
informacion distinia de la oblenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra
responsabilidad con respecto al informe de gestion consiste en evaluar & informar de si su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulla de aplicacidn. S,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos cbligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seglin lo descrito en el pamrafo anterior, la informacion que
contigne &l informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 20024 y
su contenido y presentacion son conformeas a la normativa que resulta de aplicacidn.

Responsabilidad de los Administradores en relacidén con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los
resultados de JDS CAPITAL, S.A. AV, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la Sociedad en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccidn material, debida fraude o error.
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En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracidn de la capacidad de la Sociedad para conbinuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun coresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiente y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la Sociedad o
de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de las cuentas anuales

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales en
su conjunto estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o emor, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria vigenie en Espafia siempre detecte una
incorreceldén material cuando existe. Las incomecciones pueden deberse a fravde o emor
¥ se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente gue influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en las cuentas anuales.

En &l Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcién méas detallada de
nuestras responsahbilidades en relacidn con la auditoria de las cuentas anuales, Esia
descripcion que se encuentra en la pagina cuarta es parte integrante de nuestro informe
de auditoria.

Barcelona, 11 de abril de 2025
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Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicicnalments a lo incluida en nuesfro informe de auditoria, en esie Anexo incuimos nuesiras
responsabliidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en refacion con la avditorla de las cuentas anuales

Como parte de una auditonia de conformidad con kB normativa reguladora de ba actividad de auditoria
de cuentas vigenie en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y manienemos una acltud de
escaplicismo profesional duranie toda la auditcrfa. También,

» |dentificamos y valoramos los nesgos de incormeccidn material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamas y aplicamos procadimientos de awditoria para responder a dichos
riesgas v obienamos evidencia de auditora sufciente ¥ acecuada para proporcionar una base
para muestra opinién, El riesgo de no detectar una incorreceiton material debida a fraude as mas
elavado que en el caso de una incorreccidn materal debida a error, va que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, a laelusian del contral Interno.

= Dbtenemos conocimiento del control Interno rakevante para ta auditona con al fin de disanar
procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funciin de las circunstancias, ¥ no con la
linalidad de expresar una opinidn 2obre 1a eficacia del control internc de ko Socledad.

=  Evaluamos &l las polilicas conlables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y 1a cormespondients informacidn revelada por los administradoras.

* Concluimos sobre si s adecuada la utilizacion, por los administradares, del principio contable
de empresa en funckonamients v, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
conciulmos sobre si existe o no una incartdumbre material relacionada con hechos o con
condicionas qua pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Socledad para
coplinuar coma empresa en funcionamiento, Si concluimes que existe una inceridumbre
maierial, sa reqguiera que llamemos la atencion an noastro informe de auditoria sobre |a
correspondients informacian revelada en as cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
asdecuadas, que exprasemos una opinkn madificada. Moesiras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, Sin embargao,
kos heches o condicionss fuluros puedean sar la causa de que |2 Sociedad deje de sar una
ermprasa en funcionamienta.

= Evaluamas la presentacidn global, la estruclura v el contenido de las cusntas anuales, incluida
la mformackin revelada, y si las cuentas anuales reprasentan las Wransacciones y hechos
subyacenies de un modo gue logran expresar la imagen fiel.

Mos comunicamos con los adminksiradores de la Socledad en refacidn con, enfre otras cuestiones, al
alcance ¥ el momento de realzaciin de & auditoria planificades v los hallazgos significalvos de la
auditoria, asf como cualgquler defickencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria,

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los adminisfradores de |8
Sociadad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditora de las cuentas
anuakes del periodo actual y qua son, an consecusancia, los riesgos considarados mas significativas.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que [as disposiciones legales o
raglamentarias prohiban revelar pablicamente |a cuestian,
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Cuwarntas Anuales do JOS Capital AV, S.A. — Ejercicio 2024

ACTIVO DEL BALANCE DE SITUACION CUENTAS ANUALES 2024

Tipo de entldad [SAN;SGC): SAV

Denominacion: JOS CAPITAL AV, 84,

N* Registro; 263

ACTIVD

1. Tesoreris
1.1, Gada
1.2, Bamco Espafla y olios baicoos cenyalies o,
2, Cridiios a Infermed|arios financleros
21, Depdeilos o la visks
2.2 Cridilos per cparscionss por cuenta propla pendientas de lquidar
2.3, Depdsiles a plazn
2.4. Adquisiciin bemporal aglios
2.5 Oiros crédiins
2.8 Activns dudosas
LY. Mustes por valamelin: (+1-)
3. Crddito a particulares
3.4, Grécin e etecihvg por compras 8l conlack difaridss
3.2, Gredias ¥ anlicipos o ODefaciones de valoras
A3 Olros crédias ¥ anticios
3.4, Ackquisiciin beenperal scivas
1.5, Aclivoe dudcias
3.8. Muslea por valeracitine (+-)
4, Valores rapresantativos de deuda
4.1, Aclivos morstanos ¥ Deuda Pdbica
d 2. Oiras valomea de nenia fia cartora intorior
4.3, Valores de rerta fija cariers oxleriar
4.4, Imslrumenios firancieros hibrdas
4.4, fcihens dydosas
4.4, Alusins por veloraciin (=)
&. Inverslones vencldas pendientes de cobro
6. Acclones y participaciones
8.1, Accionas ¥ parlicpacianes cariers inleioe
B2, Accienes y parlipationes carera exlenor
6.3, Parlicipaciones:
6.4, Inslrumenios de caplial ranienidas pora i venia
£.5. Delarion de valor de acociores y paficipaciones )
T. Derivados
.1, Devivados oe negocadan
T2, Devhvados de coberium
8. Contratos de saguros vinculados a pensionses
8. Inmovilizedo materlal
8.1, De uso propio
G2, Inversiones inmosliarks
9.3, Inmowiizadn material mantanide para ka vanla
G4, Desarioen go valor dal Inrovflzade malarial )
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1814 422 16

5. 802 8

19201556 |

S1.0E1 .88

19206558 [ 1

5102100

1

i1.445,00

nl.a48.0m

0F40




Cuentas Anuales de JDS Capital AV, 5.4, — Ejercicio 2024

10. Inmovillzade intangible 12 | arse | ore0_|
10,1, Fonda de comerda a0 (111
0.2 Aplicaciones informaficas 077a o770
10.3. Chroa melivos inlangibios ; 0780 o780
10.4 Detesiorg de vakr del Inmaosiizadn intanglble () 0Ta0 0780
1. Actlvos fiscalas 5
1.1, Corriertes oBil | 0810
11,2 Dileridos QBRI 20
12. Periodificaciones B | onas e
121, Comisionas ¥ gastas pagados no devengados 40 CE40
122, Olras perindificaciones 0650 Rasn
13, Chros activos B | ousn 30435 | oana | 31,15
13.1. Administraciones poblicas a70 3153.40| 0870
13.2. Accionistes por desembakos de capital Expides nE80 (it
13,3 Orea a0 146 OBo0 | A5
TOTAL ACTIVO y 1.016.640,24| 0800 | 1.417.785.20
PATRIMONIO NETO + PASIVO DEL BALANCE DE SITUACION CUENTAS ANUALES 2024
Tipo de entidad {SAV;SGCL SAV
Denominacion: JDOS CAPITAL AV, B.A.
W® Registro: 263
PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO NOTA | CLAVE IRPORTE CLAVE | IMPORTE
1, Dewdas con intermediarios financieras ..-!"ﬁ-l = ﬁ&iﬁf— 0.08
1.1, Prsiamos v oot bos ﬂhﬁu S ElE
12, Deutas por operciones por cuenta propia pentdientas de lkuidar - nea a0 |
1.3. Ceskn lemporal achvas La (56D
1.4, Saidos iransiorks por operacanes con wakees [ (=]
1.0, Otras deudas oo A0
1.0, Apashes por valorackn: Inereses dnvongados. po vencidos [+ 1010 1010
2, Deudas con particulares 8 4120208 | 9020 10.042,23
2.1, Cesién femporal de sclivis y
232, Baldos ¥arsilorins por operaLionDe con valoros 1060 :
23, Ciros débites i 41.382 86 : 10.042 23
2.4, Austes por valorciin: inlomses devwengados ne venciios 120 1420
1. Depositos an efiective en garantia de operaciones % : |
14, Operacones de addibe 8l merzardo 1r =i
3.2 Oos deposiios B
4, Crédito de valores al mercado por ventas al contado diferidas 11840
6. Deudas por vantas en corto y valores recibidos en préstame 1180
5.1. Pesickones ooias por venta de valongs & desaubinro i
§2. Venlas de wakines recitidos en prislamo o en garsnlls 210 N
5.3, Ajusties por vabomcitr Intereses ¢ slas carga dey. AD venzras +) 1220
. Otros pasivos a valor razonable con camblos en patrimonio 1290

neto
womrma
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-

tTﬂTuﬁ.L PASIVO Y PATRIMONIC NETO

NOTA
T. Derivados ) I
7.1, Dervadas de negociackn ;
T2, Dervadas de coberura ! i
8. Empréatitos 1314 1310
4, Paslvos subordinados 1324 1320
10. Provisiones para fiesaos :
101, Provislores pars pensione: ¥ cbligaciones similanes 1340 1340
10,2, Providones pars impussbos 1480 1350
“F:g‘-ﬂ- Provisones pof Wansacdones con pagos basados an iraliumanlos da 1360 330
11. Pasivos Fiscales T 89.768,30 | 7E.699,73
11,1, Comentas 1300 #0.7e8 30 e i
11,2 Dilesitos 1400 400
12, Pasivos asociados con aclivos no correntes para la venta 10 440
13, Periodificacionas R0 i
13.1. Comisiones y olros producios cobratos y no devengados T30 1430
132, Gasbos devengados no wencidos 1440 440
133, Olrass periodifcaciones 140 1450
14, Oiros pasivos & w B7.312,16 TH.228, 00
14.1, Adminstraconss pobkices 1470 67.312,98 [ 1470 5 BT 64
4.2, Dosambokios pendionbes en suscipcisn do valores 1400 1450
14.3. Snides par cperaciones de srerdsmisrba financizrg 1400 REL
14.4. Diras doudas no relacionadas con cperaciones de valoras 1500 1600 12261 54
15. Capital con naturaleza de pasive financiers 1810 1510 0,60
| TOTAL PASIVD ] 208, d84,32 164,971 04
16. Fondos proplos 1,707.075,02 1.262.783,36
18,1 Capital & 500.000,00 S00,000,00 |
16.2 Frima de emisiin EE {870 ]
18.3. Reservas : 7E2.073,34 417.468,71
16.4.Makes propos () i) k20
16.5. Resullados da oinrciclos antesiooas (+1-) | B
16.8. Ciras aporiaciones do socios T B0
16.7. Resullado dol ejarcizio (+1) 19 | 1870 484 202 56 | 1670 35,304 56
FE.4. Dividendos y retrbusionss ) 1800
165, CHens Instnamantos de pakimenia neta 880
17, Ajustes por valoracion en patrimonlo neto (#1-] [ o |
17.1. Arlivas Bnanckrcs disponibls para a vonts (45-) AT
17.2. Pasivos financienss a walor meonable con cambles en palrmonio melo 1720
[Hish :
17.3 Coneriuras g o de afectivo (+-) 1730
174 Cobariures de imvarsiones nelas de negockas an o extsanern (-} 1r40
17.5. Difererclae de camibin (44 1750
17.6. Reato de usles por valamelin {+-) 1760
18. Subvenciones, donaciones y legados recibridos 17T
TOTAL PATRIMONIO NETD
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| — — = =
CUENTAS DE RIESGD Y COMPROMISO NOTA | CLAvE At R PEHTE
1. Avales y garantias concedidas B 0,00 0,00
1,4, Panlicipatide én la fianza colectva TE0
1.2, Activos afeckos 8 garaniias propias o dn sarcerns ABSO 1050
1.4 Rinsges por dervadas ponlralados por cuanta de farearms Agan 1850
1.4, Direa 1870 1670
2 Diros pasivos contingentss 1880 000 | A8E0 0,00
1. Valores propios cedidos en préstamao "M r,a0 auan
3.1, Deuda piblica 1900
3.2, Oiros vakoes de mnia T shald
2.3 Actianes y paicipaciones || fea
4. Compromisos de compras de valores a plazo M, 0,00
4,1, Acfvos monebaiios v Delda pibica A0
4,2, Diros valores de renls e “AE50
4.3, Acclones ¥ porlicipadionis {080
§. Compromisos de ventas de valonas a plaze _m 0,0
5.1, Aclivers monstanios y Deuda pobiics ~’1i!E-l:i'>'
5.2, Olros wakras e mnta ija 1090
5.3, heclonss v participacionas 000
g, Desembolsos compromefidos por ageguramlentio de emisiones 4,00
6.1, Valares da renta ffa |
B.2, Anciones ¥ paricipationas
7. Ordenes proplas sobre valores pendienies de ejacultar o 0.00) 20 0, )
7.4, Crdenes de cormia 2090 o
7.2. Ordenes de vonta Al 2100
& Derivados finangieros L 2.00 .00
8.1, Conlsalos & plazo de pcivas finanderos
0.2 Compraventa e diviaas ConlrAIacss y No vencidas
0.3 Fudures financieros sobre velors y Tipos do insanis
B4, CAras oparacianes sobve fpos de inkeds L
85, Fuluros nancieros sobee dwizas it
&A. Cpciones sobre valoms o indces
&7. Opclones sobre tipns de nlerds : ! i
8.4, Opclones sobe divias % ' o)
8.4, Otros contralos {subyacente nn franceno, sic) 2370 Eonls
8. Pristamo de valores al mercade a0 | 0.00] 2380 3,00
9.1, valgres propios 2350 zaco
8.2. Walores da chanles 2400 2400
18, Cradite soncedido a cllentes por aperacionas de valores 0,00 0,00
10,1, Crédia dispussia 2420 M4m0
10.2 Crédia disporitiic 2430 43
11. Activos adguirides en nombre proplo por cuenta de tlerceros 244D 240
12. Otras cusntas da riesgo y compromiso 2dE0 2450
TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 2a80_| o0 | n
W oosl e 13 Eﬁ
w &
!
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OTRAS CUENTAS DE ORDEN : — —
NOTA | CLAVE | IMPORTE | CLAVE BIPORTE
l Elnpmlhl: n::-mn:ﬁ:imdn a la vista en entidades de cridito 2470 - @00 | E4F0 i, 550
Ilqulﬂmr e clipntes de compra de valores pendientes da ]ME‘_ - I.ﬂ? 0,00
.1, Con |a Seciodad de Sislemas T4 3490
%.2. Con MEFF EEO 2600 N
2.3 Con olros inlermeckarios financieros | sto 2610
3, Ordanes de cllantes de venta de valores pandientes de liquidar | _m, 000 | 4 a00
3.1, Con la Sockedad de Sisinmas b 2510
1.2. Con MEFF 2840 2540
3.3, Con airos inermedianas Snanciencs 2660 | =s50
4. Depdzitos de instrumentos financieros (valor de mercade) _@ Uppim 11,60
4.1, Propine 2870 2570
4. 2. Da {propnos 2080 2580
4.3, Rechidos do afra anlidad depesiiarda 2660 2500
K. Instrumentos finamce i | I i
wtras entidades {valor d;nn:nmnd':j'y okl i i Lol s | m 0,00
f.1. Progios 610 2510
6.2 Detercoms 2 2AZ0
6. Préstame de valores recibidos E=a a0 | i 000
6.1 Valares wandidos L 240
6.2, Vakones cedidos [emporalments 2650 2A60
6.3, Valores dipaniles 2060 P it
7. Carteras gestionadas | 110027 Boaar | B8ED | 8548561537
7.1. Irveslicio an seciones y paricipaciones Intenores collzadas 2680 2600 e
7:2, Irwerlide en acciones y porficipacionss Inledones no colizads 2800 B0.S00.5TE ST | 2680 40, FEOLAAG, 06
T3, Irvrerlide en valores de renga fia inlenores colizadas 2700 2000 i
7.4, Irwerlide &n valores de renda Tia indariores mo colizados Zrin 270
7.5, Iiwerlide en valores exleriosns colizados 2720 270 |
T, Irwnrdidn en valores axlaricess ne colesdos 270 GGETR AR | 2730 | A4.048.40158
7.7. Efieclivn on imarmecisnies financiones 2FA6 651 BO4ES | 2735 775227 i
T e i e o | 3 o
8.1, Garantias Inicisies 2750
8.2. Garnnlias adicionalas 2rsd
9, Activos en suspenso regularizades 277
10 Praductos vencidos ¥ no cobrados de aclivos dudosos 4783
11. Garantias recibidas de cllantes sobre crédite a particulares 2750
12. Diras cuenias de ordan = 2600
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN L 2810 | 110.027.804,47 | 2
TOTAL CLUENTAS DE ORDEN | 110027804 47
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Tipo de entidad (SAV,3GC): SAV
Denominacion: JOS CAPITAL AW, 5.4,
N® Registro: 263
DEBE HOTA .DL‘:'E IMPORTE CLAVE IMPORTE
1. Interases y cargas asimiladas de loe pasivos financieros | N o 0,00
1.1, Irdemmadiarion Tnareieros s .
1.2 Parliculares resadanies [ i
13, Paticulares re residentos oo _
14, Emprasiiics ¥ o¥as Trancacionas 120 20
15,  Paghos subordinados 0130 R
18, Fectificacion de costes por operacines de cobarura GiE 0t
17.  Costes por Inbereses da s fondos de pensiones L) 1
18 Remunerackin de caphal con neluraleza de pashv financlan 1180 ! 9’1&%
18, Ofros inlesesas { I, AT
2 Gomislonas y corrotajes satisfechos a_| BO3EG | D180 508,47
24, Comsiosas salistechan @ mercades v sist de compersaciiny B e m'i}
25, Avaos comespondiankss & b fares cobkctive & mercada D230 G240
246, Combslones codidas aregreseniarbos v 8 ofas enfidades D240 e 20
27, Olras comlsiones 0260 RO3,AE | g
3, Pérdidas en inversiones financieras i 14 1
3.1 Activas monntarios y deuds pobics
3.2 Oiros valores da mata Aja carkara mledar 5 ii .
33 Oiros valoras oo renta Nja carsm ederior L, : i
14, Acciones y perlitpaciones cartara inlrior 4 5
35, Acciones y perlitpacines canera exlenor oaro | -
38,  Derivados de regocision - |
3.7. DCilerencia neta negatem par wenta de walcres de renta [ en (D450 D4
dascublerin y moibkdas en préstamo :
3.8 Diferencis neta nagaths par venta de acciones y paticipacionos on e Hiin
deseLiianio ¥ rochinos on petslamo _' i i
28 Pisddss do olros activos & valor meonable | oam 470
210, Redlificacones de pandidas por operacionss de coberkra 'IHE‘:I &0
341, Cteas peérdiclas | a0
4. Pérdidas por dateriorn dal valor de los activos financiaros | A ]
£4,  Crédiles y olos asfives Bnancieros da ranta fia o510
42 Inglrumenins da copita D52
5 Pardidas por diferencias de cambio 0530 ]
6. Gastos de perscnal 5| ggdp | 432.722,52
B Sueidosy grabficacknes Q850 il
B2 Cuctas & la Segurikdad Socal . QIBL0 oLE0M
A3 Doladones & fondes da pensiones Inbemos &
G4 Aporaciones o ferdos de perdiones axiernos NER
A5 Indemnizaciores par daspides ﬂﬂl}
8.4, Cipsios da formadon DELH]
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B8 Otrog gastos de personal
7. Gasios ganerales
7.1 Slguileres de inmushies @ nskaladones
T2, Camuncadones
A Gislerss miomalicos
T4 Euminsiros
18 Consereacitny reparacin
i Publigkiad y propagands
17, Reprasenlaciin y desglazsmianio
A Orpanns de gobierms (dislss, primas, et
T,  Bandcks adminsiralivos subcaniralacos
A0, Cirea sendicios oa profesisnales independionbes
T.11. Reslede gasios
i, Orras cargas de explotacidn
81, Apaiiscionss al Fanda da Garanita de vaisiones
B2  Olras concepbos
8. Contribuclones & impuesios
10, Amortlzacienes
104, inmuehles de gse propio
10.2  Mohillane, Irsldaciones y vehlculos
103 nvarsiones inmobilianas
104, Actvos inlangibkas
1. Pérdidas por deterioro de valor de sotives no Tinaneioros
1.1 mosdlizsds mealecisl
1.2 Adives Inlengioles
113, Rasle
12, Dolaciones a provislones para rlesgos
121, Provigiores pam impuiesios
122 Olras provisionss
13, (Hras pérdidas
114, Por venla de acksos no finarclaros
13.2.  Por venla de pafcipaciones
133 Enactves nocamfants manlenckas para la venda
13.4.  Por aplicacion da b Tianza colasiva & mercadn
138, Oims pardidas
14, Impussto sobre beneficios del pericdo
16, Resultado de actividacdes interrumpldas

6.7, Ratribuciones a los smpleadas basadas en Inslrimenios de capital

a0 o0
15 B ¥ D, EE 736.038,87
DE4D 4223740 | pean | 41 566 54
OEST 1‘?12.!{_& F248.049
96AD - 60
a87a 3.iri_2m 0670 193,12
i (i)
(i _g_-'ma. Qﬁm L L
AT 16.058.31 | 0700 13.710,26
(AEaL) 0740
o720 0720
[P0 106 088,06 | grap 167 AT3.42
740 250148 [ pren 1.029.31
| ) BAT302 | gy | 2,00
ey BATI0E | gym0
0770 | avma
—vae 1] r20884| gy 2.343,83
1 i 1332208 10,537 55
i3] 1]
apia 10.0311,26
20
B 20
i 8,00
Ga5E
| s
- T
2 X
e T
Q800 i
- 2684,51 | 0,0
aa20 20
A0 0830
40 =TT
LOED o950
D 160651 | geag
0670 135.694,78 | g7 100.16&,94
{1 0,00 &,a0
% 454,282,596 | popn 335.304,85
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[l . o7
HABER HOTA | GLAVE IMPORTE | CLAVE IMPORTE
1. Intereses, dividendos ¥ rendimientos asimitados de bos sctivos = 32.780,14 y 0,04
linanciercs s
1.1, Banuo de Espaiia (i1
12 imtermediarios Enancieros K 32780, 14
13, Paticulares residenies
14, Paticulares noresidesdes 2
15 Anivos monetwics y Deuda Pobiica 414 114 B
1A, Do valorss e nonia fa ;
1.7, Caees de renta #a exleror K
18 Didderdas de acciones y paticipacianes
18,  Reclfactn de os productos por operationss de cobeun 1260
110, Precustos de confrales de segures vinculades a pansiones y 1960 Az
ohligaciones simianes
144, s inbareses iy recdimianios
2. Comisiones percibidas 14 1286, 480,35 1,114,857,
24 Tramiadtn y ejecueiin da drdense de chanins pars compraventa de
walnres
2.2 Aseguramianio y colocackin de amisknes B
23 Comenializacitn de mslucines de iversion Cokecliva 1450 14480
24, Depdsio y anctaciande vakies 1480 4480 el
25, (estinde caeras 1470 Asdiileat Gy b il
28 Asesomaienio anmaberis Ge eersiin 1430 476,202 86 1 q4np 416.740,34
27, Bismuisday colocsdén de peguetes de vwaioms en menados = )
spCundanns 4440 hE
28 Indemalzacicn sistermdlica de drdanes 1500 1600
28, intermediacion en insirumentos derivadcs 1510 1640
210, Comislones por operaciones de eiédilo al merzado 1520 182
211, Cepiionss poralaboracién de informes de Evamiones ¥ andlisls 1iﬂ:| 7 1630
finamcenas : :
242 Olrss somisienas B4 331,285, 06 &3r 304,72
3. Ganancias en inversiones Minancieras it i 00| = a,08
34 Acthos menstarias y devda poblics il 1560
3.2 CMrns valooes di renta Gje caners inlefor c 1 ]
33, O4ros valores de renla fja canera exteror P
34, Acclones y paricipedines carans infaro 4§30
35 Acclones ¥ parlcipacinnes carera exlericd . RO
A6 Desivadon de negociasin i -
17, Difererels nels negaiva venin de volores de renls Ba en descublern ﬁ-ﬁ]x 1'?:1.1]
y recibldal an préalams i
38 Dfsrendanolanegalia vanka do aciones i parlicipackonas an 4750 1780 TS o
en descubiado y recibides en préstama
50, Gemancias e olios aclivas 8 valer razomabie A60 1780
310, Reclificaninnas de gananciss pof oEETBCONES oo coborur HiT0 1770 =)
311, Oires garances TR0 1780 *
342 Difesercis negalive en combinackanes de nagocios 1780 47 Bckahimiy [T
4. Recuperaciones de valor de actives financioros deterforados " f" 0,00 - 1
4.1, Crédibos ¥ oiroe aclivos Ananderes de rerta Ka 1810 L
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4.2, Insirenentos de caplisl
B. Ganancias por diferancias de cambio
B, Otros productos de explotacicn
7. Recuperaciones de valor de actives no financieros detarlorados
A Inmioviizedo mEkedal
.2 Aclvos intangitdes
7.3 Haesto
8. Recuperacién de provisiones para riesgos
Bi,  Provisiones para impuesios
BE  Oiras provisiones
4, ras ganancias
i1, Porverds de acieos no financoros
BE  Pof verds de pafcipaciones
9.3, Enachos no comanlas mantenidos para lavenka
9.4,  Poreosperasion de pardidss de @ fanza coleciva al mencade
2.5  Oiras ganancias
10, Ganancias de actividades Interrumpldas

1820 1820
1830 0,00| 1830 a.00
540 i) I
| 1ms0 0,00 | 2,00
L8t
1B gl-Fil]
|5 1880 |
| } 0,00 ! 0,00
B0 1504
1az0_| 5.000,00
1540 1840
1950 1850
1950 | 196D
1870 1670 6,000,00
1680 0,00 ice0 0,00 |
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ESTADO DE INGRESOQS "I’EA:E-'_I'_-!:_?I_E RECONOCIDOS N
Tipo de entidad (SAV;SGC): SAV
Denominacién: JDS Capilal AW
N® Registro: 263
I Y ]Iy
| semm

A] Fesultaco del ejersicia (4 4£4,782 65 396304 B8
Bl OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS [+ 0,00 0,00
1. Activas financieres disponibies para fa vonba (=5 01, 00 0,40
oy GananciasPénddes) por valorackn [+-] I CH | 000

1) Imporias transferkdos & | cosnia da pérdidas y ganancias (=) 0,00 o0

) Oras fedagiicadones (414 (0 0,00

2. Cobaruras do los flujos de sfectivn (1) 2,00 o,00
a) Ganainciaai Pérdidas) pur eafcraciin {(H-) 0,00 a0

b bnporie: tranefaidod A 18 cuanta de parddas y ganancias (4. 0,00 0,00

&) Imgories ransbarides al valdr iicial de s pamkdes culilahas () 0,00 11, 0K}

dp Ctras redasificacones {#/-} 0,00 0,00

1. Caberturas do inyorsionos netas en negesion on el exiranjeno [+ 0,60 0,00
1) GonanciasPanddes) por valnraciin () [, 01 0,00

by Irmgeories ransferidos @ 3 cienia de pledidas ¥ ganancias (5] 000 06

) Onras fedasiNeachonns (4] 0,00 o0

4, Dhfarancias de camblo (=) o0 0,00
a] GananciaanPardidas) por valcaacidn {(H=) 0,00 000

b} bmpertes iransfaicas a la cusnta de pandidas y garancks (H-) 0,00 0,04

] [Hras reclasficaniones (+=) 0,00 00

5. Actlvas no corrienbes en wanka [+5-) 0,00 0,80
a} GanancinslPénddas) por valorasidn (8- 0,00 Lot

b} Impores lFansferidos & b6 cusntn da piedidas y ganarmziag (#-) 000 0an

¢} Ciras radasificacionas (#/-] 0,00 (iK1

6 GananciaatPirdidas) actuariales on planes de ponsionis (+-) 000 | 0,00
7. Resto de ingrescs y gasios rocomacidon (-} o0 0,00
8. Impussto sale Baredlcie i+-) 0,00 lil.[lﬂ_.
TOTAL INGRESDS ¥ GASTOS DEL EJERCICIO (A+B) 454,282,565 336.304,64
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EETADI:II__FE CAMBICS EN EL PATRIMONIO RETO
Tipo de entidad (SAV;SGC): SAV
Denominacion: JOS Capital AV
N° Reqgistro: 283
FOMDOS PROMDS
Subverciones, ToTaL
Ui beguden = HET
. Freaa do -
Capled emision TR [ e ::m:.; MH;T
A} SALDC FINAL 3 3L 137D B
[ RALEICE Lt S00.500. 80 LSEGIRIY J1T.ABETL [ AT 4381
B| e Inirial 3 0L 2023 BO0.000,80 E 158 EAR,11 x 2EE A48 61 917.4858,71 of sivass il
E Tonal ing s ok | ok oS | rilieod) dot -] o FAC 304 L5 435 3049 &5 1] A5 3NSE5
W, Dhpera Chores: CO0N SO006 O RO @ G s i} a o ] ] i
Agmenty Fu cagital
Reducciones de capital
(1, Daras vaciasencs @l patrimonis [ IS0 RA0 6D =25E Ba0 80 =] =] a
S a0 - 41740871 - F3E e 88 LIST.T05,38 +
) Sacag Inecial @ OLNES202a Lo il el e - A1T.ARE 7L - 38 54,84 1LI%T.7UL, 36, -]
| Total IngresasTEastoa] oo i den i] o & dkd FED R &
1L Cpemcionees (0 fios o propicladm 1] [} 5] a m":l (i}
Aumenta de capital
Reguooones de eapiral
IR Draes warfacinnes de palrrsesio ] A% M S -535. 50,64 o I]L
TV o
st A et dei o B - b ettt A SO " THLTIS. 5% - ARL.ZEISE | LPONOTSOR 4
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2024
DE LA SOCIEDAD JDS CAPITAL AV, 5.4

1.  ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

La Sociedad JDS CAPITAL AV, S.A. (en adelanie la Sociedad) es una sociedad
anBnima con domicilic soclal en Avenida San lgnacio, ndmero 12, 1% A - 31002
Pamplona (Mavarra),

Se constituyd ante el notario de Pamplona D, Enrlgue Pons Canet el 28 de abril de 2016
siendo inscrita en el Registro Mercantil de Pamplona, El 9 de septiembre de 2016, la
Comision Nacional de Mercado de Valores (CNMVY) concadid el alta y registro con el
nimeso 263 en el Registro de Socledades v Agencias de Valores.

La Socledad se rige por sus Estalulos, por el Real Decrefo 217/2008, de 15 de febrero
sobre el Régimen Juridico de las empresas de senvicios de inversion y demas antidades
que prestan servicios de inversion y sus sucesivas modificaciones, por el Real Decrato
4/2015 de 23 de octubre {Texto refundido de la Ley del Mercado de Valores) v por las
diversas circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores que la desarrolian,

Esta nonmativa establece ciertos requisitos minimos para oblener y conservar |a
autorizacion entre los cuales cabe destacar;

al Deben contar con un capital soclal minkmo de 125.000 euros, El capital social inicial
solo podré estar compuesto par uno o mas de los elementos mencionadas en el arflfculo
26.1 a) a &) del Reglamento (UE) no. 5752013, de 26 de junio de 2013. Las
modificaciones del programa de actividades de las empresas de servicios de inversion
que prevean la realizacién de aclividades para las que se requiera un capital social
superior quedaran condicionadas al aumento de capital correspondiente.

b) Debe cumplir unos requisitos minimos de recursos propios de liguidez y sclvencia
establecidos por la normativa C.M.M.V., sobre exigencias de recursos propios de
Socladad y Agencias de Valores y sus grupos consofidados.

¢) LaAgencia debe revestir la forma de Socledad Andnima y sus acciones daben tenar
caracter nominativa.

El ohjeto social de la Agencia es exclusivemente el desarollo de las actividades
permitidas & las Agencias de Valores como empresas de servicios de inversion
sstablecidos por el Real Decrelo 217/2008, de 15 de febrero, sobve el régimen juridico
de lag empresas de senvicios de invarsidn.

La Entidad no participa en ninguna otra sociedad, ni fiene relacian alguna con otras
entidades con las cuales se pueda establecer una relacion de grupe o asoclada g
acuerdo con los requisitos establecidos an el Art. 42 del Codigo de Comerclo y en fas
Mormas 137 y 15® de la Tercera Parte del Real Decreto 1514/2007 por el que sa ap@ibe
el Plan General de Contabilidad.

De acuerdo al articulo 258 del Texto Refundido de ta Ley de Mercado de Valores) i
ampresas de servicios de inversidn consolidaran sus estados financieros con los de



Cuentas Anuales de JDS Capital A.V., 8.4, - Ejercicio 2024

13

demas empresas segin lo previsio para el cumplimiento da los niveles minimos de
recursos propios y [imitaciones de las empresas de senvicios de inversion en virud del
Reglamento (UE) n® 5752013, de 26 de junio de 2013, La entidad no dispone de
participaciones en ofras empresas de servicios de inversién y entidades financieras que
constituyan con ellas una unidad de decision.

Los miembros del Consejo de Administracitn, a la fecha de formulacion de las presentes
cuentas anuales, son:

Agallidas y nambre | __ Corgo Facha nombramierio
_MARINAS PRADA, JERLSE | PRESIDENTE = Rl L
MLLET BANCHO. JAVIER | COMSEJERD |  2204i24
_MAS CASADD, SALVANOR | COMSEJERD | 230475034
AROTZAREMA ERASD, CARLOS | COMSEMERD | 200412023

El Consejo da Administracion de la Sociedad procede a formular las cuentas anuales y
el informe de gastion del periode comprendide entre el 1 de enero de 2024 y &l 31 de
diciembre de 2024,

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Para la elaboracion de las presentes cuentas anuales no ha sido necesaria I3
utiizacion de juicios y estimaciones, ni se han identificado aspectos criticos de
valoracion y estimacion de incertidumbre, Tampocoe se han producide cambios de
critarios contables o estimaciones,

a. Imagen fial:

Las cuentas anuales de la Sociedad se han preparade en base a los registros de
contabilidad de la misma y se presentan de acuerdo con la legisiacién mercantil
vigente y con las normas establecidas en el Capitulo 1 de la Circular 1/2021 da la
Comision Macional del Mercado de Valores, de 16 de abril de 2021, con las
indicaciones y criterios especificos recogldos en el Capitule Primere de formulacion
de las cuentas anuales con el objelo de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de
la shuackon financiera al 31 de diclembre de 2024 y de los resultados de sus
operaciones y de los cambios en el patrimonio neto correspondienta al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

Para las cuesfiones que no estén especificamente reguladas en las normas
contables sefialadas en el parrafo anterior, se aplica la Clrcular 442017, de 27 de
noviembre, del Banco de Espafna, a enfidades de crédite, sobre normas de
informacion financiera plblica y reservada, v de modelos de estados financieros.

Las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2024, que han sido for
por los Administradores de 1a Sociedad, se encuentran pendientes de a
por la Junla General de Accionistas. No obstante, los Administradores
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios significativos.
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b. Principlos Contables

Las cuentas snualas de la Sociadad sa han elaborade teniendo en consideracion la
totalidad de los principios y normas contables v de los criterios de valoracion de

aplicacidn obligatoria gue tienen un efecto significativo en [as citadas cuentas
anuales.

Mo existe ningdn principlo contable o criterio de valoracion de cardcter obligatorio
gue, tenienda un efecto significative en las cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

Con el ohjeto de gue las Cuentas Anuales muesiren la imagen fiel, no ha sido
necesario aplicar principios contablas no obligatorios.

e, Comparacidn de la informacion;
De acuerdo a la legistacidn mercantil, 5 efectos comparativos las partidas del

balance de situacidn, la cuenta de pérdidas v ganancias y e estado de cambios de
en &l patrimonio neto, sa presentan con las cifras del ejercicio 2023,

Las cuentas anuales se presentan en euros, gue as la moneda funcional y de
presentacidn de la Sociedad.

e. Aspectos oriticos de la valoracibn v estimacitn de las_incedidumbres y iuicios
relevantes en |a aplicacién de politicas contablas:

La Socledad ha elaborado sus estados financleros bajo el principio de empresa en
funcionamiento, sin que exista ningdn tipo da riesgo impartante que pusda suponer
camblos significativos en el valor de los adfivos o pasivos an al ajarciclo siguienta.

La preparacidn de las cuentas anuales no ha requerido ia aplicacién de
estimaciones contables relevantes ni la realizacidn de juicios, estimacionss e
hipdtesis en el proceso de aplicackdn de las politicas contables de la Sociedad,

f.  Correccitn de emores;

Las Cuentas Anuales del ejercicic 2024 no incluyen ajustes realizados como
consecuencia de errores detectados en el ejercicio,
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3. ENTIDADES DEPENDIENTES, ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

La Sociedad no forma parte integrante de ningtn grupo de sociedades, tal y coma se
establece en la nota 1 de las pesentes cuentas anuales. Asimlsmo, no posee
participaciones en ninguna otra enfidad y tampoco mantiene negoclos conjuntos con
otras entidades,

4. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALAMCE
Mo existen hechos significativos ocwridos desde la fecha de cierre de los estados
financieros hasta [a fecha de formulacidn de [as prasantes cuentas anusles, que puedan

afectar de forma significativa a la continuidad en la situscidn financiera y patrimonial de
la Sociedad.

§. NORMAS DE REGISTRO ¥ VALORACION
Los criterios conlables en relacion con las diferentes partidas son los sigulentes:
a. Instrumenios inancieres;

+ Heconocimiento, valoracion y clasificacién de los instrumentes financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocides cuando la Socledad se convierte
en pare de los acuerdos confractuales de conformidad con las disposiciones de
dichos aceerdos,

Los instrumentos financieros de deudas son reconocidos desde la fecha en la que
surge el derecho legal de reclbir o pagar efective. Con caracter general, |a Sociedad
registra la baja del balance de sifuacion de los instrumentos financieros en la fecha
desde la que los benaficlos, resgos, derechos y deberes inherentes o control de los
mismos se transfieren a la parle adquirente,

La Socledad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias,
atendiendo a las caracleristicas y a las intenciones de la Direccién en el momeanto
de su reconocimiento inicial,

Las operaciones de compra o venta de activos financieros instrumentados mediante
contralos convencionales, entendidos por tales agquellos an los que las obligaciope
reciprocas de las partes deben consumarse dentro da un mearco terfhed
establecido por la regulacion o por las convenclones de mercado y que n
liquidarse por diferencias, se reconocen en la facha de confratacitn a lig
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e Clasifi i o fi ivas financierns
Actives Financieros

Se presentan y valoran en base a su clasificacion, atendiendo a los siguientes
criterios:

— Inversiones crediticias {creditos v otras partidas a cobrar): esta integrada por
aguellog actvos financieros no derivados, para los que sus flujos de efective son
de importe determinado o determinable v en los que se recuperard todo &l
desembolso realizado por la Sociedad. Se registran inicialmente por el valor
razonable de la conlraprestacidn entregada. Postericrmente, se presentan
valorados a su costa amortizade, wilizando el método del tipo de interés efectivo,
Log activos adguiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado,
La diferencia entre &l valar de reambolso v el sfective desambolsado se reconoce
como ingreso financiero en la cuenta de pérdidas y ganancias duranie &l pariodo
gue queda hasta su vencimiento.

. Cartera de inversién a Vencimiento: obligacionas y demas valoras gue supongan
una deuda para su emisor, que devengan una remuneracion conslstenta en un
intards, Implicito o explicito, establecido confractualmente, e instrumentados an
titulos o en anclaciones en cuenta, cualquiera que sea el sujeto emisor ¥ que s
tenga la posiliva intencidn vy la capacidad financiera demostrada, tanto al inicio
como en cualquler fecha posterior, de conservarios hasta su vencimiento, La
capacidad financiera gquedard demostrada cuando, ademas de disponer de
recursos financieros para mantener tales inversiones hasta su vencimiento, no
se egté sujeto a limitaciones legales, o restricclones de otro lipo, que
imposibilitarian su intencion de mantanerdas hasta ef vencimianto. En todo caso,
la intencién v la capacidad pare mantener un activa financiere hasta su
vencimiento no guedardn cuestionadas por el hecho de que tal active haya sido,
BN su caso, entregade en garantia, este sujeto a un pacto de recompra o sea
ohjsto de un préstamo de valores siempre que se tenga la intencidn y capacidad
de recuperar ¥ mantaner al activo hasta su vencimiento,

- Carfera de acltivos financieros a valor razonable con cambics en la cuenta de
pérdidas y ganancias, distinguiendo enlre cartera de negociacion y otros activos
financieros a valor razonable, En cuanto a la carlera de negociacidn, se incluirdn
aguelios activos que han sido adguiridos con el propdsite de realizarlos a corto
plazo para beneficiarse de las varaciones en el precio e margen de
intermediacion, o forman parte de una carlera da instrumentos financieros,
identificados y gestionados conjuntamente, para la que existe evidencia recienta
da un palrén de comportamienio cuya finalidad es chiener ganancias a corto
plazo o bien son instrumeantos derivados que no cumplen |a definicion de garantia
financiera, excepto los que hayan sido designados como instrumenios de

coberura contabile, Respacto de olros aclivos financieros a valor rezonahble con _J_,,:;:F:

cambios en pérdidas y ganancias, sa incluiran aguellos actives que eliminan o
reducen de forma significativa las asimetrias contables consecuencia de |
valoracion de activos o pasivos, o sa lrata de un grupo de activos financie
de activos y pasivos financieros que se gestionan v su rendimiento S8 eva
basdndose en &l valor razonable, de acuerdo con una estrategia de gestidn
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riesgo o de inversidn documentada o aguellos acfivos que sean considerados
enmn activas financieros hibridos,

— Carera de activos financieros disponibles para la venta: contiene aguellos
valares no clasificados en ninguna de las carleras anteriores. Se presentan a
valor rezonable, registrando las diferencias nefas con el precio de adguisicidn en
el patrimonio nete hasta que se produzca la baja del balance, momento en el quea
pasan a registrarse en a cuenta de pérdidas v ganancias.

— Adguisicitn y cesion temporal de activos, Las compras (ventas) de instrumeantos
financieros con e compromiso de su refrocesion no opcional a un precic
determinado (tambign denominado “repos”) se registran en el balance como una
financiacion concedida (recibida) en funcidn de la naturaleza del comespondlants
deundor {acresdar) en los eplgrafes "Crédilo a Inlermediarios financleros”, Las
diferencias enfre los precios de compra v venta se regisfran como Inferasas
financieros durante la vida del contrato.

Pasivas Finahciens

Se presentan y valoran en base a su clasificacion, atendiendo a los siguientes
critarios:

» Criterios para el calculo del valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un active o
cancalade un pasivo entre un comprador y vendedor interesados y debidamente
informados, en condiciones de independencia mutua. En general, la Sociedad
aplica los siguientes criterios para determinar el valor razonable tanto de los activas
como de los pasivos bancarios;

~ La Sociedad aplica los precios de colizacion del mercado active al cual tiene
acceso inmediato, para refiejar cualguier diferencia en el riesgo crediticio entre
los instrumentos habitualmente negociados v aqual que estd slendo valorado. Se
utfiza el precio comprador para los aclivos comprados o pasivos a emitr y el
precio vendedor para activos a comprar o pashvos emitidos,

— Si no exislen precios de mercade disponibles, se ulilizan precios de
fransacciones recientes, ajustados por las condiciones.

— En caso confrario la Sociedad aplica (ecnicas de valoracion generalmente
aceptadas, ulilizadas en la mayor medida posible datos procedentes del
mercade ¥ en menor medida dates especificos de la Entidad.

L T S o e DA

Ln activo financiero esta deteriorado y se ha producido una pérdida por ds
si existe evidencia objetiva del deterlono como resultado de uno o Mas av 4
han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese avento f Sven(ie™. o5
causantes de la pérdida tienen un Impacto sobre los flujos de efec & futurdg g™
estimados del aclivo o grupo de activos financiernos, que puede ser es
fiabilidad.
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En &l caso de activos contabllizados a coste, el imporie de la pérdida por deterioro
de valor es la diferencia entre el valor contable del active financiero y el valor aclual
de los flujos de efective fulures estimados descontados a la tasa actual da
rentabilidad del mercado para activos financieros simllaras. Estas pardidas no son
reversibles, por lo que s registran directaments contra el valor del activo y no como
provision comrectora de su valor,

Las transferencias de aclivos financieros se valoran segin los siguientes criferios:

Cuando se transfieran suslancialmente los nesgos v beneficios, el activo financiero

se da de baja del balance y 38 reconoce cualquier derecho u obligacidn retenido o
craado en la transferencia.

Cuando se retienen sustancialmente los riesgos y baneticios, el activo financiero no
se da de baja del balanca.

Cuando ni s& transfieren ni se retienen sustancialmeante os fesgos ¥ beneficios, &
la entidad no retiene el control, @l active financiero e da de baja del balance y se
reconoce cuakquier derecho u obligacidn retenido o creado en ka transferencia. Si,
por ¢ confrasia, la Entidad retiena el conirol, el aclivo financiero no e da de baja
del balance y continda registrando al activo.

b. |nmovilizado matenal:
= Recopocimiznto, clasficacion, valoracion

Los bienes comprendidos en el mmovilizado materal, distinguiendo entra
inmovilizado material de uso propio & inversiones inmobiliarias se han valorado por
el pracio de adguigicidn v s& han minorado por kas correspondientes amordizaciones
acumuladas v cualguier pérdida por deterioro de valor conocida. El precio de
adquisicidn incluya los gasios adicionales que se producen necesariamente hasta
la puasta en condicionas de funcionamiento del bian.

Les costes de ampliacion, sustitucion o rancvacion gue aumentan la vida Ot del
bien, o su capacidad econgmica, se contabilizan como mayor importe del
nmovilizade material, con el consiguiente retiro confable de los elementos
susiituidos o renovados. Asi mismo, los gastos periddicos de mantenimianto,
consarvacidn y reparacion, se Imputan a resultados, siguiendo el principio de
devango, como coste del ejerciclo en que se incurren.

Mo se han producido duranie el ejercicio partidas que puedan ser consideradas a
juicio de la Administracion de la entidad, como ampliacidn, modernizaclon o mejora
del inmovilizado material.

Mo se han realizado trabajos de la empresa para su inmovilizado,

Amortiraciones:

~ Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racion
funcian de la vida 0fil de los bienes y de su valor residual, stendienda
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depreciacidn que normalmeante sufren por su funcionamianto, uso y disfrute, sin
pearjuicio da conslderar también la obsolescencia téonica o comercial que pudiera
afectarios. Se ha amortizado de forma independiente cada parte de un elemento
dal inmovilizade material y de farma lineal.

La amorizacion se practica de forma lineal en base a los siguientes coeficientes:

— S—
]hbhdlnr'.:. 20, 0155
(Equipes: Precasos da kfarmacién _20.00%;

Dederioro e valor de los activos malarales:

— A la fecha de dierre de cada ejercicio, la empresa revisa los importes en libros
de su inmovilizado material para daterminar si existen indicios de que dichos
activos hayan sufrido una pérdida de valor por deteriore de valor. En caso de que
exista cualguier indicio, se realiza una estimacion del impore recuperable del
activo correspondiente para determinar el importe del deterioro necesario.

Loz cilculos del delerarne de estos elementos del inmovilizado material se
efectian elemento a elemanto de forma individualizada.

Las corecciones valorativas por deterioro se reconocen como un gasto en la
cuenta de perdadas ¥ ganancias

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo materlal en ejerciclos
anferiores son reverfidas cuando se produce un camblo en las estimacionas
s0bre su importe recuperable aumentando el valer dal active con abang a
resultados con el limite del walor en libros que al activo hubiera lenida de no
haberse realizado &l deteriora.

En el presente ejerciclo no se han registrado "Péardidas netas por deterioro”
derivadas del inmovilizado material.

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican
como arendamientos financieros y en caso contraric se clasifican como
arrendamientos operativos. La Sociedad mantiensa, exclusivamante arrendamiantos
operativos.

* Arrendamisntos operativos

4
%

Tty 5 2

T

Las cuotas dervadas de los arrendamientos operalivos, netas de los in
recibidos, e reconocen como gasto de forma lineal durante sl pla
arrendamiento.
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d.

I

Ingresos stos;

Los ingresos ¥ gasios se imputan an funcidn del principio del devengo, es decir,
cuando se produce la comente real de los blenes vy servicios gue los mismos
represantan, con indepandencia del momento que se produzca la comiente
monataria o financiera dervada de ellos. Concrataments, os ingresos se caloulan
al valor razonable da la confraprestacion a racibir ¥ representan los importes a
cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de
la actividad, deducidos los descuenios e impuestos,

Los ingresos por intereses se devengan siguienda un criterio financiern temporal,

Los ingresos =& encueniran valorados por & importe realmente percibido v los
gastos por o coste do adguisicidn, habidndose contabilizado segin e criterlo del
devengo.

Gaslos de personal:

Los gasioa de personal incluyen todos los susldos v las obligaciones de arden social
obligatorias o volintanas devengadas en cada momento, reconocienda las

obligaciones por pagas exiFas, vacaciones o sueddos variables y sus gastos
agociados,

Impuests sobre banaficios:

El gasto por impuesio sobre beneficios reprasanta la suma del gaste por impuasto
sobre beneficios del ejercicio, asi como por el efecto de las varaciones da los
activos v pasivos por impuestos anficipados, diferidos y créditos fiscakes,

El gasto por impuesio sobre beneficios del ejercicio se calcula mediants la suma
dal impuesto corfenta gue resulta de ka aplicacion del tipo de gravamen sobre la
base imponible del ejercicio, ras aplicar las deducciones gue fiscalmente son
admisibles, mas la variacldn de los activos v pasivos por impuestes anticipados o
diferidos y créditos fiseales, tanto por bases Imponibles negativas coma por
deducciones.

Los actives v pasivos por impuesios diferides incluyen las diferencias temporales
gue sa [dentifican como agquellos importes que se prevén pagaderes o recuperables
por las diferencias entre los importes en libros de los activos vy pasivos v su valor
fizcal, asl como las bases imponibles negativas pendientes de compensacidn vy los
craditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmenta. Estos imporles se
registran apbcando a la diferencia temporal o cnddito que corresponda el lipo de
grevamen al que se espara recuperaros o liguidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos difendos para todas las diferencias temporales
imponitles. Por su parte, los actives por impuestos diferidos, identificados
diferencias temperales, bases impenibles negativas v deducciones pendientes
compansar, s0lo se reconocen en el supuesto de que se considere probable qu
Socledad lenga en el fulure suficientes ganancias fiscales condra las cuales
hacerlas efectivas.
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Con ocasion de cada clerre contable, se revisan los impuestes diferidos regisirados
(tanto activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienan vigentas,
afectuandose las oportunas correccionss a los mismos de acusrdo con los
resultados de los analisis realizados,

El gasto o ingreso por impuesto diferido se comesponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos vy aclivos por impuesto diferido, asi como, en su caso,
por el reconccimiento e imputacion a la cuanta de perdidas v ganancias del ingreso
directaments imputado al pafrimonio neto qgue pueda resultar de fa contabifizacion
de aguellas deducciones y otras ventajas fiscales gue tengan la naturaleza
econdmica de subvencidn,

Ze ha contabilizado el impuesto sobre beneficlos devengado en funcitn del
resuitado contabie.

g. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental;

Los costes incurridos, en su casa, en sistemas, equipos e instalaciones cuyo fin sea
la minimizacion del impacto medioambiental en el desarrolio de la actividad, yio la
proyeccion y mejora del medio ambiente se regisiran como inversiones en
inmovilizado.

El resto de gastos relacionados con el medicambiente, dislintos de los anterores,
s& consideran gastos del ejercicio.

Loz Administradores confirman que la Socledad no liena responsabilidadas, gastos,
activos ni provisiones y contingancias de naturaleza madioambiental que pudiaran

ser significatives en relacidn con el patrimonio, B siluacikn financiera y los
resultados del misma.

6. PATRIMONIO NETO Y PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

a. Concillacion de las partidas gue componen el Patrimonio neto

El movimiento del patrimonio neto durante el periode comprendido se recocge en el
Estado de cambios del Fatrimonio neto, no existen otras partidas que no estén incluidas
en &l mismo.

b. Transacciones realizadas con propietarics

Mo ze han realizado ransacciones con propietarios de los instrumentos de capital.

2. Ampliaciones de capital en curso

Mo hay una ampliacidn de capifal en curso.

d. Beslriccidn de |as reservas
No hay circunstancias espacificas que condicionan |z disponibilidad de las re _ j;
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2. Instru 5 de capital [#] i

La Sociedad no poses instrumentos de capital propio.

. Instrumenios de capilal admilidos a colizacion

La Sociedad no tiena instremantos de capilal admilikdos a colizacion,

3. Préstamos padicipativos

La Sociedad no poses préstamos pardicipaiivos.

h. Informacion de [os sockos qua contralan mas dal 5%
Socio Porcentaje
ﬁ.HDE&RENA MARIN, I}ﬂMIMED 33.33%
MAHJHAE PRADA, JESLIS - 33,33%
 LIRBISTONDD AROTZAREMA, EMVADDH 33.33%

I. Distribucidn de dividendos
Mo =& han distribuido dividendos en el ejercicio 2024,

|..  Propussta de aplicacidin de resultados

2024 2023
Base dereparto:
Resultade gencrade en el ejercizio 454, 282,56 a36,304, 65
Aplicaciin &
Resanas woluntarnas 454, 282,56 J35,304,65

7. INFORMACION POR SEGMENTOS

La totalidad de las actividades del importe nete de la cifra de negocios proviene de la
gestién discrecional @ individualizads de carteras do Inverslion y acesoramianto ?,1.1' g;
materia de inversian con arreglo a los mandatos conferdos por los clientes.
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8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
8.1 Términos y condiciones de los instrumentos financieros
a, Inversiones Credificias

Al cierre del ejercicio, la composicion de los seldos de este epigrafe del aclivo del
balance de situacion al cierre, se indica a continuacion:

2024 2023
Bancos cic vista 161442216 1.166.568,98
Ciros créaditos 5. 502,95 45.664,08

1.667. 885,14 121424246
Durante &l ejercicio no se han generado intereses por los importes de las cuentas
cormientes.,

b. Carera de negociacibn

A 31 de diclembra de 2024 la Socledad no disponla de ningdn activo financiero en
cartera de negociacian,

¢, Resto de activos

La composiciin de este epigrafe al cierre del gjercicio se muestra a confinuacian:

2024 2023
Cradido a particularas 19201555 17049811
Acciones y participaciones 800,00 800,00
Dbros 31,45 3145

192.847.01  171.329.56

d. Easiyos
La composicidn de este epigrafe al cierre del ejercicio e muestra a continuacidn:

202d 2023

41.382 86 10.042.23

Dresiegdiang oty parbicularas

Oiras deudas no relacionadas con valonas 0,00

41,362,048 10.042,23
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Durante el ejercicio no se han producido reclasificaciones de activos financieros.

8.2 Reclasificacion de carteras

Durante el ejercicio no se han producido reclasificaciones de activos financieros.

B.3 Transferanclas de acthvos fimancleros

Durante el ejercicio no se han transferido activos financieros.

8.4 Activos cedidos y aceptados en garantia

Mo existen pasivos, pasivos contingentes ni asimilados que esten garantizados.

B.5 Instrumentos financleros compuestos con miltiples derivados

La Sociedad no ha emitido ningan instirumento gue contenga un componenis de pasivo
y ofro de capital, y que incorpore ofros darivados implicitos,

B.& Pasivos subordinados

Durante el ajercicic no sa han regisirado pasivos subordinados.

8.7 Correcciones por deterioro del valor originadas por & riesgo de cradito

Durante el gjercicio no se han regisirado deteriore del valor de los activos financisrms.

9. INVERSIONES EN DEPENDIENTES, ASOCIADAS Y NEGOCIOS
CONJUNTOS

La Sociedad no posee inversiones en sccledades dependlentes, asociadas v
negocios conjuntos.

10. FONDOS PROPIOS
a) Capital:

A3 de diciembre de 2024, el capital social de la Sociedad esta compuesto por
S00.000 acciones de 1,00 eurcs de valor nominal cada una, totalmente suscritas v
desembolszadas.

Las acciones de la Sociedad no cotizan en bolsa,
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bY Besarvas:

De acuerde con el Texto Refundido de la Ley de sociedades de capifal, las
sociedades que oblengan beneficios en el ejercicie econdmico deberan destinar un
10% del mismo a la rezerva legal hasta que ésta alcance, al menos, &l 20% del capiial
social, excapte cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran gue el patrimonio
nefo de la Scciedad fuera inferior a la cifra de capital soclal, en cuvo caso el beneficio
se destinara a la compensaciin de dichas pérdidas y destinandose el 10% del
baneficio restante a dotar la corraspondienta resarva legal. Al clerre del ejerciclo la
Reserva Legal se encuentra totalmante dotada al 20% deal capital soclal,

11 INMOVILIZADO MATERIAL

8. |nmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en este epigrafe al 31 de diciembrs es

el siguiente:
o0 2034 Allas Bajaz Traspasos 3 XH024
Cosbe
Equipos inlermdlices 48,957 48 0,00 0,00 oo 585748
Vehicubos Don 32041 %4 3294184
Modiliaric 9.986 £1 0,00 0,00 poE 993681
108,944 29 8,00 1,00 0,00 141.886,13)
O304 Datacién Bajas Traspasos I 20024
Amertizacidon Acumuleds
Equipos informélicos -7.562 59 -43B,70 0,00 oon -E810139
Vehlcuios (X1} 2AT1 5 - AT1,549
Mesiliaric -B45231 10011 % 0,00 pop  -19.463 67
11500 332,05 0,00 000 8043705

El detalle y movimiento de las parlidas incluidas en este epigrafe al cierre del gjercicio

anterior es el siguiente:

Valor Heto Contable:

42,366 85

LIk i [l ek Alag Bajas Traspesos  JHHHH2023
Coate
Equipas informélicos 98.957,48 000 0,00 LOC 605748
Maobiiario 0,585, 51 000 0,00 [HEH] 9.086,51
T08.044,20 .00 0,60 0,00
0102023 Drotacion Bajas Traspasos
Amortizacidn Acumuleda
Equipos informélicos -57,651.33 -i11, 345 0,00 ELE K]
Wobirio -8.525,11 516,10 0,00 0,00
6657744 10,537,566 0,00 0,00
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De los elementos de inmovilzado material no s han ragistrade al ciere del ejercicio
deleroro de valor de los mismos.

Al cierre del ejercicio la Sociedad no dispania de inmaovilizedo totalmente amortizado en
Ligc.

Al cierre del gjercicio, la Sociedad no fiene compromisos de compra de importe
significativa,

b. Inversicnes Inmobiliarias

Al clerme del ejercicio la Saciedad no disponia de inversiones inmobiliarias.

Mo existen ingresos derivados de rentas gue procedan de inversiones inmobiliarias.

12, ACTIVOS INTANGIBLES

El detalle y movimienta de las partidas incluidas en este epigrafe al 31 de diciembre es
el siguiente:

02024 Altas Bajaz Traspeses  J1M22024
Coste
Mplcationes informaicas 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0110172024 Dolaciin Bajas Tragpasos 3122024
Amartizacion Acumulada
Aplcaciones Informédcas 3,00 0,00 0,08
0,00 2,00 0,00 0,00 0,001
WValor Neto Cantabile 000 0,00

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en este epigrafe al cierre del ejercicio
anterior es el siguisnie:

oriioqknea Allas Bajas Traspasas 31122023
Cosle
Apfcacianes informatices 0,00 Do 0,00
0,00 0,00 000 0,00 0,00
/0112023  Dalacidn Bajas Traspagos  3UT22073 |
Benortizpein Acurmilads
Hﬁﬁﬁiﬂnmﬂnm {1,060 {080
0,04 000 000 0,00

|Valar Moto Contale 0,00
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De los elementos de actives intangibles no e han registrade al clerre del ejercicko
deteriorn de valor de los mismos,

Al cierre del ejercicic la Sociedad no dispone de aclivos intangibles tolaimenta
amorfizados en uso, ni compromises de compra significativos,

13. ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

131 Arrendamientos financieros

La Sociedad no poses arendamientos financieros.

13.2  Arrendamientos operativos

La Sociedad no posee armendamientos operativos no cancelables.

La informacion sobre los arrendamienios operativos s2 detalla a continuacion:

Arrandamiento operafive: Informacidn del armendatarlo 2024 2023

Gasio reconocido en &l ejercicio como gasto 42 207 40| 4169664

Fago conlinganls 0,00 {0,
42237400 4169654

En su posicion de armendatario, & (nico contrato de arrendamiento operative gue tiene
la sociedad al cierre ded ejercicio es el siguiente;

- Armendamiento del local de negocio situado en la Avenida San lgnacio n® 12, 1° A

da Pamplona. El conlrato de armendamienio se inickd en setiembre de 2016 v la
duracidn del mismo es de 10 afios.

14. PROVISIONES ¥ CONTINGENCIAS
Durante &l ejarciclo corriante no se han ragistrado provisiones.

La Sociedad conskdera gque no axisten pasivos ni activos contingentes.

18. RECURS0S DE CLIENTES FUERA DE BALANCE

Mo existen recursos de clientes fura de balanca.

18. COMISIONES

Comprende el impore de todas las comisiones devengadas en el gjercicia, pxke
que formen parte integral del tipe de inferés efectivo de los instrumentos fing{he
El desglose del saldo de este capltule de las cuentas de pérdidas v gananciéaes,
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2024 2023

Comisiones percibidas

Comislones de lercenss 128660025 111465783

1.296.6%0.55 1.114.8567,83

17. GASTOS DE PERBONAL ¥ OTROS GASTOS GENERALES

a, astos de personal

Los gastos de parsonal se coresponden & las retribucionas salariales da los empleados

mas los costes de seguridad social a cargo de la empresa. El detalle es el que se
muestra a continuacion:

‘Gastos de personal (euros|

2024 2023
Sueldos ¥ salarios 370.851.81 | 351.8B6.87
Seguridad Social a carge de la empresa 61.870,71 S8.423 87
Ofros gasios sociales 0,00 0,00
Taotal 432,722,528 | 410.310,74

La distribucion del personal de |la Entidad por categoria y sexo al 1&mmino del ejercicio,
en los que 32 incluyen a todos los consajeros, asi como la media del ejercicio, se detalia
en el cuadro siguientss

Plantilla al clerre del ejercicio:

TOTAL | Hombres | Mujenes TOTAL Hombres MupEres
024 3024 T024 2023 025 7023
oo g & 2 8 i 4
Todal 5 z - T 5 z 3
Plantilla media del ejercicio:
T T TOTAL Hombres Mujoras TOTAL Hombros Mujores |
i 2024 2024 2024 2023 2021 x|
Paraceal E 3 - S 5 2 3
Total 3 ] 3 5 z 3

b. Gasios nanorales

Se muestra a continuacion &l detalle de los gastos genarales del elercicio:
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18.

Gastos ganershos [euras) 2024 2023

Arrendamienios 42 AT A0 41 sk R
Cam uiicaciones 371283 324881
Reparaciones y consanacian ]| il
Jendcios proksiondles independianies 171,643, 21 167473, 42
Prirmas de sequra 1.745 47 R
Publicidad yrelacdonas piblicas 918353 574741
Surminieios 4588 B8 3q3112
Repressniacidn 16.0548 31 13.710,26
Oiros gaslos 31.28533 129,33
Oiros tributas ¥ 26864 2406487
Total 28T 73968 238.243,74

OTRAS PERDIDAS ¥ OTRAS GANANCIAS

La sociedad no ha registrado a lo largo del ejercicio en la cuenta de pardidas y ganancias
importes significatives excepclonales que no se hayan detallado en la nota anterior.

18, SITUACION FISCAL

a. Trbutacion individual

El cilculo del gasto por impuesto sobre sociedades y Ia cuota del impuesto es la

sigulante:

322024 2023

Fesultado contabés dal ejercicks ankes de Impuesios 50,877,534 455,460 59
Base Imponible {resultads fiscal) 580,977,34 | 436.460,69
Compersacitn de Bases Imponibdes Negalivas de Q00 0,00
Bjercizios anlenonas
Cuota dal Impussio de sociedades (23%) 136,684, 78 100155 54
Ratanciones y pagos a cusnta realizados duranke & J6.825,48 F4.456,21
BjEncinio
Cunta lquids & Ingrasar {+} 7 devolver {-) 09.768,30 | 276 BOG. T3

La sociedad no dispone de activos ni pasivos por impuesto diferida.

- El detalla de los saldos fiscales corresponde a:

Actlvon: MADIeed | 2AH2023 Faslvas: 3 zz024
impuasta Sociedates 50, 764,30
IRFF 35.060,02
A Sepoitadn 316340 0,00 VA Reperouico 25464 ,80
Begurkdad Bocial A.181,64
Tatal 3.153,40 0,00 Tolal 167081,46
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Los slarcicios abiertos a ingpeccidn comprenden los cuatro (ltimos ejercicios. Las
declaraciones de impuestos no puedan considerarse definitivas hasta su prescripcion o
su aceplacion por las autorndades fiscales y, con independencia de que la legislacion
fiscal es susceplible a interpretacionas. Los Administradores estiman que cuakjuier
pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una
eventual inspeccidn, no tendra un efecto significative en las cuentas anuales fomadas
en su conjunto.

b,  Trbutacidn consolidada

Tal ¥ como se establece en la nota 1, la Entidad no participa en ninguna ofra sociedad,
ni fiene refacidn alguna con otras entidades con las cuales se pueda establacar una
relacidn de grupo ¢ asociada, an consecuancia, no e es de aplicacion el régimen de
fributaciin consolidada.

20, OPERACIOMES CON PARTES VINCULADAS

empresas del grupo v partes vinculadas

La Enfidad no parlicipa en ninguna ofra sociedad, nl tiene relacidn alguna con ofras
entidades con las cuales se pueda establecer una relacidn de grupo o asociada de
acuardo con los requisitos establecidos an al Art. 42 del Cédigo de Comarcio y an las
Mormas 13 y 15" de [a Tercera Parle del Real Decreto 1514/2007 por 8l que se aprobo
el Plan General da Contabilidad, tal y como queda reflejadao en la nota 1

b Informacion relaliva a Administradores de la Sociedad v personal de aita Direccin
de la Sociedad

Mo ze ha remunerade a ningdn miembro del Consejo de Administracion por las

funcionas de Administrador, Se ha ramunarado a un Administradar por las funcionas de
Director Ganaral epern::?d as durania al ElerﬂII:lCl.

La Sociedad no fiena contraida ninguna obligacion en materia de pensionas con los
migmbros del Consgjo de Administracidn. Asimismo, no existen ofras obligaciones ni
saldos con los citados miembros del consejo de Administracion.

¢, Paricipaciones v cargos de los Administradores an otras sociedadas

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad no tienen participaciones,
ni ostentan cargos o desarreilan funcionas en emprasas cuyo objeto social sea el mismao,
analogo o complemeantario, dando cumplimienio a ko establecida en la Ley 26/2003, de
17 de julio, por la gue se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores
¥ el Texto Refundide de ka Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto
Legisiative 172010, de 2 de Julio.

d. Informacidn exigida por el articulo 2249 de la Ley da Sociedades de Capiial
Al cierre del ejercicio 2024, los Administradores no han informado de ninguna situa

de conflicts, directe o indirecto, gus pudieran tener con la Sociedad, tal y come establ
gl articulo 229.3 de la Ley de Sociedades de Capital,
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1. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Los Administradares de |la Sociedad consideran gue estan debidamenta cubiertos los
riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su aclividad, y estiman que no
surgirdn pasivos edicionales relacionados con dichos riesgos. Al cierre del ejercicio la
Sociedad no ha incurride en gastes ni ordinarios ni extraardinarios destinados a dichos
fin, Tampoco s5& han recibido subvenciones de naturaleza medicambiental,

22, HONORARIOS DE AUDITORIA

El auditor de cuentas de la Sociedad es Pleta Auditores 3LP. Los honorarios de
auditorfa correspondisnies al ejercicio anual cemrado el 31 de dicembre de 2024
asclenden a 1.850,00 euros, slando en al ejercicio 2023 por importe de 1.900,00 auros
en &l ejercicio anterior,

23. GESTION DE RIESGOS
Valor razonable de los instrumentos financieros
La sociedad no posee cartera de negociacion al cierre del ejercicio,

Se considera que el valor en llbros de los créditos y débifos por operaciones comerciakes
e aproxima a su valor razonable dada las caracteristicas v naturaleza de ésios.

Eaclores de riesgo financleros

Consecusncla de la gran importancia qua tiena la adecuada gestidn del riesgo, la
Sociedad lleva a cabo de ferma mensual la identificacion, medicidn, seguimiente v
evaluacion confinuada de los riesgos financieros, siendo el objelive prorilario la
gliminacion o raduccion de cualguier riesga que puada poner &n paligro su continuidad,
&l adecuado v prudente fratamiento de los patrimonios gestionados v & cumplimlento
de los requisitos impuestos por la CNMY en cualguiera de las materias reguladas por
este Drganismo Supenvisor,

Laz actividades de la sociedad estin expuestas a diversos riegos financieros,
incluyendo riesgos de crédito, tipo de interés, liquidez v operacional.

Rlesgos de mercado:
Mo existen incidencias significalivas, ya gue la elevada diversificacidn de las carteras e
cuanto a amisores hace gua el riesgo de mercado esté diluido v, por 1o tanio, controkd
maxime lenendo en consideracidn que los valores son seleccionados bajo
fundamentales de solvencia de su emisor, asl como a criterics cua
(comportamiento histdrico de la collzacidn, dividendos satisfechos, etc.).

Riesgo de credito:
Se refiere a la pérdida que se puede producir por incumplimiento de alguna o §
obligaciones de ks confraparte, El riesge de credito existe a lo largoe de la vi
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aperacidn, para puede variar de un dia a otro debido a los procadimientos de liquidacion
y & cambios an las valoraciones.

La exposizian a esie riesgo no puede ser evitada por completo, si bien las politicas y
procedimientos internos de ke Sociedad, asl como la revisidn periddica de los mismos,
tienan como objetivo reducirlo al méximo.

e definen una serie de criterios generales para el conjunto de las inversiches, que se
exponan a continuacian:

- Analisis individualizado de los clienles e Intarmeadiarios financieros con los que opera
la sociedad,

- La Sociedad tiene una politica de no concesitn de créditos a clientes en |a realizacidn
de operacicnes financieras.
Fevizién periddica de los saldos pendientes mantenidos con empresas ded grupo.

Riesgo de liguidaz:

S tiena como objetivo primordial asagurar la disponibllidad parmanents e recurscs
liquidos para hacar franta a los pasivos exigiblas. En consacuencia, e realizaran las
previsionas necesarias de los flupos de tesoreria esperados a corto plazo, derivados de
los derachos v obligaciones que afecten a la Sociedad, s& mantendran inversiones con
vencimiento a coro plazo para cubrir sifuaciones imprevistas, se comprobara la iguidsz
de las inversiones, efc,

Riesgo operativo;

Representa el riesgo que surge como consecuencia de la posible ocurrencia de sucesos
inesperados  relacionados con la infraestructura operativa interna v axtarna
Generalmanta, este riesgo no es cuantiiicable a priorl, ya que sa produce como
consecuencia de decisiones adopladas sobre aspectos referentes a2 personal,
procedimientos y sistemas. En |a actualidad, dado el elevado nimero de operaciones
realizadas cada dia y su creciente complejidad, se han implementado aguellos
macanismos que aseguren adecuadaments el control financiero de las operaciones v la
integridad de la informacién. Las unidades de Cumplimento Normativo v Auditoria
Interna, en el desempefio de sus funciones, verifican que las meadidas, que la Socledad
ha adoptado, estan enmarcadas dentro de las establecido en Politicas y Manuales de la
Socledad, mas an concrelo, dentro de su Manual de Procedimbentos de Control Indarno,

24, GESTION DEL CAPITAL

La esirategia de gestidn de los recursos propios de la entidad es de destinar las
imversiones en fondos de inversién v de bonos de bajo riesgo de acuerdo con el entorno
de riesgo operativo,

20, INFORME ANUAL DEL DEPARTAMENTO DE DEFENSA DEL CLIENTE

Segun la Orden ECQIT34/2004, de 11 de marzo, dal Ministerio de Economia estableces - TS s

la abBgacitn para los dapaflamanms ¥ SErvicios dg atencion al chenta y, an su {:Elﬁnvhs'i“ a2 & T
defensores del cliente, de enfidades financleras, de presentar anualmente al Co :
da Administracion un informe: Entpllcahuu del desarrello de su funcian durants el g

al cliznte mo ha dasarrollado ninguna actuaaclﬂn al respacio.
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28, INFORMACION SOBRE APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
PROVEEDORES

A continuacihn, se facilita la informacidn requerida segln la Resolucidn de 29 de enaro
de 2016, del Institute de Contabllidad y Auditoria de Cuentas, por la gque se establecen
madidas de lucha conlra la morosidad en las operaciones comercialas:

11212024 | 311212023 |
Dias Dias
Pariodo medio de pago a provaedoras 0 &0

i = SENORES CONSEJ 5

En Pamplona a 31 de marzo de 2025

Apellidos y nombre Cargo - nml:}er:rﬁantn Firma
MARINAS PRADA, JESUS i PRESIDENTE ZRNAA024
BILLET SAMCHO, JAVIER COMSEJERD 242024
MAS:EASADD. SALVADOR CONSEJERD - 22042004
_*H;ngﬁgfgf*m' GONSEJERC 20/04/2023
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JOS Capital, AV, 5.A., AGENCIA DE VALORES

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Evalucion de la activida

La Comisién Mackonal del Mercado de Valores (CNMV), con fecha de 11 de lebrerd de 2016,
gutorizd la constifusicn da JOS Capital como Agencia de Walores,

Can fecha da 29 de abril de 2016 58 constituyd arde al Notario de Pamplona . Enrigue Pons
Canet, la Agencla de Valores. Por parte de la CNMY con fecha de 9 de septiembre de 2015, se
concede al alla y registo con el ndmers 263 a 05 Capital AV, S.A. Conforma & todo ello, JOS
empleza su actividad en el mes de septlembre de 2016,

Las aclividades que desarrolla la Agencia de Valores son las aulorzadas por la CHNMY en sy
acuerdo de 11 de febrers de 2016 i que en asancia sa imilan a la gestion de carteras de clientes

v asesoramiento a los mismos. Durante el ejerciclo de 2023 se han firmado 80 contrabtos con
cliantas los cuales san do gashian da cartaras 45 ¢ 15 de agasoramianto an mataria de inversidn.

Por lo que respaecta & las principales magnitudes financieras de s Sociedad, los ingresos tolales
por comercializacidn han ascendido a 1.282.095.84 ewos para el conjunto de ejercackn 2024
(1.114.65%¥, 63 ewros el ejercicio antericry, con wn resultado. despuds de impuestos de
4854 282 56 euros (335.304,65 en el ejercicio anterior),

A 31 de diciembre de 2024 la Sociedad cwenta con unos fandos propios de 1.707.075,92 euros

(217.468,71 ewos en el ejercicio anterlor) v unos activas liquidos disponibles de 16867985, 14
aurps (1,252 783 36 auros an & ejarcicic antarior).

Modificacion de los Estatufos y el Programa de Actividades de la Sociedad

Duwrants el sjercicio no 52 han modificado los eslatutos de la sociedad ni se he modificado al
programa de actvidades,

Variaciones en el Consejo de Administracian

Mo ha variado la constitucidn del Consejo de Administracién de |a Sociedad, formado por D,
Jesis Marifias, Javier Millet, Salvador Mas y Carlos Arclzarana.

Acclones proplas
La Socieded no ha adquindo ecciones propias ni accicnes de la sociedad -:lnmlnanta

periodo comprendido enfre el 1 de enero de 2024 v el 31 de diciembre de 2024,
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Acontecimientos posteriores al cierre

Mo =8 han prodecido aconecimienlos posteriores al 31 de diciambre da 2024 que puedan
afectar significalivaments las cuentas anuales de la Sociedad a dicha fecha, a excapcion da los
siguianies.

Gastos de 1+0 y Medioambiente

La Sociedad no desamoda imversion alguna en gastos de 140Dy Medicambianls, ©omao
consecuancia del sector de mercado gue ocupa, emineniements de servicios, y a corio plezo los
Administredores de la Sociedad no tlenen previsto dirige los esfusrzos de la Sociedad en esta
via,

Ora informacion del ejercicio
Durante el ejercicio 2024, la Seciedad no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos
superiores a bos legalmente esfablecidos, Asimismo, al cierre del gjercicio 2024, la Sociedad no

tien= aaldo alguno pendiente de paga gue scumule un aplezamiento superior al plazo legal
esiablecido.

FIRMA DE LOS SENORES CONSEJEROS

En Pamplona a 31 de marzo de 2025

Fecha
Apellidos y nombre Cargo omkranilts Firma
MARINAS PRADA, JESUS FRESIDENTE 2024
MILLET SAMCHD, JAVIER COMSEJERD 220452024
MAS CASADD, SALVADOR CONSEJERD 2024
AROTZAREMA ERMASO,
CARLOS COMSEJERD 200052023




