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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente

A los participes de Faraday Europa I, F.C.R.E. por encargo del consejo de administracion de
Faraday Venture Capital, S.G.E.I.C., S.A.U.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Faraday Europa |, F.C.R.E., (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de
diciembre de 2024, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en
Espafa segtin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido
en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo
que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion
por separado sobre esos riesgos.

BDO Auditores 5.L.P., inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® S 1.273, es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO
International Limited, una compafia limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

Registro Mercantil de Barcelana, Tomo 47,820, Folio 131,5eccion 8%, Hoja B-563.253, (Inscripcion 124), CIF: B-82387572.
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BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO International Limited, una compaiia limitada por garantia del Reino

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Valoracion de inversiones financieras a
largo plazo

El epigrafe “Inversiones financieras a
largo plazo - Instrumentos de patrimonio”
del activo del balance adjunto al cierre
del ejercicio, incluye participaciones en
entidades seglin se detalla en la nota 7.

Tal y como se menciona en la nota 4.a de
la memoria adjunta, la Direccion de la
sociedad gestora del Fondo valora estas
inversiones a su valor razonable con
cambios en el patrimonio neto
atendiendo a diferentes reglas.

Debido a su significatividad sobre el total
del activo del balance y dado que dichas
participaciones no cuentan con precio de
cotizacion en un mercado activo, esta
cuestion ha sido considerada como el
aspecto mas relevante en nuestra
auditoria.

Otra informacion: Informe de gestion

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, los indicados a
continuacion:

- Revision y entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados
en la determinacion del valor
razonable de los instrumentos
financieros por parte de la Direccion
de la sociedad gestora del Fondo.

- Verificacién de la documentacion
soporte de la valoracion de una
muestra significativa de los titulos no
negociados en mercados organizados
que se encuentran en la cartera del
Fondo al cierre del ejercicio.

- Comprobacion de que la memoria
adjunta incluye los desgloses de
informacion que requiere el marco de
informacion financiera aplicable en lo
relativo a la valoracion de este tipo
de inversiones.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la sociedad gestora del
Fondo y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas , asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de
gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2024 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la sociedad gestora en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores de la sociedad gestora son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la Entidad en Espaia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores de la sociedad gestora tienen intencion de liquidar el Fondo
o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada espafiola independiente, miembro de BDO International Limited, una compaiia limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,

debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la
elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores de la sociedad gestora.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la sociedad
gestora, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada espafiola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Nos comunicamos con los administradores de la sociedad gestora en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores
de la sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC 51273)
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BDO AUDITORES, S.L.P
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BDO Auditores 5,L.P. es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO International Limited, una compariia limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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FARADAY EUROPA I, FCRE

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE

2024 y de 2023

(Expresado en euros)

ACTIVO

Notas a la
Memoria

2024

2023

A) ACTIVO CORRIENTE

1. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 5
I1. Periodificaciones Nota 5
III. Inversiones financieras a corto plazo

1. Instrumentos de patrimonio

2. Préstamos y créditos a empresas

3, Valores representativos de deuda

4. Derivados

5. Otros activos financieros

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

V. Deudores Nota 6

VI. Otros activos cottrientes

B) ACTIVO NO CORRIENTE

1. Activos por impuesto diferido

II. Inversiones financieras a largo plazo Nota 7
1. Instrumentos de patrimonio

1.1 De entidades objeto de capital riesgo

1.2 De otras entidades

2. Préstamos y créditos a empresas

3. Valores representativos de deuda

4. Derivados

5. Otros activos financieros

IIL. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
1. Instrumentos de patrimonio

1.1 De entidades objeto de capital riesgo

1.2 De otras entidades

2. Préstamos y créditos a empresas

3. Valores representativos de deuda

4. Derivados

5. Otros activos financieros

IV. Inmovilizado material

V. Inmovilizado intangible

VI. Otros activos no cortientes

3.112.105
2.620.373
280.000
11.722

11.722

200.009

19.544.813

19.544.813
15.433.613
15.433.613

4.111.200

4.415.378
760.894
577.882

3.004.506

3.004.506

72.096

12.127.466

12.127.466
9.576.466
9.576.466

2.551.000

TOTAL ACTIVO (A+B)

22.656.917

16.542.844

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden este Balance de Situacién, la Cuentas de Pérdidas
y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual

adjunta que consta de 18 Notas.




Docusign Envelope ID: 2B1A1438-4C15-4A45-93F5-11657F5D788A

Cuentas Anuales de Faraday Europa I, FCRE — Ejercicio 2024

FARADAY EUROPA I, FCRE

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE
2024 y de 2023

(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO NeEsalk 2024 2023
Memoria

A) PASIVO CORRIENTE 15.430 13.365
1. Periodificaciones -

II. Acreedores y cuentas a pagar 15.963 13.897
III. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo -
IV. Deudas a corto plazo - 533 - 533
V. Provisiones a corto plazo

VI. Otros pasivos corrientes -

B) PASIVO NO CORRIENTE 2.344 1.530
I. Periodificaciones
I1. Pasivos por impuesto diferido 2.344 1.530

III. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
IV. Deudas a largo plazo -
V. Provisiones a largo plazo
VI. Otros pasivos no corrientes -

TOTAL PASIVO (A+B) Nota 9 17.775 14.894
C) PATRIMONIO NETO 22.639.142 16.527.950
C-1) FONDOS REEMBOLSABLES 21.837.496 16.074.599

I) Capital Escriturado
Menos: capital no exigido

II) Participes Nota 8a 25.411.019 18.150.728
III) Prima de emisién

IV) Reservas Nota 8b _542 _542
V) Instrumentos de capital propios (-)

VI) Resultados de ejercicios anteriores (+/-) Nota 3 -2.075.587 -1.417.593
VII) Otras aportaciones de socios

VIII) Resultado del ejercicio (+/-) Nota 3 -1.497.394 -657.994

IX) Dividendos a cuenta (-)

X) Otros instrumentos de patrimonio neto

C-2) AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO 801.646 453.351
I) Activos financieros disponibles para la venta 801.646 453.351
IT) Opetaciones de cobertura

III) Otros

C-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C) 22.656.917 16.542.844

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden este Balance de Situacién, la Cuentas de Pérdidas y
Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual adjunta
que consta de 18 Notas
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FARADAY EUROPA I, FCRE

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE

2024 y de 2023

(Expresado en euros)

CUENTAS DE ORDEN

Notas a la
Memoria

2024

2023

CUENTAS DE ORDEN

1. Avales y garantfas concedidos

2. Avales y garantias recibidos

3. Compromisos de compra de valores
3.1 De empresas objeto de capital riesgo
3.2 De otras empresas

4. Compromisos de venta de valores

4.1 De empresas objeto de capital riesgo
4.2 De otras empresas

5. Resto de derivados

6. Compromisos con socios o participes

7. Otros riesgos y compromisos

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN
1. Patrimonio total comprometido

2. Patrimonio comprometido no exigido
3. Activos fallidos

4. Pérdidas fiscales a compensar

6, Detetioro capital inicio grupo

7. Otras cuentas de orden

5. Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)

1. CUENTAS DE RIESGO Y DE COMPROMISO

Nota 11
Nota 11

Nota 10

36.301.456
10.890.437

- 1.260.153
3.572.981
801.646

36.301.456
18.150.728
- 211.500
2.075.587
453.351

TOTAL CUENTAS DE ORDEN (1+2)

48.010.945

56.769.622

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden este Balance de Situacion, la Cuentas de Pérdidas
y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual

adjunta que consta de 18 Notas
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FARADAY EUROPA I, FCRE

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO COMPRENDIDO

ENTRE 1 DE ENERO Y 31 DE DICIEMBRE DE 2024 y de 2023

(Expresada en euros)

Notas ala

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS .
Memoria

2.024

2023

1. Ingresos financieros (+)

1.1. Inteteses, dividendos y rendimientos asimilados
1.2. Otros ingresos financieros

2. Gastos financieros (-)

11.1. Intereses y cargas asimiladas

11.2. Otros gastos financieros

3. Resultados y vatiaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) (+/-)

3.1. Resultados por enajenaciones (netos) (+/-)
1.1.1. Instrumentos de patrimonio
1.1.2. Valores representativos de deuda

1.1.3. Otras inversiones financieras
3.2. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros (+/-)
3.3. Detetioros y pérdidas de inversiones financieras (-/ +)

3.4. Diferencias de cambio (netas) (+/-)

4. Otros resultados de explotacion (+/-)

4.1. Comisiones y otros ingresos percibidos (+)

4.1.1 De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo

4.1.2 Otras comisiones e ingresos

4.2. Comisiones satisfechas. (-)

4.2.1. Comisioén de gestion 12
4.2.2. Otras comisiones y gastos 12
MARGEN BRUTO

5. Gastos de Personal (-)

6. Otros gastos de explotacién (-) 12
7. Amortizacién del inmovilizado (-)

8. Excesos de provisiones (+)
RESULTADO DE EXPLOTACION

9. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (+/-)

10. Deterioro de resto de activos (neto) (+/-) 12
11. Otros (+/-)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12. Impuesto sobre beneficios (-) 10

163.504
163.504

- 579.804

- 1922

- 1.922

- 577.882

- 577.882

- 416.300

- 32384

- 448.683

1.048.711

1.497.394

179.048
178.685
363

- 595.538

112

112

595.650

595.650

- 416.490

- 30.004

- 446.494

- 211.500

- 657.994

RESULTADO DEL EJERCICIO

1.497.394

- 657.994

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias, los Balances,

el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo y la Memoria Anual adjunta que consta de 18 Notas.
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FARADAY EUROPA I, FCRE

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024 y de

2023

(Expresada en euros)

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 2024 2023
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 1.497.394 | - 657.994
Ingtresos y gastos imputados directamente al pattimonio neto (neto) 348.295 63.245
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL 348.205 63.245
PATRIMONIO NETO ) )
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y

GANANCIAS

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - 1.149.099 | - 594.749
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FARADAY EUROPA I, FCRE

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE 1 DE ENERO Y 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresada en euros)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Resultados Total Total
de ejercicios Resultado fondos Ajustes patrimonio
Participes Reservas anteriores del ejercicio propios valoracion neto

SALDO INICIAL A 2023 16.246.727 -270 -416.340 -1.001.253 14.828.864 390.106 15.218.969
Total ingresos / (gastos) reconocidos -657.994 -657.994 63.245 -594.749
Otras variaciones del patrimonio neto =272 -272 =272
Distribucién del resultado -1.001.253 1.001.253 0 0
Increm'ento's / (reducciones) por operaciones con socios 1.904.001 1.904.001 1.904.001
o propietarios
SALDO FINAL EN 2023 18.150.728 -542 -1.417.593 -657.994 16.074.599 453.351 16.527.949
Total ingtesos / (gastos) reconocidos -1.497.394 -1.497.394 348.295 - 1.149.099
Otras variaciones del patrimonio neto - -
Disttibucién del resultado -657.994 657.994
Incrementqs / (reducciones) por operaciones con socios 7260291 7260.291 7 260.291
o propietarios
SALDO FINAL EN 2024 25.411.019 -542 -2.075.587 -1.497.394 21.837.497 801.646 22.639.142

y Ganancias, y la Memoria Anual adjunta que consta de 18 Notas.

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden este Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo, los Balances y las Cuentas de Pérdidas
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FARADAY EUROPA I, FCRE

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A los ejercicios 2024 y de 2023

(Expresada en euros)

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO Notas ala 2024 2023
Memoria

A) Flujos de efectivo de las actividades de explotacion - 872.413 973.976
1. Resultado del gjercicio antes de impuestos. - 1.497.394 | - 657.994
2. Ajustes del resultado. 1.048.711 211.500
a) Diferencias de cambio (+/-)
b) Ingresos financieros (-)
©) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) 1.048.711 211.500
d) Otros ingtesos y gastos (-/+)
3. Cambios en el capital corriente. - 423.729 1.413.585
2) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-). - 297.882 577.882
b) Otros activos corrientes (+/-). - 127.913 887.904
¢) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-). 2.066 - 52.201
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion. 6.885
B) Flujos de efectivo de las actividades de inversién - 4.528.400 | - 9.674.120
5. Pagos por inversiones (-) - 4.528.400 | - 9.674.120
a) Inversiones financieras - 4.528.400 | - 9.674.120
6. Cobros por desinversiones (+)
C) Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 7.260.291 1.904.001
7. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. 7.260.291 1.904.001
a) Emisién de capital (+). 7.260.291 1.904.001
8. Cobros y pagos pot instrumentos de pasivo financiero.
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio
E) Aumento/disminucién neta del efectivo o equivalentes

-2A+B+C+D 1.859.479 | - 6.796.143
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. 760.894 7.557.037
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 2.620.373 760.894

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden este Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los
Estados de Flujos de Efectivo, los Balances y las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, y la Memoria Anual adjunta que consta de 18
Notas.
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FARADAY EUROPA I, FCRE

MEMORIA DEL EJERCICIO 2024

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

a) Constitucién, Duracién y Domicilio Social

Faraday Europa I, FCRE (en adelante el “Fondo”), se constituyé como fondo de capital- riesgo europeo el
8 de octubre de 2020 con una duracién de nueve (9) afios. Esta duracién podra prorrogarse, dos veces, por
petiodos de 1 afio adicionales a propuesta de la sociedad gestora y con el visto bueno del Consejo de
Supervision en los términos establecidos en su Reglamento. Su domicilio actual se encuentra en Madrid,
Paseo de la Habana 16, 1? Planta, 28036.

El Fondo se inscribié con fecha 11 de diciembre de 2020 en el Registro de Fondos de Inversién de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la “CNMV?”) con el nimero 32.

b) Régimen Legal

El Fondo se rige por el contenido del Reglamento de Gestién del Fondo y, en su defecto, por el Reglamento
(UE) No 345/2013, del Patlamento Europeo y del Consejo de 17 de abril de 2013 sobre los fondos de
capital riesgo europeos, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de
capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades
de inversién colectiva de tipo cerrado (en adelante, “Ley de Capital Riesgo”), y por las demds normas que
le fueren aplicables.

<) Administracién y actividad

El Fondo encomienda su gestion, designando como sociedad gestora del Fondo a Faraday Venture Capital
SGEIC, S.A. (en adelante, la “Sociedad Gestora”) que figura inscrita en el correspondiente Registro de
Sociedades Gestoras de Entidades de Inversiéon Colectiva de la CNMV con el ndmero 155 y que tiene su
domicilio en Paseo de L.a Habana 16, 1°, 28036, Madrid.

La direccién y administracion del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora quien, conforme a la legislacion
vigente y sujeta a las condiciones de ejercicio de su actividad previstas en el articulo 42 de la Ley de Capital
Riesgo, tendra las mas amplias facultades para la representacién del Fondo sin que puedan impugnarse, en
ningdn caso, por defecto de facultades de administracién y disposicion, los actos y contratos por ella
realizados con terceros en el ejercicio de las atribuciones que como Sociedad Gestora le corresponden.

d) Objeto

El Fondo es un patrimonio administrado por la mencionada sociedad gestora cuyo objeto principal consiste
en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no
inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de las Bolsas
de Valores o en cualquier otro mercado no regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises
miembros de la Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo Econémicos (OCDE) y, en cualquier
caso, de conformidad con los requisitos del Reglamento UE 2017/1991 del Patlamento Europeo y del
Consejo, de 25 de octubre, por el que se modifica el Reglamento UE 345/2013, sobre los fondos de
inversion de capital riesgo europeos y el criterio establecido en la Politica de Inversién del Fondo recogida
en su Reglamento de Gestién.
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Para el desarrollo de su objeto social, el Fondo podra facilitar préstamos convertibles o patticipativos, asi
como otras formas de financiacién, en este Gltimo caso unicamente para sociedades participadas que formen
parte del coeficiente obligatorio de inversion.

El Fondo debera someterse a las reglas de inversion establecidas en el Reglamento (UE) No 345/2013, y en
concreto:

1) Debera invertir como minimo el 70 % del total agregado de sus aportaciones de capital y del
capital comprometido no exigido en activos que sean inversiones admisibles, calculadas sobre
la base de los importes que puedan invertirse tras deducir todos los costes pertinentes y las
tenencias de efectivo y otros medios liquidos equivalentes, en un plazo establecido en sus
reglamentos o los documentos constitutivos,

i) Nunca utilizard mas del 30 % del total agregado de sus aportaciones de capital y del capital
comprometido no exigido para la adquisicién de activos distintos de las inversiones admisibles,
calculados sobre la base de los importes que puedan invertirse tras deducir todos los costes
relevantes y las tenencias de efectivo y otros medios liquidos equivalentes,

iif)  Debera estar establecido en el territorio de un Estado miembro de la Unién Europea;
A estos efectos se consideran inversiones admisibles cualquiera de los siguientes instrumentos:
) todo instrumento de capital o cuasi capital que:

- haya sido emitido por una empresa en cartera admisible y adquirido directamente por el
Fondo admisible a dicha empresa,

- haya sido emitido por una empresa en cartera admisible a cambio de un valor
participativo emitido por dicha empresa, o

- haya sido emitido por una empresa que posea una participacién mayoritatia en una
empresa en cartera admisible que sea su filial, y haya sido adquirido por el Fondo
admisible a cambio de un instrumento de capital emitido por la empresa en cartera
admisible,

i) préstamos garantizados o no garantizados concedidos por el Fondo admisible a una empresa
en cartera admisible en la que el Fondo admisible ya tenga inversiones admisibles, siempre que
para tales préstamos no se emplee mas del 30 % del total agregado de las aportaciones de
capital y del capital comprometido no exigido en el Fondo admisible,

1if) participaciones o acciones de una empresa en cartera admisible adquiridas a socios o
accionistas existentes de dicha empresa,

iv)  participaciones o acciones de otro o de varios otros fondos de capital riesgo europeos
admisibles, siempre y cuando estos no hayan invertido mas del 10 % del total agregado de sus
aportaciones de capital y del capital comprometido no exigido en otros fondos de capital riesgo
europeos admisibles;

Tendran la consideracién de empresa en cartera admisible, una empresa que:

) en la fecha de inversién por el Fondo admisible:

- no haya sido admitida a cotizaciéon en un mercado regulado o en un sistema multilateral
de negociaciéon (SMN), segtn la definicién del articulo 4, apartado 1, puntos 14y 15, de
la Directiva 2004/39/CE;

- emplee a menos de 250 personas, y
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- tenga un volumen de negocios anual no superior a 50 millones EUR o un balance anual
total no superior a 43 millones EUR,

i) no sea un organismo de inversién colectiva,

iii)  no pertenezca a una o varias de las categorias siguientes:

- una entidad de crédito definida en el articulo 4, punto 1, de la Directiva 2006/48/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006, relativa al acceso a la
actividad de las entidades de crédito y a su ejercicio (1),

- una empresa de inversion definida en el articulo 4, apartado 1, punto 1, de la Directiva
2004/39/CE,

- una empresa de seguros definida en el articulo 13, punto 1, de la Directiva
2009/138/CE del Patlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009,
sobre el seguro de vida, el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio
(Solvencia II) (2),

- una sociedad financiera de cartera definida en el articulo 4, punto 19, de la Directiva
2006/48/CE, o

- una sociedad mixta de cartera definida en el articulo 4, punto 20, de la Directiva
2006/48/CE,

iv)  esté establecida en el territorio de un Estado miembro o en un tercer pafs, siempre y
cuando el tercer pais:

- no figure en la lista de paises y territorios no cooperantes establecida por el Grupo de
accion financiera sobre el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo,

- haya firmado un acuerdo con el Estado miembro de origen del gestor de fondos de
capital riesgo admisible y con cada Estado miembro en que se pretende comercializar
las participaciones o acciones del Fondo, de tal modo que se garantice que el tercer pais
se ajusta plenamente a los preceptos establecidos en el articulo 26 del Modelo de
Convenio Tributario sobre la Renta y sobre el Patrimonio de la OCDE y vela por un
intercambio efectivo de informacién en materia tributaria, incluyendo, si procede,
acuerdos multilaterales en materia de impuestos.

Para el desarrollo de su objeto principal, el Fondo podra facilitar préstamos participativos, asi como otras
formas de financiacién, en este tltimo caso unicamente para sociedades participadas que formen parte del
coeficiente obligatorio de inversion y, en todo caso, siguiendo la normativa legal reguladora de los fondos
de capital riesgo.

i

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE IL.AS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2024 se han formulado a partir de los registros contables del Fondo y se
han preparado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en la Circular
11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables,
cuentas anuales y estados de informacion reservada de las entidades de capital-riesgo y con el Plan General
de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo
al 31 de diciembre de 2024 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto y
de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

10
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Estas cuentas anuales se han preparado a partir de los registros individuales del Fondo de acuerdo con la
legislacion mercantil. Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto,
estado de flujo de efectivo y de la memoria.

b) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacién del Fondo

9) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de las incertidumbres v juicios relevantes en la
aplicacién de politicas contables

La preparacién de las cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones contables relevantes y la
realizacién de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables del
Fondo.

En 2023 ha tenido lugar el cierre definitivo del periodo de suscripciéon del Fondo, alcanzando un total de
36.301.456 euros en compromisos totales, compromiso que se mantiene sin cambios al 31/12/2024. El
Fondo no presenté en el afio 2024 ningun riesgo o incertidumbre significativa, su situacion financiera es
acorde a la esperada, con unas pérdidas de 1.497.394 curos y un saldo de participes de 25.411.019 euros.
Este nivel de pérdidas es comun en fondos de capital riesgo, debido a la curva de inversién-desinversion
del fondo, la cual contempla los primeros afios de inversion y costes incurridos por el proceso organico
del fondo y los ultimos afios de desinversioén y retornos.

Por ello, si bien a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no existen aspectos significativos acerca
del futuro que puedan llevar asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el
valor de los activos y pasivos en el ejercicio siguiente, la Sociedad Gestora del Fondo esta realizando una
supervision constante de la evolucién de la situacién, con el fin de afrontar con éxito los eventuales
impactos, tanto financieros como no financieros, que pudieran producirse.

Por lo indicado anteriormente, el Consejo de Administracién considera que no han existido ni hay
actualmente acontecimientos que tengan un impacto en el principio de empresa en funcionamiento.

d) Principios contables aplicados

Las cuentas anuales se han formulado aplicando los principios contables establecidos en el Cédigo
de Comercio y en el Plan General de Contabilidad.

e) Comparacién de la informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, las presentes cuentas anuales son las terceras que presenta el Fondo
tras su constituciéon el 8 de octubre de 2020, por lo que se presentan saldos comparativos.

f) Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
Gestora. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas para valorar algunos de
los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las mismas, y que,
basicamente estas estimaciones se refieren a la evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados
activos y a la probabilidad de ocurrencia de provisiones.

11
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A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible en la fecha
de formulacién de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en préximos ejercicios. En tal caso, ello se harfa de forma prospectiva, reconociendo
los efectos del cambio de estimacién en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

NOTA 3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacién del resultado del Fondo para el ejercicio comprendido entre el 1 de
enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024, formulada por los Administradores de la Sociedad
Gestora y pendiente de aprobacion es la siguiente:

Euros
Bases de reparto
Resultado del ejercicio -1.497.394
Aplicacion
Resultados de ejercicios anteriores -1.497.394

Las pérdidas del ejercicio 2023 que ascendieron a -657.994 euros han sido distribuidos a Resultados de
ejercicios anteriores.

NOTA 4. PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Las principales normas de valoracién utilizadas por el Fondo en la elaboraciéon de sus Cuentas Anuales para
el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024, de acuerdo con las
establecidas por el Plan General de Contabilidad, asi como por la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores, han sido las siguientes:

(a)  Instrumentos financieros
@ Clasificacién y separacién de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como
un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad
con el fondo econémico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero,
pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

El Fondo clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorfas atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de los Administradores en el momento de su reconocimiento
inicial.

El Fondo evalda si un derivado implicito debe ser separado del contrato principal sélo en el
momento en el que el Fondo se convierte en parte del contrato o en un ejercicio posterior en
el que se haya producido una modificaciéon de las condiciones contractuales que afecten
significativamente a los flujos de efectivo esperados asociados con el derivado implicito, el
contrato principal o ambos en comparacién con los flujos de efectivo esperados originales.
Los derivados implicitos se presentan separadamente del contrato principal en las
correspondientes partidas de derivados del balance.

12
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(%)

(i

Las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registran en la fecha de liquidacion,
mientras que los activos financieros negociados en mercados secundarios de valores, si son
instrumentos de patrimonio, se reconocen en la fecha de contratacion, y si se trata de valores
representativos de deuda en la fecha de liquidacién.

No obstante, lo anterior, los contratos que pueden liquidarse por diferencias se reconocen
como un instrumento financiero derivado durante el periodo que media entre la fecha de
contratacion y liquidacion.

El Fondo ha clasificado los instrumentos financieros que posee en las categorfas de:

e Préstamos y partidas a cobrar

e Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas
e Activos financieros disponibles para la venta

e Débitos y partidas a pagar

Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de préstamos concedidos a empresas asociadas
0 no asociadas, con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo distintos
de aquellos clasificados en otras categorfas de activos financieros. Estos activos se reconocen
inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccidn incurridos, y se
valoran posteriormente al coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe
venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo se
valoran por su valor nominal.

Lnversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se consideran empresas del grupo aquellas sobre las que el Fondo, directa o indirectamente a
través de dependientes, ejerce control, segun lo previsto en el articulo 42 del Cédigo de
Comercio, o cuando las empresas estan controladas por cualquier medio por una o varias
personas fisicas o juridicas que actden conjuntamente o se hallen bajo Direccién tnica por
acuerdos o clausulas estatutatias.

El control es el poder para dirigir las politicas financieras y de explotacién de una empresa con
el fin de obtener beneficios de sus actividades, considerindose a estos efectos los derechos de
voto potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder del Fondo
o de terceros.

Se consideran empresas asociadas aquellas sobre las que el Fondo, directa o indirectamente a
través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder de
intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotaciéon de una empresa, sin que
suponga la existencia de control o de control conjunto sobre la misma.

En la evaluacién de la existencia de influencia significativa se consideran los derechos de voto

potenciales ejercitables o convertibles en la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando,
igualmente, los derechos de voto potenciales poseidos por el Fondo o por otra empresa.
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(%)

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen inicialmente al
coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes
de transaccion que les sean atribuibles, y el importe de los derechos preferentes de suscripcién
y similares que, en su caso, se hubieran adquirido, y se valoran posteriormente al coste menos
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. En cualquier caso, se debe
informar en cuentas de orden del balance de las plusvalias latentes netas de impuestos, que se
determinaran por comparacion del coste de la inversién con su valor razonable.

El coste de adquisicion de una inversion en empresas del grupo, multigrupo o asociadas incluye
el valor neto contable que tiene la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener
esa calificacion. Los importes reconocidos previamente en patrimonio neto se imputan a
resultados en el momento de la baja de la inversion, o bien cuando se produzca una pérdida o
reversion del deterioro de valor de la misma, segtin lo dispuesto en el apartado (ix) Detetioro
de valor de activos financieros.

Atendiendo a las clasificaciones establecidas en la Circular 11/2008, las inversiones se pueden
clasificar en inversiones en capital inicio, que son aquellas participaciones en compafifas no
cotizadas con menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se consideran capital
inicio aquellas inversiones correspondientes a entidades que, teniendo mas de tres afios de
existencia, no hayan obtenido resultados positivos durante un periodo de dos afios
consecutivos en los ultimos cinco y dichos resultados hayan sido verificados por un experto
independiente. Esta ultima definicién no podrd aplicarse transcurridos tres afios desde la
inversién inicial en el valor. Las inversiones en capital desarrollo seran aquellas que no cumplan
los requisitos anteriores.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Segun lo indicado en la Norma Il a 1 de la Circular 11/2008, seran incluidos en esta categotia,
las inversiones en valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio. Dentro de
los instrumentos de patrimonio se incluirdn las acciones y participaciones en el capital de
empresas, de otras entidades de capital-riesgo y entidades extranjeras similares y de
Instituciones de Inversién Colectiva.

Lo dispuesto en el parrafo anterior no se aplicard a:

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociada, tal y como se
definen en la Norma 13.* de elaboracién de las cuentas anuales del Plan General de
Contabilidad, que se valoraran a su coste de acuerdo con lo dispuesto en el apartado 4 de la
presente Norma.

Inversiones en activos con el propésito de vendetlos a corto plazo, que se consideraran activos
financieros que se valoraran a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Estas inversiones se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacién
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. Forma parte de
la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que, en
su caso, se hubiesen adquirido.
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El Fondo calcula el valor razonable de cada uno de los valores e instrumentos de su cartera de
activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto. Los activos se valoran
por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurtir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registran directamente en
el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore,
momento en que el importe asi reconocido se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculado
segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Para la determinacion del valor razonable se atenderan a las siguientes reglas:

a) Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas: en aquello casos en que no se hayan
producido transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia mutua entre
partes interesadas y debidamente informadas, el valor razonable se determinard salvo mejor
evidencia, utilizando el criterio del patrimonio neto o valor teérico contable que corresponda a
dichas inversiones en el patrimonio neto de la entidad (o grupo consolidado), corregido en el
importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la
valoracion.

No obstante, lo anterior, podran utilizarse otros modelos y técnicas de valoraciéon generalmente admitidos
en la practica, siempre que resulten mas representativos por la naturaleza o caracteristicas de los valores.

Si ninguno de los modelos y técnicas de valoracién anteriores permite determinar el valor razonable de la
inversién con fiabilidad, esta se valorard a su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

b) Inversiones en capital-inicio: en el caso de que no haya transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre las partes interesadas e informadas se valoraran por su
coste. En caso de deterioro, no se reconoce si existe un dictamen del Consejo de Administracion
que certifique el cumplimiento del plan de negocio de la entidad participada.

()

(v7)

Intereses v dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se
reconocen cuando han surgido los derechos para el Fondo a su percepcién. Silos dividendos
distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de
adquisicién porque se han distribuido importes superiores a los beneficios generados por la
participada desde la adquisicién, minoran el valor contable de la inversion.

Comisiones

En la determinaciéon del gasto por comisiones de gestion, administracioén y representacion se
atendera a lo establecido en los folletos informativos y/o en los reglamentos de gestion o
estatutos o clausulas contractuales correspondientes, en cuanto su reconocimiento, en base al

devengo, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Entre estas comisiones se incluirdn tanto las comisiones de inversion como las comisiones de
gestién fija y variable u otras.
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(vii

(vii)

El Fondo revisard y, si resulta preciso, modificara los gastos reconocidos por las comisiones
de gestién variable, tales como las comisiones en funcién del rendimiento de la inversion
gestionada, en base al devengo, cuando en un momento posterior al reconocimiento exista la
posibilidad de retrocesion si el rendimiento en ese periodo posterior se reduce. Los ajustes
correspondientes se realizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, a menos que correspondan
a ejercicio anteriores en cuyo caso se imputan en una cuenta de reservas.

Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y el Fondo ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

En las transacciones en las que se registra la baja de un activo financiero en su totalidad, los
activos financieros obtenidos o los pasivos financieros, incluyendo los pasivos
correspondientes a los servicios de administracién incurridos, se registran a valor razonable.

En las transacciones en las que se registra la baja parcial de un activo financiero, el valor
contable del activo financiero completo se asigna a la parte vendida y a la parte mantenida,
incluyendo los activos correspondientes a los servicios de administracién, en proporcion al
valor razonable relativo de cada uno de ellos.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la
diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de
gastos de la transaccién, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier
pérdida o ganancia diferida en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una
pérdida por deterioro si existe evidencia objetiva del detetioro como resultado de uno o mds
eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo, y ese evento o eventos
causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo o grupo de activos financieros que puede ser estimado con fiabilidad.

El Fondo sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de
préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda cuando se ha producido una reduccién
o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio existe deterioro de valor cuando se
produce la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongado
o significativo en su valor razonable. En cualquier caso, el Fondo considera que los
instrumentos de patrimonio han sufrido un deterioro de valor ante una caida de un aflo y
medio y de un cuarenta por ciento en sus fondos propios sin que se haya producido la
recuperacion de su valor.
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(i)

(*)

Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras
en las que no se ha incurrido, descontados al tipo de interés efectivo original del activo. Para
los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo que
corresponde a la fecha de valoracién segun las condiciones contractuales. Para instrumentos
de deuda clasificados como inversiones a vencimiento el Fondo utiliza el valor de mercado de
los mismos, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo
representativo del valor que pudiera recuperar.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en ejercicios
posteriores si la disminucién puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior a
su reconocimiento. No obstante, la reversién de la pérdida tiene como limite el coste
amortizado que hubieran tenido los activos si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro
de valor.

Deterioro de valor de Inversiones en el patrimonio de empresas del orupo, multiorupo v asociadas

Las inversiones incluidas en este apartado se valoran por su coste menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro, como sigue:

a) Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas

En aquellos casos en que no se han producido transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, el
valor razonable se determina, salvo mejor evidencia, utilizando el criterio del patrimonio neto
o valor tedrico contable de la entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de
las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la
valoracién. En el caso de que las cuentas de la empresa en la que se invierte estén auditadas,
se tendran en consideracién los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria
correspondientes al tltimo ejercicio cerrado que no estén recogidos en los estados contables.

No obstante, lo antetior, se utilizardan otros modelos y técnicas de valoracién, siempre que
resulten mds representativos por la naturaleza o caracteristicas de los valores y que garanticen,
de acuerdo con criterios de maxima prudencia, el mismo nivel de confianza en el calculo del
valor estimado de realizacién de la inversion de que se trate y siempre que los mismos estén
aprobados por el Consejo de Administraciéon de la Sociedad Gestora. Asimismo, se tendrin
en consideracién cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracion utilizada para determinar
el valor razonable de estas inversiones, los hechos o circunstancias de caracter contingente que
puedan alterar o transformar el valor de las inversiones.

En el caso de que los modelos y técnicas de valoracion anteriores no permitan determinar el
valor razonable de la inversion con fiabilidad, ésta se valorard a su coste menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

b) Inversiones en capital-inicio

En aquellos casos en que no haya transacciones recientes del propio valor en condiciones de

independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, las inversiones se
valoraran por su coste.
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(%)

En el supuesto de deterioro del valor, éste no se reconocera si existe un dictamen del Consejo
de Administracion de la Sociedad Gestora que certifique el cumplimiento del plan de negocio
de la entidad. En caso contratio, se reconocera un deterioro que se determinara de acuerdo
con la estimacién del valor razonable recogida en la letra a) anterior.

Lo anterior se entendera sin perjuicio de que resulte necesario reconocer la pérdida por
deterioro si se dan los hechos o circunstancias de caracter contingente que puedan alterar o
transformar el valor, de acuerdo con lo establecido en la mencionada letra a).

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registraran como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
detetioro tendrd como limite el valor en libros de la inversion que estatfa reconocida en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

En cualquier caso, se deberd informar en cuentas de orden del balance de las plusvalias latentes
netas de impuestos, que se determinaran por comparaciéon del coste de la inversién con su

valor razonable.

Deterioro de valor de inversiones en activos financieros a valor razonable con cambios en patrinonio neto

Se considera que existe deterioro de valor en estas inversiones cuando exista evidencia objetiva
de que el valor de un activo financiero disponible para la venta se ha deteriorado como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y
que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada por un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable. En todo caso, se presumird que el instrumento se ha deteriorado cuando:

i) sino esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un 40% respecto
a la valoracion inicial del activo.

i) si estd cotizado, se ha producido una caida de un aflo y medio y de un 40% en la
cotizacion.

Lo anterior se entendera sin petjuicio de que pudiera ser necesatio reconocer una pérdida
por deterioro antes de que se cumplan las circunstancias anteriores.

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera la
diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion
valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el
valor razonable en el momento en que se efectde la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor

razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la cotreccién valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a
un instrumento de patrimonio, la correccidn valorativa reconocida en ejercicios anteriores no
revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registrara el incremento de valor
razonable directamente contra el patrimonio neto.

(xii)  Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se
clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable
menos, en su caso, los costes de transaccion que son directamente atribuibles a la emision de
los mismos. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta
categoria se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe
venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo se

valoran por su valor nominal.

(i) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

El Fondo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la
obligacién contenida en el pasivo o bien estd legalmente dispensado de la responsabilidad
fundamental contenida en el pasivo, ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los dep6sitos bancarios
a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto
plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo
y que estén sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las
inversiones con vencimiento de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

(c) Participes

En la cuenta “Participes” del patrimonio neto figura los importes desembolsados por los participes,
asi como los importes exigidos, recogiéndose en cuentas de orden los importes comprometidos y no
exigidos.

Las aportaciones de participes exigidas y no desembolsadas se reconoceran en el epigrafe “Deudores”
del activo del balance.

(d) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las cantidades que se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o
aprobados y pendientes de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.
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El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que sutja de una
transacciéon o suceso econémico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente contra
patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

Las deducciones y otras ventajas fiscales del impuesto sobre beneficios concedidas por Administraciones
Publicas como una minoracién de la cuota de dicho impuesto que en sustancia tengan la consideracion de

subvenciones oficiales se reconocen como tales.

(1) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que correspondan
a diferencias relacionadas con inversiones en dependientes, asociadas y multigrupo y negocios
conjuntos sobre las que el Fondo tenga la capacidad de controlar el momento de su reversién y no
fuese probable que se produzca su reversion en un futuro previsible.

(1) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable que existan bases
imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion, excepto en aquellos casos en que las
diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transacciéon que no es una
combinacién de negocios y que en la fecha de la transacciéon no afecta ni al resultado contable ni a
la base imponible fiscal.

Las oportunidades de planificacién fiscal sélo se consideran en la evaluacién de la
recuperaciéon de los activos por impuesto diferido si el Fondo tiene la intencién de
adoptatlas o es probable que las vaya a adoptar.

(e)  Clasificacién de activos y pasivos entre corriente v no corriente

Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o consumitlos
en el transcurso del ciclo normal de la explotacién del Fondo, se mantienen fundamentalmente con fines de
negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o se
trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser
intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha
de cierre.

Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la explotacién
del Fondo, se mantienen fundamentalmente para su negociacién, se tienen que liquidar dentro del periodo
de doce meses desde la fecha de cierre o el Fondo no tiene el derecho incondicional para aplazar la
cancelacién de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de cierre, aunque el plazo original sea por un periodo superior a doce meses y exista un
acuerdo de refinanciacién o de reestructuracioén de los pagos a largo plazo que haya concluido después de
la fecha de cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas.

(f)  Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo y partes vinculadas se reconocen por el valor razonable de la
contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado se registra de
acuerdo con la sustancia econémica subyacente.
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(2 Cuentas de Orden

De acuerdo con lo establecido en la Citcular 11/2008 de la Comisién Nacional del mercado de valores, las
cuentas de orden recogen, en su caso, las plusvalias latentes en las participaciones de capital y las bases
imponibles pendientes de compensar.

(h)  Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el valor
razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el importe de cualquier descuento,
rebaja en el precio u otras partidas similares que el Fondo pueda conceder, asi como los intereses
incorporados al nominal de los créditos.

@ Estado de flujos de efectivo

El Fondo ha utilizado el método indirecto para la confeccién del estado de flujo de efectivo, el cual tiene
las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios de clasificacién:

* Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes entendiendo por
éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

* Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de capital riesgo, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacién.

* Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicion por otros medios de activos
a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

* Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la
vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de
gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estén
sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicién.

El Fondo presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos y pasivos
financieros de rotacién elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que el periodo de rotacion
es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicion y la de vencimiento no supere seis meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, no se incluyen como efectivo y otros activos liquidos equivalentes
los descubiertos bancarios que son exigibles a la vista y que no forman parte de la gestién de tesorerfa del
Fondo. Los descubiertos bancarios se reconocen en el balance como pasivos financieros por deudas con
entidades de crédito.
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NOTA 5. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES Y
PERIODIFICACIONES

(a)  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este capitulo del balance recoge los saldos en cuentas corrientes en euros, los cuales estin remunerados a
tipos de mercado. El saldo total de este epigrafe se encuentra denominado en euros.

Euros Euros
2024 2023
Cuentas corrientes 2.620.373 760.894
Total 2.620.373 760.894
Moneda:
En euros 2.620.373 760.894
Total 2.620.373 760.894

(b)  Periodificaciones

Las periodificaciones en el ejercicio 2024 y 2023 lo componen pagos anticipados a la SGEIC en concepto
de comisiones de gestion.

Euros Euros

2024 2023
Periodificaciones 280.000 577.882
TOTAL 280.000 577.882

NOTA 6. DEUDORES

El importe principalmente corresponde a las aportaciones de capital escriturado por los participes
(25.411.019 euros, Nota 8), pendientes de desembolsar a 31 de diciembre de 2024 que asciende a 79.000
euros (37.000 euros a 31 de diciembre de 2023).

NOTA 7. INVERSIONES FINANCIERAS A LP

El Fondo ha realizado nuevas inversiones en 2024.

Este epigrafe del balance recoge las inversiones con vencimiento superior a un afio o sin vencimiento (como
los instrumentos de patrimonio), cuando la entidad tenga la intencién de venderlos en el largo plazo.
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El detalle del saldo de este epigrafe, atendiendo a su naturaleza y la moneda de contratacion, es el

siguiente:
Euros Euros
2024 2023

Naturaleza:

Instrumentos de patrimonio 15.433.613 9.576.466
De los que cotizados .
De los que no cotizados 15.433.613 9.576.466
2. Préstamos y créditos a empresas 4.111.200 2.551.000
Total 19.544.813 12.127.466
Por moneda:

En euros 19.544.813 12.127.466
En moneda extranjera

Total 19.544.813 12.127.466
El movimiento habido en este epigrafe durante el ejercicio 2024 ha sido el siguiente:

Evolucion
Adquisicio Deterioto/
2023 nes Traspasos Retiros Ajustes 2024

Vallis Tolitum, S.L. 894.115 -113 894.002
Tipsipos Technology, S.L. 114.749 150.000 125.000 -99 389.650
SEPIIA 2080, S.L. 1.257.572 1.137.887 -57.247 2.338.212
Segle Clinical, SL 272.558 460.483 -4.680 728.361
Laboratorios Beemine, S.I.. 776.625 776.625
Content Trip Solutions, S.L. 950.175 950.175
Coinscrap Finance, S.L. 99.639 -101 99.538
Tucan AI, GMBH 411.217 746 411.963
Sorg Lederwaren, GMBH 101.091 -101.091 -
Yukar Broker, S.L. - -
AiVidens, SRL 318.435 318.435
Cloud101, S.L. 370.872 370.872
Beyond Drinks GmbH - -
S?Ef?ulam Ideas a Medida, 1.697.384|  931.820 305.042 2.934.246
Axomove 122.511 122.511
Renting Finders, S.L. 1.255.774 38 1.255.812
ScrapBees GmbH 360.626 50.382 39.759 450.766
Semana Sas 300.004 -52.384 -247.620 -
Edit your Life S.LL - -
Dripl BV 273.001 -3 272.998
Gamesquare Factory S.L. - 206.741 -5.741 201.000
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Evolucion
Adquisicio Deterioto/
2023 nes Traspasos Retiros Ajustes Perdida 2024

Landatu Solar S.LL - -
EZ Easy Telecom SL - 457.944 315.159 45.014 818.117
Hotelverse Technologies SL - 275.000 275.000
Catcher Marketplace SL - 250.000 250.000
ﬁig’:}fﬁeﬁo&hw | 770971 770971
Glow Lab SL - 804.358 804.358
Chekin Soluciones Digitales ) )
SL
;’:21‘;‘2:1::"5 de 9.576.348 | 4.963.463 |  972.282 -52.384|  322.615| -348.711| 15.433.613
Vallis Tolitum, S.L. - -
Tipsipos Technology, S.L. - 125.000 -125.000 -
SEPIIA 2080, S.L. - -
Segle Clinical, SL - -
Laboratorios Beemine, S.L. - -
Content Trip Solutions, ) )
S.L.

Coinscrap Finance, S.L. - -
Tucan AI, GMBH 590.000 590.000
Sorg Lederwaren, GMBH 550.000 150.000 -700.000 -
Yukar Broker, S.L. - -
AiVidens, SRL - -
Cloud101, S.L. - -
Beyond Drinks GmbH 300.000 300.000
S?iﬁgulafu Ideas a Medida, ) 500.000 500.000
Axomove 149.500 149.500
Renting Finders, S.L. 450.000 300.000 750.000
ScrapBees GmbH - 50.382 -50.382 -
Semana Sas - -
Edit your Life S.L. 155.500 438.700 594.200
Dripl BV - 495000 495.000
Gamesquare Factory S.LL 201.000 120.000 -201.000 120.000
Landatu Solar S.L. 155.000 100.000 255.000
EZ Easy Telecom SL - 315.159 -315.159 -
Hotelverse Technologies SL - 275.000 -275.000 -

Catcher Marketplace SL

Improving Mobility
Development SL

Glow Lab SL.
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Evolucion
Adquisicio Deterioto/
2023 nes Traspasos Retiros Ajustes Perdida 2024
gﬁI}jekm Soluciones Digitales ) 357.500 357,500
Préstamos participativos 2.551.000 3.226.741 -966.541 - - -700.000 4.111.200
Total 12.127.348 8.190.204 5.741 -300.004 -478.477 | -1.048.711| 19.544.813
El movimiento habido en este epigrafe durante el ejercicio 2023 ha sido el siguiente:
Evolucion
Adquisicion | Traspas
2022 es 0s Retiros Deterioro Ajustes 2023
Vallis Tolitum, S.L. 175.200 484.958 | 229.497 4.460 894.115
Tipsipos Technology, 150.000 -35.251 114.749
SEPIIA 2080, S.L. 149.561 161.453 | 828.183 118.375 | 1.257.572
Segle Clinical, SL 272.558 272.558
Laboratorios Beemine, 567.498 129.585 79.544 776.626
Content Trip Solutions, 101.068 814.875 34.232 950.175
Coinscrap Finance, S.L. 99.639 99.639
Tucan A, GMBH 411.217 411.217
Sorg Lederwaren, 101.091 101.091
Yukar Digital, S.L. - -
AiVidens, SRL 200.000 186.052 - 67.500 318.552
Cloud101, S.L. 370.872 370.872
Beyond Drinks GmbH - -
Singularu Ideas a Medida,
S.L. 354.076 1.343.308 1.697.384
Axomove 122,511 122,511
Renting Finders, S.L. 1.255.812 -38 | 1.255.774
ScrapBees GmbH 270.600 197.549 -107.523 360.626
Semana Sas 300.004 300.004
Edit your Life S.LL - -
Dripl BV - 278.001 - 5.000 273.001
Gamesquare Factory S.LL - -
Landatu Solar S.L. - -
Instrumentos de 1.057.68
patrimonio 4.901.706 3.595.781 0 - 5.000 - 26.299 | 9.576.466
Vallis Tolitum, S.L. 229.500 -229.500 -
Tipsipos Technology, - -
SEPITA 2080, S.L. 828.500 - -
Segle Clinical, SL - -
Laboratorios Beemine, - -
Content Trip Solutions, - -
Coinscrap Finance, S.L. - -
Tucan Al, GMBH 300.000 290.000 590.000
Sorg Lederwaren, 200.000 350.000 550.000
Yukar Digital, S.L. 186.500 25.000 -211.500 - -
AiVidens, SRL - -
Cloud101, S.L. - -
Beyond Drinks GmbH 150.000 150.000 300.000
Singularu Ideas a
Medida, S.L. - -
Axomove - 150.000 -500 149.500
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Evolucion
Adquisicion | Traspas
2022 es os Retiros Deterioro Ajustes 2023
Renting Finders, S.L. - 450.000 450.000
ScrapBees GmbH - R
Semana Sas - -
Edit your Life S.LL - 155.500 155.500
Dripl BV - -
Gamesquare Factory S.L - 201.000 201.000
Landatu Solar S.I. - 155.000 155.000
Préstamos
participativos 1.894.500 1.926.500 1.058.000 - 500 - 211.500 26.299 | 2.551.000
Total 12.127.46
6.796.206 5.522.281 - 320 - 5.500 - 211.500 26.299 6
A continuacién, se muestra el detalle de dichas inversiones al 31 de diciembre de 2024:
Patrimonio neto

Razdn Social Total Invertido % 31/12/2024 Clasificacién Pais
Vallis Tolitum, S.L. 894.002 27,85% 668.728,89 AFDV Espafia
Tipsipos Technology, S.L. 389.650 8,16% 1.364.773,37 AFDV Espafia
SEPIIA 2080, S.L. 2.338.212 54,91% 1.610.953,99 AFDV Espafia
Segle Clinical, SL 728.3601 15,83% 1.019.395,69 AFDV Espafia
Laboratorios Beemine, S.L. 776.625 10,03% 1.437.959,88 AFDV Espafia
Content Trip Solutions, S.L. 950.175 7,48% 1.721.553,21 AFDV Espafia
Coinscrap Finance, S.L. 99.538 1,34% 1.363.974,33 AFDV Espafia
Tucan AI, GMBH 1.001.963 6,48% / (A) Pendiente AFDV/ PPC Alemania
Sotg Lederwaren, GMBH 0 3,19% / (B) 0,00 PPC Alemania
Yukar Digital, S.L. 0 0,00% / (C) 0,00 PPC Espafia
AiVidens, SRL 318.435 8,61% 5.737,07 AFDV Bélgica
Cloud101, S.L. 370.872 4,82% 886.097,00 AFDV Espafia
Beyond Drinks GmbH 300.000 0,00% / (D) Pendiente PPC Alemania
Slzgulafu Ideas a Medida, 3434246 | 16,84% / (E) 2.813.102,00 [ AFDV-Inicio / PPC Espafia
Axomove 272.011 3,79% / (F) 865.340,00 AFDV-Inicio / PPC Francia
Renting Finders, S.L. 2.005.812 18,11% / (G) 1.303.264,54 AFDV; PPC Espafia
ScrapBees GmbH 450.766 4.27% Pendiente AFDV Alemania
Semana Sas 0 0,00% 0,00 Vendida en 2024 Francia
Edit your Life S.L. 594.200 | 0,00% / (H) 621.86844 | PPC Espaia
Dripl BV 767.998 3,09% / (I) -1.377.999,07 AFDV / PPC Bélgica
Gamesquare Factory S.L. 321.000 0,00% / (]) 554.668,02 AFDV / PPC Espafia
Landatu Solar S.L. 255.000 | 0,00% / (K) 38.254,13 PPC Espaia

EZ Easy Telecom SL 818.117 20,45% 1.282.462,73 AFDV Espafia
Hotelverse Technologies SL 275.000 2,26% 3.342.643,46 AFDV Espafia
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Patrimonio neto

Razoén Social Total Invertido % 31/12/2024 Clasificacion Pais
Catcher Marketplace SL 250.000 2,30% 1.540.250,15 AFDV Espafia
Improving Mobility 770.971 3,41% 533546547 | AFDV Espaia
Development SL
Glow Lab SL 804.358 8,93% 1.139.293,99 AFDV Espafia
g]ljek‘“ Soluciones Digitales 357.500 | 0,00% / (L) 296.70233 | PPC Espafia

A.  Tucan: PPC con cap de 6,36M € / PPC desct. 20% con cap de 5,5M €

B.  Mersor: PPC desct. 20% con cap de 5M € / PPC desct. 30% Cap 5M € / PPC desct. 20% Cap 5,5M € / PPC desct. 20%

Cap 6,16M €

C.  Gocleer: PPC desct. 20% con cap de 5,5M € / 2 PPCs desct. 30% con cap de 3,3M €

D. LAOGRI: PPC desct. 35% con cap de 7M €/ PPC con cap de 2,5M €

E.  Singularu: PPC desct. 20% con cap de 21,3M €

F.  Axomove: Contrato BSA Air desct. 20% con cap de 5M €

G. Renting Finders: 2 PPCs desct. 20% con cap de 5M €

H.  Flipo: PPC desct. 20% con cap de 5,25M € / PPC desc. 20% con cap de 10M € / PPC cap 10M €

1. Dripl: PPC desct. 20% con cap de 8,35M €

J. Geeksquare: PPC desct 20% cap de 2,5M €

K. Landatu: PPC desct. 20% con cap de 3M € / PPC desct. 20% con cap d 4,4M €

L. Chekin: PPC desct. 25% con cap de 16M €

A continuacién, se muestra una breve descripcién de cada una de las inversiones financieras:
Vallis Tolitum, S.L. (Bechester)

Bechester cuenta con dos lineas de negocio: Buychester (canal de venta online de compra de muebles nuevos
y de segunda mano) y Rentchester (servicio de suscripcién flexible de muebles por una cuota mensual). Al
terminar la suscripcién permite a sus clientes extender el plazo, comprar los muebles, cambiarlos o
devolverlos.

En marzo de 2021, el Fondo acudi6 a la ampliacion de capital por un importe de 175.200 euros, adquiriendo
2.920 participaciones por un valor nominal de 1 euro y una prima de asuncién de 172.280 euros.

En mayo de 2022, el Fondo invirtié 229.500 euros mediante un préstamo participativo convertible. Dicho
préstamo fue convertido mediante una ampliacion de capital el dfa 5 de septiembre de 2023. En septiembre
del mismo aflo, el Fondo acudié a la ampliacién de capital por un importe de 484.958,47 euros, adquiriendo
7.882 participaciones por un valor nominal de 1 euro y una prima de asuncién de 477.076,47 euros.

Tipsipos Technology, S.L.(Tipsi)

Tipsi desarrolla y comercializa su software de gestién integral para restaurantes, cafeterias y bares, orientado
al crecimiento en ventas y eficiencia en la gestiéon del negocio. Sus principales funcionalidades son la
digitalizacion de operaciones como la toma de comandas, la gestiéon de cobros, el control de empleados, de
la caja y la gestion de reservas. Ademas, ofrece un sistema de gestion en la nube con operatividad offline.

En marzo de 2021, el Fondo invirtié 150.000 euros mediante un préstamo participativo convertible. Dicho
préstamo fue convertido mediante una ampliaciéon de capital el dia 15 de noviembre de 2022 por un
importe total de 106.046,88 euros. Al respecto, la conversion del préstamo ocurrié en paralelo a la fusién
de Main Bricks, SL. con FOODY'T a TIPSI SL.
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En marzo de 2024, el Fondo invirti6 via préstamo convertible un importe de 125.000 euros, los que fueron
capitalizados en la siguiente ampliacion del 10 de octubre de 2024, adquiriendo 704 participaciones a un
precio de 177,36 euros por participacién. En octubre del mismo afio, el Fondo acudi6 a la ampliaciéon de
capital por un importe de 150.000 euros, adquiriendo 846 participaciones a un precio de 177,36 euros por
participacion.

SEPIIA 2080, S.L (Sepiia)

Sepiia ha desarrollado una tecnologia textil que permite que sus prendas sean repelentes a las manchas, no
requieran planchado y no acumulen malos olores, lo que unido a su elasticidad y transpirabilidad aporta un
gran valor a sus clientes. Asimismo, dichas prendas reducen de manera considerable su impacto
medioambiental tanto durante su produccién, como durante su uso y al final de su vida til, al ser reciclables.

En mayo de 2021, el Fondo invirtié 150.000 euros mediante un préstamo participativo convertible. Dicho
préstamo fue convertido mediante una ampliacién de capital el dia 24 de mayo de 2022.

En junio de 2022, el Fondo invirtié 262.500 euros mediante un préstamo participativo convertible. Dicho
préstamo fue convertido mediante una ampliacién de capital el dfa 14 de junio de 2023. En octubre del
mismo aflo, el Fondo invirti6 154.500 euros mediante un préstamo participativo convertible. Dicho
préstamo fue convertido mediante una ampliacién de capital el dia 14 de junio de 2023. En diciembre, el
Fondo invirti6 411.500 euros mediante un préstamo participativo convertible. Dicho préstamo fue
convertido mediante una ampliacién de capital el dia 14 de junio de 2023.

En septiembre de 2023, el Fondo acudié a la compraventa de participaciones por un importe de 161.453,04
euros, adquiriendo 185 participaciones por un valor nominal de 1 euro y una prima de asuncién de
161.268,04 euros.

En marzo de 2024, el Fondo acudié a la ampliacién de capital por un importe de 1.137.887,4 euros,
adquiriendo 1.130 participaciones a un precio de 1006,98 euros por participacion.

Cosmeceuticals Concept, S.L. (Segle Clinical)

Segle Clinical se dedica a la fabricacién y comercializacién de cosmecéuticos de alta gama, ofreciendo una
amplia variedad de productos orientados al cuidado personal tanto facial como corporal (ej. tratamientos
antimanchas, antiarrugas, reafirmantes y antioxidantes, etc.).

En mayo de 2021, el Fondo acudié a la ampliacién de capital por un importe de 122.557,34 euros,
adquiriendo 3.394 participaciones por un valor nominal de 1 euro y una prima de asuncién de 119.163,34
euros.

En mayo de 2022, el Fondo invirtié 150.000,94 euros mediante un préstamo participativo convertible. Dicho
préstamo fue convertido mediante una ampliacién de capital el dia 29 de julio de 2022.

Con fecha 15 de marzo y 24 de julio de 2024 respectivamente, el Fondo amplié su participacion tanto via

ampliacion de capital como por compraventa interna entre sus propios vehiculos por un importe total de
460,482,75 euros, adquiriendo 12.974 participaciones a un precio de 35,49 euros por participacion.
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Laboratorios Beemine, S.L. (Beemine)

LabBeemine es una empresa Biotecnoldgica dedicada a la fabricaciéon y comercializacion de productos
farmacéuticos con extractos del cannabis (CBD) y otros principios activos derivados de la apicultura (ej.
miel), ofreciendo una amplia variedad de productos orientados a la salud y al bienestar de las personas (ej.
tratamiento del dolor, cuidado de la piel, remedios naturales para el suefio y la ansiedad, recuperacion
muscular, etc.).

En julio de 2021, el Fondo invirtié 100.000 euros mediante un préstamo participativo convertible. Dicho
préstamo fue convertido mediante una ampliacién de capital el 20 de septiembre de 2021, adquiriendo
43.921 participaciones por un valor nominal de 0,01 euros y una prima de asuncién de 99.560,99 euros.

En noviembre de 2022, el Fondo acudié a la ampliacién de capital por un importe de 315.933,76 euros,

adquiriendo 73.609 participaciones por un valor nominal de 0,01 euro y una prima de asuncién de
315.194,47 euros.

En marzo de 2023, el Fondo acudié a la compraventa de participaciones por un importe de 129.584,66

euros, adquiriendo 43.311 participaciones por un valor nominal de 0,01 euro y una prima de asuncién de
129.151,55 euros.

Content Trip Solutions, S.L. (Smartvel)

Smartvel amplia la relacién de empresas turisticas con sus clientes con Inteligencia Artificial. Su producto
“Destination Contents” se integra en los canales digitales de sus clientes como planificador de viaje con (i)
agenda viva en destino, (i) informacién estatica (ej. museos) y (iii) contenido personalizable. Durante la
pandemia lanzé "Travel Requirements", con informacién en tiempo treal sobre requisitos de viaje, con gran
éxito comercial.

En octubre de 2021, el Fondo acudié a la ampliacién de capital por un importe de 101.068 euros,
adquiriendo 44 participaciones por un valor nominal de 1 euro y una prima de asuncién de 101.024 euros.

En septiembre y noviembre de 2023, el Fondo acudié a la compraventa de participaciones tanto de socios
existentes como a la compraventa interna entre vehiculos Faraday por un importe de 814.869,52 euros,
adquiriendo 265 participaciones por un valor nominal de 1 euro y una prima de asuncién de 814.604,52
euros.

Coinscrap Finance, S.L. (Coinscrap)

Coinscrap Finance es una plataforma que ofrece micro servicios de planificacién financiera via API o en
marca blanca a bancos y aseguradoras, permitiéndoles ofrecer a sus propios clientes retail nuevas
funcionalidades Fintech / Insurtech de manera 4gil y con menores presupuestos internos.

En agosto de 2021, el Fondo acudié a la ampliacién de capital por un importe de 99.638,52 euros,
adquiriendo 101 participaciones por un valor nominal de 1 euro y una prima de asuncién de 99.537,52 euros.

Tucan AI, GMBH (Tucan)

Tucan.ai es un software que ofrece una solucién tecnolégica que se integra via API con herramientas como
Zoom o Microsoft Teams. Permite a los usuarios: (i) estructurar las reuniones (ii) transcribir y resumir las
reuniones utilizando Inteligencia Artificial (IA) que aumenta su precisién con cada reunién/cliente, (iii) y
asignar automaticamente tareas a los asistentes mediante la integracion de herramientas de gestion de tareas.
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En septiembre de 2021, el Fondo acudié a la ampliacién de capital por un importe de 100.731 euros,
adquiriendo 731 participaciones por un valor nominal de 1 euro y una prima de asuncién de 100.000 euros.

En diciembre de 2022, el Fondo acudi6 a la ampliacién de capital por un importe de 301.886,82 euros,
adquiriendo 1.957 participaciones por un valor nominal de 1 euro y una prima de asuncién de 299.929,82
euros. Asimismo, en dicha fecha 2, el Fondo invirti6 300.000 euros mediante un préstamo participativo
convertible.

En agosto de 2023, el Fondo invirtié 290.000 euros mediante un préstamo participativo convertible.
Sorg Lederwaren, GMBH (Mersor)

Mersor es un ecommerce de regalos personalizados cuyo objetivo es ofrecer una experiencia tnica e
innovadora al cliente. Mersor ofrece una experiencia de compra de alta calidad y sin esfuerzo a través de su
seleccién previa de marcas asociadas Unicas y su propia coleccién personalizada. Mersor proporciona una
plataforma que tiene como objetivo cumplir con los estandares de alta calidad, tiempos de entrega rapidos
y precios justos.

En octubre de 2021, el Fondo invirtié 101.033 euros mediante un préstamo participativo convertible. Dicho
préstamo fue convertido mediante una ampliacion de capital en febrero de 2022 por un importe total de
101.083 euros. En octubre de dicho afio, el Fondo invirtié 200.000 euros mediante un préstamo participativo
convertible.

En marzo y en julio de 2023, el Fondo invirtié 150.000 euros y 200.000 euros respectivamente mediante
préstamos participativos convertibles.

En agosto de 2024 se inicia el proceso de insolvencia de Mersor, valorando asi la inversion en 0,00 euros
y reconociendo la pérdida por 801.033,00 curos.

Yukar Digital, S.L. (Gocleer)

Gocleer proporciona seguros de movilidad inteligentes, utilizando datos reales del asegurado, pudiendo asi
ofrecer precios mdas justos. También permite pagar mensualmente poélizas anuales, cubriendo la
responsabilidad civil frente a terceros del asegurado independientemente del método de transporte que
utilice. Gocleer fomenta la sostenibilidad con programas de “cash-back”.

En diciembre de 2021, el Fondo invirtié 138.500 euros mediante un préstamo participativo convertible.
En agosto de 2022, el Fondo invirtié 50.000 euros mediante un préstamo participativo convertible. Con
fecha de septiembre del mismo afio, el Fondo realiz6 una cesion parcial de dicho préstamo por importe de
2.000 euros a Faraday Opportunity FICC XII.

En febrero de 2023, el Fondo invirtié 25.000 euros mediante un préstamo participativo convertible. En

diciembre del mismo afio se dieron de baja todos los préstamos convertibles al decidirse de manera
consensuada presentar concurso de acreedores.
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AiVidens SRL (AiVidens)

AiVidens ofrece a las empresas una solucién predictiva para el cobro de facturas de clientes. AiVidens ha
diseflado una solucién propia basada en IA que permite a las empresas anticiparse a los problemas de pago
de las facturas de sus clientes y priorizar los esfuerzos de cobro. La solucién consta de 3 moédulos: (i)
prediccion, (i) informes y (iii) cobro.

En diciembre de 2021, el Fondo acudi6 a la ampliacién de capital por un importe de 199.882,88 euros,
adquiriendo 1.184 participaciones a un precio de 168,82 euros por participacion.

En diciembre de 2023, el Fondo acudi6 a la ampliacién de capital por un importe de 186.051,84 euros,
adquiriendo 1.664 participaciones a un precio de 111,81 euros por participacion.

Cloud101, S.L. (Datos101)

Datos101 desarrolla y comercializa un software que garantiza la proteccién de los datos de las empresas con
posibilidad de recuperacion inmediata. La herramienta de Datos101 ofrece (i) copias de seguridad en la
nube, (i) almacenamiento de datos, (iii) sincronizacién de datos, (iv) recuperacién de datos frente a robos,
desastres fisicos o pérdidas y (v) servicios Cyber (SOC, auditorias y forense). Ademds, cuenta con el status
de agente digitalizador.

En febrero de 2022, el Fondo acudié a la ampliacién de capital por un importe de 171.458,56 curos,
adquiriendo 92 participaciones a un precio de 1.863,68 euros por participacién. En julio del mismo afio, el
Fondo acudié a la compraventa de participaciones por un importe de 199.413,76 euros, adquiriendo 107
participaciones a un precio de 1.863,68 euros por participacion.

Beyond Drinks GmbH (LAQRI)

LAWRI ofrece alternativas sin alcohol que saben y huelen como las bebidas alcohdlicas a las que sustituyen.
La cartera de LAORI incluye alternativas sin alcohol a la ginebra y el ron, no tienen sabores artificiales, son
veganas, no contienen azucar y son bajas en calorfas.

En marzo de 2022, el Fondo invirtié 150.000 euros mediante un préstamo participativo convertible.

En octubre de 2023, el Fondo invirtié 150.000 euros mediante un préstamo participativo convertible.
Singularu Ideas a Medida, S.L. (Singularu)

Singularu ofrece mini-colecciones de sus disefios de joyas y complementos a precios asequibles tanto online
como a través de su red de puntos de venta fisicos (con mds de 30 puntos propios, mas de 10 franquicias,
marketplaces y venta al por mayor). Su estrategia de producto esta basada en el analisis de datos del sector

para anticipar las tendencias de mercado y en la rapida rotacion de catalogo.

En abril de 2022, el Fondo acudi6 a la ampliacién de capital por un importe de 354.076,00 euros, adquitiendo
16.400 participaciones a un precio de 21,59 euros por participacion.

En mayo de 2023, el Fondo acudi6é a la ampliacién de capital por un importe de 202.665,33 euros,
adquiriendo 9.387 participaciones a un precio de 21,59 euros por participacion.

En junio de 2023, el Fondo acudi6é a la ampliacién de capital por un importe de 951.039,50 euros,
adquiriendo 44.050 participaciones a un precio de 21,59 euros por participacion.
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En julio de 2023, el Fondo acudio a la ampliacién de capital por un importe de 189.603,38 euros, adquiriendo
8.782 participaciones a un precio de 21,59 euros por participacion.

En diciembre de 2024, el Fondo aumenté su posicion via compraventas a socios existentes por un importe
de 931.820,00 euros, adquiriendo 36.585 participaciones a un precio de 25,47 euros por participacion.
Asimismo, en el mismo mes el Fondo invirtié 500.000 euros mediante un préstamo participativo
convertible.

Axomove (Axomove)

Axomove ofrece una solucién SaaS de e-salud que mejora la prevencién y rehabilitacion de las principales
afecciones fisicas. Su solucién consiste en una aplicaciéon (web) que ofrece una terapia digital personalizada
y basada en la evidencia (con coaching fisico basado en video validado cientificamente, chatbot y
seguimiento de la progresion) combinada con la teleconsulta con fisioterapeutas.

En mayo de 2022, el Fondo acudié a la ampliacién de capital por un importe de 122.510,67 euros,
adquiriendo 2.397 participaciones a un precio de 51,11 euros por participacion.

En diciembre de 2023, el Fondo invirtié 150.000 euros mediante un préstamo participativo convertible. Con
fecha 31 de diciembre de 2023, el Fondo realiz6 una cesién parcial de dicho préstamo por importe de 500
euros a Faraday Opportunity FICC XIV, quedando un neto de 149.500 euros.

Renting Finders, S.L. (Renting Finders)

Oftrece un servicio de contratacién digital de las mejores ofertas disponibles de renting de vehiculos nuevos
o usados, conectaindose con las financieras mediante un proceso digital centrado en el usuario. Mejora la
accesibilidad al mercado de suscripcion de vehiculos a medio y largo plazo tanto para particulares (70%)
como para empresas (30%). Selecciona las ofertas de las financieras obteniendo los mejores precios en lotes
de vehiculos ya fabricados.

En julio de 2022, el Fondo acudié a la ampliacién de capital por un importe de 240.539,36 euros, adquiriendo
8.389 participaciones a un precio de 28,67 euros por participacién. En diciembre de dicho afio, el Fondo
acudi6 a la ampliacién de capital por un importe de 750.006,51 euros, adquiriendo 12.365 participaciones a
un precio de 60,67 euros por participacién. Con fecha 31 de diciembre de 2022, el Fondo vendié y transmitié
50 participaciones a Faraday Opportunity FICC XV por un valor nominal de 1 euro y una prima de asuncién
de 2.983 euros.

En septiembre de 2023, el Fondo invirtié 450.000 euros mediante un préstamo participativo convertible.
En enero de 2024, el Fondo invirti6é 300.000 euros mediante un préstamo participativo convertible.
ScrapBees GmbH (ScrapBees)

ScrapBees cubre la primera milla del reciclaje de chatarra metalica, conectando las minas urbanas con los
consumidores de chatarra, obteniendo ingresos, tanto de “Minas urbanas” (artesanos, hogares y PYMES)
que necesitan deshacerse de pequefios y medianos lotes de chatarra/residuos, como de productores de metal
y comerciantes de chatarra con dificultades para encontrar materia de calidad fiable, recurrente y pura para
reutilizacion.

En octubre de 2022, el Fondo acudié a la ampliacion de capital por un importe de 270.600 euros,
adquiriendo 1.353 participaciones por un valor nominal de 1 euro y una prima de asuncién de 269.247 euros.
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En agosto de 2023, el Fondo acudi6é a la ampliacion de capital por un importe de 197.548,67 euros,
adquiriendo 1.639 participaciones por un valor nominal de 1 euro y una prima de asuncién de 195.909,67
euros.

En marzo de 2024, el Fondo invirt6 un importe de 50.000,00 euros via préstamo convertible que se convirtié
con posterioridad, adquiriendo 382 participaciones a un precio de 133,60 euros por patticipacion.

Semana Sas (Semana)

Semana proporciona a las empresas un sistema de planificacién laboral, colaboracién entre empleados y
gestioén de espacios, que permite a las empresas y empleados operar de manera simple y eficiente en modo
hibrido (es decir, remoto y presencial en la oficina). Con su solucién, Semana permite a las empresas
impulsar la colaboracién y productividad flexibles pero controladas, al tiempo que preserva la igualdad, la
cultura y la cohesion entre empleados.

En noviembre de 2022, el Fondo acudi6 a la ampliacién de capital por un importe de 300.003,7 euros,
adquiriendo 31.414 participaciones a un precio de 9,55 euros por participacion.

En noviembre de 2024, se realizé la venta de Semana a la empresa Deskbird France S.A.S., recuperando
el 17,46% del coste de inversion por dicha operacion, siendo el valor de venta de 52.384,05 euros.

Edit your Life S.I. (Flipo)

Fundada en 2021 por Alex Abril, FLiPO se dedica al disefio y comercializaciéon de gafas graduadas
modulares y personalizables a través de un sistema magnético sencillo, donde las gafas pasan a ser un
producto no estatico al permitir al usuario cambiar tanto las lentes como los frentes y las varillas.

En junio de 2023, el Fondo invirtié 155.500 euros mediante un préstamo participativo convertible.

En agosto de 2024, el Fondo invirtié 300.000 euros mediante un préstamo participativo convertible, de los
cuales cedié 61.300 euros a Faraday Opportunity XVIII FICC. Asimismo, invirtié 200.000 en octubre
también via también préstamo convertible.

Dripl BV (Dripl)

Con su "punto de recarga Dripl", Dripl permite a las empresas y empleados pasat de las bebidas envasadas
ya preparadas a bebidas saludables personalizadas, sin transporte y sin envases. Colocados en pisos de
oficinas y conectados al agua del grifo, los DRP filtran el agua, la enfrfan, la carbonatan y la mezclan con un
concentrado de sabor natural. Estos puntos de recarga (re)llenan botellas o vasos con bebidas saludables
personalizadas creadas en el momento.

En julio 2023, el Fondo acudié a la ampliacién de capital por un importe de 278.000,94 euros, adquiriendo
131.754 participaciones por un 2,11 euros por participacién. En agosto de 2023, el Fondo vendi6 y
transmitié 2.370 participaciones a Faraday Opportunity FICC XIX por un valor nominal total de 5.000
euros, quedando un neto de 273.000,24 euros (129.384 participaciones a un precio de 2,11 euros por
participacion).

Con fecha 14 de marzo de 2024, el Fondo invirti6 500.000 euros mediante un préstamo participativo

convertible, de los cuales cedié 5.000 euros al Faraday Opportunity FICC XIX, quedando un remanente de
de 495.000.
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Gamesquare Fctory S.L (Geeksquare)

GeekSquare es una plataforma que ofrece un servicio de compraventa de productos coleccionables a través
de “Live Shows” (videos en directo en los que el vendedor muestra el producto y los interesados pujan por
el mismo). La compafifa ofrece un espacio tnico donde vendedores y coleccionistas se unen para adquirir y
vender productos de diversas categorias, como Funkos/figuras, videojuegos, cartas coleccionables (e.g.
pokemon), cartas de deporte y moda.

En agosto de 2023, el Fondo realizé una inversién de 201.000 euros mediante un préstamo participativo
convertible. Este préstamo fue capitalizado en diciembre de 2024, en el marco de una ampliacién de capital,
mediante la cual se suscribieron 124.542 participaciones a un precio de 1,66 euros por participacion, por un
importe total de 206.740,73 euros.

En agosto de 2024, el Fondo invirtié 125.000 euros mediante un préstamo participativo convertible. En
diciembre de 2024, el Fondo le cedié 5.000 € del préstamo a Faraday Opportunity FICC XX.

Landatu Solar S.L. (Landatu)

Landatu Solar disefla, fabrica y comercializa innovadores soportes para la instalacién de paneles solares
sobre tierra y agua con sus dos productos: Landblock y Lamaru. Landblock es un sistema de estructura
lastrada para superficies planas, eliminando ineficiencias logisticas y optimizando procesos de instalacion.
Lamaru es un sistema patentado de flotacién y anclajes para ejecutar instalaciones solares flotantes.

En noviembre de 2023, el Fondo invirtié 155.000 euros mediante un préstamo participativo convertible.

En diciembre de 2024, el Fondo invirtié 100.000 euros adicionales también mediante un préstamo
participativo convertible.

EZ Easy Telecom SL (EZ Telecom)

EZ Telecom ofrece una plataforma B2B2C que permite a los distribuidores minoristas crear su propia marca
blanca de mévil y fibra éptica. Asimismo, la compafifa brinda a los distribuidores soporte tanto técnico y
operativo como de postventa para que puedan gestionar su marca de manera eficiente.

En febrero de 2024, el Fondo invirtié via préstamo convertible que posteriormente se capitalizé en la
siguiente ampliacién de capital por un importe de 315.159,06 euros, adquitiendo 501 participaciones a un
precio de 629,06 euros por participacion.

En diciembre de 2024, el Fondo acudi6 a la ampliacién de capital por un importe de 457.943,93 euros,
adquiriendo 637 participaciones a un precio de 718,91 euros por participacion.

Hotelverse Technologies SL (Hotelverse)

Su propuesta de valor se basa en mejorar la experiencia del usuatio, animandolo a realizar reservas a través
de la web propia del hotel en lugar de en plataformas de terceros (ej. Booking), permitiéndoles explorar
virtualmente el hotel antes de su viaje, obtener informacién sobre las caracteristicas de cada tipo de
habitacion y reservar la habitacién concreta elegida en funcién de sus preferencias (ej. vistas o ubicacion).

En marzo de 2024, el Fondo invirtié via préstamo convertible que posteriormente se capitalizé en la

siguiente ampliacién de capital por un importe de 275.000,00 euros, adquiriendo 32.544 participaciones a
un precio de 8,45 euros por participacion.
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Catcher Marketplace SL (Catcher)

Catcher es una plataforma que conecta restaurantes (“pitchers”) con repartidores (“drivers”), centrada en la
logistica de dltima milla. Su propuesta de valor se basa en: i) ofrecer a los pitchers una plataforma donde
incluir los pedidos que tienen que enviar a domicilio y el importe que estarfan dispuestos a pagar al driver y
i) ofrecer a los drivers pedidos a entregar a cambio de una contraprestacion.

En junio de 2024, el Fondo invirti6 en la compafiia via compraventa a inversor existente por un importe de
250.000,00 euros, adquiriendo 9.280 participaciones a un precio de 26,94 euros por participacion.

Improving Mobility Development SL (Kmina)

Kmina se dedica a la venta de productos de salud y movilidad (muletas, andadores, sillas de ruedas, etc.) a
través de comercio electrénico, bajo dos marcas con distinto posicionamiento: Kmina y Pepe mobility (su
version low-cost).

En junio de 2024, el Fondo acudi6 a la ampliacién de capital por un importe de 999.971 euros, adquiriendo
25.614 participaciones a un precio de 39,04 euros por participacién. En diciembre de 2024, el Fondo le
vende a Faraday Opportunity XXIV FICC 5.866 participaciones por valor de 229.008,63, quedandose con
un neto de 770.971 euros (19.748 participaciones a 39,04 euros)

Glow Lab SL (HolaGlow)

Holaglow proporciona servicios de medicina estética y dermatologfa cosmética. La compafia ofrece
tratamientos no-invasivos administrados por médicos a través de sus clinicas (ej. aumento de labios, lifting
facial y prevencion de arrugas, entre otros) asi como la venta de productos personalizados para el cuidado

de la piel.

En julio de 2024, el Fondo acudié a la ampliacién de capital por un importe de 899.999 euros, adquiriendo
95.788 participaciones a un precio de 9,40 euros por participacion. En diciembre del mismo afio, el Fondo
le vende a Faraday Opportunity XX VI, FICC un total de 10.218 participaciones por valor de 96.049 euros,
quedandose con un neto de 804.358 euros (85.570 participaciones a un precio de 9,40 euros).

Chekin Soluciones Digitales SL (Chekin)

Chekin proporciona una herramienta que permite automatizar todo el proceso de check-in, desde la
confirmacién de la reserva, hasta el check-out en apartamentos turisticos y hoteles. Incluye check-in online,
verificacién de identidad, solicitud de depésitos a huéspedes y cobro de tasas turisticas, entre otros.

En septiembre de 2024, el Fondo invirtié 357.500 euros mediante un préstamo participativo convertible.

NOTA 8. FONDOS REEMBOLSABLES

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el patrimonio
neto.

(a)  Participes

El patrimonio del Fondo esta dividido en participaciones, que conferirin a su titular un derecho de
propiedad sobre el mismo, en los términos que lo regulan legal y contractualmente y, en particular, los
establecido en el Reglamento del Fondo. Las participaciones tienen un valor inicial de suscripcién de un (1)
euro cada una.

35



Docusign Envelope ID: 2B1A1438-4C15-4A45-93F5-11657F5D788A

Cuentas Anuales de Faraday Europa I, FCRE — Ejercicio 2024

Al 31 de diciembre de 2024 el patrimonio comprometido del Fondo es de 36.301.456 euros, de los cuales el
desembolso exigido es de 25.411.019euros. De este ultimo, se encuentran pendientes de desembolsar 79.000
euros (exigido pendiente de desembolso), registrado en el epigrafe “Deudores” del balance de situacion

adjunto.
Pendiente de
Importe total Desembolso exigido desembolsar al
Participe Tipo comprometido al 31/12 31/12
Faraday Venture Capital SGEIC SA PJ 907.590 635.313
Fond-ICO Global FCR PJ 17.528.866 12.270.206
ID-1 PF 100.000 70.000
ID-2 PJ 150.000 105.000
ID-3 PJ 180.000 126.000
1ID-4 PF 100.000 70.000
ID-5 PF 110.000 77.000 59.000
1D-6 PJ 100.000 70.000
1D-7 PJ 250.000 175.000
1D-8 PF 130.000 91.000
1D-9 PF 120.000 84.000
ID-10 PF 100.000 70.000 20.000
ID-11 PJ 125.000 87.500
ID-12 PF 115.000 80.500
1D-13 PJ 200.000 140.000
1D-14 PF 150.000 105.000
1D-15 PF 125.000 87.500
ID-16 PF 150.000 105.000
1D-17 PF 150.000 105.000
ID-18 PF 150.000 105.000
ID-19 PF 100.000 70.000
1D-20 PF 500.000 350.000
ID-21 PJ 135.000 94.500
1D-22 PJ 200.000 140.000
1D-23 PF 200.000 140.000
1D-24 PF 100.000 70.000
1D-25 PJ 650.000 455.000
ID-26 PF 100.000 70.000
1D-27 PF 130.000 91.000
ID-28 PJ 100.000 70.000
1D-29 PF 100.000 70.000
ID-30 PF 250.000 175.000
ID-31 PJ 120.000 84.000
1D-32 PF 100.000 70.000
ID-33 PF 120.000 84.000
1D-34 PF 125.000 87.500
ID-35 PJ 500.000 350.000
1D-36 PF 120.000 84.000
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Pendiente de
Importe total Desembolso exigido desembolsar al
Participe Tipo comprometido al 31/12 31/12
1D-37 PJ 125.000 87.500
1D-38 PJ 250.000 175.000
1D-39 PF 125.000 87.500
ID-40 PF 115.000 80.500
1D-41 PJ 200.000 140.000
1D-42 PF 100.000 70.000
1D-43 PF 100.000 70.000
1D-44 PJ 125.000 87.500
1D-45 PF 140.000 98.000
ID-46 PF 130.000 91.000
1D-47 PF 100.000 70.000
1D-48 PJ 200.000 140.000
1D-49 PF 500.000 350.000
ID-50 PF 100.000 70.000
ID-51 PF 300.000 210.000
ID-52 PF 100.000 70.000
1D-53 PF 100.000 70.000
ID-54 PF 175.000 122.500
ID-55 PF 140.000 98.000
ID-56 PF 100.000 70.000
1D-57 PJ 150.000 105.000
ID-58 PF 100.000 70.000
1D-59 PF 100.000 70.000
ID-60 PJ 500.000 350.000
ID-61 PF 120.000 84.000
1D-62 PJ 1.100.000 770.000
1D-63 PF 200.000 140.000
1D-64 PF 300.000 210.000
ID-65 PF 100.000 70.000
ID-66 PF 100.000 70.000
ID-67 PF 100.000 70.000
1D-68 PF 175.000 122.500
1D-69 PF 175.000 122.500
ID-70 PF 100.000 70.000
ID-71 PF 100.000 70.000
1ID-72 PF 100.000 70.000
ID-73 PJ 100.000 70.000
1ID-74 PF 110.000 77.000
ID-75 PF 200.000 140.000
ID-76 PF 100.000 70.000
1D-77 PF 100.000 70.000
ID-78 PJ 100.000 70.000
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Pendiente de
Importe total Desembolso exigido desembolsar al
Participe Tipo comprometido al 31/12 31/12
ID-79 PF 125.000 87.500
1D-80 PJ 200.000 140.000
ID-81 PF 200.000 140.000
1D-82 PF 100.000 70.000
1D-83 PF 150.000 105.000
1D-84 PF 100.000 70.000
1D-85 PF 250.000 175.000
ID-86 PF 100.000 70.000
1D-87 PF 100.000 70.000
1D-88 PF 100.000 70.000
1D-89 PF 100.000 70.000
1D-90 PF 100.000 70.000
ID-91 PF 100.000 70.000
1D-92 PJ 100.000 70.000
1D-93 PF 100.000 70.000
1D-94 PF 100.000 70.000
1D-95 PJ 1.000.000 700.000
ID-96 PJ 200.000 140.000
1D-97 PF 100.000 70.000
1D-98 PF 100.000 70.000
1D-99 PJ 200.000 140.000
1D-100 PJ 100.000 70.000
1D-101 PF 100.000 70.000
1D-102 PF 100.000 70.000
1D-103 PJ 100.000 70.000
1D-104 PF 130.000 91.000
1D-105 PJ 100.000 70.000
Totales 36.301.456 25.411.019 79.000

* Desembolsado el 17/04/2025

Nota: PJ = Persona Juridica; PF= Persona Fisica

(b)  Resetrvas

El importe en este epigrafe es de -542 euros.
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©

Ajustes por valoracién

Se han realizado ajustes de valoracién en las siguientes participadas:

Laboratorios Beemine, S.L. (Beemine): Valor actualizado a 776.625,03 €, calculado como 160.841
participaciones con precio 4,83 € cada una (dltima transaccién relevante).

Tucan Al, GMBH (Tucan): Valor actualizado a 1.001.296,88 €, calculado como 2.688
participaciones con precio 153,26 € cada una (Gltima transaccién) mas los dos préstamos
participativos por 300.000 € y 290.000 €.

Renting Finders, S.L.: Valor actualizado a 2.005.811,89 euros calculado como 20.754 participaciones
con precio 60,66 € cada una (Gltima transacciéon) mas dos préstamos participativos de 450.000 y
300.000 euros.

Vallis Tolitum S.L: Valor actualizado a 894.001,85€, calculado como 14.532 participaciones con
precio 61,53 € cada una (dltima transaccién).

Tipsipos Technology, S.L.: Valor actualizado a 389.749 calculado como 2.197 participaciones con
precio 177,36 € cada una (dltima transaccién).

SEPIIA 2080 S.L.: Valor actualizado a 2.338.212 euros, calculado como 1.192 participaciones con
precio 1.007 euros cada una (Gltima transaccion).

Content Trip Solutions S.L: Valor actualizado a 950.175,00 euros calculado como 309
participaciones con precio 3.075,00 € cada una (4ltima transaccion).

Yukar Digital S.L: Valor actualizado a 0,00 euros. En diciembre de 2023 se decidié de manera
consensuada presentar un concurso de acreedores.

Sorg Lederwaren, GMBHE: Valor actualizado a 0,00 euros. En agosto de 2024 se inicia el proceso
de insolvencia de la compafifa.

Singularu Ideas a Medida, S.L.: Valor actualizado a 3.434.246 curos, calculado como 115.204
participaciones a 25,47 sumado al préstamo convertible por 500.000 euros.

AiVidens SRL: Valor actualizado a 318.434,88 euros, calculado como 2.848 participaciones con
precio 111,81 € cada una (Gltima transaccion).

Scrapbees GmbH: Valor actualizado a 450.766,4 euros calculado como 3.374 participaciones con
precio 133,60 euros cada una (Gltima transaccion).

EZ Easy Telecom SL (EZ Telecom): Valor actualizado a 818.117 euros, calculado como 1.138
participaciones con precio 718,91 euros cada una (Gltima transaccion).
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NOTA 9. PASIVOS FINANCIEROS

Su detalle es el siguiente:

Débitos y partidas a Pagar 2024 2023
Otros acreedores 15.963 13.897
Total 15.963 13.897

Tanto en 2024 como en 2023 el importe registrado es este epigrafe, se corresponde principalmente con
otros gastos pendientes de pago.

Los vencimientos de estos saldos son inferiores a un afo.

A 31 de diciembre de 2024 todos los saldos se encuentran denominados en euros.

NOTA 10. S'ITUACION FISCAL

El Fondo esta acogido al régimen fiscal para empresas de reducida dimensién, que son aquellas que
obtuvieron en el ejercicio inmediatamente anterior unos ingresos netos inferiores a 10.000 miles de euros.

El tipo de gravamen a efectos del Impuesto sobre Sociedades para las empresas de reducida dimension es
del 25%.

Por otro lado, al tratarse de un fondo de capital riesgo, el Fondo opta a acogerse al régimen fiscal de
entidades de capital riesgo que se recoge en el articulo 50 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. Sus
principales caracteristicas son las siguientes:

-De conformidad con lo dispuesto en el articulo 45 apartado I C) del R.D. Legislativo 1/2003, por el que
se aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos
Juridicos Documentados, estan exentas del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas las
operaciones de constitucién y aumento de capital efectuadas por entidades de capital riesgo.

-Deduccion por doble imposicion de dividendos. Los dividendos y las participaciones en beneficios que
las entidades de capital riesgo perciban de las sociedades que promueven disfrutan de una deduccién por
doble imposicién del 100%, con independencia del grado de participacién que tengan en ellas, asf como
del tiempo de tenencia de las participaciones.

-Rentas por transmisioén de acciones y participaciones. Gozan de exencién del 99% en el Impuesto sobre
Sociedades las rentas obtenidas en la transmisiéon de acciones y participaciones de las empresas
promovidas, siempre que la transmisién se produzca a partir del inicio del segundo afio de tenencia
computando desde el momento de adquisicién y hasta el décimo quinto inclusive segun se recoge en el
articulo 50.1 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

El calculo del gasto por Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Impuesto sobre Sociedades 2024 2023

Resultado contable del ejercicio -1.497.394 -657.994
Diferencias permanentes
Base Imponible -1.497.394 -657.994
Cuota al 23%

Retenciones y pagos a cuenta

Impuesto sobre Sociedades a pagar - -
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De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Por tanto, al 31 de diciembre de 2024 el Fondo tiene
abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son de aplicacion
desde su constitucion. Los Administradores de la Sociedad Gestora no esperan que, en caso de inspeccion,
surjan pasivos adicionales de importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades y con la normativa fiscal en vigor, si en virtud de las
normas aplicables para la determinacién de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser
compensado en los ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se originé la pérdida. La compensacion
se realizard al tiempo de formular la declaraciéon del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las
facultades de comprobacién que correspondan a las autoridades fiscales (véanse nota 12).

NOTA 11. CUENTAS DE ORDEN

El detalle de cuentas de orden es el siguiente:

OTRAS CUENTAS DE ORDEN 2024 2023
Patrimonio total comprometido 36.301.456 36.301.456
Patrimonio comprometido no exigido 10.890.437 18.150.728
Activos fallidos -1.260.153 -211.500
Pérdidas fiscales a compensar 3.564.981 2.075.587
Plusvalfas latentes (netas efecto impositivo) 900.290 453.351

NOTA 12. INGRESOS Y GASTOS

a) Otros gastos de explotacién

El desglose de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias es el que se muestra a continuacion:

Composicién 2024 2023

Servicios profesionales independientes 19.327 20.641

Comisiones depositarias 13.057 9.363

Total 32.384 30.004
b) Comisiones

Como se sefiala en la nota 1, las funciones de gestién y administracién del Fondo estin encomendadas a
Faraday Venture Capital, S.G.E.I.C,, S.A (véase nota 1). La remuneracién de la Sociedad Gestora y los
gastos del Fondo se detallan en los articulos 5 y 6 del Reglamento del Fondo, y se resumen a continuacion:

e Comisiones de gestién:L.a Sociedad Gestora percibird del Fondo una comisiéon de gestion anual
en contraprestaciéon por la gestiéon del Fondo. Esta se calculard en funciéon de las Clases de
participaciones que los participes ostenten.

o Periodo de inversion: 1,50% (Clase A), 1,75% (Clase B), 2,00% (Clase C y E) y 2,20%
(Clase D).

o Periodo de desinversion: 1,00% (Clase A), 1,25% (Clase B), 1,50% (Clase C y E) y 1,70%
(Clase D).
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o Periodos de devengo: del 1 de enero al 31 de diciembre, excepto el primer y el ultimo
petiodo.

Comisiones de éxito: La Sociedad Gestora tendra derecho a percibir una comisiéon de éxito por las
inversiones realizadas. La comisién de éxito ascendera a un 20% de la diferencia positiva entre (i)
los Fondos Derivados de las Inversiones y (i) las cantidades invertidas por los participes en el
Fondo. La misma se abonara una vez que los inversores hayan recibido una rentabilidad minima

igual al resultado de aplicar una tasa interna de rentabilidad (TIR) del 8% (Hurdle Rate) a su
inversion.

Comision de suscripcion: La Sociedad Gestora tendra derecho a una comision de
suscripcion igual al 1% del capital comprometido del Fondo.

Gastos del Fondo: seran asumidos por el Fondo los gastos de constitucion y de
establecimiento del Fondo, es decir, aquellos necesarios para iniciar la actividad del
mismo, y que no excederan el 1% del Patrimonio Comprometido del Fondo.

El importe correspondiente al ejercicio 2024 y 2023 por cada clase de comision, es el siguiente:

Comisiones 2024 2023
Comisiones de gestién devengadas 577.882 595.650
Total 577.882 595.650
c) Deterioros
El desglose de los deterioros reconocidos es el siguiente:

Deterioro 2024 2023
Yukar Digital, S.L. 211.500
Sorg Lederwaren, GMBH 801.091

Semana Sas 247.620

Total 1.048.711 211.500

Yukar Digital, S.I..: Con fecha 31 de diciembre de 2023 se declaré el concurso de acreedores de Yukar Digital,
S.L., valorando la inversién en 0,00 euros y reconociendo una pérdida total de 211.500,00 euros.

Semana Sas: El 28 de noviembre de 2024 se realiz6 la venta de Semana Sas a Deskbird France S.A.S. por un
importe de 52.384,05 euros, lo que representa una recuperacion del 17,46% sobre el importe invertido
(300.003,70 euros). Se reconoci6 una pérdida de 247.620,00 euros.

Sorg Lederwaren, GMBH: Con fecha 1 de agosto de 2024 se inici6 el proceso de insolvencia de Sorg

Lederwaren, GMBH. Como tesultado, la inversién se valoré en 0,00 eutros y se reconocié una pérdida de
801.033,00 euros.

NOTA 13. PARTES VINCUILADAS

Las principales transacciones y saldos con empresas del Grupo y partes vinculadas de 2023 y 2022 han
sido las siguientes:

Activo
Euros Euros
2024 2023
Periodificaciones (Nota 5) 280.000 577.882
TOTAL 280.000 577.882
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Tanto las periodificaciones en el ejercicio 2024 como 2023 lo componen pagos anticipados a la SGEIC.

Pasivo financieros a coste amotrtizado

No se registran ni en 2024 ni en 2023.

Gastos
Comisiones 2024 2023
Comisiones de gestién devengadas 577.882 595.650

NOTA 14. INFORMACION SOBRE I.A NATURALEZA Y NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades del Fondo estain expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, destacando
fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo de cambio, tipo de
interés, y otros riesgos de precio).

a) Riesgo de crédito

Los principales activos financieros del Fondo son saldos de efectivo e inversiones, que representan la
exposicién maxima del Fondo al riesgo de crédito en relacién con los activos financieros.

La Sociedad Gestora estima que el riesgo del Fondo es relativamente bajo, dado que por un lado el Fondo
no esta apalancado y por tanto no es necesario el acceso a financiacién de terceros, y por otro, el
Reglamento del Fondo establece un mecanismo para solventar posibles situaciones de “participes en
mora”.

b) Riesgo de liquidez

El fondo no se encuentra expuesto significativamente al riesgo de liquidez, debido al mantenimiento de
suficiente efectivo y disponibilidades de crédito para afrontar las salidas necesarias en sus operaciones
habituales.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora realiza estimaciones de futuros desembolsos de participes para
planificar y establecer con suficiente antelaciéon el calendatrio de solicitud de nuevas suscripciones y

desembolsos por parte de participes.

d) Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no esta expuesta a un riesgo significativo de tipo de cambio.

NOTA 15. INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion
financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente
memoria de las cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones medioambientales.
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No obstante lo anterior, desde Faraday contamos con politicas definidas en materia de ESG
(Environmental, Social and Governance) que pretenden determinar la forma en que se integran los
criterios de sostenibilidad tanto en nuestros procesos de analisis y seguimiento de patticipadas como en
nuestros propios procesos internos de gobierno corporativo. En ambos casos se establecen marcos de
evaluacién de los riesgos de impacto adverso sobre dichos criterios ESG, asi como de la promocién y/o
grado de cumplimiento en su caso de los objetivos de desarrollo sostenible (ODS) de Naciones Unidas.

NOTA 16. HONORARIOS AUDITORIA

Los honorarios y gastos de auditoria correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024
han ascendido a 8.000 euros y 6.500 euros en el 31 de diciembre 2023.

NOTA 17. INFORMACION SOBRE L.OS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A

PROVEEDORES. Disposiciéon adicional tercera. “Deber de la Informacion” de la Ley 15/2010,
de 6 de julio.

Durante el ejercicio 2024, todos los pagos a proveedores se han realizado dentro del plazo maximo legal
establecido.

NOTA 18. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Desde el 31 de diciembre de 2024 hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales han tenido lugar
inversiones de seguimiento en Beemine (200k), LAORI (400k), FLiPO (700k) y Catcher (700k). En
Singularu se produjo la devolucién del préstamo (500k), al tiempo que ampliamos posicién via
compraventas (75k).

En el mes de mayo de 2025, Tucan, empresa de Berlin, ha presentado su concurso de acreedores para
evitar incurrir en responsabilidades por parte de los fundadores. Pese a una buena evolucién desde el inicio
de aflo, y al interés que su solucién estaba despertando en el segmento puiblico, con varios distribuidores
y clientes de envergadura, Tucan no ha conseguido la financiacién que buscaba para sostener la estructura
de equipo y operaciones por parte de nuevos inversores, por lo que se procedera en el ejercicio 2025 al
deterioro de la participacién que posee el Fondo en dicha sociedad por importe de 411.963 euros, asi como
del préstamo participativo concedido por importe 590.000 euros.
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

1. INTRODUCCION

Faraday Europa I, FCRE, se constituy6 como fondo de capital- riesgo europeo el 8 de octubre de 2020
con una duracién definida de nueve (9) afios. Esta duraciéon podra prorrogarse, dos veces, pot periodos
de 1 afo adicionales a propuesta de la sociedad gestora y con el visto bueno del Consejo de Supervision
en los términos establecidos en su Reglamento. Su domicilio actual se encuentra en Madrid, Paseo de la
Habana 16, 1* Planta, 28036. El Fondo se insctibi6 con fecha 11 de diciembre de 2020 en el Registro de
Fondos de Inversion de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la “CNMV”) con el
numero 32.

El Fondo se rige por el contenido del Reglamento de Gestiéon del Fondo y, en su defecto, por el
Reglamento (UE) No 345/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo de 17 de abril de 2013 sobre los
fondos de capital riesgo europeos, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las
entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras
de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado (en adelante, “Ley de Capital Riesgo”), y por las demas
normas que le fueren aplicables.

El objeto principal consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en
el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado no regulado equivalente de la
Unién Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econémicos (OCDE).

2. EVOLUCION DEL NEGOCIO

El volumen de inversion de los fondos de Private Equity y Venture Capital en Espafia se situ6 en 2024 en
los 6.538M €, segun datos de SpainCap. La cifra supone una ligera caida del 2,6% respecto a los 6.709M €
registrados en 2023, pero consolida un volumen elevado que mantiene al ejercicio como el cuarto mejor
afio historico, solo por detras de 2022 (9.190M €), 2019 (8.890M €) y 2021 (7.680M €). En un contexto
todavia marcado por la incertidumbre macroeconémica y el endurecimiento de las condiciones financieras,
el sector del Venture Capital ha vuelto a demostrar solidez, alcanzando 925M € invertidos en 575
operaciones, lo que representa un incremento del 3% frente al afio anterior y el tercer mejor registro de su
historia. Este dinamismo confirma el papel del Venture Capital como herramienta clave en la financiacion
de empresas innovadoras en etapas tempranas, con capacidad para generar alto valor afiadido, empleo
cualificado y rentabilidades sostenibles a largo plazo para los inversores.

En este 2024, pese a la incertidumbre global, la economia mundial ha superado expectativas y la inflacién
se ha moderado, aunque con cierto retraso. En el T4, el BCE ha efectuado su cuarta reduccién de tipos
de interés del afio, disminuyéndolos en 25bps hasta alcanzar el 3%. Pese a que la inflacién repunté en
diciembre, se espera que siga bajando. La economia de la eurozona muestra signos de una recuperacion
moderada. No obstante, la incertidumbre global persiste, influenciada por factores como la posible
aplicacion de nuevos aranceles por parte del gobierno de Donald Trump y otros riesgos geopoliticos. En
este escenatio, nuestras empresas participadas han seguido mostrando un desempefio positivo, con una
evolucién favorable y una expansion continua tanto en el ambito nacional como internacional.
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Si bien a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no existen aspectos significativos acerca del
futuro que puedan llevar asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el
valor de los activos y pasivos en el ejercicio siguiente, la Sociedad Gestora esta realizando una supervisiéon
constante de la evolucion de estos distintos factores, con el fin de afrontar con éxito los eventuales
impactos, tanto financieros como no financieros, que pudieran producirse.

3. SITUACION ACTUAL DEL FONDO

En 2023 ha tenido lugar el cierre definitivo del periodo de suscripciéon del Fondo, alcanzando un total de
36.301.456 euros en compromisos totales. El Fondo no presentd en el afio 2024 ningin riesgo o
incertidumbre significativa, su situacion financiera es acorde a la esperada, con unas pérdidas de 1.497.394
euros y un saldo de participes de 25.411.019 euros. Este nivel de pérdidas es comutn en fondos de capital
riesgo, debido a la curva de inversién-desinversién del fondo, la cual contempla los primeros afios de
inversion y costes incurridos por el proceso organico del fondo y los dltimos afios de desinversion y
retornos.

En estos 4 primeros afios de funcionamiento de Faraday Europa I, FCRE, hemos realizado 71 inversiones

en 28 compafifas ubicadas en Espafia, Alemania, Bélgica y Francia, con un desembolso total de 20,07M de
euros.

4. HECHOS POSTERIORES

Desde el 31 de diciembre de 2024 hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales han tenido lugar
inversiones de seguimiento en Beemine (200k), LAORI (400k), FLiPO (700k) y Catcher (700k). En
Singularu se produjo la devoluciéon del préstamo (500k), al tiempo que ampliamos posicién via
compraventas (75k).

En el mes de mayo de 2025, Tucan, empresa de Betlin, ha presentado su concurso de acreedores para
evitar incurrir en responsabilidades por parte de los fundadores. Pese a una buena evolucién desde el inicio
de aflo, y al interés que su solucién estaba despertando en el segmento publico, con varios distribuidores
y clientes de envergadura, Tucan no ha conseguido la financiacién que buscaba para sostener la estructura
de equipo y operaciones por parte de nuevos inversores, por lo que se procedera en el ejercicio 2025 al
deterioro de la participacién que posee el Fondo en dicha sociedad por importe de 411.963 euros, asi como
del préstamo participativo concedido por importe 590.000 euros.

5.  EVOLUCION FUTURA

Faraday Europa I, FCRE, busca convertirse en una referencia del ecosistema espafiol y europeo, y ha
continuado optimizado su modelo de identificacién y analisis de inversiones.

En este 2024 hemos logrado negociar inversiones muy favorables, muchas a instancia de Faraday. La
mayoria de nuestras participadas presentan una valoracién cercana o igual a coste y estimamos que los
incrementos de valor se reflejaran entre este proximo afio 2025 y el siguiente. Ello se debe tanto a que o
bien no han existido transacciones relevantes a nuevos precios o bien que las reinversiones se han realizado
a valoraciones moderadas o mediante préstamos convertibles.

En 2025 nos centraremos en consolidar nuestra posicion en las participadas mas prometedoras del fondo.

Trabajamos estrechamente con las empresas participadas para optimizar sus modelos de negocio, explorar
nuevos mercados y fortalecer su estructura, con el objetivo de aumentar el valor de nuestras inversiones.
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6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

Para una correcta gestion del riesgo el Fondo dispone de varios mecanismos de control:

- Diversificacion, fijindose una inversiéon maxima del total de los fondos disponibles para
la inversién destinados a cualquier inversién en una compafifa (25%).

- Prevencién, con un proceso de andlisis de inversiones que incluye todos los aspectos relevantes
(entrono econémico, andlisis de los estados de las companias y sus modelos de negocio,
entrevistas personales y consultas a expertos) asi como presencia en los Consejos de
Administracién de las compafifas invertidas.

- Actuacién en caso de detectar cualquier indicio de riesgo en una de las compafias
participadas por el Fondo.

7. INVESTIGACION Y DESARROLLO

No se han realizado actividades de investigacién y desarrollo por parte del Fondo durante 2024.

8. ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

9. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO A PROVEEDORES

Nada que resefar distinto de lo comentado en la memoria.
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FORMULACION DE L.AS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

El Consejo de Administracién de Faraday Venture Capital, SGEIC, S.A. aprobé por unanimidad la
formulacién de estas Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de Faraday Europa I, FCRE en su reunion
del dia 30 de mayo de 2025 que esperan ser aprobadas por la Junta General sin modificacién alguna.

D. Gonzalo Tradacete Gallart
(Presidente del Consejo)

D. Jaime Biel Turén
(Consejero)

D. iﬁigo Serrats Recarte
(Consejero)

D. Javier Contreras Forns
(Secretario no Consejero)
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