Unifond Moderado, F.I.

Informe de auditoria,
Cuentas anuales e Informe de Gestion
al 31 de diciembre de 2020




pwc

Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Unifond Moderado, F.I. por encargo de los administradores de Unigest, S.G.1.I.C.,
S.A.U. (la Sociedad gestora):

Informe sobre las cuentas anuales
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Unifond Moderado, F.I. (el Fondo), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2020, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Esparia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segtin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.
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_Cuestiones clave de la auditoria
Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legistacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonioc Neto del Fondo esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a Ia
cartera de inversiones financieras del Fondo
se encuentra descrita en la nota 3 de la
memoria adjunta y en la nota 6 de la misma se
detalla la cartera de inversiones financieras a
31 de diciembre de 2020.

Identificamos esta area como una cuestion
clave a considerar en la auditoria del Fondo,
por la repercusién que la cartera de
inversicnes financieras tiene en el calculo
diario de su Patrimonio Neto y, por tanto, del
valor liquidativo del mismo.

Ver notas 3 y 6 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

Unifond Moderado, F.I.

ue se han tratado en la auditoria

Modo en el «

El Fondo mantiene un contrato de gestidn con
Unigest, S.G.1.I.C., S.A., como Sociedad gestora.
Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad gestora, en la determinacion del valor
razonable de los instrumentos financieros del
Fondo, al objeto de considerar que los anteriores
son adecuados y se aplican de manera
consistente para todos los activos en cartera de
inversiones financieras del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras del
Fondo, entre los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a Cecabank, S.A., las confirmaciones
relativas a la existencia de |a totalidad de los
titulos recogidos en la cartera de inversiones
financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2020,
sin encontrar excepciones o diferencias
significativas entre la respuesta recibida y los
registros contables del Fondo, proporcionados por
la Sociedad gestora.

Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracion de los titulos
negociados en alglin mercado organizado y de
las participaciones en otros vehiculos de inversion
que se encuentran en la cartera de inversiones
financieras del Fondo a 31 de diciembre de 2020,
mediante la re-ejecucién de los calculos
realizados por la Sociedad gestora y utilizando
para ello valores fiables de mercado a la fecha de
analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados las diferencias en las valoraciones
obtenidas respecto a las valoraciones registradas
en la contabilidad del Fondo no son significativas.
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Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre la nota 13 de la memoria adjunta en ia que se indica que, con fecha 22
de enero de 2021, la Comision Nacional del Mercade de Valores ha autorizado, a solicitud de la
Sociedad gestora y de Cecabank, S.A., como Entidad Depositaria, la fusién por absorcién de Unicorp
Seleccidén Moderado, F.l. por Unifond Moderado, F.l. Dicha fusién ha tenido lugar con fecha 14 de
marzo de 2021. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seglin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestioén concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en relacion con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de Ia situacién financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de [as cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

La comision de auditoria de la Sociedad gestora es responsable de la supervision del proceso de
elaboracion y presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.
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Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
0 error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Esparia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre fa eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Sociedad gestora, en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Sociedad gestora, una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comision de auditoria de la Sociedad
gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que [as disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para la comision de auditoria de la Sociedad gestora

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad gestora de fecha 28 de abril de 2021.

Periodo de contratacién

Los administradores de la Sociedad gestora en su reunion celebrada el 13 de julio de 2020 nos
nombraron como auditores por un periodo de un afio, contado a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2020.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de los administradores de la Sociedad gestora para

el periodo de tres afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016.

Servicios prestados

Los servicios distintos de la auditoria de cuentas que han sido prestados al Fondo auditado se
detallan en la nota 12 de la memoria de las cuentas anuales del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
\UDITORZ=S

i PRICEWATERHOUSECOOPERS
JEvieh AUDITORES, S.L.
28 de abril de 2021 2021 Num. 01/21/10707
96,00 EUR

SELLO CORPORATIVO:

ala normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional




Unifond Moderado, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2020
(Expresado en euros)

ACTIVO

2020

2013

Activo no corriente
tnmovilizado intangible

inmovilizado material
Bienes inmuebies de uso propio
Mobiliario y enseres

Activas por impuesto diferido

Activo corriente
Deudcres

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones

Tesoreria

553 281 331,03
7 933 183,31

514 666 647,70

547 993 001,01
3 857 252,08

491 860 675,58

17 720 433,98

12 131 588,34

17 720 433,98

496 946 213,72

12 131 588,34

479 729 087,24

496 917 905,71

28 308,01

30681 500,02

479723 403,90

5 683,34

52 275073,35

TOTAL ACTIVO

553 281 331,03

547 993 001,01

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2020.



Unifond Moderado, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2020
(Expresado en euros)

PATRIMONIC Y PASIVO 2020 2019
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 552 623 676,67 547 407 669,27
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 552 623 676,67 547 407 669,27
Capital - -
Participes 527 277 225,95 514 844 639,37
Prima de emisién - -
Reservas 966 784,85 966 784,85
(Acciones propias) - -
Resultados de ejercicios anteriores 3057 175,92 3057 175,92
Otras aportaciones de socios - -
Resultado del gjercicio 21 322 489,95 28 539 069,13

(Dividendo a cuenta) = -

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material
de uso propio - s
Otra patrimaonio atribuide - -

Pasivo no corriente - -
Provisiones a largo plazo - -
Deudas a large plazo - B
Pasivos por impuesto diferido - .

Pasivo corriente 657 654,36 585 331,74
Provisiones a corto plazo - -
Deudas a corto plazo - -
Acreedores 580 233,19 585 331,74

Pasivos financieros - -
Derivados 77 421,17 -
Periodificaciones - =
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 553 281 331,03 547 993 001,01
CUENTAS DE ORDEN 2020 2019
Cuentas de compromiso 55 089 319,30 2 522 068,75
Compromisos por operaciones largas de derivados 55089 319,30 2522 068,75

Compromisos por operaciones cortas de derivados - -

Otras cuentas de orden 32 982 840,78 53020 301,55
Valares cedidos en préstamo por la lIC - -
Valores aportados como garantia por la [IC - -
Valores recibidos en garantia por la IIC - -
Capital nominal no suscrito hi en circulacién

Pérdidas fiscales a compensar 32 982 840,78 53 020 301,55
Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 88 072 160,08 55 542 370,30

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2020.



Unifond Moderado, F.I

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversion Colectiva

Gastos de personal

Oftros gastos de explotacion
Comisién de gestién
Comisién de depositario
Ingresa/gasto por compensacién compartimento
Otros

Amortizacién del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacion

Ingresos financieros
Gastos financieros

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros
Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Otros

Resultado financiero

2020 2019
91 580,65 433 488,55
(5 468 912,54) (5883 874,71)

(5174 117,55)

(5 566 905,94)

(258 705,94) (278 407,86)

(36 089,08) (38 580,91}

(5 377 331,89) (5 450 386,16)
6 095,20 5 476,88

(132 218,99) (25 504,55)
21495 662,26 30 851 865,30
346 700,72 1554 803,27

13 891 673,70 28 241 089,84
7 257 287,84 1055972,19
(680 020,74) (31 654,89)
6 074 464,06 3275 147,38
290 644,26 (92 428,54)
6012 842,19 2818 016,90
(224 028,26) 549 609,67
(4 994,13) (50,65)

26 763 981,79

34 075 330,12

Resultado antes de impuestos 21 386 649,90 28 624 943,96
Impuesto sobre beneficios (64 159,95) (85 874,83)
RESULTADO DEL EJERCICIO 21 322 489,95 28 539 069,13

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.



Unifond Moderado, F.I.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

{Expresado en euras)

Al 31 de diciembre de 2020

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos

Resultado de fa cuenta de pérdidas y ganancias

Tota! ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido & participes y accionistas
Total transferencias a ia cuenta de pérdidas y ganancias

21 322 489,95

Total de ingresos y gastos reconacidos

21 322 489,95

B) Estado tatal de cambios en el patrimanio neto

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Ajustes par cambios de criterio
Ajustes par errores

Participes

514 844 639,37

Reservas
966 734,85

Resul de

Resultado del

ejercicios anteriares
3057 175,92

ejercicio
28 539 069,13

(Dividendo

a cuenta)

Otra patrimonio
atribuido

Total

547 407 669,27

Saldo ajustado

514 844 639,37

966 784,85

3057 175,92

28 539 069,13

547 407 669,27

Total ingresos y gastos reconocidos
Aplicacion del resultada del gjercicio
Operaciones can participes
Suscripciones
Reembalsos
Otras variaciones del patrimonio

28 539 069,13

65 758 866,81
(81 885 349,36)

21322 489,95
(28 539 069,13)

21322 489,95

65 758 866,81
(81 865 349,36)

Saldos al 31 de diciembre de 2020

527 277 225,95

866 734,85

3 057 175,92

21322 489,95

552 623 676,67

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte int

de diciembre de 2020.

egrante cel estado de cambios er el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31



Unifond Moderado, F.I.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020
(Expresado en eurcs)

Al 31 de diciembre de 2019

A) Estado de ingresos y gastos recanocidas
Resuitado de la cuenta de pérdidas y ganancias 28 539 069,13

Totai ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes y accionistas -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias -

Total de ingresos y gastos reconocidos 28 539 069,13

B) Estado total de cambics en el patrimonio neto

Resultados de Resultado del {Dividenda Otro patrimanio
Participes Reservas ejercicios anteriores ejercicio a cuenta) atribuido
Saldas al 31 de diciembre de 2018 536 105 247,13 961 517,30 3 586 621,58 {46 928 258,58)

Ajustes por cambios de criterio - . - e =
Ajustes por errores B a a = =

Total

543725127,43

543725127,43

Saldo ajustada 586 105 247,13 961 517,30 3 586 621,58 (46 928 258,58) -
Total ingresos y gastos reconccidos - - - 28 539 089,13 -
Aplicacién del resultado del ejercicio (46 928 258,58) E - 46 928 258,58 -
Operacianes con participes

Suscripciones 24 940 487,24 - -

Reembolsos (75 145 341,84) - . - -
Remanente procedente de fusiones 25 872 505,42 5 267,55 (529 445,86) - -

Otras variacianes def patrimonio

28 539 089,13

24 940 487,24
{75145 341,84)
25 348 327,31

Saldos al 31 de diciembre de 2019 514 844 639,37 968 784,85 3 057 175,92 28 539 069,13 -

547 407 669,27




Unifond Moderado, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

a)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

Unifond Moderado, F.l., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 31 de
enero de 2002 bajo la denominacién social de Fondespafia Moderado, Fondo de
Inversion Mabiliaria, habiendo pasado por distintas denominaciones hasta adquirir la
actual con fecha 4 de marzo de 2016. Tiene su domicilio social en Calle La Bolsa 4,
5°, 29015, Mélaga.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 22 de marzo de 2002 con el
numero 2.569, adquiriendo, a efectos legales, |la consideracion de Fondo de Inversion
a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

El Fondo es una Institucién de Inversién Colectiva que se caracteriza por invertir
mayaritariamente su activo en acciones o participaciones de varias Instituciones de
Inversion Colectiva de caracter financiero.

Con fecha 29 de enero de 2019 el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora
aprobé la fusion por absorcién de Unifond Cartera Dinamica, F.I. y Unifond Valor
Relativo, F.1. por Unifond Maderado, F.I.

Segun los estados financieros del dia 8 de abril de 2019 la ecuacion de canje
resultado del cociente entre el valor liquidativo de los Fondos absorbidos y el valor
liquidativo del Fondo absorbente resulté ser la siguiente:

° Unifond Cartera Dinamica, F.I. 0,088322816
) Unifond Valor Relativo, F.I. 0,082738642

En aplicacion de esta ecuacion, cada uno de los participes de los fondos absorbidos
recibio por cada una de sus participaciones las siguientes participaciones de Unifond
Moderado, F.I.;

. Unifond Cartera Dinamica, F.I. 0,088322816
o Unifond Valor Relativo, F.I. 0,082738642
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Como consecuencia de las fusiones mencionadas anteriormente, Unifond Moderado,
F.l. adquiri6 en bloque a titulo de sucesidn universal, todos los activos y pasivos de
Unifond Cartera Dinamica, F.I. y Unifond Valor Relativo, F.l. quedando plenamente
subrogado en cuantos derechos y obligaciones procedan de estos fondos. Por tanto,
quedaron disueltos y extinguidos sin liquidaciéon Unifond Cartera Dinamica, F.l. y
Unifond Valor Relativo, F.I.

Al 31 de diciembre de 2020 ia gestidn, administracion y representacion del Fondo
esta encomendada a Unigest, S.G.LI.C., S.A.U., en adelante Sociedad Gestora,
sociedad participada al 100% por Unicaja Banco, S.A., perteneciente a su vez a
Fundacion Bancaria Unicaja, entidad dominante ultima de la Sociedad, y matriz del
Grupo Unicaja.

Con fecha 21 de septiembre de 2018 quedd inscrita en el registro mercantil la
escritura de fusion por absorcidén de Banco Caja Espafia de Inversiones, Salamanca
y Soria, S.A. por Unicaja Banco S.A., operaciéon que fue aprobada por sus juntas
generales de accionistas celebradas el dia 26 de abril y 27 de abril de 2018,
respectivamente, en los términos del proyecto de comun de fusién de fecha 26 de
enero de 2018. Por consiguiente, Unicaja Banco, S.A., pasé a ser Accionista de
Unigest, S.G.L.L.C., S.A.U.

Al 31 de diciembre de 2018 el 565,41% de las acciones de la Sociedad pertenecia a
Alteria Corporacion Unicaja, S.L.U., cuyo Socio Unico era Unicaja Banco, S.A.,
perteneciente a su vez a Fundacién Bancaria Unicaja, entidad dominante udltima de
la Sociedad, y matriz del Grupo Unicaja. Por otra parte, el 44,59% restante de las
acciones de la Sociedad pertenecia a Unicaja Banco, S.A. Con fecha 15 de febrero
de 2019, Unicaja Banco, S.A., vendié y transmitié 15.836 acciones de Unigest,
S.G.LILC., S.AU. a Alteria Corporacién Unicaja, S.L.U., por el precio global de
13.377.000,00 euros, que pasd a poseer el 100% de la entidad.

Con el objetivo de lograr una simplificacién del mapa societario del Grupo Unicaja
Banco, asi como una estructura 6ptima y eficiente, el 21 de mayo de 2020, Unicaja
Banco, S.A. ha aprobado la reordenacién del Grupo Alteria, que supone, entre otros,
la compraventa del 100% de las participaciones sociales que Alteria Corporacion
Unicaja, S.L.U. poseia en Unigest, S.G.I.I.C., S.A.U.

Con fecha 29 de julio de 2020, Alteria Corporacién Unicaja, S.L.U. (en liquidacién),
vende y transmite 35.516 acciones de Unigest, S.G.LI.C., S.A.U., a Unicaja Banco,
S.A., por el precio global de 11.797.547,00 euros, que pasa a poseer el 100% de la
entidad.

La Entidad Depositaria del Fondo es Cecabank, S.A., la cual desarrolla determinadas
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién para el Fondo, de
acuerdo a lo establecido en la normativa actualmente en vigor.
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El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003
y sucesivas modificacicnes, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que ie son aplicables son los siguientes:

Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada Ley,
de la denominacién "Fondo de Inversion Mobiliaria" (F.1.M.) y sus diferentes
variantes, por "Fonde de Inversién" (F.l.).

El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nlimero de participes de un fondo, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones gozaran del
plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como tales.

Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio
mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depdsitos o
cuentas a la vista en el Depositario, 0 en compraventas con pacto de recompra a
un dia de valores de Deuda Publica con el depositario.

El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacién de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 la comision de gestion ha sido del 1,00%.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 ia comisién de depositaria ha sido del 0,05%.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 la Sociedad Gestora no ha aplicado a los
participes del Fondo comisién sobre el importe de las participaciones suscritas, ni
sobre el importe de las participaciones reembolsadas.
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b)

En la documentacién legal del Fondo no se establece un importe minimo inicial de
suscripcion.

Por otra parte, el Fondo percibe devoluciones de comisiones de otras sociedades
gestoras por las inversiones realizadas en Fondos de Inversién gestionadas por estas
ultimas. En los ejercicios 2020 y 2019 dichas devoluciones, las cuales se encuentran
registradas, en el epigrafe de “Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion
Colectiva” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjuntas, ascienden a 91.580,65
euros y 433.488,55 euros, respectivamente.

Gestion del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcién de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a dispasicion del publico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V,

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

e Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los més significativos son los tipos de
interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en
cartera.

e Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

¢ Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

e Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados
en el apartads 1.a), anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.
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a)

Desde diciembre 2019 y durante el ejercicio 2020, el Covid-19 se ha extendido por
todo el mundo. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, este evento sigue
afectando significativamente a la actividad econémica a nivel mundial y, como
resultado, podria afectar a las operaciones y resultados financieros de la Sociedad.
La medida en la que el Coronavirus pudiera impactar en los resultados dependera de
la evolucion de las acciones que se estan realizando para contener la pandemia.
Dicha evolucién no se puede predecir de forma fiable. No obstante, estimamos que,
debido a la gestion de la cartera de inversiones realizada por la Sociedad Gestora, el
efecto que pueda tener la crisis provocada por el Covid-19, no deberia poner en
peligro el principio de empresa en funcionamiento (Nota 3.a).

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable gue le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y
de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el
Consejo de Administraciéon de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 3. No existe ningtin principio contable de aplicacién obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2020 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2020, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido madificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2020 y 2019.
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Ademas, a efectos de comparacion de la informacién, los datos gue aparecen en los
balances y en las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, no son comparables,
dado que el ejercicio 2019 corresponde al Fondo absorbente con anterioridad a la
fusiéon mencionada en la Nota 1 de esta memoria.

d) Estimaciones contables y correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando estas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacion existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y ofros riesgos asociados a ias inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2020 y 2019.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)  Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no
estd encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmisién
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en gue se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.
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c)

d)

Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razenable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonabie de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimienta. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversién se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi come la
determinacién de su valor razonable se describen a continuacion:

» Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
y que devengan una remuneracidon consistente en un interés establecido
confractuaimente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacién el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, 0 inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.
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e)

* Depdsitos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en entidades
de credito, a excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

» Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor
razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el Ultimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
[nstituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre, Instituciones de [nversién
Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e Instituciones
de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

¢ Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracién en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperabie de su inversién,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

Adgquisicién y cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesién se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacién dei valor razonable en instrumentos financieros”.
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h)

La cesién en firme del activo adquiride temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a Ia operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflgjan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segtin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda®, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta
el momenta de cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracién contable de
depdsito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“‘Deudores” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
Inversién Colectiva”.
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k)

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacién del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, seglin éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

Valor liguidativo de las participaciones

La determinaciéon del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la C.N.MV., vy
sucesivas madificaciones.

Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes” de pasivo del balance del Fondo.

De conformidad con la documentacion legal del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a suscribirfreembolsar en su caso.
Durante el periodo que media entre la solicitud y la determinacién efectiva del precio
de las participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes
de suscripcién/reembolso pendientes de asignar participaciones" del pasivo del
balance del Fondo.
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4,

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninguin caso y sélo se
reconocen mediante la compensacién del gasto por impuesto con la frecuencia del
céleulo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar".

Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente;

2020 2019
Depdsito de garantia 2 267 697,88 35 303,56
Administraciones Publicas deudoras 5646 149,23 3760 744,29
Otros deudores 19 336,20 61 204,23
7 933 183,31 3 857 252,08

El capitulo de "Depésitos de garantia" al 31 de diciembre de 2020 y 2019 recoge los
importes de las garantias de futuros detalladas en los Anexos Il y IV adjuntos, partes
integrantes de esta memoria, respectivamente.

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras" al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se
desglosa tal y como sigue:

2020 2019
Retenciones practicadas en el gjercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 3945 788,10 1784 495,33
Impuesto sobre beneficios 1700 361,13 1976 248,96
5646 149,23 3760 744,29

El capitulo de “Otros deudores” al 31 de diciembre de 2020 y 2018 recege los importes de
las devoluciones de la comision de gestién cobrada por los fondos en los que invierte,
pendientes de cobro al cierre del ejercicio correspondiente (Nota 1).
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Unifond Moderado, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2018, es el siguiente:

2020 2019
Administraciones Publicas acreedoras 73 831,14 96 001,88
Otros acreedores 506 402,05 489 329,86

580 233,19 585 331,74

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2020 y 2019
se desglosa tal y como sigue:

2020 2019
Impuesto sobre beneficios devengado en el gjercicio 64 159,95 85 874,83
Tasas pendientes de pago 9671,19 10 127,05
73 831,14 96 001,88

El capitulo de “Acreedores — Otros acreedores” recoge, principalmente, el importe de las
comisiones de gestion, depositaria y gastos de auditoria pendientes de pago al cierre del
ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2020 y 2019, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2020 y 2019, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2020
y 2019 se muestra a continuacian:

2020 2019
Cartera interior 17 720 433,98 12 131 588,34
Instituciones de Inversién Colectiva 17 720 433,98 12 131 588,34
Cartera exterior 496 946 213,72 479 729 087,24
Instituciones de Inversidn Colectiva 496 917 905,71 479723 403,90
Derivados 28 308,01 5 683,34

514 666 647,70 491 860 675,58

En los Anexcs | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversicnes financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31
de diciembre de 2020. En los Anexos Ili y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria,
se detalian la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2019.
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Unifond Moderado, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

Asimismo, al 31 de diciembre de 2020 el epigrafe "Pasivos corrientes - Derivados" se
encuentra registrado los valores de los futuros en el Anexo Il adjunto, parte integrante de
la memoria, por importe de 77.421,17 euros.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados y/o custodiados en Cecabank, S.A.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2020 y 2019, se muestra a
continuacion:

2020 2019
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 9 467 441,88 717284212
Cuentas en divisas 1069 296,88 106 787,40
Otra cuenta de tesoreria
Cuenta en euros 20 144 761,26 44 995 443,83
30 681 500,02 52 275 073,35

El capitulo de "Cuentas en el Depositario" al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se
corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en
el Depaositario (Cecabank, S.A.). Durante los ejercicics 2020 y 2019 la cuenta corriente en
euros estaba remunerada al mismo tipo de interés que el EONIA, y la cuenta corriente en
divisa estaba remunerada al mismo tipo de interés que el FEDLO1 index.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el capitulo de “Otra cuenta de tesoreria” se corresponde
fntegramente al saldo de la cuenta corriente mantenida por el Fondo en Unicaja Banco,
S.A. Desde el 1 de enero de 2019 hasta el 31 de marzo de 2019 la cuenta corriente estaba
remunerada a un tipo de interés del 0,05%. Desde el 1 de abril de 2019 hasta el 31 de
agosto de 2019 la cuenta corriente estaba remunerada a un tipo de interés del 0%, y desde
el 1 de septiembre de 2019 hasta el 31 de diciembre de 2020 la cuenta corriente esta
remunerada a un tipo de interés del -0,15%.
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Unifond Moderado, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euras)

8. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominatives sin valor nominal y que confieren a sus
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se ha obtenido
de la siguiente forma:

2020 2019
Patrimonio atribuido a participes 552 623 676,67 547 407 669,27
Numero de participaciones emitidas 7 869 521,72 8 133 995,20
Valor liquidativo por participacion 70,22 67,30
Numero de participes 17 374 17 727

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2020 y 2019 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, como una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se
distribuiré en la cuenta de “Participes” del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existen participaciones significativas.
9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y |V adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2020 y 2019, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

2020 2019
Pérdidas fiscales a compensar 32 982 840,78 53 020 301,55
32 982 840,78 53 020 301,55
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Unifond Moderado, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

11. Administraciones Plblicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2020, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley
2712014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real Decreto
Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito tributario
dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia
social, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100,
siempre que el hiumero de accionistas requerido sea como minimo el previsto en el articulo
noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, sila base imponible
del periocdo impositivo es superior a un millén de euros, se compensa el mayor de los
siguientes importes: (i) un millén de euros y (i) 70% de la base imponible (siempre y cuando
haya bases imponibles negativas de ejercicios anteriores suficientes) y si la base imponible
del periodo impositivo es inferior a un millén de euros, se compensa la base imponible sin
limite (siempre y cuando haya bases imponibles negativas pendientes de ejercicios
anteriores suficientes).

El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas acreedoras — Impuesto sobre
beneficios devengado en el gjercicio” recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en
el gjercicio, que se obtiene, principaimente de aplicar el 1% al resultado contable antes de
impuestos una vez deducidas las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores, de
acuerdo con los limites establecidos en la normativa vigente, que se compensaran en el
momento en que sea presentada la correspondiente declaracion del Impuesto sobre
beneficios.

No existen diferencias significativas entre el resultade contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los
ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las
autoridades fiscales.
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Unifond Moderado, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

12. Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha
adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado.
Los informes periédicos incluyen, segtin lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V.,
y sucesivas modificaciones, informacién sobre las operaciches vinculadas realizadas.
Asimismao, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo
con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora,
indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Caolectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
Y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva, los temas relativos a la proteccién del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2020 y 2019, ascienden a 13 miles de euros
en ambos ejercicios.

13. Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2020

Con fecha 26 de noviembre de 2020 el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora
del Fondo aprobé la fusién por absorcion de Unicorp Seleccion Moderado, F.l. (Fondo
Absorbido) por Unifond Moderado, F.I. (Fondo Absorbente).

Con fecha 22 de enero de 2021 ja Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.)

autorizé la fusion por absorcién de Unicorp Seleccion Moderado, F.I. por Unifond
Moderado, F.1.
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Unifond Moderado, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

Segun los estados financieros del dia 14 de marzo de 2021 la ecuacién de canje resultado
del cociente entre el valor liquidativo del Fondo absorbido y el valor liquidativo del Fondo
absorbente ha resultado ser la siguiente:

¢ Unicorp Seleccion Moderado, F.l. 0,091142078

En aplicacion de esta ecuacion, cada uno de los participes del fondo absorbido recibira por
cada una de sus participaciones las siguientes participaciones de Unifond Moderado, F.I.:

o Unicorp Seleccién Moderado, F.i. 0,091142078

Como consecuencia de la fusién mencionada anteriormente, Unifond Moderado, F.I. ha
adquirido en blogue a titulo de sucesién universal, todos los activos y pasivos de Unicorp
Seleccion Moderado, F.I. quedando plenamente subrogado en cuantos derechos y
obligaciones procedan de este fondo. Por tanto, ha quedado disuelto y extinguido sin
liquidacidn Unicorp Selecciéon Moderado, F.1I.

Por otra parte, con fecha 25 de febrero de 2021, el Consejo de Administracién de la

Sociedad Gestora ha aprobado la modificacion del domicilio social del Fondo, quedando
su domicilio social en Avenida de Andalucia 10-12, 29007, Malaga.
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Unifond Moderado, F.I.

Anexo |. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2020
{Expresade en euros)

Cartera Interior Divisa

Acciones y participaciones Directiva
PARTICIPACIONES MUTUAFONDO L, F.L EUR
PARTICIPACIONES UNIFOND RENTA FIJA LARGO PLAZO CLASE C, F.I. EUR
TOTALES Acciones y participaciones Directiva

TOTAL Cartera Interior

Valoracién
inicial

10 760 557,96
6613 175,30
17 373 733,26

17 373 733,26

Intereses

Valor
razonable

10 823 542,24
6 896 891,74
17 720 433,98

17 720 433,98

(Minusvalia)
! Plusvalia

62 984,28
283 716,44
346 700,72

346 700,72



Unifond Moderado, F.1.

Anexo l. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2020

(Expresado en euros)

Cartera Exterior

Acciones y participaciones Directiva
PARTICIPACIONES EVLI FUND MANAGEMENT
PARTICIPACIONES MORGAN STANLEY
PARTICIPACIONES PICTET
PARTICIPACIONES PICTET
PARTICIPACIONES NEW STAR
PARTICIPACIONES INVESCO
PARTICIPACIONES FIDELITY
PARTICIPACIONES FIDELITY
PARTICIPACICNES MAN GROUP PLC
PARTICIPACIONES BLUEBAY ASSET MANAG.
PARTICIPACIONES PETERCAM INSTITUTIONAL
PARTICIPACIONES DWS INVESTMENT
PARTICIPACIONES THREADNEEDLE INVESTM.
PARTICIPACIONES BROWN ADVISORY
PARTICIPACIONES ETF SECURITIES LTD
PARTICIPACICNES LAZARD FRERES GESTION
PARTICIPACIONES CANDRIAM LUXEMBOURG
PARTICIPACIONES CANDRIAM LUXEMBOURG
PARTICIPACIONES MAN GROUP PLC
PARTICIPACIONES BLACKROCK
PARTICIPACIONES FLOSSBACH VON STORGH INVEST
PARTICIPACIONES NORDEA
PARTICIPACIONES DEXIA CREDIT L.FR
PARTICIPACICNES DEXIA CREDIT L.FR
PARTICIPACIONES DEXIA CREDIT L.FR
PARTICIPACIONES ALLIANZ INT. FINANCE
PARTICIPACIONES ALLIANZ INT. FINANCE
PARTICIPACIONES AXA INVESTMENT
PARTICIPACIONES PRINGIPAL FCIAL GLOBAL
PARTICIPACIONES MORGAN STANLEY
PARTICIPACIONES INVESTEC ASSET MANAGEMENT
PARTICIPACIONES ROBECO
PARTICIPACICNES UBP ASSET MANAGEMENT
PARTICIPACICNES FUNDROCK MANAGEMENT
PARTICIPACIONES CALAMOS ADVISORS LLG
PARTICIPACIONES ERSTE SPARINVEST KAG

Divisa

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
Jsb
Usb
£UR

Valoracion

inicial

24 977 198,73
815377475
304,35

14 825 986,93
16 065 381,72
4 454 525,00
7765 345,77
6687 138,14
17 557 050,00
10727 484,84
21934 456,03
25572 494 85
8 679 546,00
3910 824 84
9178 172,72
10 389 116,21
8 104 484,80
7 25574852
15414 511,06
16 269 091,75
22 533 718,50
24282 141,60
19012 389,25
7 376 065,27
10425 173,89
23 497 748,04
2 862 468,86
8962 315,97
S 543 900,00
3064 861,35
3 498 939,54
5624 277,02
10 760 558,51
4 957 968,67
7772 546,24
7665 126,24

Intereses

Valor
razonable

25 175 773,46
8792 003,86
322,64

15124 930,33
16 278 836,09
4 659 160,32
8119 696,62
6 810 580,07
18 357 850,00
11923 436,07
23 439 065,00
25577 323,04
11771 460,00
4163 136,12
9 864 708,50
11158 518,40
8103 754,20
7 618 555,08
17 693 141,00
16 366 138,40
24 627 230,88
24 258 743,86
19055 179,24
7 482 421,88
10 432 353,38
23822 755,66
4 936 664,60
9115 379,08
10 805 400,00
5 501 391,68
4616 230,80
7 140 086,36
10762 645,27
5 865 569,21
10 175 924,65
8693 117,90

(Minusvalia)

1/ Plusvalia

198 574,73
638 229,11
18,29
29894340
213 454,37
204 635,32
354 350,85
123 441,93
800 800,00
1195 951,23
1 504 608,97
482819
3091 914,00
25231128
686 533,78
769 402,19
(730,40)

362 806,56
2 278 630,00
97 046,65
209351238
(23 397,74)
42 789,99
106 356,62
7179,99
325 007,62
207419574
153 063,11
1261 500,00
2436 530,33
1117 291,26
1 515 809,34
20986,76
907 600,54
2 403 378,41
1027 991,66
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Unifond Moderado, F.I.

Anexo |. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2020

(Expresado en euros)

Cartera Exterior

PARTICIPACICNES NOMURA ASSET MANAGEMENT
PARTICIPACICNES GABELLI ASSET MANAGEMENT
PARTICIPACICONES EVLI FUND MANAGEMENT
PARTICIPACIONES LEGG MASON INVEST.
PARTICIPACIONES FEROX CAPITAL LLP

TOTALES Acciones y participaciones Directiva

TOTAL Cartera Exterior

Divisa

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Valoracién
inicial

5 400 000,00
10 883 207,83
22 487 980,49

8 461 851,30

7923 288,00

464 919 163,32

464 919 163,32

Intereses

Valor
razanable

5515 020,00
11032 410,72
23 125635,97
10 028 860,80

8 926 496,06

496 917 905,71

496 917 805,71

{Minusvalia)
1 Plusvalia

115020,00
149 202,89
637 655,48

1 567 009,50
1003 208,06
31998 742,39

31998 742,39



Unifond Moderado, F.I.

Anexo Il. Cartera de inversiones en derivados al 31 de diciembre de 2020
(Expresado en eurgs)

Descripcién Divisa

Futuros comprados

FUTURO USTNOTE 1C 100C Fisica ust
FUTURO DJ EURO STOXX 50 10 EUR
FUTURO SPOT EUR USD 125000 usD

TOTALES Futuros comprados

TOTALES

Importe Nominal
Comprometida

26 521 191,78
13 363 575,00
15 204 552,52
55088 319,30

55089 319,30

Valor
razonable
28 308,01

(77 421,17)
(49 113,16)

(49 113,16)

Vencimiento del
contrato

22/03/2021
19/03/2021
15/03/2021



Unifond Moderado, F.IL

Anexo lil. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2019
(Expresado en euros)

Cartera Interior Divisa
Acciones y Participaciones Directiva
PARTICIPACIOENS UNIFOND RENTA VARIABLE EURO, CLASE C, F.l.. EUR
PARTICIPACIONES UNIFOND RENTA FIJA LARGO PLAZO, CLASE C, F.1. EUR

TOTALES Acciones y Participaciones Directiva

TOTAL Cartera Interior

Vajoracion
inicial

5225786,11
661317530
11 838 961,41

11 838 961,41

Intereses

Valor
razonable

5430786,12
6 700 802,22
12131 588,34

12131 588,34

(Minusvalia}
/ Plusvalia

205 000,01
87 626,92
292 626,93

292 626,93



Unifond Moderado, F.I.

Anexo lll. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2018
(Expresado en euros)

Valoracién Valor (Minusvalia)
Cartera Exterior Divisa inicial Intereses razonable 1 Plusvalia
Acciones y Participaciones Directiva
PARTICIPACIONES MELLON GLOBAL MNT EUR 8324 375,00 - 927931500 954 940,00
PARTICIPACIONES THREADNEEDLE INVESTM. EUR 8 179 C05,10 - 8 499 260,00 320 254,90
BARTICIPACIONES CREDIT AGR.IND. ELR 7 498 110,00 - 7015 872,00 (482 238,00)
PARTICIPACIONES CREDIT AGR.IND. EUR 12 189 209,00 - 12 227 947,00 38 738,00
FARTICIPACIONES RCBECQ EUR 8 514 924,09 - 9911 555,46 1396 631,37
PARTICIPACIONES DWS INVESTMENT EUR 21 536 800,00 - 21 572 800,00 36 000,00
PARTICIPACIONES GAM FUND MANAG. EUR 22 291 290,00 - 22 263 000,00 (28 290,00)
PARTICIPACIONES MELLON GLOBAL MNT EUR 11 546 100,00 - 11768 400,00 222 300,00
PARTICIPACIONES NATIXIS ELUR 15161 118,63 - 16 368 686,88 1207 568,35
PARTICIPACIONES PICTET EUR 10 053 495,00 - 11 234 700,00 1181 205,00
PARTICIPACIONES MORGAN STANLEY EUR 2748 568,13 - 3330012,00 581 443,87
PARTICIPACIONES MORGAN STANLEY ELR 3 892 436,62 - 4026 960,00 134 523,38
PARTICIPACIONES PIMCO GLOBAL ADV.LTD EUR 19 889 440,08 - 20 828 355,47 938 915,39
PARTICIPACIONES ALLIANZ INT. FINANCE EUR 25 811 490,00 - 25931 750,00 120 260,00
PARTICIPACIONES NORDEA EUR 25 277 847,67 - 25 880 767,13 602 919,46
PARTICIPACIONES FIDELITY EUR 10 258 605,63 - 12 206 943,84 1948 338,21
PARTICIPACIONES PETERCAM INSTITUTIONAL EUR 9390 400,00 - 10 522 400,60 1132 000,00
PARTICIPACIONES ML CAPITAL ASSET MANAGEMENT EUR 12 969 563,40 - 13 417 240,50 447 677,10
PARTICIPACIONES FLOSSBACH VON STORCH INVEST EUR 25781 500,00 - 25733 250,00 (48 250,00)
PARTICIPACIONES ELEVA CAPITAL EUR 10 665 700,00 - 10 839 400,00 173 700,00
PARTICIPACIONES GUINNESS ASSET MANAGEMENT EUR 12 020 880,00 - 13 310 355,00 1289 475,00
PARTICIPACIONES BLACKSTONE DIVERSIFIED MS-A EUR 11 983 000,00 - 12 121 000,00 138 000,00
PARTICIPACIONES EVLI FUND MANAGEMENT EUR 21702 174,99 - 21740 211,01 38 036,02
PARTICIPACIONES THREADNEEDLE INVESTM. EUR 8 679 546,00 - 9 152 226,60 472 680,00
PARTICIPACIONES PETERCAM INSTITUTIONAL ECLR 24 598 560,00 - 25 662 665,00 1064 105,00
PARTICIPACIONES ETF SECURITIES LTD EUR 5507 672,72 - 5453 437,50 (54 235,22)
PARTICIPACIONES MAN GROUP PLC EUR 17 293 750,00 - 17 357 500,00 63 750,00
PARTICIPACIONES MAN GROUP PLC EUR 15414 511,00 - 16 954 449,00 1 539 938,00
PARTICIPACIONES CAPITAL GROUP EUR 4077 751,47 - 4811662,72 733 911,25
Acciones y Participacianes Directiva
PARTICIPACIONES CANDRIAM LUXEMBOURG EUR 19 926 203,04 - 20 495 347,84 569 144,80
PARTICIPACIONES NATIXIS EUR 21202 441,44 - 21 596 881,65 394 440,21
PARTICIPACIONES FUNDRCCK MANAGEMENT usp 2 522 493,23 - "2 629 401,80 106 908,57
PARTICIPACIONES EVLI FUND MANAGEMENT EUR 25000 000,00 - 25 579 651,10 579 651,10
TOTALES Acciones y Participaciones Directiva 461 908 962,14 - 479 723 403,90 17 814 441,76
TOTAL Cartera Exterior 461 908 962,14 E 479 723 403,90 17 814 441,76
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Unifond Moderado, F.I.

Anexo IV. Cartera de inversiones en derivados al 31 de diciembre de 2019
(Expresado en euros)

Descripcion Divisa
Futuros comprados

FUTURO SPOT EUR USD 125000 ush
TOTALES Futuros comprados

TOTALES

Importe Nominal
Comprometido

2522 068,75
2522 068,75

2 522 068,75

Valor
razonable

5683,34
5 683,34

5683,34

Vencimiento del
contrato

16/03/2020
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Informe anual

Sin duda alguna, el Covid-19, detectado por primera vez en la ciudad china de Wuhan en
diciembre de 2019, ha sido el hecho sanitario, social y econémico mas relevante durante
2020. El 11 de marzo, la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) lo declaré formaimente
pandemia y, desde su aparicién, ha copado el interés mediatico y ha eclipsado al resto de
eventos y noticias. Su grado de propagacion es tan alto (a dia de hoy el numero de casos
en el mundo supera los cien millones y el niimero de muertes los dos millones), que muchos
paises tomaron y siguen tomando medidas para restringir la movilidad geogréfica y de
distanciamiento social para evitar el colapso sanitario. Como no podia ser de otro modo, el
impacto en la economia mundial ha sido devastador.

Asi, segun el Fondo Monetario Internacional (FMI), la economia global se habria contraido
en el 2020 alrededor del -3,5%: un -2,4% las economias emergentes o en desarrollo y -
4,9% las economias avanzadas (Estados Unidos -3,4%, Japén -5,1%, Alemania -5,4%,
Reino Unido -10% y Espafia -11%) habiendo sido nuestro pais uno de los m’1s afectados
debido al peso del turismo en Esparia, a los confinamientos y a la reduccién de [a movilidad.
Por paises, sélo China habria conseguido crecer el afio pasado (+2,3%), aunque las
perspectivas son mejores para el afio en curso, donde se espera que la economia a nivel
global crezca en el 2021 un 5,5% a medida que la actividad se normalice con la distribucién
de las vacunas e impulsada por los estimulos extraordinarios de politica fiscal y monetarios
anunciados por gobiernos y Bancos Centrales durante todo el 2020.

En esta ocasion, a diferencia de lo que sucediera en el 2008, la respuesta de los Bancos
Centrales fue rapida, coordinada, flexible y contundente. No se limitaron a bajar los tipos
de interés, sino que se aprobaron diferentes medidas para inyectar liquidez y evitar
problemas de solvencia. Entre estas medidas destacan los programas de compra de
activos anunciados tanto por el Banco Central Europeo como por la Reserva Federal y
secundadas por la practica totalidad de todos los bancos centrales del mundo, con una
duracion y magnitud condicionada a la evolucion de la crisis, incluyendo la posibilidad de
comprar deuda corporativa, tratando asi de evitar problemas de solvencia en las empresas.

En materia fiscal, los ministros de Economia y Finanzas del G7 se comprometieron a
mantener politicas expansivas durante tanto tiempo fuese necesario. Asi, Estados Unidos
aprobd cuatro programas fiscales y espera anunciar otro gran paquete proximamente.
Alemania aprobo el plan de gasto mas exigente desde la Segunda Guerra Mundial; y la
Comision Europea puso sobre la mesa un fondo de recuperacién de 750.000 millones: dos
tercios del montante corresponderian a ayudas, y el total restante a préstamos.

En materia politica/ geopolitica, destacan dos hitos relevantes: Por un lado, Ia victoria de
Biden en las elecciones presidenciales en los Estados Unidos, y, por otro, la salida del
Reino Unido de la Unién Europea el 1 de enero tras alcanzarse un acuerdo in extremis el
24 de diciembre.

A nivel de mercados, el afio fue positivo para la mayoria de los activos a pesar de la fuerte
correccion sufrida en febrero y marzo que super6 en magnitud incluso a las vividas en 2008
y 2012.
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En renta variable, el S&P500 no sélo recuperd la caida experimentada en este periodo,
que llego a suponer un -34%, sino que cerré el afio superando los maximos histéricos y
acumulando una rentabilidad anual del 16,26%. En la zona euro, la evolucion no fue igual,
cerrando el Eurostoxx50 el afio en negativo (-5,14%). Por su parte, el selectivo espariol
lbex35 retrocedié un -15,45%. El indice MSCI Emerging Markets superé al indice MSCI
World (+16%) subiendo un 18% en el ario gracias principalmente a China (+ 27,21%) y a
la buena gestion de la pandemia realizada en ese pais.

En renta fija, la rentabilidad de la deuda publica cayé de manera importante en todos los
paises y plazos, pero principalmente en Estados Unidos siendo mas acusada en los
vencimientos mas largos. La rentabilidad del bono americanc a 10 afios estreché 100 p.b.
hasta 0,91%, la del bono aleman del mismo plazo 38 p.b. hasta el -0,57%, la del bono
espariol 42 p.b. hasta el 0,05% y la del bono italiano, 87 p.b. hasta el 0,54%. Las primas
de riesgo de Espana e italia frente al pais germano terminaron el afio en 62 y 111 p.b.
respectivamente.

En deuda corporativa, el contado presentdé mejor comportamiento que los indices
sintéticos. Los diferenciales de crédito de las emisiones alta calidad crediticia en Europa y
EE.UU. finalizaron el 2020 en niveles de 30 y 95 p.b. frente a los 48 y 97 del afio pasado,
respectivamente. Las emisiones de alta rentabilidad lo hicieron algo peor que las de grado
de inversidn. Aun asi, en Estados Unidos, los diferenciales terminaron 13 p.b. por debajo
del afo anterior, mas concretamente en 380 p.b., no asi en Europa que acabaron 5 p.b.
por encima hasta los 289 p.b.

En divisas, el dolar se deprecié frente al a todas las monedas del G10 y frente a algunas
divisas emergentes. Frente al euro, cay6 un 8,94% hasta 1,2217. En materias primas, el
precio del crudo (Brent) cay6 un -20,5%, hasta los 48,5 $/ barril por caida de la demanda.
Por su parte, el cobre, commodity con alta correlacion con China, subié un 26% y el oro
subi6 un 25% hasta los 1.898 $/onza ganando atractivo en un entorno de bajos tipos de
interés y dolar débhil.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe
en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus
objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a
los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y desarrollados por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley
y las correspondientes Circulares emitidas por la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

Gastos de I+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2020 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales de! ejercicio 2020 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.
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Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2020, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos
superiores a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria de las
Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre del ejercicio 2020, el Fondo no tiene saldo alguno
pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

Acciones propias
Al Fondao no le aplica lo referente a las acciones propias.
Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2020

Con fecha 26 de noviembre de 2020 el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora
del Fondo aprob¢ la fusién por absorcion de Unicorp Seleccién Moderado, F.1. (Fondo
Absorbido) por Unifond Moderado, F.I. (Fondo Absorbente).

Con fecha 22 de enero de 2021 la Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.)
autoriz6 la fusion por absorcién de Unicorp Seleccion Moderado, F.l. por Unifond
Moderado, F.I.

Segun los estados financieros del dia 14 de marzo de 2021 la ecuacién de canje resultado
del cociente entre el valor liquidativo del Fondo absorbido y el valor liquidativo del Fondo
absorbente ha resultado ser la siguiente:

¢ Unicorp Seleccion Moderado, F.I. 0,091142078

En aplicacion de esta ecuacién, cada uno de los participes del fondo absorbido recibira por
cada una de sus participaciones las siguientes participaciones de Unifond Moderado, F.I.:

+ Unicorp Selecciéon Moderado, F.l. 0,091142078

Coma consecuencia de la fusién mencionada anteriormente, Unifond Moderado, F.l. ha
adquirido en blogue a titulo de sucesién universal, todos los activos y pasivos de Unicorp
Seleccion Moderado, F.I. quedando plenamente subrogado en cuantos derechos y
obligaciones procedan de este fondo. Por tanto, ha quedado disuelto y extinguido sin
liquidacién Unicorp Seleccién Moderado, F.I.

Por otra parte, con fecha 25 de febrero de 2021, el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora ha aprobado la modificacion del domicilio social del Fondo, quedando
su domicilio social en Avenida de Andalucia 10-12, 29007, Malaga.
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DILIGENCIA DE FIRMA

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién”de Unigest, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U. D2 Aydi Arroyo Morilla para hacer
constar:

Los Administradores de Unigest, S.G.LI.C., S.A.U. en fecha 25 de marzo de 2021 Yy en
cumplimiento de la legistacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el informe
de gestion del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2020 de los Fondos de
Inversion detallados en el Anexo |, los cuales vienen constituidos por los documentos
firmados que preceden a este escrito firmados por el Secretario del Consejo de
Administracién a efectos de identificacion.

Todos los sefiores Consejeros, cuyos nombres y apellidos constan a continuacién, firman la
presente diligencia en prueba de conformidad con lo que antecede, de lo que doy fe.

\

D. José Luis Berrendero Berrﬂddez de Castro D. Agustin Maria Lomba Sorrondegui
Presidente Consejero

e
rs //--/ A e
Dfa. Isabel Maria Judrez Pérez-Cea D. Miguel Angel Fernandez Muiioz
Consejera ! Consejero

D. Pedro Antonio Martos Pérez
Consejero
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RELACION DE FONDOS AUDITADOS

Fondos de Inversién

UNIFOND FUSION RENTA FIJA EURO,FI

UNIFOND RENTABILIDAD OBJETIVO I, FI
UNIFOND 2024-1V, FI

UNIFOND RENTAS GARANTIZADO 2024-X, Fl
UNIFOND RENTA FlJA LARGO PLAZO, FI

UNIFOND FONDTESORO LARGO PLAZO, Fi
UNIFOND RENTA FlJA EURO, FI

UNIFOND RENTA FIJA CORTO PLAZO, FI

UNIFOND 2021-X, Fl

UNIFOND HORIZONTE 2026, Fl

UNIFOND RENTABILIDAD OBJETIVO 11, FI
UNIFOND SMALL & MID CAPS, FI

UNIFOND SELECCION BOLSA, FI

UNIFOND BOLSA INTERNACIONAL, FI

UNIFOND EUROPA DIVIDENDQS, Fi

UNIFOND MIXTO EQUILIBRADO, FI

UNIFOND RENTA VARIABLE ESPANA, FI

UNIFOND RENTA VARIABLE EURO, FI

UNIFOND MIXTO RENTA FUA, FI
UNIFONDSOSTENIBLE MIXTO RENTA VARIABLE, FI
UNIFOND EMERGENTES, F.I.

UNIFOND HORIZONTE 2025, Fl

UNIFONDBOLSA GARANTIZADO 2023-X, FI
FONDESPANA DUERO GARANTIZADO BOLSA 1/2022, FI
FONDESPANA DUERO GARANTIZADO 2022 i, FI
FONDESPANA DUERO GARANTIZADO RENTA FIJA 1/2022, FI
UNIFOND HORIZONTE 2023, FI

UNIFOND 2021-IX, FI

UNIFOND CRECIMIENTO 2025-1V, FI

UNIFOND RENTABILIDAD OBIJETIVO, FI
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UNIFOND CONSERVADOR, FI

UNIFOND MODERADO, Fi

UNIFOND EMPRENDEDOR, Fi

UNIFOND AUDAZ, FI

UNIFOND CARTERA DEFENSIVA, FI

UNICORP SELECCION PRUDENTE, Fi

UNICORP SELECCION MODERADO, Fi

UNICORP SELECCION DINAMICO, Fi

UNICORP SELECCION MODERADO DISTRIBUCION, FI

A352336876

AUTENTICACION.- YO, JUAN ALVAREZ-SALA WALTHER, NOTARIO DE MADRID,
DOY FE; Que las presentes fotocopias son reproduccion
exacta de su original, que he tenido a la vista y devuelvo al exhibente, y que van
extendidas en dos folios de papel especial de los Colegios Notariales de Espafia, los
cuales selio con el de mi Notarfa, serie y numero: el presente y el siguiente en orden
correlativo.- Y asf lo anoto en mi Libro indicador con el nimero: 121/2021.-

Madrid, a 14 de abril de 2021

YC1418860






