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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los Accionistas Unico de NINA CAPITAL, 5.G.E.L.C., S.A.
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de NINA CAPITAL, 5.G.E.I.C., S.A. (la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de perdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto v la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a
31 de diciembre de 2019, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2.a de la memoria) v,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamentao de la opinion

Hemas llevade a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades
del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion
por separado sobre esos riesgos,
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_Aspectos mds relevantes de la auditoria _Respuesta de auditoria

Rieseo en el reconocimiento de la comisicn de Hemos llevado a cabo, entre otros, los

gestion siguientes procedimientos de auditoria:
Tratandese de una sociedad gestora, la - Revision del contrato de gestion.

magnitud mas representativa de su cuenta de

pérdidas y ganancias es la comision de gestion, - Andlisis de la correcta aplicacion de las
derivada del acuerdo alcanzado con el fondo variables recogidas en el mismo.
gestionado. Dichas comisiones se calculan en

funcion de determinadas variables fijadas en - Verificacion del calculo de la comisidn de
el contrato de gestidn. Hemos considerado que gestidn devengada en el periodo.

la correcta interpretacion del contrato, la
determinacion de las variables implicadas v la - Confirmacion per parte del fondo, de las

exactitud en el calculo, conforman un riesgo comisicnes devengadas vy del importe
relevante en el contexto de nuestro trabajo de pendiente de cobro al cierre del ejercicio.
auditoria.

Parrafo de Enfasis

Tal y como se indica en la nota 1 de la memoria adjunta, la Sociedad fue constituida en
Barcelona el 30 de mayo de 2019, siendo el ejercicio 2019 su primer ejercicio de
actividad., Por esta razon, el Consejo de Administracion de la Sociedad no ha recogido
cifras comparativas con el ejercicio anterior en las Cuentas Anuales Abreviadas de la
Sociedad del ejercicio 2019. Nuestra opinidn no ha sido modificada en relacién con esta
cuestion,

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacitn comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019,
cuya formulacion es responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad y no
forma parte Integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Muestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir
del conocimiento de la Entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida come evidencia durante la
misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a infarmar de ello.

Sobre la base del trabajo realizade, seglin lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2019 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.
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Responsabilidad del Consejo de Administracion en relacion con las cuentas anuales

El Consejo de Administracion es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normative de informacion
financiera aplicable a la Entidad en Espafia, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida a fraude o error,

En la preparacién de las cuentas anuales, el Consejo de Administracion es responsable
de la valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si el Consejo de Administracion tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error v se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Comao parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

= Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinian. El riesgo de no detectar
una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas,
o la elusion del control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Entidad,

»  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el Consejo
de Administracion.
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e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el Consejo de Administracion,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Consejo de Administracion de la Entidad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al Consejo de
Administracién de la Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad
en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los
riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion,
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NINA CAPITAL. SGFEIC, S.A.

CUENTAS ANUALES
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2019




Cuentas Anuales de Nina Capital, SG.ELC, SA. Efercicio 2019 &

NINA CAPITAL, SGEIC, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en euros)

Inversiones crediticias 86.423,09
Crédito a intermediarios financieros Mota 5 §1.223,09
Otros activos financieros Mota 6 5.200,00
Activo material Nota 7 1.285,68
De wso propio 1.285,68
Activo intangible Mota 8 2.174.34

[ I BT = s v e T

_TOTAL ACTIVO i §9.883,11
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NINA CAPITAL, SGEIC, 5.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DFE 2019
{Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 317122019

PASIVO

Pasivos financieros a coste amortizado 46.615,50
Deudas con intermedizrios financieros Mota 9 228790
Dendas con particulares Mota 10 44.327,66
Pasivos fiscales 12.590,54
Corrientes Mota 12,1 | 2,590, 54
TOTAL PASIVO 59.206,10
FONDOS PROPIOS Mota 11 30.677.01
Capital Neta 11.1 100,000,000
Capital escriturado 1 00.000,00
Reservas Mota 11.2 (17.089,59)
Resultados negativos ejercicios anteriores -
Resultado del ejercicio (52.233,40)
AJUSTES POR VALORACION =
SUBVENCIONES, DONACIONES ¥ LEGADOS -
TOTAL PATRIMONIO NETO 30,677,001
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 80.883,11
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NINA CAPITAL, SGEIC, 5.A.

CUENTA DE ORDEN AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{Expresada en euros)

Notas éil

CUENTA DE ORDEN 1w In Memoria

ALh2izany

Avales y garantias concedidas

(Mros pasivos contingentes

Compromisos de compraventa de valores a plazo

Valores propios eedidos en préstamo

Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones
Derivados financieros

Otros riesgos ¥ compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO
Depdsito de titulos

Carteras gestionadas:
F.C.R. de régimen guropeo Ming Capital Fund

Otras cuentas de orden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

15.750.000,00
15750, (00, 00

15,750.000,00

TOTAL CUENTAS DI ORDEN

15.750.000,00




Cuentax Amales de Nina Capitad, S.0.ELC, 8.4, Eercicie 2009

NINA CAPITAL, SGEIC, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2019

{Expresada en eurps)

_CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

N"f m
la Memoris

2019
e

Intereses v rendimientos asimilados
Intereses v cargas asimiladas ()

MARGLN DE INTERESES [+/-)

Fendimiénto de instrumentos de eapital
Comisiones percibidas

Comisioness pagadas (<)

Resultados de operaciones financieras (neto)
Diferencias de cambio (neto) (+/-)

Otros productos de explotacion

Otras cargas de explotacion (=)

MARGEN BRUTO (+/-)
Ciastos de personal {-)

Grastos penerales (<)
Amortizaciones (-}

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (+£)

Pérdidas por deterioro del resto de activos {nita)

Gananeias / (Pérdidas) en la baja de activos
no clasificados como no corrientss en venta

Diferencia negativa en combinaciones de negocios

Gianancias/{Pérdidas) de activos no corrientes

en venta no clasificados como operaciones inferrumpidas

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (+/-)

Impueste sobre beneficios (+/-)

RESULTADO DEL EJIERCICIO PROCEDENTE

DE OPERACIONES CONTINUADAS (+/-)

Resultado de operaciones interrumpidas (neto) {(+-)

RESULTADO DEL EJERCICION (+/<)

Mota 16,1

Mota 16,2
Mota 16,3

118.1235,00

11,12
118.136,12
(33.877,75)
{136.319,29)
{172,4%)
(52:233,40)

(52.233,40)

(5223340

(52,233,407

BENEFICIO POR ACCION




Crentay Aunales de Nina Capital, SG.ELC, A Eercicio 2019

Il

NINA CAPITAL. SGEIC, 5. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICTO 2019

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
{Expresado en euros)

2019
(T meses)

Resultado del Ejercicio (+/-)

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCTDOS (+/-)

Activos Ainancieros disponibles parn la venta (+/-)

Coberturas de flujos de efectiva (+/-)

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+H-)
Diferencias de cambio {(+/-)

Activos no corrientes en venta (+/-)

Ganancias/{(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/-)
Resto de ingresos y gastos reconocidos (+/-)

Impuesto sobre beneficios (+/-)

(52.233.,40)

TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS DEL BJERCICIO

{52.233.40)




Crentas Anuales de Ning Capitel, SG.ELC, 54 Eercicio 2009 i

NINA CAPITAL, SGEIC, S5.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2019

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Expresado en euros)

' BALDO AL 30 DE MAYO DE 2019

Taotal ingresosf{gastos) reconncidos

. - (52.233,40) (52.233,40)
Operaciones eon sovios o partlcipes LTI TTN] (17.089,59) - 42.910.41
Desembolsos inicisles (Nota 11,1 100.000,00 (17.089,39) i 8291041

(0 NG
AN6TTAL
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NINA CAPITAL, SGEIC, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2019

NOTA 1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

a) Denominacion de la Sociedad, forma legal y direccion de su sede social

Nina Capital, S.G.E.1.C., S.A. (en adelante "la Sociedad Gestora"), fue constituida en Barcelona
el 30 de mayo de 2019. En fecha 10 de enero de 2020 la Sociedad traslado su sede social a la
calle Balmes, 211, 3°1%, Barcelona. La sede social se encontraba en la calle Sant Antoni Maria
Claret, nimero 167, Barcelona.

La Sociedad Gestora estd inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Capital
Riesgo de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, C.N.M.V.), con el
nimero 148, desarrollando las actividades indicadas en su objeto social desde su tnica oficina
de Barcelona.

b) Descripeidn de su objeto social y principales actividades

Su actividad consiste en la gestion de las inversiones de una o varias entidades de capital riesgo
(ECR), entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado (EICC) y/o fondos de capital riesgo
europeos (FCRE), asi como el control y gestion de sus riesgos.

Durante el ejercicio 2019, su actividad se ha centrado en la gestion de inversiones de una entidad
de capital riesgo (ECR), asi como el control y gestion de sus riesgos.

Adicionalmente, la Sociedad realizard las funciones descritas a continuacion:
o Laadministracion de la Sociedad.
e [.acomercializacion de la entidad.

e Actividades relacionadas con los activos de la entidad, en particular, los servicios
necesarios para cumplir con las obligaciones fiduciarias de los gestores, la gestion de
inmuebles y servicios utilizados en la actividad, las actividades de administracion de
bienes inmuebles, el asesoramiento a empresas con respecto a estructuras de capital,
estrategia industrial y materias relacionadas, el asesoramiento y los servicios
relacionados con fusiones y adquisicion de empresas, asi como otros servicios conexos
con la gestion de la entidad y de las empresas y activos en los que ha invertido,



Creentas Anuales de Niga Capital, S.G.ELC, 84, Ejercicio 2012 i3

Il ejercicio social de la Sociedad Gestora comienza el 30 de mayo de 2019, fecha de su
constitucion, y finaliza el 31 de diciembre. En el resto de Notas de esta Memoria, cada vez que
haga referencia al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, se indicara para
simplificar "ejercicio 2019".

Con fecha 30 de julio de 2019, la Sociedad Gestora constituydé el fondo de capital riesgo
europeo Nina Capital Fund, F.C.R.E., mediante documento privado. Los tipos de remuneracion
a la Sociedad Gestora por parte del fondo figuran recogidos en el Reglamento de Gestion del
fondo (con todo los detalles y caracteristicas), y basicamente son:

A) Comision de gestion: la Sociedad Gestora percibird una comision de gestion anual con
de un tres por ciento (3%) sobre los compromisos totales, durante los primeros 5 afios
de vida del fondo.

B) Gastos de Establecimiento debidamente justificados por un importe maximo de ciento
setenta y cinco mil euros (175.000€). Ese limite maximo podra ser aumeniado hasta
doscientos cincuenta mil euros (250.000€) mediante Voto Ordinario de la Junta de
Participes.

) Otras remuneraciones: la sociedad gestora serd reembolsada de los gastos incurridos en
nombre y por cuenta del fondo.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales de la Sociedad Gestora han sido formuladas de acuerdo con lo establecido
por la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad
Gestora al 31 de diciembre de 2019 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios en
el patrimonio neto que se han generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha.
Dichas Cuentas Anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad de la Sociedad
Gestora. Estas Cuentas Anuales, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion de
la Sociedad Gestora, se someteran a aprobacion por los Accionistas, estimandose que serdn
aprobadas sin modificacitn alguna.

b) Principios Contables Aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, ¢l Consejo de
Administracion ha formulado estas Cuentas Anuales teniendo en consideracion la totalidad de
los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo
en dichas Cuentas Anuales. No existe ninglin principio contable que, siendo obligatorio y
significativo, haya dejado de aplicarse.

¢) Aspectos Criticos de la Valoracion y Estimacion de la Incertidumbre

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas
contables, eriterios de valoracion y estimaciones seguidos por el Consejo de Administracion de
la Sociedad Gestora para la elaboracion de las Cuentas Anuales. Los principales principios y
politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 4.
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A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2019, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso. tengan
lugar en el futuro obliguen a modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en proximos
gjercicios, lo que se haria conforme a lo establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre,
de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de forma prospectiva,

Como consecuencia de las pérdidas en las que ha incurrido este primer afio la sociedad, al cierre
del ejercicio presentaba unos recursos propios insuficientes. Sin embargo, con posterioridad al
cierre del gjercicio, se ha formalizado una ampliacién de capital por importe de 50.000 euros
para asi restablecer el equilibrio patrimonial. A fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales, dicha escritura esta pendiente de inscripeidn registral.

d) Comparacién de la Informacion

El Consejo de Administracion de la Sociedad no presenta cifras comparativas debido a que el
primer gjercicio de actividad es el gjercicio 2019,

¢) Agrupacion de Partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios
en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en
la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria,

f) Impacto Medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad Gestora, ésta no tiene responsabilidades,
gastos, activos. ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacion de cuestiones medioambientales.

#) Hechos Posteriores

No se han producido acontecimientos significativos desde el 31 de diciembre de 2019 hasta la
fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales que, afectando a las mismas, no se hubiera
incluido en ellas, o cuyo conocimiento pudiera resultar util a un usuario de las mismas,
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h) Estado de Flujos de Efectivo

De acuerdo con lo estipulado en la Circular 7/2008 de la CNMV, la Sociedad Gestora no esta
obligada a presentar el estado de flujos de efectivo, al no cumplir dos de las tres circunstancias
siguientes durante dos ejercicios consecutivos:

a) Que el total de las partidas del activo no supere los dos millones ochocientos cincuenta mil
euros. A estos efectos, se entenderd por total activo el total que figura en el modelo del

balance,

b) Que el importe neto de su cifra anual de negocios no supere los cinco millones setecientos
mil euros.

¢) Que el nimero medio de trabajadores empleados durante el ejercicio no sea superior a 30,

i) Recursos Propios Minimos y Coeficiente de inversion y de diversificacion

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero, por el cual se
modifica el Real Decreto 108212012, de 13 de julio, los recursos propios de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva han de ser, como minimo igual a la mayor de
las siguientes cantidades:

a) Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguiente:

Un capital social minimo integramente desembolsado de 100.000 euros para las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva.

Adicionalmente, este capital social minimo debera de ser incrementado en una proporcion del
0,02% del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de lnversion Colectiva y las
entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades
de capital riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras
de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, que administren y/o gestionen en la parte
que dicho patrimonio exceda de 250 millones de euros, incluidas las carteras gestionadas por
delegacion. En ningiin caso la suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional deberé
sobrepasar los 10 millones de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser cubierta
hasta en un 50%, con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una
entidad aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora deberd tener su domicilio social en
un Estado miembro de la Unién Europea. o bien en un tercer pais, siempre que este sometida a
unas normas prudenciales que, a juicio de la C.N.M. V., sean equivalentes a las establecidas en
el Derecho de la Union Europea.

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados da la responsabilidad profesional en relacion con
las actividades que puedan realizar las SGIIC que gestionen IIC distintas a las autorizadas
conforme a la Directiva 2009/65/CE de 13 de julio de 2009, o ECR y EICC, éstas deberin o
bien:

i) Disponer de recursos propios que sean adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional,

ii) O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la
responsabilidad por negligencia profesional.
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Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los pérrafos anteriores, se
deduciran del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva Gestionadas, Entidades de
Capital Riesgo gestionadas y carteras de terceros el correspondiente a inversiones de éstas en
otras instituciones o Entidades da Capital Riesgo que eslén a su vez gestionadas por la Sociedad.

b) El 12,50 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas
y ganancias en el ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad no cumplia con el requisito de recursos propios
minimos.

A fecha de formulacion de las cuentas anuales del ejercicio 2019 la Sociedad no cumple con el
requisito de recursos propios minimos. A pesar de ello, durante el primer trimestre del ejercicio
2020 la Junta de Accionistas de la Sociedad ha aprobado una ampliacion de eapital por importe
de 50.000 euros con el fin de restablecer la situacion patrimonial. Dicha ampliacion a fecha de
formulacién se encuentra elevada a pablico y pendiente de inseripeidn registral.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE LOS RESULTADOS DE LA SOCIEDAD GESTORA

La propuesta de distribucién del resultado de la Sociedad Gestora correspondiente al ejercicio
2019 que su Consejo de Administracion propondra a los accionistas para su aprobacion, es la
siguiente:

009
= (Tmeses) |
Base de reparto:
Pérdida generada cn el gjercicio (52.233.40)
Aplicacién a:
Resultados negativos de ejercicios anteriores {52.233,410)

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

En la elaboracion de las Cuentas Anuales de la Sociedad Gestora correspondientes al ejercicio
2019 se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de
acuerdo con lo establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre:

4.1) Activos vy Pasivos Financieros

a) Clasificacion de los activos y pasivos financieros

Un “instrumento financiero™ es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad
y, simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otfra entidad.
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i. Clasificacion de los activos financicros

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las
diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se
deban presentar, en su caso, como “Activos no corrientes en venta”, o correspondan a
“Tesorerfa”, que se muestran de forma independiente.

Los activos financieros se desglosan en funcion de su presentacion en los siguientes epigrafes
del balance:

- Activos financieros disponibles para la venta: valores representativos de deuda no
calificados como “inversion mantenida hasta el vencimiento”, “cartera de negociacion”
u “otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, y
los instrumentos de capital emitidos por entidades distintas de las dependientes,
asociadas o multigrupo, siempre que no se hayan considerado como “cartera de
negociacion™,

- Inversiones Crediticias - Crédito a Intermediarios Financieros: créditos de cualquier
naturaleza a nombre de intermediarios financieros, salvo los instrumentados por algln
procedimiento que los haga negociables. La totalidad de estos activos, que corresponden
basicamente a cuentas a la vista y a comisiones pendientes de cobro, se incluyen a
efectos de valoracion en la cartera de “Inversion Crediticia”,

- Inversiones Crediticias - Crédito a particulares: saldos deudores de todos los créditos o
préstamos concedidos por la Sociedad Gestora, salvo los instrumentados como valores
negociables, asi como los concedidos a entidades de crédito. Estos activos
corresponden, basicamente, a comisiones pendientes de cobro y a saldos deudores con
particulares. A efectos de valoracién, estos activos se incluyen en la cartera de
“Inversion Crediticia™.

- Participaciones — Entidades del grupo: Se consideran empresas del grupo aquellas
vinculadas con la Sociedad Gestora por una relacion de control, y empresas asociadas
aquellas sobre las que la Sociedad Gestora ejerce una influencia significativa.
Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades
sobre las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o mas
socios.

- Activos financieros disponibles para la venta — Instrumentos de capital: Valores
representativos de deuda, instituciones de inversion colectiva y instrumentos de
patrimonio de otras empresas que no se han clasificado en ninguna de las categorias
anteriores.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro
de las diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion,
salvo que se deban presentar, en su caso, como “Pasives Asociados con Activos no
Corrientes en Venta”, que se muestran de forma independiente. La totalidad de los
pasivos financieros de la Sociedad Gestora se clasifican a efectos de valoracion como
“Pasivos Financieros a Coste Amortizado™.
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Los pasivos financieros se incluyen, en funcién de su presentacion, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Deudas con Intermediarios Financieros: Saldos acreedores por obligaciones pendientes
de pago a intermediarios financieros, tales como comisiones pendientes de pago,
excepto los instrumentados en valores negociables.

- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de
pago a particulares, tales como remuneraciones pendientes de pago, alquileres y otros
acreedores, excepto los instrumentados en valores negociables.

- Otros Pasivos Financieros: incluye el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza
de pasivos financieros no incluidas en otras partidas.

b) Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable
que, salvo evidencia en contra, serd el precio de la transaccion, Dicho importe se ajustara pot
los costes de transaceion que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero
o a la emision del pasivo financiero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan,
en su caso, en la categoria de valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.
Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con
los siguientes criterios:

i. Valoracion de los activos financieros

Las “Inversiones Crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizandose en su
determinacion el método del “tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado™ se entiende el
coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero corregido (en mds o en menos, segiin sea
el caso) por los reembolsos de principal y la parte imputada sistematicamente a las cuentas de
pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de
reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye,
ademas, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el deterioro que hayan
experimentado.

El “tipo de interés efectivo™ es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial
de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés
fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adquisicién mds, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el
tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los
aspectos significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad
Gestora en cada fecha de presentacion de los estados financieros.
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ii. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido
definido anteriormente.

¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de
efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del
balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sca
con la intencién de cancelarlos, bien con la intencion de recolocarlos de nuevo).

d) Compensaciones de saldos

Se compensan entre si (y consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto) los
saldos deudores y acreedores con origen en iransacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la
intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultdnea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad financiera.

¢) Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (v consecuentemente se corrige su valor en libros
para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han
producido eventos que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un
impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de
formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor
en libros,

Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por
causa de su deterioro se efectiia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el
que tal deterioro se manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente
registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce.

ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la
diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos
de efectivo futuros previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda. El conjunto de las coberturas existentes
en todo momento es la suma de las correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas.
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El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpira
para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados cuando
presenten importes vencidos con una antigiiedad superior a 3 meses.

4.2) Activos Materiales

Incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informaticos y de comunicacion y
otras instalaciones propiedad de la Sociedad Gestora.

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos malteriales a los que se prevé darles
un uso continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicion, menos su correspondiente
amortizacion acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor
neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacién se caleula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los
activos menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los
edificios y otras construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de
amortizacion,

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con
contrapartida en el capitulo “Amortizacion™ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta y,
basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcion
de los afios de la vida atil estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

[ ‘Eorcéntale |
_ _ - anual .

Mobiliario 10%

Propiedad industrial [ %

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los
elementos del activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso,
se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran
los eargos futuros en concepto de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a
su nueva vida 0til remanente, en el caso de ser necesaria una re-estimacion de la misma,

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material,
la Sociedad Gestora registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos
anteriores v ajusta, en consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ningin
caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su
valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por
deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad Gestora reconoce contablemente, cuando procede, cualquier pérdida que haya
podido producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro,
utilizando el epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activo — Activos Materiales” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida til estimada, el valor
residual y método de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio,
de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran
mediante la correspondiente correccién del cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias de
ejercicios futuros por la dotacion a su amortizacion en virtud de las nuevas vidas Gtiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se imputan
en la cuenta de resultados del gjercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2019, no habia pérdidas por deterioro de activos materiales. Asimismo,
no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento financiero ni activos

clasificados como inversiones inmobiliarias,

4.3) Activos Intangibles

La totalidad de los Activos intangibles (fodos ellos con vida util definida) existentes en la
Sociedad Gestora al 31 de diciembre de 2019, corresponde a propiedad industrial,

Estos activos intangibles se amortizan en funcién de la vida util definida, aplicindose criterios
similares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales. Los porcentajes anuales
de amortizacion aplicados como promedio a la mencionada propiedad industrial es del 10%.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacion de estos activos se
registran en el capitulo “Amortizacion”.

La Sociedad Gestora reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en
el valor registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como
contrapartida el epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos — Activos intangibles”
de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por
deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
registradas en ejercicios anieriores son similares a los aplicados para los activos materiales.

4.4) Arrendamientos y otras Operaciones de Caracter Similar

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el arrendador.

Cuando la Sociedad Gestora actiia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de

pérdidas y ganancias, en cl capitulo de "Gastos generales".

4.5) Activos Fiscales

Fl capitulo “Activos Fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos de naturaleza
fiscal, diferenciandose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar por impuestos en
los préximos doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar en ejercicios
futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o
honificaciones fiscales pendientes de compensar),



Cuentos Anuales de Minag Capitel, S.GELC, 84, Ejercicio 2019 22

4.6) Resto de Activos

El capitulo “Resto de Activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas,
entre los que figuran las cuentas de periodificacion.

4.7) Resto de Pasivos

El capitulo “Resto de Pasivos” recoge el importe de los pasivos no registrados en otras partidas,
entre los que figuran las cuentas de periodificacion y de remuneraciones pendientes de pago.

4.8) Reconocimientos de Ingresos y Gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad Gestora
para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con cardcter general, los inpresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se
reconocen contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados™ e "Intereses y
cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y panancias, respectivamente, en funcién de su
perfodo de devengo, por aplicacién del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos
de otras sociedades se reconocen como ingreso en el capitulo “Rendimientos de instrumentos
de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en €l momento en que nace el derecho a
percibirlos por la Sociedad Gestora. Los importes correspondientes a intereses y dividendos
devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias, cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos corresponden bdsicamente a comisiones procedentes de la gestion y de la
administracion de la sociedad de capital riesgo y del fondo de capital riesgo, que se incluyen en
el saldo del capitulo "Comisiones Percibidas" de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la
medida en que tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan
a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de dichos servicios,

iii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el eriterio de devengo.

4.9) Patrimonios Gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad Gestora que son propiedad de terceros no se
incluyen en el balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del
capitulo “Comisiones percibidas™ de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la Nota 15 se facilita
informacion sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad Gestora. El importe
total de los patrimonios gestionados al 31 de diciembre de 2019, figuran registrados en el
epigrafe “Otras cuenlas de Orden” del balance.
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4.10) Indemnizaciones por Despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad Gestora estd obligada a indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de
reduccion de personal en la Sociedad Gestora que haga necesaria la dotacién de una provision
por este concepto.

4.11) Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso,
producidas en dicho ¢jercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias
temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de bases imponibles
negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base
fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el
importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella
que gencrard en el futuro la obligacién para la Sociedad Gestora de realizar algin pago a la
Administracién correspondiente, Una diferencia temporaria deducible es aquella que generard
para la Sociedad Gestora algin derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la
Administracién correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas
son importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para
generar su derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el
cumplimiento de los condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello,
considerandose probable por parte de la Sociedad Gestora su aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la Administracion, o de la Sociedad Gestora, correspondiente en
un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran
activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar,
respectivamente, de la Administracidn o de la Sociedad Gestora, correspondiente en gjercicios
futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad Gestora solo registra activos por impuestos diferidos
con origen en diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones
o por la existencia de bases imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se
registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el
mormento de su registro no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con
objeto de comprobar que se mantienen vigentes y/o que se pueden dar de alta por nuevas
circunstancias, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los
resultados de los analisis realizados.
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Para el gjercicio 2019, y acogiéndose a la “Disposicién adicional duodécima” del Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, la Sociedad Gestora ha tributado al 25%.

4,12) Transacciones en Moneda Extranjera

La moneda funcional de la Sociedad Gestora es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en
“moneda extranjera”.

Al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad Gestora no mantenia activos ni pasivos en moneda
extranjera,

4.13) Transacciones con Vinculadas

Se considerardn transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la
Sociedad Gestora y las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la
Norma 54* 1 de la Circular 7/2008, de 26 de noviembre.

La Sociedad Gestora realiza sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Las
principales operaciones con vinculadas realizadas por la Sociedad Gestora corresponden a
gastos suplidos y servicios recibidos de sus accionistas, adecuadamente soportados por lo que
¢l Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora considera que no existen riesgos
significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el
futuro.

NOTA 5. CREDITOS A INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo del balance, correspondiente a 31 de
diciembre de 2019, se indica a continuacion, en euros:

Saldo al -
31/12/2019
Cuentas a la vista 81.223,09

Las cuentas a la vista que la Sociedad Gestora ha mantenido durante el gjercicio 2019 se
encuentran depositadas en el Banco Sabadell. Asimismo, la remuneracion de dichas cuentas ha
sido a tipos de mercado,
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NOTA 6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo del balance, correspondiente a 31 de
diciembre de 2019, se indica a continuacion, en euros:

| 0 Sildoal
| : 311212019,
Fianzas 2.200,00
Nina Fund (Fondo) por comisiones (Nota 17) 3.000,00
Total 5,200,00

El saldo de “Nina Fund (Fondo) por comisiones”™ se corresponde con la facturacion emitida al
fondo, por comisiones de gestion del ultimo trimestre del ejercicio 2019 pendientes de cobro.

NOTA 7. INMOVILIZADO MATERIAL

Fl detalle y movimiento del inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2019 es el siguiente,
en euros:

Saldo al Altas | ‘Saldo al
31052019 (Dotaciones) MAz2019
Coste:

Motbiliaiio - 1,348.00 1.348,00
g 1.348,00 1. 348,00

Amortizacion acumulada;
Muobiliaric - (42,39) (42,85)
z (42,89) (42,8%)
Inmovilizado material neto - 130511 130511

Al 31 de diciembre de 2019, todo el inmovilizado material es propiedad de la Sociedad Gestora,
siendo de libre disposicion, y no estando a ninglin tipo de carga, gravamen o garantia,

Al 31 de diciembre de 2019, no existian elementos de inmovilizado material totalmente
amortizados.

Durante el ejercicio 2019, no se han producido pérdidas por deterioro asociadas a los activos
materiales de uso propio.

Al 31 de diciembre de 2019, no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de
arrendamiento financiero ni activos clasificados como inmovilizaciones inmobiliarias.
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NOTA 8. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento del inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2019 es el siguiente,
en euros:

| Saldo gl Al  Satioal
| : 31/05/2019 (Dotaciones) 317122019
Coste:
Propiedad industrial - 2.284,50 228430
= 2.2584,50 2.284,50
Amortizacion acamulada;
Propiedad industrial - (1249,59) (129,5%)
2 {129,59) (129,59)
Inmovilizado intangible neto - 215491 ‘2.154,91

Al 31 de diciembre de 2019, todo el inmovilizado intangible es propiedad de la Sociedad
Gestora, siendo de libre disposicion, y no estando a ningn tipo de carga, gravamen o garantia.

Al 31 de diciembre de 2019, no existian elementos de inmovilizado intangible totalmente
amortizados.

Durante el ejercicio 2019, no se han producido pérdidas por deterioro asociadas a los activos
intangible de uso propio.

NOTA 9. DEUDAS CON INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

El saldo de deudas con intermediarios financieros a 31 de diciembre de 2019 corresponde
integramente a gastos por tarjeta de visa utilizadas por el personal de la Sociedad Gestora y que
estan pendientes de liquidarse en el mes siguiente.
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NOTA 10. DEUDAS CON PARTICULARES

El detalle de las deudas con particulares al 31 de diciembre de 2019 es el siguiente, en euros:

Saldo al

311272019

Dewdas con accionistas (Mota 17) 26.749,04
Acreedores 17.578.62
d4.327.60

El epigrafe de “Deudas con accionistas” recoge saldos pendientes con la principal accionista
por gastos de constitucion pendientes de pago.

El epigrafe de “Acreedores” se corresponde con los saldos pendientes de pago a acreedores
habituales de servicios.

NOTA 11. FONDOS PROPIOS

11.1) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2019, el capital social asciende a 100.000 euros y esta representado por
100.000 acciones nominales de 1 euro cada una, totalmente suseritas y desembolsadas, Estas
acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos.

Los accionistas con un porcentaje de participacién en el capital social igual o superior al 5%
son los siguientes:

| Accionistas 2019
Marta Gaia Zanchi 58, 70%
DeA Comunications, 5.4, 33,30%
MovaCapital, S.R.L. 8.00%

Ninguna de las acciones de la Sociedad estd admitida a cotizacién el 31 de diciembre de 2019.
11.2) Reservas

El detalle de las Reservas es el siguiente, en euros:
Saldoal
322019 |

Reservas voluntarias {17.089,59)

El saldo de la reserva voluntaria se corresponde con gastos de constitucion.
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Reserva legal

I.a Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de capital, estin obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacion
de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucion
al Accionista Unico en caso de liquidacién. Al 31 de diciembre de 2019 la Reserva Legal no
estd dotada en su tolalidad.

11.4) Situacién Patrimonial

Al 31 de diciembre de 2019, el patrimonio neto es inferior a la mitad del capital social. En estas
circunstancias la normativa mercantil obliga a que se convoque Junta General en el plazo de
dos meses para que se adopte el acuerdo de disolver la Sociedad, a no ser que se incremente o
reduzca el capital social en la medida suficiente. No obstante, a finales de febrero de 2020, la
Junta General Extraordinaria ha acordado realizar una ampliacién de capital por importe de
50.000 euros mediante aportaciones dinerarias, Dicha escritura esta clevada a piblico y
pendiente de inscripeidn registral pero comunicado a la CNMV. En consecuencia, a fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales, la situacion patrimonial queda restablecida.

NOTA 12, SITUACION FISCAL

12.1) Saldos Corrientes

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de
2019, es el siguiente, en euros:

 Saldoal 3171212019

1 A Cobrar APagar
Corriente:
Retenciones por IRPF - 10,723,735
Organismos de la Sepuridad Social - 1.866,79

Tutal - 12.590,54
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NOTA _13. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGOS
REALIZADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA "DEBER
DE INFORMACION" DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,

por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo,

modifica la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de

la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se¢ establecen medidas de lucha contra la

morosidad en las operaciones comerciales, y con respecto a la Resolucion de 29 de enero de

2016, del Instituto de Contabilidad v Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar

en la memoria de las Cuentas Anuales en relacion con dicha Ley, la informacion es la siguiente

para el gjercicio 2019.

| Pagos Realizados y

| Pendientes de Pago

' “¢n Ia Fecha de Cierre

| del Balance. |
Ejercicio 2019
Db

Perioda medio de papo 2 proveedores 40,34
Ratio de operaciones pagadas 37,32
Ratio de operaciones pendientes de pago 34,00

Ejercicin 2019
 Bures

Total pagos realizados 138,935,770
Total pagoes pendientes 17.578,62

NOTA 14. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad Gestora estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo
de cambio, tipo de interés, y otros riesgos de precio).

14.1) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufrirfa la Sociedad Geslora en el caso de que
alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo.

Los principales activos financieros de la Sociedad Gestora son saldos de caja y efectivo,
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion
maxima de la Sociedad Gestora al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

14.2) Riesgo de Liquidez

La Sociedad Gestora lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundamentada en
el mantenimiento de suficiente efectivo o depdsitos de liquidez inmediata. La Sociedad Gestora
presenta una liquidez suficiente para liquidar sus posiciones de mercado.
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14.3) Riesgo de Tipo de Cambio

La Sociedad Gestora no estd expuesta a un riesgo de tipo de cambio, por lo que no realiza
operaciones con instrumentos financieros de cobertura,

NOTA 15. CUENTAS DE ORDEN

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que
en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se
precisan para reflejar todas las operaciones realizadas por la Sociedad Gestora, aunque no
comprometan su patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad Gestora gestiona un fondo de capital riesgo europeo.
El valor del patrimonio gestionado asciende, en euros, a:
| 2019

Mina Capital Fund, F.C.R.E. 15.750,000,00

NOTA 16. INGRESOS Y GASTOS

16.1) Comisiones Percibidas y Comisiones Pagadas

El importe registrado en el epigrafe de comisiones percibidas en el ejercicio 2019 asciende a
118.125,00 euros correspondiente a la comision de gestion de activos de Nina Capital Fund,
E.CRE.

16.2) Gastos de Personal

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta para el gjercicio
2019, es la siguiente, en euros:

2019
Sueldos v salarios 27.666,67
Seguridad Social a cargo de la empresa 6.211,08

Total JABTTTS
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Nitmero de empleados

El niimero medio de empleados de la Sociedad Gestora durante el ejercicio 2019, detallado por
categorias profesionales es el siguiente:

2019,
Gestor de inversiones ]
(Mro personal téonico/auxiliar l

Al 31 de diciembre de 2019 Sociedad no tiene personas empleadas con discapacidad igual o
superior al 33%.

16.3) Gastos Generales

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta durante el
ejercicio 2019, es la siguiente, en euros:

ePAY o 2019

Arrendamicntos v cénones 4.741.60
Servicios de profesionales independientes 110,817,589
Servicios bancarios y similares 260,88
Citros servicios 20.498,92
Total 136.319,29

Los gastos correspondientes al arrendamiento de la oficina donde la Sociedad Gestora realiza
su actividad se incluyen en la cuenta “Arrendamientos y canones”,

Dentro del epigrafe de “Servicios de profesionales independientes™, se encuentra contabilizado
el importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, cuyo importe ha ascendido
a 4.000 euros, sin IVA.

Los importes pendientes de pago al cierre de los ejercicios 2019 por todos estos conceptos se
registran en el epigrafe “Deudas con Particulares” del balance de situacion.
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NOTA 17. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

17.1) Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

El detalle de los saldos durante el ejercicio 2019, y al cierre de los mismos, con las partes
vinculadas, es el siguiente, en euros:

“Saldo al 31122019

| Baldogeon Partes Vinculadas partes vinculadas - Accionistis

ACTIVO

Otros activos financieros (Nota 6)
Nina Capital Fund F.C.R.E, por comisiones 3.000,00 -

PASIVO

Deudas con particulares (Nota 10)
Dreudas con accionistas - 26,748 04

El detalle de las transacciones durante el gjercicio 2019, y al cierre de los mismos, con las partes
vinculadas, es el siguiente, en euros:

Ejercicio 31/12/2019

Transacclones con Partes Vinculadas Mﬂﬁﬂﬂﬁllﬂﬂw Accionistas |
GASTOS

Gastos generales (Nota 16.3) 12.304,18 43,963 ,34
INGRESOS

Comisiones percibidas (Nota 16.1) 118,125,000 -

17.2) Retribuciones y otras Prestaciones al Consejo de Administracion de la Sociedad
(Gestora v a la Alta Direccion

Los importes recibidos por el personal de Alta Direceion (que mantienen cargos en el Consejo
de Administracion de la Sociedad Gestora) durante el gjercicio 2019, se detallan a continuacion,
en euros:

2019

Sueldos, dietas y otras remuneraciones {*) 38.133,00

(Al 31 de diciembre de 2009 1as relribuciones Indicadas m:umpam‘.l‘ﬁu o | persong.
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Al 31 de diciembre de 2019, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones ni
seguros de vida respecto a los miembros actuales y anteriores del Consejo de Administracion
de la Sociedad Gestora.

Otra informacion referente al Consejo de Administracion

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital y con
el fin de reforzar la transparencia de las sociedades anénimas, se informa que tanto €l Consejo
de Administracion de la Sociedad Gestora como las personas vinculadas a ellos, no ostentan
participaciones ni ejercen ningln tipo de cargo o funcién en otras sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad
y que genere conflicto de interés en la misma.

Asimismo, v de acuerdo con la Ley mencionada anteriormente, se informa que los miembros
del Consejo de Administracién no han realizado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena,
con la Sociedad Gestora que pueda considerarse ajena al trafico ordinario o que no se haya
realizado en condiciones normales de mercado.

NOTA 18. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Los acontecimientos significativos acaecidos desde el 31 de diciembre de 2019 hasta la fecha de
aprobacion de estas cuentas anuales han sido los siguientes:

- Se ha formalizado una ampliacion de capital en la Gestora por importe de 50mil € para
asegurar el cumplimiento de las ratios de solvencia requeridos por la legislacién vigente

- Se han realizado cuatro nuevas inversiones y hay otras tres en fase avanzada de estudio

- Se ha cerrado un compromiso adicional de capital de 1.425.000€ siendo el importe total
comprometido 17.150.000€

- COVID-19:

El pasado 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud elevo la situacion
de emergencia de salud pablica ocasionada por el brote de Coronavirus (COVID-19) a
pandemia internacional. La rdpida evolucion de los hechos, a escala nacional e
internacional, supone una crisis sanitaria sin precedentes, que impactard en el entorno
macroecondmico v en la evolucién de los negocios. Para hacer frente a esta situacion,
entre otras medidas, el Gobierno de Espafia ha procedido a la declaracion del estado de
alarma, mediante la publicacién del Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, y a la
aprobacién de una serie de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto
econdmico y social del COVID-19, mediante el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de
marzo.

Teniendo en consideracion la complejidad de los mercados a causa de la globalizacion de los
mismos y la ausencia, por el momento, de un tratamiento médico eficaz contra el virus, las
consecuencias para las operaciones de la Sociedad son inciertas y van a depender en gran
medida de la evolucién y extension de la pandemia en los proximos meses, asi como de la
capacidad de reaccion y adaptacion de todos los agentes econdmicos impactados.
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Por todo ello, a fecha de formulacion de eslas cuentas anuales es prematuro realizar una
valoracion detallada o cuantificacion de los posibles impactos que fendra el COVID-19 sobre
la Sociedad, debido a la incertidumbre sobre sus consecuencias, a corto, medio y largo plazo.

La Sociedad Gestora ha preparado un plan de tesoreria, con una viabilidad hasta diciembre de
2020, por lo que no observamos problemas de continuidad a corto plazo.

A parte de lo mencionado en los parrafos anteriores, con posterioridad al 31 de diciembre de
2019, no han acaecido hechos relevantes que afecten a las Cuentas Anuales de la Sociedad a
fecha de formulacion.
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NINA CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA
DE ENTIDADES DE INVERSION CERRADAS, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2019
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NINA CAPITAL PARTNERS, S.G.E.L.C., S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2019

NINA CAPITAL SGEIC, S.A. (en adelante “la Gestora”) se constituyd como Gestora de
Entidades de Inversién de Tipo Cerrado con fecha 30 de mayo de 2019 cuyo objeto social es la
pestion de las inversiones de una o varias entidades de capital riesgo, entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y/o fondos de capital riesgo europeos, asi como el control y gestion
de sus riesgos.

La constitucion de la Gestora fue autorizada por la Comisioén Nacional del Mercado de Valores
con fecha 9 de mayo de 2019,

Fn la actualidad la Gestora gestiona y administra el fondo denominado NINA CAPITAL FUND
1 FCRE con un importe de capital comprometido a fecha de cierre del gjercicio de 15,75M €.

Situacion general del mercado

Seglin las primeras estimaciones obtenidas por la Asociacion de Capital, Crecimiento e
Inversion (ASCRI) a través de la plataforma europea EDC, el volumen de inversion en Esparia
alcanzo el pasado afio la cifra de 5.843,5ME (récord por segundo afio consecutivo) repartida en
un total de 670 inversiones, lo que supone una clara muestra del fuerte dinamismo que vive el
sector del Capital Privado espafiol,

Segiin el tipo de inversor, los fondos internacionales siguen demostrando un importante interés
por Espafia al ser responsables del 77% del volumen total invertido tras participar en 118
inversiones. Los inversores nacionales privados, por su parte, cerraron un fotal de 454
inversiones, mientras que los inversores nacionales ptiblicos protagonizaron 98 inversiones. Por
tamafio de las inversiones, el middle market alcanzd méximos historicos, al acaparar un
volumen de 1.467M€ en 56 inversiones, demostrando su relevancia en la dinamizacion del
sector en nuesiro pais. De acuerdo al nlimero total de inversiones, el 84% de las mismas recibié
menos de SME en términos de equity. Ademés, se cerraron 8 megadeals (operaciones que
superan los 100ME), por una suma de 3.697ME (63% del volumen total). Segin la fase de
desarrollo del proyecto, destacd la inversion en buy outs con un volumen de 3.529M€E en 50
inversiones. Respecto al capital expansion (growth), se realizaron 96 deals durante este periodo
hasta alcanzar una cifra de 606ME.

La inversion de los fondos de Venture Capital se mantuvo elevada confirmando la tendencia de
gjercicios precedentes, con un volumen de 417ME en un total de 510 operaciones. Los fondos
privados internacionales de Venture Capital cerraron 2018 con el mejor registro en cuanto a
nimero de inversiones: 84 deals. Del total, 340 inversiones fueron protagonizadas por los
fondos nacionales privados y 86 por fondos publicos.

Para el conjunto del Venture Capital & Private Equity espafiol, los sectores con mayor volumen
de inversién captada fueron Energia y Recursos Naturales (20,4%), Hosteleria/Ocio (17,9%) y
Comunicaciones (17,8%). En términos de nimero de inversiones, los sectores mas relevantes
fueron Informatica (46%), Productos de Consumo (9,1%) y Medicina/Salud (7,2%).
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El fundraising (fondos levantados para invertir) captado por parte de los inversores nacionales
privados alcanzé la cifra de 2.151,3ME€, en una muestra adicional del creciente interés de los
institucionales por el capital privado espafiol.

El volumen de desinversion estimado en 2019 fue de 2.049ME tras cerrar 295 operaciones, El
47% de dicha cantidad fue desinvertido mediante “Venta a otra Entidad de Capital Privado”, el

24% como “Venta a un inversor industrial” y el 22% como “Recompra de Accionistas”.

Situacion de la Gestora

A fecha de cierre del ejercicio, la Gestora liene bajo gestion un importe total de 15,75M.

Durante 2019 ha realizado un total de 5 inversiones por un importe agregado de 936mil €, El
detalle de las inversiones se presenta en el cuadro siguiente:

..... Cantidid:

i’:u'il'e{p_ﬁ_:’d&'  Hal L eliidad

7 L A el
Elypa AR Sisels | 122019 1,06% 130,942 € | Nina Capltal Fund | § Deteccldn cineer
kil i bt ST Y e aassimrmEn ..--......i\..... ______
Khelron Medical Technologies, Ltd | RelnoUnide | 15/10/2019 0,22% 157,391 € | Mina Capltal Fund | D"’ﬁ:;;"”‘”
Louko Labs, Ine usA 30/10/2019 3,02% 203352 € | Wina Capltal Fund1 | Moniarizacldn
e gldbulos blancas
MindPeak GmbH Alamanla 1n/0aszo14 2,25% 100,720 € | Nina Capltal Fund | | Deteccldn edncer
Contextliow GmbH | Austria 24/102p10 | Préstamo 151,122 € | Mina Capital Fundy | SoMeiones apoyo
................................. i 5 P - (1" L ik, Tadiologistas

Hechos relevantes ocurridos posteriores al cierre

Los acontecimientos significativos acaecidos desde el 31 de diciembre de 2019 hasta la fecha de
aprobacion de estas cuentas anuales han sido los siguientes:

- Se ha formalizado una ampliacion de capital en la Gestora por importe de S0mil € para
asegurar el cumplimiento de las ratios de solvencia requeridos por la legislacion vigente

- Se han realizado cuatro nuevas inversiones y hay otras tres en fase avanzada de estudio

- Se ha cerrado un compromiso adicional de capital de 1.425.000€ siendo el importe total
comprometido 17.150.000€

- COVID-19:

El pasado 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud elevd la situacion
de emergencia de salud publica ocasionada por el brote de Coronavirus (COVID-19) a
pandemia internacional, La rapida evolucién de los hechos, a escala nacional e
internacional, supone una crisis sanitaria sin precedentes, que impactard en el entorno
macroecondmico y en la evolucion de los negocios. Para hacer frente a esta situacion,
entre otras medidas, el Gobierno de Espafia ha procedido a la declaracion del estado de
alarma, mediante la publicaciéon del Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, y a la
aprobacion de una serie de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto
econdmico y social del COVID-19, mediante el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de
MAarzo.

Teniendo en consideracion la complejidad de los mercados a causa de la globalizacion de los
mismos y la ausencia, por el momento, de un tratamiento médico eficaz contra el virus, las
consecuencias para las operaciones de la Sociedad son inciertas y van a depender en gran
medida de la evolucién y extension de la pandemia en los proximos meses, asi como de la
capacidad de reaccion y adaptacion de todos los agentes econdmicos impactados.
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Por todo ello, a fecha de formulacién de estas cuentas anuales es prematuro realizar una
valoracion detallada o cuantificacion de los posibles impactos que tendra el COVID-19 sobre
la Sociedad, debido a la incertidumbre sobre sus consecuencias, a corto, medio y largo plazo,

La Sociedad Gestora nos ha facilitado un plan de tesoreria, con una viabilidad hasta diciembre
de 2020, por lo que no observamos problemas de continuidad a corto plazo.

Evolucion previsible de la Sociedad Gestora

En el ejercicio 2020 esta previsto que la Sociedad Gestora realice inversiones pot cuenta del
Fondo en un niimero de entre 5 y 8 nuevas participadas, asi como inversiones de seguimiento
en algunas de las compafiias de la cartera.

El importe de inversion en 2020 se estima en el entorno de ente 2,5M y 3M €

No se prevé realizar ninguna desinversion durante 2020,

Actividades en materia de Investigacion y Desarrollo

La Gestora no ha realizado actividades en materia de Investigacion y Desarrollo durante el
gjercicio 2019,



FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de NINA
CAPITAL, S.G.E.LC., S.A. formula las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019 que se componen de las

adjuntas hojas 1 a 35.

Barcelona, el 29 de mayo de 2020
El Consejo de Administracién

C' () — %‘///Q

Wﬁdm Zanchi D. Kenneth John Douglas
sidenta Consejero

Ao ™ i Q‘Y—_)
Diia. Maria Grazia Uglietti
Consejera




DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION ID

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA ¥
SA: SL:

Forma juridica:
NIF: mmnl ABT448910 | Otras: | 01013 |
LEI: 1 mnnal | Solo para las emprasas que dispongan de cédigo LE| (Legal Entily Identifier)
Denominacian social: |E‘EU2'D| Nina Capital, 5.G.ELE., 5.4
Domicilio social: IMDE? | calle Balmes, 211, 3%1° |
Municipio: | 01023 | Barcelona | Provincla; F}mzs | Barcelona |
Cadigo postal: | 01024 [ 08008 Teléfono: I_ﬂ'il}.'!'t |
Direccidn de e-mail de contacto de la empresa [ 01037 |
Parlenencia a un grupo de sociedades: DENOMEMACION SOCIAL riIF
Sociedad dominante directa: ied1 01040
Socledad dominante titirma del grupo: | 01061 01060
ACTIVIDAD
Actividad principal: | 02009 | Inversidn colectiva, fondos y entidades financieras similares )
Cadige CMAE: oz001 | B430 (1
PERSONAL ASALARIADO
a) Mdmero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por fipo de conirato y emples con discapacidad:
EJERGICIO 2019 i EJERCICHO 2018 i3
FIID (4): 04004 2 o
NOFIO(5) | 04002 0 0
Del cusl: Personas empleadas von discapacidad mayor o igual al 33% (o calificaciin equivalante local):
i 04010 |
Iy Perzonal asalariado al término del ejercicio, por tipa de conirato y por sexo;
EJERGICI 2019 12 EJERCIEID 2018 e
HOMBRES MUJERES HIMBRES MUJERES
FIJO: 04120 2 |os121
MO FLIO: 04122 04123
PRESENTACION DE CUENTAS EJERCICHY 2019 (2) EJERCICHD 2018 (5
AHIG MES ol ARD MES ol
Fecha de Inicio a la que van referidas fas cuantas: 01102 2019 1 1 2018 1 1
Fecha da clarie a la que van referidas las cuentas: 01101 2019 1 31 2018 12 31
Mimero de paginas presentadas al depasito; E&DT ] |
En caso de no figursr consignadas cifras en alguno de ios ejercicios, indigue la causa: ! i} Bﬂﬂ]
UNIDADES Euros: oggot | %

Miles de euros: ne002

Marque con una X la unidad en la que ha elaborade todos los documentos
que Infegran sus cuentas anuales: Millonas de euras; | 09003

(41 Sepn bas clasas fcualro dighes) de 18 Clasificackin Maclenst de Actvidadas Ecandinicas 2008 (CHAE 2108), aprobada por el Resl Decrele 4752007, di 13 da abil [BOE da 30,4, 2007,
121 Eparccio el que van refandes 18 cuanias anuales
31 Emrdclo Bnlerion
4] Fara calcular al ndmana medio s persoanal o, tenga e cwenta los sguenlas cripros:
Al Sien el afo o b hebido imponiantes mavimianies de la plankill, ndicgue aqui B semisuma de los Gjos s piadipo y a in ge seniclo,
by 51 habee movimlentos, calowta |z suma de la plantlla en cada uno de |es mases del 2 y dividela par doce:
¢ Si huba reguiackin mporal e emplen o di joenads, o parsoral aleciads: por 18 misma deba inchidrse coma parsanal fo, paro selo en ls progooddn gue comesponta & & fraccan dal #io o
|prmada slecivamende trabajada.
(8] Puids calaiar el pascal ne N mecs sUmando & ol de semanas qun R rmbsjdo i enpléados o Fos y didiends pof 52 semanas. Tambln pusdn hacer asla opamdin feguivalans 2 |8 enenon:
n* medio de sermanas irabajadss

[F]

.= ile personas conlraladas x




BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.1

NIF: ABT448810 }{}V%/ 4,?% / UNIDAD (1}:
; = = c v P . _ ”
DENOMINACION SOCIAL: L 03001
Nina Capital, S.G.ELC., S.A. U&M m— e o0
3 Milones: | 09003
Espacio destinado para las firmas de los administradones
ACTIVO L:?.!’E:D%EIA EJERCICIO 2019 {# | EJERCICID 2018 (3

A) AETIVONO CORRIENTE . ovvsioss vosiinisiin st ss s st 11000 8.660,02

I.  Inmovilizado Intanglble . ... ....... ... 0 i ieiseaanas | T110D 8 2.174,34

it DEaarralli s bes v s v s ras s e e el e R 11110

3. Patenles, licencias, marcas ysimilares . ..., oo o Lo 11130

4, Fondode comerdo | oo i i ise e e e s rearenns | 11140

5. Aplicaciones informalleas, .. ..o o s e e i e e e | 11150

B TNEEHGEETON . sl e e e R S T 11160

7. Propladad itelectual . o.oooi oo oiiin G i e s 11180

B, Otrolnmoviizada intangible. .o oo i o | 1170

I Inmovilizado material. . ... 11200 | 7 1.285,68

1, Termenos y ConsirucCionNES . oo v e veer et aastiaiiia 11210

2. Instalaciones Weenicas y otro inmovilizado matenal .00 0000 [ 11220

3. Inmovilizado en cisrso y antlélpos L, L., .o iiiiiia i 11230

N, Inversiones inmobiliarias ., ..., . 000 ie e, [ 11300

L 1T e 11310

2, COMBITUDGIONES ..o oo a it e 11320

V. Inversiones en empresas del arupo y asocladas a largo plazo ... | 11400

1, Instrumentos de patimonio . ... ein i e 11410

2. Tradilos 8 eIPTREAS « ..o wamaiumsdani a4y 11420

3. Valores representativos dedeuda .. ..o iii i aai i 11430
T T LSO TP [ o . .. |

&, [iroe activos fiN@NCIETOS .« oo v vy i vivasinassaneasseasanes | 11480

B, CHras Iverslones . . . oo i iiiicia e e s s s senee s | 11060

V. Inversiones financleras alargoplazo ......oovviiiiiiiee 11500 5.200,00

1. Instrumentos de patdmeanio . .. .. ... oo b i i e 11510

2, Cradlos ateroeIOs. .o v e i s s iiisaana b ie T b s 11620

3. Valores representativosdedeuda .. .o 11530

A Dbl o s e s e e s e | 11880

5. Ofiros activos finanoieros ..o ieveivsiesieciniaaaaeiner | 11580 8 5.200,00

G CtrasinVerSiones, o o v ve v brmd v et d st vise v coeans | 11660

VI, Actives porimpussto diferido ... ... 0o 11600

Vil. Deudas comerciales nacorrlentes. ............0v v eaana--- | 11700

11y Marque la casllia coresponviente senin axprase fas cilvas an unilades, mias o mdlenes de awas, Todes los documentos gue inlegran |as cuanlas antigles deben alabararse an la misma unidaed,
12} Ejercicke &l gue van refenidas (a5 cuentas amisas
{3y  E|ercicio antarar.




BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.2

. ..f:l'l'j :
NIF: ABT448910 C\)}L’ ,%/ 4 /’f | WW
DEMOMINACKIN SOCIAL: /

Nina Capital, 5.G.E.1.C., S.A,

Espaci deslnado para kas firmas de [os adminkstradares

NOTAS DE 2019

ACTIVO LA MEMORIA| EJERGICIO 2018

i1 | EJERCICIO (3]

B) AGTIVO CORRIENTE .. ... .\oieiteeeiesineiioeess e | 12000 81.223,09

. Activos no cordentes mantenidos paralaventa .. ............. [ 12100

i ElBbemielas: s pras e as i fo resssrysan ssenss 114400
10 Comandales: . oo il e e s s e e 12210
2, Materlas primaz y ofros aprovisionamientos ., ..o oo oo oo iaas 12220
&) Maleras primas ¥ olros aprovisionamientos a largo plazo . ... ... 12221
b)) Maisrias prmas ¢ otres aprovisionamientos a corto plazo | ... 12222
3. Produchos ameirsn -, cosiioi s e see s s T 12230
al Deciclo largo de produccitin ..o i ie e e 1223
b} De ciolo eonto de produecii o ... i i i s e 12232
4. Productos lerminBdos ..o i i e e e s s anee e e | 12240
a) Da clefo fargo de prodicoeitn ... v vi e i aai e e e eneeseesees | 12284

b  De ciclo corfo d produeeldn ..o s iie e e s e e e e | 12242

5. Subproducios, reskduos y matarales recuperados ..o [ 12250

68, Anticipos 3 PrOVEBdONES. . o oo oveesrmnsrme s e enasviiuiiin 12260
ll. Deuderes comerclales y otras cuentas acobrar .. ... 0000 ans 12300
1. Clientes por ventas y prestaciones de senvicles .. o.oooooonn e, | 12810

a) Ciiantas por ventas y presfaciones de serviclos a largo plazo. . ..., | 12311

b Cientes por ventas y presfaciones de senvicios a corlo plazo. ... .. 12312

2. Clientes empresas del grupo y asociadas , oo v ee s e e --0 | 12320

3. DeUdOres VA0S, .\, e e ae e | 12330
A PEREAIAL e s amarnarniion an s e o e eaeas | 12340
5, Activos porimpuesto commienfe. .. oo ii i i e 12350
6. Otros crédilos con las Administraciones POBECAS .. o000 ina e 12360
7. Accionistas (sockos) por desembolsos exigidos. . .oooooo oo | 12370

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo .. | 12400

1. Instrumentos de patdmonio . ..ooovvv v viainsassansananas | 12440

2. Cradilos 3 ampPrESAS ;i cr e seeE ke A L e e e e e 12420

3. Valores representatives dedeuda , oo e i e e 12430

A, DEAMEIOS .« v e v i vt bew b e e e e e R F A e e e 12440
B [Hros-acivos INANCIEI0E « o i vve vivie e ss maiin i Faas Fadesit 12450
B, OMrEs IV erINRS . oo i v s s sr st e b st e 12460

{1} Ejercicie al tue van raledidas las cuanles anustas.
[2)  Ejercicio antarior,




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B1.3

MIF: ABT448310

DENOMINACION SOCIAL: ]
Mina Capital, S.G.ELC., 8.A.

Eapacio destinado para las firmas de los adnenisiradores

A2

72 W9

WOTAS DE

ACTIVO Lamenorin Esercicio_ 2912 1) | eseraicio 2018 1
V. Inversiones financierasacorteplazo ... ... ooiinaiaiinnes 12500
1. Instrumentos de palimonio . . ..o ceeeiec i inii i | 12810
2. Crédilos 2 empresas e dee i sasaneasis LT S e | TE0ER
3, Valoresrepresentalivosdedeuda ... .o oo iii i e e 12530
e DR b T R e D R e 12540
8, Otrog activos fin@NCIBTOS , .. iyvivi v iisiaseeeeoacnean s | 12550
B, OlrasinverslaRBs coo i e e e e e s s s s s e e s ee | 12560
Vi. Perlodificaciones acarto plazo ... oooiviiiiiiiiiiininnaeaon 12600
VIl. Efectivo y otros activos liguidos equivalentes. . ... ... ... .. 12700 i
o T A I e R SR oy | 1o |8 81.223,08
2. Dilros actives llguidos equivalentes . ... oo ia e aaas 12720
R A LTI B B S 2 e Y S e T 10000 89.883,11

(1) Ejerciche & qua van refetidas [as nuentas anuales.
12)  E|peciche anlermor,




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B2.1

MIF:

Espacio desimado para lae firmas de los adminisiradanss

AB7448910 | /(/.}/““’Cq ), _,,_-——4// / Q Mwﬁrl

DEMOMINACION SOCIAL;
Mina Capital, S.G.E.LC., 5.A

PATRIMOMNIO NETO ¥ PASIVO

HOTAS DE
LA MEMORIA

esercicio_ 2019

esercicio 2018 )

Vil.
Vil
IX.
A-2}
L

I

il

v,

A-3)
B)

PATRIMOMNIO NETD oo ouuiviaa s smasess s s e oni s

FONAOS PRrOPIOB o oo civ v i i s i w4 e sn e s e es = h e

AR« e T e S T L e e
Capital eacrilurator e e i s e e s s
(Capital noepdadlod: i die o e R e R T e
Primadeemisidn .. ... ..o i iiiiiiia e

RSB c o s e s s e s LD e e e e

Reservade ravaloizacldn . ... i iiiivanacinmcrsnribins
Reserva de capitalizacion . . ..

{Acciones y participaciones en patrimonio propias) . ..........

Resultados de ejerciclos anteriores. . ... annieanann

(Resultados nagativos de ejerciclos anfarioras), . ., .. .ooveninnan.
Otrag aportaciones de socios . . . ... ..o cvivnor i i inia e
Resultadodelefercicio ... ... ... o o iiiiiiiiiiiiiien
(Dividendo acuenta) ... ...ttt
Otros instrumentos de patrimonioneto, . ... ... ... ..o 0
Ajustes por camblos devalor . ... ... e e
Activos financieros disponlbles paralaventa . ...............
Operaciones de cobertura, |,

Activos no corrientes y paah;us \rinnuladm mantan]dns pam Ia
VBT e n i ima b aia dih ma ah b bk b 6w b b P G AT A AR

Subvenciones, donaciones y legados recibidos. ... ... .00
PASIVOND CORRIENTE ........ccivnmiin i it
Provislones alargo plazo .. ... iiiiiinniiicii i i,
Obligacionas por prestaciones a largo plazo al personal. ..o 000
Actuaciones medicamblentalas ... .o.L oo i nnia o
Provisiones por reestructuracion . ..., o0 s
| T T e AP G St e Pt CER e R
Deudas-alarpoplazED . .. ... ... iiiisiiaiaan e
Obligaciones y otros valores nagociables ... ... o000

Deudas con enfidades deerédilo. .. ... oo iia ot

20000

30.677.01

21000

11

30.677,01

21100

11.1

100.000,00

21110

100.000,00

21120

21200

21300

11.2

{17.089,59)

21310

21320

21330

21350

21400

21600

| 21510

21520

21600

21700

(52.233,40)

21800

21900

22000

22100

22200

22300

22400

22500

23000

31000

46.615,56

31100

3110

31120

130

31140

1200

45.615,58

31210

31220

2.287.890

1) Eparcicio & que van raladdas las cuarias amslas,
{2} Ejorcxcio antanar,




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B2.2

MIF: | AB7448910 | E/,\_, g— CQ/ - W /;/?; é: MW kﬁ:j/

BENOMINACION S0CIAL:
Nina Capital, S.G.E.|.C.,
S.A.
Espacio deslinade para las frmas de [os administradones
PATRIMONIO METO Y PASIVO L:Eﬂ?lﬁﬂpl;ﬁh EJERCIGHDY 2019 {1} | EJERCICIO 2018 2 |

3. Acresdares por arrandamiento financiere oo e e 31230
& DEMEAOS v e e e s e e e LS TRl
8, Dtros pasives MMENCIenE. . ... vc v rer s sre o mn e i i 31250 | 10 44.327 B8
i, Deudas con emprosas del grupo v asociadas a largo plazo , ..., | 31300
IV. Pasivos porimpuestodiferido .. ... c i iaee e eer e | 31400
V.  Periodificaciones alargo plazo, . ... ...oeiin i | 31600
VI. Acreedores comerciales nocorrientes ..., ..o eo oo [ 31600
Vil. Deuda con caractoristicas especiales a largo plezo, ... ........ [ 31700
G): PASIVO CORRIBNTE ... oivovmmmsiin i b sniiasayas | 38000 12.580,54
I Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para

T e R A A e B g R PR e 32100
Il. Provisionesacortoplazo ... .....cciiviiinirnnerrsisnias 32200
1. Provisiones por derechos de emisién de gazes de efeclo invernaders . | 32210
B e PO s e e s e e e e e R 32220
. DaudagsacortoPlamo .. . ...iieeiiiniisnisasissnessanis 32300
1 Obligaciones y ofros valores negociables ... oio i | 32310
2. Deudas conenlidadesdecrddito. ..o 0 o ciicicn e 32320
3. Acreedores por arendamiento financiEroe oL oo oo 32330
T oy T P S Pt L (L 32340
5, OHrospasivos NANCIMDS . . ... ... ciiiiiinannannars i 32350
IV, Deudas con empresas del grupo y asocladas a corto plazo . . ... 32400
V.  Acresdores comerciales ¥ ofras cuentas apagar. ... .......... 32500 12.590,54
1, ProweaddlBS . ., .0 eiieeeeiiaiiiancanacacrnanannnnneennr, | 22510
@  Provesdores alargo plazo . ..o il i 32511
bl Proveedores @ cOMO PIAZO . oo e e e n e iea i aaaeea, | 22912
2. Proveedores, empresas del grupo y asociadas ... Lo 32520
3, AcreedOres VANDS. . ..o en- | 2630
4. Persanal (remuneraciones pendientes de pago} oo 32540
5. Pasivos por impuesto coriente .. ... 32550
6. Ofras deudas con las Administraciones Piblicas. .. ... ........... azse0 | 12 12.590.54
Too Anticipos da CleMES. . i ive ce e s e ms dgee e s e aaimas s s e 32570
VI, Periodificaclones acorto plazo. .. ... .oooveiiviinena e e | 32600
Vil. Deuda con caracterlsticas especiales a corto plazo. . .....o.. 0. _32vo0
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B4C).................. | 30000 89.883,11

1) Ejeecicic al qua van referifas las cuenlas anualas.
(21 Elercicla antedcr,




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

P1.1

MIF:

DENOMINACION SOCIAL:
Mina Capital, 5.G.E.LC., S.A.

™

Eapacio desiinado para las fimas de los adminislradones

N R /AR "

ROTAS DE

(DEBE} | HABER Lamemoria| Esercicio 2019 (1 | esercicio 2018

A)  OPERACIOMES CONTINUADAS
1. Importo neto de la cifrade negocios . ..o an 40100 118.126,00
AN VBRI S s s e |80 110 16.1 118.125,00
by  Prestacionesdeseniios. . ... ieiie e | 40120
¢} Ingresos de caracter financiero de las socedades fhalding .. ... ... 40130
2,  Variacion de exlstencias de productos terminados y en curso de

A e s L e S T S R 40200
3. Trabajos realizados por la empresa para suactive ........... 40300
4, Aprovisionamientos. . .. .. ... .. caicsee e et 40400
a) Consumode mercaderias .......covuivrsinrranrrmansiaai i 40410
b)  Consumo de malerias primas y oiras materias consumibles. ... .. 40420
) Trabajos realizados por olvas @MprEsas - ... o iiiiiaaa 40430
d)  Deteriore de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos. | 40440
§.  Otros Ingresos de explotacion . ........ o cviheeineienaeoee, | 40500
a)  Ingresos accesorios y olros de gestion corfente ... oo [ 40610
by Subvenciones de explotacion Incorporadas al resuliado del gjercicio. | 40520
6. Gastosdepersonal ...........c0iiiiiieaeaniiiiiieaaaa. | 40G00D 33.677,76
a) - Sueldos, salarios yasimilados . . ...l iiia i 40610 16.2 S5BITTS
b)Y  Cargas B0BIAME | . .0 ue e s e s ha A 40620
G} PrOVISIOEE . |\ oy v o vresmmreonre s am e ananns e s 40630
7. Oiros gastos de explotacion. .. ........ 0 ivrierrineiis 40700 136.319,29
a)  Senvicios BXIETOTES . ... i 40710 153 136.318.29
Bl THBUMOS, o0t e e e 40720
¢} Pérdidas. deterioro y variacion de provisionss por operaclonas

CORTIENCIRIET o 1o iyt e o i g A i 03 o 40730
d)  Otros gasios de gestidn comienie. . .. ..oy in i A0740
e} Gaslos por amisiin de gases de efecto Invernadero. ..o, 40750
8. Amortizacién del inmovilizado . .. ., .. .. | 40800 172,48
9.  Imputacion de subvenciones de |nrnmril|zado nu ﬂnamiem y

otras. . 40900
10. Excesos de proviSiones. .. .....o.oi e ocn i i 41000
11, Deterloro y resultado por enajenaciones del inmovilizado , ., ... | 41100
g); Deterioro ¢ pErdidas. . .- ccmcrems v mivss i s s e 41110
b} Resultados por enajenaciones Yy olfas . .. ... oo 41120
¢} Deterioro y resullados pna' enajenacionaa del inmovilizado de |H5

sociedades holding. . : 41130 —
12, Diferencla negativa de combinaciones de negocio . ........... | 41200

{1} Ejercicio &l guaevan refendas fas cisamas anuakes,
{2 Ejercisa anlarisr




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

MIF: AETA48910

DEMCMINACGION SOCIAL:
MNina Capital, 3.G.E.LC., 5.A

Espacic destinadn para las firmas de los adminisiradores

{DEBE} ! HABER

HOTAS DE
L& MERMORIA

sercicio 2018 ¢y

EJERCIGIO 2018 (2]

13, Otros resultades. ... ... ..

A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION
(1+2+3+4+5+64+T+8+9+10+M1+12+13)............

14. Ingresos financieras ... ... e iae i i
a) Do paricipaciones en instrumentos de patrimonio, ... ... 00 0eao s
& 1) Enemprosasdel grupo ¥ 850008088 .. ..o iei i e i
B A e e el o R e S W R ek

b De wvalores negociables v otros instrumentos financlaros .. oo oo

bi) Deempresas del grupo y asociadas ... oooiieiiieiien i
Bl D e v s R e e e e e e e
g} Imputacidn de subvencicnes, donaciones ¥ legados da cardcter
fimEEEd e e e e RN R R L s
15. Gastosfimancheros. ... . v o i i diaaaad iaa s saa ek
a)  Pordeudas con empresas del grupo y asociadas . ..o
by ~Pordeuddseon lensers .00l b

c)  Por actualizacion de provisiongs .. ... cii i

16,  Varlacidn de valor razonable en instrumentos financieros .. ... .

a) Cartera de pegociacdn y olros ... ..

By Imputacion al resultado del ejercicio por aotivos financieros
disponibles para l@venta . ... ... ccvv e i i i

17, Diferenciasdecambio. ... ..... oo ivrninnrrrrnrananeons,

18. Deterioro y resultado por enajenaclones de instrumentos
fINANGIErOS ... .ooviit i a i i s

al  Delerioros yperdbdas L.
b}  Resullados porenajenacionss Y olras . . ..o e s e eioas
19, Otros ingresos v gastos de caracter financiero ..., ...........
a)  Incorporacian al active de gastos financierns. .. o000 oo
b} Ingrezos financieros dervados de convenlos de acreedores. ... ...
c) Reslodeingresos yQasion ....covviviivieini e s rrieirisan

A.2) RESULTADO FINANCIERO (14 + 15+ 16+ AT +18+18) . ..., ...

A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 +A2) ... .oooviunin,

20, Impuestos sobre beneficios ... ... Lo il

A4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS (A3 +20) .. .00 iiiiiiannannarirgsasaneacs

B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS

21. Resultado del ejerclclo procedente de operaciones
Interrumpidas neto de Impuestos., .. ... o o e

A5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A4 +21) .., ... .o

41300

49100

{52.244,52)

41400

41410

41411

41412

41420

1421

41422

41430

41500

41510

41520

41530

41600

41610

41620

41700

1112

41800

41810

41820

42100

42110

42120

42130

48200

49300

(52.233,40)

41900

48400

(52.233,40)

{52.233,40)

(1) Ejmrcicio al ques van referidas las cuenlas anuales.
(21 Egrncicio anleror,




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejerc:iciu

PN1

MIF:

DEMOMINACION SOCIAL:
Mina Capital, 5.G.EL.C., S.A.

AGTA445910 J

Erpacio destinado para las firmas de los adminislradoras

NOTAS DE
Lamemoria| esercicio 2919 1y | esereicio 2018 15

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS .. ... 59100 152.233,40)
WS_EEEDE ¥ GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
I Por valoracion de instrumentos financieros . ... ... 0 e 50010
1. Activos financieros disponibles paralaventa, ..o ea e 50011
2, Otros Ingresosfgastos. .. v ie e s ee e e e s | B0042
II. Porcobarturas de flujos de efective. .. .. ... oo iiiiiiinn, 50020
. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. . ........... .. 50030
V. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes .......... 50040 —
Y.  Por actives no corrientes y pasives vinculados, mantenldos para

R 1L T S e T A SRR S S P 50050
Vi, Diferenciasdeconversion. ... ... ... oo i | G00GD
Vil. Efecto impositive . . .. e R e 50070
B) Total ingrasos y g&alns I ‘Eutams directamente en el patrimonlo

noto (T+10+ M+ VSRRV ..o e 58200
TRANSFERENCIAS & LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS
VIll. Pervaloracion de instrumentos financieros ... ... ... o000 50080
1, Aclivos financieros disponibles paralaventa. ... o.ooiiienaaeaae 50081
2, Olros INgresoEigasios. . o v e oo s rrr i e S0082
1X. Porcoberturas de flujos decfective. . ... ... 0 iie i oa 50090
¥. SBubvenciones, donaciones y legados recibidos, ..., .......... 50100
Xl Por activos no carrientes y pasi'u'uu \rlnnu!adus. mantanidos para

la vanta, . B prin B -1 k1]
¥, Diferenclas de conversion, .. ... .vveseenroneiasoasiaasians 50120
¥l Efectoimpositivo ... .ooooi i i e 50130
C) Total transferencias a la cuenta de ‘pérdldas y ganant:las

(VI + B+ X+ Xi+ X+ X0 . v 59300
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+ B +C} .. ..... | 59400 (52.233,40)

(1) Ejercicie al gue van refarklas [gs cuantas anzales.
(2} Ejerclclo ardorice,




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

B) Estado total de cambios en el patrimnnio neto

MIF: r ABT448810 /‘b\_/é—,ﬁ
DEMOMINACION SOCIAL: =~ =

Mina Capital, S.G.ELC., §.A,

/ /AN N B

Ezpacio desiinado para las lrmes de los administradones

COMTIMUA EX LA PAGINA FHEZ

CAPITAL
ESCRITURADO {NO EXIGIDO) PRIMA DE EMISION
01 2 nl
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2057 111 | BTt 511
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
HNT (yanterions ... ... ...ooi i 512
ll. Ajustes por errores del ejercicio 2oy 1y
T T S 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
KHE  E2aion ek s a i o s ata SN 514
I. Total ingresos y gastos reconocidos .. ............ 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ... ... ..., 516
1. imedrboe dicapital o ool eile v e el 517
2. (-} Reducciones de capital . f 518
3. Conversion de pasivos ﬁnan:lems & pahlmunm m{u
[comnversian de obligaciones, condonaciones de deudas), 519
4, (=) Distribucion de dividendas. . ... ... .ol 520
5, Operaciones con acciones o parli-::ipac-iunes propias
(netas) . . . 521
G. Incr&mentu tieﬂucdﬁn} d& pﬂ1rlmanh} I'l&tD resultante |:!e
una combinaclén de Nagocios: . ... ........... . 522
7. Otras operaciones con soches o propietarios ... ... 523
I, Otras variaciones del patrimonionete ., ., ......... 524
1. Movimienle de la Reserva de Revalorizacion (4) . ..., . 531
2. Olras varaCloREs, .« ot rsr i s rasssasnnsyirens 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO zgis = R 511
I. Ajustes por camblos de criterio en el ejercicio
2018 D bk i .0 iy e 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2018 (2)........ 513
D) SALDO AJUSTADD, INICIO DEL EJERCICIO
2018 B e e A A PR S 514
I. Total ingresos y gastes reconocides | ... ... ... 515
l. Operaclones con socios o propietarios ... ... 516 100.000,00
1. Aumemos de capilal ... ..o oo 57
2. (=) Reducciones decapilal .. ... o...oiiiiiiiiiie. 518
3, Conversidn de paszivos financieros en patrimonio neto
(conversién de obligaciones, condanaciones da deudas). 519
4. (=) Distribucién de dividendos, ... ..o eiai e 520
5. Operaciones con accicnes o paﬂh::lpaemnes propias
(netas) . . e ; 521
G. 4ncremenlu {reduccmn‘.l de atrumn:nﬂ::- nem msullanle de
una combinackin de NEGoClOS, | .. il il il o 522
7. Clraz operaciones con Socios o propHetanies ... 523 100.000,00
. Otras variaciones del patrfimonioneto .. .......... 1 524
1. Movimienle de la Reserva de Revalorizacion (4) ... ... 3 531
20 Olas MARCIONEE: s T N e e 532
E)} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 (3) ........ 525 100.600,00
i1 Ejescicin b2,
2§ Elercicie snierios &l qun wan rafardas ks coRndas aniales (-1,

Ejmicicio al qus van referidas 183 ouenlas sniaias (M),

Reserva da Revelorzacsn deln Ley 162012, de 27 da dciamone, Las amprasas acogdas o dspasciums de revsionzacin dslinlss de s Lay 162017, dabarsn dalalior i dedma ledsl en i gue 58 basan




VIEME DE LA PAGENA PMIY

CONTINUA BN LA PAGINA PNZ3

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.2
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
Y s
MIF: ABETA4B910 1
DEMCRINACION SOCIAL:
Nina Capilal, 3.G.ELC., S.A.
Eapacio destnado para tas firmas d= [oe adminisiradores
{ACCIONES RESULTADOS
¥ PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) AMTERIORES
a4 0B 06

A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO zu7 S T 511
. Ajustes por cambios de criterio dnt Bjarc!cin

aor (1) y anterlores . ; e 512
Il. Ajustes por errores del ajarcinlo mgz {1}

y anteriores . . L 513
B) SALDO MUSTADD IMIETCI DEL EJERGIC'HG

2048 ) i TR 514
I. Total ingresos y gastes reconocidos ......... 0000, 515
il. Operaciones con socios o propletarios __.......... 516
1. Aumentos decapilal .. s e e 517
2. {-) Reducciones da capital | s 518
3. Conversitn de pasivos ﬂnanmems e patrirrmn netu

{conversion de obligaciones, condonaciones de dewdas). 514 _—
4, (=) Distribucion de dividendos . | sk 520
5, Operaclones con acciones o parhcspﬂ-::lunea prﬂpraﬁ

(14121 F2 1 O R G P Dt e e B P v 521
8. Incremanto {reduccling de palrilmnnln neto resulianie de

na combinacidn de negocios. . 522
7. Ofras operaciones con socios o propigtarios ... ... 523
. Otras variaciones del patrimonioneto . ... .. ... 524
1, Movimlanto de la Reserva de Revalorizacion (4) .. ... 511
0Ty Ty T-Tes o) P e 532
€} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO oia I e 511
. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio

FIRE . OO MU g 1 512
Il. Ajustes por errores del ejerciclo 28 (2}, ..., ... 513
0} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

13 1 PR 514
l. Total ingresos y gastos reconoeidos ... .., ..., 515
ll. Operaciones con socios o propietarios .. ... ...... 516 (17.083,59)
1. Aumentos de capital | 517
2. (=) Reduccionas de capital |, wid 518
4, Conversion de pasivos rmnaclerus &n patrnrnonln ng!n

{conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 510
4, (=) Distribucion dedividendos. .. ..o oo v es 520
5, Dperacmnes con acciones o partldpamnnes propias

netas) ., g 521
6. Incrementu :mciucaﬁn: de nalrlmnnm nala resuitante de

una combinacion de negocios, . .. .. .o 522
7. Ofras operaciones con sotlog o propletarios ... ... 523 (17.089,59)
. Otras variaciones del patrimonioneto .. ... ... 524
1. Movimlento de la Reserva de Revalorizacion (4) .. ... .. &1
2. Otrasvaraclonss. .. ... ioiiiiiis i i, | 832
E) SALDOD, FINAL DEL EJERCICIO 218 (3} ........ 525 (17.089,59)

(1 Ejarcicaa N-2.
{2V ElarckEn anbanar &l que van referides las cuenlas anuesias (M-1).
13 Ejercicio al gue van referidas las cuantas anuales (M),

14} Hesara e Revakarizecian de e Ley 162012, da 27 de didembrs, Las smpresas acogidns & dispasidnnes de revakoizacitn disinias o b Ley 180013 dabatin detala i nomea et en |3 gue 58 fessn.




VIENE DE LA PAGINA PH2.2

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

B) Estado total de cambios en el patrim
i

3niu neto
Sl i

PN2.3

NIF: ABT448910

DEMOMINACION S0CIAL:
MNina Capital, S.G.ELC,, 5.A

Eapacio deslinado para [as firmas de fos administradores

W

COMTIOL EN Lo BAGIN PH24

OTRAS
APORTACIONES RESULTADD (DIVIDENDO
DE SOCHS DEL EJERCICIO A CUENTA)
o7 08 na

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2017 L ——— 511
I.  Ajustes por cambios de criterio del sjercicio

27 {yyamerloras ... ... ..o iiaaiviiinas | 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2017 (1)

N BBAITONEE s o v S v e e e e il gy 513
B) SALDO AJUSTADOD, INICID DEL EJERGiﬂIﬂ'

2018 (2. . 514
1. Total ingresos y gastos reconocidos ..o 515
. Operaciones con soclos o propletarios ... ......... 516
1, Aumentos de caplital ... ..o aa i 517
2, (=} Reduccionesdecapital .. .......0 o0 518
3, Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto

{conversidn de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4, (-} Distribucidonde dividendos . ... _ooooooi i 520
&, Dperamnnes con acciones o particﬂpacinnes propias

(netas) . . : ; 521
B. In:mamemn {rﬂducmdrnj da palnmnnln netl:l rﬂsultﬂnle de

una combinacion de RBOOCIOS . . .. .o overine v 542
7. Olras operaclones con socios o propigtarios ..., 523
. Otras variacienes del patrimonioneto . . ... .. ... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorzacion (4) .. ..., 531
P 1y 1 Ty -l NS L A AT 532
G} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 () ........ 51
I.  Ajustes por cambios de criterio an on el gje ejercicio

T R R O el 512
. Ajustes por errores del ejercicio 208 {2}, 513
0} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

AL WY e e e AT 514
I. Total ingresos y gastos reconccidos ., ... .. ... ... 515 (52.233,40)
Il, Operaciones con socios o propietarios , ., .,....... 516
1. Aumentos decaphal .. ... e e 517
20 =y Reducciones decapital ... ...t 518
3. Conversion de pasives financieros en patrimonio neto

{conversion de ohligaciones, condonaciones de deudas). 519
4, (=) Distribucion de dividendas, . ... vvnennrneaaneaan 520
f, Operaciones conacciones o pamclpacmnes propias

{nitas). . . 521
B, Inﬂremenlu {reducclén} dE palnmmm I'!E:[ﬂ resu"anie de

una combinackén de negocios. , ... ; 522
7. Otras pperaciones con s0Cios O propetanos ., ........ 623
. Otras variaciones del patrimonionetod ., ... ... .. 634
1. Movimiento de la Reserva de Revalorjzacian (4) .. .. ... 531
e ] [ TRV TIE T [Ty L PRI 532
E} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 (3) ........ 525 {52.233,40)
{1y Ejercieio M-
12y Ejercicie anbemar o qua van referidas &2 cuentas anuales (M-11.
(@) Ejercicieal g van rafandas las coantas amisias (N}
() Fesserca o Revalizecitn dela Ley 18201 de 27 da tlcembre. Les empresas acogklns & deposidooes de tevaloizadon dalinlas de ls Ley 1802042, deberén detalsr |a norma lagal an la que sa basan,




VIENE DE L& PASINA PNZ.3

| 3

Eparcicio sl qua van rederdas las cuentas anusbes ().

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.4
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
o i
NIE: AB7448910 /rzl/u/ &7 W ﬂ@ﬂ%
e
DEMNOMINACION SOCIAL; 2
Mina Capital, 5.G.ELC., 5A,
Espacio destinado para |as femas de fos administradores
SUBVENCIONES,
OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMEBIOS | DONACGIONES ¥ LEGADOS
DE PATRIMONID NETO OE VALOR RECIBIDOS
10 " 12
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2017 (1) . 511
I.  Ajustes por cambios de criterio del njarmcio
017 {1} y anteriores . . 2 A 512
Il. Ajustes por errores del a']art.:ll:ln 2017 {1}
y anteriores . i 513
B) SALDO AJUBTﬁuDD INIGIEI' DEL EJEﬂﬂiﬂlﬂ'
me (2. 514
I. Total ingresos y gastes reconocidos ... ... 0. 515
Il. Operaciones con soclos o propietarios .. ... ..., 516
1, Aumentosdecapital ... s 517
2, (=) Reduccionesde capital ... .... ..o i 518
3, Convarsidn de pasivos financieros en pairimonio neto
{eonversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4, (=} Distribucion de dividendos . ... ... .oooooiin 520
8, 'Dpsrac:mnes con acciones o parficipaciones pmpias
(netas) . . i 521
B, Irrcrerrmmo {raducman} da palnmnnm netu resuita nie de
una combinacion de negocios. 5 . 522 —
7. Olras operaclones con socios o propietarios ... 523 i
ll. Otras varlaciones del patrimonlonete ... ... 524 -";-
1, Movimienio de la Reserva de Revalorizacion (4) ... ... 531 -E-:
PR TR T e R RN SR e e 532 %
€} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 (2) ........ 511 2
I. Ajustes por cambios de criterio en ﬂl ajercir;in L
2018 12, .. i 512 a
ll. Ajustes por errores del ejercicio 20068 (2}, ... .. .. 513
D) SALDO MUST&DO, #HIGID DEL EJERCICIO
antg (3. . 514
I. Total ingresos y gastos reconocidos ... ..., 515
Il. Oporaciones con socios o propietarios . ... ....... 516
1. Aumentosdecapiial ... ..o i 517
2. (=) Reducclones de capital - .. . iie e 518
3. Conversicn de pasivos financleros an patrimonio neto
{conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 518
4, (~) Distribucion de dividendos. . . i 520
5§, Operaclonas con accionas o paﬁlclpamnn&s prﬂplﬁta
] DT IO e e L S H DO e b ST R 521
B, Incremento [reduccidn) de palnmnnm neto resultante de
una comblnacidn de negocios. . : 522
7. Oires operaclones con soclos o propietanos ..., 523
ll. Otras variaciones del patrimonioneto ... ... ..., 524
1. Movimiento de la Rezerva de Revalorizasion (4) ... .. 531
2; OHraE varaCiones: . . . cviea i e s s i e T e 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 010 {3) ........ 525
(1) Ejercicio N2,
(2] Elarcicioanleties a] gue van referidas 1ag cugnlas gnuas (N-1),

Reseryn de Ressorizackn de s Ley 162012, de 27 e diciambra, Las emprasis acopides & deposidenes da revaloizacitn disinfas oo la Ley 1885012 debarin deladler b nesmahegal en |8 que 2e besan.




VIENE DE LA PAGINA FriA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado tutal de cambios en el patrimonio neto

PN2.5

MIF: ABT448810

10 ¢

DENOMINACION SOCIAL
Mina Capltal, S.G.ELC., SA.

_‘

]L: A

FIIE e

Especio destinado para las finmas de ks adminisiradoras

TOTAL

13

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 20q7 b cingean
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2017 (Myanterlores -, ... .0 ..o iaiiiaiaiin
. Ajustes por errores del ajerclnlu 017 {‘H
y anteriores .

B} SALDO AJUET&DD IhHC!CI DEL EJERGHJICI' o
2mME  2)..

I Total ingresos y gastos reconocidos ... 0.0

. Operaciones con socios o propletarios . ... 0000,

1. Aumentos de capital . .. e e

{~} Reducciones de capital ... .oiciiiiiainiieiin

Conversion de pasivas financieros en patrimonio neto
(conversian de obligaciones, condonaciones de deudas),

i

(=) Distribucion de dividendos., .. ........... ... ...,
Dparaclanes con acciones o padicipaciones proplas
(netas) . .

. Incrarnﬁﬂtn :redumlﬂ:n} CHJ:Eﬂlrlnu::nm neiu resultante de
una combinacion de nag

ol

7. Ofiras operaciones con sockos o propletarios ... ...

lll. Otras variaciones del patrimonio neto ., ... ... ...

1. Movimienio de la Reserva de Revalorizacion (4) .. ... ..

2, Olras varacionss, . ..., reemaieeacae i aas

C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 2y .

I, Ajustes por cambios de criterio en el ejan:lmu
2018 {2y,

Il. Ajustes por errores del ejercicio 20ia (4}, .
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2ot (3

I. Total ingresos y gastos reconoeidos ... .. ... ...

. Operaciones con socios o propietarios .. ..........
1. Aumentosdecaplial - ... oo i
2. =) Reductlonesdecaphtal - ... . oomvi i i braieiae
3, Conversion de pasivos fingncieros en patrimanio nalo

{conversion de abligaciones, condonacionas de deudas).
4, (=) Distribucion de dividendas. .

5, Dperaclnnes con acclongs o panlclpamnes prcrpias
(netas) | | .

B, In:remento :mduwldm} de palrlmanlo nem msultante del

ura combinacian de Negosiog. ... ... ..o e
7. 'Otras operaciones con socios o propietarlos .. ... ...
ll. Otras varlacicnes del patrimonioneto . . ....... ...
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) .. ... ..
2, Chrag vaniaclones. . . ... oo it i e

E} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 L ST

511

512

513

514

515

516

517

518

518

520

521

522

G

524

531

532

511

512

513

§14

515

(52.233,40)

516

82.810.41

v

a18

618

520

521

522

523

2291041

524

531

532

525

30.677,01

(1] Epareicio N-2.
(21 Emrcicio anioror ol que van ieferidas las cuenlas anestas (M-1)
(3] Epercicio el que van reledidas [es coantas angales (M),

4t Frserys do Resalorizacin de = Ley 162002, da 37 de dicdembrs, Las smprasss acopioes a dsposcicres da revakizickin dislinkas de k& Ley 1872012, deberan dalsllaria norma lsgal £n b cue se basan,




VIEME DE Lo PAGINA P24

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL.
B) Estado total de cambios en el patrimnniu neto

PN2.5

NIF: ABT448910 /g/

DENOMINACION SOCIAL: =
Mina Capital, 5.G.ELC., 8 A,

i)

LJ“L_,_,___

/AT

Eszpacio destinada para las firmas de |os sdministradores
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A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2017 |} B 51
. Ajustes por cambios de criterio del ejerciclo
2017 (M yanteriores .., .. .iveiesienceiainniin 512
I, Ajustes por errores del ejercicio 2017 (1)
VEATROTROTOE . & Lh s wna s St w S S e b 513
B} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2018 [ P et e e e Rl E i 514
I. Total ingresos y gastos reconocidos .. ... ... .. 515
ll. Operaclenes con socios o propletarleos _ .. ... ... 616
1, Aumentos de capital ., . . 517
2, (~)Reduccionesdecapital ... ... iii i 518
3. Conversion de pasivos financleros en paumwﬂm netn
{conversion de obligaciones, condonaciones de deudas), 519
4, (=) Distribucitn de dividendas, ..., 520
§. Cperaciones con acciones o paricipaciones propias
(2= 521
6. Incremento (reducciin) de pfammonm neto resultante de
una combinacién de negocios, . . . 522
7. Otras operacionas con socios o propiedanos .. ... ... .. 523
. Otras variaciones del patrimonio neta . 524
1. Movimiente de la Reserva de Revalorzacion (4) .. ..., 531
2. OHras vanacionBs, 4 .. wceinbr i snan s s aas 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO z01a [ 7] 511
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
201E R T B P T B S b o 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio =08 (2)........ 513
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& JRlpYos

NOTAS DE
LA MEMORIA

EJERGCICIO

2019

)

EJERCICIO

2018

A)
1.
2,
a)
b)
o}
d}
e}
fl

g)
h)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACICN
Resultado del ejercicio antes de impuestos . ... oo
Ajustes delresultado. ... ... ... i
Amorizacion del inmovilizada {+) .. oo e
Correcciones valeralivas por deteniond {H=) .. ..o
Warlacitn de provisiones (#1=) . .. oo iiaiiiii i i ii il
Imputaciin de subvenclones (=) ... o neeeinn it i
Resultados por bajas v enajenaciones del inmavilizado (+~}. . ... ...
Resultados por bajas v enajenaciones de instrumentos financieros (+/=),
Ingresos financieros () ... .... .. T T e R R ks
Gastos fINancierma (F) o0 iiieiiss ites st erenoes s bbuliili
Diferencias de cambio (#=), . .o oo eiiienrannrca e r s

Wariacitn de valor razonable en instrumentos financieros (#=) .. ...

Otros ingresos v gastos (4], . ... oo i il
Cambios en el capital corrbente .. ... .. ..o
ExelBnicdan: (=) s i i e s S e e e e e e
Deudoras y olras cuenlas para cobrar (H=) ... .. . oo iiiiaiia
Oiros actives coriames (H=). ..o v i i a e e
Acreedores y olras cuentas-para pagar (F=) . . oo ve i innivnnnanin
Otros pasivos corfienmtes {#f=) ... 00 e cis i
Otres aclivos v pashvos no comantas (#/=) ... o oo i

Otros flujos de efectlvo de las actividades de explotacidn. ... ..
Pagos de Intereses (=), o v vveieeiieas T T e B A B T
Cobros e dhpianoes (8.0 oo risamsms i e £005 500 0 0s da g s dnaps
Cobros de IntBrases (£, .o oo
Cohros (pagos) por impuesto sehra benaficios (=), . ... ...
Oiros pagos (Cobros) (F) 0  eeaaes

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién {1+ 2+ 3+ 4)

61100

61200

61201

61202

61203
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61207

61208

61209
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61211

61300

61301

61302

61303

61304

61305

61306

61400

61401
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61403

61404

61405

61500

1) Ejescicio al que vin refands ke cosnles smsmlas,
2 Ejercicio prlerioe,
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