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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 1.b de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién
sobre estas, y no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccion 83, folio 188, hoja M-54414, inscripcidn 96°. C.1F.: B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Registro de ingresos por comisiones percibidas por el servicio de asesoramiento en materia de inversién

Descripcion

Los ingresos de la Sociedad corresponden,
principalmente, a comisiones percibidas por
el servicio de asesoramiento en materia de
inversion, el cual se encuentra recogido en
el programa de actividades en la Comision
nacional del Mercado de Valores.

El reconocimiento de los ingresos por estas
comisiones percibidas, si bien no resulta
complejo en cuanto a su calculo, implica una
casuistica especifica asociada a las distintas
condiciones firmadas con los clientes. Este
hecho, junto a que estos ingresos
representan un importe significativo
(73,73%) del total de las comisiones
percibidas en el ejercicio 2022, motiva que
esta area sea considerada uno de los
aspectos mas relevantes para nuestra
auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados, hemos
obtenido conocimiento del control interno
relevante para la auditoria mediante el
entendimiento de los procesos y criterios
utilizados por la Sociedad y, en particular, en
relacion al adecuado registro de ingresos
por comisiones percibidas por el servicio de
asesoramiento en materia de inversioén.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la verificacion, para
todos los clientes a los que se prestan los
servicios antes descritos, de que las
condiciones y las comisiones acordadas
contractualmente han sido debidamente
aplicadas durante el ejercicio.

Asimismo, hemos realizado procedimientos
analiticos sustantivos y pruebas de detalle
para todos los clientes a los que se prestan
los correspondientes servicios, consistentes
en el recdlculo de los ingresos por
comisiones percibidas por la Sociedad
conforme a las condiciones acordadas y
verificacion, para una muestra de dichos
clientes, del cobro de dichas comisiones.

Finalmente, hemos realizado
procedimientos sustantivos de confirmacién
a determinados clientes en base selectiva a
los que se les prestan los servicios antes
descritos.

En la nota 17 de la memoria adjunta se
incluyen los desgloses de informacion
relacionados que requiere el marco
normativo de informacién financiera
aplicable.



La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basidndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidon financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién
de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparaciéon de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espaiia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R,@.A.C. n2 S0692

AUDITORES

INSTITUTO DE CENSORES JURAROS
oE CUENTAS DE ESPARA

DELOITTE, S.L.

Alberto Torija 2023 Nim. 01/23/01597
Inscrito en el R.0.A.C. n2 20602 600 EUR

28 dle marzo de 2023



Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.



CLASE 8.

TRES CENTIMOS
E EURO |

Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A.

ICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021

009424464

(Euros}
ACTIVO Nata 31/22/2022 311272028 PASIVO Y PATRIMONIO NETO Naota 31/12{3022 31412/2024

Tesoteria 30831 248,84 | Deudas con Intermeciiarias financleras 13 58.836,55 32.763,52
calz 306,31 248,84 | Préstamos y créditos 6.583,28 832393
8aaco Espafia y otros bancos cantrales ofc - - Peudas por par cuenta propia de liquidar . -

Cesidn tomporal activos. -
Saldos wransitorios por operaciones oon valores - -

Criditos a intermediarios Finanderos 5 16.450.902,21 7.444.727,57 | Otras deudas 52.253,27 25485
Depbsitos a la vista 14.554.915.62 5.765.953,03 |  Ajust Ints -
Créditos por operacionas por oanta propi pendientes de fiquldar . -

Depasitos 2 plaze - - !Deudas con particulares -
Adguicicibn temporal activos - - Cesién temparal da activos. N
Otros créditos. 1795.986,59 1.678.974,54 | Saldos transitorios por operaciones con valores -
Activs dudosos. 181,398.26 195.569,74 | Otros débitos -
Ajustes por valoradién (181.323,26} {185569,24)¢  Ajustes acidn; Intereses no vencidas

" s fa d .

Criditn a particutores s 508,000,00 20.488.527,85 | Operaciones de crédito 2l meccado .
Crédito en efectivo por compras al do diferid - - | Otrosdepasitos -
Créditas y anticipas por operaciones de valores.

Ctros créditos y anticipos £08.000,00 20.4%8.527.85 it de do diferida: - .

Adguisicidn temporal activos

Activos dudosas y i . -

Ajustes por valoradém (+/-) Posiclones cortas por venta de valores an descublerto .
Ventas de valo ividas en i -
Ajustes por valoracién: intereses y otras cargas devengadas na vencidas

Vatares representativos de deuda - |otros pasivos a vator raznnable . -
Attivos monetarios y Deuda Pdblica
Gtras valores de renta ljo cartera interior Oetivados . -
Valores de renta fjz cartera exterior Derivadas de negociacion .
Instrumentas financieros hibridos Derivados de tabertura .
Activos dudosos
Ajustas por valoracida Empréstitos . -

Pasivas subardinados . .
inversiones vencidas pendientes da cabro
Provisiones para pensiones y abligaciones similares . .

[Acciones y participaciones ? 636.605,20 $28.677,52 | Provisianes para impuestos -
Acciones y i interk 211.280,00 239.685,70 isi 2 basados en de capital
Acclonesy 425.405,30 380.770,82 | Provisiones para otros tlesgos - -
farticipacianes 222000

g de acxiones ¢ - |pastvas Fiscates 1 - 199.628,23
Corrientes 199.526,23
Diferidos

Derivados. - cth para 3 venta - -
Derivados de negociadién
Derivados de coberivra Periodificaciones - -

Camisiones y otros productos cobrades y no devengades
Bastos devengados na vencidos -
Otras periodificaciones -
contatos de sequr
Otros posivos 11.564.746,00 20,030.579,95
Administracones piblicas 1 4.120.733,96 4.464.266, 10

Inmovifizade material 8 1.076.780,97 120883494 | Desembalsos pendientes en suscripcitn de valores . R
Do uso propio 1076.780,97 110893454 | Suldos por iones d fento financi -
tnversiones nmabiflarias - - no de valgres 2 7.444012,04 1561631385

= E ) fa verta .
terial - [Capital con naturaleza de pasivo finandero .
TOTAL PASO 11.623.582 55 20.313.975,70

Actives intanglblas 9 S42.59191 F76.053,25
Fando de Comercio . Fendos propies E 2.341.339,60 10596:779,52
Aplicaciones informiticas 647.851,91 776.063,25 | Capital 818.750,00 B1B750,00
©tras activos intangiblas Prima de emisién 22125000 221.250,00
Duterio ! gib! Reservas 9.574.496,78 8577.866,68

Yalores proplos (2.250.000.00} ’
Resuftadas de ejercicios anteriores - N

Activos fiscales un 184.452,97 « | otrasapartaciones de socios . N
Corrientes. 184.452,97 Resuitado def ejetcicio 247688282 57891284
Otferidas. - Dividendas y retribuciones 3 {1.500.000.00 .

Otros Instrumentos de patsimonia neto .

Periodificaciones 25 124.1290% 122.556,83 | Ajustes poe valaracidn en patrimonio reto 7 13.329,85 {7.268,34)}
« Y Rastos pagad: - Activos financieros 8 valor razonable can cambios 2a patrimania neto (7.868,34]|
Otras periodificationes 124129,2% 12256683 | Coberturas de fhujo de efectivo - -

Caberturas de i netas d -
Diferengias de cambio .
Otras activos 1.250.181,92 33313948 | Resto de ajustes por valoracion -
Administraciones piiblicas i 5185201
Acclonistas por desembolsos de capital exigidos - - Y bid -
Otros 2ctivos 520y 118832091 333.139,48
TOTAL PATRIMGONIO NETQ 9.35056825 | 30.562.510,53 |
TCTAL ACHIVG 20.976.251,80 30.202.886,28 TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONID NETO 20.976.251,80 30.902 885,28

Cuentas de orden
Cuentas de desgo y compromiso 3 58852335 61136024
Otras cuentas de orden - -

{71 Se prasenta, Gnicay efect
Las Notas 12 21 descritas en | forman de de fa cuenta de pérdidas v st ejercicio 2022,



009424465

CLASE 8°

Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A.

HIA i X 3o
(Euros)
Ejerdicia Eerclcio Ejerciclo Ejereicio
ol Nota w22 2001 HASER Hota 2022 2021
¥ 5 165,89 2084857 |ttereses, Y i [ H 15,368,561 219566
tarenadiarios Ainancieros - | sancodetspatia
Pontfculares residentes - Intermediarios financieros - -
Particulares no residentes Parveulares residonses 15.368,61 219565
Empréstitos y otras financiadiones Parviculares no residemes - -
Pasivas tubordinados Actvos monerarics y Deuda Pidlica - -
iticaci - tros valores de ranta i
Costes por intereses de s fondos de pensiones Cartera de renta Fja ederiar
i . Dividendos de actiones y participaciones
Otros interrses 116659 2084897 i [ i
oductos d
¥
Comistanes y corretajes satistechos 18 1UB2.645,35 257260193 | Otras intercses y rendimientos
Operuciones con valores 386.010,20 13780302
Operaciones con instrumentas derivados - joomisiones percibidas el 25.811.852,55 126.473.282,67
Aseguraztiento y colocuchn de emisiones - itcitn y ajecuc i 6.300.359,42 267352820
[ h ysi i - | Aseguramientoy colocacidn da emisionas -
fwales carrespond:antes a la anze colectiva of mercado. - c HEngst ittsci idn Colectiva
[ i - | epssitay anotacisn de vaiores
Oas comisiones £54.605,15 253479873 | Gestionde carteras .
Asesoramiento e materta de inversin 19.031.371,89 21.599.082.66
[Perdidas en iversiones fnancleras L] 330.509,85 - iisqueda y e val
Activos monelarios y deuda piblica Iaternatizacidn sisterndtica de érdenes
Otros valares de senta fijs cartera interior. Intermiticacidn en instrumentos derivados
Oreos vatares de renta A2 carters enerior Camisiones par operaciones de erixito af mereado
Aegiones y partieipaciones cartera intetioe Camisiones por elaboracion de infarmes de inversiones y anfisls financieros 325.991,05 £1.11803
Aationes y participaciones tarers exterior . Oteas comisicnes 354.601,19 139.557.98
Dertvados de segociacin .
it neta deunlores o i y racibi [Ganandas en Inversianes financieras -
Pérdidss de atros activas a valor ratoniable Activas monetarios y dauda pblica -
- Otros valores de renta Hia cartera interior -
Ovas plrdidas 130.909,85 - | Owes valores de ronta Bia cartera exterior
Acciones y pasticipaciones cartéra intotior
Perdidas por valor de fos $2.055,62 3800168 | Acciones y participaciones cartera exterior
Créditos y atros activas finandieros de renta fijia 5 19.086,52 3500168 | Derivados de negariacion
Iestrumentos de capital ? 39.000,00 - | oitaetaneg i ierto §
‘Ganancias de atros activos 2 valor razonable
[Perdidas por diferencias de cambla 2p 104.176,03 5024666 i a ias por
Oras ganancias
Gastos de personal 20 20,630.390.70 20.104.439,25 |  Ciferencia negativa en combinaciones de negocios.
Sueldos y gratficaciones 19,728,267.72 19.502726,78
Cuootas 9 la Seuridsd Social 510.599,20 51338,92 H 31228,07 £2.250.50
DBoactones a loados de pansioags internas. . . Créditas y otros activos financieros de renta (fla 3322807 52.350,50
Apartachones a londos de pensiones esteriics « | tnstromentos de copital
Indernaizaciones por despidos 27051828 7181571
Gastos de formacidn - e diserencia de cambk Zp} 165.697,76 67.523,54
O1ras gastos de personal 120605,50 132.047,93 [Otros productos de explotacin 2 2212056 248.100,78
Gastos grnerates 2.3} 2.207.974,56 2133.977,96 vator i N
Almueres de inmunhles & instalaciones 61091832 S55.162,71 | tnmovillzado material .
Comuynicaciones 52678458 43182366 | Actives intsapibles
Sistumas informetions . fesio .
Sumiristros 6427007 38.386,10
Lonservacién y reparatin 215,786,356 207.987,62 [Recuparackén de prawiiones para riesgos .
Putiicidad y propaganda 120.824,58 100.150.87 | Provisiones fiaca impuestos
Represeniaciény desplaramiento 35489025 21220085 | Otras provisiones .
Organas de goblerno (dietas, primas, etc.} 21449,73 2240345
Senvicias admintstratvor subsontratadas - |otras ganancias 7 2.063.015,97 1731628
Owos servicios da profesionales independientes 63852523 16141806 | Por venta deactivos ro finandieras 3 £0330,15
Resta de gastos 0270434 313.229,74 | Por venta de participaciones. 511.780,00
£0 activos 0 qonrientes manteridos paru 12 centa .
Otras cargas de explotacin 35.905,97 3598998 | Por drd:das de la Fi iva af mercad .
1hy 39.999,97 39.899,08 | Otras ganancias ? 25103805,82 17.336,28
Otros conceptos
faanancias de actividades interrumpidas .
Contriburiones e impuestos n 55.990.21 £2,083,10
|Amortizaciones §16.269,21 52657047
Inmusbies de s propio N -
Mabiltario, instataciones y vehiculos ] 25529952 247.228.56
trwersiones inmobiliariss - -
Activos intangivles 9 260.979,89 z790a1,81
po i Foanci - oa13,67
temaviizade materiat - 443567
Activos inangibles -
Resio .
[ Dotacianes a provklones para desgos - -
Provisionmes pura impuestos B
Owas provisiones
84.738,50 -
For venta da activos o financieros. ] 026075
Por verta de partlcivaciones ? S4S72TS
En Bctivas no cocrientes mantenidos pard fa vents .
Por aplicatidn de la fiants colectiva ol mercado
Otras pérdidat
impuesto sabre banefisios def perioda 1 Tr.04.41 82502
[Pardidas de actividades interrumpidas. -
[Resutado neto 2.475.842,82 $78.913.34
(7152 presenta, Gnica y

Eas Nakas 13 21 descri i3 adjunta f i d ¥i i i 2022




CLASE 8

Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2022 Y 2021

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS

(Euros)

009424466

Eje_rcxcio
Nota 2022

Ejercicio
2021

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) 2.476.842,82

978.912,84

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 7

Por valoracion de instrumentos financieros 19.198,59
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimanio neto 19.198,59
Otros ingresos/gastos

Por cobertura de flujos de efectivo

Subvenciones, donaciones y legados recibidos -

Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes -

Efecto impositivo

(7.868,94)
(7.868,94)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (1) 19.198,58

{7.868,94)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias 7
Por valoracién de instrumentos financieros
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto -
Otros ingresos/gastos

Por cobertura de flujos de efectivo -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos -
Efecto impositivo

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (ill) -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (i+I+11) 2.496.041,41

971.043,90

(*) Se presenta, lnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 21 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del
estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio 2022,
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CLASE 87

Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS 2022 Y 2021

{Euros)
Ejercicio Ejercicio
Nota 2022 2021
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIGN fi}: 12.874.043,91 {2.561.080,53)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 3.246.884,23 1.210.127,5 |
Ajustes al resultado 926.431,51 514.137,32
Amertizaciones 8y9 516.269,21 526.970.47
Pérdida/Recuperacién neta por deterioro de valor de los activos 5y8 79.252.45 {12.833,15),
Dotaciones/Recuperaciones netas a provisiones para riesgos - -
imputacidn de subvenciones - -
Resultado por venta de activos no financieros - -
Pérdidas/Ganancias netas por operaciones financieras 7 330.909.85 -
int , dividendos v 1 i imitados de los activos financieros - -
Intereses y cargas asimitadas de los pasivos financieros - -
Diferencias de cambio - -
Otros ingresos y gastos - -
|Aumento {Disminucién) neta en los actives y paslvos de explotacidn 9.670.395,81 {3.809.263,73)
Lréditos a intermediarios financieros o particulares 5 19.079.767,55 | (17.999.548,10)
Otros actives 20.a)y 21.a} {918.604,82), (143.231,74)
Deudas con intermediarios fi i o particul : 18 25 067,03 {48.967,30)
Otros pasivos 11y20.a} {8.515.833,95)| 14.382.483.41
|Otros flujos de efectivo de fas actividades de explotadién {871.667,64) (476.082,07)
Pagos de intereses . - -
Cobros de dividendos -
Cobros de intereses - -
Cobros {pagos) por impuesto sobre Beneficios 11 {971.667.64) {476.082,07)
Otras cobros {(pagos} - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {11j: {234.923,85) (836.989,85)
Pagas por inversiones {238.472,05), {836.989,85)
Participaciones - -
Activos intangibles g {136.118,95), {116.460,34)
inmovilizado material 8 {116.460,34), {188.403,05)
Otros actives financieros ? 14.107.24 (532.126,46)
Otros activos - -
Cobros por desinversiones 3.548.20 -
Participaciones - -
Activos intangibles {3.310,60}) -
inmovilizado material 6.858,80 -
Otros activos financieros - -
Otros actives . -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (i11): (3.750.000,00 -
|Cobres y pagos por instrumentos de patrimonio (2.250.000,00) -
Emision de instrumentos de patrimonio - -
Amartizacion de instrumentos de patrimonia - -
Adquisicién de instrumentos de patrimonia propio (2.250.000,00) -
i5n de instr tos de ( i0 propio - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Cobros y pagos por instr de pasiva - -
Emisidn de obligadones y etros valores negociables - -
Emision de deudas con entidades de crédito - -
Emisidn de desudas con empresas del Grupo y asodadas - -
Emisién de ofras deudas - -
Devolucidn y amorfizacion de obligaciones y otros valores negociables - -
Devolucién y amortizacion de deudas con entidadss de crédifo - -
Devolucibn y amortizacién de deudas con empresas del Grupo v asodiadas - -
Devolucitin y amortizacion de otras deudas - -
Pagos por 'L ek de otros de patrimonio {1.500.000,00) -
Dividendos 3 (1.500.000,00) -
Remuneracion de otros instrumentos de patrimanio - -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO [tV) = -
LAUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO © EQUIVALENTES (I+Hi+1141V} £.889.120,06 (3.3&.070.38)
Efectivo o equivalentes al comienze det ejercicio 5.766.101,87 9.164.172,25
|Efectivo o equival al final det 14.655.221,93 5.766.101,87
{*) Se presenta, Unica y exclust e, a efeclos D 0S.

Las Notas 1 a 21 descritas en la memaria adjunta forman parte integrante del
astado de fujos de efectivo correspondiente al efercicio 2022.
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Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A.

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2022

Resefia historica de la Sociedad, bases de presentacién de las cuentas anuales y otra informacion

a) Reseifia historica

Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyd el 17 de marzo de
2010.

La Sociedad estd inscrita en el Registro de Sociedades y Agencias de Valores de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (en adelante, CNMV) con el nimero 242,

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en ef Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, en el
Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre régimen juridico de las empresas de servicios de inversién y
demas entidades que prestan servicios de inversion y sus sucesivas modificaciones, asi como en la normativa
emanada de fa Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Tal y como se define en el programa de actividades de la Sociedad, autorizado por la CNMV, a continuacion,
se detallan los servicios de inversién que puede prestar la Sociedad:

- La recepcién y transmision de drdenes de clientes en relacién con uno o més instrumentos financieros;
comprendiendo este servicio fa puesta en contacto de dos o méas inversores para que ejecuten
operaciones entre si sobre uno o mas instrumentos financieros.

- La libre prestacién de servicios en materia de inversién y asesoramiento a empresas sobre estructura
del capital, estrategia industrial y cuestiones afines, asi como el asesoramiento y demds servicios en
relacién con fusiones y adquisiciones de empresas, sobre los citados instrumentos financieros.

- lLa gestion discrecional e individualizada de carteras de inversién con arreglo a los mandatos
conferidos por los inversores,

Para el desarrolio de los mas arriba citados servicios de inversion, la Sociedad podra realizar los servicios
auxiliares previstos en la legisiacion vigente y, en especial, los que siguen:

- Asesoramiento a empresas.

Los servicios de inversidn y, en su caso, los servicios auxiliares se prestardn sobre los instrumentos previstos
en la normativa vigente aplicable en cada momento vy, en especial, sobre los sobre los instrumentos
financieros recogidos en el Anexo del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.
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El domicilio social de la Sociedad se encuentra en [z calle José Ortega y Gasset 29, Madrid.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, segtin sus Administradores, la Sociedad no forma parte de ningun grupo
de sociedades en los términos previstos en el articulo 42 del Cddigo de Comercio.

Bases de presentacion de las cuentas anuales
b.1) Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

a} El Codigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

b) La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados
financieros de las Empresas de Servicios de Inversién y sus grupos consolidables, Sociedades Gestaras de
Instituciones de |nversidn Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Tipo Cerrado y otras normas
de obligado cumplimiento aprobadas por la CNMV; el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, el cual ha sido modificado, entre otros, por el Real Decreto 602/2016 y por el Real
Decreto 1/2021 v, enlo no previsto en éstas, la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espafia.

c} Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) El resto de la normativa contable espariola que resulte de aplicacién.
b.2) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacidn financiera, de los resultados de la Sociedad y de los fiujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad el 24 de marzo de 2023, se someteran a la aprobacién por la Junta Genera!l de Accionistas de la
Sociedad, estimandose que serdn aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del
ejercicio 2021 fueron aprobadas por ia Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 29 de abril
de 2022.

b.3) Principios contables no obligatorios aplicados
No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y las normas

contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningin
principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

-2-
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b.4) Aspectos criticos de la valoracidn y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracidn de las cuentas anuales adjuntas se han realizado estimaciones que estan basadas en la
experiencia histérica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias
actuales y gue constituyen la base para establecer el valor contable de determinados activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos cuyo valor no es ficilmente determinable mediante otras fuentes. La
Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua.

En la elaboracién de las cuentas anuales se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Bésicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro (véanse Notas 2.3, 2.b, 2.g y 2.h).

- La vida dtil de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 2.gy 2.h).

- Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros {véanse Notas 2.b).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible al cierre
del ejercicio 2022, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a |a baja) en préximos ejercicios, lo que se harfa, en su caso, de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacién que, en su caso, pudieran producirse en la
correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

Comparacion de la informacion

La informacién contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2021 se presenta Gnicamente a efectos
comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2022.

d) Agrupacion de partidas

e}

b/

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, enla medida en que sea significativa, se ha incluido la informacidn desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

Cambios en criterios contobles

Durante el ejercicio 2022 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2021.

Correccién de errores

En |a elaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectado ningtin error significativo que haya supuesto
la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2021.
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CLASE 82

g) Impacto medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacidén del impacto medioambiental y la
proteccion y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccidn o eliminacidn de la contaminacién futura.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio,
la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en
la presente memoria respecto a informacidn de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente
significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en el asesoramiento de inversidn en el marco de
su actividad, descrita en el apartado a} de esta nota, no puedan llegar a ser significativos.

h} Fondo de Garantia de Inversiones

En virtud de las normas contenidas en el Real Decreto 948/2001 de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacion de los inversores, es preceptivo que la Sociedad se adhiera al Fondo de Garantia de
Inversiones. Este fondo se cred como un patrimonio separado sin personalidad juridica propia, cuya
representacién y gestion se encomendd a una Sociedad Gestora en los términos previstos en el mencionado
Real Decreto (Gestora del Fonda General de Garantia de Inversiones, S.A.).

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad es titular de 6 acciones de 200 euros de valor nominal cada
una de la sociedad Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones (véase Nota 7).

El gasto incurrido por las contribuciones realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones en los ejercicios 2022
y 2021 ha ascendido a 39.999,97 y 39.999,98 euros, respectivamente, que se incluyen en el epigrafe “Otras
cargas de explotacidon — Aportaciones al Fondo de Garantia de inversiones” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

i} Recursos propios minimos y coeficiente de liquidez

La Directiva 2013/36 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al acceso a la
actividad de las entidades de créditoy a la supervisién prudencial de las entidades de crédito y las empresas
de inversién {modificada por la Directiva 2019/2034 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de
noviembre de 20189, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervisién prudencial
de las entidades de crédito} y el Reglamento 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio
de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversién
{modificado por el Reglamento 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de
2019, relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversidn), regulan el acceso a la
actividad, el marco de supervisién y las disposiciones prudenciales de las entidades de crédito ylas empresas
de inversidn, asi como los recursos propios minimos que han de mantener dichas entidades y la forma en la
que se determinan dichos recursos propios. Adicionalmente, la Circular 2/2014, de 23 de junio, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre el ejercicio de diversas opciones regulatorias en materia
de solvencia para las empresas de servicios de inversidn y sus grupos consolidables, regula las opciones que
el Reglamento 575/2013 atribuye a las autoridades competentes nacionales, aplicables a los grupos
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consolidables de empresas de servicios de inversion y a las empresas de servicios de inversidn espafiolas
integradas o no en un grupo consolidable, relativas a aquellas materias que se consideran necesarias para la
aplicacién del citado Reglamento 575/2013 {véase Nota 13).

Asimismo, las Sociedades y Agencias de Valores deben mantener un coeficiente de liquidez, materializado
en activos de bajo riesgo y elevada liquidez, equivalente al 10% del total de sus pasivos computables. Al 31
de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad cumplia dicho coeficiente.

j) Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2022 no se ha producido ningin hecho significativo adicional no
descrito en las restantes notas de esta memoria.

Normas de registro y valoracidn

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2022 se han aplicado los
siguientes principios v politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecido en la Circular
1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV y &l Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007
y posteriores modificaciones

a} Definicién y clasificacion de los instrumentos financieros
i. Definicién

Un instrumento financiere es un contrato que da fugar a un activo financiero en una entidad v,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una participacion
residual en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un derivado financiero es un instrumento financiero cuyo valor cambia en respuesta a los cambios en
variables {tales como los tipos de interés, los precios de instrumentos financieros y materias primas
“cotizadas, los tipos de cambio, las calificaciones crediticias y los indices sobre ellos) y que en el caso de no
ser variables financieras no han de ser especificas para una de las partes del contrato, que no requiere una
inversién inicial o bien requiere una inversion inferior a la que requieren otro tipo de contratos en los que se
podria esperar una respuesta similar ante cambios en las condiciones de mercado y que se liquida en una
fecha futura.

ii. Clasificacion de los activos financieros
Los activos financieros se presentan en los siguientes capitulos o epigrafes del activo del balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y, en su caso, saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de
Espafia y otros bancos centrales.
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Créditos a intermediarios financieros: incluye, en su caso, saldos deudores por créditos a nombre de
intermediarios financieros, tales como depdsitos a |a vista y a plazo, adquisiciones temporales de activos
(operaciones simultaneas) y otros créditos. Cada uno de los activos incluidos se desglosan en el balance
seglin su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no vencidos y el deterioro de
valor de créditos en el epigrafe “Ajustes por valoracion”. La totalidad de estos activos se incluyen, a
efectos de su valoracién, en la categoria de “Activos financieros a coste amortizado”.

Crédita a particulares: incluye, en su caso, saldos deudores por créditos a nombre de particulares, tales
como créditos y anticipos por operaciones de valores, adquisiciones temporales de activos (operaciones
simulténeas) y otros créditos y anticipos concedidos a particulares. Cada uno de los activos incluidos se
desglosan en el balance seglin su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no
vencidos y el deterioro de valor de créditos en el epigrafe “Ajustes por valoracién”. La totalidad de estos
activos se incluyen, a efectos de su valoracidn, en la categoria de “Activos financieros a coste
amortizado”.

Acciones y participaciones:

» Acciones y participaciones en cartera interior/exterior: incluye, en su caso, instrumentos financieros
emitidos por otras entidades, tales como acciones y cuotas participativas o participacién en fondos y
sociedades de inversidn colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor,
salvo que se trate de participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas. La totalidad
de estos activos se incluyen, en su caso, a efectos de su valoracion, en las categorias de “Activos
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto” y/o “Activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y/o “Activos financieros a coste”.

+ Participaciones: incluye, en su caso, las inversiones de la Sociedad en empresas dependientes,
multigrupo o asociadas. A efectos de su valoracidn, la totalidad de estos activos se incluyen en la
categoria de “Activos financieros a coste”. Se consideran empresas del Grupo aquellas vinculadas con
la Sociedad por una relacién de control, y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad
ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a
aquellas sociedades sobre las, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o mds.
50Cios.

Valores representativos de deuda: incluye, en su caso, inversiones en abligaciones, bonos u otros valores
representativos de deuda, incluidos aguellos que fijan su rendimiento en funcidén de indices o sistemas
andlogos y demas valores que supongan una deuda para su emisor, que devengan una remuneracion
consistente en un interés, implicito o explicito, establecido contractualmente. Cada uno de los activos
incluidos se desglosan en el balance segln su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses
devengados y no vencidos y las provisiones por deterioro de valor de los instrumentos de deuda en el
epigrafe “Ajustes por valoracién”. La totalidad de estos activos se incluyen, en su caso, a efectos de su
valoracién, en las categorias de “Activos financieras a coste amortizado”, “Activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y/o “Activos financieros a valor razonable
con cambios en el patrimonioc neto”.

Derivados de negociacidn: incluye, en su caso, las operaciones con derivados financieros con valoracién

favorable para la Sociedad. En particular, este capitulo recoge, en su caso, las primas pagadas en
operaciones con apciones, asi como, en su caso, con caracter general, las variaciones en el valor razonable
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de los activos por derivados financieros con los que, en su caso, opere la Sociedad: opciones, futuros,
permutas financieras, compraventa a plazo de moneda extranjera, etc. La totalidad de estos activos se
incluyen, a efectos de su valoracién, en la categoria de “Activos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

jii. Clasificacion de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se presentan en los siguientes capitulos del pasivo del balance:

- Deudas con intermediarios financieros: incluye, en su caso, saldos acreedores por obligaciones
pendientes de pago a intermediarios financieros, tales como préstamos y créditos, cesiones temporales
de activos (operaciones simultdneas) y saldos transitorios por operaciones con valores, Cada uno de los
pasivos incluidos se desglosan en el balance segtin su naturaleza, incluyéndose, en su.caso, los intereses
devengados y no vencidos en el epigrafe “Ajustes por valoracién: intereses devengados no vencidos”. La
totalidad de estos pasivos se incluyen, a efectos de su valoracion, como “Pasivos financiercs a coste
amortizado”.

- Deudas con particulares: incluye, en su caso, saldos acreedores por cbligaciones pendientes de pago a
particulares, tales como cesiones temporales de activos {operaciones simultdneas), saldos transitorios
por operaciones con valores y otros débitos. Cada uno de los pasives incluidos se desglosan en el balance
segin su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no vencidos en el epigrafe
“Ajustes por valoracion: intereses devengados no vencidos”. La totalidad de estos pasivos se incluyen, a
efectos de su valoracién, como “Pasivos financieros a coste amortizado”.

- Pasivos subordinados: incluye, en su caso, préstamos cuyos intereses tienen cardcter contingente, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en laempresa
prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por
referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa. Estos pasivos se valorardn al coste.

- Deudas por ventas en corto y valores recibidos en préstamo: incluye, en su caso, el importe de las
obligaciones derivadas de las posiciones cortas por ventas de valores en descubierto que ocasionalmente
se produzcan y por ventas de valores recibidos en préstamo o en garantia, asi como por otros valores
recibidos en préstamo no cedidos. Cada uno de los activos incluidos se desglosan en el balance segtin su
naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no vencidos en el epigrafe “Ajustes por
valoracién: intereses y otras cargas devengadas no vencidas”. La totalidad de estos pasivos se incluyen,
a efectos de su valoracién, como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias”.

- Derivados de negociacién: incluye, en su caso, las operaciones con derivados financieros con valoracién
desfavorable para la Saciedad. En particular, este capitulo recoge, en su caso, las primas cobradas en
operaciones con opciones, asi como, en su caso, con caracter general, las variaciones en el valor razonable
de los pasivos por derivados financieros con los que, en su caso, opere la Sociedad: opciones, futuros,
permutas financieras, compraventa a plazo de moneda extranjera, etc. La totalidad de estos pasivos se
incluyen, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Pasivos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias”.
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b) Valoracién de los instrumentos financieros
b.1} Activos financieros
Los activos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en las siguientes categorias:

a. Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a negociacion
en un mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene la inversidn con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son (nicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

b. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se incluyen en esta categoria
los activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y
no se mantienen para negociar ni procede su clasificacién en la categoria anterior. También se incluirdn
en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio designadas irrevocablemente por la
Sociedad en el momento de su reconacimiento inicial, siempre y cuando no se mantengan para negociar
ni deban valorarse al coste.

¢. Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria, en su caso, las siguientes inversiones: a)
instrumentos de patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas; b} instrumentos de
patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como
subyacente a estas inversiones; ¢} activos financieros hibridos cuyo valor razenable no pueda estimarse
de manera fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado; d)
aportaciones realizadas en contratos de cuentas en participacion y similares; e) préstamos participativos
con intereses de caracter contingente; f) activos financieros que deberfan clasificarse en la siguiente
categoria (Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias) pero
su valor razonable no puede estimarse de forma fiable.

d. Activos financieros a valor razonable con cambios en {a cuenta de pérdidas y ganancias: incluye los activos
financieros mantenidos para negociar y aquellos activos financieros que no han sido clasificados en
ninguna de las categorfas anteriores. Asimismo, se incluyen en esta categoria los activos financieros que
asi designa opcionalmente la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial, que en caso contrario
se habrianincluido en otra categoria, debido a gue dicha designacién elimina o reduce significativamente
una incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria en caso contrario.

Valoracion inicial

Los activos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccidn que sean directamente atribuibles. No obstante,
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccién directamente
atribuibles a los activos incluidos, a efectos de su valoracién, en la categoria de “Activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.



008424477

CLASE 82

Asimismo, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que otorgan control sobre la
sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados con la
adquisicion de la inversidn se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion posterior

- Activos financieros a coste amortizado: los activos finanderos clasificados, a efectos de su valoracion, en
esta categoria se valorardn por su coste amortizado, imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los
intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los créditos con
vencimiento no superior a un afio que se valoren inicialmente por su valor nominal continuaran
valordndose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

El coste amortizado de un instrumento financiero es el importe al que inicialmente fue valorado un active
financiero o un pasivo financiero, menos los reembolsos de principal que se hubieran producido, més o
menos, segtin proceda, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion
del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso
en el vencimiento y, para el caso de los activos financieros, menas cualguier reduccidn de valor por
deterioro que hubiera sido reconocida, ya sea directamente como una disminucién del importe del active
o mediante una cuenta correctora de su valor.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a fo largo de 1a vida esperada del instrumento, a partir de
sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras; en su célculo se
incluiran las comisiones financieras que se carguen por adelantado en la concesién de financiacién.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: los activos financieros
clasificados, a efectos de su valoracidn, en esta categoria se valorardn por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en
el valor razonable se registrardn, netos de su correspondiente efecto fiscal, directamente en el
patrimonio neto, en el capitulo “Ajustes por valoracién en patrimonic neto”, hasta que el activo
financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputara
a la cuenta de pérdidas y ganancias, en los capitulos “Ganancias en inversiones financieras” o “Pérdidas
en inversiones financieras”, en funcidn de si el resultado es positivo o negativo, respectivamente,

- Activos financieros a coste: Las inversiones clasificadas, a efectos de su valoracidn, en esta categorfa se
valoraran por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia del
importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, se toma en consideracion el
patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tdcitas existentes en lafecha de la
valoracion, netas del efecto impositivo.
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- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los activos
financieras clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria se valorardn a su valor razonable,
registréndose el resultado de las variaciones en dicho valor razonable en los capitulos “Ganancias en
inversiones financieras” o “Pérdidas en inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en
funcidn de si el resultado es positivo o negativo, respectivamente.

Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se considera que existe
evidentia objetiva de deterioro si el importe recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros.

- Activos financieros a coste amortizado: |a pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros serd
la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su
caso, los procedentes de la ejecucién de las garantias reales y personales, que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los
activos financieros a tipo de interés variable, se empleard el tipo de interés efectivo que corresponda a
la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocerdn como un gasto o un
ingreso, respectivamente, y en el epigrafe que corresponda segin la naturaleza del activo, en los capitulos
“Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros” o “Recuperaciones de valor de activos
financieros deteriorados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en los epigrafes
“Ajustes por valoracidn” del activo del balance. La reversién del deterioro tendrd como limite el valor en
libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar el valor de
mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerario
representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a estos activos financieros, el proceso de
evaluacién de ias posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individualmente parala
totalidad de los activos financieros valorados a su coste amortizado.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: para los instrumentos de
patrimonio clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria, se presumird que existe deterioro
ante una caida de un afio y medio o de un 40% en su cotizacion, sin que se haya producidao la recuperacion
del valor. En el caso de instrumentos de deuda clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categorfa,
se presumira gue existe deterioro cuando se haya producido una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable, siempre
que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocerdn en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el capitulo “Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros”, con
contrapartida en el epigrafe “Ajustes por valoracion” del activo del balance (en el caso de instrumentos
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de deuda) o en el epigrafe “Deterioro de valor de accionesy participaciones” del activo del balance {en
el caso de instrumentos de patrimonio). Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable,
la correccidn valorativa reconocida en ejercicios anteriores revertird con abono a la cuenta de pérdidasy
ganancias del ejercicio, en el capitulo “Recuperaciones de valor de activos financieros deteriorados”. No
obstante, en el casc de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de
patrimonio, la correccidn valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertird con abono a la cuenta
de pérdidas y ganancias y se registrard el incremento de valor razonable directamente contra el
patrimonio neto, en el capitulo “Ajustes por valoracion en patrimonio neto”.

- Activosfinancieros a coste: El importe de la correccidn valorativa serd la diferencia entre suvaloren libros
y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, que para el
caso de instrumentos de patrimonio se.calculardn, bien mediante la estimacién de los que se espera
recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la
enajenacidn o baja en cuentas de la inversidn en la misma, bien mediante la estimacién de su
participacién en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada,
procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacién o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacidn de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculard en funcién del patrimonio
neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracidn, netas del
efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido
a su vez en otra, deberd tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversidn, se
registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en los capitulos “Pérdidas por deterioro del
valor de los activos financieros” o “Recuperaciones de valor de activos financieros deteriorados” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en el epigrafe “Deterioro de valor de acciones y
participaciones” del activo del balance. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros
de la inversién que estaria reconocida en la fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.

b.2} Valoracién de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en las siguientes categorias:

a. Pasivos financieros a coste amortizado: La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta
categoria, excepto cuando, en su caso, deban valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, de acuerdo con los criterios incluidos en el parrafo siguiente.

b. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye, en su
caso, los pasivos financieros mantenidos para negociar. Asimismo, se incluyen en esta categoria los
pasivos financieros que asi designa opcionaimente {a Sociedad en el momento del reconocimiento inicial,
debido a que dicha designacidén elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracién o
asimeitria contable que surgiria en caso contrario.
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Valoracion inicial

Los pasivos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccidn que sean directamente atribuibles. No obstante,
se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccién directamente
atribuibles a los pasivos incluidos, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Pasivos financieros a valor
razanable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Valoracidn posterior

- Pasivos financieros a coste amortizado: los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, en
esta categoria se valoraran por su coste amortizado {tal y como éste ha sido definido en el apartado b.1
anterior), imputando a {a cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método
del tipo de interés efectivo {tal y como éste ha sido definido en el apartado b.1 anterior). No obstante,
los débitos con vencimiento no superior a un afic que se valoren inicialmente por su valor nominal
continuaran valorandose por dicho imparte.

- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los pasivos
financieros clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria se valorardn a su valor razonable,
registrandose el resultado de las variaciones en dicho valor razonable en los capitulos “Ganancias en
inversiones financieras” o “Pérdidas en inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en
funcidn de si el resultado es positivo o negativo, respectivamente.

b.3) Técnicas de valoracién

Para la estimacidn del valor razonable de los instrumentos financieros valorados a valor razonable, se
establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones en tres niveles:

a) Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos o pasivos
idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de valoracién.

b) Nivel 2; estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u
otras metodologias de valoracidn en las que todas las variables significativas estan basadas en datos de
mercado observables directa o indirectamente.

¢) Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no estd basada en datos de mercado
observables.

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable que la
variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracién. A estos efectos, una variable
significativa es aguella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimacién. En la evaluacién
de la importancia de una variable concreta para la estimacidn se tendrdn en cuenta las condiciones
especificas del activo o pasivo que se valora.

La Sociedad clasifica la totalidad de sus instrumentos financieros valorados a valor razonable en el Nivel 2,
no habiéndose producido durante el ejercicio transferencias entre los distintos niveles.
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La técnica de valoracién aplicada por la Sociedad en la valoracion de los instrumentos financieros valorados
a valor razonable es la utilizacidn del valor liquidativo, al tratarse en todos los casos de participaciones en
vehiculos de capital riesgo.

¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando expiran a se han cedida los derechos sobre los flujos de efectivo
del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. Por otro lado, los pasivos financieros se dan de baja cuando se extinguen las
obligaciones que los han generada.

d} Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacién residual en el patrimonio de la Sociedad, una
vez deducidos todos sus pasivos.

En el caso de que la empresa realice cualquier tipo de transaccién con sus propios instrumentos de
patrimonio, el importe de estos instrumentos se registrard en el patrimonio neto, como una variacién de los
fondos propios, y en ningdn caso podran ser reconocidos como activos financieros de la empresa ni se
registrara resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emisién.

e} Compensaciones de saldos

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y Gnicamente se presentan por su importe
neto cuando la sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos y, ademas, tienen
la intencidn de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activoy cancelar el pasivo simultdneamente.

f} Adaquisicion y cesién temporal de activos {operaciones simultaneas)

Las compras {ventas) de instrumentos financieros con venta (compra) simultdnea se registran como una
financiacién concedida (recibida), en funcion de la naturaleza del correspondiente deudor {acreedor), enlos
capitulos “Créditos a intermediarios financieros” o “Crédito a particulares” (“Deudas con intermediarios
financieros” o “Deudas con particulares”) del activo (pasivo) del balance,

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses (gastos) financieros durante
la vida del contrato.

g} Inmovilizado material de uso propio

Incluye, bdsicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso continuado y propio y se
presenta a su coste de adquisicidn, menos su correspondiente amortizacién acumulada v, si procede, las
pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su correspondiente importe
recuperable.
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La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los activos menos su
valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones
tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el epigrafe “Amortizaciones — Mobiliario, instalaciones y vehiculos” de la cuenta de pérdidas y ganancias
y, basicamente, equivalen alos porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcién de los afios
de Ja vida util estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Afios de
Vida Util
Mobitiario e instalaciones 10%
Equipos para procesos de informacidn 20%
Elementos de transporte 16%-25%
| Otro inmovilizado material 10%-15%

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos del
activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros
del activo de que se trate hasta su importe recuperable; ajustando los cargos futuros en concepto de
amortizacidn en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Gtil remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacién de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacién. En ninglin caso, la reversidn de la pérdida por
deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si
no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualguier pérdida o recuperacién que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando los epigrafes
“Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros — Inmovilizado material” o “Recuperaciones de
valor de activos no financieros deteriorados — inmovilizado material”, respectivamente, de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Gtil estimada, el valor residual y método
de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, en caso de producirse, se ajustardn mediante la correspondiente correccion
del cargo ala cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacidn a su amortizacion, en virtud
de las nuevas vidas dtiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren.
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h} Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se corresponde con activos no monetarios sin apariencia fisica susceptibles de
valoracién econdémica. Se reconocen, inicialmente, por su coste de adquisicién o produccién vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segtin proceda, su correspondiente amortizacidn acumuladay
las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

La totalidad del inmovilizado intangible de {a Sociedad corresponde a aplicaciones informaticas adquiridas a
titulo oneroso. Al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Util estimada, el valor residual y
método de amortizacidn de los elementos del inmovilizado intangible, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, de producirse, se ajustardn mediante la correspondiente correccion del
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacién en virtud de
las nuevas vidas Utiles.

Este inmavilizado intangible se amortiza en funcién de la vida atil definida, aplicindose criterios similares a
los adoptados para la amortizacion de los activos materiales, y amortizandose linealmente en 5 afios, periodo
en el que estd prevista su utilizacién.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacién de estos activos se registran en el
epigrafe “Amortizaciones — Activos intangibles”.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida o recuperacién que haya podido
producirse en el valor registrado del inmovilizado intangible con origen en su deterioro, utilizéndose como
contrapartida los epigrafes “Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros — Activos intangibles”
o “Recuperaciones de valor de activos no financieros deteriorados — Activos intangibles”, respectivamente,
de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de
estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios
anteriores, son similares a los aplicados para los activos materiales {(véase Nota 2-g).

i} Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal relacionados con el impuesto sobre beneficios, diferenciandose, en su caso,
entre: “Corrientes” {importes a recuperar 0 a pagar por impuestos en los proximos doce meses) y “Diferidos”
(importes de los impuestos a pagar o a recuperar en ejercicios futuros, incluidos, en su caso, los derivados
de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de
compensar).

Jj} Provisiones y contingencias
Los administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:
a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya

cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/ o momento de cancelacion.
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b. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 més eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, todas las provisiones con respecto a fas cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Salvo que sean
considerados como remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se
informa sobre los mismos en las notas de fa memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada
a responder; en esta situacion, {a compensacién se tendrd en cuenta para estimar el importe por el que, en
su caso, figurard la correspondiente provisién. .

La Sociedad reconoce, en su caso, las provisiones, asi como su reversién, como un gasto o un ingreso,
respectivamente, y en el epigrafe que corresponda segln la naturaleza de la provision, en los capitulos
“Dotaciones a provisianes para riesgos” o “Recuperacion de provisiones para riesgos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, con contrapartida en el capitulo “Provisiones para riesgos” del pasive del balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros”
e “Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
respectivamente, en funcidén de su periodo de devengo, por aplicacién del método de interés efectivo. Los
dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su casg, corno ingreso en el epigrafe “Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados de fos activos financieras ~ Dividendos de acciones y participaciones”
de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad.

En relacién con los dividendos recibidos, cualquier reparto de reservas disponibles se calificard como una
operacion de distribucion de beneficios v, en consecuencia, originara el reconocimiento de un ingreso en el
socio, siempre y cuando, desde la fecha de adquisicion, la participada o cualquier sociedad del grupo
participada por esta Ultima haya generado beneficios por un importe superior a los fondos propics que se
distribuyen. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizard atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha
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de adquisicién, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como
una recuperacion de la inversién desde la perspectiva de 1a entidad que recibe el dividendo.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos seglin sea su naturaleza. Los més significativos son:

- Las que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, durante la
vida de tales transacciones o servicios:

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, las procedentes, en su caso, de los asesoramientos se
incluyen en el capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 17). En
la medida en que dichas comisiones tienen su origen en servicios que se prolongan en el tiempo, se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucién de dichos servicios.

- Las que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina:

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, las procedentes, en su caso, de la operativa de recepcién
y trasmisioén de érdenes de valores de renta fija, renta variable y productos derivados, asi como los
ingresos por comisiones de éxito por servicios de asesoramiento se incluyen, en funcién de su origen, en
los distintos epigrafes del capitulo “Comisiones percibidas” de iz cuenta de pérdidas y ganancias.

Adicionalmente, en el caso de que existan comisiones vinculadas a servicios de asesoramiento que se
devenguen en base el éxito de las operaciones en los términos contractualmente establecidos
{comisiones de éxito), las mismas se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando su importe
pueda estimarse de manera fiable, resuite probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos
asociados a la transaccion, el grado de realizacidn del servicio pueda determinarse de manera fiable v los
costes incurridos o a incurrir en la prestacion del servicio puedan determinarse con fiabilidad. En estos
casos, la comisién de éxito constituye normalmente la practica totalidad o la mayor parte de la retribucion
total de cada contrato.

Asimismo, dentro de este tipo de comisiones, se recogen los gastos satisfechos por la operativa de
recepcion y trasmision de érdenes de valores de renta fija, renta variable y productos derivados, y de
asesoramiento que se registran, en funcién de su origen, en los distintos epigrafes del capitulo
“Comisiones y corretajes satisfechos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Ingresos y gastos ne financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad tiene la obligacidn de indemnizar a aquelios empleados

con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones

por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran, en su caso, como gasto en el ejercicio en
el que se adopta la decision del despido, en el epigrafe “Gastos de personal — Indemnizaciones por despidos”
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de la cuenta de pérdidas y ganancias. En opinién de los Administradores de la Sociedad, al cierre del ejercicio
2022 no existian razones que hicieran necesaria la contabilizacién de una provisién adicional por este
concepto a dicha fecha.

m) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

Elimpuesto corriente es [a cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto
corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a fa diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aguellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados; efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura.
Asimismo, en cada cierre se evalGan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios
fiscales futuros.

Por otro lado, segiin lo dispuesto en el articulo 25 de la Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades, los
contribuyentes que tributen al tipo de gravamen previsto en los apartados 1 o 6 del articulo 29 de dicha ley
tendran derecho a una reduccidn en la base imponible del 10% del importe del incremento de sus fondos
propios, siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

1. Que elimporte del incremento de los fondos propios de la entidad se mantenga durante un plazo de §
afios desde el cierre del periodo impositivo al que corresponda esta reduccién, salvo por la existencia de
pérdidas contables en {a entidad.
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2. Que se dote una reserva por el importe de |a reduccion, que debera figurar en el balance con absoluta
separacidn y titulo apropiado y sera indisponible durante el plazo previsto en el punto anterior.

En ningln caso, el derecho a esta reduccidn podrd superar el importe del 10% de la base imponible positiva
del periodo impositivo previa a esta reduccidn, a la integracion a que se refiere el apartado 12 del articulo
11 de la Ley 27/2014 y a la compensacidn de bases imponibles negativas.

Asimismo, el mencionado articulo 25 de la Ley 22/2014 establece que, en caso de insuficiente base imponible
para aplicar la reduccidn, las cantidades pendientes podran ser objeto de aplicacién en los periodos
impositivos que finalicen en los 2 afios inmediatos y sucesivos al cierre del periodo impositivo en que se haya
generado el derecho a la reduccidn, conjuntamente con la reduccidn gue pudiera corresponder, en su €aso,
en el periodo impositivo correspondiente. Adicionalmente, también establece gue el incumplimiento de los
requisitos dard iugar a la regularizacién de las cantidades indebidamente reducidas, asi como de los
correspondientes intereses de demora.

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades el tipo de gravamen a
efectos del impuesto sobre sociedades es del 25%.

Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de ingresos de la Sociedad,
asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o de financiacion.

- Actividades de inversién: los pagos que tienen su origen en la adquisicion de activos no corrientes y otros
activos no incluidos en el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, tales como activos intangibles,
inmovilizados materiales, inmuebles de inversién o inversiones financieras, asi como los cobros
procedentes de su enajenacion o de su amortizacién al vencimiento

- Actividades de financiacion: comprenden los cobros procedentes de Ia adquisicién por terceros de tftulos
valores emitidos por la Sociedad o de recursos concedidos por entidades financieras o terceros, enforma
de préstamos u otros instrumentos de financiacién, asi como los pagos realizados por amortizacién o
devolucidn de las cantidades aportadas por ellos. Adicionalmente, incluye los pagos a favor de los
accionistas en concepto de dividendos.

Se consideran efectivo y equivalentes de efectivo los depdsitos a (a vista, que se encuentran registrados en
el epigrafe “Crédito a intermediarios financieros o particulares — Depésitos a la vista” del activo de! balance
(véase Nota 5) y el saldo efectivo en caja, que se encuentra registrado, en su caso, en el capitulo “Tesoreria”
detl activo del balance.
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o} Estado de cambios en el patrimonio neto
El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada, a
su vez, en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el

patrimonio neto. A continuacion se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en
ambas partes de los estados:

Estado de ingresos v gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo-con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presentan:

a) Elresultado del ejercicio de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b} Losingresos y gastos que, segtin lo requerido por la normativa vigente, deban imputarse directamente al
patrimonio neto.

¢} Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidasy ganancias.

d} Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Los importes relativos a los ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto y las transferencias
a la cuenta de pérdidas y ganancias se presentan por su importe bruto, mostrandose en una partida separada

su correspondiente efecto impositivo, en la ribrica “Efecto impositivo”.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones
de errores, en su caso. Estos estados muestran, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y
al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos
en funcidn de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de criterio y ajustes por errores: que incluye los cambios en el patrimonio neto que
surgen como consecuencia de la reexpresidn retroactiva de los saldos de los estados financieros con

origen en cambios en los criterios contables ¢ en la correccién de errores, en su caso.

b) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en
el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢} Operacién con accionistas: recoge los cambios en el patrimonio neto derivadas de reparto de dividendos,
ampliaciones (reducciones de capital), pagos con instrumentos de capital, etc.
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d) Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de las partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucién
del patrimonio neto.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segtn los tipos de cambioc
vigentes en las fechas de las operaciones.

La practica totalidad de las operaciones realizadas por la Sociedad estéan denominadas en euros.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasives monetarios denominados, en su caso, en moneda extranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen,
en los capitulos “Ganancias por diferencia de cambio” o “Pérdidas por diferencias de cambio”,
respectivamente.

Los activos y pasivos no monetarios cuyo criterio de valoracién sea el valor razonable y estén denominados
en moneda extranjera, se convierten segln los tipos vigentes en la fecha en que se ha determinado el valor
razonable. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan a patrimonio neto o a pérdidas y
ganancias siguiendo los mismos criterios que el registro de las variaciones en el valor razonable, segiin se
indica en el apartado b) anterior.

El detalle de los saldos y transacciones en moneda extranjera mas significativos, valorados al tipo de cambio
de cierre y tipo de cambio medio, respectivamente, son los siguientes:
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Euras
2022 2021
Créditos a intermediarios financieros
Depésitos a la vista — Ddlares 253.762,01 335.131,62
Depositos a la vista— Otras monedas 437.921,33 274.587,32
Otros créditos — Dolares - 923.632,60
Otros créditos — Otras monedas - 96.114,64

691.683,34 1.629.466,18

Deudas con intermediarios financieros
Otras deudas — Ddlares 30.247,77 8.398,92

30.247,77 8.398,92

Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros
Otros intereses — Délares 49,10 16.618,20

Comisiones y corretajes satisfechos

Otras comisiones ~ Ddlares 424.277,93 113.680,10
QOtras comisiones ~ Otras monedas 20.352,51 17.145,90
444.67%,54 147.444,20

Comisiones percibidas
Tramitacion y ejecucién de 6rdenes de clientes

para compraventa de valores — Délares 1.353.308,83 532.174,18

Tramitacidn y ejecucion de Grdenes de clientes
para compraventa de valores — Otras monedas 265.297,71 217.590,63
1.618.606,54 749.764,81

g) Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente,
los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro {véase Nota 15).

r) Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento
Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismas se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato. Los demdas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.
i. Arrendamientos operativos
En las operaciones de arrendamiento operativo en las que la Sociedad actia como arrendatario, los gastos

derivados de los acuerdos de arrendamiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en e! ejercicio en
3}
que se devengan, enel epfgrafe “Gastos generales - Alquileres de inmuebles e instalaciones”.
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Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara como un
cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida
gue se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

s) Otros activos y pasivos y periodificaciones

El capitulo “Otros activos” recoge el importe de {os activos no registrados en otras partidas, entre los que
figuran, en su caso, las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de arrendamientos, anticipos y
créditos al personal y los activos de naturaleza fiscal no relacionados con el impuesto sobre sociedades.

El capitulo “Otros pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias, entre los que figuran, en su caso, los pasivos de naturaleza fiscal
no relacionados con el impuesto sobre sociedades, los saldos por operaciones de arrendamiento financiero
y deudas no relacionadas con operaciones de valores (entre fas que figuran fas relacionadas con acreedores
por gastos generales incurridos).

Por otro lado, el capitulo “Periodificaciones” del activo del balance incluye, en su caso, los saldos de todas
las cuentas de periodificacion (entre las que figuran los gastos anticipados, contabilizados en el ejercicio y
que corresponden al ejercicio siguiente}, excepto las correspondientes a intereses devengados que se
recogen en los capitulos en los que estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.

Por ditimo, el capitulo “Periodificaciones” del pasivo del balance incluye, en su caso, fos saldos de todas las
cuentas de periodificacion (entre las que figuran las comisiones y otros productos cobrados no devengados
y los gastos devengados no vencidos}, excepto las correspondientes a intereses devengados gue se recogen
en los capitulos en los que estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.

t} Compromisos por pensiones y retribuciones post-empleo

La Sociedad no tiene adquirido ningln compromiso con sus empleados en materia de pensiones y
retribuciones post-empleo.

Distribucién de los resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucion del resultado correspondientes al ejercicioc terminado el 31 de diciembre de 2021
fue aprobada por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 29 de abril de 2022.

La propuesta de distribucion del resultado de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2022, que su Consejo de
Administracion propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacién, se muestra a continuacion,
junto con la propuesta aprobada del ejercicio 2021:

Euros
2022 2021
A reservas voluntarias 976.842,82 978.912,84
A reservas de capitalizacién - -
A dividendos 1.500.000,00 -
Beneficio {Pérdida) neto de la Saciedad 2.476.842,82 -978.912,84
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A fecha de formulacién de las cuentas anuales del ejercicio 2021, el Consejo de Administracién propuso al
Accionista Unico el reparto del resultado con cargo a dividendos, que fue aprobado el 29 de abril de 2022 por la
Junta General de Accionistas. Sin embargo, el 28 de octubre de 2021, la junta General de Accionistas decidié
finalmente destinar el resultado a reservas voluntarias de fa Sociedad, aprovechando que no se habfa producido
el pago del mismo.

Adicionalmente, la Sociedad ha abonado durante el ejercicio 2022 dividendos por un importe de 1.500.000,00
euros a cuenta del resultado del ejercicio de 2022, y aprobados por la Junta General de Accionistas el dia 28 de
octubre de 2022. A continuacion, se incluye el estado contable provisional formulado por los Administradores
de la Sociedad en el acuerdo de distribucion de dividendos:

Fecha Consejo de Admon. 30/09/2022 Total
Fondos disponibles a fa fecha 18.244,518,39 18.244.518,39
Dividendo a cuenta propuesto 1.500.000,00 1.500.000,00
Dotaciones obligatorias - -
Beneficio distribuible 2.753.282,69 2.753.282,69

4. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de la Sociedad vy a la Alta Direccién

Las retribuciones devengadas, durante los ejercicios 2022 y 2021, por los miembras anteriores y/o actuales del

Consejo de Administracién y la Alta Direccidn de la Sociedad durante dichos ejercicios, clasificadas por
conceptos, han sido las siguientes:

Ejercicio 2022:
Euros
Retribuciones Otras Pagos basados
devengadas a Prestaciones | Prestaciones | Indemnizaciones | en Instrumentos
Corto Plazo Dietas a Largo Plazo | de Jubilacién por Cese de Patrimonio
Consejo de Administracién, Alta
Direccidn 8.734.686,51 - - - - -
Ejercicio 2021:
Euros
Retribuciones Otras Pagos basados
devengadas a Prestaciones | Prestaciones | Indemnizaciones | en Instrumentos
Corto Plazo Dietas a Largo Plazo | de Jubilacién por Cese de Patrimonio

Consejo de Administracion, Alta
Direccién 13.869.367,90 - - - - -
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Las remuneraciones de uno de los consejeros, que ademds fue cesado segln acta de la junta de 25 de
noviembre de 2022, derivan de las funciones desempefiadas en virtud de su contrato laboral, y no por la
circunstancia de ocupar cargo de consejero, ni por realizar funciones directivas.

La actividad laboral como reputado analista y su eficiente labor comercial en relacién con el trabajo prestado
y devengado en 2021, se ha materializado en la percepcién de importantes bonus alolargo de 2022. Asi mismo,
en el efercicio 2022 ha continuado realizando la mismalabor cuyo resultado implica el devengo de retribuciones
en concepto de bonus correspondientes a los trabajos realizados durante el propio ejercicio 2022, si bien en
parte exigibles, en su caso, en 2023,

La Saciedad dispone de una péliza de seguros que, entre otros aspectos, cubre la responsabilidad civil de los
Administradores y la Alta Direccion. Las primas satisfechas por la sociedad por dicho seguro durante el ejercicio
2022 ascienden a 21.449,73 euros (22.403,45 euros en el gjercicio 2021), que se incluyen en el capitulo “Gastos
generales — Resto de gastos” de la cuenta de pérdidas y ganancias {véase Nota 21).

Asimismo, al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 la Sociedad habia satisfecho primas por concepto de seguro de
vida con los miembros del Consejo de Administracin y Alta Direccidn por importe de 2.373,85 euros y 2.654,91
euros. Al clerre de los ejercicios 2022 y 2021 no existian obligaciones contraidas por la Sociedad en materia
compromisos por avales o garantias con los miembros anteriores y/o actuales de su Consejo de Administracién
y Alta Direccién.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 uno de los administradores ha prestado servicios profesionales a la Sociedad,
ajenos a su cargo de Consejero, que se registran en el capitulo “Gastos Generales” de la cuenta de pérdidas y
ganancias por importe de 100.415,74 eurosy 101.123,38 euros, respectivamente (véase Nota 15).

Al 31 de diciembre de 2022, el Consejo de Administracion de la Sociedad estaba formado por 2 miembros de
género masculino y por 1 sociedad representada por 1 miembro de género masculino.

Al 31 de diciembre de 2021, el Consejo de Administracién de la Sociedad estaba formado por 3 miembros de
género masculino y por 1 sociedad representada por 1 miembro de género masculino,

Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores
Al cierre del ejercicio 2022 los Administradores de la Sociedad no han comunicado al Consejo de Administracién

situacidn alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos pudieran tener con el
interés de la Sociedad.

Créditos a intermediarios financieros

$.1 Depdsitos a la vista

El saldo de este epigrafe del activo del balance recoge los saldos de las cuentas corrientes mantenidos por la
Sociedad en entidades financieras, que estan remuneradas a tipos de interés de mercado.

Los intereses devengados durante los ejercicios 2022 y 2021 por estas cuentas corrientes se incluyen, en su caso,

en el saldo del epigrafe “intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros -
Intermediarios financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, que ascienden a 59,10 en el ejercicio 2022.
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Durante el ejercicio 2021 no se generaron intereses por este concepto.
5.2 Otros créditos

El saldo de este epigrafe del activo del balance incluye, al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, 1.795.986,59 y
847.964,69 euros, respectivamente, correspondientes al importe de las comisiones pendientes de cobro por los
servicios prestados por la Sociedad (véase Nota 17). Al cierre del ejercicio 2021 incluye 830.909,85 euros
correspondiente las aportaciones realizadas como consecuencia de un acuerdo andlogo a un contrato de
cuentas en participacion, que finalmente ha sido vendido durante el ejercicio 2022 (véase Nota 19). Como
consecuencia de dicha venta, se ha registrado un importe pendiente de cobro por 500.000 euros registrado en
el epigrafe “Otros activos” con vencimiento a 3 afios, remunerado a tipo de mercado y cuyo importe esta
garantizado por un anterior accionista de la Sociedad.

Dicho acuerdo generé durante el ejercicio 2021 unos gastos en concepto de tasas administrativas gue se han
contabilizado con cargo al epigrafe “Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros — Otros intereses”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2022, la Sociedad ha concedido un préstamo por importe de 400.000,00
euros a un colaborador de la misma, con vencimiento a 10 afios y remunerado a tipo de interés de mercado.

5.3 Activos dudosos

El saldo del epigrafe “Activos dudosos” recoge, en su caso, los saldos deudores paralos que se ha producido una
reduccidn o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia
del deudor.

5.4 Ajustes por valoracion

La composicion del saldo de este epigrafe del activo del balance, al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, se
muestra a continuacién:

Euros
2022 2021

Intereses devengados no vencidos -
Deterioro de valor de créditos con intermediarios financieros (181.358,26) {195.569,74)
(181.398,26) | {195.569,74)

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2022 y 2021, en el saldo de la cuenta “Deterioro de
valor de créditos con intermediarios financieros” del detalle anterior, se muestra a continuacion:
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Euros
2022 | 2021
Saldos al 1 de enero {195.569,74) | (212.831,15})
Dotaciones con cargo a resultados {*) {19.056,62) {35.001,68}
Liberaciones con cargo a resultados (**) 33.228,07 52.250,50
Traspaso a fallido 0,03 12,59
Saldos al 31 de diciembre (181.398,26) {195.569,74)

(*) Importes incluidos en el epigrafe “Pérdidas por deterioro del valor de los activos
financieros —Créditos y otros activos financieros de renta fija” de la cuenta de pérdidas
Y ganancias.

(**) importes incluidos en el epigrafe “Recuperaciones de valor de activos financieros
deteriorados ~ Créditos y otros activos financieros de renta fija” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

6. Crédito a particulares
6.1 Otros créditos y anticipos
El saldo de este epigrafe del activo del balance incluye, al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, 605.000 y
20.488.527,85 euros, respectivamente, correspondientes al importe de las comisiones pendientes de cobro por
los servicios prestados por la Sociedad a entidades no consideradas intermediarios financieros {véase Nota 17).

La totalidad de este importe se corresponde con comisiones pendientes de cobro por servicios de
asesoramiento.

7. Acciones y participaciones

La composicion del saldo de este capftulo del activo del balance, atendiendo a su presentacién y clasificacion,
en funcidn del criterio de valoracidn de los instrumentos financieros gue lo integran, es la siguiente:
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Euros
Acciones y Participaciones Deterioro de
Valorde
Acciones y
Cartera Interior | Cartera Exterior| Participaciones | Participaciones Total
31.12.2022
Activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidasy - - - -
ganancias
Activos ﬁ nancieros a \{aior @zonable con ) 425.406,30 ) ) 425.406,30
cambios en el patrimonio neto
Activos financieros a coste 211.200,00 - - - 211.200,00
211.200,00 425.406,30 - - 636.606,30
31.12.2021
Activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidasy - - - - -
ganancias
Activos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto . 380.770,82 ) . 380.770,82
Activos financieros a coste 239.686,70 - 8.220,00 - 247.906,70
239.686,70 380.770,82 8.220,00 - 628.677,52

7.1Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

El detalle de los instrumentos financieros incluidos, a efectos de su valoracién, en esta categoria, es el
siguiente:

Euros

Valor
Valor de Coste Razonable

Ejercicio 2022:

Serena Infra, SCSp (*} {**) 414.076,65 425.406,30
414.076,65 425.406,30

Ejercicio 2021

Serena Infra, SCSp (¥} {**) 388.639,76 380.770,82

388.639,76 380.770,82

(*) Entidad de capital riesgo domiciliada en Luxemburgo gestionada por Serena
industrial Partners GP, S.4.r.l. y asesorada por Serena Industrial Partners, S.L.
(véase apartado 7.3 de esta misma Nota).

{**) La Sociedad Key Capital Infra, SCSp ha cambiado su denominacién a Serena
infra, SCSp
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Adquisiciones y enajenaciones

Los movimientos habidos, durante los ejercicios 2022 y 2021, en el saldo de los activos financieros incluidos,
a efectos de su valoracion, en esta categoria, se muestran a continuacién;

Euros
2022 2021
Saldos al inicio del ejercicio 388.639,76 95.000,00
Compras 129.776,16 398.211,31
Ventas {104.339,27) (104.571,55)
Saldos al cierre del gjercicio 414.076,65 388.639,76

Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a
las acciones y participaciones clasificadas, a efectos de su valoracién, como “Activos financieros a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto”

Ajustes por valoracién en patrimonio neto
El detalle del epigrafe “Ajustes por valoracién en patrimonio neto — Activos financieros a valor razonable con

cambios en patrimonio neto” del patrimonio neto del balance, por la parte correspondiente a fas “Acciones
y participaciones”, es el siguiente:

Euros
Ajustes por Valoracion en
Valoracién Patrimonio Neto
2022 2021 2022 2021
Serena Infra, SCSp {*} 425.406,30 380.770,82 11.329,65 | {7.868,94)
425.406,30 380.770,82 11.329,65 (7.868,94)

{(*} La Sociedad ha valorado esta inversién a su valor razonable, utilizando el ultimo valor liquidativo
disponible {30 de junio de 2022). La Sociedad estima que este valor liquidativo no diferira significativamente
del valor liquidativo a 31 de diciembre de 2022.

Adicionalmente, el movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe “Ajustes por valoracion en

patrimonio neto — Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto”, durante los
ejercicios 2022 y 2021, por la parte correspandiente a las “Acciones y participaciones”, ha sido el siguiente:
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Euros
2022 2021
Ajuste por Ajuste por Ajuste por Ajuste por
Valoracién Impuesto Valoracién Valoracién Impuesto Valoracién
Bruto Diferido Neto Bruto Diferido Neto
Saldos al inicio del ejercicio {7.868,94) - (7.868,94) - - -
Importe transferidc a la cuenta de
pérdidas y ganancias por baja/venta {*} - - - - - -
Importe transferido a la cuenta de
pérdidas y ganancias por deterioro {**) - - - - - -
Variacién por valoracién 19.198,58 - 19.198,59 {7.868,94) - {7.868,94)
Saldos al cierre del ejercicio 11.329,65 - 11.329,65 (7.868,94) - {7.868,94)

(*) Importes incluidos, en su caso, en funcidn de si el resultado es positivo o negativo, en los epigrafes “Ganancias en
inversiones financieras — Acciones y participaciones cartera interior/exterior” o “Pérdidas en inversiones financieras —
Acciones y participaciones cartera interior/exterior” de |a cuenta de pérdidas y ganancias.

(**) Véase apartado “Pérdidas por deterioro” anterior.

7.2 Activos financieros a coste — Acciones y participaciones en cartera interior

El detalle de estos activos financieros es el siguiente

Euros

Valor de Coste

Ejercicio 2022:
FOGAIN 1.200,00
Golf La Moraleja S.A. -
Centro de Especialidades Creciendo, S.L. -
Tales Partners, S.L. 210.000,00
211.200,00

Ejercicio 2021:
FOGAIN 1.200,00
Golf LaMoraleja S.A. 35.000,00
Centro de Especialidades Creciendo, S.L. 199.486,70
239.686,70

Adquisiciones y enajenaciones

Los movimientos habidos, durante los ejercicios 2022 y 2021, en el saldo de los activos financieros incluidos,
a efectos de su valoracién, en esta categoria, se muestran a continuacidn:
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Euros
2022 2021
Saldos al inicio del ejercicio 239.686,70 1.200,00
Compras 210.000,00 238.486,70
Ventas (199.486,70) -
Deterioros {39.000,00) -
Saldos al cierre del ejercicio 211.200,00 239.686,70

El 6 de julio de 2022, la Sociedad ha acudido a la ampliacion de capital de Tales Partners, S.L., asumiendo
3.006 nuevas participaciones de 1 euro de valor nominal, con una prima de emision de 34,93 euros por
participacién, representativas de un 5,05% del capital social. Posteriormente, en la misma fecha, ha
procedido a la realizacién de una aportacidén de socios por importe de 101.994,00 euros.

Con fecha 21 de diciembre de 2022, la Sociedad ha vendido 95 participaciones sociales de 1 euro de valor
nominal, representativas del 2,07% del capital social de la sociedad Centro de Especialidades Creciendo, 5.L.,
generdndole una pérdida de 54.577,75 euros registrada en el epigrafe “Otras pérdidas — Por venta de
participaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Adicionalmente, con fecha 30 de noviembre de 2022,
la Sociedad ha deteriorado la totalidad de su inversidn en la sociedad Golf la Moraleja, S.A., registrandolo en
el epigrafe “Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros - Instrumentos de capital” de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta.

Con posterioridad al cierre del ejercicio, la Sociedad ha procedido a la venta de su participacién en Tales
Partners, 5.L. a una entidad vinculada por importe de 157.500,00 euros.

Adicionalmente, con posterioridad al cierre del ejercicio, la Sociedad ha procedido a la venta de su
participacion en Serena infra, SCSp por importe de 299.302,05 euros.

Pérdidas por deterioro

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro que afectaran a las
acciones y participaciones clasificadas, a efectos de su valoracién, como “Activos financieros a coste”, a
excepcion de las desglosadas en el apartado anterior.

7.3 Activos financieros a coste — Participaciones

El detalle de estos activos financieros es el siguiente:

Euros
Valor en Libros Neto
2022 2021
Entidades asociadas-
Serena Industrial Partners, S.L. (*) - 2.340,00
Serena industrial Partners GP, S.a.r.l. - 5.880,00
- 8.220,00

(*) Anteriormente denominada Key Capital Impact, S.L.
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Con fecha 3 de mayo de 2022, Ia Sociedad ha vendido el 100% de su participacién en las sociedades Serena
Industrial Partners, S.L., anteriormente denominada Key Capital Impact, S.L. y en Serena Industrial Partners
GP S.A R.L, anteriormente denominada KCl GP S.A R.L, generdndole un beneficio de 511.780,00 euros,
registrado en el epigrafe “Otras ganancias — Por venta de participaciones” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta. Asimismo, debido a la venta de dichas participacianes, se han cerrado los acuerdos que
la sociedad tenia con estas sociedades. El cese de dichos acuerdos ha supuesto un beneficio de 2.500.000
euros para la Sociedad, registrado en el epigrafe “Otras ganancias — Otras ganancias” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

8. Inmovilizado material de uso propio

La composicion del saldo de este epigrafe del activo del balance, al cierre de los ejercicios 2022 y 2021,
integramente compuesto por inmovilizado de uso propio, asi como el movimiento que se ha producido en el
mismo, durante dichos ejercicios, ha sido el siguiente:

Euros
Otro Mobiliario e Equipos
Inmovilizado Instalaciones para procesos | Elementos de
Material de informacion transporte Total

Coste:
Saldos al 1 de enero de 2021 564.344,46 521.637,38 352.385,47 545.234,15 1.983.601,46
Adiciones - - 32.557,77 83.902,57 116.460,34
Retiros - - (24.007,64) - (24.007,64)
Saldos al 31 de diciembre de 2021 564.344,46 521.637,38 360.935,60 629.136,72 2.076.054,16
Adiciones 1.866,34 20.066,00 57.143,16 199.057,72 278.133,22
Retiros - - (11.950,39) (204.650,82) (216.601,21)
Saldos al 31 de diciembre de 2022 566.210,80 541.703,38 406.128,37 623.543,62 2.137.586,17
Amortizacién acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2021 (149.853,50) {157.087,04) (221.031,03) {211.510,96) (739.482,53)
Dotaciones {55.601,00) (51.742,91) (47.711,75) (92.173,00) (247.228,66)
Retiros - - 19.591,97 - 19.591,97
Saldos al 31 de diclembre de 2021 {205.454,50) {208.829,95) {249.150,81) {303.683,96) (967.119,22)
Dotaciones (55.865,00) {51.211,00) (44.467,52) {103.746,00) {255.289,52)
Retiros - - 8.242,00 153.361,54 161.603,54
Saldos al 31 de diciembre de 2022 (261.319,50} {260.040,95) {285.376,33) {254.068,42) | (1.060.805,20)
Activo material neto:

Saldos al 31 de diciemhbre de 2021 358.889,96 312.807,43 111.784,79 325.452,76 1.108.934,94

Saldos al 31 de diciembre de 2022 304.891,30 281.662,43 120.752,04 368.475,20 1.076.780,97

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, existe inmovilizado material de uso propio, totalmente amortizado y en uso,
por importe de 351.665,87 y 194.257,76 euros, respectivamente,
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no ha puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectasen a este
epigrafe del activo del balance de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad ha registrado un beneficio neto por venta de inmovilizado material de
13.480,00 euros.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no tenia activos adquiridos ni cedidos en régimen de
arrendamiento financiero.

9. _Inmovilizado intangible ~ Aplicaciones informé4ticas
El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2022 y 2021, en el saldo de este epigrafe del activo
del balance, es el siguiente:
Euros
2022 2021

Coste:

Saldos al inicio del ejercicio 1.831.538,18 1.643.135,13

Adiciones 136.118,95 188.403,05

Retiros {34.799,60) -

Saldos al cierre del ejercicio 1.932.857,53 1.831.538,18

Amortizacion acumulada:

Saldos al inicio def ejercicio (1.055.474,93} (775.733,12)

Dotaciones (260.979,69) (279.741,81)

Retiros 31.489,00 -

Saldos al cierre del ejercicio {1.284.965,62) | (1.055.474,93})

Activo intangible neto 647.891,91 776.063,25
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, existen activos intangibles, totalmente amartizados y en uso, por importe
de 333.257,06 y 360.077,75 euros, respectivamente.
Al 31 de diciembre de 2022, Ia Sociedad ha registrado una pérdida por venta de inmovilizado intangible por
importe de 3.310,60 euros.
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no ha puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectasen a este
epigrafe del activo del balance de la Sociedad.

10. Patrimonio neto

Capital
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capital social de |a Sociedad estaba compuesto por 81.875 acciones de 10

euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, con los derechos econdmicos y
politicos, no existiendo restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones y que no cotizan en Bolsa.
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los accionistas de la Sociedad con un porcentaje de participacién superior al
10% son los siguientes:

[ 2022 2021
Nimero de Parcentaje de Ndmero de Porcentaje de
Acciones Participacion Acciones Participacign

Sr. D. Alexandre Jaques Matitia-Cohen 35.380 43,219 35.380 43,21%
Sr. D. Alexis Robert Phillippe Simon Degueile 8.500 10,38% 8.500 10,38%
Sr. D. Anas laghrari 13.600 16,61% 13.600 16,61%
Sr. D. Borja Prado Eulate - - 12,281 15,00%
Key Capital Partners, A.V., S.A. 12.281 15,00% - -

En el ejercicio 2022, la Sociedad ha procedido a comprar 12.281 acciones propiedad del accionista Borja Prado,
representativas del 15% del capital social. Dicha adquisicidn no produce el efecto de que el patrimonio neto
pudiera resultar inferior al importe del capital social mds las reservas legal o estatutariamente indisponibles, en
cumplimiento con el articulo 146 de la Ley de Sociedades de Capital.

Prima de emisién
El saldo de este epigrafe del patrimonio neto balance recoge, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el importe de
las aportaciones realizadas por los accionistas de la Sociedad, al haberse emitido acciones a un precio superior

a su valor nominal.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién del saldo de la prima
de asuncidn para ampliar capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

Reservas y resultados de ejercicios anteriores
La compaosicién del saldo de los epigrafes “Reservas” y “Resultados de ejercicios anteriores” del patrimonio neto

del balance, asf como el movimiento gue se ha producido en los mismos, en su caso, durante los ejercicios 2022
y 2021, se muestra a continuacion:

Euros
Reservas Resultados de
Reserva Reservas Reserva de Reserva Total Ejercicios
Legal Voluntarias | Capitalizacién | Indisponible Reservas Anteriores
Saldos al 1 de enero de 2021 163.750,00 | 6.562.378,70 533.206,55 - | 7.259.335,24 -
Aplicacion del resultado del ejercicio 2020 (*) - 1.252.145,14 66.386,29 - | 1.318.531,44 -
Saldos al 31 de diciembre de 2021 163.750,00 | 7.814.523,84 599.592,84 - | 8.577.866,68 ~
Aplicacidn del resultado del ejercicio 2021 (*) - 978.912,84 - - 978.912,84 -
Otros ajustes - {2.232.282,74) . 2.250.000,00 | 17.717,26 -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 163.750,00 6.561.153,94 599.592,84 | 2.250.000,00 | 9.574.496,78 -

(*) Una vez distribuidos, en su caso, los dividendas aprobados en las reuniones de las respectivas Juntas Generales

de Accionistas {véase Nota 3).




11.

CLASE 87

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, 1a sociedad andnima debe destinar una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva
legal podrd utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital sacial,
esta reserva sdlo podrd destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la reserva legal alcanzaba el 20% del capital social.
Reserva de capitalizacion

Recoge el importe de la reserva constituida por la Sociedad desde el ejercicio 2015, tras la aplicacién de lo
recogido en el articulo 25 de la Ley 27/2014 del impuesto sobre sociedades (véase Nota 2-m).

Reserva indisponible

Recoge el importe de la reserva constituida por la Sociedad como consecuencia de la compra de autocartera,
tras la aplicacién de lo recogido en el articulo 146 de la Ley de Sociedades de Capital.

Situacidn fiscal

i. Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

El saldo del epigrafe “Otros activos — Administraciones publicas” del activo del balance incluye, al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, los siguientes saldos con las Administraciones Publicas:

Euros
2022 2021

Hacienda Publica deudora IVA repercutido 51.852,01 -
51.852,01 -

Por otro lado, el saldo del epigrafe “Otros pasivos — Administraciones puablicas” del pasivo del balance incluye,
al 31 de diciembre de 2022 y 2021 los siguientes saldos con las Administraciones Pablicas:

Euros
2022 2021
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 4.027.427,86 566.558,09
Organismos de la Seguridad Social acreedores 93.306,10 47.544,38
Hacienda Publica acreedora IVA soportado - 3.850.163,63
4.120.733,96 | 4.464.266,10

il. Conciliacion del resultado contable y de lo base imponible fiscal
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La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre beneficios correspondiente a
los ejercicios 2022 y 2021 es la siguiente;

Ejercicio 2022
Euros
Ingresos y gastos directamente
Cuenta de pérdidas y ganancias imputados al patrimonio Reservas Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 2.476.842,82 19.198,59 - 2.496.041,41
Aumentos Disminuciones(”
{“A") D) A D A D
Impuesto sobre Sociedades 772.041,41 - - - - - 772.041,41
Diferencias permanentes 295.989,97 - - - - - 295.988,57
Diferencias temporarias - - - (19.198,59) - - {19.198,59)
Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores -
Base imponible (resultado fiscal} 3.544.874,20
Cuota integra del ejercicio 886.218,55
Deducciones y bonificaciones (114.177,14)
Cuota liquida 772.041,41
Ejercicio 2021:
Euros
Ingresos y gastos directamente
Cuenta de pérdidas y ganancias imputados al patrimonio Reservas Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 978.912,84 - {7.868,94) - - 971.043,90
Aumentos Disminuciones(”
{"A") D”) A D A D
Impuesto sobre Sociedades 231.215,11 - - - - - 231.215,11
Diferencias permanentes 124.304,20 - - - - - 124.304,20
Diferencias temporarias - - 7.868,94 - - - 7.868,94
Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores -
Base imponible (resultado fiscal) 1.334.432,15
Cuota integra del ejercicio 333.608,04
Deducciones y bonificaciones {102.392,93)
Cuota liquida 231.215,11

El detalle de las diferencias permanentes recogidas en los cuadros anteriores se muestra a continuacién:
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CLASE 82
Euros
2022 2021
Aumentos-
Diferencias amortizacién contable y fiscal de los 51.540,00 45.558,00
elementos de transporte
Donaciones 201.156,52 1.100,00
QOtros gastos no deducibles 43.293,45 1 4,492,20
Doble imposicion B 73.154,00
295.989,97 124.304,20
295,989,97 124.304,20

E activo relativo al impuesto sobre beneficios del ejercicio 2022, neto de las retenciones y los pagos a cuenta
del impuesto sobre beneficios de dicho ejercicio (956.494,38 euros), asciende a 184.452,97 euros, que se
encuentra registrado en el epigrafe “Activos fiscales — Corrientes” del pasivo del balance al 31 de diciembre de
2022. Por otro lado, el pasivo relativo al impuesto sobre beneficios del ejercicio 2021, neto de las retenciones y
los pagos a cuenta del impuesto sobre beneficios de dicho ejercicio (31.588,88 euros), asciende a 199.626,23
euros, gue se encuentra registrado en el epigrafe “Pasivos fiscales — Corrientes” del pasivo del balance al 31 de

diciembre de 2021.

iii. Conciliacion entre el resultado contable y el gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios

La conciliacidn entre el resuftado contable y el gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios, correspondiente

a los ejercicios 2022 y 2021, se muestra a continuacién:

Euros
2022 2021

Resultado contable antes de impuestos 3.248.884,23 | 1.210.127,95
Cuota 812.221,06 302.531,99
impacto diferencias permanentes . _ 73.997,49 31.076,05
Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores - -
Deducciones y bonificaciones {114.177,14} | (102.392,93)
Otros conceptos - -

Total gasto (ingreso) por impuesto reconocido en la cuenta 772.041,41 231.215,11

de pérdidas y ganancias (*)

(*) Importes incluidos en el epigrafe “impuesto sobre el beneficio del periodo” de la cuenta

de pérdidas y ganancias.

iv. Desglose del gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios

El desglose del gasto {ingreso) por impuesto sobre beneficios, correspondiente a los ejercicios 2022 y 2021, se

muestra a continuacion:

-37-




009424506

CLASE 82

Euros
2022 2021
Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas 772.041,41 | 231.215,11
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas - -
Total gasto (ingreso) por impuesto (*} 772.041,41 | 231.215,11

{(*} Importes incluidos en el epigrafe “Impuesto sobre el beneficio del
periodo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

v. Impuestos recanocidos en el Patrimonio neto

El detalle de los impuestos reconacidos en el patrimonio neto de la Sociedad, al cierre de los ejercicios 2022 y
2021, asi como el movimiento que se ha producido en los mismos, durante dichos ejercicios, es el siguiente:

Euros
Activos Fiscales Diferidos Pasivos Fiscales Diferidos
2022 2021 2022 2021

Activos financieros a valor razonable con cambios en
patrimonio neto {véase Nota 7.1):
Saldo al inicio del gjercicio - - - .
Aumentos - - - -
Disminuciones - - - -
Otros movimientos - - - -
Saldo al cierre del ejercicio - - | - -
Total impuestos diferidos reconocidos en el patrimonio neto - - ] b2 =

Los activos por impuesto diferido se registran en el balance cuando consideran los Administradores de la
Sociedad que, conforme a la mejor estimacién sobre los resultados futuros de la Sociedad, incluyendo
determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados.

vi. Activos y pasivos por impuesto diferido registrados

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2022 y 2021, en el saldo de los epigrafes “Activos
fiscales — Diferidos” y “Pasivos fiscales — “Diferidos” del activo y del pasivo del balance, respectivamente, sin
considerar losimpuestos reconocidos en ef patrimonio neto y que han sido desglosados en el apartado anterior,
asi como fa composicién del saldo al cierre de dichos ejercicios, por concepto, se muestra a continuacién:



CLASE 8.

009424507

Euros

2022

2021

|Reserva de capitalizacién (véase Nota 10):
Salda al inicio del ejercicio
Aumentos
Disminuciones
| Saldo al cierre del ejercicio

| Total activos por impuesto diferido no reconocidos en el patrimonio neto

vii. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

La Sociedad tiene sujetos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales todos los impuestos que le son de

aplicacién desde el ejercicio 2018.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a determinadas normas fiscales aplicables a las
operaciones efectuadas por la Sociedad, para los ejercicios sujetos a inspeccién podrian originarse pasivos
fiscales de caracter contingente cuyo importe no es posible cuantificar objetivamente. No obstante, se estima
que la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y que, en cualquier caso, la
deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuales.

12, Gestion del riesgo

La Sociedad dispone de procedimientos y controles, que detallan los principios y politicas relativos a la
exposicidn, gestion y control de los riesgos financieros. Las posiciones en instrumentos financieros, conforme a

las politicas internas, estdn siempre definidas, entre otros, por los siguientes criterios:

Control de riesgos

El Consejo de Administracién de la Sociedad es el dltimo responsable del nivel de riesgo asumido por la
organizacion. Como parte de sus competencias y después de ser periddicamente informado por los
departamentos de Control de Riesgos, Cumplimiento Normativo y Auditoria interna, tiene la capacidad de

aprobar las lineas generales de actuacién en materia de riesgos.

Teniendo en cuenta los requisitos establecidos en la legislacién aplicable vigente tanto general como especifica
y siguiendo las recomendaciones én materia de gobierno interno y gestién de riesgos, los departamentos
anteriormente sefialados se encuentran claramente definidos, cerrando asi el ciclo necesario de gestién del

riesgo.

Las dreas de control internoy de riesgos adicionalmente velan por la:

e Aplicacidn de la politica y de los procedimientos de control.

e Elaboracion de informes y prestacion de asesoramiento a la aita direccién de la entidad.

* Verificacién de que las politicas y procedimientos adoptados de conformidad con lo dispuesto

cumplen lo dispuesto y son eficaces.
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Tipos de riesgo:

- Riesgos de contratacién: Se trata del riesgo presente o potencial sobre los beneficios y el capital que
surge del incumplimiento por parte de un deudor de los términos y condiciones de cualquier contrato
con la Sociedad. Estd fundamentalmente limitado a las posiciones de liquidez mantenidas en
inversiones financieras temporales y en las comisiones pendientes de recibir por parte de clientes.

- Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgo presente o potencial sobre los beneficios y el
capital que surge de movimientos adversos en los precios de los bonos, activos 0 mercaderias, asf
como de los tipos de cambio.

- Riesgo operacional: El riesgo operacional refleja la posible pérdida resultante de deficiencias o fallos
en los procesos internos, recursos humanos o sistemas, o bien el derivado de situaciones externas.

La Sociedad ha optado por el Método del indicador Basico previsto en la Circular 12/2008 de la CNMV
para el cdlculo de capital por riesgo operacional.

El riesgo operacional al que estd expuesta la Sociedad incluye el riesgo en la entrada de las érdenes y
en toda la operativa que conlleva su ejecucién y seguimiento. Los errores, técnicos o humanos, se
controlan con una serie de directrices de operaciones gue garantizan la separacién de funciones. Esta
separacion de funciones permite un mayor control de posibles fallos humanos. Ademas, la Sociedad
cuenta con un sistema de back-up que ofrecen una operativa que limita los posibles errores
tecnoldgicos. Se cuenta también con un Plan de Seguridad y Contingencias que permite que la
Sociedad pueda mantenerse o recuperarse en caso de perturbacidn grave del sistema. Estos sistemas
se revisan periddicamente de modo que se puedan emplear en caso de emergencia, permitiendo
continuar con la actividad propia de la Sociedad en caso de que se produjese alguna incidencia.

- Riesgo de tipo de interés estructural del Balance: El riesgo de tipo de interés estructural del balance es
el riesgo presente o potencial sobre los beneficios y el capital que surge de movimientos adversos en
los tipos de interés sobre la cartera de la Sociedad.

La Sociedad no estd autorizada para la concesién de créditos o préstamos a inversores en el marco de
su Programa de Actividades aprobado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores, asi como a

captar depositos del pablico.

Por tanto, la Sociedad no realiza una gestién activa de este riesgo ya que este riesgo, tal y como se ha
explicado, no existe para la Sociedad.

- Riesgo reputacional y de negocio: la Sociedad cuenta con un Cédigo Internc de Conducta conocido y
aceptado por todos sus empleados, y acorde con lo estipulado en la normativa establecida por los
correspondientes Organismos Supervisores y Reguladores, que abarca los siguientes puntos:

¢ Cumplimiento del Reglamento Interno de conducta.

* Comunicacion de operaciones sospechosas.

s Qrgano de Control Interno y Comunicacién al SEPBLAC.
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e Cumplimiento de contratos y normas legales.

- Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez refleja |la posible dificultad de la Sociedad para disponer de
fondos liguidos o para acceder a ellos, en la cantidad suficiente y coste adecuado, para hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago.

La politica de la Sociedad es la de mantener unos niveles adecuados que le permitan cumplir con sus
obligaciones sin incurrir en un coste de oportunidad por no invertir sus excedentes en inversiones
financieras temporales. En el presente ejercicio la liquidez mantenida por la Sociedad se ha mantenido
como saldo en cuentas corrientes en euros y divisa, cumpliendo en todo momento los requisitos
minimos relativos al coeficiente de liquidez establecidos en el articulo 48 del RD 217/2008 sobre dicho
coeficiente.

- Riesgo de contraparte: La Sociedad define el riesgo de crédito de contraparte como el riesgo de que
ésta pueda incurrir en incumplimiento. antes de la liquidacion definitiva de los flujos de caja de la
operacion (instrumentos de derivados, operaciones con compromiso de recompra, operaciones de
préstamos de valores o materias primas, operaciones con liquidacion diferida, operaciones de
financiacion de las garantias y cuentas a la vista).

El riesgo de crédito fundamental al que la Sociedad se halla expuesta es el de la contraparte en que
mantiene las cuentas a la vista, que se trata de entidades financieras con ratings adecuados {véase
Nota 5).

Otros riesgos: dada la estructura actual de la entidad y el tipo de actividad de la misma, la Sociedad no esté
expuesta a otros riesgos diferentes a los anteriormente descritos y valorados.

Gestién de Capital

La Directiva 2013/36 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al acceso a la
actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de
inversion (modificada por la Directiva 2019/2034 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de
2019, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervisidn prudencial de las entidades
de crédito) y el Reglamento 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los
requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion (modificado por el Reglamento
2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, relativo a los requisitos
prudenciales de las empresas de servicios de inversién), regulan el acceso a la actividad, el marco de supervisién
y las disposiciones prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversién, asf como los recursos
propios minimos que han de mantener dichas entidades y la forma en la que se determinan dichos recursos
propios. Adicionalmente, la Circular 2/2014, de 23 de junio, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
sobre el ejercicio de diversas opciones regulatorias en materia de solvencia para las empresas de servicios de
inversién y sus grupos consolidables, regula las opciones que el Reglamento 575/2013 atribuye a las autoridades
competentes nacionales, aplicables a los grupos consolidables de empresas de servicios de inversién y a las
empresas de servicios de inversion espafiolas integradas o no en un grupo consolidable, relativas a aquellas
materias que se consideran necesarias para la aplicacién del citado Reglamento 575/2013.
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Con el objetivo de garantizar que las empresas de servicios de inversion y, en su caso, sus grupos consolidados,
dispongan de un nivel de fondos propios superior al exigido para su autorizacién, deben cumplir en todo
momento un requisito de capital minimo permanente. En este sentido, desde el 26 de junio de 2021, este
requisito de capital minimo viene determinado por el Reglamento 2019/2033 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 27 de noviembre de 2019, relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de
inversion, y por el que se modifican los Reglamentos 1093/2010, 575/2013, 600/2014 y 806/2014. El
mencionado Reglamento 2019/2033 ha sustituido el marco prudencial dispuesto en el Reglamento 575/2013,
cuyos requisitos prudenciales se basaban en los de las entidades de crédito, por un régimen especifico para las
empresas de servicios de inversién y, en su caso, de sus grupos consolidables, que no sean de importancia
sistémica por su tamafio y por su grado de interconexidn con otros agentes econémicos y financieros.

La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo momento
unos niveles de recursos propios superiores a lo establecido en la normativa vigente. De cara a garantizar el
cumplimiento de estos riesgos, la Sociedad realiza una supervisién continua del perfil de riesgos y del dmbito de
control establecido, que pretenden poner de manifiesto posibles debilidades en las politicas de gestién y cantrol
de riesgos, asi como los medios y sistemas informaticos, que pudieran incidir en un incremento de las
necesidades de recursos propios.

Al 31 de diciembre de 2022, los recursos propios computables de la Sociedad excedian a los requeridos por la
normativa en vigor en cada momento.

Cuentas de orden

15.

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro
puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflejar todas
las operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su patrimonio.

Cuentas de riesgo y compromiso

La composicién del saldo de este epigrafe del balance, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se muestra a
continuacién:

Euros
2022 2021

Otras cuentas de riesgo y compromiso 585.923,35 611.360,24
585.923,35 611.360,24

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los saldos registrados en el epigrafe “Cuentas de riesgo y compromiso”
corresponde al compromiso de inversidn no exigido en Serena infra, SCSp (véase nota 7.1).

Partes vinculadas

El detalle de las principales operaciones con vinculadas, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:
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CLASE 8-
Euros
2022 2021
ACTIVO:
Acciones y participaciones — Participaciones {Nota 7}:
Serena Industrial Partners, S.L (*) - 2.340,00
Serena Industrial Partners GP, S.4.r.l. {(**} - 5.880,00
Crédito a particulares — Otros créditos y anticipos {Nota 6)
Serena Industriat Partners, S.L. {(*) - -
- 8.220,00
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Debe-
Gastos generales — Conservacién y Reparacién {Nota 21):-
Mr. Houston Tech Solutions, S.L. (¥**} 100.415,74 101.123,38
100.415,74 101,123,38

(*) Anteriormente denominada Key Capital Impact, S.L.
{**} Anteriormente denominada KCI GP, , S.A.r.L.

{**) Corresponde a los servicios de mantenimiento del software de la Sociedad prestados por Mr.
Houston Tech Solutions, 5.L. (véanse Notas 4y 21).

Adicionalmente, véase la informacién recogida en las notas 4 y 5.

16. Departamento de Atencidn al Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 {de 11 de marzo), sobre los departamentos y
servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley 44/2002
{de 22 de noviembre} de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad tiene constituide un
Departamento de Atencidn al Cliente.

El Departamento de Atencidn al Cliente ha elaborado con fecha 9 de enero de 2023 el informe anual del servicio
de atencidn al cliente correspondiente al ejercicio 2022, en el que se informa del desarrollo de su funcidn,
comunicando que, durante el ejercicio 2022, no ha sido presentada reclamacién o queja alguna frente a la
Sociedad en el Departamento de Atencion al Cliente del Grupo. Debido a esto, no ha sido necesario dictar ningtn
tipo de decision, recomendacion o sugerencia.

17. Comisiones percibidas

El saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe de todas las comisiones
devengadas a favor de la Sociedad durante el ejercicio, excepto las que, en su caso, formen parte integral del
tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros. Adicionalmente, dicho capitulo estad compuesto por
diferentes epigrafes, en funcién de la actividad realizada por la Sociedad.

Los ingresos por comisiones obtenidos por a Sociedad, enlos ejercicios 2022 y 2021, lo han sido, en su totalidad,
en territorio nacional.
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CLASE 87

El importe de estas comisiones, devengadas durante los ejercicios 2022 y 2021 vy, en su caso, pendientes de
cobro al cierre de dichos ejercicios, se incluye en los epigrafes “Créditos a intermediarios financieros — Otros
créditas” y/o “Crédito a particulares — Otros créditos y anticipos” del activo del balance (véanse Notas 5y 6).

Comisiones y corretajes satisfechos

18.

El saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe de todas las comisiones pagadas
{0 a pagar) por la Sociedad, devengadas durante el ejercicio, excepto las que, en su caso, formen parte integral
del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros. Adicionalmente, dicho capitulo estd compuesto por
diferentes epigrafes, en funcién de la actividad que remuneran dichas comisiones.

El importe de estas comisiones, devengadas durante los ejercicios 2022 y 2021 vy, en su caso, pendientes de
cobro al cierre de dichos ejercicios, se incluye en los epigrafes “Deudas con intermediarios financieros — Otras

deudas” y/o “Deudas con particulares ~ Otros débitos” del pasivo del balance).

Ganancias y Pérdidas en inversiones financieras

Incluyen el importe de los ajustes por valoracion de los instrumentos financieros (excepto los imputables a
intereses devengados por aplicacién del método del tipo de interés efectivo y a correcciones de valor de activos),
asi como los resultados obtenidos en su compraventa (excepto los que provengan de participaciones en
entidades del grupo, multigrupo y asociadas).

E! desglose del saldo de estos capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias, en funcién del método de
valoracién y del origen de las partidas que la conforman, es el siguiente:

Euros
2022 2021

Instrumentos financieros clasificados comao:

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias - -

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio
neto - -

Activos financieros a coste amortizado . -

Activos financieros a coste {Nota 5) 330.909,85 -

330.909,85 -

Origen:
Renta fija - -
Renta variable - -
Participaciones - -
Derivados - -
Otros {Nota 5) 330.909,85 -

330.909,85 -
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20. Gastos de personal

a) Gastos de personal

El saldo del epigrafe “Gastos de personal — Sueldos y gratificaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias
incluye, en los ejercicios 2022 y 2021, 17.032.320,71y 17.031.451,60euros, respectivamente, correspondientes
a la participacién en beneficios de los empleados de la Sociedad.

El saldo de la cuenta “Otros productos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge
principalmente el ingreso correspondiente a la repercusién del coste soportado por la Sociedad por las
remuneraciones en especie de sus empleados, y que se encuentra registrado en el capitulo “Gastos de personal”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Elimporte pendiente de pago al personal (fundamentalmente en concepto de retribucidn variable), que al cierre
de los ejercicios 2022 y 2021 asciende a 6.526.437,99 y 15.440.500,00 euros, respectivamente, se incluye en el
epigrafe “Otros pasivos — Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores” del pasivo del balance.

Por otro lado, el saldo del epigrafe “Otros activos ~ Otros” del activo del balance incluye, al cierre de los ejercicios
2022 y 2021, 224.891,46 y 258.700,00 euros, respectivamente, correspondientes al importe de los anticipos y
créditos concedidos por la Sociedad a su personal.

Ndmero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad, durante los ejercicios 2022 y 2021, asi como la distribucion por
categorias profesionales y por sexo, al cierre de dichos ejercicios, se muestra a continuacion:

2022 2021
Empleadaos al cierre del ejercicio Nimero Empleados al cierre del ejercicio Namero
Medio de Medio de
Mujeres | Hombres | Total Empleados | Mujeres | Hombres Total Empleados
Consejeros ejecutivos 0 1 1 1 - 1 1 1
Técnicos 6 22 28 30 6 26 32 32
6 23 29 31 6 27 33 33

Durante los ejercicios 2022 y 2021 la Sociedad no ha tenido personas empleadas con discapacidad igual o
superior al 33%.

21. Gastos Generales y Contribuciones e impuestos

a) Gastos generales

Los gastos correspondientes al arrendamiento de la oficina que constituye el domicilio social de la Sociedad, asi
como el de varias plazas de garaje, durante los ejercicios 2022 y 2021, se incluyen en el epigrafe “Gastos
generales — Alguileres de inmuebles e instalaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Por otro lado, el
importe de la fianza constituida por ia Sociedad, asociada al mencionado arrendamiento, se encuentra
registrada en el epigrafe “Otros activos — Otros” del activo del balance.
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Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, las cuotas de arrendamiento minimas anuales que tiene pactadas la
Sociedad como subarrendataria (sin incluir otros gastos repercutidos como suministros, seguridad, impuestos y
similares), de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusién de gastos comunes,
incrementos futuros por IPC, actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente, ni el impuesto sobre
el valor afiadido son las siguientes:

Arrendamientos Operativos Euros
Cuotas Minimas 2022 2021
Menos de un afio 451.818,36 541.265,52
Entre unoy cinco afios - 225.527,30
Mids de cinco afios - -
| 451.818,36 766.792,82

El importe pendiente de pago por los conceptos incluidos en el capitulo “Gastos generales” de la cuenta de
pérdidas y ganancias se incluye, en su caso, en el epigrafe “Otros pasivos — Otras deudas no relacionadas con
operaciones de valores” del pasivo del balance.

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad ha realizado aportaciones a fundaciones, asociaciones y otras entidades
sin dnimo de lucro por un importe de 201.156,52 euros {1.100,00 euros durante el ejercicio 2021).

Durante los ejercicios 2022 y 2021, los importes correspondientes al auditor de la sociedad, Deloitte, 5.L., 0 a
cualquier empresa perteneciente a la misma red de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas, que se incluyen en el saldo del epigrafe “Gastos generales — Otros servicios de
profesionales independientes” de la cuenta de pérdidas y ganancias, han sido los siguientes:

Honorarios correspondientesa
Deloitte, S.L. o'Empresa de {a
misma Red (Euros)

2022 2021

Servicios de Auditoria 32.100,00 30.000,00
Servicios distintos de la auditoria-
Servicios exigidos por la normativa aplicable - -
Otros servicios de verificacion 10.700,00 10.000,00
Servicios fiscales - -
Otros servicios - -
Total servicios profesionales 42.800,00 40.000,00

b) Contribuciones e impuestos

El saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge los impuestos devengados durante los
ejercicios 2022 y 2021 que le son de aplicacién a la Sociedad, distintos del Impuesto sobre Sociedades.

¢} Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacién, se detalla la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 18/2022, de 28

-46-



009424515

CLASE 82

de septiembre, de creacién y crecimiento de empresas y Ley 15/2010, de 5 de julio {modificada a través de la
Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme a la Resolucidn del ICAC de
29 de enero de 2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el
periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

Dias
2022 2021
Periodo medio de pago a proveedores 7,63 40,68
Ratio de operaciones pagadas 7,75 40,97
Ratio de operaciones pendientes de pago 4,85 2,47

Importe {Euros)

2022 2021
Total pagos realizados 4.063.906,46 | 5.481.480,55
Total pagos pendientes 161.992,42 41.671,52

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el célculo del perfodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas en cada ejercicio.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucion, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en la partida “Otros
pasivos ~ Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores” del pasivo corriente del balance de situacién
y con independencia de cualquier financiacion por el cobro anticipado de la empresa proveedora.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plaze que transcurre desde la entrega de los bienes
o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacién.

A continuacidn, se detalla el volumen monetario y nimero de facturas pagadas dentro del plazo legal
establecido.

2022 2021
Volumen monetario 4.023,913,63| 4.484.547,77
Porcentaje sobre el total de pagos realizados 99,02% 81,81%
Nimero de facturas 1.934 1.512
Porcentaje sobre el total de facturas 99,74% 98,76%

-47-



009424516

CLASE 872

ANEXO

Informacion de Key Capital Partners, Agencia de Valores, 5.A. para el cumplimiento del articulo 192 del texto
refundido delaley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre
{“Informe Anual de Empresas de Servicios de Inversién”}

La presente informacién se ha preparado en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 192 del texto refundido
de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, que
transpone el articulo 89 de la Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de
2013 relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito vy a la supervisién prudencial de las entidades
de crédito y las empresas de inversion.

a) Denominacién, naturaleza y ubicacién geogrdfica de la actividad

Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A. {en adelante, la Sociedad) se constituyé el 17 de marzo de
2010.

La Sociedad estd inscrita en el Registro de Sociedades y Agencias de Valores de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores {en adelante, CNMV) con el niimero 242,

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, en el
Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre régimen juridico de las empresas de servicios de inversién y
demas entidades que prestan servicios de inversion y sus sucesivas modificaciones, asi como en la normativa
emanada de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

Tal y como se define en el programa de actividades de la Sociedad, autorizado por la CNMV, a continuacién
se detallan los servicios de inversién que puede prestar la Sociedad:

- Larecepcidny transmision de 6rdenes de clientes en relacién con uno o més instrumentos financieros;
comprendiendo este servicio la puesta en contacto de dos o mds inversores para que ejecuten
operaciones entre si sobre uno o més instrumentos financieros.

- La libre prestacién de servicios en materia de inversion y asesoramiento a empresas sobre estructura
del capital, estrategia industrial y cuestiones afines, asi como el asesoramiento y demds servicios en

relacién con fusiones y adquisiciones de empresas, sobre los citados instrumentos financieros.

- La gestién discrecional e individualizada de carteras de inversién con arreglo a los mandatos
conferidos por los inversores.

Para el desarrollo de los mds arriba citados servicios de inversién, la Sociedad podra realizar los servicios
auxiliares previstos en la legislacidn vigente y, en especial, los que siguen:

- Asesoramiento a empresas.
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Los servicios de inversion y, en su caso, los servicios auxiliares se prestaran sobre los instrumentos previstos
en la normativa vigente aplicable en cada momento vy, en especial, sobre los sobre los instrumentos
financieros recogidos en el Anexo del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.

La Sociedad desarrolla practicamente la totalidad de su actividad en Espafia.
b} Volumen de negocio

El volumen de negocio de la Saciedad, en el ejercicio 2022, ha ascendido a 25.036.749,84 euros, cuyo desglose
se indica a continuacién:

Euros

Ingresos-
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros 15.368,61
Comisiones percibidas 25.811.552,55
Ganancias en inversiones financieras -
Ganancias por diferencias de cambio 165.687,76
Otros productos de explotacion 272.120,96

26.264.739,88
Gastos-
Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros {1.166,69)
Comisiones y corretajes satisfechos {1.082.645,35)
Pérdidas en inversiones financieras -
Pérdidas por diferencias de cambio (104.178,03)
Otras cargas de explotacion {39.999,97)

{1.227.990,04)

25.036.749,84

¢} Nimero de empleados a tiempo completo
Los 29 empleados con los que cuenta la Sociedad a cierre del ejercicio 2022 lo son a tiempo completo.
d} Resuitado bruto ontes de impuestos

El resultado bruto antes de impuestos de la Sociedad, correspondiente al ejercicio 2022, asciende a 3.248.884,23
euros.

e} Impuestos sobre el resultado

El impuesto sobre el resultado de la Sociedad, correspondiente al ejercicio 2022, asciende a 772.041,41 euros.
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f} Subvenciones o ayuduos pablicas recibidas

En el ejercicio 2022, la Sociedad ha recibido subvenciones o ayudas piblicas por importe de 1.410,00 euros.

g) Rendimiento de los activos

El rendimiento de los activos de la Sociedad, al cierre del ejercicio 2022, calculado como el cociente entre su
resultado neto del ejercicio 2022 y el importe total de su activo al cierre de dicho ejercicio, es de 11,81%.



003 . fRos 009424519

CLASE 82

Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A.

Informe de Gestion del
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2022

Evolucion de los negocios {mercados), situacion de la Sociedad y evolucion previsible

Key Capital Partners, Agencia de Valores, SA se constituy6 mediante escritura pdblica el 17 de marzo de 2010,
siendo inscrita en el Registro mercantil con fecha 25 de marzo del mismo afio. En noviembre de 2015, la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, aprobé nuevo expediente de ampliacion de actividades, cubriendo la gestidn
discrecional de carteras.

La actividad que conforma el objeto social de la Sociedad y que forma parte de su declaracién de actividades es
{i) la recepcidn y transmision de érdenes de clientes en relacién con uno o mds Instrumentos financieros;
comprendiendo este servicio la puesta en contacto de dos o mas inversores para que ejecuten operaciones entre
sf sobre uno o mas instrumentos financiercs y (i} a la prestacién de servicios en materia de inversién y
asesoramiento a empresas sobre estructura del capital, asi como el asesoramiento y demads servicios en relacion
con fusiones y adquisiciones de empresas, sobre los citados instrumentos financieros, y (iii} la gestidn
discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los mandatos conferidos por los clientes.

Con fecha 16 de abril de 2010, la Sociedad fue inscrita en el Registro de Agencias de Valores de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con el nimero 242, convirtiéndose desde esa fecha en una Empresa de
Servicios de Inversion.

Su domicilio social se encuentra en la calle José Ortega y Gasset 29, Madrid.

Key Capital Partners, A.V., S.A. es una entidad de nacionalidad espafiola ubicada en Madrid y cuenta con Capital
Social de 818.750 euros compuesto por acciones suscritas al 85% por capital privado, siendo el 15% restante

propiedad de la Sociedad.

La Agencia ha obtenido unos resultados positivos en este ejercicio, segun lo previsto en su Plan de negocios y
ajustado a las actividades de intermediacién financiera y asesoramiento en materia de inversidn.

La Agencia no esta autorizada ni mantiene en depdsito dinero o valores de sus clientes.

En linea con la tendencia de crecimiento puesta de manifiesto desde ejercicios anteriores, los administradores
de la Sociedad prevén incrementar el volumen de negocio a lo largo de los préximos ejercicios.

Acontecimientos relevantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Desde el cierre del ejercicio 2022 hasta la fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales, no se han
producido cambios o hechos significativos, adicionales a lo descrito en la memoria.
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Actividades en materia de investigacién y desarrollo
La Sociedad no ha llevado a cabo actividades de investigacion y desarrollo durante el ejercicio 2022.
Acciones propias

Con fecha 14 de octubre de 2022, la Sociedad adquiere 12.281 acciones propias, correspondientes a un 15% del
capital social.

Periodo medio de pago a proveedares

Al 31 de diciembre de 2022 el periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad ascendia a 7,63 dias {véase
Nota 21 de la memoria de las cuentas anuales).

informe sobre la actividad medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene gastos, activos, ni provisiones o contingencias
de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, ia situacidn
financiera y los resultados de la misma. Por este mativo, no se incluyen desgloses especificos en este informe
de gestion respecto a informacion de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente significa que los
riesgos y oportunidades de sostenibilidad en el asesoramiento de inversién en el marco de su actividad no
puedan liegar a ser significativos.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad estd destinado a la consecucién de su
objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de
acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el
gue se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, por el Real Decreto 217/2008, de 15 de
febrero, sobre régimen juridico de las empresas de servicios de inversién y por las correspondientes circulares
emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.





