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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de la Sociedad Beta Equity SCR de Régimen Sir‘npliﬁcado, S.A.
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Beta Equity SCR de Reglmen
Simplificado, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de
2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondiente al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informaci6n financiera que resulta de aplicacion (que
se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de - auditoria de cuentas vigente en FEspafia. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de
ética, incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de
las cuentas anuales en Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios
distintos a los de auditoria de cuentas ni han ocurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya

visto comprometida.
A member of the INAA Group,

a worldwide association of independent accounting firms 1

INAA
GROUP

"ol UQIOLLIISUY] ‘68Y11Z-IN 01BN BfoY b 00} ‘g Uoaag "jBIsuSE 8¢yl oWo ] "pupeiN 8p [ueosoy onsiBoy /87 W'D 3N A S081-S 'OV O 18 UB BIIOSY|  0LZLiYEe 8 ko]



Eudita Persevia Auditores de Cuentas, S.L.
C/ Fernando el Catélico, 17. 6° A Derecha
28015 Madrid '

Tel. +34 915 912 381 Fax +34 915 913 490

euditapersevia@eudita.es
EQSE?Q www.epudita.es

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Pdarrafo de énfasis

Llamamos la atenci6én sobre la Nota 14 de la memoria adjunta, que describe los
efectos de emergencia sanitaria asociada a la propagacion del Covid-19, que las
consecuencias derivadas del Covid-19, se consideran un hecho posterior que no
requiere ajuste en las cuentas anuales del ejercicio 2019, sin perjuicio de que
deban ser objeto de reconocimiento en las cuentas anuales del ejercicio 2020, y
que, aunque a la fecha de formulacién de las cuentas anuales no es posible
realizar una estimacion de los impactos presentes y futuros derivados de esta
crisis sobre la Sociedad, cabe sefialar que podria tener impacto en los resultados
del ejercicio 2020. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacion con esta
cuestion. ~

Aspectos mids relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segtin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstos, y no
expresamos una opinion por separados sobre esos riesgos.

No existen aspectos més relevantes de la auditoria que deban ser comunicados
en nuestro informe.

Otras cuestiones

Con fecha 17 de junio de 2019 emitimos informe de auditoria sobre las cuentas
anuales del ejercicio 2018 en el que expresaron una opiniéon favorable.

Otra informacion: Informe de gestion
La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del

ejercicio 2019, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la
Sociedad y no forma parte integrante de las cuentas anuales. '
)
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de
gestion. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad
con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de
gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido
en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra
responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion
del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
Si, baséndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la
informacién que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019 y su contenido y
presentacion son conforme a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y
de los resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables
de la valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con
la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad.o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

i
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas
anuales en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de auditoria
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales. :

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
auditorfa de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También: '

1°.  Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la
elusion del control interno.

2°. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa
con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficacia del control interno de la entidad. ‘

3°.  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y Ia correspondlente
informacién revelada por los administradores.
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4°, Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la
causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

5°. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las
cuentas anuales, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que
logran expresar la imagen fiel. |

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de
la auditoria. Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion
a los administradores de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual y que
son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la
cuestion. '

4 ﬁ\ . ey A
En Madrid, a 30 de julio de 2020 N%@M’i@%\- (I

Eladio Acevedo Heranz, auditor de cuentas inscrito en el R.O.A.C con el
ndmero 16.382
Socio auditor de Eudita Persevia Auditores de Cuentas, S.L., sociedad de
auditoria inscrita en el R.O.A.C. con el nimero S-1.303.
Calle Fernando EI Catélico, numero 17 6° A dcha (28015 Madrid)

A member of the INAA Group, 5
a worldwide association of independent accounting firms

INAA
|GROUP

“e} Ugjodiiosu 'GEWVZ'W omnu oy "y oljos g Ugoas 'leisush gz iyl WO *PUPE op lueoIsyy onsiBay 29z voTy A E0EL-§ DV O B UB BOSY OLELLvER-E dTD



BETA EQUITY SCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresado en euros)

Notas de la Ry SR
ACTIVO Ejercicio 2019 Ejercicio 2018
f 30 08853

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7

Periodificaciones
Inversiones financieras a corfo plazo éb

Intrumentos de patrimonio

Préstamos y créditos a empresas

Valores representativos de deuda

Derivados

Otros activos financieros
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Deudores 8
Otros activos comientes

Activos porimpuesto diferido
Inversiones financieras a largo plazo 3
Intrumentos de patrimonio
De entidades objeto de capital riesgo
De otras entidades
Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Otros activos financieros
Inversiones en empresas del grupo y asociadas alargo plazo 9
Intrumentos de patrimonio
De entfidades objeto de capital riesgo
De ofras entidades
Préstamos y créditos a empresas
Valoresrepresentativos de deuda
Derivados
Otros activos financieros
Inmovilizado material 10
Inmovilizado intangible
Otros activos no corrientes

: , TOTALACTIVO (A+B) 127.542.758.13

68.463.690,37

20.979.604,21

1.775.947,29 749.106,51
1.339.527,12 312.686,34
436.420,17 436.420,17
351.6469,89 16.035.377.81
.951.450,58 | 54.646.17221
52.898.301,50 30.086.986,72
52898.301,50 30.086.988,72
51.490.673,44 29.198.619,71
1.407.628,06 888.347,01
4.053.149,08 24.556.720,00
4.053.149,08 24.556.720,00
4.053.149,08 24.556.720,00
- 2.4465,49

92.410.260,74

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte intfegrante del balance de situacion

Beta Equity SCR de Régimen Simplificado, S.A.
Cuentas anuales. Ejercicio 2019. Pdgina 1 de 36



BETA EQUITY SCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresado en euros)

Noias dela A
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Ejercicio 2019 Ejercicio 2018

A)PASIVO CO RRIENTE

Periodificaciones

101.238,79

13543319

Acreedores y cuentas a pagar 11

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 20 1.240.002,45 4.562,071,72
Devdas a corto plazo 12 2.258.756,18 40.939,68
Provisiones a corto plazo - -
Otros pasivos cormrientes - -
B)PASIVONOCORRIENTE = 0 8.787.138,32

Periodificaciones

Pasivos por impuesto diferido

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo -
Deudas a largo plazo 18.549.085,32
Provisiones a largo plazo -
Otros pasivos no comnientes

238.073,00

196.842,59

TOTAL PASIVO _ 22.387.135,74 4,935287,18

C) PATRIMONIO NETO™ 87.474.973.56
FONDOS REEMBOLSABLES 98.157.456,30 77.313.274 41
Capital 50.000.000,00 37.275.000,00
Escriturado 50.000.000,00 37.275.000,00
Menos: capital no exgido - -
Participes - -
Prima de emisién 13.081.300,00 -
Reservas 32.038.274,41 30.282.169,70
Insfrumentos de capital propios (-} - -
Resultados de ejercicios anteriores (+/-) - -
Otras aportaciones de socios - -
Resultado delejercicio (+/-] 3.037.881,89 9.756.104,71
Dividendos a cuenta (-} - -
Otros instrumentos de pafrimonio neto - -
AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO é 6.998.166,09 10.161.699,15
Activos financieros disponibles para la venta 6.998.166.09 10.161.699,15
Operaciones de cobertura - -
Oftros - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos -
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C) L W 275075813 1 92.410260,74 )

CUENTAS DEORDEN

CUENTAS DERIESGO Y DE COMPROMISO 92.234.132,79

Avalesy garanfias concedidos -
Avalesy garantias recibidos -
Compromisos de compra de valores 90.894.605,67

De empresas objefo de capital riesgo
De ofras empresas
Compromisos de venta de valores
De empresas objeto de capital riesgo
De ofras empresas
Resto de derivados
Compromisos con socios o participes
Otros riesqgos y compromisos

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Patrimonio total comprometido
Patrimonio comprometido no exigido
Activos fallidos

Pérdidas fiscales a compensar

Plusvalfas latentes (netas efecto impositivo)

Deterioro capital inicio grupo
Ofres cuentas de orden

90.894.605,67

1.339.527,12

8.486.117,85

8.486.117,85

TOTAL CUENTAS DE ORDEN . ¥ 100.720.250,44

. 97.930.583,3%

Notas dreu:a EjefClCIO 2018 W Ejercicio 2018

82.741.65522

82.428.968,88
82.428.968,88

312.686,34

15.189.333,17

9.207.646,55
5.981.686,62

Las Notas 1 a 22 descm‘os en la Memoria Odeth forman parte integrante del balance de si

Beta Equity SCR de Régimen Simplificado, S.A.
Cuentas anuales. Ejercicio 2019. Pagina 2 de 36
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BETA EQUITY SCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresado en euros)

Notasdela B poicicio2019 [ Eercicio 2018
memoria

Ingresos financieros (+) 14 774.850,03 8.942.735.85
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 774.850,03 8.942.735,85
Oftros ingresos financieros - -

Gastos financieros (-) 14 (15.316,11) (470,47)
Intereses y cargas asimiladas (15.316,11) (470,47)

Ofros gastos financieros - -

Resultados y variaciones del valor razonable de la Catera de

Inversiones Financieras (neto) (+/-) 15 2495.9¢5.75 888.947.77
Resultados por enajenaciones (netos) (+/-) 187530231 1.940.454,64
Intfrumentos de patrimonio 3.518.020,09 1.940.454,64
Valores representativos de deuda - . -
Ofras inversiones financieras (1.642.717,78} -
Variacién del valorrazonable en instrumentos financieros (+/- 440.929,42 {382.886,58)
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (-/ +) - (669.994,36)
Diferencias de cambio {netas) (+/-] 179.734,02 1.374,07
Otros resultados de explotacién (+/-) 16 242.918,18 299.524,51
Comisiones y ofros ingresos percibidos (+] 242.918,18 299.524,51
De asesoramiento a empresas objeto de capitadl riesgo 24291818 299.524,51

Otras comisiones e ingresos - -
Comisiones satisfechas. (-} - -
Comisidn de gestidn - -
Ofras comisiones y gastos - -

MARGEN BRUTO 3.498.417 85 10.130.737 66
Gastos de Personal {-) 17 (181.723,09) (157.449,43)
Otros gastos de explotacion (-) 18 (276.347,47) (214.218,12)
Amortizacion del inmovilizado () 10 (2.465,40) (2.465,40)
Excesos de provisiones (+) - -
RESULTADO DE EXPLOTACION 3.037.881,.89 9.756.604,71

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (+/-) - -
Deterioro deresto de activos {neto) {+/-) - -
Otros (+/-) - (500,00}

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.037.881,89 9.756.104,71
Impuesto sobre beneficios (-) : - -

RESULTADO DEL EJERCICIO 3.037.88189 9.756.104,71

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias

Beta Equity SCR de Régimen Simplificado, S.A.
Cuentas anuales. Ejercicio 2019. Pagina 3 de 36



BETA EQUITY SCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Expresado en euros)

_ FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION.

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos

2. Ajustes al resultado;
Amortizacién del inmovilizado
3. Cambios en el capital corriente

Deuvdoresy ofras cuentos a cobrar
Acreedores y ofras cuenias a pagar
Ofros pasivos corrientes

4, Oftros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién
- FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones

Empresas del grupo y asociadas

7. Cobros por desinversiones
Empresas del grupo y asociadas
Inversiones financiercs
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién
C)  FWUJOSDEEFECTIVO DELAS ACTIVIDADES DEFINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emisidn de instrumentos de patrimonio
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de ofros instr. de patiim.
12 Flujos de efectivo de las actividades de financiacién

FECTO DE LAS VARIACIONES DELOS TIPOS DE CAMBI

Efectivo o equivalentes ol comienzo del gjercicio

Efectivo o equivalentes d fincl del ejercicio

Ejercicio 2019

3.037 881.89

246540
2.465,40
19.496 327,51

17.621.521 83
(343010,82)
221781650

22.536.674,80

(858 883, 64)

20.503.570,92
(21.362.459,56)

(858,888, 64)

25.806.300,00

25.806.300,00

25.806.300,00

Ejercicio 2018

9.756.104,71
2.465,40
2.465.40
(23.502.527,68)

{3.393.139,50)
(19.632.141,17)
(477 247.01)

(13.743957,57)

19.045.174,35

2.823.396,26
16.221.778,09

19.045.174,35

21678

20.979.604.21

68.463.690,37

15.678.387 .43
20.979.604,21

Beta Equity SCR de Régimen Simplificado, S.A.
Cuentas anuales. Ejercicio 2019. Pdgina 4 de 36



BETA EQUITY SCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresado en euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

Ejercicio 2019 | Ejercicio 2018

) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS
Ingresos y gastos imputados directamente al patimonio neto

I.  Porvdaloracidn de instrumentos financieros 313.256,62 2171.379.23

Il Efectoimpositivo 41.230,41 {331.588,80)

ASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

VI. Por vdloracién de instrumentos financieros {3.518.020,09) (2.490.291,10)
IX. Efectoimpositivo - (197.320,34)
C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA | (3.51802009) | (2687.611,46)

: TOTAL INGRESOS Y. GASTOS RECONOCIDOS (A + B+ C) , - (125.651,17) 8.908.283,68

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y
gastos reconocidos

Beta Equity SCR de Régimen Simplificado, S.A.
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BETA EQUITY SCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.
MEMORIA DEL EJERCICIO 2019

1. Actividad e informacién de cardcter generdl

Beta Equity, SCR de Régimen Simplificado, S.A., en adelante “La Sociedad” fue constituida el 19 de
diciembre de 2006 como Sociedad de Capital Riesgo de Régimen Simplificado, bajo la denominacién de
“Arcano Capital 2006, SCR de Régimen Simplificado, S.A.". El cambio de denominacidén social por la gue
ahora ostenta surge como consecuencia del acuerdo de la Junta General, Universal y Exitraordinaria
celebrada el dia 9 de octubre de 2007, acuerdo elevado a puUblico en escritura de fecha 22 de
noviembre de 2007.

La Sociedad fue inscrita en el Registro Administrativo de Sociedades de Capital Riesgo con el nimero 131
y con ISIN ES0109873036 el dia 7 de marzo de 2007, y se halla inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, en
el tomo 23.714, folio 9, seccidn 8 hoja M-425.559, inscripcidn 19, con C.LF. A-84.936.020.

El objeto social principal de la Sociedad consiste en la toma temporal de participaciones en el capital de
empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion,
no coticen en el mercado de Bolsas de valores o en cualquier ofro mercado regulado equivalente de la
Unidn Europea o del resto de pdises miembros de la “OCDE".

Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podrd facilitar préstamos participativos, asi
como otras formas de financiacién, en este Ultimo caso Unicamente para sociedades participadas que
formen parte del coeficiente obligatorio de inversidn, de conformidad a lo establecido en el articulo 20 de
la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de entidades de Capital Riesgo y sus Sociedades
Gestoras.

Asimismo, la Sociedad podrd redlizar actividades de asesoramiento dirigidas a las empresas que
constituyen su objeto principal de inversion de las enfidades de capital-riesgo, de conformidad a lo
establecido en el articulo 2 de la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de entidades de Capital
Riesgo y sus Sociedades Gestoras (LECR).

Beta Equity, SCR de Régimen Simplificado, S.A., fue constituida como una sociedad de entfidades de
Capital Riesgo, conforme al articulo 20 de la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de entidades
de Capital Riesgo vy sus Sociedades Gestoras. La Sociedad estuvo gestionada por la Sociedad Gestora de
Entidades de Capital Riesgo denominada Arcano Capital S.G.E.C.R., S.A. hasta el dia 9 de octubre de
2007, teniendo hasta ese momento toda la responsabilidad de gestidon y fomando todas las decisiones en
materia de andlisis de mercado, seleccién de posibles fondos, negociacién con las gestoras de Private
Equity v, en definitiva, llevando a cabo todas las inversiones de la Sociedad y su ejecucion. A partir de esa
fecha, la Sociedad se transforma en autogestionada, empezando a redlizar los trédmites necesarios para la
obtencidn de la autorizacién pertinente por la CNMV,

E domicilio social de la Sociedad se trasiadd de la calle Almagro, 31 3° en Madrid, a la calle Mesena n°
124 de Madrid, mediante acuerdo de la Junta General, Universal y Extraordinaria celebrada el dia 9 de
octubre de 2007, acuerdo elevado a publico en escritura de fecha 22 de noviembre de 2007,

La Sociedad estd sometida a la normativa legal especifica de las Entidades de Capital Riesgo, recogida
principalmente por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital Riesgo y
sus Sociedades Gestoras y la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisidn Nacional de Mercado
de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las Entidades
de Capital Riesgo.

El articulo 13 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, establece que las Sociedades y Fondos de Capital
Riesgo deberdn mantener, como minimo, el 60 por 100 de su activo computable en ccciones vy
participaciones en el capital de empresas que sean objeto de su actividad, préstamos participativos que
entren dentro de su dmbito de actividad principal o participaciones en otras empresas de capital riesgo.

Conforme al art. 14 de la LECR la Sociedad podrd invertir hasta el 100 por 100 del coeficiente de inversidn
obligatorio de su activo computable en otras entidades de Capital Riesgo y en entidades extranjeras que
rednan las caracteristicas siguientes:

Beta Equity SCR de Régimen Simplificado, S.A.
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BETA EQUITY SCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.
MEMORIA DEL EJERCICIO 2019

- Estar domiciliadas en un estado miembro de la Unién Europea.
- Ejercer actividades similares a las Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 22/2014.

El articulo 16 de la citada Ley, establece que las Entidades de Capital Riesgo no podrdn invertir mas del 25
por 100 de su activo en una misma empresa, ni mdas del 35 por 100 en empresas pertenecientes al mismo
grupo de sociedades, entendiéndose por tal el definido en el articulo 4 de la ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores.

A 31 de diciembre de 2019, la Sociedad tenia inverfido un 59 por 100 de su aclivo computable en
inversiones objeto de su actividad, que se han redlizado a iravés de Fondos de Capital Riesgo,

principalmente americanos y europeos.

A 31 de diciembre de 2019, la Sociedad cumple con los requerimientos expuestos.

a) Hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio

La Sociedad ha cerrado la venta en el ejercicio 2019 de 2 inversiones en Fondos de Capital Riesgo a
principios de 2019, lo que ha supuesto liberar compromisos de inversién por importe 10 millones de ddlares
americanos y 7,54 millones de ddélares ausiralianos. La Sociedad ha suscrito en el ejercicio 2019 nuevos
compromisos de aportaciones a nuevas inversiones de Capital Riesgo, en concreto en los Fondos Arcano
Capital XII, Arcano Labs, Everwood y Investindustrial, por importe de 17 millones de euros y 4,99 millones de
ddlares.

b)  Fecha de formulacién

Bl Consejo de Administracion de la Sociedad, en fecha 31 de marzo de 2020, procede a formular las
cuentas anuales del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2019.

2. Bases de presentacidn de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido preparadas a
partir de los registros contables de ésta, habiéndose aplicado la legislacién mercantil vigente y las normas
establecidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la CNMV vy sucesivas modificaciones
(modificada por la Circular 4/2015 de 28 de octubre), con el objeto de mostrar la imagen fiel de su
patrimonio, de su situacién financiera, de los resultados y del estado de cambios en el patrimonio neto de
la Sociedad. Estas cuentas anuales se someterdn a la aprobacién por la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estimdndose que serdn aprobadas sin modificacién alguna.

Las cuentas anuales del ejercicio 2018 fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada el 28 de junio de 2019.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se expresan en euros.

La Sociedad estd integrada en el “Grupo Altec”, siendo la entidad dominante directa y Uliima “Altec
Empresa de Construccion y Servicios, S.A.", quien debe consolidar las cuentas del grupo y depositarias en
el Registro Mercantil de Madrid. Tiene su domicilio social en la calle Mesena, n° 124 de Madrid y su objeto
social es la construccién en general.

Beta Equity SCR de Régimen Simplificado, S.A.
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2019

b) Principios contables no obligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante los ejercicios concluidos el 31 de
diciembre de 2019 y 2018.

c) Errores contables

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningin error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2018.

d) Juicios v estimaciones

Las inversiones de la Sociedad en Fondos Participados son valoradas en funcién del Ultimo valor liguidativo
publicado por éstos, tal y como indica la Norma 119 de la Circular 11/2008.

Para aquellas inversiones en las que no se dispone del valor ligquidativo a fecha de cierre del ejercicio, la
Sociedad hace una estimaciéon de las comisiones de gestion correspondientes al periodo transcunido
entre la fecha de la Ultima informacién disponible vy el 31 de diciembre.

Por otro lado, las inversiones llevadas a cabo por los Fondos Participados en comparias cotizadas, para el
caso de inversiones en las que no se disponga del valor liquidativo a fecha de cierre del ejercicio, son
valoradas por la Sociedad al precio de cotizaciéon a 31 de diciembre.

e) Aspectos criticos de la valoracién v estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas estimaciones y
juicios en relacién con el futuro, que se evallan continuamente v se basan en la experiencia histéricay en
ofros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias actuales.

f) Cambios en criterios contables

En enero de 2009 se publicé la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisidn Nacional de Mercado
de Vdlores, sobre normas contables, cuentas anudles y estados de informacién reservada de las Entidades
de Capital Riesgo (modificada por la Circular 4/2015 de 28 de octubre). El propésito de esta Circular es
adaptar las normas del nuevo Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y
que entrd en vigor el 1 de enero de 2008, a la contabilidad de las Entidades de Capital Riesgo. Segun lo
dispuesto en la Norma Transitoria Primera de la Circular 1172008, los criterios contables en ella contenidos
deberdn aplicarse de forma retroactiva desde el 1 de enero de 2008.

La principal consecuencia de la aplicacion de la nueva normativa para la Sociedad es gue las inversiones
en Fondos Participados pasan a tener la consideracion de “activos financieros disponibles para la venta”,
debiéndose reconocer su valor razonable en momentos posteriores a la valoracion inicial. De este modo,
la informacion reflejada en las cuentas anuales de la Sociedad permite tener un conocimiento mds fiable
y relevante de las inversiones llevadas a cabo.

Durante el ejercicio 2019 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2018.

g) Comparacidn de la informacion

La Sociedad presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y de la memoriq,
ademds de las cifras del ejercicio 2019, las correspondientes al ejercicio anterior. Estas se presentan
atendiendo a la estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Beta Equity SCR de Régimen Simplificado, S.A.
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2019

3. Propuesta de aplicacién de resultados

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2019, en comparacién con la del ejercicio 2018,
formulada por los Administradores de la Sociedad y que se someterd a la aprobacién de la Junta General
de Accionistas es la siguiente:

Base dereparto

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias

Areservalegdadl 303.788,19 975.610,47
A reserva Voluntarias 2.734.093,70 8.780.494,24

4, Normas de registro v valoracidn

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de las cuentas
anuales del ejercicio 2019, han sido las siguientes:

Q) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o coste de
produccion, y posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas
por deterioro, si las hubiera. '

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario,
los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la
vida Util de dichos bienes, se registran como mayor coste de los mismos.

Para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tfiempo superior a un afo para estar en
condiciones de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan devengado
antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del bien y que hayan sido girados por el proveedor
0 correspondan a préstamos u ofro tipo de financiacion ajena, especifica o genérica, directamente
atribuible a la adquisicion o fabricacion del mismo.

Los trabajos que la Sociedad redliza para su propio inmovilizado se registran al coste acumulado que
resulta de afiadir a los costes externos los costes internos, determinados en funcién de 1os consumos
propios de materiales, la mano de obra directa incurida y los gastos generales de fabricacién calculados
segun tasas de absorcion similares a las aplicadas a efectos de la valoracion de existencias.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizacién anual calculados en funcién de los afos de vida Util estimada de 1os respectivos bienes,

segin el siguiente detalle:
Porcentaje de
amortizacién

Magquinaria 25-50%
Mobiliario 10-20%
Equipos proceso informacion 25-50%
Otro Inmovilizado 15-25%

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos de
amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

Beta Equity SCR de Régimen Simglificado, S.A.
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b) Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos alcierre del ejercicio, la Sociedad evalia si existen indicios de que algin activo no corriente o,
en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorada. Si existen indicios Y, en
cualquier caso, para los fondos de comercio, se estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en uso.
Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una peérdida por deterioro. El
valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos de interés de
mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al active. Para aqguellos activos que no
generan flujos de efectivo, en buena medida independientes de los derivados de otfros activos o grupos
de activos, el importe recuperable se determina para las unidades generadoras de efectivo a las que
pertenecen dichos activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las
mofivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de comercio. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si no se hubiera reconocido
previamente el correspondiente deterioro del valor.

c) Instrumentos financieros

c.1)  Activos financieros

Clasificacion
I} Inversiones financieras a corto y a largo plazo

Las inversiones financieras a corto v a largo plazo se clasifican en el balance de situacién de acuerdo
con los siguientes criterios:

- Instrumentos de patrimonio

Incluye las inversiones en derechos sobre el pahimonio neto de entidades que no tengan
consideracion de partes vinculadas e incluye acciones, con o sin cotizacidn en un mercado
regulado, u otros valores, tales como participaciones en entidades de Capital Riesgo y entidades
extranjeras similares e Instituciones de Inversidn Colectiva o participaciones en sociedades de
Responsabilidad Limitada.

- Préstamos y créditos a empresas

Corresponde a los préstamos y ofros créditos no comerciales concedidos a terceros, incluidos los
formalizados mediante efectos de giro.

- Valores representativos de deuda

Corresponde a las inversiones por suscripcién o adquisicién de obligaciones, bonos u otros valores
de renta fija, incluidos aquellos que fijan su rendimiento en funcién de indices o sistemas andlogos.

- Derivados

Dentro de esta categoria se incluyen los instrumentos financieros que cumplen las caracteristicas
siguientes:

o Su valor cambia en respuesta a los cambios en variables tales como los tipos de interés, los
precios de instrumentos financieros y materias primas cotizadas, los tipos de cambio, las
calificaciones crediticias y los indices sobre ellos y que, en el caso de no ser variables
financieras, no han de ser especificas para una de las partes del contrato.

o No requiere una inversion inicial o bien requiere una inversién inferior a la que requieren otro
tipo de contratos en los que se podria esperar una respuesta similar ante cami

Beta Equity SCR de Régimen Simyllfigadd, S.A.
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condiciones de mercado.

o Se liguida en una fecha futura.

II} Inversiones en empresas de grupo y asociadas a corto y a largo plazo

En este epigrafe se incluyen las inversiones a corto y a largo plazo por los mismos conceptos indicados
en el apartado anterior, pero referidos a empresas del grupo y asociadas.

Redgistro v valoracidn de activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la fransaccidn, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mds los costes de transaccion que le son directamente atribuibles. En el caso de los “Activos
financieros mantenidos para negociar”, los costes de transaccidon que le son directamente atribuibles se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancics.

Su valoracion posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes criterios, en
funcién de su naturaleza:

[} Préstamos y partidas a cobrar

Corresponde a los créditos por operaciones comerciales y a los créditos por operaciones no
comerciales que son aquéllos que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, sus cobros son
de cuantia determinada o determinable y que no se negocian en un mercado activo. Se valoran por
su coste amortizado que se corresponde con el importe al que inicialmente fue valorado el activo
financiero menos los reembolsos de principal que se hayan producido, mds o menos, segin proceda,
la parte imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del fipo de interés
efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, menos
cualquier reduccidn de valor por deterioro que haya sido reconocida.

No obstante lo anterior, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo de tiempo inferior
a un aho, se valoran, tanto en el momento de reconocimiente inicial como posteriormente, por su
valor nominal siempre que el efecto de no actualizar fos flujos de efectivo no sea significativo.

I} Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros incluidos en esta categoria, que corresponden a aquellos activos financieros
que no se clasifican en ninguna de las restantes categorias, se valoran por su valor razonable, sin
deducir los costes de fransaccidn en que se pueda incurir en su endjenacion. Los cambios que se
producen en el valor razonable se registran directamente en el Pafimonio Neto hasta que el activo
financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en el cual dichos resultados acumulados
reconocidos previamente en el Patimonio Neto pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

En la determinacidon del valor razonable se siguen los siguientes criterios:

- Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas

En los casos en que no se han producido transacciones recientes del propio valor, en condiciones
de independencia mutua entfre partes interesadas y debidamente informadas, el valor razonable
se determing, salvo mejor evidencia, utilizando el criterio del patimonio neto o valor tedrico
contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto de la participada o de su
grupo consolidado, corregido por el importe de las plusvalias o minusvalios tacitas, netas de
impuestos, existentes en el momento de la valoracion.

Los dividendos cobrados, la devolucion de aportaciones por reduccion de capital social y ofras
distribuciones a accionistas o participes, asi como el importe de la venta de derechos preferentes
de suscripcion o la segregacion de los mismos para ejercitarlos, disminuyen el valor razonable de
las participaciones en el capital de sociedades no cotizadas, en el momento en que se declare el
correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

Beta Equity SCR de Régimen Simpliicago, S.A.
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- Inversiones en Capital Inicio

Se consideran Inversiones en Capital Inicio las participaciones en compafrias no cotizadas con
menos de fres anos de existencia. Adicionalmente, también se consideran Inversiones en Capital
Inicio las inversiones en enfidades que, teniendo mds de tres aios de existencia pero para las que
no han transcurrido fres afos desde la inversion inicial en dicho valor, no han obtenido resultados
positivos durante un periodo de dos afos consecutivos en los Ultimos cinco afios v dichos
resulfados han sido verificados por un experto independiente.

Cuando no existen transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia
mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, se valoran por su coste. En ningdn
caso se reconocen las plusvalias latentes en Inversiones en Capital Inicio en ausencia de
fransacciones sobre el valor.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad no tenia en balance ninguna Inversidbn en Capital
Inicio.

- Acciones y participaciones en otras entidades de Capital Riesgo

Se valoran por el Gtimo valor liquidativo publicado o valor difundido por la entidad participada en
el momento de la valoracion. En el caso de no disponer de dichos valores se valoran al valor
tedrico contable calculado de acuerdo a lo indicado anteriormente para los Instrumentos de
patrimonio de empresas no cotizadas, haciendo las estimaciones que se han mencionado en el
apartado 2 d) anterior.

Para llevar a cabo la valoracién de las participaciones, la Sociedad ha utilizade las valoraciones
recibidas de los Fondos Parficipados. Dichas valoraciones generalmente se rigen por los criterios
de valoracién publicados por la EVCA (European Venture Capital Association) para los Fondos
Participados europeos y por la NVCA (Nacional Venture Capital Association) para los Fondos
Participados estadounidenses. Las diferencias en los criterios de valoracion de estos organismos no
afectan de forma significativa a las cuentas anuales adjuntas.

- Instrumentos de patrimonio cotizados

Se valoran a su valor razonable que es su valor de mercado en el mercado mds representativo
por volumen de negociacion, considerando como tal el que resulta de aplicar el cambio oficial
de cierre del dia de referenciq, si existe, o del dia hdbil inmediatamente anterior o al cambio
medio ponderado si no existe precio oficial de cierre.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad tenia en balance una inversién en acciones de la
Sociedad cotizada "Weibo", que cotiza en el NASDAQ.

- Vdlores representativos de deuda cotizados

Se valoran a su valor razonable, que es su precio de cotizacion en un mercado activo, o ol precio
de la transaccidn mdés reciente si el precio de cotizacién no se encuentra disponible.

A 31 de diciembre de 2019 la Sociedad no tenia en balance ningin valor representativo de
deuda cofizada.

- Acciones o participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva
Se valoran al Ulfimo valor liquidativo disponible.

A 31 de diciembre de 2019 la Sociedad no tenia en balance ninguna accidn o participacion en
Instituciones de Inversidén Colectiva.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se considera empresa del grupo aquélla que constituye una unidad de decisidon con la Sociedad, que
se corresponde con aquélla para la que la Sociedad tiene, directa o indirectamente, capacidad de
ejercer control. Dicha capacidad de ejercer control se manifiesta, en general, aunque no
exclusivamente, por mantener una participacién, directa o indirectamente, del 50% § .\
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derechos de voto de la enfidad participada. El control se entiende como el poder de dirgir las
politicas financieras y operativas de una entidad participada, con el fin de obtener beneficios de sus
actividades y puede ejercerse aunque no se mantenga el porcentaje de participacion antes indicado.

Es una empresa mulfigrupo aquella que, no siendo empresa del grupo, estd confrolada conjuntamente
por la Sociedad y por ofra u ofras entidades no vinculadas con la misma vy los negocios conjuntos. Se
consideran negocios conjuntos los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mds entidades
redlizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decisiéon estratégica de cardcter
financiero u operativo que los afecte requiere el consentimiento undnime de todos los participes, sin
que tales operaciones o activos se encuentren integrados en estructuras financieras distintas de las de
los participes.

Se considera empresa asociada aquella en la que la Sociedad tiene una influencia significativa por
tener una participacion en la misma que, creando con ésta una vinculacién duraderq, esté destinada
a contribuir a su actividad. Se presume, salvo prueba en contrario, que existe influencia significativa
cuando la Sociedad, directa o indirectamente, mantiene una participaciéon del 20% o mds de los
derechos de voto de la entidad participada.

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran por su coste
menos, en su caso, elimporte acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

En el epigrafe de “Plusvalias latentes” de las cuentas de orden del balance de situacién se incluyen las
plusvalios latentes, netas de impuestos, calculadas por comparacion entre el coste de la inversiéon y su
valor razonable (calculado de igual forma a lo explicado para los “Activos financieros disponibles para
laventa” en el apartado Il) anterior).

A 31 de diciembre de 2019 la Sociedad tenia en balance una inversion neta en el patimonio de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas a largo plazo, por valor de 4.053.149 euros.

En el ejercicio 2019, la Sociedad ha procedido a reclasificar la participacion en las empresas “Arcano
Spanish Opportunity Real Estate SICAR" y “Arcano Spanish Opportunity Real Estate Il SICAR” de la
partida “inversiones en empresas del grupo y asociadas" al epigrafe “Activos disponibles para la
venta”, dado que en estas sociedades, que estdn regidas por las normas luxemburguesas, bajo la
forma juridica de SICAR, no se puede entender que la capacidad de decisiéon y de ejercer el control
sobre las mismas, entendido segin el articulo 42 del Coddigo de Comercio, comesponda
mayoritariamente a Beta Equity SRC, S.A., al estar delegada la funcién de control a un General Partner,
del que no forma parte la Sociedad, ni tener por si mismo, capacidad de designar a los miembros del
mismo.

IV) Activos financieros mantenidos para negociar

Corresponden a los activos financieros que se originan o adguieren con el propdsito de venderlos a
corto plazo o que, forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente de la que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias o
corto plazo, asli como los derivados que no sean contratos de garantia financiera ni hayan sido
designados como instrumentos de cobertura.

Los "Activos financieros mantenidos para negociar” se valoran por su valor razonable, calculado de
igual forma a lo explicado para los “Activos financieros disponibles para la venta” en el apartado i)
anterior, sin deducir los costes de transaccién en que pudiera incurrirse en su endgjenacidon e
imputdndose los cambios que se produzcan en el valor razonable en la cuenta de pérdidas vy
gananciacs.

En el caso de instrumentos financieros derivados, el valor razonable es el valor de mercado del
instfrumento, considerando como tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de
referencia. En el caso de instrumentos financieros derivados para los que no existe un mercado
suficientfemente liquido o para los no negociados en mercados regulados, se valoran mediante la
aplicacion de modelos y técnicas de valoracién de general aceptacion.

Los instrumentos financieros derivados que estdn vinculados y se liquidan mediante la entrega de
instrumentos de patrimonio no cotizados cuyo vdalor razonable no puede ser determjpado con
fiabilidad, se valoran a su valor de coste menos, en su caso, las correcciones valorativas por
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Los instrumentos financieros de cobertura se valoran vy registran de acuerdo con su naturaleza en la
medida en gue no sean, o dejen de ser, coberturas eficaces.

En el caso de derivados que no califican para contabilidad de cobertura, las pérdidas y ganancias en
el valor razonable de los mismos se reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Pérdidas por deterioro de activos financieros

Se consideran como deudores e inversiones dudosas, los saldos deudores, bien sean inversiones o
periodificaciones, cuyo reembolso sea problemadtico y que hacen referencia fundamentalmente a la
existencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien la
posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados.

Se redlizan las correcciones valorativas necesarias, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias, siempre que existe una evidencia objetiva de que el valor del activo se ha deteriorado. Los
criterios de determinacidn del deterioro de los activos financieros en funcidén de su naturaleza son los
siguientes:

f) Préstamos y partidas a cobrar

Se considera que existe deterioro cuando se produce una reduccidn o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros que puede estar motivada por la insolvencia del deudor. Las pérdidas por deterioro
se calculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados dl tipo de interés
efectivo calculado en el momento de su reconocimiento.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se reconocen como un gasto o un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancics.

1) Activos financieros disponibles para la venta

Se considera que los Activos financieros disponibles para la venta se han deteriorado como
consecuencia de uno o mdés eventos ocurridos después de su reconocimiento inicial y que ocasionan:

- Enelcaso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccidn o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que puede venir motivado por la insolvencia del deudor.

- En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en
libros del activo, evidenciada por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable. En
todo caso se presume que un instrumento financiero se ha deteriorado, salvo evidencia en
contrario, cuando:

* §i no estd cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un 40% respecto a la
valoracion inicial del activo.

*  Siestd cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un 40% en la cotizacién.

La correccidn valorativa por deterioro es la diferencia entre su coste menos, en su caso, cualquier
correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y
el valor razonable en el momento en que se efectia la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el Patimonio Neto por disminucidon del valor razonable,
siempre que existe evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccién valorativa reconocida en
gjercicios anteriores revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

En el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio,
la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertird con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias y se registrard el incremento de valor razonable directamente contra Patrimonio
Neto.
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ll) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo vy asociadas

Se considera que las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo v asociadas se
han deteriorado cuando existen evidencias objetivas de que el valor en libros de una inversion no es
recuperable. El importe de la correccidn valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable que, salvo mejor evidencia, se basa en el valor razonable calculado tal y como se indica
en el apartado anterior de “Registro y valoraciéon de los activos financieros”.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un gasto o
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como
limite el valor en libros de la inversidn que estaria reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Compra-venta de participaciones en ofras entidades de Capital Riesgo

Se contabilizan en el activo del balance de situacidn dentro del epigrafe de “Instrumentos de Patrimonio”,
del activo corriente o no corriente, dependiendo del plazo en que la Sociedad tenga la intencidn de
venderlos, cuando se produzca la adquisicion o suscripcion del valor.,

La parte de inversion comprometida en otras entidades de Capital Riesgo se registra, por el importe
efectivamente comprometido, en las cuentas de orden del balance de situacién denfro del epigrafe de
"Cuentas de riesgo y compromiso”.

En el caso en que existan compromisos de venta de estas participaciones, se registran en el epigrafe de
“Compromisos de venta de valores” de las cuentas de orden del balance de situacidn por el precio de
venta acordado.

Intereses y dividendos recibidos de gctivos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicidon se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancics. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el
derecho del participe a recibirto.

En la valoracién inicial de los activos financieros se registra de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi
como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la
adquisicion. A estos efectos, se entiende por intereses explicitos aguellos que se obtienen de aplicar el fipo
de interés contractual del insfrumento financiero.

Baja de activos financieros

Se da de baja un activo financiero o una parte del mismo cuando expiran o se han cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del mismo, siendo necesario que se hayan transferido de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En todo caso se dan de baja entre ofros:

- Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

- Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de
recompra.

- Los activos en los que concurre un deterioro notorio e irrecuperable de su inversidn con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando un activo financiero se da de baja por las dos primeras razones indicadas anteriormente, la
diferencia entre la contraprestacion recibida deducidos los costes de transaccidon  atiibuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, v el valor en libros del
activo financiero, determina la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo vy se incluye en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de gue la Sociedad no haya cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios, el
activo financiero se da de baja cuando no se ha retenido el confrol del mismo, situaciént\que se
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determina dependiendo de la capacidad de la Sociedad para transmitir dicho activo.

c.2)  Pasivos financieros

Clasificacién y valoracion

La Sociedad reconoce un pasivo financiero en su balance cuando se convierte en parte obligada de un
contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por la Sociedad se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que, de acuerdo con su realidad econdmica,
supongan para la Sociedad una obligacidn contractudl, directa o indirecta, de entregar efectivo u ofro
activo financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

I} Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se incluyen los pasivos financieros por débitos por operaciones comerciales y no
comerciales. Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Sociedad
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha
del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente por su precio de adquisicion que, salvo evidencia en
contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustado por los costes de
fransaccion directamente atribuibles, registrdndose posteriormente por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del
fipo de interés efectivo.

No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo no superior a un afo se
valoran por su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Baija del balance de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de
baja vy la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccidn atribuibles y en la que se recoge,
asimismo, cualquier activo cedido diferente de efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

c.3) Instrumentos de Patrimonio

Los insfrumentos de patfrimonio propio son las acciones en que se encuenira dividido el patrimonio de la
Sociedad.

La amortizacién de las acciones propias da lugar a la reduccion del capital por el importe del nominal de
dichas acciones. La diferencia, positiva o negativa, entre la valoracién y el nominal de las acciones se
carga o abona, respectivamente, a cuentas de reservas.

Las diferencias obtenidas en la encjenacion de acciones propias se registran en el Patrimonio Neto en
cuentas de reservas.

Todos los gastos vy costes de fransaccidon inherentes a las operaciones con instrumentos de patrimonio
propio se registran directamente contra el Patimonio Neto como menores reservas, netos del efecto
impositivo, a menos que se haya desistido de la fransaccidn o se haya abandonado, en cuyo caso se
imputardn ala cuenta de pérdidas y ganancias.

El efecto impositivo comrespondiente a estos gastos minora o aumenta los pasivos o actives por impuesto
corriente.
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d)  Provisiones v pasivos confingentes

Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

» Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en
cuanto a suimporte y/o momento de cancelacion.

» Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializaciéon futura estd condicionada a que ocura, o no, uno o mds eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las provisiones se reconocen en el balance cuando la Sociedad tiene una obligacién actual (ya sea por
una disposicion legal, contractual o por una obligacién implicita o tdcita), surgida como consecuencia de
sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos para su liquidacién y que
es cuanfificable. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa
sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actudlizacion de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando. Cuando se trate de provisiones con vencimiento inferior o
igual a un afo, y el efecto financiero no sea significativo, no serd necesario llevar a cabo ningun tipo de
descuento.

Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance de situacion y son ajustadas con el
objetivo de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo correspondiente en cada momento,

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista
un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté
obligada a responder; en esta situacion, la compensacién se tendrd en cuenta para estimar el importe
por el que, en su caso, figurard la correspondiente provision.

La politica seguida respecto a la contabilizacion de provisiones para riesgos y gastos consiste en registrar
el importe estimado para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas, nacidas de litigios en curso
y por indemnizaciones u obligaciones pendientes, avales y otras garantias similares. Su dotacion se
efectla al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacion que determina la indemnizacién o pago.

A 31 de diciembre de 2019 la Sociedad no tenia en balance ninguna provision ni pasivo contingente.

e) Impuesto sobre Sociedades

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto coriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales
en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe
del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento vy la cancelaciéon de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liquidarlos.
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operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de
negocios, asi como las asociadas a inversiones en empresas dependientes, asociadas Y negocios
conjuntos en las que la Sociedad puede confrolar el momento de la reversién y es probable que no
revierfan en un futuro previsible.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable gue la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en Patrimonio Neto.

En cada ciere contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectudndose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura.
Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balonce y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperaciéon con beneficios
fiscales futuros.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el momento
de su reversion, segin la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que racionalmente
se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos Yy pasivos no
corrientes.

f) Transacciones en moneda extranjera

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de presentacion y funcional
de la Sociedad.

Las fransacciones en moneda exiranjera se convierten a la moneda funcional mediante la aplicacion al
importe en moneda extranjera del tipo de cambio vigente a la fecha de transaccion.

Al cierre del ejercicio las partidas monetarias se valoran al tipo de cambio vigente de la fecha de
valoracion, o en su defecto, del Ultimo dia hdbil anterior a esa fecha. Las diferencias de cambio, tanto
positivas como negativas que surgen, asi como las que se produzcan al liquidar dichos elementos
pafrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se valoran aplicando el tipo de cambio de la
fecha de determinacion del valor razonable, imputdndose las diferencias de cambio a patrimonio si la
partida no monetaria se valora contra patrimonio neto y en la cuenta de pérdidas y ganancias si se
valora contra el resultado del ejercicio. En caso de inversiones en Capital Inicio, las diferencias de cambio
se reconocen en patrimonio.

Las partidas no monetarias valoradas a coste histérico se valoran aplicando el tipo de cambio de la fecha
de la transaccioén.

5. Gestidon de riesgos

Las actividades de la Sociedad estén expuestas a diversos riesgos financieros: Riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), Riesgo de crédito y
Riesgo de liquidez. El programa de gestién del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre
de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad
financiera. La Sociedad no emplea derivados para cubrir ciertos riesgos.

La gestion del riesgo estd controlada por el departamento financiero de la Sociedad, que identifica,
evalia y cubre los riesgos financieros con ameglo a las politicas aprobadas por el Consejo de
Administracion. El Consejo proporciona politicas para la gestién del riesgo global, asi como para areds
concretas como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, erfipleo de
derivados y no derivados e inversion del exceso de liquidez.
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Exposicion al riesgo:

a)

e)

Vdalor razonable de los instrumentos financieros

Como se ha mencionado anteriormente, el objeto principal de la Sociedad es la toma de
participaciones en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el
momento de la toma de participacion, no coticen en el mercado de Bolsas de valores o en cualquier
otro mercado regulado equivalente de la Unidn Europea o del resto de paises miembros de la “OCDE".
Esto se estd haciendo principalmente a través de la toma temporal de participaciones en fondos de
Capital Riesgo de Europa, Estados Unidos y Asia/Australia (Fondos Participados). Estas inversiones se
clasifican como “Activos disponibles para la venta” a efectos contables, segin la Circular 11/2008 de
la CNMYV, y por lo tanto su valoracion en un momento posterior al inicial debe ser el valor razonable.

Al ser el objeto principal de la Sociedad la inversidn en entidades de Capital Riesgo, el valor razonable
es igual al ditimo valor liquidativo publicado por dichas entidades, que siguen normas de valoracion de
Private Equity internacionales, ademds de estar todas ellas auditadas. Por tanto, los Administradores de
la Sociedad estiman que el riesgo de que el valor razonable de las inversiones de la Sociedad recogido
en las cuentas anuales no represente el valor razonable real no es significativo.

Riesgo de crédito

La Sociedad debe hacer frente a sus compromisos pactados de inversiones. Para ello cuenta con las
aportaciones redlizadas por los Socios, ademds de estar previsto segin el articulo 9.2.7 de los estatutos
de la Sociedad, la solicitud y obtencién de financiacion de terceros, con un limite mdéximo del 15% de
las canfidades totales comprometidas por los accionistas.

A fecha 31 de diciembre de 2019, el capital de la Sociedad se haya infegramente desembolsado. La
Sociedad ha acordado en el afo 2019, llevar a cabo una ampliaciéon de capital por un importe total
de 12.725.000,00 euros para hacer frente, si fuera necesario, a todos los compromisos de inversion
pactados por la misma, como mecanismo adicional para minimizar el riesgo de crédito.

Riesgo de tipo de interés

La Sociedad no posee ni activos ni pasivos remunerados importantes. Por todo ello, los ingresos v los
flujos de efectivo de las actividades de explotacidén de la Sociedad son bastante independientes
respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

Riesgo de lipo de cambio

La Sociedad tfiene suscritos compromisos de inversion en Fondos Participados en délares americanos vy
en délares australianos. La evolucién del tipo de cambio euro/ddlar a lo largo de la vida de la
Sociedad puede tener el siguiente impacto en las actividades del mismo: riesgo de “sobre-
compromiso”.

Puede darse la circunstancia de que los compromisos en ddlares americanos y délares australianos
representen una canfidad de euros mayor a la prevista actualmente en caso de que los ddlares
americanos y australianos se apreciasen significativamente. La Sociedad, con el fin de minimizar el
riesgo por fipo de cambio, ha optado por hacer compras significativas de las divisas comprometidas,
para asi evitar, en la medida de lo posible, el impacto del tipo de cambio existente en la fecha de
cada desembolso exigido, por lo que los Administradores de la Sociedad estiman que el riesgo de tipo
de cambio en este caso no es significativo.

Riesgo de liguidez

La Sociedad realiza una monitorizacién constante de las necesidades de tesoreria para hacer frente a
las solicitudes de desembolsos de los Fondos Participados mediante estimaciones de los flujos de caja.

Beta Equity SCR de Régimen Simglificado, S.A.
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6. Inversiones financieras

a) Inversiones financieras a Largo Plazo

El detalle del epigrafe de Inversiones Financieras a largo Plazo se muestra a continuacion:

Instrumentos de Patrimonio

De entidades Objeto de capital riesgo 51.490.673,44 29.153.619,71
De otras enfidades 45,000,00 45.000,00
51.535,67344 [ 29.198.619.71

En “Instrumentos de patrimonio de entidades objeto de Capital Riesgo” recoge, a 31 de diciembre de
2019 y 2018, los desembolsos efectuados por la Sociedad en los Fondos en los que participa, agjustados o
su valor razonable. La variacidn mds importante se corresponde con la reclasificacion realizada en 2019,
de la inversion en los Fondos “Arcano Spanish Opportunity Real Estate SICAR” y “Arcano Spanish
Opportunity Real Estate Il, SICAR", a este epigrafe, desde el epigrafe “Participaciones en empresas del
Grupo y Asociadas”.

En “Instrumentos de patrimonio de ofras enfidades” recoge, a 31 de diciembre de 2019 y 2018, los
desembolsos efectuados por Beta Equity SCR SA en la Sociedad “Arcano Real Estate Advisor, S.L." en la
que participa, gjustados a su valor razonable.

El detalle a 31 de diciembre de 2019 y 2018 de la partida “Instrumentos de patrimonio de entidades objeto
de Capital Riesgo” es el siguiente:

Depreciacién Ajustes por  Dividendos,

- L. Gastos por . Valoracién  Plusvaliase Valor
Fondo Participado 2019 Inversién comisiones por Qerdidas Patimonio Infereses a Razonable
realizadas N
Neto* distribuir
Advent Latin American 1204.636,42  (245.277,39) (28.933,01) 39187617 39.592,61 1.361.889,80
Marlin Equity Partners 1.122.662,95  (136.758,65) (61.077.86)  (638.810,77) - 286.015,67
H2 Equity Partners 1.336.553,16  (191.280,00) (56.542,00)  (448.688,62) 14.234,46 654.277,00
H.L.G. Growth 2.614.248,95  (346.736,42) (168.368,18) 291391066 - 5.013.055,01
Turk Venture 1987.467,07 {214.052.81) (51.852,88) 803.494,70 - 2.525.056,08
Arcano Secondary Fund 470.016,87 - - 1.713.706,13 - 2.,183.723,00
Gryphon 1.737.125,30 - - 893.273,91 - 2.630.399.21
Arcano Capital X 6.665.222,22 - - 168522678 - 8.350.449,00
Arcano Ventures 6.065.136,97 - - 176087,88 - 6.241.22485
Arcano Span. Opp. Real St. SICAR 4837.500,00 - - 423830600 - 9.075.806,00
Arcano Span. Opp. Real St. 1 SICAR 4.837.500,00 - - 4.006.482,00 - 8.843.982,00
Arcano Capital XH 2.200.000,00 - - 44.619,52 - 2.244.61952
Arcano Laibs 1839.286,18 - - 37.950,78 - 1.877.234,96
Everwood 262.285,36 - - {101.636,02) - 160.649,34
Invesindustrial 74.858,03 - - (32.568,03) - 42.290,00
Total 37.254.499,48 (1.134.105,27) (366.778,93) 15.683.231,09 53.827,07 51.490.673,44

*Sin efecto impositivo
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Depreciacién Ajustes por  Dividendos,

. > Gastos por - Vdloracién  Plusvalias e Vdalor
Fondo Participado 2018 Inversion comisiones prc;r;:;;;d(;:gs Pakimonio Infereses a Razonable
Neto* distribyir
New Mountain il 2.400.604,05 (1785.500,41) {1.090.274,34) 5.289.749,70 - 4.814.579,00
Pacific Equity Partners 1V 2.038886,03 (599.592,09) (376.251,59) (1.823.149,41) 1.130.514,58 370.407,52
Advent Latin American 1.302260,95  (245277.39) (28.938,01) 442.704,20 39.592,61 1510.342,36
Marlin Equity Partners 1.185.184,56  (136.758,65) (61.077.86)  (532.2064,56) - 455.141,49
H2 Equity Partners 1.499.421,56  {191.280,00) (56.542,00)  (262.802,02) 14234,46 1.003.032,00
H.L.G. Growth 2.341.406,95  (346.736,42) (168.368,18)  2.676.142,69 - 4.502.445,04
Turk Venture 1.909.393,49  (214.052,81) (51.852,88) 690.866,78 - 2.334.354,58
Arcano Secondary Fund 910.228,68 - - 1.838.112,32 - 2.748.341,00
Gryphon 1.749821,32 - - 666.849,95 - 2416.671,27
Arcano Capital X 4,465222,22 - - 990.858,78 - 5.456.081,00
Arcano Ventures 3.223.119,15 - - 364.105,30 - 3.587.224,45
Total 23.025.548,96 (3.519.197,77) (1.833.304,86) 10.341.231,73 1.184.341,65 29.198.419,71

*Sin efecto impositivo

El importe de "Gastos por comisiones” de la cartera de inversién corresponde a las comisiones de gestion
devengadas por los Fondos Participados. No se ha registrado ningin gasto durante el ejercicio 2019.

El importe de la “Depreciacidn por pérdidas realizadas” coresponde a las minusvalias realizadas en
determinadas operaciones por los Fondos y que suponen una pérdida materializada y no recuperable por
el Fondo. No se ha registrado ninguna pérdida durante el ejercicio 2019.

El importe de los “Dividendos, Plusvalias e Intereses a distribuir” representan ingresos reconocidos por los
Fondos Participados pero pendientes de ser cobrados.

Los "Ajustes por Valoracién en Patrimonio Neto™ recogen las variaciones del valor inicial de Ias inversiones
financieras para reflejar el valor razonable en cumplimiento de la Norma 11° de la Circular 11/2008. Estas
variaciones de valor se deben, por un lado, a las plusvalias y minusvalias latentes y no materializadas de
las inversiones y, por otro, a las apreciaciones y depreciaciones de las inversiones hechas en moneda
extranjera.

El detalle de los “Ajustes por Valoracién en Patrimonio Neto” a 31 de diciembre de 2019 y 2018, sin tener
en cuenta el efecto impositivo, es el siguiente:

Plusvalias /  Apreciacién /

Fondo Participado 2019 Minusvalias  Depreciacién Total
Latentes divisa/Otros
Advent Latin American (17.882,55) 409.758,72 391.876,17
Marlin Equity Partners (744.450,61) 105.639,84  (638.810,77)
H2 Equity Partners 265.762,40 (714.451,02) (448.688,62)
HIG Growth 3.241.447,96 (327.537,30) 2.913.910,64
Turk Venture 859.806,30 (66.311,60) 803.494,70
Arcano Secondary Fund 1.713.706,13 - 1.713.70613
Gryphon 908.561,35 (15.287,44) 893.273.91
Arcano Capital X 1.685.226,78 - 1.685.226,78
Arcano Ventures 176.535,41 (447,53) 176.087,88
Arcano Span. Opp. RealSt. SICAR 4.238.306,00 - 4.238.306,00
Arcano Span. Opp. Real St. Il SICAR 4.006.482,00 - 4.006.482,00
Arcano Capital Xl 44.619,52 - 44.619,52
Arcano Labs 51.183,02 (13.232,24) 37.950,78
Everwood (101.636,02) - (101.635,02)
Invesindustrial (32.568,03) - (32.568,03)
Total 16.295.099,66 (611.868,57) 15.683231,09
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Plusvalias /  Apreciacién /
Minusvdlias Depreciacién Total
Latentes divisa/Qtros

Fondo Participado 2018

New Mountain il 3.428.931,00 186081870 5.289.749,70

Pacific Equity Partners IV (1.019.326,76) (803.822,65) (1.823.149,41)
Bain Capital Europe I 0,00 0,00 0,00
Advent Latin American 196.329,66 246.374,54 442.704,20
Marlin Equity Partners (744.450,61) 21224405 (532.206,56)
H2 Equity Partners 451.648,00 (714.450,02)  (262.802,02)
HIG Growth 2938.950,62 (262.807,93) 2.676.142,69
Turk Venture 489.380,26 201.486,52 690.866,78
Arcano Secondary Fund 1838.112,32 - 1.838.112,32
Gryphon 728.930,34 (62.080,39) 666.849,95
Arcano Capital X 990.858,78 - 990.858,78
Arcano Ventures 364.552,83 (447,53 364.105,30
Total 9.643.916,44 677.315,29 10.341.231,73

El detalle a 31 de diciembre de 2019 y 2018 de la partida “Instrumentos de patrimonio de otras entidades”
es el siguiente:

Depreciacién Ajustes por  Dividendos,

Fondo/Empresa Participada ., Gastos por , Valoracién  Plusvdlias e Vaior
2019/2018 Inversion comisiones por pgrcﬁdcs Patrimonio Intereses a Razonable
realizadas N
Neto* distribuir
Arcano Real Estate Advisors 45.000,00 - - - - 45.000,00
Total 45.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 45.000,00

*sin efecto impositivo

El detalle de los "Ajustes por Valoracién en Patrimonio Neto” a 31 de diciembre de 2019 y 2018, sin tener
en cuenta el efecto impositivo, es el siguiente:

Plusvalias /  Apreciacién /

Fondo/Empresa Participada 2019/2018 Minusvadlias Depreciacién Total
Latentes  divisa/Otros

Arcano RealEstate Advisors - - .

Total - - B

A 31 de diciembre de 2019 la Sociedad tenia suscritos quince Compromisos de Inversién con Fondos
Participados por un valor aproximado de 90,89 millones de euros, mientras que en 2018 era de 82,43
millones.

A continuacién se detallan los Compromisos de Inversidn por cada Fondo Parficipado a 31 de diciembre
de 2019 y 2018, valorados a tipo de cambioc de cierre:
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L. Valor Valor
Fondo Participado 2019 2018
New Mountain ill - 8.733.624,45
Pacific Equity Partners IV - 4.647.309,50
Advent Latin American 2.225.387 22 2.183.406,11
Marlin Equity Partners 2.670.464,66 2.620.087,34
H2 Equity Partners 2.000.000,00 2.000.000,00
HIG Growth 3.115.542,10 3.056.768,56
Turkish Private Equity Fund 2.314.402,71 2270.742,36
Arcano Secondary Fund 6.000.000,00 6.000.000,00
Gryphon 2.225.387 22 2.183.406,11
Arcano Capitd X 10.000.000,00 10.000.000,00
Arcano Ventures 8.901.548 87 8.733.624,45
Arcano Span. Opp. Real St. SICAR 15.000.000,00 15.000.000,00
Arcano Span. Opp. Real St. I SICAR 15.000.000,00 15.000.000,00
Arcano Capitd Xli 10.000.000,00 -
Arcano Labs 4.441.872,89 -
Everwood 2.000.000,00 -
Investindustrial 5.000.000,00 -
Total 90.894.605,67 82.428.948,88

De los Fondos Participados en cartera en 2019 siete estdn denominados en délares americanos vy las

inversiones del Fondo se llevan a cabo en esta divisa:

L] Advent Latin American V

= Marlin Equity Partners IV

" HIG Growth

L] Turkish Private Equity Fund

= Gryphon Parinerts IV

Ll Arcano Ventures FCR

. Arcano Labs SCA SICAV-RAIF

El resto de Fondos estdn denominados en euros:

= H2 Equity Partners IV

. Arcano Secondary Fund Il

= Arcano Capital X FCR

= Arcano Spanish Opportunity Real Estate SICAR

] Arcano Spanish Opportunity Real Estate [l SICAR
" Arcano Capital Xil FCR

= Everwood Fotovoltaica Pool IV

= Investindustrial VII L.P.

A continuacién se detallan las sociedades gestoras de los Fondos Participados, asf como los auditores de

cada uno de ellos:
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Sociedad Gestora

Auditores

New Mountain il

Pacific Equity Partners IV

Advent Latin American PE FUND V, LP
Marlin Equity [it, LP.

H2 Equity Partners

HIG Growth

Turkish Private Equity Fund

Arcano Secondary Fund i
Gryphon Partners v

Arcano Capital X

Arcano Ventures FCR

Arcano Span. Opp. RealSt. SICAR
Arcano Span. Opp. Real St. 11 SICAR
Arcano Capital XH FCR

Arcano Labs SCA SICAV-RAIF
Everwood Fotovoltaica Pool 1V
Investindustrial VIILP.

New Mountain Investment itf LLC
Pacific Equity Partners Fund 1V GP
LAPEF-V GP LP

Marlin Equity Partnersill, LP.

H2 Equity Partners Fund IV

HIG Growth Advisors i LLC

Turkish Private Equity Fund

Arcano Capital SGIC, S.A.U.
Gryphon Genpar IV LP.

Arcano Capital SGIIC, S.A.U.

Arcano Capital SGHC, S.A.U.

Arcano Closed Ended Fund GP SARL
Arcano Closed Ended Fund GP SARL
Arcano Capital SGIC, S.AU.

Arcano Closed Ended Fund GP SARL
Everwood Capital, SGEIC, S.A.
Investindustrial Advisors Limited

Deloitte & Touche
PricewaterhouseCoopers
Deloitte & Touche
PricewaterhouseCoopers
KPMG

Crowe Horwath
PricewaterhouseCoopers
PricewaterhouseCoopers
Emst & Young
PricewaterhouseCoopers
PricewaterhouseCoopers
PricewaterhouseCoopers
PricewaterhouseCoopers
PricewaterhouseCoopers
PricewaterhouseCoopers
KPMG, Auditores, S.L.
KPMG LLP

b) Inversiones financieras a Corto Plazo

El detalle del epigrafe de Inversiones Financieras a corto plazo se muestra a confinuacion:

Instrumentos de Pafrimonio 1.362.628,06 843.367,01
Derivados 1.339.527,12 312.686,34
Otros Activos Financieros 436.420,17 436.420,17

R BT

7. Efectivo vy otros activos liquidos equivalentes

El desglose del epigrafe “Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes” a 31 de diciembre de 2019 y 2018,
es el siguiente:

Efectivo (846369037 20.979.604.21
68463.69037 ' 20.979.60421

El saldo de “Tesoreria” al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 corresponde al importe que la Sociedad
mantiene en cuenta corriente, fanto en euros como en divisa, valorada esta dlfima seguin tipo de cambio
al cierre.

La Sociedad cuenta con cuentas corrientes abiertas en el extranjero, concretamente con la entidad
financiera “Citibank”, en délares estadounidenses, ddlares australianos, libras esterlinas Y €uros.

8. Deudores.

El desglose del epigrafe "Deudores” a 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:
| 2019 | 2018 |

Otros Deudores y Cuenitas a cobrar 351.669,89 16.035.377 81
ol 351669, [ 1603537731

Dentro de este epigrafe, a 31 de Diciembre de 2018, estd recogido el importe de la canfidad adeudada
por la venta de 9 Fondos de Capital Riesgo en los que participaba la Sociedad, que asciende a 15,6
millones de euros, que se han cobrado a principios del ejercicio 2019.
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9. Inversiones en empresas del grupo v asociadas a largo plazo

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe en los ejercicios 2019 vy
2018 son los siguientes:

Ejercicio 2019
Saldo al Baias Traspasos Saldo al
01/01/2019 i pa 31/12/2019
Clm Infraestructuras y Servicios, S.. 4.171.720,00 - - - 417172000
Arcano Spanish Opportunity RE., SICAR * 10.192.500,00 - (5.355.000,00)  (4.837.500,00) -

Arcano Spanish Opportunity RE. I, SICAR * 10.192.500,00 - (5.355.000,00)  (4.837.500,00) -
) ; ) £ (3:675.00000) © AA71.72000°

Pariicipaciones Empresds del Grupo y Asociadas | 245567200

Cim Infraestructuras y Servicios, S.L. - {118.570,92)

Deterioro de Valor en empresas del (118.570,92)

24.556.720,00F = (118.570, 92) (10.710.000,00) | (9.675.000,00)l 4.053.149,08

* Reclcsmcado en 2019 el Saldo a Inversiones Financieras a Largo Plazo (Activos disponibles para la venta)

Se han producido en 2019 nuevas desinversiones en las sociedades de Capital-Riesgo "Arcano Spanish
Opportunity Real Estate SICAR" y “Arcano Spanish Opportunity Real Estate I, SICAR”, domiciliadas ambas
en Luxemburgo, lo que representa una participacion a 31 de diciembre de 2019 del 38,92% vy 61,88 %,
respectivamente, y cuyo saldo se a reclasificado en 2019 dl epigrafe de inversiones financieras a largo
plazo.

Ejercicio 2018

Saldo al Balas Traspasos Saldo'al
01/01/2018 K pa 31/712/2018

Adiante, Tecnologia, Ingenieria y Servicios, S.A. (*) 597 396,26 - (597.396,26) - -
Clm Infraestructuras y Servicios, S.L. 4.171.720,00 - - - 4,171.720,00
Arcano Spanish Opportunity RE., SICAR 11.305.500,00 499.500,00 (1.612.500,00] - 10.192.500,00

Arcano Spanish Cpportunity RE. Il, SICAR 11.305.500,00 499.500,00 {1.612.500,00) - 10.192.500,00

[ 9991000,000 1 (38223956,26) 55872060

Parficipaciones Empresas del Grupo y Asociadas

oo de. chlor .en empresds del grupo .

273601 16:26] 999000000 (5:22.9626) L - 2455672000

*) Anferlormeme denominada “Alfyum Proyectos y Obras, S.A."

Durante el ejercicio 2018, la Sociedad se ha desprendido de la totalidad de su participacién en la
Sociedad "Adiante Tecnologia Ingenieria y Servicios, S.A.”, obteniendo unas plusvalias en la transaccion
de 2,3 millones de euros. Asimismo se han producido nuevas inversiones y desinversiones en las sociedades
de Caopital-Riesgo “"Arcano Spanish Opportunity Real Estate SICAR" y “Arcano Spanish Opportunity Real
Estate Il, SICAR", domiciliadas ambas en Luxemburgo, lo que representa una participacién a 31 de
diciembre de 2018 del 38,92% y 61,88 %, respectivamente.

El detdlle de las participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas al cierre de los ejercicios
2019y 2018 es el siguiente:

Ejercicio 2019:
= : % Participacion PATRIMONIO NETO Dividendos
o Valor neto
Nombre de la Saciedad contable Rewhiod Total recibidos'en
Directa Capital Reservas QOlras partidas esuliado o 2019
Nelo pafimonio
Cim Infraestructuras y Servicios, S.L. {7} 89,69% 417172000 1.306.480.00 6.703.250.58 {3.086.174,56} {400.456,95) 4.523.099,07
Tolal Empresas del Grupo y Asaciadas 77 L a7172000

(*) Datos a fecha de formulacién de cuentas anuales 2019 {Cuentas anuales 31/12/2018).
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Ejercicio 2018:
% Parlicipacion PATRIMONIO NETO Dividendos
Valor neto
Nombre de la Socledad conlable Rewit d Total rechidos en
Direcla Capita Reservas Ohras partidas ew aco ol 2018
pafimonio

Cim infraestruciuras y Servicios, SL. (**) 8.69% 4.171720,00 1.306.480,00 700195479 (2.177.42%,23) 279.594,52 6.410.600,08 -
Arcano Spanish Opportunity RE SICAR () 38,92% 10.192500.00  30.356.876,00 {1.235.540,00} - 438354700 33.504.863,00 1.288.500,00

Arcano Sparish Opporturity R.ENSICAR ') 61,88% 1019250000 1909%6.02300  (866.555,00} - 276474700  20.99421500  1.288.500,00
de ' 724556720100

(‘) atos provisionales a 31/12/20
(**) Datos a fecha de formulacién de cuentas anuales 2018 (Cuentas anuales 31/12/2017).

Las cuentas anudles de las sociedades participadas estdn auditadas por los siguientes auditores externos:
Cim Infraestructuras y Servicios, S.L. : "Auddalia Nexia”.

Arcano Spanish Opport. Real Estate, SICAR: "PWC"
Arcano Spanish Opport. Real Estate I, SICAR: "PWC"

El detalle de las actividades y domicilios de las empresas del grupo v asociadas es el siguiente:

~ Nombre Sociedad ' Actividad ool o Dlecdient

Clm Infraestructuras y servicios,S.L Construccién Obra Civil C/Marques de Mendgorria, 14 - 45003 Toledo
Arcano Spanish Opport. Real Estate, SICAR Capital Riesgo 11-13, Boulevard de la Foire, L-1528 Luxembourg
Arcano Spanish Opport. Real Estate 11, SICAR Capital Riesgo 11-13, Boulevard de la Foire, L-1528 Luxembourg

10.  Inmovilizado material.

Bl detalle y movimientos del epigrafe “Inmovilizado material” del balance de situacion para los ejercicios
2019 y 2018 se muestran a continuacién:

o - Aumentos o oy :
Sova J| oo [ dsmincones [ soicor bos Rsatio s e
2 por traspasos :
Coste:
Magquinaria 2.820,06 - - - 2.820,06
Mobiliario 24.654,09 - - - 24.654,09

Equipos proceso informacién 677,12 - - - 677,12

T ofcl co ste

Amortizacion:

Maquinaria (2.820,06) - - - (2820,06)
Mobiliario (22.188,60) [2.465,49) - - (24.65409)
Equipos proceso mformomon (677.12) - - - (677.12)
Total amortizacién . (2548578) @ (246549) : . (28151,27)

226549 W (246549 — _ —
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Aumentos o

Saldo.inicial Salidas, bajas | Saldo final a

Enlradas disminuciones 5
a01/01/18 por raspasos oreducciones 31/12/18

Coste:
Maquincria 2.820,06 - - - 2.820,06
Mobiliario 24.654,09 - - - 24.654,09
Equipos proceso informacion 677,12 - - - 677,12
Tefal coste 15157 BREEIR B U ey
Amortizacién:
Magquinaria (282004} - - - (2820,06)
Mobiliario (19.723,20) {2.465,40) - - (22.188,60)
Equipos proceso informacion (677,12) - - - (677,12

23.22038) | (246540) - _ (25.68578)
493089 (as40)@ - 0 -W 24549

11. Acreedores vy cuentds d pagar.

El desglose del epigrafe “Acreedores y cuentas a pagar” a 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

Acreedores por prestacion de servicios 85.092,23 12595301
Otros acreedoresy cuentas a pagar 16.146,56 92.480,18
0123879 [ 13543319

12. Deudas g corto plazo.

El desglose del epigrafe “"Deudas con a corto plazo™ a 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

| 2019 W 2018 |
Derivados 2.237.830,62 40939.,68

ool 205753062 4093948

13. Fondos reembolsables.

El desglose y movimiento de los “Fondos reembolsables” durante los ejercicios 2019 y 2018 es el siguiente:

. Saldoa § . ' . ¥ Repartode Saldoa
siios 10

Capital Social 37.275.000,00 12 725.000,00 - - 50.000.000,00
Prima de Emisién - 13.081.300,00 - - 13.081.300,00
Reservas 30.282.169.,70 9.756.104,71 (8.000.000,00) - 32038.274 41
Resultado del ejercicio 9.756.104,71 (9.756.104,71) - 3.037 881,89 3.037.88189
Total - 7731327441 25.806300,00 ¥  (8.000.000,00) 1 3.037.881,89 § 98.157.456,30
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Saldo a B Reparto de Saldoa

Capital Social 37.275.000,00 . . . 37.275.000,00
Reservas 31.128.820,18 2.153.349,52 (3.000.000,00) . 30.282.169,70
Resultado del ejercicio 215334952  (2.153.349,52) - 9.756.104,71  9.756.104,71

Total 70557.169700 - F  (3000000,00)f  9.756.104,71 | 7731327441

a) Capital social

El Capital social estaba compuesto al 31 de diciembre de 2019, por 4.997.400 acciones ordinarias
nominativas de Clase "A" de un valor nominal de 10,00 euros cada una, desembolsadas en su totalidad, y
por 2.600 acciones privilegiadas nominativas de Clase “B” de un valor nominal de 10,00 euros cada una,
desembolsadas en su totalidad, que representan, en su totalidad, la cantidad de 50.000.000 euros.

El Caopital social estaba compuesto al 31 de diciembre de 2018 por 3.724.900 acciones ordinarias
nominativas de Clase “A” de un valor nominal de 10,00 euros cada una, desembolsadas en su totalidad, y
por 2.600 acciones privilegiadas nominativas de Clase “B" de un valor nominal de 10,00 euros cada una,
desembolsadas en su totalidad, que representan, en su totalidad, la cantidad de 37.275.000 euros.

En el gjercicio 2019, se ha acordado una ampliacién de Capital, por importe de 12.725.000, mediante la
creacion de 1.272.500 acciones, de la clase A, de 10,00 euros de valor nominal, que han sido
desembolsados infegramente en efectivo, por la Sociedad "Aecyssa Inversiones 2007, S.L.". Esta
ampliacion de Capital, acordada en el gjercicio 2019, se ha registrado en el Registro Mercantil en Febrero
de 2020.

Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa. La composicion del accionariado a 31 de diciembre de
2019 y 2018 cuya participacion directa o indirecta es igual o superior al 10%, es la siguiente:

A %
parlicipacion | participacion
2019 2018 .
Altec Empresa de Construccion y Servicios, S.A. 61,95% 83,10%
Aecyssa Inversiones 2007, SL. 2545% 0,00%
Evelsa, S.L. 12,55% 16,83%

La Sociedad cumple a 31 de diciembre de 2019 y 2018 con los requerimientos normativos de capital social
minimo, recogidos en el articulo 26 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de
Capital Riesgo y de sus Sociedades gestoras.

c) Prima de emisién

La ampliacion de Capital acordada en el ejercicio 2019, ha llevada aparejada el desembolso de una
prima de emision, por importe de 13.081.300 euros, que también han sido desembolsados integramente en
efectivo.

C) Reservas de la Sociedad

El detalle de las reservas de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Tipos de reservas e - o209 f 018 |

Reservalegal 6.450.818,28 5.475.207,81
Reserva voluntaria 25.587.456,13 24806 961,89

3203827441 30.282.169.70

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse a la reserva legal
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social.
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Cuentas anuales. Ejercicio 2019. Hagina 29 de 36



BETA EQUITY SCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.
MEMORIA DEL EJERCICIO 2019

La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda el 10% del
capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podrd destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan ofras reservas
disponibles suficientes para este fin.

A 31 de diciembre de 2019, la reserva legal asciende al 12,9% del capital social.

Las “Reservas voluntarias” de la Sociedad son de libre disposicién.

En el ejercicio 2019, la Sociedad ha acordado un reparto de Dividendo por importe de 8.000.000 euros,

con cargo a Reservas de libre disposicién que se ha hecho efectivo en a lo largo del tercer trimestre del
2019.

14, Ingresos y gastos financieros

El desglose del epigrafe “Ingresos financieros” a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Ingresos financieros

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados

- De instrumentos de pafrimonio Capital Riesgo 758.531,04 8.939.863,78
- Oftrosingresos financieros 16.318,99 2.872,07
Total Ingresos financieros o . 774.850,03 8.942.735,85

El saldo de “Intereses de efectivo y otros activos" al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, comresponde ¢ los
intereses financieros procedentes del efectivo depositado en cuenta coriente.

El saldo de “De instrumentos de patrimonio Capital Riesgo” a 31 de diciembre de 2019 y 2018,
corresponde a todas aquellas ganancias materializadas por los Fondos Participados y que han sido
distribuidas a la Sociedad o estdn pendientes de distribuir.

El desglose de los intereses, dividendos y rendimientos asimilados de instrumentos de patrimonio de
empresas objeto de capital riesgo al 31de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Green Equity PartinersV - 501.642,26
Helliman & Friedman Vi - 796.084,92
Carlyle Europe Il - 18.838.00
Lion Capitalll - 62.449 43
Sun Capital V - 773.301,17
New Mountain il - 952.069.,57
MHR Institutional Partners Il - 30.801,72
Kelso Investment Associates VI - 175.099.97
Bain Capital Europe Fund Il - 56525213
HIG Bayside Debt & LBO Fund 1l - 1.529.167 86
Marlin Equity Partners Il - 569.346,54
Advent Latin America PE Fund V 129.667.01 97.157.67
H2 Equity Partners 243.659,43 2.699.316,58
H.1.G. Growth Buyouts and Equity Fund I - 44.577,78
Turkven Private Equity Fund ill, L..P. - 70.676,65
Arcano Secondary Fund 385.204,60 -
Gryphon - 54.081,53

758.531,04 § 8.937.86378
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El desglose del epigrafe "gastos financieros” a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Gastos financieros

Intereses y cargas asimiladas (15316,11) (470,47)

Total Gastos financieros | (1531611)] (470,47)

15. Resultados v Variaciones del Valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras

El desglose del epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras” al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, es el siguiente:

| 2019 § 2018 |
Resultados por enajenaciones (nefos)
Instrumentos de patrimonio 3.518.020,09 1.940.454,64
Otras Inversiones financieras (1.642.717.78) -
Variacion valor razonable en inst. financieros 440.929,42 (382.886,58)
Deterioros y pérdidas en inv. financieras - (669.994,36)
Diferencias de cambio netas 179.734,02 1.37407

Total Deterioro yresultado de enajenac. de
instrumentos financieros : 2495.965,75 888'947'77

En el ejercicio 2018, la Sociedad realizdé operaciones con instrumentos financieros derivados cuyo impacto
negativo en la cuenta de pérdidas y ganancias fue de 669.994,36 euros.

Las diferencias de cambio provienen principalmente de las inversiones que realiza la Sociedad durante el
ejercicio en instrumentos financieros en moneda extranjera (ddlares americanos).

16.  Oftros resultados de explotacidon

Este epigrafe recoge el importe de la facturacion por la repercusion de costes, tanto de personal como
de ofro tipo, que se ha realizado en el ejercicio 2019 y 2018 a empresas vinculadas a la Sociedad, asi
como los ingresos por recuperaciéon de comisiones de gestion de algunos Fondos en los que participa la
Sociedad.

17. Gastos de personal

El desglose de los “Gastos de personal” de los ejercicios 2019 y 2018 es el siguiente:

Sueldos, salarios y asimilados (139.659.88) (124.207 01)
Cargas sociales (42.063,21) (33.242.42)

fotal | (181723.09)] (157.449.43)

El importe reflejado en el epigrafe “Gastos de personal” comesponde al personal contratado
directamente por la Sociedad.

El n° de trabajadores contratados directamente por la Sociedad a 31 de diciembre de 2019 asciende a 5,
siendo la distribucion por sexos un total de 3 hombres y 2 mujeres, mienfras que en el ejercicio 2018
ascendié a 3, siendo la distribucién por sexos un total de 1 hombre y 2 mujeres.
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18. Otros gastos de explotacidon

El desglose del epigrafe “Otros gastos de explotacion” al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, es el siguiente:

Servicios de profesionales independientes (104.340,53) (63.920,21)
Servicios bancariosy similares (4.015,33) (4.038,3¢)
Tributos (1.174,63) (3.256,54)
Otros Gastos de Gestion Corriente (166.816,98) (153.003,01)

Total Otros gastos de explotacion  (276347,47)) (214.218,12)]

19.  Impuesio sobre beneficios v situacion fiscal

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales aplicables a las
operaciones redlizadas por la Sociedad, podran existi, para los afios pendientes de inspeccion,
determinados pasivos fiscales de cardcter contfingente que no son susceptibles de cuantificacion
objetiva. Sin embargo, en opinidn de los Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras
inspecciones se materialicen dichos pasivos contfingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda
fributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las presentes cuentas anuales.

La conciliacion del resuliado confable de los ejercicios 2019 y 2018 con la base imponible del impuesto
sobre Sociedades es la siguiente:

Resultado antes impuestos 3.037 881,89 9.756.220,26
Diferencias Permanentes:
Exenciones y Deducciones E. Capital Riesgo {4.150.994,90) (2.034.576,01)

Diferencias Temporarias:

Ajustes por partipaciones en Sociedades - -
Ajuste por impuesto exiranjero soportado

Base imponible fiscal prevista : (11301 . 721.64425

Las diferencias permanentes surgen como consecuencia de la aplicacion del articulo 55.1 del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto de Sociedades que establece la exencidn del 99% de las rentas
derivadas de la fransmision de valores de la participacion en el capital de empresas o entidades a las que
se refiere el articulo 9 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital
Riesgo vy de sus Sociedades Gestoras. Asimismo, surgen también como consecuencia del derecho de
deduccidén que resulta por la aplicacién del articulo 30.2 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto de
Sociedades.

Las bases imponibles pendientes de compensar por la Sociedad, sin incluir la propia liquidacion del
impuesto de sociedades del ejercicio 2019, ascienden a 8.486.117,85 €, provenientes del ejercicio 2009
(746.568,22 euros), del ejercicio 2010 (1.843.188,02), del ejercicio 2011 (1.812.289,37,) del ejercicio 2012
(1.634.621,94), del ejercicio 2015 (805.308,43) y del ejercicio 2016 (1.644.141,87).

De acuerdo con un criterio de prudencia, la Sociedad no ha registrado ningUn importe por el crédito fiscal
que surgiria de las bases imponibles negativas.

20. Operaciones y Saldos con vinculadas

a) Operaciones con vinculadas

El detalle de operaciones readlizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2019 y 2018, es el
siguiente:
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Ejercicio 2019
Entidad Ofras empresas Empresas Ofras parles Total
dominante del grupo asociadas vinculadas ales
- Prestacion de sewvicios 148.164,26 44.763.48 - - 192927 94
-Recepcion de servicios 168.500.00 - - - 168.500.00
- Dividend os acordadcs 6.647.672,70 1.346.747.15 - 5.580.15 8.000.000,00
Ejercicio 2018
Entidad Olras empresas Empresas Otas partes Totales
dominante del grupo asociadas vinculadas
- Prestacién de servicios 141.876.19 81.621.47 - - 223497 .66
- Recepcion de servicios 100.000,00 - - - 100000.,00
- Dividend os recibidos - 1.288.500,00 1.288.500,00 - 2.577.000 .00
- Dividend os acordados 2.492.877.26 505.030,18 - 2.092,56 3.000000,00
El detalle por empresa en los ejercicios 2019 y 2018 es el siguiente:
Ejercicio 2019
Entidad Otras empresas Empresas Ofras partes Totales
dominante del grupo asociadas vinculadas
- Prestacién de servicios 148.164,24 44,763,68 - - 192.927,94
Altec Empresa de Construc. yServ,, SA. 148.164,26 - - - 148.164,26
Evelsa, SL. - 43.158.40 - - 43.158,40
CLM Infraestructuras, S.L. - 1.60528 - - 1.605,28
- Recepcion de sewvicios 168.500,00 - - - 168.500,00
Altec Empresa de Construc. y Serv, SA. 168.500,00 - - - 168.500,00
- Dividendos acordados 6.647.672,70 1.346.74715 - 5.580,15 8.000.000,00
Altec Empresa de Construc. y Serv., S A. 6.647.672.70 - - - 6.647.672,70
Evelsq, S.L. - 1.346.747 .15 - - 1.346.747 15
Arcano Pariners, S.L. - - - 5.580,15 5.580.15
Ejercicio 2018
Enfidad Oflras empresas Empresas Otras parles Totales
dominante del grupo asociadas vinculadas
- Prestacidn de servicios 14187619 81.62147 - - 223.497,66
Altec Empresa de Construc. y Serv, SA. 141.876,19 - - - 14187619
Evelsq, SL. - 25.757.21 - - 2575721
CLM Infraestucturas, S.L. - 55.864,26 - - 55864.26
- Recepcion de servicios 100.000,00 - - B 100.000,00
Altec Empresa de Construc. y Serv., S.A. 100.000.00 - - - 100.000,00
- Dividendos recibidos - 1.288.500,00 1.288.500,00 - 2.577.000,00
Arcano Spanish Opporiunity R.ESTATE. SICAR - - 1.288.500,00 - 1.288.500,00
Arcano Spanish Opportunity R.ESTATE .H SICAR - 1.288.500,00 - - 1.288.500.00
- Dividendos acordados 2.492877,26 505.030,18 - 2.092,56 3.000.000,00
Altec Empresa de Construc. yServ,, S.A. 2.492.877.26 - - - 2.492877 26
Evelsa, S.L. - 505.030,18 - - 505.030,18
Arcano Partners, S.L. - - - 2.092,56 2092.56

b) Saldos con vinculadas

El importe de los saldos en balance con partes vinculadas al cierre de los ejercicios 20 PP18, es el

siguiente:

o)
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Ejercicio 2019

Entidad
dominante

Empresas Oftras parles
asociadas vinculadas

Ofras empresas

del grupo Totales

ACTIVONOCORRENTE .

Instumentos de patrimonio - 4053.148,08 - - 4.053.148 08
ACTIVO CoRRENTE ™~ 53 %
Deudares 75.205,30 335.181.,58

PASVOCORRENTE . = . = . 7441500 , 1.334738,01.
Acreedores y ctas. a pagar 74.41500 (605,00} - - 73.810.,00

Deudas con Empr. Grupo y asoc. corto plazo - 1.240.002,45 - 20.925.,56 1.260.928 01

Ejercicio 2018

Entidad Otras partes

vinculadas

Ofras empresas
del grupo

Empresas

& Totales
asociadas olare:

dominante

ACTVONO CORRIENTE. | 171:7200

Instrumentos de patrimonio - 4.171.72000

AGING CoRRRNTE T e 610520 s
Deudores 141.201,13 106.109,20 - - 247.310.33
PASIVO'CORRIENTE . = ' 485221872
Acreedores y cias. a pagar 90.750,00 {605,00) - - 90.145.,00
Deudas con Empr. Grupo y asoc. corto plazo 2.491.655,49 2055.070,82 - 15.345.41 4.562071,72
El detalle del activo y pasivo corriente por empresa en los ejercicios 2019 y 2018, es el siguiente:
Ejercicio 2019
Entidad Ofras empresas Empresas Ofras partes
dominante del grupo asociadas vinculadas
Deudores 259.976,28 75.205,30 - - 335.181,58
Altec Empresa de Construc.y Serv., S.A. 259.976,28 - - - 259976,28
Evelsa, SL. - 32.633.36 - - 32.633,36
Balpia, S.A. - 101,86 - - 101,86
CLM Infraestructuras y Servicios, SL. - 29.489,90 - - 29.489,90
Ute Galisteo - 0,18 - - 0,18
Ute Numancia - 12.980,00 - - 12.980,00
|TOTAL ACTIVO CORRIENTE 335.181,58
Acreedoresy ctas. a pagar 74.415,00 {605.00) - . 73.810,00
CLM Infraestructuras y Servicios, S.L. - (605.00) - - {605,00)
Altec Empresa de Construc.y Serv., S A 74.415,00 - - - 74.415,00
Deudas con Empr. Grupo y asoc. corto plazo . 1.240.002,45 20.925,56 1260.928,01
CLM Infraestructuras y Servicios, SL. - 1.065.145,32 - - 1065.145,32
Altec Empresa de Construc.y Serv., S.A. - (1.103,58) - - {1.103,58}
Evelsa, S1. - 103.661,56 - - 103.661,56
Marbevelsa, SL. - 7229915 - - 7229915
Arcano Partners - - - 20.925,56 20.925.56
[TOTAL PASIVO CORRIENTE 1.334.738,01
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Ejercicio 2018

Empresas
asocladds

Entidad Ofras empresas
dominante del grupo

Ofras partes
vinculadas
B

Deudores 141.201,13 106.109,20 - 247.310,33
Altec Empresa de Consiruc.y Serv., S.A. 14120113 - 141201,13
Evelsa, SL. - 25.431,40 25.431,40
Balpia, S.A. 101,86 101,86
CLM Infraestructuras y Servicios, SL. 67.595.76 67.595.76
Ute Galisteo 0,18 0.18
Ute Numancia 12.980,00 12.980.00
ITOTAL ACTIVO CORRIENTE 247.310,33

Acreedoresy ctas. a pagar 90.750,00 (605,00) 90.145,00
CLM Infraesiructuras y Servicios, SL. - {605,00) (605,00}
Altec Empresa de Construc.y Serv., S.A. 90.750,00 - 90.750,00

Deudas con Empr. Grupo y asoc. corto plazo 2.491.655,49 2.055.070,82 15.345,41 4562.071,72
CLM Infraestructuras y Servicios, SL. - 1.374.079.,93 - 1374079,93
Altec Empresa de Construc.y Serv., S.A. 2.491.655,49 - 2.491.655,49
Evelsa, S, - 608.691.74 608.691,74
Marbevelsa, SL. 7229915 - 72299,15
Arcano Pariners - - 15.345.41 15.345,41
(TOTAL PASIVO CORRIENTE 4.652.216,72

21. Oftranformaciéon

a) Remuneraciones v saldos con los miembros del Consejo de Administracion

Durante los ejercicios 2019 y 2018, los Administradores de la Sociedad no han percibido remuneracion
alguna ni poseen titulos ni créditos o garantias de ningun tipo concedidos por la Sociedad al cierre del
ejercicio.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han comunicado que no han incurido en

ninguna situacién de conflicto, directo o indirecto, con el inferés de la Sociedad, de acuerdo a lo
establecido en el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

b) Informacién sobre medioambiente

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, la misma no fiene responsabilidades, gastos,
actives, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resulfados de la misma. Por este motivo no se
incluyen desgloses especificos en la presente Memoria de las cuentas anuales respecto a la informacion
de cuestiones medioambientales.

c) Honorarios de auditores de cuentas

El importe de los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas en los ejercicios 2019 y 2018,
prestados por el auditor de la Sociedad, o por una empresa del mismo grupo o vinculada con el auditor,
ha ascendido a un importe de 2.400 euros.

d) Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion
adicional tercera. "Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la Disposicidn adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, la
informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relaciéon con el periodo medio de
pago a proveedores de operaciones comerciales, correspondiente a los ejercicios 2019 y 2018, preparada
conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, es la siguiente:
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BETA EQUITY SCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.
MEMORIA DEL EJERCICIO 2019

2019 2018

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 43 98
Ratio de operaciones pagadas 39 99
Ratio de |as operaciones pendientes de pago 92 61
Importe {euros} Importe (euros)
Total pagos realizados 40.249 120271
Total pagos pendientes 2.904 4.668

En estos importes no se incluyen los pagos realizados a proveedores empresas del Grupo y Asociadas,
proveedores de inmovilizado ni acreedores por arrendamientos financieros.

e) Contingencias, avales y garantias

A 31 de Diciembre de 2019, la Sociedad tiene una linea de avales con la enfidad financiera “Banco
Popular”, de la que a 31 de Diciembre estaban dispuestos 765 Miles de eurcs, y que principalimente
avalan operaciones de la entidad participada “CLM Infraestructuras y Servicios, S.L.".

22. Hechos posteriores al cierre

Como consecuencia del Covid-19, la Organizacion Mundial de la Salud ha cdlificado este virus de
pandemia mundial. Enfre las medidas adoptadas y que se podrian adoptar por los gobiernos de fodo el
mundo, se encuentran el aislamiento de ciudades y paises y la restriccién al libre movimiento de personas
dentro de sus ciudades, enire ciudades de un mismo pais y entre paises. En el caso de Espaia, el
Gobierno aprobd el Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, por el que se declara el estado de alarma
para la gestion de la situacidon de crisis sanitaria ocasionada por el Covid-19 con el objeto de adoptar
medidas para proteger la salud y seguridad de los ciudadanos, contener la progresion de la enfermedad
y reforzar el sistema de salud puiblica, La declaracién de estado de alarma afecta a todo el territorio
nacional y tiene una duracién de quince dias naturales, si bien este plazo se puede prorrogar con
autorizaciéon expresa del Congreso de los Diputados. Con fecha 29 de marzo de 2020 el Consejo de
Ministros aprobé la limitacién total de movimientos hasta el 9 de abril de 2020, salvo los de los trabajadores
de las actividades consideradas esenciales.

Esta pandemia estd afectando de forma significativa a la economia global, debido a la interrupcién o
ralentizaciéon de las cadenas de suministro y al aumento significativo de la incertidumbre econdmica.
Como consecuencia de todo esto, se va a producir un frenazo en el crecimiento econdmico en todo el
mundo que puede convertirse incluso en recesion en algunas economiacs, incluida la espafiola, con el
consecuente impacto en las empresas.

Las consecuencias derivadas del Covid-19, se consideran un hecho posterior que no requiere un agjuste en
las cuentas anuales del ejercicio 2019, sin perjuicio de que deban ser objeto de reconocimiento en las
cuentas anuales del ejercicio 2020.

Aunque a la fecha de formulacidn de las cuentas anuales, no es posible realizar una estimacién de los
impactos presentes y futuros derivados de esta crisis sobre la Sociedad cabe seficlar que podria tener
impacto en los resultados del ejercicio 2020.

Excepto por lo mencionado con anterioridad, entre la fecha de cierre del ejercicio 2019 vy la de
formulacion de las presentes cuentas anuales, no se ha producido ningln hecho relevante que precise ser
explicado en las presentes cuentas anuales.
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En cumplimiento de lo dispuesto en el Art. 253 de la vigente Ley de Sociedades de Capital, los
Administradores de BETA EQUITY, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO DE REGIMEN SIMPLIFICADO,
S.A. formulan las presentes Cuentas Anuales, compuestas por el Balance, Cuenta de Pérdidas
y Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto abreviado, Estado de Flujos de
Efectivo y Memoria, correspondientes al ejercicio 2019, firmando la presente los miembros del
Consejo de Administracion.

“‘/Bﬁ&ﬁe{wo Moreno de la Dehesa
Consejer

e e

D. JesUs Herrero Limb\
Consejero

0, 1 -

D. Gonzalo Clemente Pita
Secretario no Consejero
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al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019



BETA EQUITY S.C.R. DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.
Informe de Gestidn correspondiente al periodo anual terminado el 31 de Diciembre de 2019.

De acuerdo con el articulo 67 de la Ley 22/2014, de 12 de Noviembre, reguladora de las Enfidades
de Capital Riesgo vy sus Sociedades Gestoras, el Consejo de Administracion de Beta Equity SCR de
Régimen Simplificado, S.A., presenta el informe de Gestidn adjunto, que contiene una exposicion de
la evolucion de la Sociedad durante el ejercicio 2019.

Desarrollo del negocio de la Sociedad durante el ejercicio 2019

Durante el ejercicio 2019, se ha seguido consolidando los retornos de capital de las Inversiones de
Capital Riesgo, objeto de la Sociedad, ya que la mayoria de estas inversiones se encuentran en fase
de madurez.

Asimismo, la Sociedad ha formalizado la venta de la participacion en varios Fondos de Capital
Riesgo, que se encontraban en la fase de madurez, y sigue buscando nuevas inversiones que
sustituyan las anteriores, y varias de ellas se han hecho efectivas en el gjercicio 2019.

Evolucidn previsible de la Sociedad

El Consejo de Administracién de la Sociedad evalba positivamente la evolucion previsible de la
Sociedad.

Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio

Como consecuencia del Covid-19, la Organizaciéon Mundial de la Salud ha cdlificado este virus de
pandemia mundial. Entre las medidas adoptadas y que se podrian adoptar por los gobiernos de
todo el mundo, se encuentran el dislamiento de ciudades y paises y la restriccion al libre movimiento
de personas dentro de sus ciudades, entre ciudades de un mismo pais y entre paises. En el caso de
Espafia, el Gobierno aprobd el Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, por el que se declara el
estado de alarma para la gestidon de la situacién de crisis sanitaria ocasionada por el Covid-19 con
el objeto de adoptar medidas para proteger la salud y seguridad de los ciudadanos, contener la
progresion de la enfermedad vy reforzar el sistema de salud pidblica, La declaracidon de estado de
alarma afecta a todo el territorio nacional y fiene una duracién de quince dias naturales, si bien este
plazo se puede prorrogar con autorizacion expresa del Congreso de los Diputados. Con fecha 29 de
marzo de 2020 el Consejo de Ministros aprobé la limitacion fotal de movimientos hasta el 9 de abril
de 2020, salvo los de los frabajadores de las actividades consideradas esenciales.

Esta pandemia estd afectando de forma significativa a la economia global, debido a la interrupcion
o ralentizacién de las cadenas de suministro y al aumento significativo de la incerfidumbre
econémica. Como consecuencia de todo esto, se va a producir un frenazo en el crecimiento
econdmico en todo el mundo que puede convertirse incluso en recesién en algunas economias,
incluida la espanola, con el consecuente impacto en las empresas.

Las consecuencias derivadas del Covid-19, se consideran un hecho posterior que no requiere un
agjuste en las cuentas anuales del ejercicio 2019, sin perjuicio de que deban ser objeto de
reconocimiento en las cuentas anuales del ejercicio 2020.

Aungue a la fecha de formulacién de las cuentas anuales, no es posible redlizar una estimacion de
los impactos presentes y futuros derivados de esta crisis sobre la Sociedad cabe senalar que podria
tener impacto en los resulfados del ejercicio 2020.

Excepto por lo mencionado con antericridad, entre la fecha de cierre del ejercicio 2019 y la de
formulaciéon de las presentes cuentas anuales, no se ha producido ningun hecho relevante que
precise ser explicado en las presentes cuentas anuales.

La Sociedad ha registrado en Febrero de 2020, en el Registro Mercantil de Madrid, la ampliacion de
Capital acordada a finales del ejercicio 2019, que ha elevado la cifra de capital Social de la
empresa hasta los 50.000.000 de euros.
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Informe sobre las actividades en [1+D

Debido a la actividad desarrollada por la Sociedad, no lleva a cabo ninguna inversién en gastos de
#D. Los miembros del Consejo de Administracién no prevén que la Sociedad incurra en gastos de
[+D a lo largo de los préximos ejercicios.

Informe sobre la actividad medioambiental

Dada las actividades a la que se dedica la Sociedad, ta misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacion con el Patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por ese motivo, no
se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medioambientales.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad estd destinado a la
consecuciéon de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestidn de los riesgos de
mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital-Riesgo vy se sus sociedades gestoras vy
las correspondientes circulares emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Adquisicién y enajenacién de acciones propias

Durante el ejercicio 2019 no se han readlizado operaciones de adqguisicién y endgjenacion de
acciones propias.
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En cumplimiento de los preceptos legales, los Administradores de BETA EQUITY, SOCIEDAD DE
CAPITAL RIESGO DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A. formulan el presente Informe de Gestidn
firmando la presente los miembros del Consejo de Administracion.

.

Lo firman en Mcdrigﬂf, el dx}‘g 20 de Julio de dos mil veinte.

D. José del Pilar I\goreno Carretero
y Presidlente

- Dﬁo.\E“I’é/na Moreno de la Dehesa
Consejero/f T

D. JesUs Herrero Limoén
Consejero e

T
A\

D. Gonzalo Clemente Pita
Secretario no Consejero

Diligencia que expido yo, el Secretario del Consejo de Administracion de Beta Equity Sociedad
de Capital Riesgo de Régimen Simplificado, S.A., para hacer constar que yo firmo en cada una
de las hojas de las presentes Cuentas Anuales y el Informe de Gestidn de Beta Equity Sociedad
de Capital Riesgo de Régimen Simplificado, S.A. correspondientes al periodo comprendido entre
el 1 de eneroy el 31 de diciembre de 2019, en Madrid a 20 de Julio de 2020.

D. Gonzalo %Clemen’re Pita
Secretario



