Plantilla de informacion periédica de los productos financieros a que se refiere el articulo 8, apartados 1,
2y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversion sostenible
significa una inversion en
una actividad econémica
que contribuye a un
objetivo medioambiental
o social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacién previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades
econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, o no, a la
taxonomia.

Nombre del producto: EUROPEAN INCOME FUND

Identificador de la entidad juridica:

— ESG SELECTION, FIL (el “Fondo”) 5299000668IDPAOXRX22

ISIN clase A1:
ISIN clase A2:
ISIN clase D1:
ISIN clase D2:
ISIN clase A3:
ISIN clase D3:
ISIN clase A4:
ISIN clase D4:
ISIN clase A5:
ISIN clase D5:

ES0109924003
ES0109924011
ES0109924029
ES0109924037
ES0109924045
ES0109924052
ES0109924060
ES0109924078
ES0109924086
ES0109924094

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢Este producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?

®0 Isi

D Realizé inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental: %:

O en actividades econémicas que se

consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE
O en actividades econémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

D Realizé inversiones sostenibles con un

objetivo social: _ %

o X No

D Promovioé caracteristicas
medioambientales o sociales y,

aunque no tenia como objetivo una inversion
sostenible, tuvo un porcentaje del % de
inversiones sostenibles:

O con un objetivo medioambiental en
actividades econémicas que se

consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

O con un objetivo medioambiental en
actividades econdémicas que no se

consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

O con un objetivo social

|X Promovié caracteristicas medioambientales

0 sociales, pero no realizé ninguna inversién
sostenible



¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve
este producto financiero?

El producto financiero invierte practicamente el 100 % de su patrimonio en Arcano Fund SIF SICAV
SA — European Income Fund- ESG Selection (el fondo subyacente o “FS”). En consecuencia, el
grado de cumplimiento de las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por el
producto financiero se deriva integramente de la estrategia de inversién y de los procesos ASG
aplicados a nivel del fondo subyacente.

En este contexto, el producto promovié las siguientes caracteristicas medioambientales: la gestion
medioambiental de la cadena de suministro, la lucha contra el cambio climatico, la eficiencia
energética y la gestion de residuos, asi como las siguientes caracteristicas sociales: la seguridad
laboral, el respeto de los derechos humanos en la cadena de suministro y la existencia de politicas
de diversidad e inclusién.

El grado de cumplimiento de dichas caracteristicas se evalu6 mediante la incorporacion de
cuestiones ASG en el proceso de toma de decisiones de inversion, aplicando la puntuacion ASG
propia de Arcano a cada empresa de la cartera y seleccionando aquellas con el mejor desempefio.

Para evaluar el desempeiio ASG de las empresas en cartera, el gestor de la cartera asigna una
puntuacién interna basada en diferentes datos recopilados. Las puntuaciones oscilan entre 0 y 100,
siendo 100 la mejor puntuacion posible. La puntuacion ASG tiene en cuenta tanto calificaciones
externas proporcionadas por proveedores externos como analisis internos realizados por el gestor
de la cartera. Las caracteristicas medioambientales y sociales de las inversiones se miden utilizando,
respectivamente y cuando estan disponibles, los siguientes indicadores:

Indicadores medioambientales:

l. Politicas medioambientales. Se evalla si la empresa cuenta con politicas medioambientales.

1. Gestiéon medioambiental de la cadena de suministro. Se evalla si la empresa ha
implementado una gestiéon medioambiental en su cadena de suministro.

Il Objetivos de reduccion de gases de efecto invernadero (GEI). Se evalla si la empresa ha
establecido objetivos de reduccion de GEI.

V. Porcentaje de consumo de energia no renovable. Se registra y supervisa el porcentaje
especifico de consumo de energia no renovable.

V. Proporciéon de consumo y produccion de energia no renovable. Se registra y supervisa el
porcentaje especifico de consumo y produccion de energia no renovable.

VI. Intensidad del consumo energético. Se registra y supervisa la intensidad especifica del
consumo de energia.

VII. Politica de mitigacion de residuos. Se evalua si la empresa cuenta con una politica de
mitigacién de residuos.

VIIL. Exposicion a productos quimicos peligrosos. Se evalla si la empresa esta expuesta a

productos quimicos peligrosos.

Indicadores sociales:

. Politicas sociales. Se evalla si la empresa cuenta con politicas sociales.

Il Prevencion de accidentes laborales. Se evalia si la empresa dispone de medidas de
prevencién de accidentes en el lugar de trabajo.

M. Gestion de la cadena de suministro con proteccion laboral y de derechos humanos. Se
evalua si la empresa cuenta con politicas de trabajo justo y proteccion de los derechos
humanos en su cadena de suministro.

V. Participacién en iniciativas benéficas o sociales. Se evalla si la empresa participa en
iniciativas benéficas o sociales.

V. Politica de diversidad. Se evalla si la empresa cuenta o no con una politica de diversidad.
VI. Diversidad de género en el consejo de administracion. Se registra y supervisa el porcentaje
especifico de diversidad de género en el consejo de administraciéon de la empresa.

VII. Diversidad de género en la plantilla. Se registra y supervisa el porcentaje especifico de

diversidad de género dentro de la plantilla de la empresa.
VIIL. Politicas de gestion de datos. Se evalua si la empresa cuenta con politicas de gestién de

datos.



Los indicadores de
sostenibilidad miden
cémo se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales promueve el
producto financiero.

¢, Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

A diciembre de 2025, los indicadores sostenibles evolucionaban del siguiente modo:
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Para mas detalles de la asignacion de Bandas ESG y como estas tienen en cuenta las caracteristicas
previamente mencionadas, consulte la pregunta “; Qué medidas se han adoptado para cumplir las
caracteristicas medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?” de este anexo

é--- Yy en comparacion con periodos anteriores? Para ver como se desempefiaron los
indicadores de sostenibilidad en comparacién con el periodo anterior, a continuacién, se
presentan los indicadores de sostenibilidad a diciembre de 2024:
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¢ Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en
parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversién sostenible a

dichos objetivos?

No aplica.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado
en parte no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion
sostenible medioambiental o social?

El Fondo no realiza inversiones sostenibles alineadas con la Taxonomia, por lo que el

principio de "No causar un perjuicio significativo" no aplica.



o ¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?

No aplica.

o ¢Se han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas
sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

No aplica.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo», segun
el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la Union.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al
resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
economicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningtin objetivo
medioambiental o social.

¢ Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?

El FS tuvo en cuenta las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad

h (PIAs) mediante un marco de integracion ASG incorporado en el proceso de inversion. La

Las principales Politica ASG, actualizada y aprobada por ultima vez en Madrid en septiembre de 2025,
RS aeh s establece los criterios para la identificacion, evaluacion y mitigacién de impactos adversos en
son las incidencias las dimensiones medioambiental, social y de buen gobierno. La aplicacién de esta politica recae

negativas mas
importantes de las
decisiones de inversién
sobre los factores de
sostenibilidad relativos a
asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanos y a cuestiones
de lucha contra la
corrupcion y el soborno.

en los equipos de inversion, con el apoyo del equipo interno de ASG, a través de un analisis
fundamental bottom-up, sin depender de un departamento ASG independiente.

Dado el peso de compafias no cotizadas en el universo invertible, la disponibilidad de datos
constituyé una limitacion relevante. Para mitigar esta restriccion, la Sociedad Gestora utilizd
informacién ASG del proveedor de datos externo, que obtiene datos directamente de las
compainiias participadas o, en su defecto, los estima mediante comparaciones con entidades
comparables.

Con el fin de reducir y gestionar los impactos adversos identificados, el subfondo aplico las
siguientes medidas:

Exclusion: se excluyeron del universo de inversion las compafias que incumplieran los criterios
de exclusién del subfondo o que vulneraran los principios del Pacto Mundial de Naciones Unidas
o las Directrices de la OCDE, cuando no existiera un plan de remediacién creible.

Seguimiento: los incidentes ASG y el avance respecto de los objetivos de engagement se
elevaron al Comité de Inversiones.

Este enfoque integrado permiti6 que las PIAs no solo fueran identificadas, sino también
gestionadas de forma activa a lo largo de todo el ciclo de vida de la inversion.



Indicador de sostenibilidad en relacion

con incidencias adversas

Parametro

Incidencia 2025

Explicacion

Medidas
adoptadas,
medidas
previstas y
objetivos
establecidos
para el préximo

periodo de
referencia
. 27.146
Emisiones de GEI
de Acance 1
Emisiones de GEI
12.527
. de Acance 2
1. Emisiones de GEI
Emisiones de GEI
646.446
de Acance 3
Emisiones de GEI
686.607
totales
Huella de
2. Huella de carbono 855
carbono
3. Intensidad de GEI Intensidad de
de las empresas en GEIl de las 1195
las que se invierte lempresas en las :
que se invierte
2025 constituye
Compaifiia que emplea derivados de el primer
Proporcion de hidrocarburos como materia prima en sus lejercicio de
. inversiones en procesos industriales. No obstante, no recopilacion,
4 . Exposicion frente o » .
ti empresas desarrolla actividades de exploracion, mediciony
la empresas activas
P lactivas en el 0,9% lextraccion, refinado o comercializacion de reporte de este
en el sector de los . - L
. L. sector de los combustibles fésiles, por lo que no se indicador. Los
combustibles fosiles . o L.
combustibles lencuentra dentro del &mbito de exclusién datos
Osi i is-Ali lobtenidos
Emisiones de fosiles establecido para los EU Paris-Aligned i
lservirdn como
lgases de Benchmarks (PAB). >
linea base para
efecto | ot
i6 el seguimiento
invernadero Proporcion de egu
(GEI) consumo de periddico, la
lenergia no definicion de
renovable y de objetivos de
produccién de mejoray la
lenergia no ladopcién de
renovable de las medidas
lempresas en las correctivas en
que se invierte los préximos
5. Proporcién de procedente de periodos de
producciény fuentes de referencia.
) . 68,3%
consumo de energia lenergia no
no renovable renovable en
icomparacion
con fuentes de
lenergia
renovable
(proporcion
respecto de la
totalidad de las
fuentes de
lenergia
IConsumo de N/A
lenergia en GWh

6. Intensidad del
consumo energético
por sector de alto
impacto climatico

por millén de
leuros de ingresos
de las empresas
len las que
invierte, por
sector de alto

impacto




climatico

Biodiversida
d

7. Actividades que
afectan
negativamente a
zonas sensibles en
cuantoala
biodiversidad

Proporcion de
inversiones en
lempresas con
sedes u
loperaciones
ubicadas en
zonas sensibles
lencuantoala
biodiversidad o
cerca de ellas
cuando las
actividades de
dichas empresas
lafectan
negativamente a
lesas zonas

8. Emisiones al agua

[Toneladas de
lemisiones al
lagua generadas
por las empresas
len las que se
invierte por
millén EUR
invertido

0,611

Residuos

9 . Ratio de residuos
peligrososy residuos
radiactivos

[Toneladas de
residuos
peligrososy
residuos
radiactivos
igeneradas por
las empresas en
las que se
invierte por
millén EUR
invertido

1,581

INDICADORES RELACIONADOS CON ASUNTOS SOCIALES Y LABO

RALES, RESPETO DE LOS DERECHOS HUMANOS, LUCHA CONTRA LA CORRUPCION

IY ELSOBORNO
Proporcion de 0%
inversiones en
lempresas que
han estado
10. Infracciones de relacionadas
los principios del con 2025 constituye
Pacto Mundial de infracciones de el primer
las Naciones los principios lejercicio de
Unidasy de las del Pacto recopilacion,
Lineas Directrices Mundial de las mediciony
de la OCDE para Naciones reporte de este
Empresas Unidasy de las indicador. Los
Multinacionales Lineas datos
Directrices de la obtenidos
IOCDE para lservirdn como
IJAsuntos
X Empresas linea base para
socialesy . . .
laborales Multinacionales els?gLf|m|ent0
periddico, la
11. Ausencia de Proporcion de definicion de
procesosy inversiones en lobjetivos de
mecanismos de lempresas sin mejoray la
cumplimiento para politicas para ladopcion de
realizar un realizar un medidas
seguimiento del iseguimiento del correctivas en
cumplimiento de los cumplimiento de 15,5% los préximos
principios del Pacto los principios del periodos de
Mundial de las Pacto Mundial de referencia.

Naciones Unidasy de
las Lineas Directrices
de la OCDE para
Empresas
Multinacionales

las Naciones
Unidas o de las
Lineas
Directrices de la
IOCDE para
Empresas




Multinacionales
0 sin
mecanismos de
gestion de
reclamaciones o
quejas para
abordar las
infracciones de
los principios del
Pacto Mundial de
las Naciones
Unidas o de las
Lineas
Directrices de la
IOCDE para
Empresas
Multinacionales

Brecha salarial
promedio entre

municiones de
racimo, armas
quimicasy armas
bioldgicas)

la fabricacién o la
enta de armas
controvertidas

12. Brecha salarial hombresy
lentre hombresy mujeres, sin 10,0%
mujeres, sin ajustar lajustar, de las
lempresas en las
que se invierte
Proporcién entre
elnimero de
mujeresen la
junta directivay
. . el nimero total
13. Diversidad de de miemb
e miembros
género de lajunta 25,2%
i X (hombresy
directiva .
mujeres) de la
junta directiva de
las empresas en
las que se
invierte
14. Exposiciéna .
. Porcentaje de
larmas controvertid X .
K inversiones en
las (minas
X lempresas
antipersona, .
relacionadas con 0,0%

=

La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las inversiones
del producto financiero
durante el periodo de
referencia, que es: 2025

¢Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Cada posicion es actualizada y monitoreada diariamente por el equipo de inversion, que
analiza su peso dentro de la cartera. Las 15 principales inversiones realizadas a

diciembre de 2025 son las siguientes:

Nombre Activo
X3G MERGEC 7.000% 30
VOLKSWAGEN VAR PRP
TK ELEV FLR 30
TEAMSYSTEM FLR 32
SUNSCREEN BIDCO 26
ROQUETTE VAR PRP
NUMA FIN 9.000% 27
ION PLATFORM FLR 32
HEATHROW 6.625% 31
GROUPAMA TRESOR-4D-C
GRIFOLS 7.125% 30
ESSENDI 5.500% 31
DUTCHCOLO Il BV
BNPP IC EUR3MSV I-CA
AM EU LR RESPO |

Sector
Finanzas
Automocion
Industrial y Manufactura.
Tecnologia
Viajes
Productos quimicos
Real Estate
Tecnologia
Infraestructura
Fondo Monetario
Sanidad
Hotelera
Infraestructura
Fondo Monetario
Fondo Monetario

%Activo

1,56%
1,30%
1,16%
1,14%
1,14%
1,45%
1,28%
1,20%
1,25%
1,39%
1,10%
1,05%
1,08%
1,23%
1,34%

Pais
Italia
Paises Bajos
Alemania
Italia
Paises Bajos
Francia
Espafia
Estados Unidos
Reino Unido
OCDE
Espafia
Francia
Reino Unido
OCDE
OCDE

Banda ESG

BANDA 2
BANDA 3
BANDA 3
BANDA 2
BANDA 2
BANDA 2
BANDA 3
BANDA 4
BANDA 2
BANDA 2
BANDA 1
BANDA 3
BANDA 2
BANDA 2
BANDA 2

ID
XS3071308400
XS3071335478
ZZBDS0758124
XS3101375965
Z7ZBDS0482730
FR001400U3Q9
Z7ZBDS0766502
Z7ZBDS0767499
XS2782148261
FRO000989626
XS2961445090
XS2926264529
Z7ZBDS0767087
LU0423949717
FRO007038138




¢Cual ha sido la proporcioén de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?
- No se ha realizado inversiones sostenibles
La asignacién de
activos describe el

porcentaje de inversiones - ¢Cual ha sido la asignacion de activos?
activos especificos.

n.°1 Sostenibles:

—L n.°18 Otras
Inversiones 1 caracteristicas

Las actividades que se n.%2 Otras med;o::;?;le::ales

ajustan a la taxonomia se 3%

expresan como un 100%

porcentaje de:

- El volumen de La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las
negocios, que refleja inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas
el porcentaje de medioambientales o sociales que promueve el producto financiero.

ingresos procedentes
de actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se
ajustan a las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como
inversiones sostenibles.

se invierte.

- Lainversién en activo
fijo (CapEx), que La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:
muestra las inversiones - La subcategoria n.° 1A Sostenibles, que incluye las inversiones medioambiental y
ecoldgicas realizadas socialmente sostenibles.
por las empresas en - La subcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca

las que se invierte, por
ejemplo, para la
transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las
actividades operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se
consideran inversiones sostenibles.

¢En qué sectores econémicos se han realizado los inversiones?

TOP 10

Salud I 6%
Tecnologia m—— 10%
Servicios I 7%
CableyTelecom mmm 7%
Automociéon I 6%
Industrial 4%
Productos... 4%
Alimentaciény... 3%
Retail mE 3%
Real Estate mH 3%



Las actividades que se
ajustan a la taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios, que refleja
el porcentaje de
ingresos procedentes
de actividades
ecologicas de las
empresas en las que
se invierte.

- Lainversién en activo
fijo (CapEx), que
muestra las inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte, por
ejemplo, para la
transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacién (OpEx),
que reflejan las
actividades operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

Son inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental que no
tienen en cuenta los
criterios para las actividades
econémicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo al
Reglamento (UE) 2020/852

Los graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de
inversiones que se ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una
metodologia adecuada para determinar la adaptaciéon a la taxonomia de los bonos
soberanos?*, el primer grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente
a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos,
mientras que el segundo grédfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion
con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

jetivo

1. Ajuste a la taxonomia de las 2. Ajuste a la taxonomia de las lola
inversiones, incluidos los bonos inversiones, incluidos los bonos
soberanos* soberanos*

Volumen Volumen
de 100% de 100%
Negocio Negocio
CapEx 100% CapEx 100%
OpEx 100% OpEx 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
Adjustadas a la taxanomia: Gas fosil Adjustadas a la taxanomia: Gas fésil
B Adjustadas a la taxanomia: Energia nuclear m Adjustadas a la taxanomia: Energia nuclear
B Adjustadas a la taxanomia (ni gas f6sil ni enrgia B Adjustadas a la taxanomia (ni gas fésil ni enrgia
nuclear) nuclear)
No adjustada a la taxanomia No adjustada a la taxanomia

A efectos de estos graficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones
soberanas.

¢Cual ha sido la proporcién de las inversiones realizadas en actividades de transicion y
facilitadoras?

No aplica

¢,Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

No aplica
¢Cual ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
no ajustadas a la taxonomia de la UE?
No aplica
¢Cual ha sido la proporcién de inversiones socialmente sostenibles?

No aplica

! Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumplirn la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el
cambio climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ningiin objetivo de la taxonomia de la UE
(véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas
fosil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.



¢Qué inversiones se han incluido en “otras” y cual ha sido su propésito? ¢ha habido
garantias medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones "Otras" pueden incluir inversiones en activos liquidos (efectivo y equivalentes de
efectivo) mantenidos con el fin de atender las necesidades diarias del Fondo, papel comercial y
otros instrumentos del mercado monetario

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas medioambientales o sociales
durante el periodo de referencia?

El Fondo, a través del FS, promueve y alcanza las caracteristicas medioambientales y/o sociales
mediante un enfoque de cinco pasos bien definido en su estrategia de inversion.

El enfoque de cinco pasos es el siguiente:

1. Recopilacién de datos:

El Gestor de la Cartera recopila informacién sobre el desempefio ASG (medioambiental, social y de
gobernanza) de las inversiones potenciales realizando un analisis ASG. Ademas de la diligencia
debida interna, los factores ASG son analizados utilizando datos —cuando estan disponibles— de
proveedores independientes.

A partir de los datos recopilados, los analistas de inversion del Gestor evaltan el cumplimiento de
criterios medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG) por parte de las empresas, aplicando
tanto criterios negativos —que, de cumplirse, excluyen a una empresa de ser posible objeto de
inversion por parte del FS — como criterios positivos, que favorecen su potencial inclusién en la
cartera del FS.

2. Aplicacién de criterios negativos:

a) ElGestorde la Cartera aplica una politica de exclusién mediante la cual se eliminan del universo
de inversion del FS los valores directa o indirectamente vinculados a empresas cuya actividad
principal (segun se define a continuacién) implique practicas controvertidas, incluyendo al
menos, pero no limitdndose a:

b) Extraccion de petroleo,

c) Extraccion de gas,

d) Extraccién de carbon,

e) Produccién de sustancias que amenazan la fauna silvestre protegida, prohibidas por
convenciones y acuerdos globales aplicables,

f)  Pornografia o prostitucion,

g) Juegos de azar,

h) Generacion de electricidad con alto contenido de carbono,

i) Actividades de préstamos de alto riesgo o préstamos a corto plazo con tasas elevadas.

Ademas, el FS excluye inversiones en empresas sujetas a los criterios de exclusion listados en el
Articulo 12(1)(a) a (g) del Reglamento Delegado (UE) 2020/1818 y que son los que se describen a
continuacioén:

a) las empresas que ejerzan actividades relacionadas con armas objeto de controversia;
entendiéndose como armas objeto de controversia aquellas armas objeto de controversia
a las que se haga referencia en tratados y convenios internacionales, los principios de las
Naciones Unidas y, cuando proceda, la legislacion nacional.

b) b las empresas que se dediquen al cultivo y la produccién de tabaco;

c) las empresas que los administradores determinen que incumplen los principios del Pacto
Mundial de las Naciones Unidas o las Lineas Directrices de la Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE) para Empresas Multinacionales;

d) las empresas que obtengan un 1 % o mas de sus ingresos de la prospeccion, la mineria,
la extraccion, la distribucion o el refinado de antracita, hulla y lignito;

e) las empresas que obtengan un 10 % o mas de sus ingresos de la prospeccion, la
extraccion, la distribucion o el refinado de combustibles liquidos;

f) las empresas que obtengan un 50 % o mas de sus ingresos de la prospeccion, la
extraccion, la produccion o la distribucion de combustibles gaseosos;



g) las empresas que obtengan un 50 % o mas de sus ingresos de la generacion de electricidad
con una intensidad de GEI superior a los 100 g CO2 e/kWh.

El gestor también excluye del universo de inversion a las empresas que no cumplen con los diez
principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y no demuestran una accion correctiva creible,
asi como a aquellas calificadas con una puntuacion ASG insuficiente segun la metodologia Arcano.

3. Asignacioén de una puntuacién ASG:

El Gestor de la Cartera del FS asigna una puntuacion ASG a cada inversion potencial, basada en
los datos recopilados. Las puntuaciones se expresan en una escala de 0 a 100, donde 100
representa el desempefio mas alto posible en términos medioambientales, sociales y de
gobernanza.

Esta calificacion combina evaluaciones externas con andlisis internos. El proceso de asignacion de
la puntuacién ASG se desarrolla en varias etapas clave:

o Cada empresa es evaluada en funcién de un punto de referencia especifico por pais y sector,
que refleja el riesgo ASG inherente a operar en una determinada industria y jurisdiccion.

o A partir de esta referencia, el Gestor de la Cartera analiza el desempefio y las politicas propias
de la empresa para determinar su puntuaciéon ASG de Arcano. Esta evaluacion se basa en el
dialogo entre los analistas y la direcciéon de la empresa, asi como en informacion ASG obtenida
tanto de fuentes internas como de proveedores externos especializados.

El anadlisis abarca una revision integral del comportamiento medioambiental, social y de gobernanza
de la empresa, asi como de las caracteristicas particulares del instrumento de inversion
considerado.

Para calcular los pesos ASG de cada emisor, el Gestor utiliza bandas de puntuacion:

Banda 1 = Puntuaciones iguales o superiores a 80
Banda 2 = Igual o superior a 60, menor a 80
Banda 3 = Igual o superior a 40, menor a 60
Banda 4 = Igual o superior a 20, menor a 40
Banda 5 = Puntuaciones menores a 20

O O O O O

Cada banda actua como un nivel de referencia dentro del enfoque general de integracion ASG, y se
aplica en las decisiones de inversion conforme a lo descrito en las secciones siguientes.

Ademas, el FS aplica las siguientes restricciones vinculantes de inversion, en funcion de la banda
de puntuacion ASG asignada al emisor:

Los emisores clasificados en la banda 1 no tienen limitaciones de ponderacion (sujetas a las
restricciones generales de inversion establecidas en este Folleto).

Los emisores en la banda 2 pueden representar un peso maximo del 5 % en la cartera (por emisor).

Los emisores en la banda 3 pueden representar un peso maximo del 3,5 % en la cartera (por
emisor). La suma de todos los emisores en banda 3 no podra superar el 45 % de la asignacion total
de la cartera.

Los emisores en la banda 4 pueden representar un peso maximo del 2,75 % en la cartera (por
emisor). Sera necesario presentar una justificacion formal y aplicar un monitoreo reforzado para
cualquier emisor en banda 4 que supere el 2 % del fondo. La suma de todos los emisores en banda
4 no podra exceder el 25 % de la asignacion de la cartera.

Los emisores en la banda 5 estaran excluidos y no seran elegibles para inversion. En caso de que,
tras la inversién, alguna empresa en cartera pase a clasificarse en la banda 5 debido a nueva
informacién o a una reevaluacion del comité sobre su riesgo ASG, el Gestor de la Cartera dispondra
de un plazo maximo de un (1) mes para deshacerse completamente de dicha posicion.

4. Impacto de las puntuaciones ESG en la asignacion de inversion:




Los indices de
referencia son indices
para medir si el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve.

La puntuacion ASG establece limites a la exposicidon maxima del FS, tanto a nivel de una inversion
potencial individual como en relacion con el conjunto de inversiones dentro de una categoria
especifica. No obstante, mas alla de estos limites, se aplican adicionalmente las restricciones
definidas por las normas internas vigentes para cada tipo de inversion.

5. Seguimiento y compromiso:

Las puntuaciones ASG asignadas son revisadas trimestralmente y, adicionalmente, pueden ser
reevaluadas de manera puntual en respuesta a noticias, eventos relevantes en materia ASG o por
iniciativa de personas autorizadas por el Gestor de la Cartera.

En el momento de asignar la puntuacion ASG, el Gestor establece objetivos especificos de
compromiso o involucramiento, los cuales sirven como base para evaluar periddicamente el
desempefio de las empresas.

Ante cualquier acontecimiento relevante relacionado con factores ASG que afecte a una empresa
incluida en la cartera del FS, se lleva a cabo una revision detallada de su comportamiento y el Gestor
adopta las decisiones que considere necesarias.

2, ¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacién con el indice de
referencia designado?
No se ha designado ningun indice de referencia con el fin de alcanzar las caracteristicas

medioambientales y sociales promovidas.

¢Como difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?
No aplica

¢Como se ha comportado este producto financiero con respecto a los indicadores de
sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de referencia con las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueven?
No aplica

¢Como se ha comportado este producto financiero en relacién al indice de referencia
No aplica

¢Coémo se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice general
del mercado?
No aplica



Tabla 1
Declaracidn sobre las principales incidencias adversas de las decisiones de inversién sobre los factores de sostenibilidad
Arcano European Income Fund - Seleccion ESG (“el Fondo”)

5299000668IDPAOXRX22

Resumen

Arcano European Income Fund — ESG Selection (el “Fondo”) tiene en cuenta las Principales Incidencias Adversas (PIAs) de sus decisiones de inversion sobre los factores de
sostenibilidad. La presente declaracion constituye la declaracién consolidada sobre las principales incidencias adversas en materia de factores de sostenibilidad de la cartera del
Fondo.

Este informe describe las Principales Incidencias Adversas sobre los factores de sostenibilidad correspondientes al periodo de referencia comprendido entre el 31 de diciembre
de 2024 y el 31 de diciembre de 2025. El Fondo se compromete a recopilar y analizar las PIAs relativas a todos los indicadores obligatorios, asi como a determinados indicadores
adicionales, en funcién de la disponibilidad de la informacién. Esta lista sera objeto de revisién al menos con caracter anual y se actualizara cuando mejore la accesibilidad y la
calidad de los datos.

El Fondo tiene como objetivo proporcionar rentabilidades atractivas ajustadas al riesgo mediante la inversion en una cartera diversificada de préstamos corporativos y valores
de renta fija, centrada principalmente en los mercados europeos. El equipo de inversiéon de Arcano es responsable de supervisar la correcta determinacion y priorizacion de las
PlAs. Asimismo, el profesional de inversion de Arcano es responsable de verificar la calidad de los datos de cada indicador PIA.

Descripcion de las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
[Informacion a la que se refiere el Articulo 7 en el formato que se indica mas abajo]

(") Directiva 2010/31/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de mayo de 2010, relativa a la eficiencia energética de los edificios (version refundida) (DO L 153 de 18.6.2010, p. 13).



Indicadores aplicables a las inversiones en compaiiias invertidas

Acciones tomadas, acciones
Indicador de PIA Métrica Impacto Explicacion plan|f|cadas'y.ob]et|v?s fijados
2025 para el préximo periodo de
referencia
INDICADORES CLIMATICOS Y OTROS RELACIONADOS CON EL MEDIO AMBIENTE

Emisiones de gases de | 1. Emisiones de GEI Emisiones de GEI de alcance 1 27.146 2025 constituye el primer
efecto invernadero ejercicio de recopilacion,
medicion y reporte de
Emisiones de GEI de alcance 2 12.527 este indicador. Los datos
obtenidos serviran como
Emisiones de GEI de alcance 3 646.446 linea base para el
— seguimiento periddico, la
Emisiones totales de GEl 686.607 definicion de objetivos de
2. Huella de carbono Huella de carbono 855 mepra yla adopmon de
medidas correctivas en
3. Intensidad de GEI de las empresas en| Intensidad de GEI de las empresas en las que se los proximos periodos de
las que se invierte invierte 1125 referencia.
4. Exposicion a empresas activas en el | Cuota de inversiones en empresas activas en el sector Compariia que emplea derivados de
sector de combustibles fésiles de los combustibles fosiles hidrocarburos como materia prima en
sus procesos industriales. No obstante,
no desarrolla actividades de
0 9% exploracion, extraccion, refinado o
270 comercializacion de combustibles
fosiles, por lo que no se encuentra
dentro del ambito de exclusion
establecido para los EU Paris-Aligned
Benchmarks (PAB).
5. Cuota del consumo y producciéon de | La cuota del consumo de energia no renovable y la
energia no renovable produccion de energia no renovable de las empresas
implicadas a partir de fuentes no renovables en
comparacion con fuentes renovables, expresada como o
porcentaje del total de fuentes energéticas 68,3%
6. Intensidad del consumo energético | Consumo energético en GWh por millén de euros de N/A
por sector climatico de alto impacto |ingresos de las empresas invertidas, por sector
climatico de alto impacto
0

Biodiversidad

7. Actividades que afectan
negativamente a areas sensibles a la
biodiversidad

Proporcion de inversiones en empresas en las que se
invierte con sedes/operaciones ubicadas en o cerca de
areas sensibles a la biodiversidad donde las actividades
de esas empresas afectan negativamente a esas areas




Toneladas de emisiones al agua generadas por las
empresas invertidas por cada millén de euros invertidos,
expresadas como una media ponderada

Agua 8. Emisiones al agua

0,611

Toneladas de residuos peligrosos y radiactivos
generados por las empresas invertidas por cada millén
de euros invertidos, expresados como una media
ponderada

Residuos 9. Relacion entre residuos peligrosos y

residuos radiactivos
1,581

INDICADORES EN ASUNTOS SOCIALES Y LABORALES, RESPETO A LOS DERECHOS HUMANOS, ANTICORRUPCION Y LUCHA CONTRA EL SOBORNO

Asuntos sociales y |10. Infracciones de los principios del [Proporcién de inversiones en empresas en 0%

laborales

Pacto Mundial de las Naciones
Unidas

las que se inviertes que han estado
implicadas en violaciones de los principios de
la UNGC

11. Falta de procesos y mecanismos
de cumplimiento para supervisar el
cumplimiento de los principios del
Pacto Mundial de la ONU y de las
Directrices de la OCDE para

Participacion de inversiones en empresas en las
que se inviertes sin politicas para supervisar el
cumplimiento de los principios de la UNGC o las
Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales ni mecanismos de gestion de

bioldgicas)

Empresas Multinacionales quejas para abordar violaciones de los principios 15.5%
de la UNGC o de las Directrices de la OCDE ’
para Empresas Multinacionales

12. Brecha salarial de género no Brecha salarial media no ajustada por género de|

ajustada las empresas en las que se invierte 10.0%

y (o]

13. Diversidad de género en la Junta |Proporcion media de mujeres en los consejos
de administracion de las empresas en las que
se invierte, expresada como porcentaje del total 25,2%
de miembros del consejo.

14. Exposicion a armas controvertidas |Proporcion de inversiones en empresas

(minas antipersona, municiones de  |implicadas en la fabricacién o venta de armas

racimo, armas quimicas y armas controvertidas 0,0%




INDICADORES APLICABLES A LAS INVERSIONES EN ENTIDADES SOBERANAS Y SUPRANACIONALES

Medio ambiente 15. Intensidad de GEI Intensidad de GEI de los paises invertidos N/A
Social 16. Paises en los que se invierte Numero de paises beneficiarios sujetos a N/A
sujetos a vulneraciones sociales violaciones sociales (nimero absoluto y

numero relativo dividido entre numero de
paises en los que se invierte sujetos a
vulneraciones sociales) tal y como se
menciona en tratados y convenios
internacionales, principios de las Naciones
Unidas y, cuando corresponda, en la
legislacion nacional

Combustibles fosiles | 17. Exposicion a combustibles Proporcion de inversiones en activos N/A
fosiles a través de activos inmobiliarios implicadas en la extraccion,
inmobiliarios almacenamiento, transporte o fabricacion de

combustibles fésiles

Eficiencia energética | 18. Exposicion a activos inmobiliarios | Proporcion  de inversiones en activos N/A
energéticamente ineficientes inmobiliarios con ineficiencia energética




Otros indicadores de las principales incidencias adversas en los factores de sostenibilidad

A continuacién, consulte los otros indicadores de las principales incidencias adversas en los factores de sostenibilidad:

2025 - Informacion sobre la/las principales incidencias adversas en la sostenibilidad a los que se refiere el Articulo 6(1)(b)
Inversiones en empresas sin iniciativas de reduccion de emisiones de carbono — 26,13%

2025 - Informacion sobre la/las principales incidencias adversas en la sostenibilidad a los que se refiere el Articulo 6(1)(c)
Inversiones en empresas sin politicas de prevencion de accidentes laborales — 13,91%

Descripcion de politicas para identificar y priorizar las principales incidencias adversasen los factores de sostenibilidad

El Fondo cuenta con una politica ASG actualizada y aprobada en Madrid en septiembre de 2025 por su 6rgano de gobierno. Los profesionales de la inversién son responsables
de implementar estas politicas dentro de las estrategias y procedimientos organizativos del Fondo. La cartera se construye principalmente mediante un enfoque bottom-up,
basado en el andlisis fundamental individual de las empresas. El analisis es realizado por analistas de inversion dedicados, y no por un departamento ASG independiente. No
obstante, los analistas cuentan con el apoyo de un equipo interno ASG con el objetivo de reforzar las capacidades del equipo en la comprension e integracion del analisis de las
PlAs.

Al seleccionar los indicadores mencionados en el articulo 6, el Fondo procura tener en cuenta todos los indicadores anteriores siempre que la informacién esté disponible, dado
que muchas de las empresas en las que se invierte son de caracter privado y, por tanto, no facilitan aun toda la informacién necesaria para calcular las PlAs.

El Fondo aborda y mitiga las PIAs mediante la aplicacion de diversas estrategias combinadas, que incluyen criterios de exclusion: cualquier transaccion que no esté permitida
conforme a los criterios de exclusion aplicables se elimina inmediatamente del universo elegible.

La informacion se obtiene a través de un proveedor de datos ASG (Findox) con el fin de complementar el analisis realizado. Findox obtiene la informacién directamente de las
empresas en cartera o la estima a partir de empresas comparables. El profesional de inversion es responsable de verificar la calidad de los datos de cada indicador PIA,
incluyendo si la cobertura de los datos es baja, media o alta.

Politicas de engagement

El Fondo invierte principalmente en préstamos corporativos europeos y valores de renta fija. En consecuencia, sus politicas de engagement con las empresas son mas
limitadas en comparacion con las de los inversores en renta variable, dado que carece de la capacidad de ejercer derechos de voto en las juntas de accionistas o de participar
a nivel de consejo. Cualquier incidente o avance relevante relacionado con las Principales Incidencias Adversas (PIAs) se comunica al Comité de Inversion.

El Fondo prioriza la atencion con las empresas en funcion de:
e La materialidad de los Indicadores Clave de Rendimiento (KPI) ASG, segmentados por sector

e La ubicacién geografica de las empresas
e Eltamafio de las posiciones




e La existencia de vulneraciones graves de los derechos humanos o dafios climaticos significativos.

Referencias a normas internacionales
La evaluacion de las PlAs por parte del Fondo se alinea con normas y convenios internacionales reconocidos, entre los que se incluyen:

Principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas

Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas

Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales

Principios de las Naciones Unidas para la Inversion Responsable (UN PRI)

Declaracién Universal de los Derechos Humanos

Grupo de Trabajo sobre Divulgaciones Financieras Relacionadas con el Clima (TCFD)

Las empresas con mayor peso en la cartera operan en sectores que no suelen ser intensivos en carbono (como cable y telecomunicaciones, tecnologia y servicios
empresariales). En consecuencia, el Fondo no ha considerado necesario incorporar un escenario climatico prospectivo en su analisis.

Comparacion historica

Este informe representa el primer periodo de informe del Fondo en relacion con las Principales Incidencias Adversas. Por lo tanto, no existe una comparacién histérica
disponible en esta fase.




