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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

Al accionista unico de Quarza Estrategias de Inversién, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
(Sociedad Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales de Quarza Estrategias de Inversion, Sociedad de Capital
Riesgo, S.A. (Sociedad Unipersonal) (en adelante, ta Sociedad), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto,
el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espaiia segun
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas,y
No expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Deloitte Auditores, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 962, C.1.F.: B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Valoracion de las inversiones financieras y de las inversiones en instrumentos de

patrimonio de empresas del grupo y asociadas

Descripcion

Taly como se describe en lanota 1de la
memoria adjunta, la Sociedad tiene por
objeto principal la toma de participaciones
temporales en el capital de empresas.

Sus inversiones se componen,
fundamentalmente, de instrumentos de
patrimonio de empresas no cotizadas, que
son valorados, segun ha establecido la
Sociedad, tomando como referencia el valor
razonable de las transacciones recientes del
propio valor, y si estas no se hubieran
producido y no se tratara de inversiones en
capital-inicio (como es el caso para
inversiones existentes al cierre del ejercicio),
tomando como referencia el valor razonable
determinado mediante la aplicacién de
modelos y técnicas de valoracion
generalmente aceptados (véase nota 4 de la
memoria adjunta).

En la medida en que la valoracion de dichas
inversiones financieras e inversiones en
instrumentos de patrimonio de empresas del
grupoy asociadas requiere de la realizacion
de estimaciones, mediante la aplicacién de
juicios e hipodtesis por parte de los
administradores de la Sociedad, que las
citadas inversiones suponen un importe
significativo de su activo al 31 de diciembre
de 2024 (véase nota 6 de la memoria adjunta)
y considerando su relevancia sobre el
patrimonio de la Sociedad, hemos
identificado la valoracion de las citadas
inversiones y de las inversiones en
instrumentos de patrimonio de empresas del
grupoy asociadas como el aspecto mas
relevantes para nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

| Con el fin de disefar procedimientos de
auditoria, hemos obtenido, entre otros, el
conocimiento del controlinterno relevante

| para la auditoria mediante el entendimiento

| de los procesos y criterios utilizados por la
Sociedad en relacién con la valoracion de las
citadas inversiones de la Sociedad.

| Nuestros procedimientos de auditoria

dirigidos a dar respuesta a este aspecto han
incluido, entre otros, procedimientos

| sustantivos aplicados a la totalidad de la
cartera de inversiones, consistentes en el
contraste delvalor razonable tomado como
referencia por la Sociedad con el importe de

| las transacciones recientes del propio valor,
obtenido de la documentacién legal existente
Yy, en caso de no ser de aplicaciény no
tratarse de inversiones en capital-inicio con el
' que se obtiene de los modelos de valoracion
aplicados, que estén basados en referencias
de entidades comparables.

En retacion con dichos modelos, con la
colaboracién de nuestros especialistas
internos en valoracion, hemos evaluado la
razonabilidad de la metodologia de valoracién
utitizada por los administradores de la
Sociedad asi como su alineamiento a la
normativa aplicable y la razonabilidad, y de
los multiplos aplicados. Asimismo, hemos
verificado la correccidn aritmética de los
célculos realizados y la coherencia de la
informacién financiera utilizada como base
en los modelos con la reflejada en las
cuentas anuales, en su caso auditadas, al 31
| de diciembre de 2024 de dichas inversiones
financieras e inversiones en instrumentos de
patrimonio de empresas del grupo y
asociadas.



| Valoracion de lasl'nv;sic_fm financieras y de las inversiones en instrumentos de

patrimonio de empresas del grupo y asociadas

Por dltimo, hemos evaluado si los desgloses
de informacién incluidos en las notas de las
cuentas anuales adjuntas, en relacidn con
este aspecto, resultan adecuados a lo
requerido por el marco normativo de
informacién financiera que resulta de
aplicacién.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia delinforme de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de
si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestiéon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espaia,
y del controlinterno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccidon material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, seguln
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto silos administradores tienen intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.



Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Esparia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiates si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en las paginas 5y 6 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

DELOITTE AUDITORES, S.L.
inscrita en el R.O.A.C. n°® S0692 \UDITOR=S

DELOITTE
AUDITORES, S.L.

2025 Num. 01/25/20019
96,00 EUR
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

* Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

* Evaluamos la presentacion global, la estructura y et contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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QUARZA ESTRATEGIAS DE INVERSION, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
{Miles de Euros)

ACTIVO Notas 31/12/2024 | 3112/2023 (%) PASIVQ Y PATRIMONIO NETQ Notas 31/12/2024 | 317122023 ()
ACTIVO CORRIENTE 23.043 2.601|PASIVO CORRIENTE 11.633 753
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5 A4.464, 1.580|Periodificaciones 6 =
Perioadificaciones 50 - Acreedores y cuentas a pagar 8 1.106 736
Inversiones financieras a corto plazo 5y6.1 18.2711 - Deudas con emp del grupo y ladas a corto plazo - -

Instrumenios de patrimonio 15.615| - Deudas a corto plazo a 10.521 17

Préstamos y créditos a empresas - - Provisiones a corto plazo - .

Valores representativos de deudas - Otros pasivos corrientes < =

Derivados B -

Otros activos financieros 2658 - PASIVO NO CORRIENTE 42.623 50.634
Inversiones en empi delgrupo y a corto plazo - - Periodificaciones - -
Deudores 5 258 1.021|Pasivos por impuesto diferido 3yg 34 15|
Otros activos corrientes - -|Deudas con del grupoy a large plazo - -

Deudas a largo plazo 8 41.621 50.619
ACTIVO NO CORRIENTE 98.357 79.578:Provisiones a largo plazo 8 103 -
Activos por impuesto diferido Syg 95 97|Otras pasivos ne corrientes 8 865
Inversiones financieras a largo plazo 5y6.2 56.254 38.508
Instrumentos de patrimonio 5§1.591 38.258| TOTAL PASIVO 54.256 51.387

De entidades objeto de capital riesgo 51.591 38.258

De otras entidades . - PATRIMONIO NETO 67.144 30.793
Préstamos y créditos a empresas 475 250]Fondos reembolsables 10 58.043 27.883
Valores representativos de deuda - - Capital 1.200 1.200,
Derivados > - Escriturado 1.2C0 1.200
Qtros activos financieros 4.188 - Menos: capital no exigido - -

I i en delgrupo y a largo plaze 5y63 41.898 40,851 |Participes - -
Instrumentos de patrimonio 40.541 39.591|Prima de emisidn 4.857 4.857|

De entidades objeto de capital riesgo 40.541 39.591|Reservas 36 4]

De ofras entidades . - Instrumentos de capital propios - -
Préstamos y créditos a empresas 1.357, 1.260|Resultados de ejercici i (7.452) (7.837)
Valores representativos de deuda - Otras aportaciones de socios 29,243 29,243
Derivados - Resultado de! ejercicio 28.165 427
Otros activos financieros - Dividendo a cuenta - -

Inmao ado material 7 94 112|Otros instrumentos de patrimonio neto - -
Inmovilizado Intangible 7 8 3(Ajustes por valoracién en patrimonio neto 11.095 2.91D|
Otros activos no corrientes 5y7.3 8 8|Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio n 62 11.095 2.910]
Otros -
Subvenciones, donaclones y legados recibidos - -
TOTAL ACTIVO 121.400 82.180| TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 121.400 82.180
CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE RIESGQ Y DE COMPROMISO 11.116 14.611
Avales y garanltias concedidos . -
Avales y garantias recibidos - -
Compromisos de compra de valores 8.2 11.116 14.611
De empresas objeto de capital riesgo 11.116 14811
De otras empresas -
Compromisos de venta de valores -
De empresas objeto de capital riesgo -
De otras empresas -
Resto de derivados -
Compromisos con secios o participes -
Otros riesgos y compromisos -
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 61.090 68.110
Patrimonio total comprometido 45.300 35.301
Patrimonic comprometido no exigido - -
Activos fallidos - -
Pérdidas fiscales a compansar 9 10.704 7.779
[Plusvalias latentes (netas efecto impasitiva) 6.3 5.088 25.0301
Deterioro capital inicio . -
Otras cuentas de orden = =
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 72.206 82.721

(*} Se presenta, nica y a efectos

Las Notas 1 & 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2024,
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QUARZA ESTRATEGIAS DE INVERSION, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

(miles de euros)

Notas Ejercicio Ejercicio
2024 2023 (*)

Ingresos financieros 196 921
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 121 112 921
Oftros ingresos financieros 84 -
Gastos financieros (1.041) (1.174)
Intereses y cargas asimiladas (1.025) (1.174)
Otros gastos financieros (16) -
Result_ados y_variaf:lones del valor razonable de la Cartera de 33.085 2556
Inversiones financieras (neto)
Resultados por enajenaciones (neto) 35.508 3.548

Instrumentos de patrimonio 6 35.508 3.548
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 6 77 -
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras 6 (2.500) (992)
Otros resultados de explotacién 265 761
Comisiones y otros ingresos percibidos 111 265 761

De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo 49 634

Ofras comisiones e ingresos 216 127
MARGEN BRUTO 32.505 3.064
Gastos de personal 1.2 (2.252) (1.771)
Otros gastos de explotacion 11.3 (2.061) (840)
Amortizacion del inmovilizado 7 (27) (26)
RESULTADO DE EXPLOTACION 28.165 427
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 28.165 427
Impuesto sobre beneficios 9 - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 28.165 427

(*) Se presenta, nica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.
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QUARZA ESTRATEGIAS DE INVERSION, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Miles de Euros)

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

Ejercicio Ejercicio
Nota 2024 2023 (*)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 28.165 427
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto 8.185 (1.539)
Por valoracién instrumentos financieros 8.203 (1.542)
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 8 8.203 (1.542)
Otros - -
Efecto impositivo 6 (18) 3
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Par valoracion de instrumentos financieros - -
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto - -
Otros - -
Efecto impositivo = -
Total de ingresos y gastos reconocidos 36.350 (1.112)

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en ef patrimonio neto correspondiente

al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.
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QUARZA ESTRATEGIAS DE INVERSION, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Nota 2024 2023 (%

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (2.785) (761)

Resultado del efercicio antes de impuestos 28.165 427

Ajustes del resultado- (32.145) (1.985)

ingresos financieros 6.3 (112) (921)

Gastos financieros 8 1.025 1174

Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) 6 (33.008) (2.556)

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 7 -

Amortizacion del inmovilizado 7 27 26

Otros ingresos y gastos 12 - 292

Cambios en el capital corriente 1.086 (435)
Deudores y otras cuentas a cobrar 12 760 (721)
Otros activos corrientes (50) -
Acreedores y otras cuentas a pagar 12 370 286
Provisiones a corto plazo - -

Otros pasivos corrientes 6 -

Otros activos y pasivos no corrientes 103 -

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 6 1.232
Pago de intereses 8 (9) (446)
Cobro de dividendos 7 - 887
Cobro de intereses 15 -

Cabro (pagos) por impuesto sobre beneficios - -

Otros pagos (cobros) 7 = 791
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 5.198 (19.669)
Pagos por inversiones (45.328) (26.893)
Empresas del grupo y ascciadas (22.416) (17.562)
Inmovilizado material e intangible 10 1) 7)
Inversiones financieras 7 (22.426) (7.842)
Préstamos y créditos a empresas (475) (1.482)
Otros activos financieros -

Otros activos - -

Cobros por desinversiones 50.526 7.224

Empresas del grupo y asociadas 50.526 7.224

Inmovilizado intangible -

Inmovilizado material -

Inversiones financieras 7 -

Otros activos financieros - -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 471 19.839

Cobros por suscripcion de participaciones - -

Pagos por reembolso de participaciones - .

Cobros por otras aportaciones de socios 11 - 16.364

Devoluciones de otras aportaciones de socios -

Dotacion de reservas - a

Financiacién por préstamos 8 10.809 16.220

Cancelacion de préstamos 8 (10.338) (12.745)

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 2.884 (591)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 6 1.580 2171

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 6 4.464 1.580

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.
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Quarza Estrategias de Inversion, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.U.
Memoria correspondiente

al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2024

1. Resefia de la Sociedad

Quarza Estrategias de Inversion, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.U. (en adelante, la “Sociedad") se constituyé el 28 de
septiembre de 2018 bajo la denominacion de Labordeta Investments, S.A. Con fecha 25 de junio de 2019 la Sociedad
cambi6 su denominacién por Quarza Estrategias de Inversion, S.A.U., y, finalmente, con fecha 9 de octubre de 2020 cambio
su denominacidn por la actual.

La Sociedad se inscribid el @ de octubre de 2020 en el Registro Administrativo de Sociedades de Capital Riesgo de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la C.N.M.V.) con el nimero 339.

El objeto social de la Sociedad es la toma de participaciones temporales en el capital de empresas de naturaleza no
inmobiliaria ni financiera que, en el momento de la toma de participacién, no coticen en el primer mercado de bolsas de
valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union Europea o del resto de paises miembros de la
Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos. Para el desarrollo de su objeto social, podra facilitar
préstamos participativos, asi como otras formas de financiacion, en este Gltimo caso Gnicamente para sociedades
participadas. De igual modo, podran realizar actividades de asesoramiento.

Su domicilio social se encuentra en el Paseo de la Castellana, 91, planta 12, 28046 Madrid.

La toma de decisiones sobre la inversion, desinversion y financiacion en sociedades participadas es realizada directamente
por el Consejo de Administracion de la Sociedad, por lo que no cuenta con una entidad gestora al efecto.

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad forma parte de un grupo de sociedades. No obstante, el Consejo de Administracién
de la Sociedad considera que se cumplen las condiciones establecidas por la normativa en vigor para que la Sociedad
dominante quede eximida de presentar cuentas anuales consolidadas.

2. Bases de presentaciéon de las cuentas anuales
2.1. Marco normativo de la informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales, que se han preparado a partir de sus registros contables, se han formulado de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) El Cadigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

b) La Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y otras normas de
obligado cumplimiento aprobadas por la Comision Nacional del Mercado de Valores y en lo no previsto en
éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1.514/2007 y sus adaptaciones
sectoriales.

¢} Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarroflo del Plan General de Contabilidad y sus normas compiementarias.

d) El resto de la normativa contable espariola que resulte de aplicacion.
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De acuerdo a lo establecido en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, las hormas contables especificas que deben
cumplir las entidades de capital-riesgo seran las contenidas en dicha circular, que constituye el desarrollo y adaptacion,
para las entidades de capital-riesgo, de lo previsto en el Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades Andnimas, Plan
General de Contabilidad y Normativa legal especifica que les resulte de aplicacion. Por otro lado, con fecha 30 de enero
de 2021 se publicé el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se madificaron el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre; el Plan General de Contabilidad de Pequerias y Medianas
Empresas aprobado por el Real Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre: las Normas para la Formulacion de Cuentas
Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre; y las normas de adaptacion del
Plan General de Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto 1491/2011, de 24 de
octubre. La entrada en vigor de este Real Decreto se produjo el 31 de enero de 2021 y resulta de aplicacion para los
gjercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2021.

Considerando lo indicado en el parrafo anterior, los Administradores de la Sociedad han formulado las presentes
cuentas anuales aplicando la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, por ser el marco normativo de informacion financiera
existente y de obligada aplicacién, aplicando determinadas modificaciones como consecuencia de los nuevos criterios
de clasificacion y valoracion de los instrumentos financieros en el Plan General de Contabilidad por el Real Decreto
1/2021, de 12 de enero, mencionado en el parrafo anterior. Estas modificaciones, gue se incluyen en las normas de
registro y valoracion recogidas en la Nota 4 siguiente, corresponden, fundamentalmente, a cambios en la denominacion
de las categorias de valoracion de activos financieros, no habiéndose producido modificaciones significativas en los
criterios de valoracion de los activos financieros incluidos en las mismas.

2.2. Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, los principios y criterios contables
en ¢l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio neto y de la situacion financiera de la Sociedad
al 31 de diciembre de 2024 asi como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han
generado durante el gjercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales de la Sociedad, que han sido formuladas por sus Administradores, se encuentran pendientes de
aprobacion por el Accionista Unico de la Sociedad. No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas
sin cambios. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2023 fueron aprobadas por el Accionista Unico de la
Sociedad el 28 de junio de 2024.

2.3. Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion descritos en
fa Nota 4. No existe ninglin principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que, teniendo un efecto
significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de
valoracion y estimaciones seguidos-por los Administradores de la Sociedad para la elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales de la Sociedad se han utilizado estimaciones realizadas por sus Administradores para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones se refieren a la evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos y al valor razonable
de determinados instrumentos financieros. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre |a base de la
mejor informacion disponible al cierre del ejercicio 2024, es posible que acontecimientos que puedan tener fugar en el
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones de la Sociedad estan sujetas a las fluctuaciones del mercado Yy otros riesgos inherentes
a la inversion en inversiones financieras (véase Nota 6), lo que puede provocar que el valor liquidativo de la participacion
fluctlie tanto al alza como a la baja.
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2.4, Comparacién de la informacioén

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2023 se presenta, tnica y exclusivamente, a
efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2024.

A los efectos de dicha presentacion, los Administradores de la Sociedad han efectuado una reclasificacién de un
préstamo por importe de 1.260 miles de euros, en el balance al cierre del ejercicio 2023, desde el epigrafe "Inversiones
financieras a largo plazo - Préstamos y créditos a empresas" al epigrafe "Inversiones en empresas del grupo y asociadas
a largo plazo - Préstamos y créditos a empresas” que por su naturaleza, corresponde a un préstamo con una entidad
del Grupo y que no ha tenido impacto significativo en el valor liquidativo de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023, ni
en su patrimonio neto, total activo o valor razonable de la cartera de inversiones.

2.5. Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto
y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

2.6. Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2024 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los criterios
aplicados en el gjercicio 2023.

2.7. Correccion de errores

En la preparacion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningan error significativo que haya supuesto la
reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2023 a excepcion de lo
detallado en la Nota 2.4.

2.8. Impacto medioambiental
Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los

resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas
anuales respecto a la informacién de cuestiones medioambientales.

Distribucién del resultado

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio del Consejo de Administracion y que se sometera a la aprobacion
de la Accionista Unico es la siguiente:
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Miles de Euros
2024 2023 |

Base de distribucién/(Aplicacién):

Resultado del ejercicio 28.165 427

Distribucién/(Aplicacion):

A Reserva legal 197 43

A Reservas 10.000 -

A Resultados negativos de ejercicios anteriores 7.452 384
| A Remanente 10.516 -
L _ 28.165 | 427 |

El importe dotado a “Reservas” por importe de 10.000 miles de euros se corresponde con un compromiso de reinversion
del Accionista Unico en activos computables.

La propuesta de aplicacion del resultado de la Sociedad correspondiente al gjercicio 2023 fue aprobada por el Accionista
Unico de la Sociedad, en su reunion celebrada el 28 de junio de 2024.

4. Normas de registro y valoracion

En relacion con las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2024 se han aplicado los siguientes
principios y paliticas contables y criterios de valoracion:

4.1. Inversiones en empresas de Grupo, multigrupo y asociadas - Instrumentos
de patrimonio

Incluye la totalidad de |as inversiones financieras en instrumentos de patrimonio que tiene la entidad, tanto a largo como
a corto plazo (en su caso), en empresas del Grupo, multigrupo y asociadas.

Se consideran “entidades dependientes” o “empresas del grupo” aquellas sobre las que la Sociedad tiene capacidad
para ejercer control, capacidad que se manifiesta, en general, aunque no Unicamente, por |la propiedad, directa o
indirecta, de al menos el 50% de los derechos politicos de las entidades participadas o aun, siendo inferior o nulo este
porcentaje si, como en el caso de acuerdos con ofros accionistas, se otorga a la Sociedad dicho control. Se entiende
por control el poder de gobernar las politicas financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios de
sus actividades.

Se consideran “negocios conjuntos” o “empresas multigrupo” los que, no siendo entidades dependientes, estan
controlados conjuntamente por dos 0 mas entidades no vinculadas entre si. Ello se evidencia mediante acuerdos
contractuales en virtud de los cuales dos o més entidades (“participes”) participan en entidades (“multigrupo”), realizan
operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decision estrategica de caracter financiero u operativo que
los afecte requiere el consentimiento unanime de todos los participes.

Las “empresas asociadas” son aquellas sobre las que la Sociedad tiene capacidad para ejercer influencia significativa,
aunque no control o control conjunto. En este sentido, se entiende que existe influencia significativa en la gestion de
una empresa, cuando se cumplan los siguientes requisitos:

1) La Sociedad participa en la empresa, y

2) Se tenga el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacién de la participada, sin llegar
a tener el control.
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Asimismo, la existencia de influencia significativa se podra evidenciar a través de cualquiera de las siguientes vias:
- Representacion en el consejo de administracién u 6rgano equivalente de direccion de la empresa participada;

- Participacion en los procesos de fijacidn de politicas;

- Transacciones de importancia relativa con la participada;

- Intercambio de personal directivo; o

- Suministro de informacion técnica esencial.

Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion (directa o indirecta) igual o superior al 20% de los
derechos de voto de la entidad participada.

i.  Clasificacion de las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas pueden clasificarse, en caso de que corresponda, como
capital inicio. Se entiende por inversiones en capital inicio aguellas participaciones en compafijas no cotizadas con
menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se consideran aquellas inversiones correspondientes a
entidades que, teniendo mas de tres afios de existencia, no han obtenido resultados positivos durante un periodo de
dos afios consecutivos en los ultimos cinco y dichos resuitados hayan sido verificados por un experto independiente.
Esta Ultima definicién no podra aplicarse transcurridos tres afios desde la inversién inicial en el valor.

ii. Valoracion y registro de las inversiones empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran inicialmente a su coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean atribuibles. En el caso de
inversiones en el patrimonio de empresas del grupo que otorgan control sobre la sociedad dependiente, los honorarios
abonados a asesores legales u ofros profesionales relacionados con la adquisicion de la inversion se imputan
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Asimismo, forma parte de la valoracion inicial el importe de los
derechos preferentes de suscripcion y similares que hubieran adquirido.

Posteriormente, se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro. El importe de la correccion valorativa sera calculado como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable. Salvo mejor evidencia, en la estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion el
valor razonable de la inversion. Su valor razonable es el valor de las transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas. En aquellos casos que no se
hubiesen producido transacciones recientes representativas y salvo mejor evidencia, el valor razonable se determina
utilizando el criterio de patrimonio neto o valor teérico contable que corresponda a las inversiones en el patrimonio neto
de la entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de las plusvalias y minusvalias tacitas, netas de
impuestos, existentes en el momento de la valoracion.

En relacion a las plusvalias técitas, se distingue entre:

a) Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o grupo consolidable, que sélo
pueden considerarse como tales si hubieran sido identificadas y calculadas con periodicidad anual y se encuentren
verificadas por experto independiente o, en caso de inmuebles, mediante tasacién de una sociedad de tasacion
independiente inscrita en el Registro Oficial del Banco de Espafia, y siempre que subsistan en el momento de la
valoracion.
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b) Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad participada, o su grupo
consolidado, o que son relativas a inmovilizaciones intangibles, que sélo podran considerarse como tales cuando,
formando parte del precio de la transaccion, hayan sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion

y subsistan en el de la valoracién posterior y siempre que no se puedan albergar dudas razonables sobre su
efectividad.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucion de aportaciones por reduccion de capital social y otras
distribuciones a accionistas y participes, asi como el importe de venta de derechos preferentes de suscripcion o la
segregacion de los mismos para ejercitarlos, cuyo valor se calcula aplicando alguna formula valorativa de general
aceptacion, disminuyen el valor razonable de las participaciones en el capital de sociedades no cotizadas, en el
momento en que se declare el correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

También se tienen en cuenta, en el caso de que las cuentas de la empresa en la gue se invierte estén auditadas, los
ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al (ltimo ejercicio cerrado, que no se
encuentren recogidos en los estados contables posteriores que se utilicen para calcular el valor teérico contable.

El valor razonable de las inversiones también podra ser determinado mediante la aplicacién de otros modelos y técnicas
de valoracion generalmente aceptados en la practica. Entre los modelos y técnicas de valoracion a utilizar se incluyen:

- Referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales, mediante la aplicacion de
métodos y técnicas reconocidos.

- Métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados.
- Modelos generalmente utilizados para valorar opciones.

Los modelos y técnicas de valoracion empleados deberan ser aprobados por el organo de administracion de la Sociedad
y deberan estar debidamente documentados. Asimismo, maximizaran el uso de datos observables de mercado y otros
factores que los participantes en el mercado considerarian al fijar el precio, limitando en tado lo posible el empleo de
consideraciones subjetivas y de datos no observables o contrastables.

En cualquier caso, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracion utilizado, para determinar el valor razonable
de estas inversiones, debera tenerse en cuenta los hechos o circunstancias de caracter contingente que puedan alterar
o transformar el valor de las inversiones de las entidades de capital-riesgo, desde el mismo momento en que se originen
o se tenga conocimiento de ellos y, en especial, los siguientes:

- Los resultados significativamente inferiores o superiores a los inicialmente proyectados que conduzcan a una
disminucién o apreciacién permanente del valor.

- Laaparicion de problemas financieros o de negocio del emisor de los valores que planteen la necesidad de obtener
financiacion adicional o llevar a cabo reestructuraciones en sus actividades o en empresas del grupo.

- La existencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra con precio predeterminado.

- Otros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que surjan o se conozcan con posterioridad
a la fecha en que se realizo |a inversion y que determinen fehacientemente una valoracién inferior o superior de las
plusvalias tacitas a que se refiere el parrafo primero de este punto.

La Sociedad debera evaluar la efectividad de los modelos y técnicas de valoracion que utilice de manera periodica,
empleando como referencia en caso de que estén disponibles y resulten aplicables los precios basados en datos o
indices observables de mercado.
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En caso de que ninguno de los modelos y técnicas de valoracién permitan determinar el valor razonable de la inversion
con fiabilidad, ésta se valora a su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro.

No obstante, las plusvalias latentes netas de impuestos que se determinan por comparacion del coste de la inversion
con su valor razonable se registran en el epigrafe “Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)” de las cuentas de orden.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se contabilizaran como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en el epigrafe "Resultados y variacion del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras
(neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas vy ganancias. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversién que estaria en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Para el caso de las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas que sean clasificadas como capital
inicio, tal y como se define en el apartado i anterior, cuando existe dictamen del Consejo de Administracion de la
Sociedad certificando que se esta cumpliendo con el plan de negocio de la empresa, las correcciones valorativas por
deterioro, en su caso, se registraran en el epigrafe “Deterioro capital inicio grupo” de las cuentas de orden.

Los préstamos y créditos concedidos, en su caso, por la Sociedad a empresas del grupo, multigrupo y asociadas, que
incluyen cualquier financiacion que forme parte de su objeto social principal y cuyas condiciones contractuales dan lugar
a flujos de efectivo de principal e intereses sobre el principal pendiente, se clasifican a efectos de su valoracién como
“Activos financieros a coste amortizado™ y se valoran en los términos que se establecen en el apartado b) siguiente. No
obstante, los préstamos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o
variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o
bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa, se clasifican
a efectos de su valoracién como “Activos financieros a coste” y se valoran en los términos que se establecen en el
apartado b) siguiente.

4.2. Inversiones financieras
i Clasificacion de las inversiones financieras:

Incluye la totalidad de las inversiones financieras que tiene la entidad, tanto a corto como a largo plazo. Las
inversiones financieras se consideran a todos los efectos como activos financieros.

Las inversiones financieras se clasifican, en su caso, en los siguientes conceptos:

- Instrumentos de patrimonio: incluye, en su caso, acciones cotizadas y no cotizadas, acciones Yy participaciones de
otras entidades de capital-riesgo, participaciones en instituciones de inversién colectiva y otros instrumentos de
patrimonio, salvo que se trate de participaciones en empresas del grupo y asociadas, que no se tratan, a efectos
contabies, como instrumentos financieros. Se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” o como “Activos financieros a valor razonable
con cambios en el patrimonio neto” cuando la Sociedad haya ejercitado esta opcion de designacion inicial
irrevocable.

- Los instrumentos de patrimonio pueden clasificarse, en caso de que corresponda, como capital-inicio (tal y como
se definen en el apartado 2.a.i anterior) o capital desarrollo. Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad no tiene
inversiones en capital-inicio. Asimismo, estas inversiones se dividen entre:

- “De entidades objeto de capital riesgo”, participaciones temporales en el capital de empresas de
naturaleza no inmobiliaria ni financiera que, en el momento de la toma de participacién, no coticen en el
primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién
Europea o del resto de paises miembros de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmicos (OCDE). Asimismo, se incluyen las participaciones temporales en el capital de empresas no
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financieras que coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Unién Europea o del resto de la OCDE, siempre y cuando tales empresas sean
excluidas de la cotizacién dentro de los doce meses siguientes a la toma de la participacion.

- “De oftras entidades”, el resto no incluido en el apartado anterior, tales como acciones cotizadas y no
cotizadas, participaciones en instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio.

Préstamos y creditos a empresas: préstamos y créditos concedidos, en su caso, por la Sociedad y que incluyen
cualquier financiacién a empresas participadas que formen parte de su objeto social principal, salvo que se trate
de prestamos concedidos a empresas del grupo y asociadas que se registran en el epigrafe “Inversiones en
empresas del grupo y asociadas”. Se clasifican a efectos de su valoracién como “Activos financieros a coste
amortizado” cuando las condiciones contractuales de la financiacién dan lugar a cobros de principal e intereses
sobre el principal pendiente. Cuando se trate de préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por
referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa, que se clasifican a efectos de su valoracién como
“Activos financieros a coste”.

il. Reconocimiento y valoracion de las inversiones financieras

Las inversiones financieras se incluyen, en su caso, a efectos de su valoracién en alguna de las siguientes
categorias:

- Activos financieros a coste amortizado: se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccién
directamente atribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se podran valorar a su valor
nominal. Las pérdidas por deterioro de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos futuros
estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del reconocimiento inicial. Las
correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversién se reconocen, en su caso, como un gasto o un
ingreso en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras
(neto) - Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas Y ganancias.

- Activos financieros a coste: se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccién directamente atribuibles. Posteriormente, se valoran
por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.
Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido
éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos
de efectivo futuros derivados de la inversion.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas Yy ganancias: se valoran
inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada. Los costes de transaccién directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio. Los cambios que se produzcan en el valor razonable (sin deducir los costes
de transaccion) se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se valoran inicialmente por su valor
razonable, que salvo evidencia en contrario equivale al valor razonable de ia contraprestacion entregada, méas
los costes de transaccion directamente atribuibles. Adicionalmente, forman parte de la valoracién inicial el
importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable (sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera
incurrir en su enajenacion) se imputan, netos de su efecto impositivo, directamente en el patrimonio neto en el
epigrafe “Patrimonio neto — Ajustes por valoracion en patrimonio neto — Activos financieros a valor razonable
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con cambios en el patrimonio neto”, hasta que el activo cause baja del balance o se deteriore, momento en
que el importe asi reconocido, se imputara en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 4.2.ii). No
obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por
diferencias de cambjo en activos financieros monetarios en moneda extranjera se imputan en los epigrafes
“Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Deterioros y
pérdidas de inversiones financieras” y “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras (neto) — Diferencias de cambio (netas)”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

A los efectos del registro de las correcciones valorativas por deterioro, las mismas deberan realizarse siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero se ha deteriorado como resultado de uno
0 méas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen en el caso de
inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en libros del active. Se presume
que el instrumento se ha deteriorado cuando:

- 8ino esta cotizando, cuando se ha producido una caida de un 40% respecto a la valoracion inicial del activo o
si se ha producido un descenso del mismo de forma prolongada durante un periodo de un afio y medio sin que
se recupere el valor.

- En caso de estar cotizando, si se ha producido una caida de un 40% en la cotizacién o si se ha producido un
descenso de la misma de forma prolongada durante un periodo de un afio y medio sin que se recupere el valor.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable se reconocen en
el epigrafe “Resuitados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) —
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que exista una
evidencia objetiva de deterioro del valor del activo.

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atiende a lo siguiente:

¢ Acciones o participaciones de instituciones de inversién colectiva: Su valor razonable es, en su caso, el ultimo
valor liquidativo disponible. No obstante lo anterior, en el caso de que las Instituciones de inversion colectiva
se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral de negociacion, se valoraran a
su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre y cuando éste sea representativo.

* Acciones y participaciones en otras entidades de capital-riesgo: su valor razonable es el Gltimo valor liquidativo
publicado por sociedad gestora de la entidad participada. En caso de que no se disponga de estos valores, se
atendera al valor teérico contable, incluidas las plusvalias latentes netas de impuestos, que corresponda a
dichas inversiones en el patrimonio neto de la entidad participada, que incluira, en el caso de que las cuentas
de la empresa en [a que se invierte estén auditadas, los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria
correspondiente al Ultimo ejercicio cerrado, que no se encuentren recogidos en los estados contables
posteriores que se utilicen para calcular el valor tedrico contable.

s Instrumentos de patrimonio en empresas no cotizadas: se entendera, en su caso, que su valor razonable es el
valor de ias transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia mutua entre partes
interesadas y debidamente informadas. En aquellos casos que no se hubiesen producido transacciones
recientes y salvo mejor evidencia, el valor razonable se determina utilizando el criterio de patrimonio neto o
valor tedrico contable que corresponda a las inversiones en el patrimonio neto de la entidad (o del grupo
consolidado), corregido en el importe de las plusvalias y minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes
en el momento de la valoracion.
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En relacion a las plusvalias tacitas, se distingue entre;

- Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o grupo consolidable, que sdlo
pueden considerarse como tales si hubieran sido identificadas y calculadas con periodicidad anual y se
encuentren verificadas por experto independiente o, en caso de inmuebles, mediante tasacion de una sociedad
de tasacion independiente inscrita en el Registro Oficial del Banco de Espafria, y siempre que subsistan en el
momento de la valoracion.

- Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad participada, o su
grupo consolidado, o que son relativas a inmovilizaciones intangibles, que sélo podran considerarse como tales
cuando, formando parte del precio de la transaccion, hayan sido identificadas y calculadas en el momento de
la adquisicion y subsistan en el de la valoracién posterior y siempre que no se puedan albergar dudas
razonables sobre su efectividad.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucion de aportaciones por reduccién de capital social y otras
distribuciones a accionistas y participes, asi como el importe de venta de derechos preferentes de suscripcion
o la segregacion de los mismos para ejercitarlos, cuyo valor se calcula aplicando alguna férmula valorativa de
general aceptacion, disminuyen el valor razonable de las participaciones en el capital de sociedades no
cotizadas, en el momento en que se declare el correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas
operaciones.

También se tienen en cuenta, en el caso de que las cuentas de la empresa en la que se invierte estén
auditadas, los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al Gltimo ejercicio
cerrado, que no se encuentren recogidos en los estados contables posteriores que se utilicen para calcular el
valor tedrico contable.

No obstante lo anterior, podran utilizarse otros modelos y técnicas de valoracién generalmente admitidos en la
practica, siempre que resulten mas representativos por la naturaleza o caracteristicas de los valores y garanticen,
de acuerdo con criterios de maxima prudencia, el mismo nivel de confianza en el calculo del valor estimado de
realizacion de la inversion de que se trate.

En cualquier caso, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracion utilizado, para determinar el valor
razonable de estas inversiones se tienen en cuenta los hechos o circunstancias de caracter contingente que
pudieran existir y que puedan alterar o transformar el valor de las inversiones de las entidades de capital-riesgo,
desde el mismo momento en que se originen o se tenga conocimiento de ellos Yy, en especial, los siguientes:

- Los resultados significativamente inferiores o superiores a los inicialmente proyectados que conduzcan a una
disminucioén o apreciacién permanente del valor.

- La aparicion de problemas financieros o de negocio del emisar de los valores que planteen la necesidad de
obtener financiacion adicional o llevar a cabo reestructuraciones en sus actividades o en empresas del grupo.

- Laexistencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra con precio predeterminado.

- Ofros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia due surjan o se conozcan con
posterioridad a la fecha en que se realizé la inversion y que determinen fehacientemente una valoracion inferior
O superior.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registra, en su caso, de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos (aquéllos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual
del instrumento) devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados
por el drgano competente en el momento de la adquisicion.
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4.3. Resto de activos financieros y pasivos financieros
i.  Resto de activos financieros

El resto de los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes
del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas corrientes
bancarias o los depésitos a la vista con vencimiento no superior a tres meses, siempre que no exista riesgo
significativo de cambios de valor y formen parte de la politica de gestién normal de la tesoreria de la entidad.
Se clasifican a efectos de su valoracién como “Activos financieros a coste amortizado” (véase Nota 4.2.ii).

- Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que por cualquier concepto
diferente a los anteriores ostente la Sociedad frente a terceros, incluidas las cuentas con las Administraciones
Publicas y los saidos pendientes de liquidar por venta de valores. Asimismo, incluye los desembolsos
exigidos a los participes, desde la fecha que sean exigidos por la Sociedad y hasta el momento en que dichos
desembolsos se hagan exigibles. Por Ultimo, incluye también los deudores que han sido clasificados como
dudosos, bien sea porque su reembolso sea problematico o bien porque han transcurrido méas de noventa
dias desde su vencimiento total o parcial, o con anterioridad a dicho plazo, cuando sus emisores se hayan
declarado en concurso de acreedores o se encuentren en situacion irreversible de deterioro. Se clasifican a
efectos de su valoracién como “Activos financieros a coste amortizado” (véase apartado 4.2.ii)

iil.  Pasivos financieros

La totalidad de los pasivos financieros que tiene la Sociedad se clasifican en el balance como “Acreedores y
cuentas a pagar’ (cuyo saldo recoge las deudas con suministradores de servicios y otras deudas con
Administraciones Publicas) o como “Deudas a corto plazo” o “Deudas a largo plazo” (cuyo saldo recoge las
deudas contraidas por la Sociedad por diversos conceptos) y se clasifican, a efectos de su valoracién, como
“Pasivos financieros a coste amortizado”.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a coste amortizado”
se valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en contrario equivale al valor razonable de
la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion directamente atribuibles. Posteriormente,
dichos pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
“Gastos financieros — Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

4.4. Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por fa forma en que se traspasan
a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las ventas en firme o incondicionales,
o de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la recompra-, el
activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los
costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y
el valor en libros del activo financiero, determinara la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, la que
forma parte, en su caso, del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su inversidn con
cargo al epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) —
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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2. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido,
el activo financiero se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo, situacion gue se determina
dependiendo de la capacidad para transmitir dicho activo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros, o parte del mismo, solo se dan de baja del balance cuando expiren
o se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que se
hayan transferido de manera sustanciat los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Asimismo, se dan de baja los pasivos financieros cuando la obligacion se haya extinguido. La diferencia entre el valor
en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado de baja, v la contraprestacion pagada (incluido
los costes de transaccion atribuibles y en la que se debe recoger asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo
Yy pasivo asumido), se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que tenga lugar.

4.5. Técnicas de valoracién

En aquellos instrumentos financieros para los que los Administradores de la Sociedad estiman un valor razonable, se
establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones en tres niveles:

a) Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos o pasivos idénticos,
a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de valoracion.

b) Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u otras

metodologias de valoracion en las que todas las variables significativas estan basadas en datos de mercado
observables directa o indirectamente.

c} Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no esta basada en datos de mercado observables.

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable que la variable de
menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracion. A estos efectos, una variable significativa es aquella
que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimacién. En la evaluacion de la importancia de una variabie
concreta para la estimacion se tendran en cuenta las condiciones especificas del activo o pasivo que se valora.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros para los que los Administradores de la Sociedad estiman un valor
razonable en el Nivef 2 (en el caso de inversiones cuyo valor razonable es estimado tomando como referencia el valor
razonable de las transacciones recientes del propio valor y en el caso de participaciones en otros vehiculos de capital
riesgo) o en el Nivel 3 (en el caso de inversiones cuyo valor razonable es estimado a partir del valor tedrico contable de
la entidad participada o mediante la aplicacién de modelos y técnicas de valoracién generalmente admitidos), no
habiéndose producido durante el ejercicio transferencias entre los distintos niveles.

Las técnicas de valoracion aplicadas por los Administradores de la Sociedad en la estimacion del valor razonable de
las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas se describen en la Nota 6. En el caso de las
participaciones en otros vehiculos de capital riesgo, la técnica de valoracion aplicada es la utilizacion del Gitimo valor
liquidativo publicado por |a sociedad gestora del vehiculo.

4.6. Inmovilizado material

Incluye el importe del inmovilizado material de uso propio correspondiente a instalaciones, equipos para procesos de
informacién y mobiliario propiedad de la Sociedad.

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso continuado y
propio) se presenta a su coste de adquisicion, menos su correspondiente amortizacién acumulada Yy, si procede, las
pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.
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La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los actives menos su valor
residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida en el
epigrafe “Amortizacién del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, los afios de vida Gtil de
los elementos de inmovilizado material propiedad de la Sociedad son los siguientes:

‘ Afios de
| Vida Ut

| Mobiliario 10
Instalaciones 10
Equipos de procesos de informacion 4

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos de su activo
material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros del activo de que
se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcion a su
valor en libros ajustado y a su nueva vida Gtil remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad registra la
reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en consecuencia, los cargos futuros
en concepto de amortizacion. En ningln caso, la reversién de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el
incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro
en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado
de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del
inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida (til estimada de los elementos del inmovilizado
material, de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la
correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de gjercicios futuros de la dotacién a su
amortizacién en virtud de las nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales se cargan a los resultados del gjercicio en que
se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o
a alargar la vida Util de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

4.7. Inmovilizado intangible

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aunque sin apariencia fisica,
que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados por la Sociedad. Sélo se reconocen
contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de manera fiable y de los que la Sociedad estima
probable obtener beneficios econdmicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccion y, posteriormente, se valoran
a su coste menos, segln proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado. Dichos activos se amortizan en funcion de su vida util. Cuando la vida Gtil de estos activos no puede
estimarse de manera fiable, se amortizan en un plazo de diez afios.

Al menos al cierre del ejercicio se procede a revisar la vida util estimada, el valor residual y método de amortizacién de
los elementos de inmovilizado inmaterial, de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse,
se ajustaran mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas Y ganancias de ejercicios futuros
de la dotacidn a su amortizacién en virtud de las nuevas vidas utiles.
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Estos activos intangibles se amortizan en funcién de la vida util, aplicandose criterios similares a los adoptados para la
amortizacion de los activos materiales, registrando el importe correspondiente al gasto de amortizacion en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2024 (véase Nota 7.2).

La Sociedad amortiza su inmovilizado intangible siguiendo el métado lineal, distribuyendo su coste entre los afios de
vida Uil estimada, que asciende a 3 y 6 afios para los elementos de inmovilizado intangible existentes. La dotacién a la
amortizacion efectuada por la Sociedad por este concepto se registra en el epigrafe “Amortizacion del inmovilizado” de
la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 7.2).

4.8. Contabilizacioén de operaciones
i.  Créditos y préstamos a empresas

Los créditos y préstamos a empresas, incluidos los préstamos participativos, se registran a la fecha de su contratacion
0 concesion, par el valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que le sean
directamente atribuibles. Los intereses se registran de acuerdo con lo establecido en el apartado 3.L.i. En el momento
en que se consideren incobrables de forma ireversible y se den de baja del balance, su saldo se traspasa al epigrafe
“Activos fallidos” de las cuentas de orden.

ii. ~ Compraventa de participaciones en otras entidades de capital-riesgo

Se contabilizan por el importe efectivamente comprometido en el epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo —
Instrumentos de patrimonio” o “Inversiones financieras a largo plazo - Instrumentos de patrimonio”, segun cofresponda,
cuando se produzca la adquisicion o suscripcion del valor, teniendo en cuenta lo establecido en el apartado 3.a.i anterior.
Por los desembolsos pendientes no exigidos se reconocerd una cuenta correctora del activo correspondiente
(“Inversiones financieras a corto plazo — Instrumentos de patrimonio” o “Inversiones financieras a largo plazo —
Instrumentos de patrimonio”), hasta el momento en que dichos desembolsos sean reclamados o exigidos, en cuyo caso
Se reconoce un pasivo por la parte pendiente de desembolso que se registra en el epigrafe “Deudas a corto plazo” del
balance. La parte comprometida en otras entidades de capital-riesgo, se registra, en su caso, por el importe
efectivamente comprometido en el epigrafe “Compromisos de compra de valores — De empresas objeto de capital riesgo”
o “Compromisos de compra de valores ~ De otras empresas” de las cuentas de orden, segun cumplan o no,
respectivamente, las caracteristicas establecidas en el articulo 14 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. En el caso
de que existan compromisos de venta de estas participaciones, se registran por el precio de venta acordado en el
epigrafe "Compromisos de venta de valores - De empresas objeto de capital riesgo” o “Compromisos de venta de valores
~ De otras empresas” de las cuentas de orden, segtin cumplan o no, respectivamente, las caracteristicas establecidas
en el articulo 14 de Ley 22/2014, de 12 de noviembre.

4.9. Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liguidados por anticipado que se
devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados, que se recogen en el epigrafe que
corresponda segln su naturaleza det balance.

4.10. Fondos reembolsables

Los instrumentos de patrimonio propios de la Sociedad son las acciones en que se encuentra dividido su patrimonio.
Se registran en el epigrafe “Capital” del balance. Incluye los importes desembolsados por los accionistas, asi como los
importes exigidos, recogiéndose los importes comprometidos y no exigidos en el epigrafe “Patrimonio comprometido no
exigido” de las cuentas de orden. En el epigrafe “Patrimonio total comprometido” de las cuentas de orden se incluyen
los importes comprometidos (suscritos 0 no) por parte de los accionistas de la Sociedad. Adicionalmente, en su caso,
las aportaciones exigidas y no desembolsadas se registran en el epigrafe “Deudores” del balance.

Por otro lado, el saldo del epigrafe “Resultados de ejercicios anteriores” del patrimonio neto del balance recoge, en su
caso, los resultados negativos de ejercicios anteriores pendientes de compensar por parte de la Sociedad.
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4.11. Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por la Sociedad, para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

i Ingresos y gastos por intereses y dividendo

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, como ingresos en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y rendimientos
asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho del socio a recibirlo. En el caso de operaciones a tipo variable,

se atiende a la tasa de rendimiento hasta la proxima revision del tipo de referencia a efectos de determinar el tipo de
interés efectivo.

Los gastos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del periodo en que se devengan
en el epigrafe “Gastos financieros — Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

it. ~ Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros mantenidos para
negociar realizado se registra en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones

Financieras (neto) — Resultados por enajenaciones (neto)’ de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad (véanse
apartados 4.1.ii y 4.2.ii).

Cuando las distribuciones percibidas por la Sociedad de las entidades objeto de capital riesgo en las que participa,
“tengan su origen en desinversiones realizadas por dichas entidades participadas, y no correspondan a devolucion de
aportaciones, se reconoceran como ingresos en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de |a Cartera
de Inversiones Financieras (neto) — Resultados por enajenaciones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando
las distribuciones percibidas tienen su origen en el reparto de dividendos por parte de dichas entidades participadas por
la Sociedad, éstas se registran en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y rendimientos asimilados”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. ~ Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

4.12. Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias, y esta
constituido por et gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones, otras ventajas fiscales no utilizadas
pendientes de aplicar fiscalmente y el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las
retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion
de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias originadas por la diferente
valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos
por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por deducciones y ventajas
fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente dan lugar a activos por impuesto diferido. A estos efectos, se
consideraran diferencias temporarias las derivadas de las variaciones de valor imputadas en patrimonio.
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En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan lugar al
reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso, dada la naturaleza del vehiculo, y sélo se
reconoceran mediante la compensacién del gasto por impuesto cuando la Sociedad genere resultados positivos. Las
pérdidas fiscales que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de
las cuentas de orden de la Sociedad.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se recanocen siempre; por el contrario, los activos por impuesto diferido
solo se reconocen en la medida que exista probabilidad de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de
estos activos. La cuantificacion de dichos activos y pasivos se realiza considerando los tipos de gravamen esperados
en el momento de su reversion. Adicionaimente, los activos por impuesto diferido proceden tnicamente de la valoracion
de las inversiones financieras de la Sociedad. En caso de modificaciones en las normas tributarias, se produciran los
correspondientes ajustes de valoracion. En cualquier caso, la Sociedad registra sus activos por impuesto diferido con
el limite maximo de sus pasivos por impuesto diferido. Dadas las exenciones y deducciones a las que se encuentra
acogida la Sociedad, en ningln caso sus activos fiscales o pasivos son significativos.

La Sociedad se encuentra acogida a los beneficios fiscales establecidos por Ia Ley 27/2014, de 27 noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades y que, en sintesis, son los siguientes:

1. Exencién parcial por las rentas que se obtengan en la transmisién de acciones y participaciones, segun el afio de
transmision computado desde el momento de la adquisicion, en caso de gue no se cumplan los requisitos
establecidos en el articulo 21 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades. Dicha
exencion sera del 99% desde el inicio del segundo afio y hasta el decimoquinto, incluido. En el primer afio y a partir
del decimoquinto no se aplicara exencién, salvo las excepciones establecidas en la normativa fiscal vigente. En el
caso de que la entidad participada acceda a cotizacion en un mercado de valores regulado en Directiva 2004/39/CEE
del Parlamento Europeo y del Consejo de 21 de abril de 2004, la aplicacion de la exencién quedara condicionada a
que la Sociedad proceda a transmitir su participacion en el capital de la empresa participada en un plazo no superior
atres anos, contados desde la vigente fecha en que se hubiera producido la admisién a cotizacion de esta Gltima.

2. Exencion por doble imposicion interna de los dividendos internos o, en su caso, exencién para evitar la doble
imposicion internacional sobre dividendos de fuente extranjera, de acuerdo a lo previsto en el articulo 21 de la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, de las participaciones en beneficios percibidos de
las sociedades que la Sociedad de Capital Riesgo promueva o fomente, cualquiera que sea el porcentaje de
participacion y el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones, con la excepcion de las sociedades
participadas radicadas en paraisos fiscales.

Con las especificidades anteriormente indicadas, la Sociedad se encuentra sujeta a tributacién al tipo general del 25%
del Impuesto saobre Sociedades.

Asimismo, el articulo 13.2 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece que las
pérdidas por deterioro del inmovilizado material, de las inversiones inmobiliarias, del inmovilizado intangible (incluido el
fondo de comercio), de los valores representativos de la participacion en el capital o en los fondos propios de entidades
y de los valores representativos de deuda no tienen la consideracion de gastos fiscalmente deducibles.

Adicionalmente, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades eliminé la limitacion temporal para
la aplicacion de bases imponibles negativas, introduciendo una limitacién cuantitativa del 70% de |a base imponible
previa a su compensacion, admitiéndose, en todo caso, un millén de euros.

4.13. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el eura. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados en
monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos de cambio
de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas representativo del
mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del dltimo dia habil anterior a esa fecha.
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La practica totalidad de las operaciones realizadas por la Sociedad son denominadas en euros.
4.14. Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion laboral vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a los
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, prescinda sus relaciones laborales. En opinién de los
Administradores de la Sociedad no existen razones que hagan necesaria la contabilizacién de una provisién por este
concepto al 31 de diciembre de 2024.

4.15. Compromisos por pensiones
La Sociedad no tiene adquirido ninglin compromiso con sus empleados en materia de pensiones.
4.16. Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las variaciones
habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a su vez en dos estados: el
estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio neto. A continuacion, se explican
las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes del estado:

i. Eslado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el pafrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por la Sociedad
como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como resultados en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta, en su caso:

El resultado de fa cuenta de pérdidas y ganancias.
Los ingresos y gastos que, segln Io requerido por las normas de valoracién, deban imputarse directamente al
patrimonio neto de la Sociedad.

¢ Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias segun lo dispuesto en las normas de valoracion
adoptadas.

e Elefecto impositivo correspondiente, en su caso, a las letras b) y ¢) anteriores.

» Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

ii. Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos habidos en el patrimonio
neto, incluidos los que tienen su origen, en su caso, en cambios en los criterios contables y en correcciones de errores.
Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las
partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcion de su naturaleza en las
siguientes partidas:

Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, los cambios en el patrimonio neto que
surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados financieros con origen en cambios
en los criterios contables o en la correccion de errores.

El total de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas
en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

Operacion con accionistas: recoge los cambios en el patrimonio neto derivadas de reparto de dividendos, ampliaciones
(reducciones de capital), pagos con instrumentos de capital, etc.
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Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de las partidas registradas en el patrimenio neto, como pueden
ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital,
traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucién del patrimonio neto.

4.17. Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes: entendiendo por éstos
equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo, asi como otras actividades que
no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios de activos a largo plazo y
otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio neto y
de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

4.18. Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que
no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

En la Nota 12 se ofrece informacion de los saldos mantenidos al 31 de diciembre de 2024 y 2023 por las operaciones
realizadas durante dichos ejercicios con partes vinculadas.

4.19. Arrendamientos

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2024 y 2023 son operativos. En las operaciones de
arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien
permanecen sustancialmente en el arrendador.

4.20. Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya cancelacién
es praobable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/o
momento de cancelacién.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de los Administradores de la Sociedad.

c) Activos contingentes: activos posibles surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia esta
condicionada y debe confirmarse cuando ocurran, o no, eventos que estan fuera de controt de los Administradores
de la Sociedad. Los activos contingentes no se reconocen en el balance ni en la cuenta de pérdidas y ganancias,
pero se informa de ellos en la memoria siempre y cuando sea probable el aumento de recursos que incorporen
beneficios econdmicos por esta causa.
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Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la probabilidad
de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en
las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no sean
considerados como remotos.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las consecuencias
del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contabie) se utilizan para afrontar
las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o
parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen. Dichas reversiones, calculadas como la diferencia
positiva entre el importe constituido de la provisién y el que corresponde al cierre del gjercicio, segun la mejor
informacion disponible, o en el momento de atender la correspondiente obligacion, se registra en el epigrafe “Excesos
de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.21. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medicambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la actividad
de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del
medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion futura-.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene, gastos, activos, ni provisiones o contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los
resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacion de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de
sostenibilidad en las decisiones o, en su caso, asesoramiento de inversién en el marco de su actividad descrita en el
apartado a) de esta nota no puedan liegar a ser significativos.

5. Activos financieros

5.1. Activos financieros a largo plazo

El detalle por criterio de valoracion de las diversas cuentas de activos financieros a largo plazo al cierre de los ejercicios
2024 y 2023 es el siguiente:
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Clases - Miles de euros
Largo plazo
Instrumentos de Creéditos, Derivados, Total
patrimonio Otros

Categorias 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Activos financieros a coste amortizado-

Inversiones financieras a largo plazo- Otros activos financieros

(Véase Nota 6.2) ) _ 4.188 ) | 4.188 ;
Inversiones financieras a largo plazo- Préstamos y créditos a

empresas (Nota 6.2} - - 475 250 475 250
Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas-

Préstamos y créditos a empresas (Notas 6.3y 2.7) : R 1357 1.260 1.357 1.260
Activos financieros a coste-

Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas-

Instrumentos de Patrimonio (Nota 6.3) 40.541 39 591 | ) } 40.541 30,501
Otros activos no corrientes (Nota 7.3) : _ 8 8 8 8
Activos a VR con cambios en Patrimonio Neto-

Activos por impuesto diferido (Nota 9) - - 95 97 95 97
Inversiones financieras a largo plazo- Instrumentos de Patrimonio

(Nota 6.2)

51.591 38.258 - - 51.591 38.258

| Total 92.132 77.849 6.123 | 1.615| 98.255 79.464

5.2. Activos financieros a corto plazo

El detalle por criterio de valoracion de las diversas cuentas de activos financieros a corto

2024 y 2023 es el siguiente:

plazo al cierre de los ejercicios

Clases

Miles de euros

Corto plazo

Instrumentos de

patrimonio Créditos, Derivados, Otros Total
Categorias 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Activos a VR con cambios en PyG-
Inversiones financieras a corto plazo- Instrumentos de
Patrimonio (Nota 6.1) 15.615 - - - 16.615 -
Deudores- Saldos a cobrar con las AAPP (Nota 9) - - 132 132 132 132
Activos financieros a coste amortizado-
Inversiones financieras a corto plazo- Otros activos
financieros (Véase Nota 6.1) - - 2.656 - 2.656 -
Deudores- Otras empresas - - 46 11 46 11
Deudores- Deudores grupo (Nota 12.1) - - 80 878 80 878
Activos financieros a coste-
| Efectivo v otros activos liquidos equivalentes - - 4.464 1.580 4.464 1.580
Total 15.615 - 7.378 2.601 22.993 2.601
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El saldo del epigrafe “Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes” del activo del balance recoge, al 31 de diciembre de
2024 y 2023, el saldo en cuentas corrientes mantenido por la Sociedad en entidades financieras, cuyo detalle se muestra

a continuacion:

Miles de Euros

2024 | 2023 |
Banco Santander, S.A. 128 140
Bankinter, S.A. 308 1.439
Credit Suisse- UBS 4.026 -
Caja 2 1
4.464 1.580

Las principales cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad estan remuneradas a tipos de interés de mercado, no siendo
los intereses generados significativos.

6. Inversiones financieras

El detalle del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas® e “Inversiones financieras” del corto y largo
plazo del balance adjunto al 31 de diciembre del 2024 y 2023 es el siguiente:

Miles de Euros

2024 2023
Inversiones financieras a corto plazo (Nota 6.1)-
Instrumentos de patrimonio 15.615 -
Otros activos financieros 2.656 -
Inversiones financieras a largo plazo (Nota 6.2)-
Instrumentos de patrimonio 51.591 38.258
Préstamos y créditos a empresas 475 250
Otros activos financieros 4.188 -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo (Nota 6.3)- |
Instrumentos de patrimonio | 40.541 i 39.591
Préstamos y créditos a empresas 1.357 1.260

116.423 79.359

6.1. Inversiones financieras a corto plazo

Las inversiones financieras a corto plazo se corresponden principalmente con la colocacion de excedentes de tesoreria

en.

- Instrumentos de Patrimonio: Este epigrafe recoge inversiones en fondos monetarios de bajo riesgo, valoradas en
15.615 miles de euros a 31 de diciembre de 2024. Durante el ejercicio, se han realizado operaciones de venta que

han generado un resultado positivo de 177 miles de euros, registrado en el epigrafe

“Resultado por enajenaciones

(neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Estos instrumentos estan valorados a precio de mercado al cierre
del ejercicio; la diferencia entre su precio de adquisicién y su valor razonable a cierre se ha contabilizado como
beneficio en el epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”.
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- Otros activos financieros: Un depésito a corto plazo en una institucion financieras mas los intereses que ha
devengado por importe de 2.017 miles de euros.

Adicionalmente, se ha registrado en el epigrafe “Otros activos financieros” el importe a corto plazo de la cuenta escrow
proveniente de la venta de Zerfas por importe de 640 miles de euros (véase Nota 6.3).

6.2. Inversiones financieras a largo plazo

i. Instrumentos de patrimonio

La composicién de este epigrafe del activo del balance, atendiendo a su clasificacion, naturaleza, admisién a cotizacion en
bolsa de los valores y moneda de contratacion, es la siguiente:

Miles de euros
2024 2023
Clasificacién:
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 51.591 38.258
[ 51.591 38.258
Naturaleza:
Instrumentos de patrimonio
De entidades ohjeto de capital riesgo 51.591 38.258
De ofras entidades - - |
51.591 38.258
Por entidad participada:
Riverside Europe Fund VI, SCSP 12.645 11.818
Mx Hygie FPCI 5.151 4.826
Pharma Force, SCSP 14.531 9.657
Mérieux Participations 4, SLP. 3.732 2.388
Riverside Europe Fund VI Co-investment VIII, LLP 12.675 9.669
Riverside Europe fund VII, SCSP 2.607 -
Storibros, SL 250 -
51.591 38.258
Por cotizacién:
Cotizados - -
No cotizados 51.591 38.258
51.591 38.258
Por moneda:
Euro 51.462 38.258
Otras monedas - -
| 51.462 38.258
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Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la totalidad del saldo incluido en este e

participaciones en entidades objeto de capital riesgo.

El detalle de Ia cartera de inversiones financieras, junto con el desglose de los com
cada inversion, al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se incluye a continuacion:

- 31 de diciembre de 2024

0P5299727

pigrafe corresponde a acciones y a

promisos de inversion pendientes por

Miles de Euros
Importe Plusvalias Ajustes por
pendiente de {Minusvalias) Valor Valoracion
Nombre Auditor Divisa | desemboiso Coste Deterioro | Latentes Razonable fay |
Riverside Europe Fund VI, SCSP Deloitte EUR 1.764 8.236 - 4.409 12.645 4.398
Mx Hygie FPCI Grant Thornton | EUR - 7.308 - (2.157) 5.151 (2.152)
Pharma Force, SCSP [ PwC EUR - 9.798 - 4.733 14.531 4.722
Mérieux Participations 4, SLP. | Grant Thornton | EUR 1.442 3.615 - 117 3.732 116
Riverside Europe Fund VI Co-
investment VIiI, LP Deloitte EUR 679 8.493 - 4.182 12.675 4172
Riverside Europe fund VII, SCSP Deloitte EUR 7.231 2.768 - (161) 2.607 (161)
Storibros, S.L. No auditada EUR - 250 - - 250 -
11.116 | 40.468 - 11.123 51.591 11.095 |

(a) Importes incluidos en el saldo del epigrafe “Ajustes por valoracion en el patrimonio neto — Activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto” del patrimonio neto del balance. Dichos importes incorporan, neta de su correspondiente efecto impositivo, 1a variacion en el valor
razonable originada por las variaciones en el tipo de cambio (véase Nota 4.2).

- 31 de diciembre de 2023

Miles de Euros
Importe Plusvalias Ajustes por
Pendiente de (Minusvalias) Valor Valoracién
Nombre Auditor Divisa | Desembolso Coste Deterioro Latentes Razonable (a)
|
Riverside Europe Fund VI, SCSP Deloitte EUR 2.041 7.959 - 3.860 11.818 3.850
Mx Hygie FPCI Grant Thornton | EUR - 7.308 - (2.482) 4.826 (2.476)
Pharma Force, SCSP PwC EUR - 9.798 - (241) 9.557 (241)
Mérieux Participations 4, SLP. Grant Thornton | EUR 2,570 2.486 - (98) 2.388 (98)
Riverside Europe Fund VI Co- | Deloitte EUR - 7.789 - 1.880 9.669 1.875
investment VIII, LP
Riverside Europe fund VII, SCSP Deloitte EUR 10.000/| - - - - -
14.611 35.340 - 2.919 38.258 2910

(a) Importes incluidos en el saldo del epigrafe “Ajustes por valoracion en el patrimonio neto — Activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto” del patrimonio neto del balance. Dichos importes incorporan, neta de su correspondiente efecto impositivo, la variacion en el valor
razonable originada por las variaciones en el tipo de cambio (véase Nota 4.2).

Ei movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2024 y 2023, en el coste de las inversiones de la Sociedad en
entidades objeto de capital riesgo se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2024 | 2023
Coste de adquisicién al 1 de enero 35.340 27.498
Desembolsos 4.878 7.842
Reclasificaciones 250 -
Distribuciones - -
Coste de adquisicién al 31 de diciembre 40.468 35.340
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Los importes recogidos en la cuenta “Desembolsos” del cuadro anterior se corresponden con los desembolsos de capital
efectuados por la Sociedad en las entidades objeto de capital riesgo participadas y que, por lo tanto, incrementan su valor
de coste. Finalmente, los importes recogidos en la cuenta “Distribuciones” del cuadro anterior se corresponden
fundamentalmente con la devolucién de las aportaciones de capital efectuadas por la Sociedad a las entidades objeto de
capital riesgo participadas y que, por lo tanto, disminuyen su valor de coste.

ii. Préstamos v créditos a empresas

Durante el ejercicio 2023, se concedi6 un préstamo subordinado convertible por importe de 250 miles de euros a la sociedad
Storibros, S.L. que se ha convertido en capital en 2024. Durante el ejercicio 2024, se han concedido dos nuevaos préstamos
subordinados convertibles a la misma empresa por un importe total de 475 miles de euros, gue se espera que sean
convertidos en capital durante el ejercicio 2025.

iii. Otros activos financieros

Se corresponde con el importe a largo plazo de la cuenta escrow proveniente de la venta de Zerfas por importe de 4.188
miles de euros (véase Nota 6.3), registrado en el epigrafe “Otros activos financieros”.

6.3. Inversiones en empresas del grupo y asociadas

i. Instrumentos de patrimonio

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Instrumentos
de patrimonio” del activo del balance recoge el importe de las inversiones con empresas del grupo y asociadas propiedad
de la Sociedad.

El detalle del saldo de dicha cuenta, atendiendo a la tipologia de instrumento, de la entidad participada, la moneda de
contratacién y a la admision o no a cotizacion en Bolsa de los valores, es el siguiente;

Miles de Euros
2024 2023
Naturaleza:
Instrumentos de patrimonio
De entidades objeto de capital riesgo 40.541 39.591
De ofras entidades - - ]

40.541 39.591
Por entidad participada:
Zerfas Europe, S.L. - 18.967
g:f-cesos y Polimeros Sostenible Sapa Espafia, 554 2957
DAK Investments, S.L. - 796
De Antonio Yatchs Group, S.L. 17.574 17.571
Global Macarelo, S.L. 22.413 -

40.541 39.591
Por cotizacion:
Cotizados - -
No cotizados 40.541 39.591

40.541 39.591
Por moneda: |
Euro 40.541 39.591
Otras monedas - - |

40.541 39.591 |
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Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la composicion del detalle anterior era la siguiente:

31 de diciembre de 2024

0P5239729

. o Fecha de L % de Participacion
Entidad Domicilio P Actividad
Adquisicién Directo | Indirecto(**)
Empresas del grupo y
asociadas-
Procesos y Polimeros Sostenible Madrid 17/07/2019 | Compra y venta de participaciones 17,11 -
Sapa Espafia, S.L. -
Indea Auriense S.A. Orense Elaboracion y transformacion de piastico, centro de - 100
estudios y proyectos de moldes de matriceria
industrial (construceidn, disefio, reparacién y venta,
asi como su importacién y exportacion)
Indea Palencia S.A. Palencia Elaboracion y transformacion de plésticos. Reparacion - 100
Yy mantenimiento de moldes de matriceria industrial.
Centro de estudios, proyectos, disefio y desarrolio de
moldes de matriceria industrial
Indea Tanger S.A.R.L. Ténger Fabricacion y transformacién de piezas de plastico. - 100
(Marruecos) Concepcion, desarrollo, fabricacion, reparacion y
mantenimiento de medios para la industria de
inyeccion de plastico. Toda operacién de venta,
importacion, exportacion, distribucion,
comercializacion, representacion, tratamiento, y
acondicionamiento de todos los productos, articulos,
Soportes, equipos y accesorios
Moldes de México Automotive Ciudad de Compraventa, importacién, exportacion, - 100 |
Industry, S.A.C.V. Puebla almacenamiento, fabricacién, produccién,
(México) procesamiento y mantenimienio para la inyeccion y
extrusion de plasticos, asi como el tratamiento de todo
tipo de pléasticos en general. Servicios y asesoria para
toda clase de trabajos (desarrolfo, investigacion...),
alianzas estratégicas.
DAK Investments, S.L. (*)- Madrid 20/07/2020 | Compra y venta de participaciones 24,07 -
Alsur Agri Investments, S.L. Mélaga Recoleccion, envasado y aimacenaje de verduras y - 75
hortalizas
De Antonio Yachts Group, S.L. - Madrid 19/05/2021 | Adquisicion, tenencia, gestién y administracion de 50,32 -
titulos y acciones
De Antonio Yachts, S.L. Madrid Fabricacion, comercializacién, importacién y negocio - 100
en general de embarcaciones
Global Macarelo, S.L. Madrid 24/07/2024 | Compra y venta de participaciones 99,08 -
Armira Blue Gmbhé& Co. Munich L - 43,04
Geschlossene Investment-KG (Alemania) Compra y venta de participaciones

(*) DAK Investments, S.L. posee una participacion del 75% en Alsur Agri Investments, S.L. porlo que, en consecuencia, Quarza Estrategias
de Inversion, S.C.R., S.A.U. posee una participacion indirecta del 18,05% en Alsur Agri Investments, S.L.

(**) El porcentaje indirecto corresponde al porcentaje que mantiene la sociedad directamente participada por Quarza Estrategias de

Inversion, S.C.R., S.A.
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- 31 de diciembre de 2023:

_FUR( 0P5299730

Entidad

Domicilio

Fecha de
Adquisicion

Actividad

[_% de Par’ticipacic’:r

' Directo

Indirecto(**)

Empresas del grupo y

asociadas-

Zerfas Europe, S.L. -
Siber Zone, S.L.U. |

Industrias Gonal Hispania,
S.L.U.

Metair 2010, S.L.U.

Madrid
Barcelona
Barcelona

Barcelona

18/07/2019

Compra y venta de participaciones
Fabricante de Sistemas de Ventilacién

Fabricante de piezas y conductos
termoplasticos para Sistemas de
Ventilacién

Fabricante de piezas y conductos
metalicos para sistemas de ventilacién

63,95

100
100

100

Procesos y Polimeros Sostenible
Sapa Espafia, S.L. -

Hispamoldes S.A.U.

Indea Auriense S.A.

Indea Palencia S.A.

Grupo Hispamoldes Tanger
SARLAU.

Madrid

Orense

Orense

Palencia

Ténger
(Marruecos)

17/07/2019

Compra y venta de participaciones

Elaboracion, estudjos y proyectos de
moldes de matriceria industrial y su
construccion, disefio, confeccion de
proyectos, reparacion y venta

Elaboracion y transformacién de pléstico,
centro de estudios y proyectos de
moldes de matriceria industrial
(construccién, disefio, reparacion y
venta, asi como su importacién y
exportacion)

Elaboracion y transformacion de
plasticos. Reparacion y mantenimiento
de moldes de matricerfa industrial.
Centro de estudios, proyectos, disefio y
desarrollo de moldes de matriceria
industrial

Fabricacion y transformacion de piezas
de plastico. Concepcion, desarrolio,
fabricacion, reparacién y mantenimiento
de medios para la industria de inyeccion
de pléastico. Toda operacién de venta,
importacion, exportacion, distribucién,
comercializacion, representacion,
tratamiento, y acondicionamiento de

| todos los productos, articulos, soportes,
equipos y accesorios

17,11 |

100

100

100

100

DAK [nvestments, S.L. (*)-
Alsur Agri Investments, S.L.

Madrid
Malaga

29/07/2020

|
Compra y venta de participaciones

Recoleccién, envasado y almacenaje de
verduras y hortalizas

24,07

75

De Antonio Yachts Group, S.L. -

De Antonio Yachts, S.L.

Madrid

Madrid

19/05/2021

| Adquisicion, tenencia, gestion y
administracion de titulos y acciones

| Fabricacion, comercializacion,

| importaciép ¥ negocio en general de
embarcaciones

50,32

100

(*) DAK Investme_nts, S.L. posee una participacién del 75% en Acon Agri Investments, S.L por lo que, en consecuencia, Quarza Estrategias
de Inversion, S.C.R., S.A.U. posee una participacion indirecta del 18,05% en Acon Agri Investments, S.L.

(**) El porcentaje indirecto corresponde al porcentaje que mantiene la sociedad directamente

Inversion, S.C.R., S.A.

participada por Quarza Estrategias de

26



N N2
J{ VdJd o CLUN

0P5299731

El movimiento habido durante los ejercicios 2024 y 2023 en el saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del Grupo y
asociadas a largo plazo — Instrumentos de patrimonio”, se muestra a continuacién:

En Euros
2024 2023
Saldos al inicio del periodo 39.591 27.485
Adiciones
De los que:
De Antonio Yatchs Group, S.L. 3 17.561
Global Macarelo, S.L. 22.413 .
Disminuciones
De los que:
Zerfas Europe, S.L. (18.9867) -
Procesos y Polimeros Sostenible Sapa Esparia, S.L. - (4.429)
Blue Land Investments, S.L. - (34)
Liberaciones/(Deterioros)
De los que:
Procesos y Polimeros Sostenible Sapa Espafia, S.L. (1.704) -
DAK Investments, S.L. (796) (992)
Saldos al cierre del ejercicio 40.541 39.591

A continuacion, se presentan determinados datos relativos a las participaciones en las empresas del grupo al 31 de
diciembre de 2024 y 2023:

31 de diciembre de 2024

Miles de Euros
Reservas y Dividendos
Valor . . . Resulta-dos | Prima de | Resto de Resultado o
Coste de | botorioro| Razonabie | Flusvalias | Patrimonio | oy gy o ioe| Emision | Patimon | do Ejercicio | distribuidos
Adquisicion latentes Neto (1) . ala
(2) ante(q;)res (1) (1) (1) Sociedad
Procesos y Polimeros Sostenible 2.257|  (1.704) 554 - 9530| 1.324|  (4480) 13.649 202|  (1.185) ;
Sapa Esparia, S.L.
DAK Investments, S.L. 6500| (6.500) - - 824 270 180|  26.730 . (26.356) ;
De Antonio Yachts Group, S.L. 17574 - 22724| 5150 a1ee6| 6983 (2000 27.930 eyl  (212] -
Global Macarelo, S.L. 2413 - 22413 - 22,607 452 @) 22168 ; ol -
48.744| (8.204)  45601|  5.150 .

(1) Datos obtenidos de las cuentas anuales individuales de DAK Investments, S.L., las cuentas anuales individuales de Global Macarelo, S.L., las
Cuentas anuales auditadas consolidadas de De Antonio Yachts Group, S.L. y de las cuentas anuales consolidadas de Procesos y Polimetros
Sostenible Sapa Espafia, S.L correspondientes al ejercicio 2024,

(2) Determinado conforme a lo establecido en la Nota 4.1.ii.
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31 de diciembre de 2023

Miles de Euros
Reservas y . Dividendos
Valor . . . . Prima de | Resto de | Resultado | 7. .~ .
Cos.te.d.c_e Deteriorc |Razonable Plusvaliag |Patrimonio| - Capital Regultaq o8 de Emisién |Patrimonio|del Ejercicio distibuidos
Adquisicidon @) latentes | Neto (1) (1) ejercicios ) 1) ) ala
anteriores (1) Sociedad (3)
Zerfas Europe, S.L. 18.967 - 42.542 23.575 23.568 2.970 (3.025) 23.051 - 572 799
Procesos y Polimeros
Sostenible Sapa Espatia, S.L. 2.257 - 4.030 1.773 10.343 1.324 (2.357) 13.649 30 (2.303) -
DAK Investments, S.L. 6.500| (5.704) 796 - 27.180 270 179 26.730 - 1 -
De Antonio Yachts Group, S.L. 17.571 - 17.571 - 32.919 6.982 (1) 27.930 9 (2.001) -
Blue Land Investments, S.L. - - - - nd. nd. nd. n.d. nd. n.d. 87
45.295| (5.704) 64.940| 25348 886

(1

Datos obtenidos de las cuentas anuales auditadas consolidadas de Zerfas Europe, S.L. y de Procesos y Polimetros Sostenible Sapa
Espafia, S.L., las cuentas anuales auditadas individuales de DAK Investments, S.L., y las cuentas anuales consolidadas de De Antonio

Yachts Group, S.L. y Blue Land Investments, S.L. correspondientes al ejercicio 2023.
(2) Determinado conforme a lo establecido en la Nota 4.1.ii.

(3) Registrado en el epigrafe “Ingresos financieros - Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

o Zerfas Europe, S.L

Zerfas Europe, S.L es una sociedad espafiola que se constituyo el 14 de mayo de 2019 y cuyo objeto social es la compra
y venta, por cuenta e interés propio, acciones, participaciones y, en general, de activos y valores financieros, empresariales
o de cualquier otra clase, con intervencion en su caso de los mediadores que legal o reglamentariamente deban hacerlo.

La sociedad se constituyd con un capital social de 3 miles de euros equivalente a 3.000 participaciones de 1 euro de valor
nominal cada una.

Con fecha 18 de julio de 2019, la Sociedad suscribié un contrato de compra de la totalidad de las participaciones de la
sociedad por las que desembolsé 3 miles de euros.

El 31 de julio de 2019, la Sociedad decidid aumentar el capital social de la entidad por importe de 2.967 miles de euros,
mediante la creacion de 2.966.800 participaciones sociales, de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, con una prima
de emision total de 26.701 miles de euros. Dicha ampliacion de capital fue totalmente suscrita y desembolsada por cuatro
personas juridicas, suscribiendo la Sociedad 1.946.200 participaciones sociales. Tras la ampliacién de capital, la Sociedad
pasé a ostentar el 65,63% del capital social de Zerfas Europe, S.L.

Posteriormente, el 15 de octubre de 2019 la Sociedad vendié a un tercero 50.000 participaciones sociales, de 1 euro de
valor nominal cada una de ellas por el mismo valor de la ampliacion de capital antes descrita (500 miles de euros). Como
consecuencia, la Sociedad pasé a ostentar el 63,95% del capital social de Zerfas Europe, S.L.

Con fecha 31 de julio de 2019, Zerfas Europe, S.L adquirio el 100% de las participaciones de Siber Zone, S.L., Industrias
Gonal Hispania, S.L. y Metair 2010, S.L.

El objeto social de Siber Zone, S.L.U, comprende el disefio, fabricacion, distribucién, comercializacién y asesoramiento de
sistemas de ventilacion del sector residencial y terciario.

El objeto social de Industrias Gonal Hispania, S.L.U, comprende la fabricacidn, acabado y montaje de piezas y articulos

metalicos y de plastico, asi como la compra, venta, importacién, exportacion y comercializacion de los expresados articulos
y piezas.
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Por ultimo, el objeto social de Metair 2010, S.L.U, comprende la fabricacion, montaje y comercializacion de conductos de
chapa para aire acondicionado, extraccion de humos y ventilacion, incluidos ademas de todos los materiales o accesorios
de todo tipo, necesarios o complementarios al producto citado.

El 10 de julio de 2024 la Sociedad ha vendido la totalidad de las participaciones de Zerfas Europe,S.L por un importe de
55.162 miles de euros. Dado que el precio de venta ha sido superior al coste en libros de la inversion, se ha registrado un
beneficio por importe de 35.330 miles de euros en el epigrafe “Resultados por enajenaciones (neto)” de cuenta de pérdidas
y ganancias adjunta.

El cobro de una parte del precio de venta se ha condicionado al cumplimiento de una serie de requisitos, se ha depositado
en una cuenta escrow y se va a ir liberando entre los afios 2025 y 2028. El importe pendiente de cobro que los
Administradores entienden se va a liberar en junio de 2025 se encuentra registrado en el epigrafe “Inversiones financieras
a corto plazo- Otros activos financieros” del activo del balance adjunto por importe de 640 miles de euros (véase Nota 6.1).
El importe pendiente de cobro que los Administradores entienden se liberara entre 2026 y 2028 junto a los intereses
devengados, se encuentra registrado en el epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo- Otros activos financieros” del
activo del balance por importe de 4.188 miles de euros.

Adicionalmente, se ha registrado un pasivo a largo plazo por importe de 865 miles de euros en el epigrafe “Otros pasivos
no corrientes” del pasivo del balance adjunto (Véase Nota 8) correspondiente a los incentivos pendientes de pago a los
directivos de la sociedad vendida. El pago de este importe se realizara en el afio 2028 si se han cumplido los requisitos que
permitan la liberacion del total de la cuenta escrow.

° Procesos y Polimeros Sostenible Sapa Esparia, S.L.

Procesos y Polimeros Sostenible Sapa Espafia, S.L. (anteriormente denominada Quarza Inversiones en Automocion, S.L.)
es una sociedad espafiola que se constituyd el 1 de julio de 2019 bajo la denominacién de Orotava Directorship, S.L. y
cuyo objeto social es el asesoramiento y consultoria en general de toda clase de empresas. Con fecha 6 de noviembre de
2019 la entidad cambio su denominacidn por la actual.

La sociedad se constituyd con un capital social de 3 miles de euros equivalente a 3.000 participaciones de 1 euro de valor
nominal cada una.

Con fecha 17 de julio de 2019, la Sociedad suscribié un contrato de compra de la totalidad de las participaciones de la
sociedad por las gue desembolsé 3 miles de euros.

El 6 de noviembre de 2019, la Sociedad decidi® aumentar el capital social por importe de 900 miles de euros, mediante la
creacion de 900.000 participaciones sociales, de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, con una prima de emision total
de 8.100 miles de euros. Dicha ampliacién de capital fue totalmente suscrita y desembolsada por fres personas juridicas,
suscribiendo la Sociedad 668.200 participaciones sociales. Tras la ampliacién de capital, ila Sociedad pas6 a tener el
74,33% del capital social de Quarza Inversiones en Automocién, S.L.

Con fecha 6 de noviembre de 2019, Quarza Inversiones en Automocion, S.L. adquirid el 81,88% de las participaciones de
Hispamoldes, S.A.

El 22 de diciembre de 2020, Quarza Inversiones en Automocion, S.L. decidio aumentar el capital social por importe de 400
miles de euros, mediante la creacion de 400.000 participaciones sociales, de 1 euro de valor nominal cada una de ellas,
con una prima de emision total de 3.600 miles de euros. Dicha ampliacion de capital fue totalmente suscrita y desembolsada
por cinco personas fisicas. Tras la ampliacion de capital, se ha diluido el porcentaje de participacion de la Sociedad en el
capital social de Quarza Inversiones en Automocion, S.L. pasando a ostentar el 51,51%. Adicionalmente, Quarza
Inversiones en Automocion, S.L. paso a ostentar el 100% de las participaciones de Hispamoldes, S.A., pasando ésta a
denominarse Hispamoldes, S.A.U.
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Hispamoldes, S.A.U. y el resto de sociedades del grupo constituyen un grupo empresarial con presencia en Espafia,
Marruecos y México, cuyas actividades abarcan desde el estudio, disefio y elaboraci6n de proyectos de matricerfa industrial,
su construccion y reparacion, hasta la fabricacién de piezas de materiales termoplasticos. La relacion de sociedades
dependientes en el momento de la inversion era la siguiente: Hispaplasti, S.A., Plasticos de Palencia, S.A.U., Grupo
Hispamoldes Tanger, S.A.R.L. y Moldes de México Automotive Industry, S.A.C.V.

Durante el ejercicio 2020 se incorporaron dos sociedades adicionales al grupo de Quarza Inversiones en Automocion S.L.:
Quarza Servicios Para Automocién, S.L., y Quarza ID, S.L. Con motivo de varias operaciones societarias, durante los
ejercicios 2021 y 2022, Quarza Servicios Para Automocion, S.L. pasé a ser participada al 100% por Quarza Inversiones en
Automocion, S.L., pasando el resto de sociedades del grupo (incluido Hispamoldes S.A.U.) a ser filiales, directa o
indirectamente de Quarza Servicios Para Automocion, S.L.

Con fecha 10 de febrero de 2023, se produjo la venta de 444.697 participaciones sociales por parte de la Sociedad a SAPA
Espafia, S.L.U. por un precio de venta de 17,78 euros por participacién social (7.208 miles de euros en total) que fueron
pagados en su totalidad de acuerdo al contrato de compraventa el 16 de febrero de 2023, pagandose un 90% el dia de la
formalizacion del contrato y un 10% el 3 de enero de 2024 (aunque este 10% fue aprobado por SAPA Espafia, S.L.U., el
28 de diciembre de 2023). La operacién de compraventa supuso una plusvalia por importe de 3.481 miles de euros,
registrada en el epigrafe “Resultado por enajenaciones (neto) — Instrumentos de Patrimonic” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2023.

Durante el gjercicio 2023, se produjo la fusion por absorcion de Procesos y Polimeros Sapa Espafia, S.L. con Indea R&D,
S.L.U. (anteriormente denominada Quarza ID, S.L.) e Indea Group Management Services, S.L.U. (anteriormente
denominada Quarza Servicios para la Automocion, S.L.)

Durante el ejercicio 2024, Indea Auriense S.A.U absorbe a Hispamoldes, S.A.U.

El valor razonable de esta participacion ha sido determinado por los Administradores de la Sociedad mediante Ia aplicacion
de multiplos de EBITDA, por considerar que la aplicacion de este método de valoracion es la mejor alternativa para estimar
el valor razonable de la participacion. La aplicacién de este modelo de valoracion en la determinacion del valor razonable
de esta entidad participada fue aprobada por el Consejo de Administracion de la Sociedad en su reunién celebrada el 29
de diciembre de 2021 con la aprobacion de los Modelos y Técnicas de Valoracion de la Sociedad. Al 31 de diciembre de
2024, como resultado de la comparacion entre el coste de la inversién y su valor razonable (véase Nota 4.1.ii), la Sociedad
ha generado un deterioro neto por importe de 1.704 miles de euros, que han sido incluidas en el epigrafe “Deterioros y
pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias (plusvalias latentes por importe de 1.771 miles
de euro en 2023).

Las cuentas anuales consolidadas de Procesos y Polimeros Sostenible Sapa Espafia, S.L. son objeto de auditoria por Ernst
& Young, S.L.

° DAK Investments, S.L.

DAK Investments, S.L. es una sociedad espaficla que se constituyo el 16 de enero de 2020 y cuyo objeto social es la
compra, suscripcion, tenencia, permuta y venta de valores mobiliarios nacionales y extranjeros por cuenta propia y sin
actividad de intermediacion, quedando excluidas las actividades expresamente reservadas por la Ley del Mercado de
Valores a las Agencias y/o Sociedades de valores y Bolsa, y la direccion y gestion de empresas filiales y sociedades
participadas espafiolas y extranjeras mediante su participacion en los 6rganos de administracion.

La sociedad se constituyd con un capital social de 3 miles de euros equivalente a 3.000 participaciones de 1 euro de valor
nominal cada una.

El 6 de julio de 2020, Acon Southern Europe Advisory, S.L. adquirié el 100% de las participaciones de DAK Investments,
S.L, por las que desembols6 3 miles de euros. Posteriormente, el 23 de julio de 2021, dicha entidad vendié el 100% de las
participaciones de DAK investments, S.L. a Acon Alsur GP, S.L, por las que desembolsé 3 miles de euros.
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El 29 de julio de 2020, DAK Investments, S.L. acordd aumentar el capital social por importe de 17 miles de euros mediante
la creacion de 17.000 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, con una prima de emision de
1.980 miles de euros. Dicha ampliacién de capital fue totalmente suscrita y desembalsada por Acon Alsur GP, S.L.
Adicionalmente, en dicha fecha, se acordé aumentar el capital social por importe de 250 miles de euros mediante la creacion
de 250.000 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, con una prima de emision de 24.750
miles de euros. Dicha ampliacién de capital fue totaimente suscrita y desembolsada por tres personas juridicas,
suscribiendo la Sociedad 65.000 participaciones sociales, representativas del 24,07% del capital social de DAK
Investments, S.L.

El 23 de julio de 2020, DAK Investments, S.L. adquiri6 el 100% de las participaciones sociales de Acon Agri Investments,
S.L. Posteriormente, en julio de 2021 se llevaron a cabo dos ampliaciones de capital por las que DAK Investments, S.L.
paso a tener un 75% de participacion sobre Acon Agri Investments, S.L.

Acon Agri Investments, S.L. y sus sociedades dependientes constituyen un grupo empresarial con presencia en Espafia y
Pert, cuyas actividades abarcan desde la gestién y administracion de valores representativos de los fondos propios de
entidades no residentes en territorio espafiol hasta la fabricacién y comercializacion de conservas vegetales. La relacion
de sociedades dependientes es la siguiente: Sola de Antequera, S.A., Alsur Productos Vegetales, S.L., Alsur Per(, S.A.C.,
Agricola Alsur Cusco, S.A.C. y Alsur USA Inc. '

Con fecha 16 de enero de 2025, se ha procedido a la venta de la totalidad de las participaciones que mantenia la Sociedad
sobre DAK Investments, S.L. por 1 euro. Dado que la transaccion se ha producido en el mes de enero de 2025, los
Administradores han considerado dicha transaccién como referencia de valor para valorar la participacion a 31 de diciembre
de 2024.

Al 31 de diciembre de 2024, como resultado de la comparacion entre el coste de la inversion y su valor razonable (véase
Nota 4.1.ii) determinado por la transaccién citada anteriormente, la Sociedad ha registrado un deterioro por importe de 796
miles de euros, que ha sido incluido en el epigrafe “Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias (992 miles de euros en el gjercicio 2023).

Las cuentas anuales individuales de DAK Investments, S.L. y las cuentas anuales consolidadas de Acon Agri Investments,
S.L son objeto de auditoria por Ernst & Young, S.L.

. De Antonio Yachts Group, S.L.

De Antonio Yacths Group, S.L. (anteriormente denominada Usurf Parques, S.L.) es una sociedad espaficla que se
constituy6 ef 5 de marzo de 2021 bajo la denominacion de “Cavatore Inversiones, S.L." y cuyo objeto social es la compra y
venta, por cuenta e interés propio, de acciones, participaciones sociales y, en general, de activos y valores financieros,
empresariales o de cualquier otra clase, con intervencion, en su caso, de los mediadores que legal o reglamentariamente
deban hacerlo.

La sociedad se constituyé con un capital social de 3 miles de euros equivalente a 3.000 participaciones de 1 euro de valor
nominal cada una.

Con fecha 19 de mayo de 2021, la Sociedad suscribid un contrato de compra de la totalidad de las participaciones de la
sociedad por las que desembolso 3 miles de euros.

Con fecha 18 de julio de 2023 se suscribid un contrato de compraventa entre la Sociedad y los socios de De Antonio Yachts,
S.L.U. por el que se acord6 la transmision de las participaciones sociales representativas del cien por cien del capital social
que poseian los socios de De Antonio Yachts, S.L.U. De conformidad con lo previsto en el contrato de compraventa, el 18
de julio de 2023 se hizo efectiva dicha adquisicion.

Adicionalmente, la Sociedad cambi6 su denominacion social a la actual.
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Con fecha 18 de julio de 2023, la Sociedad acordé aumentar el capital social mediante la creacion de 3.558.126 nuevas
participaciones sociales de un 1 euro de valor nominal cada una, junto con una prima de asuncion total de 14.245 miles de
euros, de las cuales la Sociedad asumid 3.510.526 participaciones. Adicionalmente, la Sociedad aumenis el capital social
por un importe total de 3.421 miles de euros y 13.686 miles de euros, mediante la creacion de 3.421.474 nuevas
participaciones de 1 euro de valor nominal y con una prima de asuncion total por cada nueva participacion de 4 euros
mediante compensacion de créditos. Con ello, el capital social tras las citadas operaciones es de 6.982 miles de euros.

Como consecuencia de dichas operaciones descritas anteriormente, y con fecha efectiva 18 de julio de 2023, De Antonio
Yachts Group, S.L., pasé a ser Socio Unico, directa o indirectamente, de las siguientes entidades:

- De Antonio Yachts, S.L.U.
- De Antonio Lifestyle, S.L.U., Sociedad 100% participada por De Antonio Yachts, S.L.U.
- De Antonio Lifestyle LLC, Sociedad 100% participada por De Antonio Yachts, S.L.U.

Dichas sociedades, principalmente realizan la fabricacién, comercializacion, importacion, exportacion y negocio en general
de embarcaciones y de los materiales necesarios para su fabricacion.

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad valoré su participacién en De Antonio Yachts Group, S.L. a su coste de adquisicion.
Al 31 de diciembre de 2024, el valor razonable de esta participacion ha sido determinado por los Administradores de la
Sociedad mediante la aplicacion de multiplos de EBITDA, por considerar que la aplicacion de este método de valoracion
es la mejor alternativa para estimar el valor razonable de la participacion. La aplicacién de este modelo de valoracion en la
determinacion del valor razonable de las entidades participadas fue aprobada por el Consejo de Administracion de la
Sociedad en su reunion celebrada el 29 de diciembre de 2021 con la aprobacién de los Modelos y Técnicas de Valoracién
de la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2024, el valor que supondria la aplicacién del valor teérico contable en la valoracion
de esta participacion seria inferior en 1.640 miles de euros al valor contable registrado por la Sociedad (1.006 miles de
euros en el gjercicio 2023).

. Global Macarelo S.L.

Global Macarelo, S.L. es una sociedad espafiola que se constituyo el 23 de mayo de 2024 y cuyo objeto social es la
tenencia, administracion, adquisicion y enajenacion de valores mobiliarios y participaciones sociales de empresas e
instrumentos financieros, respetando, en todo, la normativa de la Ley del Mercado de Valores, y, en cualquier caso,
por cuenta propia; y la prestacion y gestion de servicios.

La sociedad se constituyd con un capital social de 4 miles de euros equivalente a 3.600 participaciones de 1 euro de
valor nominal cada una.

Con fecha 24 de julio de 2024, la Sociedad suscribié un contrato de compra de la totalidad de las participaciones de la
sociedad por las que desembolsé 4 miles euros.

El 23 de octubre de 2024, se realizd un aumento del capital social por importe de 449 miles de euros, mediante Ia
creacion de 448.800 participaciones sociales, de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, con una prima de emisién
total de 22.168 miles de euros. Tras dicha ampliacion de capital, la Sociedad paso a tener el 98.06% del capital social
de Global Macarelo, S.L., al haber suscrito otras 444.660 participaciones sociales por un importe total de 22,409 miles
de euros incluyendo prima de emision.

Con fecha 15 de octubre de 2024, Global Macarelo, S.L. invirtid 22.596 miles de euros en el fimited partnership Armira
Blue GmbH & Co. geschl. Investment KG, lo que supone una participacion del 43,04% en el mismo. Al 31 de diciembre
de 2024 Global Macarelo SL tiene un compromiso pendiente de desembolso con este fondo de 1.972 miles de euros.
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Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad valoré su participacion en Giobal Macarelo, S.L. a su coste de adquisicion. Al
31 de diciembre de 2024, el valor que supondria la aplicacién del valor teérico contable en la valoracién de esta
participacion serfa inferior en 12 miles de euros al valor contable registrado por la Sociedad.

ii. Préstamos v créditos a empresas

El 16 de febrero de 2023 se concedid un préstamo subordinado convertible por importe de 1.232 miles de euros a la
sociedad participada Procesos y Polimeros Sostenible Sapa Espafia, S.L., cuyo saldo a 31 de diciembre de 2024 asciende

a 1.357 miles de euros (1.260 miles de euros al 31 de diciembre de 2023), habiéndose capitalizado los intereses
devengados desde la fecha del contrato.

6.4. Coeficientes de inversién v diversificacion

Segun el articulo 13 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre (modificado por la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de
creacion y crecimiento de empresas), como minimo el 60% del activo computable de la Sociedad (entendido como el importe
del patrimonio neto, mas los préstamos participativos recibidos y las plusvalias latentes netas del efecio impositivo) se
debera mantener en acciones y participaciones en el capital de empresas que se encuentren dentro de su ambito de
actividad principal; préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal, cuya
rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o pérdidas de la empresa de modo que sea nula si la empresa no
obtiene beneficios; ofros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal,
hasta el 30% del total de! activo computable; facturas, préstamos, crédito y efectos comerciales de uso habitual en el ambito
del trafico mercantil de empresas en las que la entidad de capital riesgo ya tenga una participacion a través de alguno de
fos instrumentos anteriores, hasta el 20% del total del activo computable (las sociedades gestoras que gestionen entidades
de capital riesgo que inviertan en este tipo de activos deberan cumplir los requisitos establecidos en las letras a y b del
articulo 4 bis de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre); y acciones y participaciones de entidades de capital riesgo. Al 31 de
diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad cumplia este limite.

Asimismo, segun el articulo 16 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre (también modificado por la Ley 18/2022, de 28 de
septiembre, de creacion y crecimiento de empresas), las entidades de capital riesgo no podran invertir mas del 25% de su
activo invertible en el momento de la inversién en una misma empresa, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al
mismo grupo de sociedades. El mencionado limite puede incumplirse de forma temporal durante los primeros tres afios, a
partir de la fecha de inicio de operaciones que figura en el Reglamento de la entidad de capital riesgo o, de no constar,
desde su inscripcién en el correspondiente registro de la CNMV.

A los efectos del coeficiente de diversificacion del articulo 16.1 de la Ley 22/2024, el cambio normativo introducido por la
Ley 18/2022, incluye una nueva definicion de activo invertible, que segin los considerandos de dicha Ley, tiene como
objetivo flexibilizar el régimen de diversfificacién de las inversiones de las Entidades de Capital Riesgo con el fin de
adaptarlos a los estandares y practicas internacionales del sector. En este sentido, activo invertible se define como el
patrimonio comprometido méas el endeudamiento recibido y menos las comisiones, cargas y gastos maximos indicados en
el folleto, aclarando que el patrimonio comprometido ser4 el correspondiente a la fecha de 1a inversion,

En SCRs autogestionadas y con duracion indefinida, los Administradores entienden que es necesario integrar dicha
definicion con base en la naiuraleza de la Sociedad y el espiritu de la definicion (es decir que la base de calculo para el
coeficiente de diversificacion debe ser el patrimonio comprometido disponible para inversion, incluyendo deuda recibida y
descontando costes). Sobre la base de lo anterior, teniendo en cuenta el compromiso firme de reinversion asumido por el
accionista unico de la Sociedad por 10.000 miles de euros (el “Compromiso de Reinversién”) y la propuesta de creacion de
una “Reserva Especial para Reinversion en Activos Computables” con parte del resultado del ejercicio 2024 para reflejar el
Compromiso de Reinversion, se ha procedido a computar dicha reserva especial como patrimonio comprometido a los
efectos de los calculos de coeficiente de diversificacién del articulo 16.1 de la Ley 22/2014 (véase Nota 3). En consecuencia,
al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad cumplia con este limite.
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6.5. Gestion del riesgo

La actividad de la Sociedad se encuentra expuesta a varios tipos de riesgo inherentes a la propia naturaleza inversora de
la misma. Por ello, la Sociedad se expone, en diversos grados, a tres tipos fundamentales de riesgo: de mercado, de crédito,
de liquidez y de sostenibilidad.

7.

El riesgo de mercado de la Sociedad es aquél asociado a las fluctuaciones que pueden producirse en el valor de
mercado tanto de las sociedades participadas como de los instrumentos financieros en los que invierte la Sociedad.
Dicho riesgo es fruto tanto del entorno macroecondmico general como de aquelios factores que afectan mas
particularmente a sectores de actividad concretos. La Sociedad gestiona el riesgo de mercado mediante el
seguimiento periddico de la evolucién operativa de las sociedades participadas, mediante el analisis del rating y
solvencia crediticia de las inversiones y mediante una politica de anticipacion. Esto permite adoptar, de una manera
més &gil, las decisiones que en cada momento sean mas convenientes para las compaiiias participadas e
instrumentos financieros en los que se invierte. A su vez, el riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés,
de tipo de cambio y de volatilidad.

En cuanto al riesgo de tipo de interés, esta mitigado en la medida en que la Sociedad cuenta con ciertos instrumentos
de financiacién con tipos fijos, monitorizando la evolucién de aquellos instrumentos con tipo de interés variable en
sus disposiciones bancarias.

El riesgo de crédito al que la Sociedad estd expuesta es el referente a los préstamos concedidos a sociedades
participadas y el correspondiente a las contrapartes en las que mantiene cuentas bancarias, que son entidades
financieras de primer orden. Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad tiene en vigor préstamos a participadas por
importe de 1.832 miles de euros (1.510 miles de euros por este concepto a 31 de diciembre de 2023). En este
sentido, el riesgo de crédito de la Sociedad es limitado y se encuentra dentro de los parametros habituales asociados
a la naturaleza de su actividad.

En cuanto al riesgo de liquidez, la Sociedad invierte en el capital de las sociedades participadas con vocacion de
permanencia en el accionariado de las mismas en el medio y largo plazo, por lo que las inversiones no son objeto
de realizacién inmediata. De cara a la maximizacién del valor a generar en las sociedades participadas, la Sociedad
combina una supervision activa de la evolucién operativa y financiera de las sociedades participadas. En este
sentido, el riesgo de liquidez es el asociado a la naturaleza de su actividad como sociedad de capital riesgo y a su
horizonte temporal de permanencia en el accionariado de las sociedades participadas.

En cuanto al riesgo de sostenibilidad, la Sociedad tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de
inversion. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de
actividad o su localizacion geogréfica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad
pueden ocasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes Yy, por tanto, afectar negativamente en su
valoracion. No obstante, las decisiones de inversion de la Sociedad en sus inversiones subyacentes tienen en cuenta
los criterios de la Union Europea para las actividades econémicas medioambientales sostenibles por lo que este
riesgo se ve mitigado.

Inmovilizado

7.1. Inmovilizado material

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2024 y 2023 en el saldo de este epigrafe del activo del balance,
se muestra a continuacion:
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Ejercicio 2024
Miles de Euros T
31/12/2023 Altas Bajas | 31/12/2024
Coste-
Instalaciones 153 - - 153
Mobiliario 40 - - 40
Equipos para procesos de informacién 12 6 - 18
Amortizacion-
Instalaciones (70) (16) - (86)
Mobiliario (18) 4) - (22)
Equipos para procesos de informacion (5) (4) - (9)
Inmovilizado material neto 112 (18) - 94J'
Ejercicio 2023

Miles de Euros
_ 31/12/2022 Altas Bajas | 31/12/2023
Coste-
Instalaciones 153 - (%) - 153
Mobiliario 40 - (%) _ - 40
Equipos para procesos de informacion 32 7 (26) 12
Amortizacién-
Instalaciones (56) (14) - (70)
Mobiliario (14) ) - (18)
Equipos para procesos de informacion (26) (5) 26 (5) |
Inmovilizado material neto 129 (17) - | 112

(*) Importes no significativos.

Al 31 de diciembre de 2024 hay elementos por valor de 26 miles de euros totalmente amortizados y en uso (ningun importe
por este concepto al 31 de diciembre de 2023).

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento financiero ni activos
clasificados como inmovilizaciones inmobiliarias.

La Sociedad tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los diversos
elementos de su inmovilizado material.

Durante los ejercicios 2024 y 2023 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a esta partida del
balance.

7.2. Inmovilizado intangible

El movimiento que se ha producido, durante Ios ejercicios 2024 y 2023, en el saldo de este epigrafe del activo del balance,
se muestra a continuacion:
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Ejercicio 2024
’7 Miles de Euros
31/12/2023 Atas |  Bajas | 31/12/2024 |
Coste- :
Aplicaciones informaticas 8 8 - 16
Amortizacion-
| Aplicaciones informaticas G| (3) - (8)
| Inmovilizado intangible 3 5 - 8|
Ejercicio 2023
I Miles de Euros B
31/12/2022 | Attas Bajas | 31/12/2023
Coste- '
Aplicaciones informaticas 13 - (5) 8
Amortizacién- |
Aplicaciones informaticas (7) - 2 (5)
Inmovilizado intangible 6 - (3) 3

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no hay elementos del inmovilizado intangible totalmente amortizados y en uso.

Durante los ejercicios 2024 y 2023 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a esta partida del
balance.

7.3. Arrendamientos

La Sociedad Gnicamente tiene como arrendatario contratos de arrendamiento operativo, cuyos gastos asociados se
registran en el epigrafe “Otros gastos de explotacion® de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 11) y se
corresponde, fundamentalmente, a los gastos correspondientes al arrendamiento de la oficina y plazas de garaje donde
radica el domicilio social de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las cuotas de arrendamiento minimas anuales que tiene pactadas la Sociedad como
arrendataria, en lo que se refiere especificamente al principal inmueble en el que la misma desarrolla su actividad (sin incluir
otros gastos repercutidos como suministros, seguridad, impuestos y similares), de acuerdo con los actuales contratos en
vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por [PC, actualizaciones futuras de rentas
pactadas contractualmente, ni el Impuesto sobre el valor afiadido son las siguientes:

Arrendamientos Operativos

- Miles de Euros
Cuotas minimas

Menos de un afio 54
Entre uno y cinco afios 175
229

El saldo del epigrafe "Otros activos no corrientes” del activo del balance adjunto recoge, al 31 de diciembre de 2024 y 2023,
8 miles de euros, en ambos ejercicios, correspondientes al importe de la fianza aportada por la Sociedad en garantia del
alquiler de las oficinas en las que desarrolla su actividad.
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El detalle de los pasivos financieros del balance adjunto al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 atendiendo a su clasificacion

es el siguiente:

Miles de Euros
- Corto plazo Largo plazo Total
2024 2023 2024 2023 2024 2023
Pasivos financieros a coste amortizado o
coste: |
Acreedores y cuentas a pagar- '
Acreedores 44 66 - - 44 | 66
| Remuneraciones pendientes de pago 690 251 - - 690 251
Otras deudas con las AAPP (Nota 9) 372 419 - - 372 419
Deudas-
Deudas con entidades de crédito |
Pélizas de crédito 10.518 | 15 - 9.800 10.518 9.815
Tarjetas de crédito 3 2 - - 3 2
Otros pasivos financieros (véase Nota 12.1) - 41.621 40.819 41.621 40.819
Pasivos por impuesto diferido (Nota 9.3) - 34 15 34 15
Provisiones a largo plazo (Nota 9.5) - 103 | - 103 -
Otros pasivos no corrientes (véase Nota 6.3) - 865 | - 865 .
11.627 753 42,623 | 50.634 | 54.250 51.387 |

8.1. Deudas con entidades de crédito

La Sociedad dispone de dos lineas de crédito concedidas por entidades de crédito:

La Sociedad mantiene desde el 17 de julio de 2019 una pdliza de crédito en euros abierta en Bankinter, S.A., con
el objetivo de atender las operaciones y gastos de la Sociedad. Dicha poliza se revisa anualmente, Ia ultima
revision se ha realizado con posterioridad al cierre, el 4 de marzo de 2025, con validez hasta el 4 de marzo de
2026. Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, tenia un limite maximo de 20.000 miles de euros con un tipo de
interés del EURIBOR + 0,6%. No hay saldo dispuesto por la péliza a 31 de diciembre de 2024 y 2023. Los intereses
devengados durante el ejercicio 2023 ascendieron a 18 miles de euros que se incluyen en el epigrafe “Gastos
financieros - Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2023 (no se han
devengado intereses en el gjercicio 2024 por el uso de esta poliza).

La Sociedad mantiene desde el 21 de diciembre de 2022 una poliza de crédito en euros abierta en Bankinter, S.A.,
por importe maximo de 20.000 miles de euros y con vencimiento el 21 de diciembre de 2025. A 31 de diciembre
de 2024 el saldo dispuesto por la pdliza asciende a 10.508 miles de euros (9.800 miles de euros a 31 de diciembre
de 2023). Los intereses devengados durante el ejercicio 2024 han ascendido a 232 miles de euros (442 miles de
euros en el gjercicio 2023) que se incluyen en el epigrafe “Gastos financieros — Intereses y cargas asimiladas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

8.2. Otros pasivos financieros

Con fecha 3 de diciembre de 2018, la Sociedad suscribié la apertura de un crédito mercantil con Grupo Torreal (grupo
vinculado en la medida en que el titular real de la Sociedad es accionista y consejero de ciertas sociedades de dicho grupo)
por importe méximo de 25.000 miles de euros de principal y con vencimiento el 25 de julio de 2028, destinado a cubrir las
necesidades de tesoreria de la Sociedad relacionadas con las inversiones financieras que lleve a cabo y los recursos
necesarios para la gestion de las mismas. El 23 se septiembre de 2022 se amplio el importe maximo del crédito hasta

40.000 miles de euros de principal
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El 23 de marzo de 2024, se ha firmado un contrato de préstamo participativo con el Grupo Torreal por importe de 100 miles
de euros para financiar parcialmente el proyecto Storibros, S.L. (véase Nota 6), que se incluyen en el epigrafe “Deudas a
largo plazo” del pasivo del balance.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el importe dispuesto del crédito mercantil junto con los intereses devengados no
pagados, en su caso, asciende a 41.621 y 40.819 miles de euros, respectivamente.

Los intereses devengados por este préstamo, durante.los ejercicios 2024 y 2023, han ascendido a 792 y 714 miles de
euros, respectivamente, que se incluyen en el epigrafe “Gastos financieros — Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

9. Situacion fiscal
9.1. Saldos con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos con las Administraciones Plblicas es la siguiente al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

Miles de euros
Deudores Acreedores
2024 | 2023 2024 2023
Saldos a largo plazo-
Activos por impuesto diferido (Nota 5) 95 97 - -
Pasivos por impuesto diferido (Nota 8) _ - - (34 (15)
B 95 a7 (34)| (15)
Saldos a corto plazo-
HP deudora por IVA (Nota 5) 9 104 | - -
HP deudora por Impuesto de sociedades (Nota 5) 123 28 - -
HP acreedora por retenciones (Nota 8) - - (359) (407)
Organismos de la Seg. Social, acreedores (Nota 8) - - (13) (12)
132 132 (372) (419)

9.2. Conciliacién del resultado contable y el gasto por impuesto

La legislacién aplicable para la liquidacién del Impuesto sobre Sociedades del gjercicio 2024 es, entre otras, la
correspondiente a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, la cual se encuentra vigente.

A continuacion, se presenta la conciliacion entre los ingresos y gastos del gjercicio y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades correspondiente a los ejercicios 2024 y 2023:
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Miles de Euros |
2024 2023 (3)
Resultado contable antes de impuestos 28.165 427
Diferencias permanentes-
(+) Aumentos 114 -
(-} Disminuciones (1) (33.563) (4.213)
Diferencias temporarias-
(+) Aumentos (2) 2.500 1.132
(-) Disminuciones {140) | -
Base Imponible previa (2.925) (2.654)
Cuota Integra 25% - - |
| Retenciones e Ingresos a Cuenta (95) (28)
Cuota liquida a pagar/ (a cobrar) (95) (28)
 Gasto por impuesto - -

(1) Enambos ejercicios, recoge la exenci6n sobre dividendos y plusvalias realizadas procedentes de
las inversiones contenida en el articulo 21 de la Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades.

(2) Enambos ejercicios, recoge los deterioros registrados por la Sociedad (véanse Notas 6.3y 12).

(3) La conciliacién entre resultado contable y el gasto por impuesto de 2023 se corresponde con el
Impuesto de Sociedades 2023 efectivamente presentado en julio 2024.

9.3. Bases imposibles negativas a compensar

Conforme a la declaracién del Impuesto sobre Sociedades prevista del ejercicio 2024, a presentar en el ejercicio 2025, la
Socledad dispone, al 31 de diciembre de 2024, de las siguientes bases imponibles negativas a compensar (no activadas)
contra eventuales beneficios fiscales futuros:

| Afio Miles de

~de Origen Euros ]

2018 55

2019 885

2020 1.389

2021 626

2022 2170

2023 2.654
2024 (*) 2.925 |

10.704

(*)Corresponde a la previsién realizada al cierre del
ejercicio 2024.

9.4. Activos y pasivos por impuesto diferido registrados

El movimiento de los saldos de los epigrafes “Activos por impuesto diferide” del activo del balance y “Pasivos por impuesto
diferido” del pasivo del balance, al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, se muestra a continuacion:
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- ] ~ Miles de Euros |
2024 2023 |
Saldos al - Saldos al Saldos al [ Saldos al
inicio del Aumentos Dlgmmu- cierre del inicio del Aumentos D|§mlnu- cierre del
L ciones o -l ciones N
ejercicio ejercicio gjercicio ) | ) ejercicio |
Activos por impuesto diferido 97 - 2) 95 89 8 - 97
Pasivos por impuesto diferido | 15 24 (5) ) 34 11 15 11) 15

Los activos por impuesto diferido fueron registrados por la Sociedad en el balance por considerar sus Administradores que,
conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de
planificacion fiscal, era probable que dichos activos sean recuperados.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existian activos y pasivos diferidos pendientes de contabilizar distintos de los descritos
en este apartado.

9.5. Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las
declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de
prescripcion de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas desde el ejercicio 2020 (véase Nota 1).

La Agencia Tributaria, tras realizar una comprobacion limitada en relacion al Impuesto sobre el Valor Afadido de los
ejercicios 2020, 2021 y 2022, ha enviado nuevas liquidaciones regularizando las presentadas resultando un menor IVA
deducible por importe de 275 miles de euros en total, importe que se ha registrado como gasto del ejercicio bajo el epigrafe
“Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 11.3). Adicionalmente, la AEAT
ha impuesto sanciones por importe de 103 miles euros cuyo importe se ha provisionado en el epigrafe del balance
“Provisiones” del pasivo no corriente del balance adjunto.

Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
mencionados impuestos, por lo que se interpusieron reclamaciones ante el Tribunal Econémico Administrativo contra las
liquidaciones regularizadas y sanciones impuestas. Estas reclamaciones han sido resueltas en contra de la Sociedad, por
lo que los Administradores, manteniendo su conviccién sobre la correccion de los criterios aplicados, tienen previsto
interponer los correspondientes recursos contencioso-administrativos ante los tribunales competentes.

Adicionalmente, con posterioridad al cierre del ejercicio, la Sociedad ha recibido un requerimiento de informacién por parte
de la Agencia Tributaria en relacion con el Impuesto sobre el Valor Afadido del ejercicio 2023.

Los Administradores de la Sociedad consideran que del requerimiento detallado anteriormente no deberian surgir pasivos
fiscales y en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado
a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a
estas cuentas anuales,

10. Fondos reembolsables

10.1. Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el capital social de la Sociedad asciende a 1.200 miles de euros, representado por
1.200.000 acciones nominativas de 1,00 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Al 31 de
diciembre de 2018 el capital social estaba representado por 60.000 acciones nominativas de 1,00 euro de valor nominal
cada una, suscritas y desembolsadas en un 25% de su totalidad. Con fecha 26 de julio de 2019, el Accionista Unico de la
Sociedad procedic al desembolso del 75% de las acciones nominativas pendientes por importe de 45 miles de euros.
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Al cierre del ejercicio 2024, |a totalidad de las participaciones que componian el capital social de la Sociedad pertenecen a
Brech Inversiones 2012, S.L.U. Por tanto, al cierre del ejercicio 2024, la Saociedad tenia la condicion de Unipersonal, segln
lo contemplado en el articulo 16 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. En virtud de dicha ley, se hace
constar que, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no mantenia con su Accionista Unico ningdn contrato.

10.2. Prima de emisién

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo de prima de emision para ampliar capital y
no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

10.3. Reservas
i Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Saciedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios en el
gjercicio econdmico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior
a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacion de dichas pérdidas y destinandose el
10% del beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social ya
aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2024 la reserva legal asciende a 43 miles de euros (ningGn importe por este concepto al 31 de
diciembre de 2023).

ii. Reservas voluntarias

El saldo de esta cuenta recoge el importe de las reservas que son de libre disposicion. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023
el saldo de la cuenta de “Reservas” del balance recoge el saldo negativo de 7 miles de euros, en ambos ejercicios,
correspondiente a los gastos, todos ellos no significativos, asociados a la constitucion, las ampliaciones de capital de la
Sociedad y los gastos incurridos para su transformacion en Sociedad de Capital Riesgo.

10.4. Resultados de efercicios anteriores

El saldo de este epigrafe del balance recoge los resultados negativos de gjercicios anteriores pendientes de compensar
por la Sociedad.

10.5. Otras aportaciones de socios
El saldo de esta cuenta recoge aportaciones dinerarias del Accionista Unico.

Con fecha 5 de noviembre de 2019, se aprobo en Acta de Consignacion de Decisiones del Accionista Unico de la Sociedad,
la aportacién dineraria del Accionista Unico que incrementé los fondos propios en 2.874 miles de euros, mediante la
constitucion de una reserva disponible.

El 22 de julio de 2020 el Accionista Unico de la Sociedad aprobd la devolucién de 89 miles de euros en concepto de
restitucion de aportacién. Adicionalmente, el 11 de diciembre de 2020 el Accionista Unico de la Sociedad aprobé realizar
una aportacion dineraria a los fondos propios de la Sociedad por importe de 3.000 miles de euros.
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Con fecha 28 de junio y 19 de noviembre de 2021, se aprobo en Acta de Consignacion de Decisiones del Accionista Unico
de la Sociedad, la aportacion dineraria del Accionista Unico que incrementé los fondos propios en 256 y 2.514 miles de
euros, respectivamente.

Con fecha 17 de enero, 31 de marzo y 4 de mayo de 2022, se aprobé en Acta de Consignacion de Decisiones del Accionista
Unico de la Sociedad, la aportacion dineraria del Accionista Unico que incrementé los fondos propios en 2.449, 375y 1.500
miles de euros, respectivamente.

Adicionalmente, el 16 de mayo, 8 de junio, 13 de julic de 2023 y 22 de diciembre de 2023, se aprobo en Actas de
Consignacion de Decisiones del Accionista Unico de la Sociedad, la aportacion dineraria del Accionista Unico que
increment6 los fondos propios en 816, 1.200, 8.148 miles de euros y 6.200 miles de euros, respectivamente.

11. Ingresos y gastos
11.1. Otros resultados de explotacion

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el saldo del epigrafe “Comisiones y otros ingresos percibidos — De asesoramiento a
empresas objeto de capital riesgo” de la cuenta de pérdidas y ganancias, corresponde a las comisiones devengadas porla
Sociedad, derivadas de los servicios de asesoramiento prestados a empresas del grupo y asociadas (véase Nota 12).

Adicionalmente, las comisiones devengadas por la Sociedad por otros servicios prestados, tanto a empresas del grupo y
asociadas como a terceros durante los ejercicios 2024 y 2023 se incluyen en el saldo del epigrafe “Comisiones y otros
ingresos percibidos — Otras comisiones e ingresos” (véase Nota 12).

El importe pendiente de cobro al 31 de diciembre de 2024 y 2023 por los conceptos detallados anteriormente se encuentra
registrado en el epigrafe “Deudores” del balance.

Gastos de personal

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias en los gjercicios 2024 y 2023 es la
siguiente:

Miles de Euros
2024 2023

Sueldos, salarios y asimilados-
Sueldos y salarios 2.079 1.610
Cargas sociales-
Seguridad Social 130 123
Ofros gastos sociales 43 38

2.252 1.771

El saldo de la cuenta “Sueldos y salarios” del detalle anterior incluye la retribucion variable de los empleados y miembros
de la Alta Direccién (que, a su vez, pertenecen al Consejo de Administracién) de la Sociedad, devengada durante los
ejercicios 2024 y 2023 y cuyo importe asciende a 1.035 y 624 miles de euros, respectivamente. El importe pendiente de
pago al 31 de diciembre de 2024 se incluye en el epigrafe “Acreedores y cuentas a pagar” del balance (véase Nota 8).
El nimero medio de empleados de la Sociedad, durante los ejercicios 2024 y 2023, asi como la distribucion por categorias
profesionales y por sexo, al cierre de dichos ejercicios, se muestra a continuacién:
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2024 2023
Empleados al Cierre del Ejercicio | NUmero | Empleados al Cierre del Ejercicio | Numero
Medio de Medio de
Mujeres | Hombres Total Empleados | Mujeres | Hombres Total Empleados
Directivos 1 1 2 1 - 1 1 1
Técnicos y Administrativos 2 2 4 5 3 2 5 5
3 3 6 6 3 3 6 6

Durante los ejercicios 2024 y 2023 la Sociedad no ha tenido personas empleadas con discapacidad igual o superior al 33%.

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de

11.2. Otros gastos de explotacién

2023, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2024 2023

Alguileres de inmuebles e instalaciones (véase Nota 7.3) 80 77
Sistemas informéaticos 25 56
Servicios exteriores 9 9
Servicios bancarios y similares 1 1
Otros servicios profesionales independientes 1.440 398
Gastos de tasas por registros oficiales 2 18
Otros gastos 504 281

| 2.061 840

pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios 2024 y

En la cuenta "Otros gastos de explotacion — Otros servicios profesionales independientes” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del gjercicio 2024 se ha registrado principalmente por importe de 1.076 miles de euros facturas correspondientes
a servicios de asesoramiento y analisis de terceros para la operacion de venta de Zerfas Europe, S.L. (véase Nota 6).

Asimismo, también se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales de |

2023, por un importe de 23 y 21 miles de euros, respectivamente.

12.

Operaciones y saldos con vinculadas

o0s ejercicios 2024 y

A continuacién, se detallan los saldos mas significativos con origen en las transacciones llevadas a cabo por la Sociedad
con sociedades de vinculadas durante los ejercicios 2024 y 2023:
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Ejercicio 2024
Miles de Euros
Activos Pasivos Cuenta de resultados
Ingresos Gastos Resuitados Otros
financieros- |financieros- por resultados de
Instrucr’r;entos Créditos | Deudores zelgfga; Intereses, |Por deudas|enajenaciones| explotacion-
. . dividendos y con (neto)- Comisiones y
[()Gtor;;ngnéc)z (Nota 5.3) | (Nota 5) (Ifl’(l)at:oa) rendimientos| entidades | Instrumentos otros
’ asimilados | vinculadas | de patrimonio ingresos
(Nota 6.3) (Nota 8) (Nota 7) percibidos
Empresas del grupo y asociadas
Zerfas Europe, S.L. - - - - - - 35.330 10
Procesos y Polimeros Sostenible
Sapa Espafa, S.L. 554 1.357 55 112 - - 70
DAK Investments, S.L. - - - - - - - 28
De Antonio Yachts Group, S.L. 17.574 - - - - - - 131
Global Macarelo S, L. 22413 - - - - - - -
Otras sociedades vinculadas
Pharma Force SCSP - - 25 - - - - 25
Grupo Torreal - - - 41.621 - 792 - -
40.541 1.357 80| 41.621 112 792 35.330 265
Ejercicio 2023
Miles de Euros
Activos Pasivos Cuenta de resultados
Ingresos Gastos Resultados Otros
financieros- |financieros- por
lnStrU(;T;eﬂtOS Créditos | Deudores 2?:?9305 Intereses, |Por deudas enajenaciones r:)s(glltigg%g-e
patrimonio | (Nota 5.3) | (Nota 5) plazo d|V|d'en.dos Y con (neto)- Comisiones y
(Nota 6.3) ' (Nota 8) rendimientos| entidades | Instrumentos otros INAresos
' asimilados | vinculadas | de patrimonio esrciigid
(Nota 6.3) | (Nota8) | (Nota7) P 0s
Empresas del grupo y asociadas-
Zerfas Europe, S.L. 18.967 - - - 799 525 - 20
Procesos y Polimeros Sostenible
Sapa Espafa, S.L. 2.257 1.260 853 - - - 3.481 61
DAK Investments, S.L. 796 - - - - - - 27
Alsur Agri Investments, S.L. (1) - - - - - - - 11
Blue Land Investments, S.L. - - - - 87 - 67 -
De Antonio Yachts Group, S.L. 17.571 - - - - - - 617
Otras sociedades vinculadas-
Pharma Force SCSP - - 25 - - - - 25
Grupo Torreal - - - 40.819 - 713 - -
39.591 1.260 878| 40.819 886 1.238 3.548 761

(1) Sociedad participada de forma indirecta, mediante la participacion que mantiene la Sociedad en DAK Investments, S.L.
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13. Oftra informacién
13.1. Informacién relativa al Consejo de Administracion y a la Alta Direccion
Retribuciones y ofras prestaciones al Consejo de Administracion y a la Alta Direccién

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, el Consejo de Administracion de la Sociedad estaba formado
por 2 hombres y una persona juridica representada por un hombre.

Las retribuciones percibidas durante el ejercicio 2024 por los miembros de la Alta Direccion, que a su vez pertenecen al
Consejo de Administracion, no existiendo retribuciones adicionales, han sido las siguientes:

Miles de Euros

Ofras i
Prestaciones Pagos basados
Retribuciones alargo |Prestaciones|Indemnizacion| en Instrumentos
a Corto Plazo Dietas Plazo de Jubilacion| es por Cese de Patrimonio

Alta Direccion/ Consejo de
Administracion

1.095

Por otro lado, las retribuciones percibidas, en el ejercicio 2023, por los miembros de la Alta Direccién, que a su vez
pertenecieron al Consejo de Administracion, no existiendo retribuciones adicionales, fueron las siguientes:

Miles de Euros

—

Otras | Pagos basados ‘
Prestaciones en
Retribuciones alargo |Prestaciones|indemnizacion| Instrumentos
a Corto Plazo Dietas Plazo de Jubilacion| es por Cese | de Patrimonio

Alta Direccion/ Consejo de
Administracion

670

Asimismo, al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, no existian anticipos o créditos concedidos ni obligaciones contraidas
por la Sociedad en matetia de pensiones y seguros de vida, ni compromisos por avales o garantias con los miembros
anteriores y actuales de su Consejo de Administracion ni su Alta Direccion.

En el ejercicio 2024, el importe satisfecho por la prima de seguro de responsabilidad civil del Consejo de Administracion ha
ascendido a 21 miles de euros (27 miles de euros en el ejercicio 2023).

13.2. Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte

de los Administradores

Al cierre del ejercicio 2024 los Administradores de la Sociedad no han comunicado a los dema
Administracion situacion alguna de conflicto, directo o indirecto,

el interés de la Sociedad.

s miembros del Consejo de

que pudieran tener (ellos o sus personas vinculadas) con
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13.3. Informacién sobre el periodo medjo de pago a proveedores. Disposicién
adicional tercera. «Deber de informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

A continuacion, se facilita la informacion requerida por la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, que modifica la disposicién
adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales.

Dias
2024 2023
Periodo medio de pago a proveedores 9,27 4,47
Ratio de operaciones pagadas 9,31 4,00
Ratio de operaciones pendientes de pago ] 4,82 22,41

[ ) Miles de Euros
2024 | 2023

Total pagos realizados 1.871 944
Total pagos pendientes | 14 24 |

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en cuenta las

operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios devengadas en cada
ejercicio.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucion, a los acreedores
comerciales por deudas con suministros de bienes o servicios, incluidos en el epigrafe “Acreedores y cuentas a pagar” del
pasivo del balance.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o
prestaciones de los servicios a cargo del proveedor y el pago de material de la operacion.

A continuacion, se detalle el volumen monetario y nimero de facturas pagadas dentro del plazo legal establecido.

2024 2023

Volumen monetario (miles de euros) 1.613 912
Porcentaje sobre el total de pagos realizados 86,20%| 96,65%

Numero de facturas 573 612
Porcentaje sobre el total de facturas 89,25% | 93,45%

14. Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2024 no se ha producido ningdn otro hecho significativo no descrito en las restantes
notas de esta memoria.
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Quarza Estrategias de Inversién, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.U.

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2024

De acuerdo con el articulo 67 de la Ley 22/2014 de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital
Riesgo, otras Entidades de Inversion Colectiva de tipo cerrado y de sus Sociedades Gestoras, Quarza Estrategias
de Inversion, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.U., Sociedad Autogestionada (en adelante “la Sociedad”), presenta
el informe de gestién adjunto, que contiene una exposicién de la evolucion de la Sociedad durante el ejercicio
2024.

l. Introduccion

Quarza Estrategias de Inversion, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.U., es una sociedad de capital riesgo constituida
con el principal objeto de invertir en participaciones temporales en el capital de empresas de naturaleza no
inmobiliaria ni financiera que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de
bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unidn Europea o del resto de paises
miembros de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos.

La Saociedad fue constituida el 28 de septiembre de 2018.

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad invirtié en el capital social de Zerfas Europe, S.L., y de Quarza Inversiones
en Automocion, S.L. Durante el ejercicio 2020, la Sociedad invirtio en el capital social de DAK Investments S.L;

El 9 de octubre de 2020 |a Sociedad se inscribié en el Registro Administrativo de Sociedades de Capital Riesgo
de la Comision Nacional del Mercado de Valores, con el ntiimero 339, finalizando asi el proceso de transformacion
en Sociedad de Capital Riesgo y tramitacion del expediente de autorizacién administrativa y alta en el registro
administrativo especifico de la Comision Nacional de Mercado de Valores, adoptando en consecuencia su objeto
social.

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad invirtio en el capital social de Usurf Parques, S.L. y Blue Land Investments,
S.L. Asi mismo, la Sociedad invirtié adicionalmente en dos limited partnerships, Riverside Europe Fund VI, SCSp
y MXHYGIE.

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad invirtié en tres fimited partnerships, Pharma Force SCSp, Mérieux
Participations 4 S.L.P. y Riverside Europe Fund VI Co-investment VII, L.P.

Durante el ejercicio 2023, la Sociedad realizé aportaciones al capital social de De Antonio Yachts Group, S.L.
(anteriormente denominado Usurf Parques). Asimismo, se produjo la venta de 444.697 participaciones sociales
de Quarza Inversiones Automocion, S.L.

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad ha adquirido y realizado aportaciones al capital social de Global Macarelo,
S.L. y ha invertido adicionalmente en un limited partnership, Riverside Europe Fund VII, SCSp. Asimismo, se ha
producido la venta de total de las pariicipaciones sociales que la Sociedad tenia en Zerfas Europe, S.L.

Il.  Evolucion durante el ejercicio

Durante los ejercicios 2024 y 2023, la Sociedad ha realizado inversiones por importe de 22.414 y 17.561 miles de
euros, respectivamente, para la adquisicion de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras
(inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo). Al 31 de diciembre de 2024, la cartera de activos
financieros de la Sociedad asciende a 116.423 miles de euros (incluye inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo e inversiones financieras a largo y corto plazo).
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La Sociedad cuenta a 31 de diciembre de 2024 con cuatro (4) compaiiias participadas de grupo o asociadas, que
agrupan los activos adquiridos, en las que ostenta participaciones del 17,11% en Procesos y Polimeros
Sostenibles SAPA Espafia, S.L., del 24,07% en DAK Investments, S.L., del 50,33% en De Antonio Yatchs Group,
S.L. y del 99,08% en Global Macarelo, S.L.

lll. Evolucién previsible la Sociedad

El Consejo de Administracion de la Sociedad evaltia positivamente la evolucion previsible la Sociedad.

IV.  Uso de Instrumentos financieros por la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta destinado a la consecucién de su objeto
social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a
los limites y coeficientes establecidos por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de
Capital-Riesgo y de sus Sociedades Gestoras y las correspondientes circulares emitidas por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores.

V. Gastos de Investigacién y desarrollo

Debido a la actividad desarrollada por la Sociedad, no desarrolla ninguna inversidn en gastos de I+D. Los
Administradores no prevén que la Sociedad incurra en gastos de i+D a lo largo de los proximos ejercicios.

VI. Adquisiciones de acciones propias

La Sociedad no tiene a 31 de diciembre de 2024 ni ha tenido durante el ejercicio acciones propias.

VIl. Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre de ejercicio

Nada que resefiar distinto de lo comentadc en la Memoria.

VIll. Objetivos y politicas de gestién del riesgo de la Sociedad

El riesgo al que se expone la Sociedad esta fundamentalmente concentrado en la cartera de participadas. Para
mitigar dichos riesgos, se realizan controles previos a la ejecucion de las inversiones, como son la diversificacion
de los sectores econdmicos en los que la Sociedad invierte y obtencién de informes y dictamenes sobre
sociedades objeto de la posible inversién y de su entorno. Una vez forman parte de la cartera la Sociedad, el
control del riesgo se realiza fundamentalmente a través del seguimiento continuado de las principales variables
econdmicas que afectan al negocio de las inversiones.

IX. Informacidn sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resedar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 13.3).

X. Informacién sobre actividad medicambiental

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta destinado a la consecucién de su objeto
social, gjustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito, liquidez, sostenibilidad y
riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos porlaLey 22/2014, de 12 de noviembre,
reguladora de las Entidades de Capital-Riesgo y de sus Sociedades Gestoras y las correspondientes circulares

emitidas por la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Las decisiones de inversion de la Sociedad en sus inversiones subyacentes no tienen en cuenta los criterios de la
Unién Europea para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.



