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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Mutuafondo Compromiso Solidario, F.1. por encargo de los administradores de
Mutuactivos, S.A.U., S.G.IL1.C. (la Sociedad gestora):

Opinidén

Hemos auditado las cuentas anuales de Mutuafondo Compromiso Solidario, F.I. (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimeonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2022, asi como
de sus resultados correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacidn (que se identifica en la nota 2 de
la memoria} y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe,

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Esparia segtn lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamaos una opinion por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, PO de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Esparia
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Mutuafondo Compromiso Solidario, F.I.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacién de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el “Patrimonio atribuido a participes”
del Fondo, esta fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros. La politica contable
aplicable a la cartera de inversiones financieras
{en adelante, la cartera) del Fondo, se
encuentra descrita en la nota 3 de la memoria
adjunta y en la nota 6 de la misma, se detalla la
cartera a 31 de diciembre de 2022.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del Fondo,
por la repercusion gue la cartera tiene en el
calculo diario del valor liquidativo de la mismo.

A 31 de diciembre de 2022, el Fondo mantiene
un contrato de gestion con Mutuactivoes, S.AU.,
S.G.LI.C., como Sociedad gestora. Hemos
obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
misma, en la determinacion del valor razonable
de los instrumentos financieros del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado ciertos
procedimientos sobre la cartera del Fondo, entre
los que destacan os siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
depositaria de fos titulos

Solicitamos a la Entidad depositaria, las
confirmacicnes relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera
del Fondo a 31 de diciembre de 2022, sin
encontrar excepciones o diferencias
significativas entre las respuestas recibidas de
la Entidad depositaria y los registros contables
del Fendo, proporcionados por la Sociedad
gestora.

Valoracion de la cartera

Comprobamos la valoracion de 1a totalidad de
los activos que se encuentran en la cartera del
Fondo a 31 de diciembre de 2022, mediante la
re-ejecucion de los calculos realizados por la
Sociedad gestora y utilizando para ello valores
fiables de mercado a la fecha de analisis.

Al realizar dichas re-ejecuciones no se han
detectado diferencias significativas entre las
obtenidas en nuestros calculos y las
valoraciones registradas en la contabilidad del
Fondo.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la

concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de ia entidad
obtenido en la realizacién de |la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestidn son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemes realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
ios resultados de! Fondo, de conformidad con el marco normativo de informaciédn financiera aplicable

a la entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude ¢ error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espania, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacidén, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, ¢ la elusion del control internc.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuadoes en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de 1a entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabhilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.
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o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos gque han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en ia auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)
i

AUDITORZES

PRIGEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

2023 Nom. 01/23/06792
96,00 EUR




CLASE 872 ot
IR

Mutuafondo Compromiso Solidario, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

008482200

ACTIVO 2022

2021

Activo no corriente .
Inmovilizado intangible

Inmovilizade material -

Bienes inmuebles de uso propic
Mobiliario ¥ enseres

Activos por impuesto diferido B

Activo corriente
Deudores

3311 017,22
1 063,61

Cartera de inversiones financieras 500 486,73

3 301 450,00

Cartera interior 500 000,00

Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio

Instituciones de Inversion Colectiva

Depésitos en Entidades de Crédito

500 000,00

Derivados -
Otros -

Cartera exterior ~

Valores representativos de deuda -
Instrumentos de patrimonio -
Instituciones de Inversién Colectiva -
Depositos en Entidades de Crédito -
Derivados -
Oftros -

Intereses de la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en litigio -
Periodificaciones

Tesoreria 2 809 466,88

3 301 450,00

TOTAL ACTIVO 3311017,22

3 301 450,00

Las Notas 1 a 11, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2022.
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CLASE 82

Mutuafondo Compromiso Solidario, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO 2022 2021
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 3 310 958,38 3 301 450,00
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 3 310 958,38 3 301 450,00
Capital . .
Participes 3305 133,19 3 301 450,00
Prima de emision - -
Reservas

(Acciones propias) . .
Resultados de ejercicios anteriores - -
Otras aportaciones de socios -

Resultado del ejercicio 5 825,19 -
(Dividendo a cuenta) - -

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso
propio - -
Otro patrimonio atribuido -

Pasivo no corriente - -
Provisiones a largo plazo -
Deudas a largo plazo - -
Pasivos por impuesto diferido - 4

Pasivo corriente 58,84 -
Provisiones a corto plazo -
Deudas a corto plazo -
Acreedores 58,84 -
Pasivos financieros - .
Derivados - -
Periodificaciones - -

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 331101722 3 301 450,00

CUENTAS DE ORDEN 2022 2021

Cuentas de compromiso - -
Compromisos por operaciones largas de derivados - -
Compromisos por operaciones cortas de derivados - -

Otras cuentas de orden - -
Valores cedidos en préstamo por la [IC - -
Valores aportados como garantia por la |IC - -
\falores recibidos en garantia por la 1IC - -
Capital nominal no suscrito ni en circulacién - -
Pérdidas fiscales a compensar - -
Otros - -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN - -

Las Notas 1 a 11, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2022,



CLASE 82 T

Mutuafondo Compromiso Solidario, F.I.

008482202

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reemboisos
Comisiones retrocedidas a |a Institucion de Inversién Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacién
Comision de gestion
Comision de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacion

Ingresos financieros
Gastos financieros

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de |a cartera exterior
Por operaciones con derivados
Ofros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros

Deterioros

Resultados por operaciones de la cartera interior

Resultados por operaciones de la cartera exterior

Resultados por operaciones con derivados

Otros

Resultade financiero

Resultado antes de impuestos
impuesto sobre beneficios

2022

2021

5884,03

5 884,03

5 884,03
(58,84)

RESULTADO DEL EJERCICIO

5 825,19

Las Notas 1 a 11, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022,



-ZZ0Z 9p SIGWBIDIP 2P LE [@ OPBUILLS) [ENUE
opIsle B sjusipuodsaiiod oleU oiuowled [9 U soiques ep opeisa |ep auelbajul aped uewuo) ‘Lunlpe BUOWSL B] US SBJLOSSP ‘L] B | SBION SeT

140
o
OJ
d
o0
Aul
(¢0]
(e
o BE'856 OLE € 4 61'628 6 - - 61'€El SO € ZZ0OZ 8P 81quIdIaIp 3p LE |B SOPjeg
- . - - oluowIed [3p SBUOIDBLIEA SENQ
(6Z'6£8 65) - - - (62°6£8 §8) sos|OqWasY
8¥'22S BS - - - QF'ZES 6% sauondlosng

sad(o)jed voo ssuoweladp)
. - opn.els [Bp opelnsal jap uoeody
61628 S - 61'GZ8 G - - sop1aoundal sojseb A sosalbul [e1o L

00'0SY 10E € - - . - 00'0GY LOE £ opesnie opleg

- = salong Jod saisnly
i - oug)Lo ap soigwes Jod seisnfy

00°05¥ LOE € - - - - 00'05¥ LOE € LZ0Z 2P 3IqWIIIP ap LE [B sop[es

|e10y opinge ormasafa salouajue SBAISaY sadianied
oluounned ong |12p opeynsay soioiouala
ap sopejnsay

o1au ciuowped |8 us soIquies ap |ejo} opelsy (g

61'GZ8 G sopiooucdal sojseb 4 sosaubul ap |e1o0]

- senueueb A sepipiad ap elusnd g B SBioualsjsuel] |21 ),
. mmﬁ_co_uom\amma_o_tmn_mov_sn_bmo_coEEma_mcmmEmEmHuE_umovaaE_moﬁmm\hmomemc__ﬂo._.

6L'6za § seipueleb A sepipied ap BlUanD B| 9p GpE)INSay

sopi2ou02a) soysel A sosalbu) sp opels3 (v

Z20Z 8P AquIRDIp @p LE IV

CLASE 8.

(soine us opesaidx3)
ZZ0Z 9p 2iquIBIIp 8p LE | OPeUIWLId) [enue 01212439 |e 9juaipuodsaiiod ojau ojuowlijed |9 Ud SOI(LIED 8P Ope)ST

‘I'4 “ouepljog osiwoidwos) opucieninpy



008482204

EUROS

0,03

T o e
s I s

"h

|
i

00°0S¥ LOE € - - - ¥ 00'0SY LOE € LZ0Z |p 84quialdlp op LE [¢ SOples
- - - - - - oiucLmed |ap $aUCIDELRA SEIO
{8£'082 69) - - {8£'08Z 69) sos[oquiaay
81920 62 - - " - 81'920 62 souoiaduosng
sediojyed uoo ssuoivelsdQ
- - - - - - 01105008 (9P opeynsal {3p ugnesydy
- - - - - SOpIZoUD93 S0)seb A sosalbul [glo L
0Z'v0L LPE € - - - - 0ZV0L LPE € opejsnle opjes
" - - - - - salou9 Jod se1snfy
¥ - - - - - ola)Uo ap soiquied Jod selsnfy
=}
=P 0Z'P0L YL € - - - - 0Z'v0L LPE € 0Z0Z 8p 8iqu211p 3 LE |& sopjes
. =l opingule o|212430@ salouajue SEAIOSOY sadioued
opuocwed ongo {91 opejnsay solo1aaafe
ap sope}nsay
o1au olucwiued |2 ua SOIqWED ap |ejo] opelss {g
= S0p|00U023. 50)sER A S0SalbUl 8p [€10L
sepueueb A sepipiad ap BjUBND E| B SEIDUSISISURI 210
- selsIuoaoe A sedipnied e opinguie oowljed (9 us sjusweloalp sopendwl soyseb A sosaibul [ej0L
o, = - sejpueuef A sepipiad ep gjueno B| 2p opeINsay
© %
“ M sopIdou093) sojseb A soselbu) ap opeisy (v
A .
Nu_ = LZ0Z ap 2iquiaioip ap LE |V

(souna ua opesaudx3)

ZZ0Z op 2IqUWIdIP ap LE |2 OpeuIwWwId] [enue oo1948fo je ajusipuodsalios ojou ojuowisjed |2 ua solqued ap opejsy

‘I'4 ‘ouepijog osjwoldwon) opuoeniniy



Cuiae) 003 fuRos 008482205

CLASE 8° | TRESCRAWOS

WAL Akt

Mutuafondo Compromiso Solidario, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en suros)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

Mutuafondo Compromiso Solidario, F.1., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en
Madrid el 26 de julio de 2019 bajo la denominacion social de Mutuafondo
Compromiso Social, F.l., modificandose dicha denominacién por la actual el 1 de
diciembre de 2021. Tiene su domicilio social en Paseo de |la Castellana, 33, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 7 de octubre de 2019 con el
numero 5.414, adquiriendo, a efectos legales, la consideracién de Fondo de Inversién
a partir de entonces.

La gestién, administracion y representaciéon del Fondo estd encomendada a
Mutuactivos, S.A.U., S.G.I.I.C., sociedad participada al 100% por Mutua Madrilefa
Automovilista, S.S.P.F.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 los valores se encontraban depositados en BNP
Paribas Securities Services, S.A. Durante el ejercicic 2022, BNP Paribas Securities
Services, S.A., ha sido absorbida por BNP Paribas S.A., Sucursal en Esparia,
pasando esta a prestar al Fondo las mismas funciones que venia prestando la entidad
absorbida. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de
vigilancia, supervision, custodia y administracion para el Fondo, de acuerde con lo
establecido en la normativa actualmente en vigor.

E! Fondo promueve caracteristicas medicambientales o sociales, como se recoge en
el articulo 8 del Reglamento de la Unién Europea 2019/2088.

El Fondo tiene como finalidad colaborar, mediante la donacién de las participaciones,
con proyectos solidarios impulsados por entidades acogidas a la Ley 49/2002 de
régimen fiscal de las entidades sin fines lucrativos y de los incentivos fiscales al
mecenazgo, y otras fundaciones legalmente reconocidas y asociaciones declaradas
de utilidad publica no comprendidas en dicha norma con igual tratamiento fiscal.
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CLASE 8. A
B NI R

Mutuafondo Compromiso Solidario, F.l.
Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2022
(Expresada en euros)|

Existen distintas clases de participacion que se diferencian en los proyectos solidarios
a los gue se destina la donacion. La suscripcidn de participaciones de este Fondo
supone simulténeamente la revocacion de las mismas por el participe para la
donacion de estas a la entidad sin fines lucrativos que impulse el proyecto solidario
de la clase de la que sea participe.

Una vez realizada la donacién en la fecha que se establezca en cada clase, 1a entidad
beneficiaria realizara el reembolso de las participaciones destinando su importe
integramente al proyecto solidario destinatario, quedando en ese momento la clase
sin patrimonio ni participes.

Durante el ejercicio 2019 la Sociedad Gestora del Fondo procedid a crear cuatro
clases de participaciones en las que se divide el “Patrimonio atribuido a participes”
del Fondo:

s Clase A: Participacion denominada en euros con una inversion minima de 10
euros. Dirigida exclusivamente a la Fundacion Mutua Madrilefia asi como a las
compafhias pertenecientes al Grupo Mutua Madrileiia.

¢ Clase B: Participacion denominada en euros con una inversion minima de 10
euros. El objetivo de esta clase es destinar el patrimonio a necesidades sociales
urgentes, a criterio de la Fundacion Mutua Madrilefia. Con fecha 9 de marzo de
2022 se solicitd la activacion de esta clase como consecuencia de la situacién de
emergencia ante el conflicto en Ucrania, para donar las participaciones al proyecto
“Céritas con Ucrania” que tiene como objetivo la implementacién de medidas
urgentes para atender las necesidades humanitarias de las personas vulnerables.
Para ello se destinaran los fondos obtenidos a satisfacer las necesidades basicas
de los ucranianos vulnerables y a equipar a centros de Caritas para acoger a los
refugiados internos.

o Clase C: Participacion denominada en euros con una inversion minima de 10
euros. La inversion en esta clase tiene por objeto donar las participaciones al
proyecto solidario fijado en la clase.
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CLASE 8- | TRESEINTNOS

AR AT
Mutuafondo Compromiso Solidario, F.I.
Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

+ Clase D: Participacion denominada en euros con una inversién minima de 10
euros. El objetivo es colaborar con el proyecte de la Fundacion Menudos
Corazones para facilitar el alojamiento gratuito para las familias de nifias y nifios
hospitalizados con cardiopatias congénitas que tienen que trasladarse desde otras
Comunidades Autdonomas a Madrid para ser diagnosticadas, intervenidas o hacer
su revision periddica. Se realizaran tres danaciones el 30 de junio de 2022, 29
diciembre de 2022 y 30 de marzo de 2023.

De conformidad con lo dispuesio en el articulo 1 de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, el objeto social de las
Instituciones de Inversidn Colectiva es la captacién de fondos, bienes o derechos del
publico para gestionarlos e invertilos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se establezca
en funcién de los resultados colectivos.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversién,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, por el que se aprueba el
Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que le son aplicables
son los siguientes:

¢ El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
¢ El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, dichas
Instituciones gozaran del plazo de un afio, durante el cual podran continuar
operando como tales.

e Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones gue el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la cusiodia de las Entidades legaimente
habilitadas para el ejercicio de esta funcién.
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b)

* Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

¢ El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio
mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depositos o
cuentas a la vista en el Depositario 0 en otra entidad de credito si el Depositario
no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de recompra a un dia
de valores de Deuda Publica.

e El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacién de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.

De acuerdo con el Folleto del Fondo, la Sociedad Gestora percibirda una comision
anual en concepto de gastos de gestion que no excedera del 1,35% sobre el
patrimonio del Fondo mas el 9% sobre los resultados anuales del Fondo, si se calcula
sobre ambas variables. Si solo se calcula sobre el patrimonio del Fondo, la comision
de gestidn no excedera del 2,25% del mismo. Igualmente, el Felleto del Fondo
establece una remuneracién de la Entidad Depositaria que no podra exceder del
0,20% anual del patrimonio custodiado.

En los ejercicios 2022 y 2021 la Sociedad Gestora del Fondo no ha establecido
comision alguna de gestion o depositaria.

Gestion del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como {a descripcion de los principales riesgos
asociados, se detalian en el folleto registrado y a disposicion del publico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V. y en la Sociedad Gestora.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
ios que se encuenira expuesto son ios siguientes:

» Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de
interes, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en
cartera.
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e Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencidn de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

¢ Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

e Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanaos, procesos iniermos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o0 como consecuencia de acontecimientos externos.

* Riesgos por inversion en instrumentos financieros derivados: El uso de
instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de
contado, también conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya una
correlacién imperfecta entre el movimiento del valor de los contratos de derivados
y los elementos objeto de cobertura, 1o que puede dar lugar a que ésta no tenga
todo el éxito previsto. Las inversiones en instrumentos financieros derivados
comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el
apalancamiento que conlievan, lo gue les hace especialmente sensibles a las
variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de
la cartera. Asimismo, la operativa con instrumentos financieros derivados no
contratados en mercados organizados de derivados conlleva riesgos adicionales,
como el de que la contraparte incumpla, dada [a inexistencia de una camara de
compensacion que se interponga entre las partes y asegure el buen fin de las
operaciones.

¢ Riesgo de sostenibilidad: todo acontecimiento o estado medicambiental, social o
de gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo sobre el
valor de la inversion. Ei proceso de inversion tiene en cuenta los riesgos de
sostenibilidad y esta basado en analisis propios. Para ello la Gestora utiliza una
metodologia propia y tiene en cuenta informacién ASG publicada por las propias
compafias o emisores de los activos en los que invierte asi como ratings
publicados por proveedores externos. El riesgo de sostenibilidad de las
inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su
localizacion geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor
riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién del precio de los
activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de la
participacion del Fondo. E! Fondo no tiene en cuenta las incidencias adversas.
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La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesges de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1.a, anterior, limitan a exposicidén a dichos riesgos.

La invasién de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros efectos, una
variacion del precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi
como el mantenimiento de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que
afectan a la economia en general y a las empresas con operaciones con y en Rusia,
especificamente. La medida en la que este conflicto bélico impacte en la cartera de
inversiones del Fondo dependera del desarrcllo de acontecimientos futuros que no
se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacidn de las presentes cuentas
anuales.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imaagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y
de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

Principios contabies

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacidén recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008, de
11 de septiembre, de la C.N.M.V., sobre normas contables, cuentas anuales y
estados de informacién reservada de las instituciones de inversion colectiva. Los
principios mas significativos se describen en la Nota 3. No existe ningin principio
contable de aplicacion obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.
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c)

Comgparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigenie de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2022, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacién entre las cuentas anuales de los ejercicios 2022 y 2021.

Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracidon de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacién existente en el momento del calculo, acontecimienios futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con fa normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidative del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2022 y 2021.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
ja cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.
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3.

Resumen de los principios contables y normas de valoraciéon mads
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)

b)

Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de [as cuentas anuales se ha considerado que la gestién del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no
esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmisién
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacién.

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la fransacciéon, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calcuiado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro, asi como su reversidn se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de peérdidas vy
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

* Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
Yy que devengan una remuneracion consistente en un interés esiablecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccién.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.

» Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si na existiera precio oficial de cierre.

e Depdsitos en entidades de credito: depdsitos que el Fondo mantiene en entidades
de crédito, a excepcidn de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria",

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.
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* Acciones 0 participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor
razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
ligquidativo, se utiliza el Oitimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre, Instituciones de Inversion
Colectiva de Instituciones de Inversidn Colectiva de Inversion Libre e Instituciones
de Inversién Colectiva extranjeras similares, se ulilizan, en- su caso, valores
liquidativos estimados.

* Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracién en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, dela C.N.M.V.,
sobre operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversion
Colectiva.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos ios riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos.

Adquisicion v cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos 0 adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efective desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros”

10
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o)

h)

La cesidn en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el vaior razonable de ia contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccidn explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Detericro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

11
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Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de Ia
cartera de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan juntamente
con las perdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

Valor liquidativo de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del caiculo del valor
liquidative de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de
la C.N.M.V., sobre Ia determinacién del valor liquidativo y aspectos operativos de las
Instituciones de Inversion Calectiva

Suscripciones vy reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes” de pasivo del balance dei Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestién del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la salicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el numero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcion pendientes de asignar participaciones” del pasivo del balance del Fondo.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en pericdos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

12
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Los derechos a compensar en gjercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso y sélo se
reconocen mediante la compensacién del gasto por impuesto con la frecuencia del
célculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”.

4, Deudocres

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es ei siguiente:

2022 2021

Administracicnes Pablicas deudoras 1 063,61

1 063,61 -

El capitule de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2022 recoge las
retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021

Administraciones Piblicas acreedoras 58,84 -

58,84 -

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2022 recoge
el Impuesto sobre beneficios devengado en el gjercicio.

Durante los ejercicios 2022 y 2021, el Fondo no ha realizado pagos gue acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2022 y 2021, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pagoe que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.

13
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6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2022
y 2021 se muestra a continuacidn:

2022 2021
Cartera interior 500 000,00 -
Depasitos en Entidades de Crédito 500 000,00
Intereses de la cartera de inversién 486,73 -
500 486,73 -

En el Anexo | adjunto, parte integrante de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2022.

Al 31 de diciembre de 2022 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones
financieras se encuentran depositados en la Entidad Depositaria. excepto los Depdositos en
Entidades de Crédito a la vista o con vencimiento no superior a doce meses, al 31 de
diciembre de 2022, cuya contraparte se encuentra detallada en el Anexo |

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2022 y 2021. se muestra g
continuacién:

2022 2021
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 546 296,85 566 450,00
Otras cuentas de tesoreria
Oftras cuentas de tesoreria en euros 2263 170,03 2 735 000,00
2 809 466,88 3 301 450,00

Durante los ejercicios 2022 y 2021 el tipo de interés de remuneracion de la cuenta en el
Depositario ha sido un tipo de interés de mercado.

El detalle del capitulo "Otras cuentas de tesoreria” del Fondo al 31 de diciembre de 2022,
recoge el saldo mantenido en otras entidades financieras.
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8. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2022 se ha obtenido de la
siguiente forma;

Clase A Clase B Clase C Clase D
Patrimonio atribuido a participes 3 305 820,62 300,22 - 4 837,54
Numero de participaciones emitidas 33 000,00 3,00 - 48,30
Valor liguidative por participacion 100,18 100,07 - 100,16
Numero de participes 2 1 - 3

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2021 se ha obtenido de la
siguiente forma:

Clase A Clase B Clase C Clase D
Patrimonio atribuido a participes 3 300 000,00 - 1450,00 -
Numero de participaciones emitidas 33 000,00 - 14,50
Valor liquidativo por participacion 100,00 - 100,00
Numero de participes 2 - -

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2022 y 2021 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.
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De acuerdo con el articulo 3 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva, el numero de participes de un Fondo de Inversion no
podra ser inferior a 100. Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo Unicamente tenia 5
participes, siendo esta circunstancia resefiada en su Folleto {(Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el numero de participes con un porcentaje de
participacién individualmente superior al 20% asciende a uno y dos, respectivamente,
representando el 60,51% y 99,96%, respectivamente, de la cifra de patrimonio de Fondo
por lo que se considera participacion significativa de acuerdo con €l articulo 31 del Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva.

Al ser los participes con participacion significativa personas juridicas, se incluye el detalle
de estos:

Participes 2022 2021

Mutuactivos, S.A.U., S.G.LI.C. - 39,98%

Mutua Madrilena Automovilista, S.8.P.F 60,51% 60,58%
60,51% 99.96%

9. Administraciones publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2022, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeto en
dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el numero de participes
requerido sea como minimo el previsto en el articulo noveno de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley
27/2014 establece para el gjercicio 2022 una limitacion del importe de ias bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la compensacion de la
totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior 2 un milién de euros.

Ei capitulo “Acreedores — Administraciones Puablicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el egjercicio, que se obtiene, principalmente de aplicar el 1% al resultado
contable antes de impuestos.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
gjercicio y la base imponible del Impuesto sabre beneficios.
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De acuerdo con la legislacidn vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios.

El Fondo fiene abiertos a inspeccion tcdos los impuestos a los que esta sujeto desde su
constitucion.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.

10. Oftrainformacién

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién
Colectiva y en el articulo 145 del Real Decreto 1082/2012, por el que se aprueba el
Reglamento de desarrolio de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversién Colectiva. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar
conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés
exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes periodicos incluyen, segun lo
establecido en la Circular 4/2008, de 11 de septiembre de la C.N.M.V., informacion sobre
las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibles operaciones
vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora o con personas o
entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la naturaleza, riesgos y funciones
asumidas en dichas operaciones.

Adicionaimente, en la Nota de "Actividad y gestidn del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2022 y 2021,

Al tratarse de una institucion de inversion colectiva que por sus peculiaridades no dispone
de empteados ni oficinas y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, los temas relativos a la proteccion del
medio ambiente y la seguridad y salud de los trabajadores aplican exclusivamente a dicha
Sociedad Gestora.
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Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2022 y 2021, ascienden a 2 miles de euros
y mil euros, respectivamente.

11. Hechos posteriores

El 9 de enero de 2023 se comunicd a la C.N.M.V. la desactivacion de la Clase B de
participaciones. Durante la vigencia de esta clase, Mutuactivos ha hecho entrega a Caritas
de los mas de 35.000 euros recaudados en total por las donaciones de los participes. La
ONG ha destinado estos fondos al proyecto “Caritas con Ucrania” para la implementacion
de medidas urgentes para atender las necesidades humanitarias derivadas del conflicto
con Rusia. Realizada la Ultima donacién a finales de diciembre de 2022, se procedio a
desactivar dicha Clase B.

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de formulacion de

las cuentas anuales, no se han producido otros hechos posteriores de especial relevancia
que no hayan sido mencionados con anterioridad.
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Informe de gestion del ejercicio 2022

Exposicion fiel del negocio y actividades principales
Situacion del Fondo, evolucién de los negocios (mercados) y evolucion previsibie

Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados

Ei ejercicio 2022 ha sido uno de los peores para los mercados de capitales de la historia
reciente. El fuerte repunte de los tipos de interés que hemaos vivido durante los Ultimos doce
meses ha afectado negativamente a las valoraciones tanto de bolsas como de bonos.

A pesar del rebote del ultimo trimestre, las bolsas cerraron el ejercicio con una pérdida
media superior al 10%. Pese a la mayor exposicion del mercado europeo al conflicto
ucraniano, su comportamiento en el afto ha sido mejor que el del americanoc que, al tener
un mayor perfil de crecimiento y cotizar a mayores multiplos, se ha visto mas penalizado
por el repunte de los tipos de interés. Asi, el Eurostoxx 50 cayé un 9% en el afio, el S&P
500 un 18%, el MSCI Emerging Markets un 20%, y Japon {Nikkei) un 7,3% en el afo.

Sin embargo, las pérdidas mas significativas del ejercicio se han concentrado en los
mercados de renta fija. E! brusco desplazamiento al alza en las curvas de tipos de interés,
combinado con la escasa rentabilidad implicita de partida y la correlacion positiva entre
deuda publica y privada explican el mal comportamiento de la renta fija. Por ejemplo, el
bono de gobierno americano a 10 anos, cuya TIR ha pasado del 1,51% a finales de 2021
al 3,87% a cierre de 2022, acumula una pérdida del 16% durante el afio, su peor resultado
en cinco décadas.

En este contexto en que practicamente todos los activos, salvo el délar y las materias
primas, han cerrado en nimeros rojos, ha sido practicamente imposible evitar las pérdidas,
mas aun cuando los tipos de depdsito en euros se han mantenido en negativo hasta la
segunda mitad del afo.

La inflacidn y sus consecuencias siguen siendo el principal foco de debate en los mercados.
Cada dato de actividad econdmica y cada comentario de los banqueros cenfrales es
analizado con mucho interés por los inversores.

En el dltimo trimestre, la Reserva Federal de EE.UU ha subido tipos en 0,75% hasta el
4,25%. En su dltima reunién de diciembre, apunté a un tipo terminal mas alto que lo
anticipado, argumentando la necesidad de una politica monetaria restrictiva hasta que la
inflacion caiga sustancialmente.
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El Banco Central Europeo, por su parte ha dejado los tipos en el 2% después de dos
subidas de 0,75% en octubre y 0,50% en noviembre. Ademas, endurecié mucho el
mensaje, adelantando que seguira subiendo tipos a un ritmo de 50 puntos basicos por
reunion hasta que remita la inflacion.

Por su parte, el Banco de Japdn, que hasta ahora no habia movido ficha, también
sorprendid, ampliando en 25 puntos basicos el limite maximo de la banda de fluctuacién
del bono a 10 afios, seguramente para tratar de dar soporte a un yen que se ha debilitado
enormemente en tiempos recientes.

Los indicadores adelantados de actividad sugieren una desaceleracion global. También lo
vemos en la cotizacidén de las materias primas y en la inversiéon de las curvas de tipos. El
sector inmobiliario, que hasta ahora habia aguantado la presion, ya empieza a mostrar
sintomas de debilidad; los precios dejan de subir y la construccion de nuevas viviendas se
esta parando. Curiosamente, y contra todos los pronésticos, el empleo todavia aguanta,
sobre todo en EE.UU., donde aun hay mas de 10 millones de empleos sin cubrir,

De momento parece que el escenario central es de un aterrizaje suave (soft landing), en el
gue los bancos centrales conseguirian enfriar la economia evitando una recesidén. Sin
embargo, la historia nos dice que esto es poco probable, y que tipicamente es necesaria
una fuerte desaceleracion para atajar una deriva inflacionaria.

En cualquier caso, seguramente el riesgo mas relevante al que nos enfrentemos no sea el
de entrar en recesién, que seria transitoria, sino el de que nos encontremos ante un cambio
de paradigma, en el que el nivel de precios y los tipos de interés de equilibrio vayan a ser
estructuralmente mas altos en el futuro.

La reversién en la tendencia a la globalizacion debido a los problemas constatados en las
cadenas de suministro y al aumento de las tensiones geopoliticas a nivel global, la mayor
capacidad del factor trabajo para imponer mejoras salariales, o el incentivo para tratar de
deflactar la montafia de deuda publica acumulada en los Ultimos afios podrian ser factores
inflacionarios a medio plazo.

Todo esto es relevante, ya que al igual que la escasa inflacion de ios Ultimos 30 afios ha
permitido a los bancos centrales mantener los tipos de interés muy contenidos, un mayor
nivel estructural de inflacion supondria tipos de interés mas altos, menor crecimiento
econdmico y menores valoraciones para los activos financieros.
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Decisiones generales de inversion adoptadas

Iniciamos 2022 con una visién constructiva en renta variable, pero ésta se ha vuelto mas
cauta como consecuencia de un menor crecimiento econdmico esperado y una mayor y
mas persistente inflacién. Por zonas geogréaficas, hemos mantenido una sobreexposicién
a EE.UU frente a Europa durante la mayor parte del afio. Del mismo modo, en emergentes
redujimos exposicién en la primera parte del afio, con la venta de China y no ha sido hasta
noviembre cuando nos hemos puesto mas positivos. Acabamos el afo con un
posicionamiento en bolsa defensivo tanto por niveles como por composicion de cartera.
Seguimos esperando una revision de beneficios mayor que pueda limitar las subidas de
los mercados de renta variable. Por sectores, hemos comenzado a incrementar el peso en
bancos, principales beneficiarios de la subida de tipos de interés. También redujimos la
exposicion a compafiias ciclicas en favor de sectores con duracién larga como utilities e
inmobiliarias.

En renta fija partiamos de una posicién conservadora tanto en duracién como en niveles
de inversion de credito y pesos en elevados en activos monetarios. Ante el fuerte repunte
de tipos de interés descrito, recortamos posiciones cortas en bonos americanos, y
aumentamos la duracidn de las carteras hasta niveles mas neutrales, que hemos
mantenido hasta septiembre. Desde entonces, hemos comenzado a tener mas duracion
americana vs europea.

Desde el punto de vista de crédito, después del inicio de |la guerra en Ucrania, hemos ido
aumentando la exposicion, acelerando las compras en septiembre, aprovechando la
ampliacién de diferenciales para poner a trabajar una parte de la liquidez comprando bonos
carporativos, especialmente high yield y bonos hibridos. La mayor rentabilidad implicita en
las carteras como consecuencia de este repunte de tipos nos permitird mitigar mejor el
impacto de futuras subidas en los mismos.

En divisas seguimos reduciendo la exposicién a ddlar debido al diferente ciclo de inflacion
¥ subida de tipos existente entre EE.UU y Europa.
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Evolucion previsible

En 2023, la incertidumbre sobre el crecimiento econémico es incluso mayor que el afio
pasado, pero una vez han llegado a niveles elevados, se prevé una mayor contencion en
los tipos de interés. Su subida del afio pasado ha mejorado sensiblemente la remuneracion
de los activos monetarios, por lo que esperamos que la inversidn en renta fija, tanto publica
como privada, aporte estabilidad en [a cartera. Anticipamos, a pesar del buen arranque del
gjercicio, una mayor volatilidad en renta variable debido ai riesgo de revision de beneficios,
si bien es cierto que los niveles de valoracidn son atractivos. La buena noticia es que
mientras esperamos un mejor momento de entrada, la remuneracion de la liquidez es muy
atractiva.

Gracias al mayor devengo, al buen comportamiento de la renta fija privada y a la menor
sensibilidad a tipos, los fondos de renta fija vy los mixtos mas conservadores deberian ser
capaces de capear la volatilidad mucho mejor que el afo pasado y es dificil que no
consigan tener rentabilidades positivas.

En renta variable somos positivos a medio plazo, pero a corto la competencia de la renta
fija por su atractivo ratio de rentabilidad y riesgo y la previsibie contraccidn de los beneficios
empresariales nos hace ser cautos y preferir esperar correcciones para incrementar los
niveles de inversion. Pese a todo hay sectores que consideramos que estan atractivos,
sobre todo los mas sensibles a tipos, que han sufrido mucho en 2022 y deberia recuperarse
en un entornc de mayor estabilidad.

Nota ISR del Fondo

El Fondo esta clasificado como Art. 8 bajo SFDR; el 100% de los activos del fondo estan
ajustados a caracteristicas medioambientales o sociales. No tiene como objetivo una
inversion sostenible.

Tiene como finalidad colaborar, mediante la donacion de las participaciones, con proyectos
solidarios impulsados por entidades acogidas a la Ley 49/2002 de régimen fiscal de las
entidades sin fines lucrativos y de los incentivos fiscales al mecenazgo, v otras fundaciones
legalmente reconocidas y asociaciones declaradas de utilidad publica, no comprendidas
en dicha norma con igual tratamiento fiscal. Existen distintas clases de participacién que
se diferencian en los proyectos solidarios a que se destina la donacién.
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La suscripcion de participaciones de este Fondo supone simultdneamente la autorizacion
revocable por el participe para la donacion de sus participaciones a la entidad sin fines
lucrativos que impulse el proyecto solidario de la clase de la que sea participe. Una vez
realizada la donacién en la fecha que se establezca en cada clase, la entidad beneficiaria
realizara el reembolso de las participaciones destinando su importe integramente al
proyecto solidario destinatario.

La Fundacién Mutua Madrilefia es la encargada de seleccionar los proyectos solidarios
destinatarios de los patrimonios de las clases. Dicha Fundacién trabaja desde hace afios
con el objetivo de favorecer la mejora social, desarrollando diferentes iniciativas para
apoyar las labores de las entidades sin animo de lucro en el desarrollo de sus proyectos y
contribuyendo, entre otros objetivos, af desarrolio de la investigacion en salud y la mejora
de la calidad de vida de los colectivos mas desfavorecidos o en riesgo.

La Fundacion Mutua Madrilefia colabora con los proyectos solidarios seleccionados en
cada clase, mediante las aportaciones econdémicas que considere pertinentes y acorde al
cumplimiento de los fines fundacionales de sus estatutos velando en todo caso por la
viabilidad de los diferentes proyectos.

La Sociedad gestora para este fondo tiene en cuenta las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad, tanto medioambientales como sociales en su proceso
de inversion.

De acuerdo con el articulo 50.1 del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288, se incluye como
anexo a este informe la informacién mencionada en el articulo 11.1 y 11.2 del Reglamento
(UE) 2019/2088 en el formato de la plantilla establecida en el anexo IV de dicho
Reglamento Delegado.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se
describe en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez
de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversién Colectiva y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012, por
el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversidn Colectiva, y las correspondientes Circulares emitidas por la
Comision Nacional del Mercado de Valores.
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Gastos de 1+D y medioambiente

A lo largo del ejercicio 2022 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2022 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
mediocambiental.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2022

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de este informe de

gestidn, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen
en la memcoria.
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Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Mutuactivos, S.A.U., 8.G.I.1.C., en fecha 27 de marzo de
2023, y en cumplimiento de la legislacién vigente, proceden a formular el presente
documento que se compone de las cuentas anuales y el informe de gestion,
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022 de Mutuafondo
Compromiso Solidario, F.l., el cual viene constituido por los documentos anexos que
preceden a este escrito y se encuentran impresos en papel timbrado del Estado, segln la

numeracion gue se indica a continuacion:

Niamero de folios en papel timbrado

Ejemplar Documento

Primer ejemplar Cuentas anuales
Informe de gestidn

Segundo ejemplar Cuentas anuales
informe de gestion

Tercer ejemplar Cuentas anuales
informe de gestién

FIRMANTES:

D. Juan Aznar Losada
Presidente

D. Rafael Amedo Rojas
Consejero

D. Ernesto Mestre Garcia
Consejero

D. Luis Bermidez Odriozola
Secretario Consejero

Del 008482200 al 008482223
Del 008482224 al 008482229

Del 008482230 al 008482253
Del 008482254 al 008482259

Del 008482260 al 008482283
Del 008482284 al 008482289

D. Luis Ussia Bertrén
Consejero Delegado

D. Juan Manuel Granados Curiel
Consejero

D. Tristan Pasqual del Pobil Alves
Consejero





