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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los acclonistas de
BANIF ELITE RENTA FIJA MIXTA I, SOCIEDAD DE INVERSION DE
CAPITAL VARITABLE, S.A, ’

Henios auditado las crentas anuales de BANIF ELITE RENTA FIJA MIXTA I, SOCIEDAD DE
INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A., que comprenden el balance al 31 de diciembre de
2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio annal terminado en dicha fecha. Los administradores son responsables
de la formulacién de las cuentas anuales de la sociedad, de acuwerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunia) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinicn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabgjo
realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espaiia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
Justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios
contables wutilizados y las estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de

informacion financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de BANIF ELITE RENTA
FIJIA MIXTA 1, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A. al 31 de diciembre
de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al efercicio amial terminado
et dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de

aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo,

Sayma Auditcres, S.L.

José Abascal, 58 - 8°

28003 MADRID

Tel: 91 431 31 65 Fax: $1 435 85 57

E-mail; auditores@sayma.es ww\w.sayma.com




El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores
. consideran oporfunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asunios ¥y HO fd}'ma parte infegrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2012. Nuesiro trabgjo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo pdreafo y no incluye la revision de informacion distinta de la

obtenida a j)arﬁf de los registros contables de la Sociedad,

SAYMA AUDITORES

donTArsallus Mendiluce

Madrid, a caforce de marzo de dos mil trece,

sayma auditores
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CLASE 8/

BANIF ELITE RENTA FIJA MIXTA 1, SOCIEDAD DE INVERSION
DE CAPITAL VARIABLE, S.A.
CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION .
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2.012
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1.
CLASE 87
BANIF ELITE RENTA FIJA MINTA 1, SICAV, S.A,
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.012 Y 2,011 (NOTAS 1,2 Y )
ACTIVO 311242012 31/12/2011{*) PATRIMONIO Y PASIVO 3127012 31/1272011(*%)
ACTIVO NO CORRIENTE: PATRIMONIO ATRIBUIDC A PARTICIPES O ACCIONISTAS(INOTA §) 25.542,149,33 27,183.102,50,
Tnmovilizzde intangible Fondos reembalsables atribuldos a participes o accionistas 25.542.149,33;  27,183.102,5(
Inmovilizado material Capital 29.999.814,00|  29.999.814,00
Bienes inmuebles da uso propie Partfeipes
Mobiliario y enseres Primz de emisién 2235.628,28)  2,142.164,67]
Aclives por Impuesio diferide Reservas 1.767.250,75 1.751.724,50
ACTIVO CORRIENTE: 26.036,243,19] 27.237.613,52¢ (Acciones propias) (9.884.120,77)| (6.735.387,07)
Dendores (NOTA 5) 26,778,99 124.382,31| Reailtados deefercicios anteriores {221,440,13),
Cartern de Inversiones financieras (NOTA 6) 25.957,128,06| 27,057,773,25| Olras aporiaciones de socios
Cartera interlor 20,935.423,021 20.335.52570( Resultado del ejercicio 1.423,584,07 246.226,98
Valores represeaiativos de deuda 18.420.815,19f 20.335.525,70| (Dividendo a cuenta) .
Instrumentos de petdmonio Afustes por cambies de valor ¢n inmovilizado materfal de uso propie
Instituciones de Inversidn Colectiva Otre patrimonio atribuide
Dapbsitos en EECC 2.505.607,83
Derivados PASIVO NO CORRIENTE
Otros . Provislones a largo plazo
Carfera exderior £.683.959,06|  6.327.748,23]| Deudasa largo plazo
1 Valores representativos de devda 4.688,950,06| 6.327.748,23] Pasivos por impuesto diferido
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Tnversidn Colectiva
Depdsitos en BEECC PASIYO CORRIENTE 494,793,86/ 54,511,621
Derivados Provisiones a corto plazo
Qtros Dendas a carte plazo
Intereses deJa cartera deinversién 332.745,98 354.499,32} Acreedores (NOTA 9) 494,793,836 52,710,62]
Inversiones moresas, dudosas o en litigio Pasivos financeros
Teriodificacianes Perivados ’ 1,800,001
Tesoreria(NOTA T} £3.036,14 55,457,948 Perlodificaciones
TOTAL ACTIVO 26.036.943,19| 27.237.613,52 TOTAL PATRIMONIO ¥ PASIVO 26.036.943,19 27,237.613,5N
CUENTAS DE ORDEN:
CUENTAS DE COMPROMISO (NOQTA 6) 2.067.750,60:
Comptomisos por operacionss largas de derivadas
Compromisos por operaciones corlas de derivados 2.007. 750,00
OTRAS CUENTAS DE ORDEN: 156,00 221.626,13;
Valores cedidos en préstame por 13 1IC
Valores aportzdos comw garantia por 1a XC .
Valores recibidos en parantfa por fa IIC
Capital nomina$ oo suscrito ni en circulacibn (NOTA 8) 186,00 186,00,
Pérdidas fiscales a compensar(NOTA 11) 221,440,13
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 186,00]  2.229,376,33]

(*) Se presenta, Drifea y exclusivamente, a efectos comparativos.

Leass con las rotas explicalivas inetuidas en la memoria adjunta




CLASE 82

OK7707582

BSN ELITE RENTA FIJA MIXTA 1, SICAV.S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS (NOTAS 1.2 Y 4)

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2.012 Y 2.011

31/12/2012 | 31/1272011(%)
Comisiones de descuento por suscripeiones yfo reembolsos
Comisiones retrocedidas
Gastos de Personal
Otros gastos de explotacién (389.246,16)] (284.422,09)
Comisién de gestion (353.340,56)f (245.908,07)
Comisién depositario {26.370,98) (27.659,05)
Otros {9.534,62) (10.855,57)
Amortizacién del inmovilizado material
oxcesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado
RESULTADO DE EXPLOTACION (38%,246,16)| (284,422,69)
Tngresos financieros 902.751,29 904.679,38
Gastos financieros { 25.095,47) (22.783,26)
Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros 310.302,84| (357.373,62)
Por operaciones de la cartera interior 258.075,66] (138.107,53)
Por operaciones de la cartera exterior 52.227,181  (219.266,09)
Por operaciones con derivados
Otros
Diferencias de cambio 32,50 8,31
Deteriore y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 039.218,71 6.369,23
Deteriores .
Resultados por operaciones de la cartera interior 417.954,05 27.746,76,
Resultados por operaciones de Ia cartera exterior 270.013,83 ( 10.783,07)
Resultados por operaciones con derivados {48.749,17) ( 10.594,46)
Otros
RESULTADO FINANCIERO 1.827.209,87 530.900,04
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1,437.963,71 246.477,35
Impuesto sobre beneficios (14.379,64) (250,37)
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.423.584,07 246.226,9§|

(*) Se presents, inica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Lease con las notas explicativas incluidas en la memoria adjunta




OK7707583

“soAnErRdWoD Se10a0 B PIUSWEAISTIOXS A Boun ‘ejuasasd og ()

SECHLTIOST L0'vereeyL (£2'021°P85°6 ) L'OTTLILL 0T LR0PeTE 00'50°C00'0T Ti0T op LUFICIAIP 9P JE 1B SORING
{on'onize ) - - - - - - - {on'oeza) - - - OUOLUISAL [0 ROLDIATLRA AAN0)
- - - - - - - - - - - TEAIGIANE UCCEOAMTIKID BaAG
o'z ) - - - - - - (of'celavie) - 0O'5eYEn - - tayde)d silofen tos polophiedg
- - - - - - - - - - - SOPUBPIR Sp UOERGITI
- - - - - - - - - - - |53 S BoUD|0ANPON
- - - - - - - - - - - [ydaD op BNy
~ - - - . . - - - - - AWMOUAET A3 oous|oniedo!
- - - we'mezore) - ELORF IIZ - £0'N0LYT - - - srapanfa ap opaynue) jop Unbaoondy
Fonri-pva - - - P - - - - . - - opReucas: eayenf A nanastu) o))
06'TOLTALLT 26022 DT {crorizz) {20taecaesig ) o0'vs Lol IUPOLTRLT 00'79°000'0% Tu0rz cppjalofo jap Sjojut fa apryanie opieg
- - - - - - - . - . - absoue Jod sopenfy|
- - - - . - - - - - O30 op BIGLIED Jod sofoily)
BTV FRNLE 26'0ZT 08T (ev'orrized (eo'zorsesn} eo'vasLelt ITPLULT 00FLTE05'6T ) LLOT OR Duguuiopap 8P | 1 Sopieg
{(oe'oorox) - - . - - - - {og'snt'oz ) - - - luowiied [op euomn|mA REAG
. - - - - - - - - - - upUeoE Leinoiojoeodo sig
YTy ios - - - - - . - [t - - - . endoud soupjoan uoa seuomndn
- - - - B - - - - - - TOPHDPIAIP O UDIONEIANG
- - - - - - - - - - - Pty o coudjonnpey
- - - - - - - - - - - 90 op oguOwny
- " - - - - - - u - - BOEUEOD Yoo Aougeeds
- - - rovk LI - {eyorbice} - - - - - ajarasefo [up RUHBO! fof Ugryty
[O'TT'0rE - - - BOBTTTIE - - - - - - - QOpP[LIOI0] Boped A nuSo ) [GRL|
92085 E0T0E [Urylcaz3] {ea'oLiosrs) ac'ieg it sovorTrle 00'FLE 005 0T 1) Ha'g etorolefo (ep otplin |0 epmisnis speg)
- - - - - - - - - - - TOKCLO Jod Gdisnly]
- - - - - - - - - - opotio 57 ool Jod aaEniy
00884708 {ereram ) es'orpnrs) OC'ETTLLL TOPOLTPLY aCPLEECOT £} QLOZ 07 22Ut L3 1 popieg|
TooaT
26h op |Epajatl fodopagm
opingine CRUT|[IADLILY {yuone v Sojziefs top oot ap aojaplolo (aupdosg SUAIITON upEIw sodjpfaeg Joyden
18aL Quowged ong us SpUopIAa} opymEy vaottotoryiody op sopmneay satooy) ap ttupg
Ja{na op sajqung eno
Jod mojrnly
ANy

SLLGT A Z10Z 30 FRaNAING 20 1€ 12 SCAVRNINIIL STIVNANY SOIMNEErE $O7T v STANIIANOISIHHOI 013N OINONWRLY 13 N2 SOIaNYD 30 SITVLOL SOUYLST (g

2540z LRl _ EP[0otlosos uojani A neaciiiug op pROL
T
- - SijoLlet £ prpiplad op KUDRD O] 0 BMoUQNSUTY |mO) |
- - £ paed v opnage o uo acieel £ soooubiy jmoy
AVITIT Lo'resgsth sejzmuel A sopipand op Tuena uy ap opmMnay|
) LLOTTILE TLATRLLE
woang]

(LLOZ A 20T 3Q IWEWAIOIA 3a 12 13 SOTYNINYEIL STHRNY SOI0I0YIArg S0T ¥ STINIIANCLSIHUCD SOWIONQITY SOLSYD A SOSIUONI I S0avisd (v

LLOZ A ZL0T 20 SHEINEI0IA 3 1213 SOQYNINGIL SFTVIINY SOIDITHArS S0V SALNIIGNOSSTHH0D OLIN CINGIIELYd 19 N3 SOISMYS S0 SOGvLSS

YSAVYOIS T 1 VLI YMd VANIY 3173 dINvE




1.

3

=l /’@}?-mﬂ;

 INNIBIE
IE’E ﬁ‘?‘iﬂﬂﬂ)

4

CLASE 8/

BANIF ELITE RENTA FIJA MIXTA 1. SOCIEDAD DE INVERSION
DE CAPITAL VARIABLE , S.A,
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2.012

NATURALEZA DE LA INSTITUCION

BANIF ELITE RENTA FIJA MIXTA 1, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A. (en adelante, la Sociedad) se
constituyd en Madrid el 31 de mayo de 1.999 bajo la denominacion de BSN ELITE 10-30 Sociedad de Inversién
Mobiliaria de Capital Variable, S.A. y tiene su domicilio social en la Avda Cantabria, sin- Ciudad Grupo Santander, de
Boadilla del Monte {(Madrid). Con fecha 31 de oclubre de 2.007, 1a Junta Genaral de la Socledad aprobd el cambio de
denorminacién a BANIF ELITE CONSERVADQRA, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A. Posteriormente, con
facha i1 de mayo de 2.011, la Junta General de la Socledad aprobéd el cambio de denominacién a BANIF ELITE
RENTA FIJA MIXTA 1, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A. A la fecha, este tltimo cambio de denominacion
se encuentra Inscrito en e Registro de la CNMV.

Su ohjeto social exclusivo s la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentos financieres, siempre que el rendimiente del inversor se establezca en
funcion de los resultados colactivos.

A la facha, la Sociadad se encuentra inscrita en el Regisire Especial de Sociedades de Inversion Mobiliaria de Capital
Variable de la Comislon Nacional dal Mercado de Valores con el nimero 838. Con fecha uno de diciembre de 2.008 las
acciones de la Sociedad fueron excluidas de cotizacién en la Bolsa de Valencia y admitidas a negociacién en el
Mercado Alternativo Bursdtl, sistema organizado de negociacién autorizado por el Gobierno espafiol, sujeto al artfculo
314 de la vigente Loy espafiola del Mercado de Valores y supervisado por la Comisién Nacional det Marcado de
Valores en su organizacion y funcionamianto.

La Sociedad se encuenira sujeta a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién
Colactiva, en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha ley y en la
restante normativa aplicable.

La gestién, administracion y representaclon de la Socledad, esid encomendada actualmente a BANIF GESTION, S.A.
Socledad Geslora de Instituciones de Inversidn Colectiva {en adelante, BANIF GESTION), actuando como entidad
depositaria BANCO BANIF, S.A,

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolla &! Real Decreto 1,082/2012, de 13 de Julio, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversién Colectiva, tiene por objeto la concrecién y desarrollo de las funciones de
vigilancia, supanvision, custodia y administracién de las entidades deposilarias de las [nstituciones de Inversitn
Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficlentes y criferios de inversion establecidos
en la normativa vigente.

3. Supervisar los griterios, férmulas y procedimlentos utilizados por la sosiedad gestora para el célcule del valor
tedrico de las acclones de la Sociedad.

4. Contrastar con caracter previo a la remisién a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de [a informacién piblica periddica de la Sociedad.

5, Cusfodia de todos los valores mobiliarios y demds activos financieros que integran el patrimonio da la
Socledad, bien directamente o a través de una enfidad participanle, conservando en todo caso Ia
responzabilidad derivada de la realizacién de dicha funcion.

8. Comprobar que Jas liquidaciones de valores y de efective son recibidas en el plazo que determinen las reglas
de liguidacidn que rijan los correspondientes mercados.

La entidad depositaria de la Socledad (BANCO BANIF, S.A) ha percibido una comisién del 0,10% anual calculada sobre
el patrimonio diario de la Sociedad, que se satisface trimestraimente.

0K7707584
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CLASE 8.

La Sociedad de Inversion no ferma parte de ningdn grupo de sociedades.
BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen flel

Las cuentas anuales adjuntas, que han sido formuladas por los administradores de la Socledad, han sido obtenidas de
los regisires coniables de la Socledad y se presentan de acuerdo con los formatos y criterios de valoraclén establecidos
en la Circular 3/2008 de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las
instituciones de inversién cofectiva, que constituye ol desarrollo y adaptacién, para las instituciones de invarsion
colectiva, de lo previsio en el Codigo de Comercio, Ley de Socledades de Capital, Plan General de Contabilidad y
normativa legal especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran fa imagen fiel del patrimonio neto v de la
situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2042 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios
en el patimonio nete que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha Las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio terminado e! 31 de diciembre de 2012 se someterédn a su aprobacién por ta Junta Genaral
Ordinaria de Acclonistas y los Administradoraes de la Sociedad estiman que serén aprobadas sin ninglin camblo
significativo.

b} Principios contables y normas de valoracion

En Ia preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables vy normas de valoracitn descritos en la
Nota 4, No existe ningdn principio confable o norma de valoracion de carécter obligatorio que, teniendo un efecto
significativo en las cuenias anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacién.

Los resultados vy la determinacién del pattimonio nelo son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de
valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Socledad para la elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuenfes anuales da la Sccledad se han ullizado ocasionalmente estimaciones realizadas por sus
Administradores para cuaniificar algunos de los aclivos, pasivos, ingresos, gastos y compromises que figuran
registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacion de posibles pérdidas por
deterioro de determinados aclivos y al valor razonable de determinados instrumentos financieros. A pasar de que esias
sstimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacidn disponible al ciarre del efersicio 2012, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos
gjarciclos, lo que se realizaria, en su caso, de farma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor,

En todo caso, las Inversiones de la Socledad, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
flucluaciones del mercado y ofros riesgos inherentes a la inversién en valores (véase Nota 8), lo que puede provocar
que el valor liquidativo de la accitn fluctte tanto al alza como a la baja.

¢) Comparacién de la Informacidn

La Infermacion contenida en esta memoria relativa al ejerciclo 2011 se presenla, a efectos comparativas, funto con ia
informacién correspendiente al ejercicio 2012.

d) Agrupacion de partidas
Determinadas parfidas del balance, de fa cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el paliimonio neto

se presenlan de forma agrupada para facilitar su comprensidn, sf blen, en 1a medida en que sea significativa, se ha
incluido la informacidn desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e} Correccidn de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningtn error significativo que haya supuesto la
reexpresion de los importes Incluidos en las cusntas anuales del ejercicio 2011,

f) Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene respensabilidades, gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de naluraleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, 1a situacion

OR7707585
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financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la prasente memoria
respecto a informacitn de cuestiones medivamblentales.

3. PROPUESTA DE DISTRIBUGION DE RESULTADOS

La distribucion de resultados del ejercicio 2012 qua se somele a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de
Acclonistas es la siguiente:

Euros
2.012 2.011
BASES DE REPARTQ
- Pérdidas y ganancias 1.423.584,07 246.226,98
TOTAL 1.423.584,07 246.226,98
DISTRIBUCION
A reserva Legal 142,358,411 2.478,69
A reserva Voluntarias 1.281.225,66 22.308,16
A compensar resultados negativos ejercicios anteriores - 221.440,13
TOTAL 1.423.584,07 246.226,98

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

En Ja elaboracidn de las cuentas anuales da la Sociedad correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 s& han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacidn de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoractén
1. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan & efectos de presentacién y valoracién en los siguientes eplgrafes del
balance:

- Tesorerfa: este eplgrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito, o en
caso contrario, la entidad de crédito designada por la Scciedad. Asimismo se Incluye, en su caso, las
restanies cuentas corrientes o saldos que la Sociedad mantenga en una inslitucién financiera para poder
desarrollar su aclividad y las garantias aportadas, en su ¢aso, a la Sociedad.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los sigulentes epigrafes, desglosados en
cartera interfor y carlera exterior. La fotalidad de estos eplgrafes se clasifican a efectos de valoracién como
"Aclivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

¢ Valores Representativos de Deuda: obligaciones y demés valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente, e instrumentados en fifulos o en anofaciones en cuenta, cualquiera que sea el sujeto
emisor.

o Instrumentos de pafrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, {ales come accicnes
y cuotas participativas, gue tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

e Instituciones de Inversidn Calectiva: incluye, en su case, las participaciones en oiras Instituciones de
Inversion Colectiva.

e  Depdsitos en entidades de crédito (EECC): depésitos que la Sociedad mantiens en entidades de
crédito, a excepcion de fos saldos que se recogen en el epigrafe "Tesoreria™
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o Dervados: incluys, entre ofros, el valor razonable de los confratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que la sociedad tiene contratados, asl como los derivades implicitos
incorporados, en su caso, en los productos esiruciurades mantenidos por la sociedad.

o Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capilal - riesgo reguladas
en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre asf como importes correspondientes a ofras operaciones no
recogidas en los eplgrafes anteriores,

o Intereses en la cartera de inversién: recege, en su caso, la periodificacion de los intereses activos de ta
cartera de inversiones financieras,

« Inversionas dudosas, morosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su clasificacion
contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo reembaolso sea
problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido més de noventa dias
desde su vancimiento total o parcial,

- Deudores: recoge, en su caso, &l efactivo dapositado en conceplo de garantla en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédilo y cuentas
daudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostenie la Sociedad frente a terceros. La
fotalidad de los deudores se clasifican a afectos de valeracidén como "Partldas a cobrar”. Las pérdidas por
deterioro de las "Parlidas a cobrar” asi como su reversién, se reconocen, en su ¢aso, come un gasio o un
ingreso, respeclivamente, en el epigrafe “Deferioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
- Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

’

2. Clasificasién de los pasivos ﬁnancierds

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacidn y valoracion en los sigulentes epligrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas confraldas con terceros por préstamos recibidos
y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de su valoracion como
“Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor rezonable de los contratos de fuluros y forwards, el valor razonable
de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable ds los contralos de
permuta financiera que la sociedad tiene contratados, asl como los derivades implicitos incorporados, en su
caso, en los productos estructurados mantenides por la Socledad. Se clasifican a efectos de su valoracion

como “Pasivos financieros a valor razonable con camblos en pérdidas y gananclas®.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a efectos

JE—

de su valoracion como pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, tales
como pastvos per venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en olros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Piblicas y los impories pendientes de pago por
comisiones de gestian y depésito. Sa clasifican a efectos de valoraclén como “Débitos y partidas a pagar”.

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financleros
1. Reconacimianto y valoracion de los aciivos financieros

Los actives financieros clasificados a efectos de valoracion como *Parlidas a cobrar”, y los aclivos clasificados
en el epigrafe “Tesorerla®, se valoran Infclalmente, por su "valor razonable” {que salvo evidencia en contrario
serd el precio de la transaccion), integrando los costes de ransaccidn directamente afribuibles a la operacidn.
Posieriormente, [os activos se valoran per su coste amortizado, contabilizéndose los intereses devangados en el
epfgrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante e método del tipe de interés
afective. No obstante, si el efecto de no actualizar los fiujos de efeclive no es significative, aquellas partidas
cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.
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Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Acfivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias®, se valoran inicialmente por su ®valor razonable” (que salvo evidencia en
coniraric sera el precio de la fransaccion), incluyendo los costes de fransaccidon explicitos directamente
afribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los Infereses por aplazamiento de pago. Los inlereses
explicitos devengados desde la dltima liquidacidn se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras
- Intereses de fa cartera de Inversidn® del activo da] balance. Posleriormente, los aslivos se valoran por su valor
razonable, sin deducir los costes de transaccidn en gque se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que
se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y gananclas (véase aparlado 4.9.3).

En todo caso, para la determinacion del valer razonable de los acfives financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulia de aplicar el
cambio oficial de cierre del dfa de referencia, si existe, o Inmediato hébil anterior, o el cambio medio penderado
si no existiera precio oficial de cierre, ulilizando el mercado més representative por volumen de negoclacién.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se eblenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un precio
de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de [a transaccidn méas reciente, siempre que no
haya habido un cambio significativo en las circunstanclas econémicas desde ef momento de la transaccién, En
este caso, se reflejardn las nuevas condiciones utilizande come referencia precios o tipos de interés y primas de
riesgos actuales de insirumentes similares. En caso de no existencia de mercado activo, se aplicaran técnicas
de valoracién {precios suntnistrados por intermediarios, emiscres o difusores de informacidn, transacciones
recientes de mercado disponibles, valor razonabla en el momenio actual de ofros instrumentos financieros que
sean sustancialmente de la misma naturaleza, modelos de descuento de flujos y valoracidn de opciones, en su
¢aso) que sean de general aceptacion y que ulilicen en la medida de lo posible datos cbservables de mercado
(en particular, la situacién de tipos da interés y de riesgo de crédito del emiser).

- Valores no admitidos alin a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cofizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniando en cuenta
factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representalivos de deuda no cofizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
inferno de la inversidn a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momenio de la deuda publica,
incrementados &n una prima o margen determinada en €l momento de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no colizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el pafrimonio contable sjustado de la enidad
participada, corregitdo en el impoerte de las plusvallas o minusvalias tacilas, netas de impuestos, que subsistan
en el momento de la valoracion.

- Depésitos en enfidades de crédito y adquisiciones temporales de aclivos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion 2 los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de ofras consideraciones, come las condiciones de cancelacién
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaclones en otras instificiones de inversitn colectiva y entidades de capital riesgo: su valor
razonable es el valor liquidative del dia de referencia. De no existir, se ufilizara ¢ Gltimo valor liquidativo
disponibla. En el caso de que se encusntren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral de
negosiacidn, se valerardn a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo. Para
las inversiones en IIC de inversién libre, [IC de [IC de inversion libre & 1IC exiranjeras similares, segin los
arliculos 73 y 74 del RD 1.082/2012, se ulilizan, en su caso, valores liquidatives estimados.

- Instrumentos financleros derivados: si estdn negociades en mercados organizados, su valor razenable es el
que resulla de aplicar e! cambio oficial de clerre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociades en mercados organizados o
sisternas muitilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacion de mélodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la
Comision Nacional de! Mercada de Valores, y sus sucesivas modificaciones.
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2. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasives financieros clasificados a efectos de valoracién como "Débites y partidas a pagar”, se valoran
iniclalmente por su “valor razonable” (que salve evidencia en contrario serd el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a Ja operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el eplgrafe *Gastos financieros”
de Ia cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, st el efeclo
de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquelias partidas cuyo importe se espera recibir en un
plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal,

Los pagivos financieros clasificados a efectos de valoracién come “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pardidas y ganancias®, se valoran inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacién, Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de fransaccion
an que se pudiera incurrr en su baja. Les camblos que se produzean en el valor razonable se Imputan en la
cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 4.9.3).

En particular, en el case de [a financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de aclivos adquiridos temporalimente o activos aportados en garantia, se atender, en su caso, al
valor razonable de los activos a recomprar para hacer frenie a ta develucidn del préstamo o reslitucidn de los
activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

c) Baja del balance de los actives y pasivos financieros
El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condicionado por Ia forma en que se
traspasan a ferceros los rigsgos y beneficios asociados a los activos que se franstieren:

’

1.5 los riesgos y baneficios se fraspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales {(que
constiluyen el supuesto habituaf) o de las ventas con paclo de recompra por su valor razonable en ta fecha de la
recompra—, el aclivo financiero iransferido se dard de baja del balance. La diferencia entre la contraprestacion
recibida neta de los costes de transaceién alribuibles, considerande cualquier nuevo aciive obtenido menos
cualquisr pasivo asumido, y ¢l valor en libros del activo financiero, determinara ast la ganancia o pérdida surgida
al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los aclivos en los gue concurra un deterioro notorio e imecuperable despuas de st Tnversion
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.8i se retisnan sustancialmente los riesgos y beneficios ascclados al activo financiero fransferido — caso de las
ventas de activos financleros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venla mds un interés,
de los confrafos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de devolver [os mismos o
similares activos u ofros casos analogos —, el active financlero fransferido no se daréd de haja del balance y
continuara valorandose con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por el confrario, se
reconocera contablemente un pasivo financlero aseclado, por un importe igual al de la coniraprestacion
recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampaco se darén de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantfa financiera, a
menos que se incumplan los términos del contrato y se plerda el derecho a recuperar los astivos en garantia, en
cuyo caso se dardn de baja. El valor de los aclivos prestados o cedidos en garantia se reconoceran, en su caso,
en los eplgrafes "Valores recibidos en garantia por la [IC” o *Valores aportados como garanifa por la lIC” en
cuentas de orden del balance.

3.5 ni se iransfieren ni se retienen sustancialmente los rlesgos y bensficios asociados al activo financiero
fransferido, &ste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el conirol del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los aclives financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los
flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialments a terceros los riesgos y beneficios que
llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros s6lo se dan de baja del balance cuando se han exiinguido [as
obligaciones que generan o cuande un tercero lo adquiere.

d) Contabilizacion de operaciones
1. Compravenla da valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan ef dia de contratacion,
mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operacfones del mercado de divisa, se
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contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epfgrafe “Cartera de inversiones financieras”
interier ¢ exterfor, segun corresponda, del activo del balance, segin su naluraleza y ¢l resultado de las
cperaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de inslrumentos
financleros — Resultados por operacienes de la carlera inferior (o exterior)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Mo obstante, en el caso de compraventa de instituciones de Inversién colective, se enfiende como dia de
ejecucion el de confirmacién de la operacién, aunque se desconozea el nimero de participaciones o acciones a
asignar. La operacién no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la
fecha de efecucitn se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

2. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la conlratacién y hasta el
momento del ¢ierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes *Compromisos por operacionas
largas de derivados™ o0 "Compromisos por oparaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden, segln su
naluraleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financleros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacidn def valer razonable en instyumentos financieros — Por operacicnes con
derivados®, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no, se registran las diferencias que
resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No obstante lo anterior,
por razones de simplicidad operativa, las diferancias que resultan como consecuencla de los cambios en el
valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto realizadas como no
realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe "Diferencias de cambio” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, sin que dicho tratamiento fenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre el resultado de Ia
sociedad al 31 de diciembre de 2012. La conirapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe *Derivados”
de [a cartera interior o exterior y del aclivo o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta la fecha de su
liquidacion, excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda PUblica, cuya confrapartida se registra, en
su caso, en los eplgrafes "Deudores” o "Acreadores” del activo o del pasivo, respeciivamente, segin su saldo
del halance, hasta la fecha de su liquidacidn.

3. Adquisicion temporal de activos
Cuando existen adguisiciones temporales de aclivos o adquisiciones con pacio de refrocesitn, se registran en el

epigrafe “Valores representalivos de deuda® de |a carfera interior o exterior del balance, Independientemenie da
cuales sean los insfrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se impufan a la
cuenta de pérdidas y gananclas, en su caso, en el epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros -- Por operaciones de la cartera interior {o exterior)”,

4. Gontratos de fufuros, opclones y warrants
Cuando existen operaciones de coniratos de futuros, apcionss y/o warrants se registran en el momento de su
contraiacién y hasta el momento del clerre de la posicidn o el vencimiento del contrato en los epigrafes
*Compromisos por operaciones largas de derivados” o "*Compromisos por cperaciones cortas de derivados™ de
las cuentas de orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opclones y warrants se registran por su valor razonable
en los eplgrafes "Derivados” de la cartera interlor o exferior de! aclivo {0 pasivo) de! balance, en la fecha de
ejecucidn de la operacion,

En el epigrafe *Deudores™ del aclivo del balance se regisfran, adicienalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de Instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacién del valor razonabla en instrumentos financieros — Por operaclones con
derivados®, depandiendo de la realizacién o no de Ja liquidacion de Ia operacién, se registran lag diferencias que
resultan como consecuencia de los carnbios en el valor razonable de estos contratos. La contrapartida de estas
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cuentas se regisira en el epfgrafe “Derivados” de la carlera Interior ¢ exterior del activo o del pasivo, segin su
saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion,

En aguellos casos en gue el confrato de futuros presente una liguidacion diaria, las correspondientes diferencias
se contabilizaran en la cuenta *Deferioro y resultade por enajenaciones de instrumenios financieros —
Resultados por operaciones con derivados” de [a cuenta de pérdidas y ganancias.

En €l caso de oparaciones sobre valores, si [a opcidn es eferclda, su valor se incorpora a la valoracitn inicial o
posterior del aclivo subyacente adguidde o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan por
diferencias.

5. Garantlas aportadas a la Sociedad

Cuando existen valores aportadoes en garantfa a la Sociedad distinios de efectivo, el valor razonable de éstos se
registra en el epigrafe "Valores recibidos en garantfa por la IC” de las cuentas de orden. En caso de venta de
los valores aportados en garantia, se reconoce un pasive financiere por el valor-razonable de su obligacidn de
devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el eplgrafe "Tesorerfa” del balance.

Perlodificaciones {activo y pasivo)
En caso de que exisian, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que se
devengaran en el sigulente ejerciclo, No incluye los intereses devengados de carters, que se recogen en el epigrafe
“Carlera de inversiones financieras — [ntereses de la cartera de inversion® del balance.

Instrimentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad son las acciones que representan su capital que, se registran

en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o
accionistas — Capital® del balance.

De acuerdo con la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, que regula las Instituciones de Inversién Celectiva, el capital de
las Socledades de Inversion de Capital Variable es variable dentro de {os Iimites del capital inicial y maximo fijados
estatutariamente,

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus accionas propias, se regisira con signo deudor por el valor razonable
de la conlraprestacidn entregada en el eplgrafe “Patrimonio atribuido a participes ¢ acclonistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accienislas — Acciones Propias” del balance. La amortizaclon de acciones
proplas da lugar, en su caso, a la reduccion del capital por imperte del nominal de dichas acciones
cargandose/abondndose la diferencia positiva/negativa, respectivamente, entre la valoracién y el nominal de las
acciones amortizadas en la cuenta “Patrimonio alribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsablaes
atribuidos a participes o accionistas — Reservas® del balance. Asimismo, en el epigrafe "Patrimonio atribuido a
participes o acclonistas — Fondos reembolsables alribuidos a participes o acclonistas — Prima de emision” del
balance se registran, en su caso, las diferencias obtenidas en la enajenacion de acclones propias, sin que en
ningtin caso, se imputen en la cuenta de pérdidas y gananclas.

Reconocimiento de ingresos y gastos
Seguidamente se resumen los criterios més significativos utilizados, en su caso, por la Sociedad, para el
reconocimiento de sus ingreses v gastos:

1. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al memento de la adquisicién se reconocen,
en su caso, contablemente en funcién de su perfodo de devengo, por aplicacién del método del lipo de interés
efectivo, a excepcldn de los intereses comrespondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se
regisiran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses provenientes de la cartera de
activos financieros se registra en el eplgrafe “Cartera de inversiones financieras - Infereses de la Cartera de
Inversién® del activo del balance. La confrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos
financleres” de |a cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los dividendos percibidos de ofras socledades se recenacen, en su case, coma Ingreso en el epigrafe “Ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace ¢l derecho a percibifos por la
Sociedad.

2. Comisiones y conceplos asimilados

Los ingresos que recibe la Socledad como consecuencia de la refrocesién de comisicnes previamente
soportadas, de manera directa o Indirecta, se registran, en su caso, en el eplgrafe "Comisiones retrocadidas a la
1IC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestién y de depdsito, asl como otros gastos de gestion necesarios para que la Sociedad
realica su actividad, se regisiran, segln su naturaleza, en el eplgrafe "Otros gastos de explotacion® de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Los costes direstamente atribuibles a la operativa con derivados, tales come corretajes y comisiones pagadas a
intermediarios, se registran, en su caso, en el eplgrafe “Gasios financieros™ de la cuenta de pérdidas y
gananclas adjunta.

3. Variacién del valor razonable en insirumentos finansleros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros, realizado
0 no realizado, se registra en los eplgrafes “Deterivro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financleros” y "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”, segtin corresponda, de la cuenta de
pérdidas y ganancias de la Socledad (véanse apartados 4.b.1 y 4.b.2). No obstanie lo anterior, por razones de
simplicidad operativa, las varlaciones de valor razonable, procedentes de activos enajenados durante el
ejercicio 2012 gue se registran en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenacionas de instrumentos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, son las producidas desde la facha de adquisicion, aunque
ésla sea anterior al iniclo del ejercicio {con e consiguiente registro compansatorio en ef epigrafe “Variacion del
valor razonable en instrumentos financleros”, sin que dicho fratamlento tenga efecto alguno sobre el patrimanio
ni sobre el resultado de la Scciedad al 31 de diciembre de 2012.

4, Ingresos y gastos ne financieros
Se reconecan conlablemente de acuerdo con ef criterio de devengo.

Impuesto sohre Beneficlos
El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pardidas ¥ ganancias, y
estd constiluido por el gasto o ingreso por el impuesto corrents v el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se comresponde con la canfidad que satisface la Sociedad como consecuencla de las
liquidaclones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducclones, ofras ventajas
fiscales no utilizadas pendientes de aplicar fiscalmente y el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no
teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exlsta, se corresponde con el reconocimiente yla
cancelacidn de Jos pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias originadas por
la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patimoniales. Las diferencias temporarias imponibles dan
lugar a pasivos por Impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos par
deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por imputesto
diferido.

En caso de que exislan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan lugar
al reconocimiento de un activa por impuesto diferido en ninglin caso y sélo se reconocerdn mediante la

+ compensacién del gasto por impuesto cuande |z Socledad genere resuftados positivos. Las pérdidas fiscales que

pueden compensarse, an su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las cuenfas de
orden de la Sociedad.

Cuando existen pasivos por impuesto diferide se reconocen siempre. La cuantificacin de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de modificaciones
en las normas tributarias, se preducirén los correspondientes ajustes de valoracian.
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Transacciones en moneda extranjera
La moneda funcional de la Socledad es el euro, Consecuentemente, todos los saldos y iransacciones
denominades en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

CGuandoe existen Iransacciones denominadas en meoneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos de
cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiende como tipo de cambio de contado &l mdas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del itimo dfa habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio gue se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de parlidas menetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por su
imporie nete, en el epfgrafe *Diferencias de cambio”, de [a cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de partidas
monetarias ¥ las partidas no monetarias que forman parle de la cartera de instrumentos financieros, las diferencias
de cambio se llevarén conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracién (véase Nota 4.9.3).

Operaciones vinculadas )

La Socledad realiza operaciones vinculadas de las previstas en el artfculo 67 de la ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones y los artfculos 138 y 139 del Real Decrelo 1.082/2012. Para ello, la scciedad gastera dispone de una
politica por escrito en maleria de conflictos de interés que garantiza la indepandencia en la ejecucion de las distintas
funclones dentro de la socledad gestora, asl como la existancla de un reglsitro regularmente actualizado de aquallas
operaciones y actividades desempefiadas por las scciedades gestoras o en su nombre en las que haya surgido o
pueda surgir un conflicio de interés. La sociedad gestora dispone de un procedimiento interno formal para
cerciorarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la Socledad v a precios o en
condiciones iguales o mejores que los de mercado. Seg(n lo establecido en la normativa vigenie, los informes
periddicos registrados en la Comisidn Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su ¢caso, informacion sobre las
cperaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por llquidacién e intermediacion, comisiones
refrocedidas con origen an las instituciones de inversidn colectiva gestionadas por entlidades pertenecientas al
grupe de la sociedad gestora de la Sociedad, el imporie de los depésitos y adquisiciones temporales de activos
manianidos con al depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emilidos, colocados o
asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

5. DEUDORES

El detalle de este capitulo del balance al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es como sigue:

OKT7707593

Euros
2,012 2071

ADMINISTRACIONES PUBLICAS 26.583.00 64.016,30
Por devolucidn de impuestos 26.560,39 37.212,23
Por Retenciones a cuenta 2,61 26.804,07
OTROS DEUDORES 215,99 60,366,01
Depés'll0§ de garantfa por operaciones de riesgo y - 60,160,00
comproniiso
Deudores varios 215,99 216,01

TOTAL 26.778,99 124.382,31

6. CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saldo de!
eplgrafe "Depbsitos en EECCT, "Derivades” e “Intereses de la cartera de inversidn” se incluye como Anexo, et cual forma

parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2012, en el eplgrafe "Cartera Interior — Valores representativos de deuda” del aclivo del balance, se
incluyen 2.435 miles euros (2.998 miles de euros al 31 de diclembre de 2011) correspondientes a adquisicionss temporales
de activos (Deuda Pablica) cuya contraparte es [a enfidad depositaria y cuyo plazo de vencimisnto es inferior a tres meses.
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
sigulente:

Euros
2,012 2.011
Inferior a 1 afio 5.835.416,11 7.551.146,24
Comprendido entre 1y 2 afios 7.831.096,35 4.782.480,33
Comprendido entre 2 y 3 afios 4.705.519,62 7.936.840,26
Comprendido entre 3 v 4 afios 515.746,20 2.170.568,33
Comprandido entre 4 v § afios 2.391.500,65 2.818.682,49
Superior a § afios 1.739.495,42 1.403.556,28
TOTAL 23.118.774,25 26.663.273,93

Adicionalmente, al 31 de diclembre de 2012 y 2011, la Sccledad mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
COMPromiso:

2,012 2,011
Compras a plazo - -
Fuluros vendidos - 2.007,750,00
Ventas a plazo - -
TOTAL - i 2.007.750,00

Al 31 de diciembre de 2011, la fotalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por fa Scciedad tenfan un
vencimiento inferior a un afio.

Aglmisma, al 31 de diclembre de 2011, la fofalidad del importe que la Sociedad tenia registrado en e! epigrafe Pasivo
corriente-Derivados” del pasivo del balance corresponde a posiciones denominadas en moneda euro,

Los depdsitos con entidades de crédito se valoran conferme a lo dispuasto en la Nota 4-b)-1. A continuacion se detallan los
depdsitos con entidades de crédito mantenidos por la Socledad al 31 de diciembre de 2012, junto con el interés que
devengan y su vencimiento:

Entidad Divisa Miles de eurcs Vencimiento | Tipo de
interes
DEPOSITO BANESTO 4.0 27/09/13 EUR 2.500 27/09/2013 4%
Total 2500

Al 31 de diciembre de 2011 la sociedad no posela depésitos en entidades de crédito.

Los valores y aclivos que integran la cartera de [a Socledad gue son susceptibles de estar deposilados, 1o estan en BANCO
BANIF, 8.A. o en framite de depésito en dicha entidad (ver Nofa 1). Los valores mobiliarios y demés aclivos financieros de
la Sociedad no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantla de las
operaciones que la Sociedad realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo ta custodia de
las Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

Geostién del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Socledad estd dirgida al establecimiento de mecanismos
necesarios para controlar la exposicién de la Socledad al riesgo de mercado (que vomprende el rissgo de tipo de interés, el
riesgo de tipo de camblo y el riesgo de precio de accionas o Indices bursaliles), asl como a los riesgos de crédito y liquidez.
En este sentido, e Real Dacreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece una serie de coeficlentes normativos que limitan
dicha exposicién y cuyo control se realiza por la socledad gestora de la Sociedad, A continuacidn se indican los princlpales
coefliclontes normativos a los qua esté sujeta la Sociedad:
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Limites a la inversién en ofras Instiluciones de Inversion Colectiva:

La inversién en acclones o participaciones emitidas por una dnica IC, no podré superar &l 20% del patrimonio,
salvo en las 1IC cuya politica de inversion se base en la inversién en un dnico fondo. Asimismo, la inversién lofal
en IIC mencionadas en el arficulo 48.1.0) del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no pedra superar el 30%
del patrimonio de la Sociedad. En todo caso, en aplicacién de lo establecido en la Norma transitoria cuarla del
cilado Real Decreto, la entidad dispane hasta el 1 de julio de 2013 para adaptar su cartera de inversiones
financieras a dicho coeficiente normativo,

Limite general a la Inversion en valares cotizados

La inversién en los actives & instrumentos financieros emitidas por un mismo emisor no podré superar el 5% del
patrimonio de Ia Sociedad. Este limlte quedard ampliado al 10%, slempre que la inversi6n en los emisores en los
que supere of 5% no exceda del 40% de! patrimonio de Ja Socledad. Puede quedar ampliado al 35% cuando se
trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Esfado miembro de la Unién Europea, una comunidad
auténoma, una entidad lecal, un organismo internaclonal del que Espafia sea migmbro o por cualquier otro Estado
que presente una calificacién de solvencia otorgada por una agancla especializada en calificacidn de riesgos de
reconacide prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, se
especificaran los emisores en cuyos valores se tieng intencin de invertr o se tiene invertido més del 35% del
patrimonio. Para que la Socledad pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados
per un ente de los sefalados en el articuls 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012, serd necesario gue se
diversifique, al menos, en seis emigiones diferentes y que la inversion en valores de una niisma emision no
supere el 30% delf activo de la Sociedad. Quedard ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en
obligaciones emitidas por entidades de crédifo cuyo imporle esié garanfizado por actives que cubran
suficientemente los compromisos de la emision y que queden afectados de forma privilegiada al reembolso del
principat y al pago de los infereses en el caso de situacién concursal def emisor. El total de las inversiones en este
tipo de obligaciones en las que se supere el limite del £% no podrd superar | 80% del patrimonio de la Sociedad.

A estos efectos, las entidades pertenecientss a un mismo Grupo econdmico se consideran un tnico emisor.

Limite general a la inversin en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercade asosiada a instrumentos financieros derivados no podrd superar el
patrimonio neto de la Sociedad. Por exposicién fotal al fesgo se enlendera cualquier obligacién actual o potenclal
que sea consecuencia de la utllizacion de Instrumentos financieros derivados, enlre los que se incluirdn las ventas
al descubierio.

Las primas pagadas por la compra de opclones, bien sean confraladas aistadamente, blen incorporadas en
operaciones estructuradas, en ningtin caso podran suparar ¢l 10% del patrimonio de la Socledad.

La exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonle con carécter general vy al
10% det pairimonio si la caniraparte es una enlidad de crédilo cen clertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de crédito
cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emisién y queden
afectados de forma privilagiada al reembolso del principal e intereses y depositos que la Socledad tenga en dicha
entidad no podran superar e} 35% de patrimonio de la Sociedad.

Las pesiciones frenfe a un Gnico emisor en preductos derivados, activos e Instrumentos financieros y depésitos
qus la Sociedad fenga en dicha entidad no podréan superar el 20% de patrimonio de la Sociedad,

A estos efactos, las enfidades pertenecientes a un mismo Grupo econdmico se consideran un tnico emisor,

Limites a la inversidn en valores no cotizados

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podréan presentar ninguna limitacién a su libre transmision.
Queda prohibida la inversién de la Sociedad en valores no cotizados emilidos por enfidades pertenecientes a su
grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimisma, no podra tener invertido mas del 2% de su patdmonio en
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valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener més del 4% de su patrimonio
invertido en valores emitidos o avatados a entidades pertenecientes a un mismo grupo.
Se autoriza la inversién, con un limite méximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

+  Acciones y parlicipaciones de |IC de cardcter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2008/65ICE, de 13 de julio domiciliadas en paises no QUDE con ciertas limilaciones.

+  Acciones y parlicipaciones de IC de inversion libre y de [IC de IIC de inversién libre espafiolas
+  Acclonas y parficipaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005
e« Coeficiente de liquidez;

La Sociedad deberd mantener un coeficiente minimo de liguidez del 3% de su palnmonlo calculado sobre el
promedio mensual de la Sociedad.

o Ohligaciones frente a terceros:

La Sociedad podra endeudarse hasta el limife conjunto de! 10% de su palrimonio para resolver dificultades
Irgnsitorias de tesorerfa, sizmpre que se produzea por un plazo no superior a un mes, o por adguisicién de activos
cen pago aplazado, con las condiciones que establezca la CNMV. No se tendrédn en cuenta, a estos efectos, los
débitos conlrafdos en Ja compra de activos financieros en el perlodo de liquidacion de la operacién qua
establezea el mercado donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone la Socledad que, en todo ¢aso, son
objeto de seguimiento espacifico por fa secledad gestora.

Riesgo de crédito

El riesge de crédito representa las pérdidas gue sufrirfa la Socledad en el caso de que alguna contraparte Incumpliese sus
abligaciones confractuales de pago con la misma. Dicho riesgo se verfa reducido con los limites a la inversién y
conceniracion de riesgos antes descritos,

Riesgo de liquidez

En el caso de que la Scciedad invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida dimensién y
limitado velumen de contratacién, o Inversidn en ofras Instituciones de Inversion Colectiva con liquidez inferior a la de Ja
Sociedad, las inversicnes podrfan quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora de [a Sociedad gestiona ef
riesgo de Equidez inherente a la aclividad para asegurar el cumplimiento de los coeficienies de liquidez, garantizando la
capacidad de la misma para responder con rapidez a los requerimientos de sus acclonistas.

Riesgo de mercado

El riesge de mercado representa la pérdida en las posicienas de las Instifuciones de Inversion Colectiva como consecuencla
de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesge mds significativos podrian agruparse en los
siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: La inversidn en activos de renta fija conlleva un resgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corlo plazo y elevada para activos a fargo plazo,

- Riesgo de tipo de cambio: La inversidn en aclives denominados en divisas distinfas del euro conlleva un riesgo
por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursétiles: La inversién en instrumentos de patrimonio conlleva que la
renfabilidad de la Sociedad se vea afectada por la volafilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllavar, en su caso, rissgos de
nacionalizacién o expropiacién de activos o imprevistos de Indole politico que pueden afectar al valor de las
inversiones, haciéndalas mas volatiles.
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7. TESORERIA

El saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 corresponde los siguientes conceplos:

Euros
2,012 2.011
Cuenta corriente Depositario euros £2.044,94 54,527,59
Cuenta corriente Depositario divisas 992,24 953,10
Intereses de Tesoreria euros {(1,04) (22,73
Total 53.036,14 | 55.457,96

8, PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O ACCIONISTAS-FONDOS REEMBOLSABLES ATRIBUIDOS A
PARTICIPES O ACCIONISTAS

Capital y acciones propias

En el eplgrafe "Capital” del balance se recoge el capital inicial con el que se ha constituido la Sociedad, asi como la
parte del capital estatutario maximo (que reglamantariameante no puede ser suparior a diez veces el capital inicial), que
ha sido efectivamente suscrito. A continuacidn se detalla [a composicidn del salde de *Capital® al 31 de diciembre de

2012y 2011:

Euros
2.012 2.011
Capital inicial 3.000.000,00 3.000.000,00
Capital estatutario emitido 26.599,814,00 26.999.814,00
Total 29.999.814,00 29.999.814,00

La Socledad se constituyé con un capital inicial de 2.404.050 suros, representado por 400.675 acciones nominativas de
6 euros de nominal cada una, Integramente suscritas y desembolsadas, estableciéndose el capital estatuario maximo

en 24.040.500 euros.

Con fecha 27 de mayo de 2.005, la Junta General de Accionistas de la Scciedad aprobé el aumento de las cifras de su
capital social inicial y de su capital estatutario maximo, estableciéndolos en 3.000.000 de euros y 30.060.000 de euros
respectivamente, Este acuerdo fue inscrito en el correspondiente Registro administrativo de la Comisién Nacionai del
Mercado de Valores con fecha 15 de diciembre de 2.005.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital emitido por la Scciedad, incluido el inicial, estaba constituido por
4.999.969 acciones nominativas de 6 eures nominales cada una, totalmente suscrilas y desambelsadas.

El capital en circutacion al 31 de diclembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

Euros
2,012 2.011
Capital estatutario maximo 30.000.000,00 30.000.000,00
Capital nominal no suscrite ni en circulacién (186,00} {186,00)
Capital 29.999.814,00 29.999.814,00
Nominal acclanes propias en cartera {8.704,050,00) (6.042.956,00)
Capital en circulacion 21.295.764,00 23.956.848,00
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Al 31 de diclembre de 2012 la socledad estd en posesitn de 1.450.675 acclones de la propla compaiifa, con el siguiente
detalle:

s Valor nominal... ...8.704.050 euros

o Fraccitn poseida sobre eI nomlna[ de] capltal soczal emitido....... 29,014%

o Precio medio de adquisicion.......uviiiisnns.a.8,81 eUres por accién
o Precio fotal de adquisicién........(..................................9.884.120,7? eUros

Al 31 de diciembre de 2011 la sociedad estd en posesion de 1.007.161 accicnas de la propia comparifa, con el siguiente
detalle:

¢ Valor nominal... . ..6.042,966 euros

*  Fraccion poseida sobre el nommal de! capltal social emitido....... 20,143%

o Precio medio de adquisicion....eiinimin. ...8,69 euros por accioén
¢  Precioiotal de adquisicic’m...........................................6.735.387,0? auros

Por otra parte, el capital estatutario pendiente de emisidn asciende a 186 eures al 31 de diclembre de 2012 y 2041,

El articulo 32.8 de la Ley 35/2003 de Instiluciones de Inversion Colactiva establece que la adquisicién por la Sociedad
de sus acciones propias, entre el capital inicial y el capital estatutaric méximo, no estard sujeta a las limitacionas
establecidas sobre adquisicion derivativa de acciones propias establecidas en el Reat Decreto Legislativo 1/2010, de 2
da julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Estas aperacionas, por tanto, no
precisan autorizacion de ta Junta General y no estén sujetas a los limites porcentuales sobre el capital social.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existian acclonistas con participaciones significativas.

De acuerdo con la legislaclén aplicable a [a Sociedad, el ejercicio de los derechos ecendmicos y politicos incorporados
a las acciones pendientes de suscripsion y desembolse o en cartera se encuentra en suspenso hasta que é&stas sean
suscritas v desembolsadas o vendidas.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el ndmero de accionistas de la Sociedad era de 521 y 556, respectivamente.
Conforme a la normativa aplicable, el ndmerc minimo de accionistas de las Sociedades de Inversién de Capital Variable
no debe ser inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para Hevar a cabo la reconstruccion
permanente del niimaro minimo de accionistas.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el célculo del valor liquidative de [a accién se ha efectuado de [a siguiente manera:

Euros
2.012 201
Patrimonio atribuido a participes y accionistas de la 25.542.149,33 27.183.102,90
Sociedad al cierre del ejercicio
N° acciones en circulacion 3.549.294 3.992,808
Valor liquidativo de [a accion 7.20 8,81

En cuanto al salde de la cuenta de Prima de Emisién, procede del diferencial pesitivo ¢ negative entre el precio de
colocacién y el valor nominal de las acclones puestas en circulacién por primera vez, o en su caso, de! diferenciat
positivo o negativo entre el precio de enajenacidn y el de adquisicién de acciones propias, en el caso de acciones
previamente adquiridas por la Sociedad. La composicién de dicho epfgrafe al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la
siguiente:

Eurcs
2.012 2.0141
- Diferencias positivas (79.031,62) (79.031,62)
- Diferencias negativas 2.314.652,90 2.221.196,24
Total 2.235.621,28 2.142.164,62
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El Texto Refundide de la Ley de Socledades de Capital permite expresamente la utilizacion del salde de la prima de
emisidn para ampliar €] capital y no establece resfriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Al 31 de diclembre de 2012 y 2011 la composicidn del salde de reservas es la siguiente:

Euros
2.012 2.011
Reserva Legal 252.813,71 250.335,02
Reserva Voluntaria 1.514.437,04 1.501.389,48
Total 1.767.250,75 1.751.724,50

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del
henaficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del ¢apiltal social. La reserva legal
podra ulilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salve
para la finalidad mencionada anterformente, y mientras no supare el 20% del capital soclal, esta reserva sole podra
destinarse a la compensacitn de pérdidas y siempre que no existan ofras reservas disponibles suficientes para este fin.

El saldo del epfgrafe "Resultados de ejercicios anteriores” recoge, en su caso, los resultados de ejercicios antericres
(negativos o positivos) pendientes de aplicacién de la Sociedad.

La reserva voluntaria no tiene restricciones especfficas en cuanto a su disponibilidad.

ACREEDORES

El detalle de esta parttida del balance, a 31 de diclembre de 2012 y 2011, es ¢l siguiente:

OK7707599

Euros
2.012 2.011

ACREEDORES POR COMPRA DE VALORES 310.065,06 -
ACREEDORES POR COMISION DE GESTION A PAGAR (1) 159.878,67 - 43,168.42
OTROS ACREEDORES 24.850,13 9.642.20
Acreedores por comision de Depdsito 6.435,02 7.140,71
Ofros acreedores 18.415,11 2,146,86
Administraciones Publicas - 254,63

TOTALES 494.793,86 §2.710,62

10.

(1) Tal como se describe en la nota 1, la gestién y administracién de la Socledad esta desempefiada por BANIF
GESTION, Socledad Gestora de Instituciones de Inversion Caolectiva, S.A. Por este serviclo, la Sociedad paga una
comisién de gestion del 0,80% sobre €l patdmonice y un 10% adicional sobre el resultado. Dicha comisién se calcula
sobre el pairimonio diario y se satisface mensualmente .El Imporie total devengado durante el ejercicio 2042 y 2011
por este conceplo ha ascendido a 353.240,58 y 245.908,07 euros respectivamente. Al 31 de diciembre de 2092 y
2011 se encontraba pendiente de pago la comision de gestidn sobre el patrimonio del Gltimo mes y ta fotalidad de 1a
comision de gestion sobre el resuitado de los gjerciclos 2012 y 2011, respectivamente.

INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A PROVEEDORES, DISPOSICION
ADICIONAL TERCERA, “DEBER DE INFORMACION" DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Socledad no tenia ningin importe significativo pendiente de pago a proveadores
&N aperacionas comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago. Asimismo,
los pagos significativos realizados en los gjercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se han realizado dentro de los
{imites legales de aplazamiento.
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11. SITUACION FISCAL
El tipo de gravamen a efectos del Impuesto sobre beneficlos es del 1% (Real Decrelo Legislativo 4/2004, de 5 de
marze).
La Sociedad calcula e Impuesto sobre Sociedades que le corresponderfa en funcién del resultado econdmico o
contable, obfenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesarfamente ha
de coincidir con el resultado fiscal o base imponible del Impuesto.
La conciliacion entre el resultade contable v la base imponible del ejercicio 2012 y 2011 es la sigulente;
Euros
2.012 2.011
- Resultado contable del ejercicio antes de impuestos. 1.437.963,71 248.477,35
- Compensacién Bases imp.negativas (221.440,13)
- Base imponible del impuesfo. 1.437.963,71 25,037,22
- Cuola al 1% 14,379,864 250,37
Guota Integra 14.379,64 | 250,37
La sociedad no dispone al 31 de diclembre de 2012 de crédito fiscal.
1.z socledad disponia al 31 de diclembre de 2011 del crédito fiscal que se presenta en el cuadro siguiente:
ANO
SALDO PTE {1) | UTILIZACION | SALDO PTE (2) LIMITE
CONCEPTO ANO 3-12-11 2.011 311211 DEDUCCION COMENTARIO
BASE IMPONIBLE NEGATIVA | 2.010 22144013 | (221.440,13) - 2,025 | Disminuye la B.1. del ejercicio
TOTALES 22144013 | (221.440,13) -

{1} Antes de la elaboracidn del impuesto de sociedades det efercicio 20114
(2} Después de la elaboracion del impuesto de socledades del gjercicio 2011

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestes no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las
declaracionas preseniadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya franscurddo el plazo de
prescripcidn de cualre afios.

El Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, Infrodujo una serie de medificaciones tributarias con efectos para los
pericdos impositives iniciados el 1 de enero de 2012, En concreto, en ¢l caso de existir bases imponibles negativas, se
amplia ! plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futures de quince a dieciocho ejercicios, en
daferminadas condiciones. Asimismo, se establece que para las Sociedades cuyo importe neto de [a cifra de negocios
sea al menos de veinte millones de euros pero inferior a sesenta, y su volumen de operacionas superior a 6.010.121,04
euros, la compensaclén de bases imponibles negalivas estard limitada al 75% de la base imponible previa a dicha
compensacion. Este porcentaje se reducira al 50% de la base imponible cuando el importe neto de la cifra de negoclos
sea al menos de sesenta millones de euros.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales aplicables a las operaciones
realizadas por la Sociedad, los resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades
fiscales para los afios sujefos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales de carécter contingente, cuyo importe
no es posible cuantificar de manera objetiva. No obstante, en opinidn de los Administradores de la Socledad, ta
posibilidad de que en fuluras inspeccionas se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualguler caso,
fa deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales de la Sociedad.
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GLASE 8/

OTRA INFORMACION

Durante & ejercicio 2012 y 2011, Ta Socledad no ha pagado ni devengado cantidad alguna en conceplo de sueldos,
dietas, indemnizaciones por cese o pagos basados en instrumentos de palfimonio y otras remuneraciongs a [os
miembros acluales o anteriores de su Consejo de Administracion.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Socledad no tenfa concedidos créditos ni anticipos, ni habla adquiride
frente a los miembros actuales o anteriores del Consejo de Administracion compromiso alguno en materia de pensiones
y seguros de vida.

BANIF GESTION, S.A,, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, 5.A., en su condicidén de sociedad
gestora de ta Sociedad, administra, representa y gestiona todos sus activos y pasivos incorporando como consejeros a
personal suyo o del Grupo al que perlenece que redne expariencia profesional en los mercados de valores Es por elio
que dichos profasionales (en el caso de la Sociedad, D. Rafae! Garay Morenes, D. Luis Antonio Montenegro Aceroy [
Ceséreo Espino Baez) forman parte del consejo de adminisiracién de ofras socledades de inversion de capital variable
que gestionan entidades del Grupo Santander, y que, en virtud de tal condicion, pueden ostentar participaciones en
dichas sociedades que, en ningdn caso, son significativas (inferlores al 0,01% del capital de cada sociedad de inversién
de capital variable).

Por otro lado, las participaciones que los administradores de [a Sociedad ostentan en olras Instiluciones de inversidn
colectiva de nafuraleza societaria cuyo objeto social consiste en “la captacidn de fondos, bienes o derechos del ptiblico
para gestlonarlos e Invertirlos en bienes, derechos, valoras u ofros instrumentos financieros, siempre que &l rendimiento
del inversor se establezca en funcidn de los resultados colectivos, son las siguientes:

» D. Rafael Garay Morenes, D. Luis Antonio Montenegro Acero y D Ceséreo Espino Béez, al 31 de diciembre de
2012, son accionistas, con menos del 0,01% del capital en circulacién, de ofras instituciones de inversion colectiva
de naturaleza socletarta gestionadas y/o administradas por entidades del Grupo Santander.

£l importe de los honorarlos a abonar a los auditores de cuentas de la Sociedad por la realizacién de la auditoria de las
cuentas anualss del ejercicio 202 y 2011 asciende a 3.190 y 3.130 euros respectivamente.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al clarre del ejercicio no se ha producido ningtin hecho significative no descrito en las notas
anteriores,
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0K7707602

CLASE 32

ANEXO




CLASE 8/

ANEXO: Detalle de Ia Cartera de Inversiones Financieras

Entidad: BANIF ELITE RENTA FIJA MIXTA 1, SICAY, S.A.
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Euros

Divisa Descripeion Valoracion posterior
EUR B. ESTADO 4.10 30/07/18 (EUR) 2.435.000,00
EUR B. ESTADOQ 3.80 31/01/17 (EUR) 1.244.997 80
EUR B. ESTADO FRN 3M 17/03/15 (EUR) 221.872,03
EUR MAPFRE SA 5.125 16/1115 (EUR) 210.720,53
EUR BAMNCO SABADELL 3.125 20/01/14 COVERED £80.855,04
EUR CAJA GUIPUZCOA KUTXA 5.125 08/04/15 (EUR 309.422,81
EUR PAG. BANCO SANTANDER 04/03/14 {(EUR) 2.201.706,22
EUR (BGAS NATURAL CAPITAL 5.00 13/02/18 (EUR) 440.724 16
EUR TELEFONICA EMISIONES SAU 4.797 21/02/18 328.319,02
EUR INSTITUT CREDITO OFICIAL 3.875 20/05/16 515.746,20
EUR TELEFONICA EMISIONES SAU 5.811 05/09/17 113.966,52
EUR BBVA SENIOR FINANCE 4.375 21/09/15 (EUR) 410.810,93
EUR [NSTITUT CREDITO OFICIAL 4,875 30/07/17 814.445,52
EUR BANKINTER SA 3.875 30/10/15 (CEDULA) EUR 863.623,05
EUR CRITERIA CAIXA CORP 4.125 2041114 (EUR) 1.612.980,37
EUR INSTITUT CREDITO QFICIAL FRN 3M 25/03/14 2.724.738,03
EUR BANCO SABADELL SA 3.625 16/02/15 (EUR) 402.406,22
EUR COMUNIDAD DE MADRID 4.75 26/0315 594.807,77
EUR COMUNIDAD AUT. DE ARAGON 4.875 28/03/15 585.410,29
EUR XUNTA DE GALICIA 5.70 27/05/14 (EUR) 700.816,69
EUR FADE 4.00 17/12/15 (EUR) 1.108.445,99
Total Cartera Interlor -Valores representativos de deuda 18.420.815,19
EUR GERMAN TREASURY BILL 0 24/04/13 (EUR) 3.500.416,11
EUR (GAS NATURAL CAPITAL 5.625 09/02/17 112.865,66
EUR RED ELECTRICA ESP 4,875 29/04/20 652.833,81
EUR REPSOL INTL FIN 4.875 19/02/19 (EUR) 110.111,80
EUR ENEL FINANCE INTL NV 3.625 17/04/18 EUR 103.826,49
EUR A2A SPA 4.50 28/11/19 (EUR) 103.680,14
EUR FINMECCANICA FIN. 4.375 05712117 (EUR) 105.225,05
Total Cartera Exterlor -Valores representativos de deuda 4.688.959,06
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BANIF ELITE RENTA FIJA MIXTA 1, SOCIEDAD DE INVERSION
DE CAPITAL VARIABLE, S.A.
INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO 2.012
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CLASE 8.

INFORME DE GESTION, ANO 2.012

1) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS (MERCADOS), SITUACION DE LA SCCIEDAD Y EVOLUGION PREVISIBLE

El ejercicio 2012 fue iniciado con los mercados financleros animados por diferentes faclores, principalmente de fndole
macroecondmica. Las dos subastas del Banco Central Europeo, por las que se inyectd una gran cantidad de liquidez
por tres arfos a los bancos de la Eurozona, mostraron el apoyo incondicional de los bancos cenfrales en la recuperacion
econbémica.

Diferentas indicadores estadounidenses comertzaron en el ejercicio 2042 a dar muestras de una clara recuperacion de
su actividad econdémica. No obstante, en cuanto a la Eurozona, los indicadores de confianza econcémica, aungque
mostraban cierta estabilizacién, lo hacian a niveles realmente bajos, apuntando a nuevos crecimientos negativos en los
trimesires posteriores. Por palses, uno de los focos de alencién de los inversores continud siendo la economia griega.
Durante la primera parte del ejerciclo 2012 los mercados celebraron el sequndo paquete de rescate, acompariado de
una sustancial quite de la deuda grisga en manos privadas, No obslante, meses més larde, [as elecciones generales
arrojaren un resultade muy dividido que hizo imposible alcanzar un acuerdo de gobierno, lo que dessmbocd en una
nueva convocaloria elecioral para mitad del ejercicio 2012,

En Espafia, el primer semestre del ejercicio 2012 ha estado marcado por un entorno de incerfidurbre sobre Ia dificultad
de reduclr el déficit piblico en la cuantfa requerida por la Unién Europa, ademds del impaclo qus las reformas
estructurales emprendidas podrian tener sobre el crecimiento econdmico. Gon todo esto, €] comportamiento de lfos
activos financieros ha sido dispar, especialmente en lo referido a renta variable, con fuertes subidas en los mercados
astadounidenses ¥ retrocesos en ta Eurozona (a excepcitn de Alemania que ha sido considerado pals refugio). En
cuanto a los mercados de rerta fija, han reflajado igualmente las incertidumbres en torne a las ecenomlas periféricas,
con fuerles repuntes de rentabitidad en sus bonos soberanos y caldas en los palses "core” durante el primer semesire.

La segunda parte del ejercicio 2012 se inicié con un-entarno econdmico caracterizado por el bajo crecimiento, fusries
ajustes fiscales y desavenencias politicas deniro del seno de la Unidn Europea, donde se perfilaban dos blogues, uno a
favor de mayores medidas de austeridad y otro mds centrado en la implementacién de medidas de apoyo af crecimiento
econdmico. Durante este periodo, ha destacado el papel crucial de los bancos centrales a ambos lados del Allantico. De
este modo, en Estados Unidos, la Reserva Federal ha decidido instaurar un nueve programa de recompra de activos
hipotecarios, que ha sido completada al finat del sjerciclo con nuevas compras de “treasuries”, y ha decidido mantener
los tipos de inlerés a los bajos niveles actuales hasta el gjercicio 2014. En cuanto a la Eurozona, ha destacado la
defensa del euro por el BCE, que ha decidide implantar un programa de recompra de deuda soberana en los framos
corios,

En lo referido al lado geopolitico, en Europa, durante el segundo semestre del ejercicio 2012 ha perdido fuerza la
postura a favor de la rigida austeridad econdmica y la Unién Europea ha flexibilizado los obfefivos de déficit
presupuestario a varios paises de la Eurozona. Ademds, se ha afiadido [a aprobacién definitiva del Mecanismo Europeo
de Eslabilidad (MEDE), que ha pasado a sustituir a] Fondo Eurapeo de Estabilidad Financiera y que funciona como un
mecanismo permanente para salvaguardar la estabilidad financlera en la Eurozona a través del ofrecimiento de ayuda
financiera a estados miembros qua se hallen en una siluacién de crisis econdmica. En cuanto a Espaiia, ademas del
impacto posilivo de estas medidas en la Eurozona, se ha fraguada la concesién de un paguete de ayudas al seclor
financiero acordado con la Unidn Europea, por el que se ponen a disposicién del entramade bancario espafiol hasta
100.000 millones de euros. En Estados Unidos, el segundo semesire ha venido marcado por las necesarias
negociaciones enire republicanos y demdécratas para miligar el efecto del fuerle ajuste fiscal al que esta economla
estard somelida durante el eferciclo 2013, las cuales han cerradoe af final del ejercicio de manera safisfactoria para los
mercados. Todos estos acontecimientos han provocado un fuerte repunte de los activos de la Eurozona frente a
Estados Unidos, con fuertes subidas bursétiles en todos los palses miembros al final del efercicio 2012, Ademas, la
renta fija ha mosirado un comportamiente similar, acorde al aumento del optimismo de los inversores, con impertantes
descensos en las rentabilidades de fos palses periféricos y unas primas de riesgo més relajadas que los méximos vistos
durante el ejercicio 2012,
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Con fodo ello, el elercicio 2012 ha sido saldade con un balance positive en gran parte de los activos financieros. En lo
referido a renta variable, el Eurostoxx 50 ha cerrade con una subida en euros del 149%, que s¢ compara con una subida
en délares del 13% del S&P. Dentro de la renta fija, el activo méas beneficiado ha sido sin duda la renta fija corporativa,
que se ha heneficiado de la blsqueda de rentabilidad de los inversores sin nacesidad de asumir la volatilidad de los
mercades de renta variable, alcanzando el segmento de “grado de inversisn™ en Europa un retorno absoluto del 13%.
Por la parte de divisas, el cruce délar/euro ha seguido el compas de [a aversién al riesge en los diferentes momentos
del efercicio, perdiendo terreno ¢l euro en los momentos de incremento de volatilidad v ganando en aquéllos de
aumento del optimismo inversor. El tipo de cambio délarfeuro ha cerrado ol ejerclcio 2012 en 1,3194.

El efercicio 2013 previsiblemente seguird siendo un affo de politica monetarla expansiva de los bancos centrales, gue
fratardn de seguir prestando apoyo a la recuperacién econdmica en las economias clave a nivel glabal (Eurozona y
Estados Unidos). Con fado ello, durante el ejercicio 2013 se deberfa Ir fraguando en la Eurozona una recuperacion
gradual de los Indicadores econdmicos con un crecimiento estimado de! PIB en torno al 0,2%. En cuanto a Estados
Unidos, si el ajuste fiscal supona, como se estima, un impacto negativo en torno al 1 5%, permitiria atn un crecimiento
econdmico en el entorno del 2% para el conjunto del ejercicio 2013,

Dada su actividad, e uso de Instrumentos financieros por la Saciedad (véase Nofa 6 de la Memoria) estd destinads a la
consecuclon de su objeto social, ajustando sus objetives y politicas de gestion de los riesgos de preclo, crédito, lfiquidez
y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por fa normativa vigente (Ley 35/2003,
Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisitn Nacional del Mereado de Valores).

2) ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO
Nada que resefiar distinto de lo comentado en Ia Memoria,

3} INVESTIGACION Y DESARROLEO
Nada que resefiar dado el objeto social de la Sociedad.

4) ACCIONES PROPIAS

La Socledad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus proplas acciones a lo largo dal pasado efercicio 2012,
distinto al previsto en su objeto soclal exclusive como Instilucién de mversian Colectiva sujeta a la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva v a fa Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 6 de julio de
1993, sobre normas de funcionamiento de las Sociedades de Inversion Colectiva de Capital Variable.

Al 31 de diciembre de 2012, la Socledad tiene acciones propias en cartera por valor de 9.884.1 20,77 euros.
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Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de BANIF ELITE RENTA FIJA MIXTA 1, Sociedad de Inversion de Capitat Variable,
Socledad Andnima Don Pedro De la Esperanza Rodriguez, para hacer constar que todos los miembros del Consejo de Administracién de la
Sociedad han procedido a suseribir €] presente documento, que se compons de 27 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con
la numeracién OK7707580 a OK7707606 ambas inclusive, comprensivo de la Memoria, Balance, Cuenta de Pérdidas vy Ganancias, Estado de
cambios en el Pairimonio Neto e Infarme de Gestién, correspondientas al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012, firmando todos y cada uno de
fos sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyes nombre y apellidos constan a continuacién, de fo que doy fe.

Boadilla del Monte, a 4 de marzo de 2.013
Fecha Consejo de Administracién

EL SECRETARIC DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION(NG CONSEJERO)

4 @fu,\

Fdo.: . Pedro De la Esperanza Rodriguez

EL PRESIDENTE DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

/7 -
L
e

Fdp.: D. Rafae! Garay, Morené

/
CONSEJEROS

/ ,QY\,;'

D Cesdreo Mariano Espino Baez




DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

Identificacion de la Sociedad: BANIF ELITE RENTA FIJA MIXTA 1, SICAV,S.A.
NIF: A-82346388

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada,
manifiestan que en la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las
presentes cuentas anuales no existe ninguna partida que deba ser incluida
en el documento aparte de informacion medioambiental previsto en la
Orden del Ministerio de Economia de 8 de Octubre de 2001.

EL SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION(NO CONSEJERO)

M{”

Fdo.: D. Pedro De la Espera a Rodriguez

EL PRESIDENTE DEL CONSEJO DE ADMINISTRAGION

Fdo. D aray Morenés

CONSEJEROS

re= o=

~Luis Antonio Montenegro Acero D Ceséreo Mariano Espino Baez

Fdo=




