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KPMG Auditores, S.L.
P° de la Castellana, 259 C
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

A los Participes de Abanca Gestidn, Fondo de Inversién, por encargo de Abanca Gestién de Activos,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (la “Sociedad Gestora”)

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Abanca Gestidn, Fondo de Inversion (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como
de sus resuitados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafna. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia, segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aguellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditorfa de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinién por

separado sobre esas cuestiones.

Existencia y Valoracion de la cartera de inversiones financieras

Véanse Notas 4 y 6 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

La cartera de inversiones financieras del Fondo a 31
de diciembre de 2023 esta invertida en instrumentos
financieros (véase nota 6) cuyas normas de
valoracién aplicables se encuentran descritas en la
nota 4 de las cuentas anuales adjuntas.

La existencia y valoracion de estos instrumentos
financieros es un factor clave en la determinacion del
patrimonio neto del Fondo vy, por lo tanto, del valor
liguidativo de la misma por lo que lo consideramos
una cuestion clave de nuestra auditoria.

Coémo se abordo la cuestion en nuestra auditoria

Como parte de nuestros procedimientos, en el
contexto de nuestra auditoria, hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad Gestora en relacién con
la valoracion de la cartera de inversiones financieras
del Fondo.

Adicionalmente, los principales procedimientos
realizados sobre la existencia y valoraciéon de la
cartera de inversiones financieras del Fondo son los
siguientes:

— Hemos obtenido de la Entidad Depositaria la
confirmacion de las inversiones y participaciones
de la cartera de inversiones financieras del Fondo.

— Con la colaboracién de especialistas de nuestro
area de valoracion de instrumentos financieros,
hemos obtenido y utilizado, para la valoracion de
los instrumentos financieros en mercados
organizados, los precios de fuentes externas o
datos observables de mercado y los hemos
comparado con los valores contabilizados por el
Fondo.

— Hemos evaluado si la informacién de las cuentas
anuales en relacién con la cartera de inversiones
financieras es adecuada de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion.




Fusiones por absorcion

Véanse Notas 1y 16 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

Durante el ejercicio 2023 se han producido tres

| operaciones de fusion por absorcién que han

supuesto un impacto significativo en los estados
financieros del Fondo absorbente, circunstancia que
implica un riesgo de incorrecciones en el proceso y
registro contable de la absorcion. Por lo indicado
anteriormente, identificamos cada fusién realizada

como una cuestion clave a considerar en la auditoria.

En la nota 1 de las cuentas anuales adjuntas se
detallan las fechas claves, las autorizaciones
recibidas y las ecuaciones de canje de las fusiones
realizadas.

Como se abordd la cuestion en nuestra auditoria

Como parte de nuestros procedimientos, en el
contexto de nuestra auditoria, hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad Gestora en relacion con
la correcta incorporacién del patrimonio neto de los
Fondos absorbidos en los estados financieros de la
absorbente.

Adicionalmente, los principales procedimientos
realizados sobre la correcta incorporacion del
patrimonio neto de los Fondos absorbidos en los
estados financieros del Fondo absorbente son los
siguientes:

— Hemos comprobado la existencia de los acuerdos
de fusién tomados por la Sociedad Gestora y la
Entidad depositaria.

— Hemos comprobado la existencia de las
correspondientes autorizaciones de la CNMV para
realizar dichas fusiones.

— Hemos replicado el célculo de las ecuaciones de
canje de las participaciones proporcionado por la
Sociedad gestora.

— Hemos comprobado la correcta incorporacion de
los estados financieros de los fondos absorbidos
en los estados financieros del Fondo absorbente
mediante la re-ejecucion este proceso, a la fecha
de cada una de las fusiones.

— Con la colaboracién de especialistas de nuestro
area de valoracion de instrumentos financieros,
hemos obtenido y utilizado, para la valoracion de
los instrumentos financieros en mercados
organizados, los precios de fuentes externas o
datos observables de mercado y los hemos
comparado con los valores contabilizados por el
Fondo a la fecha de cada una de las fusiones.

— Hemos evaluado si la informacién de las cuentas
anuales en relacion con las operaciones de fusién
es adecuada de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas anuales asi como evaluar e informar
de si el contenido y presentacion del informe de gestidén son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seguin lo descrito en el parrafo anterior, fa informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en
relacion con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a
la entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria de la Sociedad Gestora es responsable de la supervisién del proceso de
elaboracién y presentacion de las cuentas anuales del Fondo.



Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevanie para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora en
relacion al Fondo.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables vy la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora en relacién al Fondo.

-~ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y baséndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

- Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Sociedad Gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad Gestora una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria de la Sociedad
Gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pdblicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20
de julio, de Auditoria de Cuentas

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas de
fecha 26 de abril de 2024.

Periodo de contratacion -

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora celebrado el 29 de noviembre de 2023 nos
nombré como auditores de Abanca Gestién, Fondo de Inversidn por un perfodo de un ano, contados
a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de! Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora para el periodo de un afio y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de
forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C. n° S0702 AU D|TOR:_'S

of CUE

KPMG AUDITORES, S.L.

2024 Num. 01/24/07103
Juan Ignacio Llorente Pérez - 96,00 EUR
Inscrito en el R.O.A.C. n°20.412 e audifEeta d COanESSUet

ne Nt

26 de abril de 2024
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ABANCA GESTION, FONDODE INVERSION

Balances al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre qe 2022

{Euros}
ACTIVD 3171252023 NN2/2022 {*} PAT RIMONIO ¥ PASIVD IV12:2023 HNZ2022 4
Activo ne oorriente - - Patrimonio atribuide a participeso 765.113. 580,81 T27.100.084,18
accionistas
Inmoviizads nfanghle - - |Fondos reemboisables atribuidos a 765.119.580,61 727.100.064,19
participes o actionistas
Inmaoiliz 0o mateisi - - Tapital - -
Hisres inrwebles deuso propic - - Fariicipes 728 B9E 571,88 R R ¥odried
Hebiiwiz y enseres - - Frima de emisidn - -
Aclivos oor iapessic difsido - - Reseres 28 53831 S
A ctivo corriente 769.657.752, 01 I 728.377.232,83 Acciones progias - -
Deudores 2.574.230,9% 1.653.888,41 Rz ultados de sjercidies angiores 2110257 38 =
Cartera de inverdones financieras 721 .453.304 6B 670220.616,59 Cras spotaciones da s ocios - -
Cartera interior 42 323.251,06 58.842.164,63 Res uitade del sjercizio 3238837708 {E22£0.0%8,03;
Yalores represemathvas de deuda 277870V R 9882 474,82 Diddendn a cuents - -
inzumertos Se ool imonis - - |Ajustes por cambios de valor en - -
inmavilizado material de uso propio
ine titunionez de ivversion coleclva Ro1770E 48,888 838,71 |Otre paltrimonic atribuido , - -
Cepbzitos en enticades de cradit - - |Pasivono corriente -] -
Dervades 520481 24 - Pravisiones s lergapleze - S
Tros - - Deudss 8 large plazo - -
Cariera exterior 676.968.924, 92 610.507.810,89 | Pasive por impuests diferide - -
Valores representatives de Seuda 135 48301288 $8.008 832,31 |Pasivo commients 4.438.171,40 | 1277.168.74
Inrumentes se perimanic - - Peroveiones a conte plazs - -
frg tuniones ds invenide colecthve E37 45557092 522454 143 85 | Dewdss 3 corte plaza - -
Depbsitos en entidedes de gridiio - - Acesdares 272 432 31 120790322
Tervadcs 26.240 .22 44 972,50 | Pasivs financiees - =
Thros - - Derivades £32 7802 TON8EE2
Intereses de la cartera de inversign 2.161.728,70 870.641,27 | Fancdificacicnes - E
Inversiones morosas dudosas o en litigio B =
Periodificacienes - -
Tesareria 45.529.618,37 56.462.727 83
TOTAL ACTIVD T68.567.752 01 | 728.377.232,53 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 762.557.752,01 728.377.232,93
__ CUENTAS DE ORDEN
Cuentas de compremiso 109.426.801,28 | 58.895.690,30
CamgromE s £2r cperacianes largas 50 120 358,67 ZT 4B TT2 88
dedarivados
{ommomiTe p opaciones corlas BB p ren a2 31416 218,25
dedarrados
Otras cuentas de orden 5.776.275,41 | 5.561.355,48
Walsres cedidos en pastameo = E
Valores aponisdoe como geranua - - .
Yalores recitides &0 garentia - -
Capital nominaf no susarits - -
nier croulsaidn (SICAYS -~
F e fzcals a o 5. BRI Y 5581 355,28
Sros H =
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 166.203.076, 70 | 54.457 046 38

{'} Se presentalinicay exclusivamente a efectos comparativos

Lamemoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023






ABANCA GESTION, FONDO DE INVERSION

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2623 y 31 de diciembre de 2022

{Euros}
31£42i2023 | 3122022 17

Comisione s de descuents por suscripciones yio reembolsos - -
Comisione s retrocedidas {nota § 248.706.00 39118434

Gastos de Personal = N
Otros ga stos de explotacion {7.788.818,19} {B.538.846,85)
Comisidn de gestidn {ncta {7.080.826.57; {7 ¥81.28E2¢;
Comiidn depositario {nota B} #£29.448.25} 88202335
Otros {88523 38 {85.833,28)

Amoriizacion del inmovilizado material = =

Excesos de provisiones - -

Deterioro y resultados por enajenacione s de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION [7.540.112,19)] {B.147.752 51)
ingre sos financieros 5.268.33),89 989.102,54
Gastos financieros {5.002,61} {262.180,52)
Variacion del valor razonable en instrumentos financiero 23 431 467 65 {23.355.002 86}
Por operadionss d=ia carters interics 1.842. 53330 {2385010.63
Por opersdionss dels carters sxiarior T THER221 {31 8RR 833 40
Por apergciones con desivados 1204 BE2 85; onE41 g8

Suos - -
Diferencias de cambio . {189.484 89} 180.721,38
Deterioro ¥ re sultados por ventas de instrumentos financieros 6.120.913,62 {11.064.946,66)

Deterioros - -
Resultados por opeacionss de la oxtera interior £13.028.82 {187.118.80)
Resulindrs por opgraciones de la cartxs exterior 2807 280.4¢ iB.O48 83145
Resulisdos por operaciones oon derivados 200338528 {2831.23557)

Doz - -
RESULTADD FINANCIERO 40.626.247 .66 | (44 112.305.52
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 33.086.135 47 | {52.260.058,03

Impuesto sobre beneficios {nota 10} {99.258,41) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 32.986.877,06 | {52.260.058,03)

{*} Se presenta Unicay exclus ivamente a efectos comparativos

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023

ABANCA GESTION, FONDO BE INVERSION

Estados de cambios en el patrimenio neic

A} Estados de cambios en el patrimenic neto correspondientes a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciemnbre de 2023 y 31 de diciembre de 2022

{Eurcs}
34/12/2023 311272022 4
Resultado de la cuenta de pérdidasy ganancias 32.885 877,06 {52.260.058,03}
Total mFesos v gastos impulados drectaments 2n &l pavimonio stripuide s - &
participes © accionistas
Totsl rars fEsencias 8 I8 cusnls de pérdidas y gansncias - E
T otal de ingresos y gastos reconocidos 32.586 877,06 I {52.250.058,03}







ABANC A GE STION / CON SERVADOR {Compartimento}

Balances al :;;1 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022

{Euros}
ACTIVO 31:12/2023 51202022 {4 PAT RIMONIO Y PASIVO IVI22023 ANA22022 1}
A clive nio corriente - B Patrimonio atribuide a participes o 538.215.712,75 §52.051.201,58
accignistas
Inmovizady intangle - - |Fondes reembolsables atribuides a 588.215.718,75 652051.201,58
participes o accionistas
Inmoilc sdo matseisl - - Lapital - -
Bigres mmusiles de uso propic - - Farlicipes E73 356 522,060 E5TE11 88 43
Hobilliwio y anseres E E Prima de ami B0 - -
Aciivos por impussio diferido = = Res grvas 20.483.01 -
Activo coTriente 800_270.306,97 | £53.135.150,58 Azcionss propias - -
Deudores 1.303.596,53 1.112.452,86 Fas ullades de mjescicios ameioes 3057 58 -
Cartera de inverdonesfinancieras 568.338.700¢,02 602.740.790 91 OYes aportacionss de sooios . -
Cartera inferior 34.533.183,50 53.914.721,67 Ras yitado del ejerditio 26808 853,18 {45 E80. 782,84
Valores representi®thos S dewla 8914.504.57 SOB T 4% Ohiderdo a cusnta - -
Insumentos ge pErmone - - Ajuste s por cambios de valor en - -
inmovilizado matesial de uso propio
Ine titusiones de inverzion colsolive 3725742818 44 847 328 22 | Otro patrimonio atribuide - -
Cepbsites tidsdes ge cridiic - - [Pasivo no corriente -] :
DRerhatos 284.2688.3% - Provks iones a large plazo - -
Ciros - - Deudss 8 largo plazo - -
Carte ra exterior 531.995.907,78 548.007.367,29 | Pasivee px impussic dfaide - -
Yalores representatives de seuds 112.428.320.%8 B81.471.017,17 | Pasivo corfients 2.054.588,22 I 3.082.943.00
Inrumentos de pazimonic = - Provis jones o ooste plaze - -
ine thuniones de mvenside coleatha 218 522.101.82 4E£.487 43327 | Deudas 3 corio plazo - -
Cepds itos en eniidades de crdditc - - Acresdores §.5¥1.582.28 105384505
Darhasos T H®EDD 35 918,85 | Pashws financiesss - -
Cwos - - Dervados 48202852 -
Intereses de 13 cartera de inversion 1.809.592,74 B18.701,85 | Fencdificaciones - -
inversiones meorosas dudosas o en litigio - -
Pericdificaciones - -
Tesoreria 30.628.040 .42 49.281.906 .71
TOTAL ACTIVO 600.270.306 97 | £53.125.150 68 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO €00.270.306,97 | £53.145.150 58
CUENTAS DE ORDEN
Cuentas de compromiso 81.257.616,13 | 48.356.384,70
Tompromis o8 PO OPEBCICTES kirgas 21 582 135,18 20 85171487
gederivades
sonEomis s P opsraciones oorlas £3.385 478,95 27 48528872
dederhados
{Otras cuentas de orden 33.624.088.84 | 5.741.468 50
Walores oatides en pésiamo - -
Valores sponagos Somo geranis -
Yaiores recibides en garantis - -
Tagits} nominal no suscete - -
i &n cioulacion (SICAYV}
Ferdigas ficceies 3 CoMpenssy 38 854 088,524 E741 488 50
Cros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 120.881.705,07 | 54.098.453.20

{*} Se presenta (nica y exclusivamente a efectos comparativos

' Lamemoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023







ABANCA GE STION /CONSERVADCR {Compartimento}

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022

{Euros)

1272023 | I1412/2022 {*}

Comisione s de de scuento por suscripciones y/o reembolsos - -
|C omisione s retrocedidasinota 5 204 669,83 33817522

Gastos de Personal - -
Otrps gastos de explotacion {6.856.191,13) {7.608.389,85}
Lomeisn de gestion fnota 8 8.203.178.97; 8831202 85
Lomisisn degositeric {nota B} 1668.288 15} 182380824

Ingres o' gaste por compensanidn pompartimante {80 982 8% -
Ciros 183.782.07; {B2378.84

Amaortizacion dal inmovilizado material 5 .

Excesos de provisiones S N

Geteriors y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADG DE EXPLOTACION {6.691.521 ,30)L {7.269.214 64
Ingre sos financieros 4.682 005,09 303.666,07
Gastos financiercs - {246.682502
Variacién del valor razonable en instrumentes financierc 2M.372.77377 {28.657.988.17}
FPgor oprracicnses deia caress intesior 1L73EIS {2188 538 35
For operscicnes de ls cantera axterior ZBT 8474 278188027
Por operacionss con gorivadas 1277 284,28 127.358,48

ros

Diferencias de cambio {159.172,60} 165.888,14
Deterioro y resultados por ventas de instrumentos financigros 4703.092,20 {5.456.579.2%
Setericros - -
Resultados por operacienes de s canera interior 474 B38.75 {145.380,48)
Resulisds por cparaciones de la nartes eximior 217,482 57 {8285 2R1.99
Resultados por opsscionsEs oon derivades 1.048.027.58 {2 345306, 7H

Stros = o
RESULTADO FINANCIERO 33.598.204,46 | {38.251.548 20}
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 26.906.583,16 | {45.560.762 84}

Impuesio scbre beneficios (nota 10} - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 26.906.683,16 | {45.560.762 B4)

{*} Se presenta dnicay exclus ivamente a efectos comparativos

La memoria adjuntaforma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023







ABANCA GE STION / MOBERAD O {Compartimento}

Balances al 31 de diciembre de 2023y 31 de diciembre de 2022

{"} Se presenta (inicay exclusivamente a efectos comparativos

La memoria adjunta forma parte inteqrante de las cuentas anuales del ejescicio 2023

{Euros}
ACTIVD 31/12/2023 122022 i} PAT RIMONIO Y PASIVD 3I142:2023 ANNF2022 {4
Adctivo no corriente - - |Patimonio atribuido a participeso 154 163.345 24 64.838.563,14
accionistas
Inmodizads niangble - - |Fondos reembolsabies atribuidos 3 454.163,345,21 64.838.563,14
participes o acdionistas
Inmodliz sgo matens! - - Capital - -
Bizre: nmuebles de use propio - - Pariicipes 142853101 .47 FOAZE24E 45
Wetiiaric v erseres - - Frima deemiidn - -
Activos po7 impuss io diferiso - - Rzsenes £€.351.30 -
fctivo corriente 156,411 055,24 | 64.990.500,62 Acoines procss -
Deudores 1.184.846.23 432.007 82 Res uliades de sjercicics anieioes 27728877 -
[Cartera de inverdones financieras 142.475.341 4B 58.845.307,14 Cwas spotsciones de socios - -
Cartera interior 7.608.818,12 4927 442 36 Res ylitade del sjeecidic 4735 822 67 (5237 386,34)
“Yalores representsthos de deuda 1 8EE.186.,58 BB TEZ 48 Shidendo 8 cuanta - -
Intzumentos oe parimooio - - |Ajustes por cambios de valor an - -
inmovilizado material de uso propio
iz tftusionss ge inverRidn colecliva £.572 98B 84 4043 290 48 |Otro patrimonio atribuido - -
Hepbsitcs en emidsdes de crddiic - - |Pasivo no comiente - 1 3
Derivados 154 455 55 - Frovi lonzs a largo plaze - -
Cros - - Deudss 8 lsrgo plEo - -
Cartera exterior 434.525 748,65 53.888.177,34 | Pasive por impussto diferida - -
Yalores veoresentathee de gouds 2B 2ETELTE £.347 200,88 |Pasivo corriente 2.237.710,03 ] 152037 48
Inramentcs e peirimonic - - FProve ionss a conte plazs - -
ins Wusionss de ineersidn colecths 108.205.382 .88 47 51508240 | Deudss a corto plazo - -
Tiepbs ios o0 entidades de cradito - - Arrgedorss 254028878 9423745
Lerivatas 2.808.00 581386 | Pasiws financiescs - -
Twoz - - Derivados 197 3 38 ETR00.02
Intereses de la cartera de inversion 331 574,71 50.686,84 | Fencdificaciones - -
Inversiones merosas dudosas o en litigio = -
Periodificaciones - -
T esoreria 12.740.267,53 5.652.285.66
TOTAL ACTIVO 156.401.085,24 | 64,390.600.62 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 156 411 .055,24 | £49930.600,62
CUENTAS DE ORDEN
Cuentasde compromisoe 26.080-851,24 | 9.360.850,22
Tompromis 03 £3f P& ECIones largas @ 4T8 TR2ET £ 620.852,00
& derivados
LTamg c P op § corias 5824 08887 3.824 23822
dederiasos
Otras cuentas de erden 18.828.745,87 | -
“falores oesdidos en meslamo - -
Valres BROREI0s SOME GETANS = =
Valores secibidss engavantia - -
Capits nominal no susorito - -
men choulaciin (SICAYVY
idee fccosies 5 compensar 18 828 745,57 =
Ciros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 43.909.597,11 | 5.360.950,22







ABANCA GESTION I MODERADG {C ompartimento}

Cuentas de pérdides y ganancias correspondientes alos ejercicios anuales terminados ef 31
dediciembre de 2023y 31 de diciembre de 2622

{Euros)
5 I1512i2023 1122022 %}
Comisionss de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidasinota 5 38.528,57 44.851,39
Gastos de Personal - -
Otros gasos de explotacion {B33.553,55} {786.750.344
Zomeise de gastidnincia B {747 278,28} {720.55285
Comisisn depositaric jnota 8} {81.149 85} {58.854 30}
ingres o/gasto poy compensacion compartimants {14 218,58} -
Civzs (0. HBE {7.23ETH
Amortizacion del inmovilizade material . =
Excescs de provisiones N N
Detetioro y re sultados por enajenadiones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {TBS.C)ZS,BB” {741,858, 35}
ingre ses financieros 507.195,06 BB.7456,54
Gastos financieros {£.900,58} {12388, 4%}
Variacién del valor razenable en instrumentos finan ciero 3.822.354,03 {3.401.783.81}
For ocparaciones deia carers interior 210.447 18 1884725
Por operacicnes de is canera exterior 3808 444 13 1215882028
For opersciones con derivedos €327 {£7.278,94)
Ttros - -
Diferencias de cambio {18.504,34} {1.930,87}
Deterioro y resultados por ventas de instrumentos financieros 1.215.006.08 {1.197.530,04
Seterioros - -
Resuladss por opEscionss de ls caiera interior 28.428 21 441,188,328
Resylisdss por opwaciones de ke caters axiaior 380521 44 {TB0.10R.28;
Resulados pir gperecionss con derivados BIB 048 4% {3FC. 238,45
Orros - ~
RESULTADD FINANCIERC 5.520.549,65 | {4.545.487.38}
RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS 4.725.622 67 | {5.287.386,34}
lmpuesto scbre beneficios {nota 10} - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 4.725.622 67 | {5.2B7.3686.24)

{*} Se presenta Unicay exclus ivamente a efectos comparativos

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023







ABANCA GESTION / BECIDIDO {Compartimento}

Balances al 31 de diciembre de 2623 y 31 de diciembre de 2022

{*} Se pres enta Gnica y exclusivamente a efectos comparativos

La memoria adjunta forma parte inteqgrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023

{Euros}
ACTIVO 314122023 3H252022 {4 PAT RIMONIO ¥ PASIVD IH1272023 3MN22022 {4
Aciivo o oofriente - - Patrimonio atribuido a participes o 7.549.957 52 8.258.132,62
accionistas
Inmodlzads intangicle - - |Fandos reembolsables atribuidos s 7.539.957 52 6.258.132,62
participes o accionistas
Inmodliz sdo msteris - - Tapial - -
Biene: nouetlss dz uso propic - - Farlicipss 2868 79105 TOIZOB 04
kobilisric y enseres - - Prima deemisidn - -
Activos por impuss o diferido - - Res sras - -
A ctivo coTriente 7.593.324 47 | £.284.084 55 Acciones propias - -
Deudores 47.308,58 4295622 Ras ultadns de mjercicics anieiores - -
< artera de inverdones financieras 6.616.052 46 5.4596.289,62 Ciras apotacionss de s ook - -
Cartera interior 180.703,44 - Res ultatio dal ajercicio 231 250,42 TEABER 45
Valores represantathos de deuda & s Didderds 2 cusnta - -
inrumentos Se parimonio - - [Ajustes por cambiosde valoren - -
inmovilizado material de usc propioc
i thucionss de inversidn coleclhe 180.703.44 - Otro patrimonio atribuido - -
Depdsitcs an entidades de cradite - - [Pasivo no corriente -] :
Darnsdos ~ - Frovis ionss s largo plaze - -
Twos - - Seudas 8 iargo plazo - -
Cartera sxterior €.424.797,77 5.495.037 14 | Fasivs pu impuesic dferida - -
Valores represemathas ds deuda 721.420,12 190.472,12 |Pasivo corriente 43.386,95 | 2595243
Inrumentos de paEFmonic B N Frovs lones & oorto plaze - -
ins ttuiones de insession coleclive EE£88.903.82 £304 431,28 | Deudss a corio plmo - -
Tepbifios et entidades de cridilc - - Acreedores 37228 2T E1203
Derhadcs 447402 131.85| Pasiws fmanciercs - -
Twas - - Derbados 224387 544300
Intereses de la cartera de inversion 40.561,25 125248 | Pericdificaciones - -
Inversiones morosas dudosas o en litigio - -
Perigdificaciones - -
T esoreria 823.953,43 746.638,81
TOTAL ACTIVD 7.583.324 &7 | £.284.084 65 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 7.593.324,47 | 5284084 65
CUENTAS DE ORDEN _
[Cuentas de compromise 1.828.378,14 1 833.495,80
Compomb o por op=aciones lamas 12823781 £03.146.50
gedarivados
LompomBEE o operacicnes sorias 542.000,00 125.380.30
de derbados
(Otras cuentas de orden 275568 97 -
“aipres cagides en pésiamo - -
Nalores Bponados COMT GEANIS - -
Yalores recinides en gareatE - -
Capitsl nominal no susoeite - -
rien crouladion (BICAY:
Fardicas fiscaiss 5 compenssy 27858857 -
Ciros = =
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 2.103.947 11 | £33.495.80






ABANCA GE STION /BECIBIDO {Compartinento}

Cuentas de pérdidas y ganancias corres pondientes alos ejercicios anuales terminados el 31
dediciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022

{Euros}
3144212023 | 3imMz2m2 [}
Comisione s de de scuento por suscripcione s yio reembolsos - -
‘|Comisiones retrecedidas{nota § 3.008,64 3.868,15
3astos de Personal - -
Otros ga dos de explotacion {89.832,27) {83.076.70}
Comi e gestion {ncia {78.702.74; {TEO4s 35
Comisicn deposiric {nota 8} 15.877 87 {5828 4T
Ingres o/ gasic por cormpensacitn compartimantc {2,045, -
Oiros {2.100.74; {2.403.25
Amortizacién del inmovilizado mate rial = N
Excesos de provisione s ) S -
Deterioro y re sultados por enajenacione s de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTALION {86.822,83}] {79.207 55
Ingre sos financieros 41.372,63 7.639,21
Gastos financieros {94,684} {1.314,00
Variacién del valor razonable en instrumentos finan ciero 22.558,31 {3454.147.87}
FPor gperacicnes dela oarters interios FTATIER -
FPaos operstiones de ls sarlera exierior |2 BEREE 450 22414;
Por opersciones con derivados 2.733.88 {383373
ros - -
Diferencias de cambio 14,386,839} 4585,92}
Deterioro y resultados por ventas de instrumentos financieros 108.628,65 {226.766,25}
Setericros - -
Resultades por operacionss 4e ls omiera intenior 288 {84378
Resultades por oparasiones de la cartars extenor 44 BOS R {1EB.878 4
Resultsds por sosracionss con derivedas &2 11877 BTH88 05
Stros - -
RESUL TADO FINANCIEROD 768.079,06 | {874.675,87}
RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS 681.256,43 | {783.883,42
Impuests sobre beneficios {nota 10} - -
RESULTADO DEL EJERCICIO £81.256,43 | (753.883.42)

{"} Se presenta Unica y exclus ivamente a efectos comparativos

L a memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023






ABANCA GE STION f AGRE 5IVD {Compartimento}

Balances al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022

{Euros)
ACTIVOD 11272023 NA202022 PAT RIMONID ¥ PASIVD IVI22023 2022 M4
A ctivo no corrienie - - Patrimonic atribuido a parlicipeso 5.190.553,13 3.952.168,85
accionistas
Inmadlizads intangicle - - |Fondos reembolsables atribuidos a 5.190.555,13 3.952.165,85
participes o accionistas
imedlii soe matengl B - Capital - -
Bizres inmuebles de uso popio - - Farticipas 4 B17 248 32 4615182 28
Wetlisic y 2nieres N - Frima deamisidn -
Activos pur imposs io diferido E N Reseras - -
Active corriente 5.293.065,33 | A.867.397,08 AcTciones promiss - -
Deudores 38.479,62 47.271,44 Ras ultados de sjercidics aneines - -
Cartera de inverdonesfinancieras 4023.200,72 3.137.228 92 Cras eportacicnes de socios - -
Cartera interier 730,00 B Res ultado de ejerddo £73.214,80 EEEOREAT
Yalpres represanistives de deuda = - Shigends a cuanta - -
Imrimentos de pamonio - - Ajuste s por cambios de valor en - -
inmovilizad o material de uso propiv
ins tiuciones de myErsion colectihva B - |Otro patrimonio atribuide = =
itos an entidedes de oraditc - - |Pasive no comriente - -
o~y 7R - Provis iones 3 lasgo olazs - B
- - Deuds: 8 lergo plazo - -
Cartera exterior 4.02.470,72 A137.228,52 | Pasive por impussto difeide -

“alores represertatives de deuds
Imrumentos ge psirimonic
ire titusiones de invesion colactha

31F21BE2

Pasivo corriente

402.506,20 |

Frove iones a owte plsze
Jeudas a ot plazo

Tiepds tns e entidedes de cradiic - - Aoreedorss 191 847 58
Ceshados 893,00 1220 | Paeshws finsncierss - -
Thros - - Dervadoe 25815 £.328.582
intereses de la cartera de inversion 3 - Faricdificaciones - -
inversiones morosas dudosas o en litigio - -
Periodificaciones - -
T esoreria 1.231.284,58 782 896 75
TOTAL ACTIVD 5.293.065,33 | 3.967.397.08 TOTAL PATRIMONIO ¥ PASIVD 5.293.085,33 | 3.967.297 .08
CUENTAS DE ORDEN
Cuentas de compromise 4.253.855,78 | 544.260,18
Tampromis 08 pIf DpEFECicnes largas £18.880.78 844 270,18
dederiados
= P iznEs corias 741.000,00 -
de dervados
Otras cuentas de crden 185.286,86 -
Vaiores cedides en présiamo - -
Valores 5Roctagss SOMo geraris - -
Valores recibiges £7 garantia - =
Capital nominal no susorite - -
nien choulacde {SICAV)
Firdides fiecsiss 3 compensar 185.288,58 -
Cros N -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 1.445.242 5 | 544.260,18

{*} Se presenta (inica y exclusivamente a efectos comparativos

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023







ABANCA GESTION / AGRE SIVO {Compartimento)

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes alos ejercicios anuales terminados el 31
dediciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022

{Euros}

. Fi4122023 I I112/2022 {7}
Comisione s de de scuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisione s retrocedidas {nota 5 2.499,96 3.258.58
Gastos de Persnal - -
Otros gasos de explotacion {88.499 55} {80: 728 95

Comision de pasticninots 8 {80 885,58} iBL 877 86y
Comisidn depcsitaric {nots 9 44,044,423 {83181
ingres o'gastc por compensanidn sompatimants 1202602 -
Chros {1.782.63; {2E20.48)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y re sultados por enajenacione s de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {85.393.63][ {57.431,37}
Ingre sas financiesos 376111 5.064,72
Gastos financieros {7,38} {1.2583,08}
Variacidn del valor razonable en instrumentos finan ciera €13.374.54 {4£1.082.01}
For operaciones dela carters intecior - -
For opersciones de s carars evteriar 210.025.85 {438 88828
For opergciones con desivedos 237488 1Z4I3TY
Trgs = =
Driferencias de cambic {6.000,46} 17.251,43
Deterioro y resultados por ventas de instrumentos financieros 54.186.68 {184.571,11}
Detericros - -
Resultados pov operaciones de Is cartera interior - -
Rasuliados por coarasiones de lp centes exteior 220833 1142822 80;
Resultads por opeacions:s con derivadas Ea =X #2048 .31
DTS - -
RESUL TADO FINANCIEROD 739.314.4% | {600.594,06}
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 6§73.314,80 ] {658.02543}
impuesio sohre beneficios {nota 10} - -
RESULTADO DEL EJERCICIO £73.314,80 | (658.02543

{'} Se presenta Onicay exclus ivamente a efectos comparativos

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicic 2023
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(1) Naturaleza y actividades principales

Abanca Gestion, Fondo de Inversidn (en adelante el Fondo), es una Instituciéon de Inversion Colectiva,
constituida en Madrid, el 15 de octubre de 2013, por un periodo de tiempo indefinido, con domicilio social
en Serrano 45, de Madrid.

La normativa reguladora basica del Fondo se recoge en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversion Colectiva y sucesivas modificaciones, en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, que
desarrolla la anterior Ley, Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversion, asi como en las circulares emitidas por la Comision Nacional del Mercado de Valores que regulan
las Instituciones de Inversion Colectiva. Esta normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:

¢ Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3.000.000 euros.

¢ Mantenimiento de un porcentaje minimo del 1% de su patrimonio en efectivo, en depésitos o en cuentas
a la vista en el depositario o en una entidad de crédito si el depositario no tiene esa consideracion o en
compra-venta con pacto de recompra a un dia en valores de Deuda Pdblica. El patrimonio no invertido
en activos que formen parte del mencionado coeficiente de liquidez debera invertirse en los activos o
instrumentos financieros aptos sefialados en el articulo 48 del Reglamento de desarrollo de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre. El RD 1180/2023, de 27 de diciembre, ha eliminado la obligacion en el
mantenimiento de este porcentaje minimo del 1% (coeficiente de liquidez). La entrada en vigor de esta
medida ha sido el 17 de enero de 2024.

e Las inversiones en instrumentos financieros derivados estan reguladas por la Orden EHA/888/2008,
de 27 de marzo, por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre y modificaciones posteriores y por el Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio donde se establecen y desarrolian determinados limites para la
utilizacion de estos instrumentos. La Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) esta facultada
para modificar los limites establecidos en la mencionada Orden, siempre que concurran circunstancias
de mercado que lo aconsejen.

¢ Establecimiento de unos porcentajes maximos de concentracion de inversiones y de endeudamiento.
»  Obligacion de custodia de la cartera de valores por la entidad depositaria.

¢  Obligacion de remitir, en el dltimo dia natural del mes siguiente al de referencia, los estados financieros
relativos a la evolucion de sus actividades en el mes anterior, a la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

El Fondo fue inscrito con el numero 4.676 en el Registro Administrativo correspondiente de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores en la categoria de armonizados conforme a la definicién establecida en
el articulo 13 del Real Decreto1082/2012.

Abanca Gestién, Fondo de Inversion, es un Fondo por compartimentos. Estos son al cierre del ejercicio:
Abanca Gestion / Conservador, Abanca Gestion / Moderado, Abanca Gestion / Decidido y Abanca Gestién
/ Agresivo. Cada compartimento tiene su propia politica de inversién, sus propias participaciones, valor
liquidativo diferenciado, cartera independiente y comisiones especificas. En cualquier caso, cada
compartimento respondera exclusivamente de los compromisos contraidos en el ejercicio de su actividad y
de los riesgos derivados de los activos que integran sus inversiones. Los acreedores del compartimento del
Fondo unicamente podran hacer efectivos sus créditos frente al patrimonio de dicho compartimento, sin
perjuicio de la responsabilidad patrimonial que corresponda al Fondo derivada de sus obligaciones
tributarias.

Su objeto social exclusivo es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores y otros instrumentos financieros, siempre que el rendimiento del
inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos. La gestion y administracion del Fondo esta
encomendada a Abanca Gestion de Activos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.
Los valores se encuentran depositados en CECABANK, S.A., siendo dicha entidad la depositaria del Fondo.

Fusiones

1) La Sociedad Gestora aprobé que el 12 de diciembre de 2023 Abanca Gestion / Moderado
(compartimento absorbente del Fondo por compartimentos Abanca Gestion, Fondo de Inversion)
se fusionara con ; Bankoa Seleccion Estrategia 20, Fondo de Inversion (Fondo Absorbido) y
Bankoa Seleccion Estrategia ISR, Fondo de Inversion (Fondo Absorbido). El nimero de

participaciones del Fondo Absorbido que se entregaron por cada participacion de los Fondo
Absorbidos fue:

- Bankoa Seleccion Estrategia 20, Fondo de Inversion: 9,0613 participaciones
- Bankoa Seleccion Estrategia ISR, Fondo de Inversion: 1,4796 participaciones

2) La Sociedad Gestora aprobo que el 13 de noviembre de 2023 Abanca Gestion / Conservador
{(compartimento absorbente del Fondo por compartimentos Abanca Gestion, Fondo de Inversion)



se fusionara con Bankoa Seleccion Estrategia 10 Conservador, Fondo de Inversién (Fondo
Absorbido). El nimero de participaciones del Fondo Absorbido que se entregaron por cada
participacion de los Fondo Absorbidos fue:

-  Bankoa Seleccion Estrategia 10 Conservador, Fondo de Inversion: 10,0605 participaciones

El anexo FUSIONES muestra el detalle de los balances del Fondo Absorbente y de los Fondos Absorbidos
al igual que de la cuenta de pérdidas y ganancias formando dicho anexo parte integrante de esta nota.

(2) Bases de Presentacidon

{2.a) Imagen fiel

El Balance Agregado del Fondo, ia Cuenta de Pérdidas y Ganancias Agregada, los Balances y Cuentas de
Pérdidas y Ganancias de cada compartimento, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Agregado y la
Memoria, constituyen las Cuentas Anuales del Fondo. Cada una de las partidas del Balance Agregado y de
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Agregada del Fondo recoge el saldo derivado de la agregacion de las
partidas del Balance y de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, respectivamente, correspondientes a cada
compartimento, excepto:

-Los resultados por operaciones realizadas entre compartimentos, que se eliminan..

-Las partidas deudoras o acreedoras o las correspondientes a los ingresos o gastos derivadas de la
compensacion de pérdidas fiscales entre compartimentos que hayan sido objeto de compensacién.

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de Abanca Gestion de Activos, Sociedad.
Gestora de Instituciones de Inversiéon Colectiva, S.A. han formulado estas cuentas anuales con el objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de sus operaciones y de
los cambios en el patrimonio neto del Fondo a 31 de diciembre de 2023.

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y de la memoria del Fondo, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las
correspondientes al ejercicio anterior que fueron aprobadas en el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora el 28 de junio de 2023. Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros
auxiliares de contabilidad del Fondo de acuerdo con las normas de clasificacion y presentacion establecidas
en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y otras circulares de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.

(2.b) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional y de
presentacion del Fondo.

(2.¢) Juicios y estimaciones utilizados

Durante el ejercicio actual no se han producido cambios en los juicios y estimaciones contables utilizados
por el Fondo.

(3) Aplicacién / Distribucion de Resultados

La propuesta de distribucién del resultado del Fondo del ejercicio actual, formulada por los Administradores
de la Sociedad Gestora y pendiente de aprobacion por el Consejo de Administracion, es traspasar los
resultados del ejercicio a la cuenta “Participes”.

La aplicacién del resultado del Fondo del ejercicio anterior, aprobado el 28 de junio de 2023 consistié en
traspasar los resultados del ejercicio a la cuenta “Participes”.

(4) Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracion
contenidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y en otras circulares de la Comision Nacional del
Mercado de Valores. Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales
son los siguientes:



(4.a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la fecha de devengo.
En aplicacion de este criterio y a efectos del calculo del valor liquidativo, las periodificaciones de ingresos y
gastos se realizan diariamente como sigue:

e Los intereses de los activos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo con el tipo de interés
efectivo. Se exceptuan del principio anterior los intereses correspondientes a inversiones dudosas,
morosas o en litigio, que se lievan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento efectivo del
cobro.

o Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha en la cual
nace el derecho a percibirlos.

o Elresto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente a lo largo del mismo.

(4.b) Reconocimiento, valoracion y clasificacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Fondo se convierte en una parte obligada del
contrato o negocio juridico de conformidad con las disposiciones del mismo.

Las inversiones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado de la fecha de
fransaccion.

Con caracter general, las instituciones de inversion colectiva dan de baja un activo financiero, o parte del
mismo, cuando expira o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. Asimismo se da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha
extinduido.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segin los siguientes criterios:
¢ Deudores

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior de los activos financieros considerados como partidas a cobrar se efectia a su
coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere
recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos
de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion, se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Los activos financieros integrantes de la cartera de las instituciones de inversién colectiva se valoran
inicialmente por su valor razonable. Este valor razonable sera, salvo evidencia en contrario, el precio
de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion. De esta valoracién inicial se
excluiran los intereses por aplazamiento de pago, que se entendera que se devengan aun cuando no
figuren expresamente en el contrato. En este caso, se consideraran como tipo de interés el de mercado.

En la valoracion inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la dltima liquidacion y
no vencidos o “cupén corrido”, se registran en la cuenta de cartera de inversiones financieras “Intereses
de la cartera de inversion” del activo del balance, cancelandose en el momento del vencimiento de
dicho cupon.

El importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen
adquirido, forman parte de la valoracion inicial y son deducidos del valor de dichos activos en caso de
venta.

La valoracién posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a las siguientes reglas:

1. Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable sera su valor de mercado considerando
como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o



inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. La
valoracion de los activos integrantes de la cartera se realiza en el mercado mas representativo por
volumenes de negociacion. Si la cotizacion estuviera suspendida se toma el Gltimo cambio fijado
u otro precio si constara de modo fehaciente.

2. Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable seran los precios de cotizacién en
un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente.
Cuando no estén disponibles precios de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio
de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las
circunstancias econémicas desde el momento de la transaccién. En ese caso, el valor razonable
reflejara ese cambio en las condiciones utilizando como referencia precios o tipos de interés y
primas de riesgo actuales de instrumentos similares. En caso de que el precio de la ultima
transaccion represente una transaccion forzada o liquidacion involuntaria, el precio sera ajustado.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se aplican técnicas de
valoracién, como precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de informacion;
utilizacion de transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de independencia
mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si estan disponibles; valor razonable en
el momento actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo; y modelos de descuento
de flujos y valoracion de opciones en su caso.

3. Valores no admitidos alin a cotizacién: su valor razonable se estima mediante los cambios que
resulten de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones
anteriores, teniendo en cuenta las diferencias que puedan existir en sus derechos econdmicos.

4. Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo a los criterios de valoracion
incluidos en el articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio.

5. Depositos en entidades de crédito de acuerdo a la letra e) del articulo 48.1 del Reglamento de IIC
y adquisicion temporal de activos: su valor razonable se calcula de acuerdo al precio que iguale la
tasa interna de rentabilidad de la inversi6n a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin
perjuicio de otras consideraciones, como por ejemplo las condiciones de cancelacién anticipada o
de riesgo de crédito de la entidad.

6. Acciones o participaciones de otras instituciones de inversion colectiva: siempre que se calcule un
valor liquidativo para el dia de referencia, se valoran a ese valor liquidativo. En caso de que para
el dia de referencia no se calcule un valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhabil respecto
a la publicacién del valor liquidativo de esa IIC, bien por ser distinta la periodicidad de calculo del
valor liquidativo, se utilizara el Gltimo valor liquidativo disponible. No obstante lo anterior, en el caso
de que las IIC se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral de
negociacion, se valoran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre y cuando éste sea
representativo.

Para el caso particular de inversiones en IIC de inversién libre, IIC de IIC de inversion libre e IIC
extranjeras similares de acuerdo con los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1082/2012, se puede
utilizar valores liquidativos estimadas, bien se trate de valores preliminares del valor liquidativo
definitivo, bien sean valores intermedios entre los valores liquidativos definitivos o no susceptibles
de recalculo o confirmacion.

7. Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado, considerando como
tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En caso de que no
exista un mercado suficientemente liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en
mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoran mediante fa aplicacion
de métodos o modelos de valoracion adecuados y reconocidos que deberan cumplir con los
requisitos y condiciones especificas establecidas en la normativa de instituciones de inversion
colectiva relativa a sus operaciones con instrumentos derivados.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

La valoracion inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza de acuerdo a los
criterios sefialados para los activos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Acreedores

Los pasivos financieros en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.
La valoracion posterior se realiza a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en
la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
aquelias partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden



valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de la fecha de valoracion,
o en su defecto, del Ultimo dia habil anterior a esa fecha.

A pesar de que la cartera de inversiones financieras esta integramente contabilizada en el activo
corriente, pueden existir inversiones que se mantengan por un periodo superior a un afio.

(4.c) Compra-venta de valores al contado

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el dia de su ejecucion, entendiéndose como
tal el dia de contratacion para los instrumentos derivados y los instrumentos de patrimonio, y como el dia
de la liquidacion para los valores de deuda y para las operaciones en el mercado de divisa. En estos tltimos
casos, el periodo de tiempo comprendido entre la contratacion y la liquidacion se trata de acuerdo con lo
dispuesto en apartado d) posterior.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacién de la operacion, aunque se desconozca el numero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valora hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan en la cuenta “Solicitudes de suscripcién pendientes de
asignar participaciones” del epigrafe “Deudores” del balance. Las compras se adeudan en la
correspondiente cuenta del activo por el valor razonable de acuerdo a lo definido en el apartado b) anterior.
El resultado de las operaciones de venta se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de
ejecucion de las érdenes.

(4.d) Futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en el momento de su
contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato o de la entrada en
valoracion de la operacién, seglin corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal
comprometido. El efectivo depositado en concepto de garantia se contabiliza en el activo del balance
(“Depositos de garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depoésitos de garantia”). El valor
razonable de los valores aportados en garantia por la institucion de inversién colectiva se registra en
cuentas de orden (“Valores aportados como garantia”). :

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se
reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias
positivas, cobros o diferencias negativas se registran en “Resultados por operaciones con derivados” o
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados’, segin los
cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados’, de la
cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segin corresponda. En aquellos casos en que el
contrato presente una liquidacion diaria, las correspondientes diferencias se contabilizan en la cuenta
“Resultado por operaciones con derivados”.

(4.e) Opciones y warrants

Las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento
del cierre de la posicion o del vencimiento del contrato, en las cuentas de compromiso, por el importe
nominal comprometido de los elementos subyacentes en los contratos de compra o venta. El efectivo y los
valores depositados en concepto de garantia se contabilizan en el activo del balance (“Depésitos de
garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depésitos de garantia”). El coste de las opciones
compradas es reflejado en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del activo del balance, en
la fecha de contratacién de la operacion. Las obligaciones resultantes de las opciones emitidas se reflejan
en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del pasivo del Balance, en la fecha de contratacion
de la operacion, por el importe de las primas recibidas.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se
reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias
positivas, cobros o diferencias negativas se registraran en “Resultados por operaciones con derivados” o
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segun los
cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados’, de la
cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segun corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcién fuera ejercida, su valor se incorpora a la valoracion
inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, determinado de acuerdo con las reglas
anteriores. Se excluiran de esta regla las operaciones que se liquiden por diferencias. En caso de
adquisicion, sin embargo, la valoracion inicial no podra superar el valor razonable del activo subyacente,
registrandose la diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias.



{4.f) Adquisicion y cesion temporal de activos

La adquisicion temporal de activos o adquisicion con pacto de retrocesién, se contabiliza por el importe
efectivo desembolsado en las cuentas del activo del balance, cualesquiera que sean los instrumentos
subyacentes. La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se periodifica de acuerdo con el
tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable que surjan en la adquisicion temporal de activos de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado (b) punto (5) anterior se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe
«Variacion del valor razonable en instrumentos financieros». En caso de cesion en firme del activo adquirido
temporalmente, se estara a lo dispuesto en el apartado (b) anterior sobre registro y valoracion de pasivos
financieros.

(4.9) Moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de contado de la fecha de
valoracion, o en su defecto, del ultimo dia habil anterior a esa fecha. Las diferencias que se producen se
registran de la siguiente forma:

e Si proceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las pérdidas y
ganancias derivadas de la valoracién (véase nota 4.b).

e Si proceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se abonan o
cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Diferencias de cambio”.

(4.h) Valor teérico de las participaciones

El valor liquidativo de la participacién en el Fondo se calcula diariamente, y es el resultado de dividir el
patrimonio, determinado segun las normas establecidas en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre y otras
circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores, entre el nimero de participaciones en
circulacion a la fecha de célculo.

(4.1) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio econémico,
corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las
bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en
su caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance del Fondo.

Asimismo, y a efectos de calcular el valor liquidativo de cada participacion, se realiza diariamente la
provision para el Impuesto sobre Sociedades. El sujeto pasivo a considerar en el impuesto sobre beneficios
es el Fondo, no obstante, si alguno de los compartimentos del Fondo finaliza el ejercicio con pérdidas
fiscales, y el conjunto del Fondo compensa la totalidad o parte del mismo en relacion al impuesto corriente,
de las pérdidas fiscales que se compensan surgiran un crédito y débito reciprocos entre los compartimentos
a-los que les correspondan y los compartimentos que los compensen. Por la parte de las pérdidas fiscales
que no se compensan por el resto de los compartimentos, el compartimento al que corresponda las
contabilizara, en la cuenta de orden “Pérdidas fiscales a compensar” del balance de dicho compartimento.

La compensacién enire compartimentos, en su caso, se realiza proporcionalmente a los resultados
generados por cada uno de ellos dentro del ejercicio econdmico. En el caso de la existencia de pérdidas
fiscales a compensar procedentes de ejercicios anteriores, se compensan primero las de mayor antigiledad.

Los créditos y débitos reciprocos, en su caso, se contabilizan en los epigrafes “Deudores” o “Acreedores”
del balance de cada compartimento, segin corresponda, contra el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de
la cuenta de pérdidas y ganancias de cada compartimento. Dichos créditos y débitos reciprocos deben
liquidarse en el momento en el que el Fondo deba efectuar la liquidacion del impuesto corriente .

(4.j) Transacciones con partes vinculadas

Se consideran partes y operaciones vinculadas las definidas como tales en el articulo 67 de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva y en los articulos 144 y 145 del Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, que desarrolla dicha ley.

(5) Deudores

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:
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Comisiones retrace didas iCuenta de Pérdidasy Ganancias}

imgones & Sums 3 3L
imgoctas e Bures 8 SHI2202

Abanca Gestién /

Abanca Gestién ¢

Abanca Gedion /

Abanca Gestién §

Abanca Gestion F.1.

Consnador Moderada Decidido Agresivo {Agregado}
255931 82 19435488 4.884,20 2265.88 470.908.58
35283332 807048, 41.347 41 g fRA 188215180

- HBERLR - = 164281.68
EE7BE3 12.120,59 1108.87 £294,52 £ 388.27
1.303.696,83 1184846, 23 A1.308,58 38.479,62 257423086
2380262 111288 178588 27618 & 792.22
&7 27800 13.788,18 187832 228374 B230472
BE2.708.41 ) D10 37430820 £1 888.31 1 4306BETY
&BBEEE 3888 982,13 847,20 .324 84
1112452 96 452,007, B2 42 156 22 a7 71 A 1.693.8884%
254.885.82 28.538, 57 350284 242398 24370090
3% 17522 44.851,.38 T 38ee1E I:|BER 38718434

Durante los ejercicios actual y anterior, los compartimentos del Fondo Abanca Gestion / Conservador,
Abanca Gestion / Moderado, Abanca Gestion / Decidido y Abanca Gestion / Agresivo han registrado en el
epigrafe ‘Comisiones retrocedidas a la Instituciones de Inversion Colectiva’ de la cuenta de pérdidas y
ganancias los importes reflejados en el cuadro anterior correspondiente a la devolucion de las comisiones
de gestion devengadas por las Instituciones de Inversién Colectiva, en las que ha invertido el Fondo.

El vencimiento de los saldos deudores al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afio. Los
saldos de este epigrafe se encuentran en su mayoria denominados en euros al cierre de los ejercicios actual

y anterior.

(6) Cartera de inversiones financieras

Se muestra a continuacion el detalle por epigrafes de la cartera de inversiones de cada

compartimentos del Fondo al cierre del ejercicio actual y anterior:

importes en Euros a 317122023

Carlera interior

aigeas cepresentaives de deuda
Intsumentcs de patamania
Instituzicnzs de iners St cokectha
Deplstios en eriiiades de oddio
Garivedas

Otrxs

Carlera exterior

W aioves representatras de deuda
intrumentos ge patrimonio

Irs titusionss g imees ion calectha
Depls tos oo entidages om oédio
Terbvados

Oiros

intereses de la cartera de inversion
t i £ dudosas o en litigio

importes en Euros a 3111272022

Cartera interior

algess reprasantatihos de deuda
intrumertos de paldmonic
Irstitucicnas de invers 37 calectiva
Tepmiics on etdades de oedits
Desivadcs

Oteos

Cartera e xtetior

Valores reprsseniatans de deuda
tdtrumerdos de oEirnonS

Iz titucionss gk invers ion coledtiva
Depdsiios en stidades de oddits

Dewadeos

TS

il ie fa cartera de §

i i a5 dud < en litigic

uno de los

Abanca Gestion /

Abanca Gestibn/ | Abanca Gedion /

Abanca Gestién s

Abanca Gestidn F.1.

LCon=rvador Modetado Decidido . Agresivo {Agregado}
34.533.199,50 T.60B.518,12 150.703,44 30,08 423232508
8814 58457 1.885 156,59 E - BITBTEIEE
I 2E 48:’;8 5?8%‘;&4 138.?{'.’3‘.%4 : ,3ammse~.2£
281 .266:35 104 455?39 : ?"a«aim £26 451-,2-5
531.995»907:78 m.'as.zu:&s E.mf_lﬁ':?? a.m.aa:n ers.ssasaise
112 435 830,88 2B UNETELTE T3 A2 3 - 12948321438
418.532.131:32 108,@&%8?3& E£38 .903-.&2 £021 5”.’2 E37. 4495?«3‘.82
& .‘Sééi% 3&8?6& 44?4?02 333:3*3 2&.3#{3:{;2
1 303.532:?4 341.574:71 w‘sst:zs : 2.?8?.728:70
53.914.721 57 A4927.442,96 - 58842164 83
000 722 44 B88€.7EZ 58 BEI347IR
45 847 ,%jz‘_’« 4,040, eectas : : 48.8385»8‘54—?‘:
wmw,m 53&3&1‘;’7;2& 5.&95..037:11 3.537.&3:92 810,507,810169
Y1871 077 824720098 190 47418 = 3850888
435.487.&33?27 47 515 06‘2-#0 £304 43‘{29 2137 2’:&:% EXZ &34 11.3;58
E] .9‘:5?35 -3 91-3:% 1 2-1“,&@ 12t50 #,3?4‘.5»3
BW.?M:BE& 50.886;& 14252;48 : 871 ELGM:ZT

ElI ANEXO Cartera de inversiones financieras muestra el detalle de las posiciones mantenidas por el Fondo
al 31 de diciembre de 2023 y 2022 (solo a efectos comparativos), formando parte integrante de esta nota.
Dicho anexo no incluye los saldos que se muestran en estas cuentas anuales dentro de los epigrafes

“Derivados” y “Otros”.

/



Se muestran a continuacién el valor razonable de los activos financieros cuya valoracion se ha establecido
mediante técnicas alternativas al precio de cotizacion. El valor razonable se obtiene por agregacion del valor
de sus flujos, descontados a los tipos de interés inferidos de curvas de tipos, mas un diferencial asignado.

Este diferencial tiene en cuenta aspectos tales como ultimas operaciones cruzadas, calificacion crediticia
de la emision, plazo hasta vencimiento y emisiones comparables.

I 31/112:2023 | 31/12/2022 {*}
Valracitn sternativa 3 precics de cotizacién 112708 877,61 -

El ANEXO Derivados muestra el detalle de los importes comprometidos por las posiciones mantenidas por
el Fondo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 (solo a efectos comparativos), formando parte integrante de
esta nota. Dicho anexo no incluye ios saldos que se muestran en estas cuentas anuales dentro de los
epigrafes ‘Derivados’.

Los epigrafes ‘Derivados’ mostrados en el activo y pasivo al cierre de los ejercicios actual y anterior recogen,
principalmente, las primas pagadas / recibidas por operaciones con opciones compradas / vendidas, y los
saldos deudores y acreedores derivados de las variaciones en el valor razonable de los instrumentos
financieros derivados.

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, ninglin compartimento mantiene inversiones en el resto de los
compartimentos del Fondo.

Durante los ejercicios actual y anterior, el valor razonable de los activos financieros se determina tomando
como referencia los precios de cotizacion de mercado para todos los compartimentos que integran el Fondo.

Todos los saldos mostrados en este epigrafe y en sus anexos explicativos se encuentran en euros, tanto al
cierre del ejercicio actual como del anterior. EI ANEXO Cartera de inversiones financieras y el ANEXO
Derivados muestran el detalle de los activos, asi como las divisas en que estan denominados.

Se clasifican a continuacion los activos financieros (valores representativos de deuda y depésitos en
entidades de crédito) segun su vencimiento:

Abanca Gestién /
Con=mrador

Abanca Gestign/ | Abanca Gestion ¢ | Abanca Gestén /! | Abanca Gestian F 1.

Moderado Decidido Agresivo {Agregado}
importes en Euros a 311212023
Vendimizrs hasta 1 sic 2482 10424 27EL 28D 22 =
Vendimizma erdre § y 2 afins 4.322.937 28 ZIBESLT R TEE1ET 18
Vengmiems enre? y 3 afos 2.981.521.98 207718099 -
Vendmignto erire 2 y ¢ afies 232747222 21183523 12138622
Venzimients aniza 4 y 5 afios 530888 8T €330 818,02 277 35853
Venomiems 2n aficy postesinnes 1580 317,14 &771.937,08 V7248723
Valores req de deuda. Vencimi 418.350.345,33 28-180.950,38 T.A,13
importes en Furos 3 311422022
Yendmiente hesia  aie 28.241.83R.28 2L 12200 48
Vanzimients anira { ¢ 2 afios B2 822 -
Vendimiens erire 2 ¥ Safics BRI % = . .38
YenZmierts anrad y 4 afios 2628132 - - 22 .22
Vansimients amrad y §afios 637608 . - 203325590
Vengimiamts 20 afice pos tationes 2132268053 1XI R R £1.433.27 - 2220384822
Valores rep 3 de deuda. Vencimi 20577881 123395348 190.474,16 - 97.962.167.23

(7) Tesoreria

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

Abanca Geslidn / l Abanca Gestidn} | Abanca Gedion / | Abanca Gegtidn i | Abanca Gestion F.i.

Conmrador Moderado Decidido Agresivo {Agregado;
Impartes en Eurns a 317122023
Coertas 2n st capositare 15,915 313,82 2722 @05 235 252,77 8827308
Dreas cuerize detesoreis 1471129048 EE 4k £34.080.68 345.181.5¢
* Tasoreria 0.628.01042 12740267, 80 $29.963.43 1.231.384,99
Cosrim 2 Eun 245574324 11784 811,58 52452031 1228 12701 2844230 12
Cuertas 2r muneds sxtianmsa 879128118 375, SEE.E7 198,625 42 274 2505 1303349825
** Faspravia . 30.628.910,42 12740.267.58 9293513 £.231.384,95 4552361837
Tmportes en Euvros a 3112 A2
Cuertas 2nsi garcsitanc |28 15087 IHeHIR 11428825 s T e 24831528 08
Qres cuames aatmores 2102075185 zaz3Taa 83084887 P =] 25481 1% 35
= Tesoreria 23.281.906,71 5.662. 286,56 74583831 782.886,75 5646272133
Cuertes 2nEurcs 4521380538 51135072 238 071,58 22127488 F137IIR
Coertas an monesn sxiranjers +588 00083 03133 4rER72s 2¢1.62180 4822324753

** Tasoreria 28.2681.908.71 L852.285.68 74583881 78289675 56452722 93



Los saldos de cuentas en el depositario y en otras cuentas de tesoreria incluyen los intereses devengados
en el ejercicio actual y en el ejercicio anterior, respectivamente. Estos saldos son remunerados a los tipos
de interés de Mercado. Al cierre de los ejercicios actual y anterior, todos los importes de este epigrafe se
encuentran disponibles para ser utilizados. El vencimiento de este epigrafe al cierre de los ejercicios actual
y anterior es inferior al afio.

(8) Fondos propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto para los ejercicios actual y anterior se presentan en el
estado de cambios en el patrimonio neto.

E! patrimonio del Fondo esta constituido al cierre del ejercicio actual y anterior por participaciones de cuatro
compartimentos (Abanca Gestién / Conservador, Abanca Gestion / Moderado, Abanca Gestién / Decidido
y Abanca Gestion / Agresivo) con las caracteristicas descritas en la nota 1 de esta memoria, representadas
por certificados nominativos sin valor nominal, que confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre
dicho patrimonio. EI nimero de participaciones no es limitado y su suscripciéon o reembolso dependeran de
la demanda o de la oferta que de las mismas se haga. El precio de suscripcién o reembolso se fija,
diariamente, en funcién del valor liquidativo de la participacion obtenido a partir del patrimonio neto del
Fondo de acuerdo con lo establecido en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre y otras circulares de la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Al cierre del ejercicio actual Abanca Corporacion Bancaria , S.A. tiene en propiedad el 56,48% del
patrimonio del compartimento Abanca Gestién / Agresivo (65,36% al cierre del ejercicio anterior) .Al cierre
de los ejercicios actual y anterior, el calculo del valor liquidativo de la participacion se calcula de la siguiente
manera:

impories en Euros I 31122023
Compartimento [ Patr ioc | Parficipaci | ¥alor tiguidative | Pasticipes |
88215 718,78 £% 706 882,68 19.82 3215
154 182 BE2 14.128.562.93 1983 £.888
7E48.987 52 £10.983,42 12,38 A
5.130 583,12 375785, 5E 12,81 121
765.¥12.580,61
Emportes en Furns 4202002 4
Conpartimento | Patri | | Participach | Valor Liquidativa [ Participes |
3 - Conservansy SE20E1.201 88 $5.002 38875 3 24843
Modersgs £4.828 563,14 £324.857,50 1238 2788
Decidida 2.258 13282 £81284.33 11,18 %8
T Agresivg 236212855 2333595,84 11.83 ©e
727.100.96449

De conformidad con la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversion no
debe ser inferior a 100. Se dispone de un afio para la reconstitucion permanente de este nimero minimo
en caso de llegar a ser inferior.

(9) Acreedores

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

‘ Abanca Gestion / I Abanca Gestian /

Abanca Gestion | I Abanca Gestion /

Abanca Gestion F.1.

tmportes £n Euros a 311212023

Hacienda pitiica acreedora

par impuesio sobre Sociedades {Nota 10} 85.191.76 3237483 204592 202602 12184224
Comisisnes 564.494.33 12247178 7.756.28 5.958.07 590.374.36
Garantias recibidas operacionss con derivados = = F H 3
{Operaciones financieras pendientes de page - 1.438.275.45 2879845 32.625.35 1.559.697.27
Acreedares por reembolsos 901665 51 431.973.52 E K 1.332.343.04
Otros acreedores 30 206,60 16.304 56 111855 1244580 48.875.40
*= Acreedores , 1.571.562,20 2.040.295,78 3872328 101.847,05 3753453

importes en Euros a 311122022
Haclenda pdbica acreedora
por impuzsio scbre Scciedades (Nota 10} - - - 3
Comisiones 856 843 80 N/ 945800 643340 §73.755.90
Garantias recibidas operaciones cor: dervados - - - - -
{Jpersciones financeras pendientes de pago -

19.000,00 20033234

Agreedates por reembolsos 190332.34 g <
Dtios acreedores 2677286 321878 1.053.03 188531 3293098
“* Acreedoses 1.083.545.00 4237 48 20.512,03 B.304,71 1.207.003,22

El Epigrafe “Operaciones Financieras pendientes de pago” muestra el importe por Compra de Valores
Extranjeros pendientes de liquidar a cierre de ejercicio.



10

Se muestra a continuacion el detalle de las comisiones de gestion y custodia pendientes de pago al cierre
de los ejercicios actual y anterior, asi como el importe devengado por estos conceptos:

Abanca Gestidn / | Abanca Gestibn/ | Abanca Gedian ! | Abanca Gestién ¢ | Abanca Gestion F.I.
Conmrador Maderada Decidids Agresive {Agregado)
Importes en Euros a 31122023
CTomie ién de gastidn 500.713.23 1102833 721538 E£7R T 23028878
Somis ian oe cus todia “5783.84 138347 54127 LB 7 3B5EE
Pendiente de gags 554.434,33 12247470 775828 5.860,07 830.373.38
Comisién de geslidn RI0I TR TaTTRE BIRTE 89.935.55 TOSLBIRET
Camis ibn da Sustodia £58.288 15 £1.143.38 £BTT.8T 4.984.43 22344823
Total devengado {Cuenta de Pérdidas y ganancias) B761.456.42 WA A $5.684.51 84.7:0,00 772027486
Importes en Euros a MMZHEZ )
Camis iEn ge gestién £57 782 68 €1.002.85 45850 402821 BILOITTE
Comie in de cis iodis 306.974,35 2335072 281308 183419 33XTRAE
Pendiente de pago £66.843,80 S1.MT.70 8.4%,00 £.435.40 72753,90
Lomiifn da gesticn £.821.20288 T20. 589,88 75 Das 98 £4.477.80 7
Comis ibn g2 s iodia €22.808.24 £8.382 50 583842 282181 4220228
Total devengade {Cuenta de Pérdidasy ganancias 755501122 TR 814,55 8067335 88 108 47 44TI308ED

La Sociedad Gestora, encargada de la gestion y administracion, y la entidad depositaria, encargada del
depdsito y custodia de valores, son remuneradas por sus servicios tal y como se muestra a continuacion:

Lomisiones aplicadas

| Compartimentn | Gestion {Anual) | Depesitario {Anual) | Gegtitn sobre Re siltados |
Abancs 8es tién ; Consanadar 134 s Patrimenia 4,09% s ‘Fairimonic S8 s cbea ks resultados wnusies positives del compartimants
Azanca Gestidn / Moderane 4.1% s/Patimonic 2.0%% sPetwmonic 3% soire bs resuliados anuales posftives 2s comoartiments
Ansnca Bes e F Decidinto 1,2% sPavimcria 2,085 siPetimaenic Fh cobre s resulistcs enusles posithves da cl:!:npa?ﬁma.'sm
Abancs G iln F Agresie 1.35% e P atrimonny $.5%% s/Faizimonip 9% 30bfe for rasuRados Bruslm positves dei compadiments

Tanto la comision de gestién como la comision de depoésito son porcentajes fijos de remuneracién que se
periodifican diariamente, siendo su base de calculo el patrimonio de cada uno de los compartimentos del
Fondo.

El sistema de imputacion de comisiones sobre resultados implantado articulado por la Sociedad Gestora
evita que un participe soporte comisiones cuando el valor liquidativo de sus participaciones sea inferior a
un valor previamente alcanzado por el compartimento y por el que haya soportado comisiones sobre
resultados. A tal efecto se imputara al compartimento la comision de gestion sobre resultados sélo en
aquellos ejercicios en los que el valor liquidativo sea superior a cualquier otro previamente alcanzado en
ejercicios en los que existiera una comision sobre resultados. No obstante o anterior, el valor liquidativo
alcanzado por el compartimento sélo vinculara a la Sociedad Gestora durante periodos de tres afios.

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al cierre de los ejercicios actual y
anterior. El vencimiento de los saldos acreedores al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al
afio.

(10) Situacidn fiscal

El Fondo esta acogido al régimen fiscal establecido en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades y al resto de la normativa fiscal aplicable, tributando al 1%.

A continuacion se incluye una conciliacién entre el resultado contable de los ejercicios actual y anterior y el
resultado fiscal que el Fondo espera declarar tras la oportuna aprobacion de cuentas anuales

p 2n Eurps| NIV ] sveamezy) |

R e uitado contable del ejpecicin, antes de impuesics 22WEY T 162235 058.4%
ko] ién de bases ivas de ejercicios anteriores 2302102842} 5
Base i itrle fiscaly ba=m contable del i 8.86.840.64 {62260.068,03}
Cugta sl 13 ¥ gaeic por Impues i sobre Socisdades iNots 8 98 268,41 -
Ratangionzs ¥ paga & auants Nois 5§ . 1474905, 89} 98 70REZ
sobre Sudedadesa 1374.654,18} 3270333
Besss g £ o€ {antes de mmpuesics del eercicis: B& TTE 27E 4 E£8: 355,45
Bas e imponitles negativee del garcicio E2265058.52

Bases de pen sar en sjercicios fuluras eI @84 87.821.413,81
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El sujeto pasivo a considerar en el impuesto sobre beneficios es el Fondo y no los compartimentos. De
acuerdo con el Real Decreto-Ley 3/2016, que modifica la disposicion transitoria trigésima sexta de la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, el Fondo puede compensar las bases
imponibles negativas pendientes de compensacion, con las rentas positivas del ejercicio y siguientes con
el limite del 70% de la base imponible. No obstante, en todo caso, se pueden compensar en el periodo
impositivo bases imponibles negativas hasta el importe de 1 millén de euros.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas
hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de
prescripcién esta establecido en cuatro afios.

El Fondo no ha recibido inspeccion aiguna por parte de las autoridades fiscales para ninguno de los
impuestos que le son de aplicacion, con relacion a los ejercicios pendientes de prescripcién. No se estiman
contingencias significativas futuras que pudieran derivarse de una revisién por las autoridades fiscales.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en vitud de las normas aplicables para la
determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado en ejercicios
inmediatos y sucesivos a aquél en que se originé la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcién que
se estime conveniente.

(11) Transacciones con partes vinculadas

Las operaciones vinculadas realizadas durante los ejercicios actual y anterior han sido las siguientes:

impaorte s en Euros| 314122023 | 31/12/2022 {7} |
[ Compra [ Venta | Compra | Venta |

Abanca Gestian ! Conserador

S& han adquirido welores o instrumentos financiercs cuya
contzspartida ha sido ung entidad del grupcde | pestara o

TR L 87082 2888 %
depositerio, u otrg G gesticnads por la mie ms gestora u olrs FEABNES oY 982353 (2 7098
gestora del grupo
Cirss Opersviones Vinculadss 2.782.188.00
Abanca Gesticn ! Moderado
S& han adgukido walores © instrumentos financigars: ouve
oo spsiikia ha sido uns entidad del grupo de s pestorac E18.928 55 3.445.265 70 207 538 36 e
depositario, u oirs HC gesticnada po I8 mibma gestors u okra TR e T RS
gestora del grupo
Oiras Operscionss Vinculadss 2518300
Abanca Gestien ! Decidido
Sehan adguiide valorss o instrumentos financiercs Tuya
comrap@tida ha sido una entidad del grupo de s gestorac WE T2
dapcsitarie. u ora i gestionada p Is mE ma gestora G oira TEES
gestora el Fupo.
Stz Opersciones ¥nouladss
Abanca Gestion / Agresivo
Sin opefapiones vinculadss
Importes en Euros] 31712/2023 31711212022 {1
Compra | Venta Compra | Venta
Abanca Gestidn F.1 {Agre gado}
. B a 38. E T4 22 1 1488521430
Sehan adguiido valores o instrumentos financiercs cuya SIS ED OIS0 520 S Co2E N
conrapwiids ha sido uns entided del gupode B gestoas
depositerio, v otra BC gestionads por Is misma ges tora u dra
gestora del grupo.
Céras Operseiones Vinculadas 3.481.351.00

(12) Politica y gestion de riesgos

La Sociedad Gestora del Fondo gestiona las inversiones del Fondo de acuerdo a la politica de inversion
definida en el Folleto Informativo, registrado y a disposicién del publico en el registro correspondiente de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, teniendo en cuenta en todo caso los limites y coeficientes
establecidos legalmente en relacién a los riesgos de crédito, liquidez y mercado. La Sociedad Gestora
cuenta con sistemas de control y medicion de los riesgos a los que estan sometidas las inversiones. Los
principales riesgos son los siguientes:
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Riesgo de crédito

La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la emision. E! riesgo
de crédito es el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago de! principal y del interés cuando
resulten pagaderos. Las agencias de calificacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos
emisores/emisiones de renta fija para indicar su riesgo crediticio probable. Por lo general, el precio de un
valor de renta fija caera si se incumple la obligacion de pagar el principal o el interés, si las agencias de
calificacion degradan la calificacion crediticia del emisor o la emision o bien si otras noticias afectan a la
percepcion del mercado de su riesgo crediticio. Los emisores y las emisiones con elevada calificacion
crediticia presentan un reducido riesgo de crédito mientras que los emisores y las emisiones con calificacion
crediticia media presentan un moderado riesgo de crédito. La no exigencia de calificacion crediticia a los
emisores de los titulos de renta fija o la seleccion de emisores o emisiones con baja calificacién crediticia
determina la asuncion de un elevado riesgo de crédito.

Se muestra continuacion el resumen de la calificacion crediticia de la cartera de inversiones sometida a la
existencia del riesgo de crédito:

Abanca Gestion ¢
Conmrater

Abanca Gestidn £I.
{Agregadoy

Abanca Gedién ; | Abanea Geshén:
Devidide Agresivc

Abanca Gestiin !
Moderado

importesan Euros a N2 20D

AsA 232 L8337 BITTTERTR 328352 3¢ N £4.738 336,33
Py 1351949290 424822688 12224823 1621307057
A 146223972 #,502.818,85 .
885 208218336 13,884 248,04 198,187 12
Iefegicoes 5 BBR N . -
S =Hs=ain . - .
Valores representatives de deuda 419:350.345,93 28:180:350,38 73HA013

Importas en Eures 3 31122022
ARA 21.800812,87 13 BT N 22280833 42
A& £430.982.11 - 711493342
A X883 5050 128 34045
BBE 26 5281228 -
ifeross 3 EI6 .
§ir catioacid - - - - -
Valores representativo s de deuda 9053773851 1232953, % 130.474,16 - BT.H62467,23

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a elios, en la
cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento a sus
obligaciones de pago, principalmente por reembolsos solicitados.

El detalle de vencimientos de los activos con flujos determinados o determinables que componen la cartera
de inversiones financieras se presenta desglosada en la nota 6 de la presente memoria.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo
de activo. La cotizacion de los activos depende especialmente de la marcha de los mercados financieros,
asi como de la evolucion econdmica de los emisores que, por su parte, se ven influidos por la situacion
general de la economia mundial y por circunstancias politicas y econémicas dentro de los respectivos
paises. En particular las inversiones conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversion en renta variable: derivado de las variaciones en el precio de los activos
de renta variable. El mercado de renta variable presenta, con caracter general, una alta volatilidad lo que
determina que el precio de los activos de renta variable pueda oscilar de forma significativa.

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, la exposicion del compartimento Abanca Gestién / Conservador
a este riesgo es baja, la exposicién del compartimento Abanca Gestién / Moderado a este riesgo es baja,
la exposicion del compartimento Abanca Gestion / Decidido a este riesgo es media y la exposicion del
compartimento Abanca Gestion / Agresivo a este riesgo es alta.

- Riesgo de tipo de interés: las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los
activos de renta fija. Subidas de tipos de interés afectan, con caracter general, negativamente al precio de
estos activos, mientras que bajadas de tipos determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de las
variaciones del precio de los titulos de renta fija a las fluctuaciones de los tipos de interés es tanto mayor
cuanto mayor es su plazo de vencimiento.
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Abanca Gestién /
Moderade

Abanca Gestion /

Conmrvador Decidido Agresivo {Agre gado}

Abanca Gedion 7 | Abanca Sestidn/ lm:;;:a Gestién F.1.

Importes en Euresa 31122023

Con tize de ineré fio 113.360.336.93 78 180.950.55 73162013 S 14325271844
cuntico e inters vacuble . . - - 5
Valores representatives de teuda. Tipos de interds 118.350.345,33 28,480:350,38 731,420,493 - TAR262TTE A4
Oisacibn medis s medids de sems tiiiad da fos 237 1.9 128 2,0

53153 ante vaiscionss getipos de interés)

importes en Eurosa 31122022

Ton tige de ineré: fio ®.53.738.81 TRIBIY 1904718 - §T.BESIST SR
San tion e interss varable - . - - -
Valores representativos de deuda. Tiposde interds 90.677.739,51 T.23336348 490,874,158 - FTBE2N€7,23
Swacdn meda imedita de sens bilidag de los 228 1.88 1g 2,08

st1a08 arte viisoons 3z iipos de interds;

- Riesgo de tipo de cambio: como consecuencia de la inversién en activos denominados en divisas distintas
a la divisa de referencia de la participacion se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de
cambio. Al cierre de los ejercicios actual y anterior, la exposicién del Fondo al riesgo de tipo de cambio se
expresa en la Nota de Tesoreria (7) y al Anexo de la Cartera.

Riesgos por inversion en instrumentos financieros derivados

El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de contado,
también conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacién imperfecta entre el movimiento
del valor de los contratos de derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que
ésta no tenga todo el éxito previsto. Las inversiones en instrumentos financieros derivados comportan
riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les
hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas
de valor de la cartera. Asimismo, la operativa con instrumentos financieros derivados no contratados en
mercados organizados de derivados conlleva riesgos adicionales en el caso de que la contraparte incumpla,
dada la inexistencia de una camara de compensacion que se interponga entre las partes y asegure el buen
fin de las operaciones.

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no puede superar
el patrimonio neto de la lIC. Para la medicién de este riesgo, se utiliza el Método del Compromiso, segun la
Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la CNMV (modificada por la Circular 1/2012, de 26 de julio).

Se muestran a continuacion diferentes detalles y clasificaciones de la cartera de inversiones:

Abanca Gestion /
Conmrador

Abancs Gestidn ¢
© Moderado

Abanca Gestién / | Abanca Gestisn /
Decidido Agresise

Abanca Gestisn Fi.
1Agregador

Derirvados. % importe comprometide obre patrimoinio
Daies 2 31122632 10.55 f4-] 17.88 1138
Datos 3 31 12ZBZ 234 e 8.55 113

(13) Informacién sobre medio ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos, los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman
que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni
recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos durante los ejercicios actual y anterior.

(14) Remuneracién del auditor

Los honorarios de auditoria correspondientes a la auditora de las Cuentas Anuales del ejercicio 2023 y 2022
han ascendido a 3.258,00 y 2.438,00 euros respectivamente, con independencia del momento de su
facturacion.

(15) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién Adicional
Tercera. “Deber de Informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Durante los ejercicios actual y anterior, todos los pagos a proveedores se han realizado dentro del plazo
maximo legal establecido, no existiendo aplazamientos que al cierre de los ejercicios actual y anterior
sobrepasen el mencionado plazo maximo legal.
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(16) Acontecimientos posteriores al cierre

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de formulacion no se han producido
hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.
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| ANEXO Cartera de inversiones financieras {1} - importes 2n Euros N 2023 3454202022 {*}
1SN [Divisas [Descripcian [Valeracion [intereses |Valoracion fintere=s
E50001322628 EUR BONOIAUNTA GALIZTIRO29-07-20 4304 E54,0% 117 858 85
50255828031 EUR  BONCIABANCA CORF.BANISZEZI2B0S-14 2.903.950,.93 £.818.12 2.788.881.70 4232218
£350200002022 EUR  BOHOWDF0.8012022-0708 2PITED 1838801
HEASIBIE2000 EUR  BONOILC. 0.0, 7B 10-21 253408554 &802,7%
*** Cartera nterior - Val T de deuda 6.914.504,97 1RIwIT 8068722 44 7021089
ESHIEET IS EUR FARTICIPACISHESIMUTUSFONDOL 112 Z7 5T 428 1R 17 232 81,58
ESCIDTL2008 EUR AANTIA RE INSTITUC 18947 223 87
ESQI0TRIS00T EUR PARTICIPACIONESIFLEX BIS TITUCICHAL B 8OE €14,18
¥ Cartera Interior - instit; s de i i0 fecti 7:257.429.18 - 44.847 998 .23 -
USBIZRZCAvVaT USD  BONOIUS TREASURYR.BBD30-11415 18.387.887.92 330.228.87 18.583.824,83 128088 8T
RRC A prdiet: v ] Bia BINDIUS TREAGURYIL.SH2027-01-21 £085283.45 1X0.27208
fag=tevhal phives ool EUR BONCIE ALEMAND TO2032081% 11218 28518 82907220
CERIEUZSENS EUR BONOIE ALEMANIZ 20{2028-04-13 G4BT 4303 132 24388
ITO20ERR42RY EuR BONOIGOE.TALIAI2. 40{2025-02-28 280303 E 24 216 65
EUQ0TATRWYYE EUR BONGIB.CTRAL EURCFEQOP B0I2025-04-04 2184 18403 B2 807 18
FRIN1LANE EUR  BOWNGIREPUBUCA DE FRANCIND, TEEDRS62-25 18 222 528,80 283.302.38
1TaC05403E32 EUR BONOCIGOE TALIA 1 85202580751 18.7E0.857 &7 181.477 87
HBRIS212ASZF EUR BONOJCORP ANDNA FOMENTO1 032050602 IIWLEL 108 32737 3L B/E B 48.11888
MSATER 148204 EuUR BORDIENEL FI NVILB0R2024-09-18 3410422 W8S 3.482 535,58 2818837
HSIRFEEERD EUR BONOHSES HOWD 20241204 3.237 74858 18 B1255
KSZERRLIETHD EUR BONOICOCACCOLA HBL FINAKCZ TEROEED8 23 356D TET.ER 45 854 91 388283225 2114270
FREDILIDOYED EUR BONOIC ASRICOLEK D0{2028-1012 2421.781.00 T TIFTIE 2838704 281218
ZEZEE4A8TI05 EUR BONCIVOUNSWAGEN HTL FINK, 1320851115 285832142 £.134351 2.E38 485 17 0E3RT
HEZEA(E3B4T EUR BONOIINVITALIRIS 2520260814 3 ZF3IBBET 012880 2 204 332 .48 1858342
ASZ8E5420102 EUR BONDUNICR. SPAS.8ERE7-1115 2242 222 85 £.48133 2782 B4 82 1822580
FROJUSGIF Y EUR BONOIBANQUE STELLANTIS FRIZ&BIXZ501-13 2 BB 73035 11485412
ITa05385437 EUR BONCIGOE MALMR GE2023-01-18 8.3t BAEE 192 85T ET
{TIB0E4BT222 EUR BONOIGOBITALIA L, 14120230812 2.810.223.72 2283883
ITOLASERERTE EUR BONCIGOB.ITALILG 92120230814 3247013682 1288774
1TBGAER0E23E EUR BOWOIGUE. MALIKZOT 20230814 3435708 2083727
iT300581 2020 EUR BONC{GOB ITALIKE 83Z082-10-12 3.286 B84 1887619
ITHN0EE18E12 EuR BONDHEOB ITALIBRZ 8412022 11-14 3.205036.1¢ 1073388
EUQOTAZB2SEY EUR BONDIB.CTRAL EURCFEQIZ 21j2028-11-04 3038 181,88 258851
{TIDOEE238 5 EUR BONCIGOB. MALIAZ 722022 12-14 Z.2C.800.43 491312
KS2220307352 EUR BONCIEXPORT-IMPORT BiZ. 78520230321 3.224T20.50 4 1E2ED
ARVEBEIZRALY EUR BONOIWVERLIN PRO(Z B220E2-04-25 253147508 183
=% Cartera Exterior - Valores represeniafives de deuda 112 425,840, 96 +.860.816,97 AT 748.490,9§
LiUgE13R831E EUR PARTICIPACIGHES I CAND RIS L 16 482 076,58 24 508 774 83
IEQOBRZEEFER EUR FARTICIPACICHESIMUTNIC H 1218118 28 E31030.88
FIGIeRo0E N EuUR FARTICIPACICHESIEVLI FUND MANAGERENT 228R4 4728 27 BER TS 1B
LUDERTI43E8 EUR PARTICIPACICHESISAMCT INT. 12.488.157.25 12.287.283. 7@
Luyg2a7127242 EUR FPARTICIPACIONESIARA W ORLED FUNDS 24 371818 41 28088 227,73
Lii88e214022 EUR PARTICIPACICHESIHORDEA 1 & 1504782280 2305332823
IEQOBITBPA3R EUR  PARTICIFACIONESIOCRD ABBETT FASSPORT 178528638 1882341758
{EQSBYXHRZEZ EiUR FARTICIPACICHESIMUANIC H T QT EAT 23.432 €03.83
{EQORTY3E358 H FPARTICIPATICHESIBIMG NVESTMENTS BACS EBWTWETR 881848528
FOo0sR10N PARTICIPATIONESIEVLI FUND MANAGERENT 1B WEERI L 1284205174
LifEgtt 5 PARTICIFACIDNESIAKUNDI NDEX ST 1228117413 13.018.282.53
IEQOBFNMZITE EUR  PARTICIPACIKONESHSHARES RISCIWCR E7s3 07242 14232488 31
FRON0TLIE3:D UF PARTICIPAC ICHESIAMUNDI CASH METITUT 28 957 . 567,02 1278311128
LUDRIZITBR PARTICIPATIOHES 24 119.384,09 1BATZ N8R
IEQCBH STLAST PARTICIPAT IGNES 1371187388 11 678 BOE. %8
IEJOBDECYCD: EUR FARTICIPACIONESIBNY MELG SHETD 18354 185.858.818,82
LUSRTER H FARTICIPAD S ARARS WACE UCT & 704,420,098 10.288 581,58
LiftS34E3ET T PARTIPACIONESICANDRIAM SUS 30 24 H48.TBB B 28.255.503.18
{UD3B 1848230 PARTICIEATICHESIACA WHRILD FD-EUR 27 857 418,38 BRIEH
LUDS585252038 2 PARTICIFACIONES; #4 FRS-EUR 2008 528,32
ATIODALANE EUR FARTICIPACIONESIERSTE RESP RESERVE-E 27 WBE2REES
{EQDBI I TMVES EUR FARTICIPACICHESIALGEBRIS FINAN C £ 3208 423

EUR FARTICPACIONESITIMEHAU SHORT DURTIN 27.285.442.30

EUR FARTICIPACIONESIARILIND] ECRP 3RI 1B Z73 345 41

EUR PARTICPACIDHESIX SUR CORP GREEN 120340686

EUR FARTICIPACICHESIACAC A RENTA DN 2WINBE

EUR FARTICIPACICHESIPICTET 13.888 847 80

EUR PARTICIPAC IONESIARIUNDI ABS s887 L8 W

EuR PARTICFAC SiTHREADNEED 28.208 454 18
LitE15417333 EUR PARTICIPACIINESIBNF FAR FLNI ABS IS £.811.022,00
IEJOBDZRKISE EUR PERTICIFACHK SIHEUBERG BRM 1£2.8\2.3/WEHX
LA TESLSETES UR PARTICFACICNESIODRD BHF 18.818.854. 1
** Carfera Exterior - instituciones de inversidn cotectiva 418 RZ2 101 82 - 465 497 433,77 -
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ANEXO - ABANCA GESTION / CONSERVADOR

[ ANEXO Derivados - importes en Euros | 311212023 | NADH2 ] |
|Identifi cador del derivado [Divisa [Fosicion [Subyacente [Descripeion [Nominai Comprometido |Nominal Comprometide |
ity usD LARGA Futuros comprados F 1 12

12.878 €22.1

EUR LARGA Fukuroe comprados
8D LARSA Futuros compeados
EUR  LARGA Compre ppoiones DALL
+r Compromisos por operaciones fargas de derivados

12,782 7

31.862.133,16

ECH4 Curncy Uss CORTA Futurcs vendides 28.18Q.478.95
ECH2 Curncy UsSD CORTA Futuros vendides FUTURCIEUR/US D 28000 27 8626873

18724 P80 Index EUR CORTA Tarmpea opciones FUT CPCICHDS EURD STOXK B02024-0218 22,208 000,00

P P tas de dedivados 43.395.478,95 27.465.269.723
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I 3t 2023

| ANEXOC Cartera de inversiones financieras {1} - impories en Euros I 22022 Py}
[isiN [Divisa [Descripeisn [Valoracisn int s [vatl 5 [intereses
ELO0G 13segze EUR BOHOEUNTA GALIR 712020-07-30 1423405388 20 051,58
ESD265526031 EUR BOHOIABANC A TORP BANIS.ZSZ0ZE05-14 B21.122% 1542 B puti=ke ool £EDL 52
ES0Z00B0E0E2 EUR BONCIADF 0, 80{202207-08 187 1283 135612
FEIPISIERDD EUR BONDHC. 0.0, TH23R-10-314 |/WRETE0 BBBIT
*+ Cartera Interior - Val p ivos de deuda 1.855.196,50 42.034,44 886.752,48 6.873,82
ESD18ERTTHIG FARTICIFACIOHESIHMUTUAFDND oL 112 £ 5789858 1,621,182 73
ESOIoTSIE0E PARTICIPACICHESHIMANTIA BF HMSTITUC 1.883. 420,75
ES0IGTE T FARTICIPACIONESIFLEX IS TITUCIONAL F22.20E,00
=% Cartera Int - Instituc 5 de i ion coledctiva 5.578.965,84 - 4.040.690 48 -
00000 1047 EUR BUHOICUB. ITALIRIZTEHRAZ4- 0501 BiL38% £1%2 865
USTIIBICAVET ussh BONCIUS TREASURYRD BB{2020-11-15 1.348.887.28 15.898.88 213 DES. T 485,04
USEIZE2827R1 Uso EBONO{US TREASURY S BO{202731-31 1812478 32 12.258,48
DEQGT 1IC80S EUR BONCIE ALEMANI 70{203208-15 27RONE 12,453 .40
ZEDICE D00 EUR BONDIE ALERMANIZ, 200280412 1862 728,68 2% Q45 82
ITROIT24E34D EUR BUNCICOB.ITALIAIL 820240515 8270818 £878.71
ITOO0EE3428 ¢ EUR BOHCIE0R ITALIAZ40{2025-02-2) 1860264 52 BGOSR 7E
EUBIEAIBVYYE EuUR BONDIE CTRAL.EURDPEDD.E0{2025-04-D4 G5 952 43 8 R88.08
FRIQED0A NS EUR BONDREFPUBUCA DE FRANCIAR, 75{2025-02-28 2 Ba8 825,54 &2 BBE 85
VRIOO5E5E8 17 EuR BONCIGOB . ITALIRI BE202408-14 437 2BETT 288273
ITRODEA0BE02 EUR CHOISOBTALIKI 1L SE2025-07-01 3 588.837.55 24 52230
HEZIB21Z18E7 EuR BORNCICORF ANDRS FOMENTO S832025-25-03 TER008, 13 1B.531,18 315 8280 458347
XS 1EEQ148204 EUR BONCIENEL FINV1.001202%08-18 B28. 153,10 1.721.01 ]WSoRB T2 2734TE
XS1317501582 EUR BOHOIHSBC HOLD {2024 12-04 2834380 1528 3
KSZERZNZTE0 = EONGICOCA-C OLA HBC FINAKCE 73202890822 €82 852,18 B.FTITB 281 194,53 ZEZ558
FRIF10000YD EUR 8ONCIC.ABRICDLE 140020281012 TCESOE 8.760.e1 238 B81.82 271822
FE2TE44ETERE EUR BONS{VOLKSWAGEN BT FIN$, 1320251118 101428850 T.8:H.33 283 485 42 188882
HS2T30238272 EuR BOHGIIRWITAUAG 25120280813 TOE.TRE. 28 3.772.07 305 483, 44 187584
KSIEEBL2OM02 EUR BONCIUNICR. 5PASSER0Z7-11-15 E5R B2 04 214821 263. 7508 17088
FROSTSIFSR 1 EUR BONC{BANQUE STELLANTIS FRI2 52120280113 1.311.845,38 AT70NES
1Ta0DE40T222 EuR BONCIGTE ITALIA 1, 122023-08- 14 332 437,85 2081 ET
{TFI0OFB0RI7E EdR BONG|COBATALIADSEIZ023-08-14 330,447, 32 123482
TODOEB0RERE EUR BOHO|GOBITALIAZDT7R023-08-14 BWEHIE R 1882 £0
TROOEE1Z030 EUR BOHO|ESOB MALIAIZE22023 #2413 218.980.88 184338
ITOOOEE18518 EUR BOHOIGOR ITALIMZ 242002 1114 TSGR 108288
EUD0iAaZE44T1 ELR BONO{B.CTRAL EURCPEQE, 312251103 a7 £3I2.54
iTOOQEE23884 EUR BOHOIGGE IMALIKIZ 727023 12 2T 431,84
KRTR23Q0TIE EuUR BONGIEAPORT-RIPORT B2 781202303 21 A2 ATRED 41228
XS13BE32E3ET EUR ECNCIMERLIN FRO|2 2320230428 I|SOEE TS E£87.12
=+ Cartera Exterior - Valores represenfativos de deuda 26.315.753,79 293,540,850 6.347.200 98 4380702
LuUgiS1328a12 EuUR PARTICIPACIONESICANDRIAM L 2453 843 81 210708370
{ECOBRZESRES UR PARTICIFACIONESIMUINLH 287018541 2RI TIRT4
FIERDEE50E 1Y EUR FARTICIFATIONESIEVLI FUND MANAGEMENT EE71.807.2% 2. TE2 85738
LiaSRT 342881 EUR PARTICFACICNESIGAMCD INT 238388137 131201588
LUQZ1DE235400 UsD FARTICIPACIDNESIPHM FUNDBS 1877.274.82 SARITROB
Lud2zTizTess EUR  FARTICIFACIONESIAKS WORID FUNDS € 360.228.81 2.585.873.67
LB 014203 EUR FARTICIPACIONESINORBEA 1 S 2.335.818.52 2237 D41 BT
(ECOBJ7EPOE2 EUR PARTICIPACIOHNES|LORD ABBETT FASSFPFORT %708.838.28 1,943 859 43
{EGORY AHR282 EUR PARTICIPACIDHESIUZNICH 4 77408531 13085818
IEQOBTVIUAEE R PARTIC FACICHESIBMO MYESTMENTS BACC 1.882.402 10 S48 TRE. 00
FIGO0BEIZD EUR FARTICIFACIONESIEVLI FUND MANAGEMENT 3EBE7ET.TE 1EBE VAR
Lit1B81125382 EUR PARTICPACICHESIAKMUNDI INDEX 301 £ 408.200.22 201211413
FRIDOTAREEID EuUR FARTICIPACICHESIAMUND] CABH INSTITUT 4.701.887.12 2035 48370
LuQ908dr7380 EUR PARTEC IPACIONESINN L A8 A ABSH 5 500.631.8¢ 183371482
IEGUBK 27LOBT yeo PARTIC FACIDHESIINVESCO S&F 500 €.844.183,15 2.822.404.40
WEGOBDECVEO EUR PARTICIPACIONESIBHNY MELG SHBTD 324130488 1822848 78
Lit18R387 38582 uss FPARTIZIPACIONESIAMUND] US FICNEE 1.904.237.06 822 188,88
IECTBF NM3PEE EiR PARTICIPACICHESHSHARES MSCIEM 1.868.201,51 11 258,88
LUZWETHERSD EUR FARTIC IFACIDNESILUMY A-RIARS WACE UCIT 233222039 STS.EGE BT
LU14248 7 EUR FARTIC PACIOHESICAMNDRIAKM SUS BD € 3BT 45264 Z.212.800.3€
L UDDR1BAR EUR FARTICIPACIONESARA WRLD FD-EUR il k: g 3 WD aaE 20
LUDSESDER20T EuR PARTICIPACIONESIAKA I FIS-EUR 1.854.008,82
ATIDO0AKIYE EUR PARTIZIFACIDNESIERSTE RESF RESERVE-E £ 288,051, 42
IECOER 1 BuvE2 EUR FARTICIPFACIONESIALGEBRIS FINAN T 2348 228 2%
LUASBERER1S EUR FARTICIPSCIOHES|{TIKEHA LY SHORT DURTIH 8 228 58438
LU2037748774 EUR EARTICIPACICHESIAMUNDGI ECRP SRI 227720017
IECOGMOYFIST EUR FARTIC IFAQKONESIXEUR CCRP SREEN 2 334.708,88
ESQIE7E35028 Eur PARTIC PACIONESIACACIA RENTA DiN TR1.E3D, 71
{EZOBIYVERITD UED FARTICIFACICHNES|BARING ¢ 1.582222 24 841.822.88
LUASES188TTY EUR FARTICIFAC IONESIPICTET 1.853.225 81
LU1B4GBE012D EuUR PARTICIPACICHES| THREADNEED 1.945 B2 O7
IECOBDZRKISE BUR FARTIC FACIONESHEUBERG BRM 1.828. 710,37
LT TS EUF PARTIC IPACIOHESIODDD BHE 1.946.727.78
IECEBF NRIZITE EUR FARTICIPACICNESHSHARES MSCIWOR 4.908 48218
= Cartera Ext - instituck de in 0 ke cti 108.2206.986,86 - 47.515 082 40 -
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ANEXO - ABANCA GESTION / MODERADO

ANEXO Derivadas - im portes en Euros |‘ 122023 | NMA202 ) |
|Identificader det deri-ado [Divisa [Posicien [ Subyacente [Deseripcion Nominal Comprometido  |Naimin at Comprometido |
TrHe C usp LARGA Futuros compradas FUTUROUISSNZBRCIETIN 3.421.902.7
DEHS Comaly EUR Futurns comprados FUTURDICEIDOBUZE13{Y 4718.885.88
YEHS Ingex EUR Futures compeados FUTURCIDJ EURD STOKKEIG B.22€ 880.0C
TYHS Comdy uso Futuree compeades FUTURCIUSHI282CFTEL
W SHD index EUR Futuros comprados FUTURCIDS EURC STOMAENS
SYEE 84323 C4200 ndex EUR  LARGA Comgea cpeicnes SALL CPCIONIDS EURD STOMA 510120220 1-20
*** Compromisas por op § largas de derivadi 16.456.782,57
ECH4 Curncy ust CCORTA Futuros vendides FUTURCIEUR/US DI IR0 £.128 083 .67
ECH32 Curngy uyst  CORTA Futuros vendidos 5
EEHE Cu usge CCRT™E Fatures vendidas FUTURDIE URAIS DOZSO0
PR30 ihdex EUR CCORTS Caompra opciones PUT SPOICHIDS EURC STOXK B102024-0218 Z.48€900.9¢C
s Ty por F rtas de dosivad

P por op 8.624 088,87 3.824.268,22
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.ANEXO - ABANCA GESTION / DECIDIDO

AKEXQ Cartera de inwersi i jeras {1} - importes en Eurps | HMF2023 1212022 {*}
lisiN [Divisa [Descripoiton [Valoracisn [interases |Valoracion [intere s
ESJI8ERETOID guR PARTIC IPACIONESHAUTUIAFOND O-L 112 180 703, 94
% Cartera Interior - Instituci ones de inversidn coled 180,703, 84 . S N
JE81RBECAYET UsD BONCIUE TREASURYI,BE[2023-11-15 £23.882 48 1.000.54 81 433,87 281,73
USBB12828Z731 LSD BORO{US TREASURYR SO0 IT01-21 131.888 22 282237
DEJIQ 1102808 EUR EONTIE ALERAR1 TON208-18 ERE R B2E TS
TEDIDBUZEGN0 EUR BONC|E ALEMANZ 20i202804-12 84213, 50 1.232.21
ITOQOEE3 4281 EUR BORO{GOE TALBIZSPE025-02-28 32084, 55 321.22
TRIDT403ANS EUR EONOIREPUBUCA OE FRANCIND, 7EI2025-02-28 163 4E Q2 285718
{TOODEYOREDZ guR BONCIGOB ITALINLBSR025-07 01 198 122 58 188141
fRODELRTIRR EUR BOMOHEOE ITALIAT 1418 B2 B3 E 20247
ITOQLEROEGTE EUR BONC|GOB. TALKD BRIZ022- T8-14 22.3€8,0 121,28
FRROO5ERE23E EUR BONCIGOB TALIRIZDTROZZ 0915 BE2011% 198D
ITROMEER2BES EUR BONC|BOB ITALIRMZTRE02S 12-14 21772 .12
#** Cartera Exterior - Val P i de dauda 731.420.43 13.561,25 190474, 18 1.252 48
IEQOBRZERFER EUR FARTIC PAC ICHESIMUZINCH F2.232.42 331 42381
LUDITERE 1128 EUR FaAATICIPAC IDHESIEBAL N-iF. prc=rp LR S 17288228
FIS00RE30ETY EUR FPARTICIFAC IDNESIEVLI FUND MANABEMENT 2EZ 21224 263 55813
LUQRZEQRTeaT EUR PARTIC PACICOHES|DE X-TRACH.ERS ) 15883378 138 875,28
LiFI079841813 uso FARTICIFATIONESIOSEIAR SHILLER 298 23430 25124808
LUDZH0E2EE00 Y3 FARTICIPAC ICHES|IPK FUNDS 2888381 187 512,38
[RERE: LR R e ] EUR PARTIC IPAT ESHESIBL EQUITIES JAPAN 188.281. 77 131 884, 22
U1S1EIE1E32 EUR PARTICIPAC ICNETILEMARIK NG 204.800.00 178845, 37
LUQICTIZ7E4R EUR PARTIC IPACIOHESIAMA WORLD FUNDS 180.851.63 W4 J0Z 38
LiF1g94214833 EUR PARTICIFACIONES|{NORIEA 1 S F243 132,438 42
IESEEITERDZR EUR PARTICIPACICHESILORD ABBETT PASSPOAT 2182.857.10 8. 121,78
IEDORY SHR282 EUR PARTIC IPACIOHESIMUZHICH 218 748,08 138 407,85
cpseesian ELR PARTIC IPACIONESIEVLIFUND MARAGERENT 120, 7BE 22 BT 888 233
LiS32827VER0 EUR BARTICIPATICHES|NK L AAA ABSH 24 BEE T2 197 25288
IEQREN STLOST U8 PAATICIFAC ICHNES|IVESCT S&F 500 B4 OBE 42 717.888, 2%
IEQRBD 50w 02 EUR PARTICIPACHINES|BNY MELG SH DTD 184 05 7 184,138, &7
Ly1883872882 usso PARTICIFATIONES|ARUND| US PIDNEE 208.258.88 17 403 84
IEDOBF NMIF3E EuR PARTICIFACIONES|ISHARES MSCIEM 84808 38 T L7E
EUR FARTICIFATIONESISAM BTAR-EURG EQ 123274415 e 2R 13
EUR PARTIC IFACIONESICAND RIAK SUS BD 128.770.€0 1Z23.865, 82
EUR FARTICIPAC ICHESIAXA WRLD FO-EUR 288.847.84
LUOBg2Ea04TT EUR FPAATIC FAC IOHESIRCBEC D CGF 122.584. 32 114 132,24
[RE keaprctic sl EUR FARTICIPACIOGHES|RCBECC-QIEUR CN 24.204, 3% B2 BRZ, ¥
ATRDDOATINE EUR FARTICFACIDNESIERETE RESP RESERVE E 08 237 2%
[EJDEENIA301S EUR FPARTICIPAC IDHMES|ISHARES MSCIEU B3 508 .51
Liy1881041880 EUR FPARTIC IFACICNES{AMUND! 818G USA 82.978. 38
IEQTES I HIVEL EUR FARTICIFSCIOHES|ALGEBRIS FINANT 145. 058,84
LiFIS3ERREED EUR FARTICIFAT IOHRES|{TIKEHAY SHORT DURTIN ZEIMBE
FEQDDRICYFIKAY EUR PARTICIPACIONESIX EUR CORF GREEN £8.800.51
IEQOBOZHHHIN0 EUR PARTICIPACICHESHSHARES EUR STOH AP 72,324 %
IEGDR I VERITD Uso PARTIC PAT ICHES|IBARING IHT 121,802 51 M2 08T
LiJ183488R47T EUR PARTICIFACIDHERILY KO8 INTERNTASSET €4 880,72
LUiDE51887TT EUR FPARTICIPACIOHES|PICTET 20197838
Lij1848880120 EUR FARTIC FACIOMES|THREADNEED 254 .85C, 58
IEROBD IS EUR PARTIC PACIONESINEUBERG BRM B8 202 &
Lif1581124222 EUR FARTICFACIOHNESIAMURDI INDEX MBTH 18323852
LiI1E8 1048818 EUR PARTICIPAC IONES|ARMUND! MSCI ERP 283277 01
¢ Cartera Exterior - instituciones de inversions colectiva 5.688.503, 62 - £5.304.4231,29 -



ANEXO - ABANCA GESTION / DECIDIDO

20

ANEXND Derivados - importes en Euros

[ 317122623 |

NAZ 022 1)

['dentificador del derivado |Divisa |Posicion  [Subyacente [Deseripeion [Nominai Comprometido | Neminal Comprometide
Ty Camdy USD  LARGA Futures comprades FUTURCHISH 282 23082.38
CEHs Comdly EUR  LARGA Futuros comprados FUTURCIDERGBLUZ 22882000
N4 noex EUR  LARGA Futures compeades FUTURCIDS EURC STOMXED 457 S£0.0¢
ECHS Curnay USS  LARGA Futuroe CcoMpsaccs FUTURGIE URAIS D 22000 4B 541 78
TYH3 Comzty USD LARGA Fuluros compradas FUTURCI S 282CFTRHD
VEHD Index EUR.  LARGA Futuros compradas FUTURCIDY EURC STIMDIEND
SHEE §1/20:83 Co200 Index EUR LARGA Comprs opciones TALL CRCICNIDJ EURD ST2X0, §01R023-01-20
faal > i 3 targas d 42824

uso Fytures vendides FUTURDIE LRUS DBZ500
EUR Compra opoiones PUT SPCICHITY EUR G STOXA 51020240218 B48.200.03

= Compromises por operacione s cortas de derivados

645.000,00

125.350,30
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ANEXO - ABANCA GESTION / AGRESIVO

AMEXOD Cartera de inversiones financieras {1} - importes en Euros |_ Y2023 I 347122022 {4}
[Divisa_[Descripcion Valorad b Tt [Vateracia I =
PARTICIPAC IINESILY XOR- EUR 51.026.52
FARTICIFACKONESIGBAL M-R 246.084,72 184.886.13
PARTICIPACIONESIDS %6 TRA! WEOEZ 4 130.855.31
FPARTICIFACKCHES{OSTIAM S 1 ER LM SFZ 22354
FARTICIFACIOHES|JFE FUNDS 228, 443,53 TR
FARTICIPACIONES|BL EQUITIES JAPAN 180. 208,20 137.781, 81
PARTICIPAC IONESLE SA KK R G 231.857.5¢ 188,608, 34
PARTICIPAC IDNESHY ESCO S&F 600 284.489,56 528.688.20
FARTICIFACIJHESIUBSE TF S&5 500E £05.538,53 356.969.51
PARTICIPACIONESIARIUND! LS PIDNEE 22BTET 182708 48
PARTICIPAC IOHES!ISH ARES S C1 ER 83.870.82 FE.472.52
FARTICIPACIONESIGAM STAR-EURD EQ 153, 724,52 14873297
PARTICIPACICNESIRCEECS 0GF 143 B17.8% 121.704,12
PARTICIPAC IDNESIROBECO-QI EUR O V273620 i 8137334
PARTICIFACICNES|ISHARES MBCIEU 318.887.52 :
PARTICIPAC IDNES|ARIUNDI MST! USA 77.081.28
PARTICIPAC IDNESISHARES EUR STOXCAR 122 477,58
IEGUB2YVE FARTICIPACIONESIBARING INT 14277243 118.788,45
FROO102EL 13K PARTICIPACICHESILY X2R ETF 1B7.886,20
LU1824582477 FPARTICIFACIONESILY YOR MTERNTASSET £3.885.94
PARTICIPACIONESIAMUND! INDEX MBS C! 148,809, 77
FPARTIC WAL ICNESIARMUND) MSCI ERP B2 79028
i fuci de ¥ ion colecti A024.577,72 - 3.437.240,92
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ANEXO Derivados - importes en Euros lﬁ 3122023 | NA2N2 ]

[Divisa [Posician  [Subyacents | ipcid Hominal © 7 inal C v

EUR  LARBA | Futurss compradss 20 STORKENS

USD  LARGA SDHE2E0

USC  LARGA Fuw B2E00 3271838
VEH3 index EUR  LARGA  Futurcs comprades FUTURCDJ EURD S TOXX! W7 EEI0D
SOEE 012022 £4200 Indmx EUR  LARGA  Compraopciones CALL OPCIONID) EURC STOXX 10120210128 £4060.00
L por operaciones larg: i 518.955,78 544260,18
SHEE 0218:24 P2800 Index SEUR CORTA  Compee agciones PUT OPCICN{DS EURD STOXK 5 000240212 741 20000
Ll P H DOF Opf i ac de darivad

741.000,00
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ABANCA GESTION / MODERADO!

BANKOA SELECCION
ESTRATEGIA ISR, F.i.

BANKOA SELECCION
ESTRATEGIA 28, Fi

ABANCA GESTION / MODERADO

BALANCE FUSIONADO
Rrat-r.rl 1211220283 12{1272023 124122023
IAltiw a0 corrients
iizags Paargkie N 5 5 5
rmisnihaaos material - - . .
Berms mmuetls d2us o progic = - - =
ot oo 6179328473 51.334.938,36 31.704.728.84 154.832.961.93
Deudores 361.316.23 82.304,55 83.848.97 527.470.81
Cartera de inversones financieras 55.704 500, 16 36.895.771,04 30.345.251,80 122315.622.20
Carigrainiense 22|07 1826 84559 1489 83727 2282 TIRNE
Velores reprazemativs de gauda TUETLT E - TDRETL DT
I umanios de carimonia E = S =
frs tirunicnes da inversién oolestive 2.D7.964,18 182404330 1483 E22 BT SEE W LT
Cepieitte W entidade ceorédic - - - .
Derivogns .88 5 @.107,78 i e
Ttce - - - .
Cowa extaie SZEIZ20EM 3847 5% D827 113502 3489
Valare: sepreremative Ze deuda 10 12308778 - - 12122087 78
e e de carimoni - B - -
Irs thusiones oo inversido solestiva 52284 21T 42 ZBGTI TR S 2882581372 D381 86732
Decds ites en entidades o2 cridite - - - -
Cerivarine L300 - - 4390 .88
Tree - - - -
intereses de la cartera de inverson 153.367,34 = 153.367 .94
inversicnes morasas dudosas o en litigio - - - -
F erigdificacionss = - - ~
T esoreria 5.727.378 28 14.356.862.77 11.305.627 87 31.389.868 92
[TOTAL ACTIVO 64.793.28873 51.234.938,38 2%.704.728,84 154832 961 93
IA. PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES Y ACCIONISTAS 61.667.795, 82 50.936_703,42 41.580 740 53 184.186.2329 82
Fondos bolsables atribuidos a 0 e o €1.087 9LR2 50.938 703,42 41 580 730 &9 154 1E8 LE]

Capi - - - 5

Paticioes BB 2%3 885, 48 1£2 982 2% 41 28D TH EF 1453521 €58 3

Frima geemsidn - - - o

Rz arce = 238120 2

Azciones oragias - - -

Fes ultsdes g3 sprnics anXiye 277828877 =

Tteas agor - -

Rz pitady dai gzadc 3373 FE -

Dnddansc a cuents - - - -
Ajustes por cambips de valpr en inmaovilizad o matesial de use propic = - - -
Otro pabimaenic atribuido - - -
|Pasw0 corTie nte 125 498, H 198234 54 123.968.25 647.722 10

Provginnes 5 ooto plazs = & =
Agepedores (RO 103.428,43 388 22484 117880, 55 245322
Pasives foancizens - - - N
Derkadas 17 978,43 28018
Pesi oz oionss - - = 2
ITOTAL PAT RIMONIO Y PASIVO 51,793 1473 51,334 928,36 41.704.728 B4 154832.961.93

PALIREIONC D
¢ OF PARTICP ALK
WALDR HRUHDA TV

EN CRCULACCH
OE CADA FRATICIFAC

3

ETUACION DE CANJE {VL ABSORBIDO ; VL ABSORBENTE}

ABAKCA GESTION : MODERADO

BANKOA SELECCION
ESTRATEGIA ISR, Fi.

BANKOA SELECCION
ESTRATEGIA 20, F1

£1.667 725 82

£0 538703432

41 585,745 .58

E7H1.288 3TV

3.182 300 <ETHRT)

424,741 SPSI5E

10876508 V8 BERT27| 58811880
| 1,479565356037| 4061321824012
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ANEXO DEFUSION ABANCA GESTION / MODERADO BANKOA SELECCION BANKOA SELECCION ABANCA GESTION / MODERADO
ESTRATEGIA ISR, F1. ESTRATEGIA 20, Ft
CUENT AS DE PERDIDA S Y GANANCIAS DE FONDOS AB SORBIDOS
12142023 12172020 12203 12712 2@23
por ipoiones ¥ = = - -
Comisiones retroce didas 35.062.70 31068 748,59 ¥.721.57
Gastos de Personal . - . d
Otrcs gastas de explatacion {719.889.24) (834 252 45 (882988 57 {2237 110,4%
Comiidnge gestidn 588 560 & et 2
Coms ér daoositaric {63 983,54 R0 RS
Cires 8808 28 206484
Amaoszacion del inmowifizado materiat .- - . s
Excesos d2 provisiones . - -
Deleriars y resultados por ena wnacignes de inmovilizade - - .
RESULTADO OE EXPLOTALI ON 1684, 805, 71 (#3341 77 {582 239,98
ngre sos financieros 428 507,48 731.086.37 T48 311 85
Bastos financierss - {2028
Variacisn del valor on i 27968050 208.141,25
Fus pperazitres Se la caners interior 2e L 1ITRA
For cowaniones Ze b caners exarion 821857 33| E™,
Pz epaeationes oor serhados S8857 = (160 838
Sirce = - .
Diterencias de cambio {14824 TS 1.267.13
Deteriors ¢ mias por ¥entas d» instrumantos financieros BIf52 243120355 1.158 821,69
Deizviorss - B -
Fesubaes o cpFacones Se Iz Sanera e m/aen BESTT
3975 9% 92 I3 caners Exter 2523416 1S G1285
Resukadss oo cperaciones o0n devivsdss U35 85588 188 T T
Sres - : 2 =
R ESUL TADO FINANCIERD 4073904 55 3.028.550.50 2.418.033 64 9.220.488 69
[RESULTADD ANTES DE IMPUESTOD S 1388 087 &4 2135.208.73 1.435.7983,86 7020 100,23
Impuesio sohre beneficics 10 167, 2| 5 {7 478,87 (28 332.3m
[RESULTACO DEL EFERCICIO 1778930 % 2184232 69 1428 61465 £991.777.93
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ABANCA GESTION /

BANKOA SELECCION

ABANCA GESTION ¢

CONSERVADOR ESTRATEGIA Y0 CONSERVADOR
COMSERVADOR, Fi
BALANCE FUSIONADO
132142023 134172023 1311172023

|Activo no corriente - - -
Inmoviiizade intangible = = E
lemadlizede material = = -

Bienss innweties de uso mopic - = =
hobilaio v snserss - - -
Aptbas por impassts diEndS - - -

[Active corrients 570.788.54%,721 33.705.057 34 £04.493.563 05

Deudores 1.476.263,28 38.658 49 151491 77

Lartera de inwersone s financieras 530.940.357,38 1.128.471.4¢ 532035.528 80

Carters intericr 225214318 - 2352814238
Yelores represeriativis Os deuds 8825248 82 - 8220 245,52
I umenios de pafimonio - - -
institucionss de imersidn calestiva 22 890 43854 - 2283044054
Depds tos &n entidades de orddiio - - -
Derivados 1824880 - 15.448,80
S - - -

Cartmrs exierior 498088 258 .03 1 198.556.84 500,192 523,64
Yalores reprezentsiives ds deuda 112,308 458,13 313.488 07 113312.822.23
Intrumentes g8 gIrimaonic N e =
Ire fitucicres de inwersion colectiva IBEET2O07108 £88.188.20 ABE380 22B2R
Cepésiios en entigedes de crédiln - - -
Cerivados S0B.141.7E 111.228,37 21237118
Swros - - o

Intereses de la cartera de inverdon 2297 546,23 16.315.77 2.313.862,00

Inversiones morosas dudosas o en litigio - - -

Periodificacienes 2 = E

T esoreria 38.401.851,04 32.540.227 44 70942 118,48

TOTAL ACTIVO 570.788.511,T1 33.705.057,34 604.493.565.05

[A. PAT RIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES ¥ ACCIONISTAS 565.434 457,11 33.372 620,70 602 807.088,01

Fondos reembolmbles atribuidos a participe s o accionistas 568,424 457,31 1372620,70 802807 CB8.01

Tapital - - -
Fartinipes BEE 7V1.844,52 3302014011 539791 784,62
Frima deemE g0 - - -
Res arves - 248201 2048301
ATTIONSS Opas - - -
Ras uliados de sjerdicics amesiores - 322D B8 33252758
Ciras aportsciones de sockos - - -
P ubsde ged sjercico 1288282278 - 1288282278

Dihedends acusnts - - -

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio - - -

Gtro patrimonio atribuido - -

IP asbro no corriente - - -
Frovisionzs 3 large slazs - - -
Deudas £ largo s - - -
Pasivae por knpussio difendo - - -

IPasivo corrie nte 1.354.044 40 332.436 64 4.685.481 D4
Provi iones 2 corio plaze - - -
Deudss 5 contoolazo - - -
Auszesorse nos 8 Y36 BEH.E8 221 207,27 1157 588 83
Fazivs financieros - - -
Dervades jnols B 415,134 84 11128837 £2%414,21
Fericgificasiones - - -

ITOTAL PATRIMONID Y PASIVO 5T0.788.5641,71 33.705.057,34 604.493.568,05

ABANCA GESTION / BANKOA SELECCION
CONSERVADOR ESTRAT EGIA 10
CONSERVADOR, FI

FATSAORIO DEL FONDT 2434957 31 2337262070

b FARTICIFACKIHES BN CIRCULACION 52,190 450 240884 I35 035,448482

WALDR LOUIDATIVD DE CADA PARTICIPACION B8.784180 BB.433728

ECUAC ION DE CANJE {VL ABSORBIDO / VL ABSORBENTE} [ o De0a87e89135|
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ABANCA GESTION /

BANKOA SELECCION

ABANCA GESTION/

CONSERVADOR ESTRATEGIA 10 CONSERVADOR
CONSERVADOR, Fi
CUENTAS DEPERDIDA S Y GANANCIAS DE FONDOS AB SORBIDOS FUSICH
13117208 1% 4172023 134112023
Comisiones de de scuento por suscripciones yfo reemboisos - -
Lomisiones retrocedidas 181.924 41 - 181.924.4%
Gastos de Personal - - -
Otros ga stos de explotacion {6.950.645.58) {303.063.0% 16.253.708,67)
Comis ibn de gestibn i8.414 612,05 { {G89T. 431 38
Comk 0 deposiigic 487 257 3% 60382838
ingres 0igas to por cotmpansacien compartimenic - - -
Dtros {£.508 31 154438 .48
Amorfizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deteriore y resultados por enajenaciones de inmovilizado - - -
|RESULTADO DE EXPLOTACION {5.768 721,17} |309.063.09) {6.071.784.26}
Ingre sos financieras 3.790.740,58 424,475 68 4215.216,26
Gastos financieros - iT0.7TH 7079
Variacién det valar razonable en instrumentos financiero 12.851.013,39 {195.438.47) 12.695574,32
Pos opersciones de ls cariers interr £32.482 28 452133 9ITL4EDE
Fer nperacionss Sa | canws exteriar 1218237814 {188 84330
For gperaciones oon derigados LS SR 2842385 !
Cizos 2 H N
Diferencias de cambio 104 675,03 £.776,31 11145124
Deteriorn ¢ rdos por ventas de instrumentos financieras 1.723.21774 £65.588,32 2389 207,08
Detericros - - -
Resuttadss po cperstiones de la caren interor 450,887,532 igmz2 L1 -2d
Resultades por # de {a gants erigr 2480920 58 TR EI;EI2 23WEX 4D
Resultades por of d con deri {1.213.208.08; 1137 242,33 1138180838
Ttens - - -
RESULTADO FINANCIERO 18.469.646.74 41,731 45 19.411.378.13
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 12.700.925.57 €38 668,35 13.339.693.93
Impuesioc sobre beneficios {38102, 78 - {38.102,78)
|R ESULTADC DEL EJERCICIO 12.662 822,79 638 668,36 13.301.481 15




ABANCA GESTION, FI
INFORME DE GESTION ANUAL - ANO 2023

Finaliza un afio 2023 donde el protagonismo tenia que haber recaido sobre el anunciado proceso de
normalizacion monetaria iniciada ya por los bancos centrales en la segunda mitad del afio precedente y sus
previsibles consecuencias. Este proceso respondia a la necesidad de dar respuesta a los efectos
provocados por los dos grandes eventos de lo trascurrido de este decenio, la pandemia global y el conflicto
bélico en Ucrania, que en el plano estrictamente econémico habia tenido una consecuencia: la inédita vuelta
de la inflacién al primer plano de la realidad econémica. El guion nos decia que la contundente accion de
los bancos centrales en materia de tipos de interés que ha llevado al BCE a realizar 6 subidas consecutivas
de tipos alo largo de este afio a sumar a las 4 que ya habian realizado en el ejercicio 2022 para completar
el ciclo de mayor tensionamiento monetario de su historia, tendria como consecuencia tal fortalecimiento
de las condiciones financieras que en buena logica provocaria una reconduccion deseada de las altas tasas
de inflacion registradas. La entrada en recesion de las economias era el seguro tributo que tendriamos que
ofrecer para satisfacer ese casi exclusivo objetivo de las autoridades monetarias.

La consecuencia en los mercados de renta fija tendria que haber sido la del l6gico sufrimiento que en los
activos provoca cualquier subida de tipos de interés, a lo que afiadir la también légica merma en la
valoracién que provoca la ampliacién de los diferenciales de crédito provocados por la mayor debilidad de
los balances empresariales que genera cualquier ciclo recesivo. A la renta variable en este contexto no
tiene que irle muy bien dado que ciclos econémicos bajistas deben tener como consecuencia menores
niveles de ventas, que unidos a una inflacion alta conducen necesariamente a una contraccion de margenes
empresariales que tienen que verse reflejados a la baja en la valoracién de las compaiiias.

Pues nada de lo previsto ha sucedido salvo el cumplimiento del compromiso de endurecimiento monetario
y una inflacién que se ha reconducido incluso a un ritmo mas rapido al previsto por los analistas, pero sin
las consecuencias esperadas en materia de crecimiento econémico. Ninguna economia significativa ha
entrado en recesion y la reaccion de los mercados ha distado mucho de ser la prevista. Los de renta fija
han presentado el mejor desempefio en mas de una década por el doble componente de bajadas de tipos
de los activos y de fuerte estrechamiento de los diferenciales de crédito. Tomando como ejemplo el mercado
europeo, el bono aleman a 10 afios termina el afio 59 p.b mas bajo de donde lo empez6 y el indicador de
crédito mas representativo de riesgo, el de High Yield cayendo 158 p.b en el periodo. La renta variable
merece mencion especial cosechando el S&P un crecimiento del 26,2% y el Eurostoxx de un 23,2%. Hemos
asistido ademas al nacimiento de un nuevo acrénimo en el mundo de las finanzas, el de los 7 magnificos,
compendio de las grandes compafiias tecnologicas americanas que han encontrado un nuevo gran aliado
para justificar sus altas valoraciones, la inteligencia artificial. El impacto del uso de esta nueva tecnologia
en las cuentas de muchas de estas compaiiias impulsa al Nasdagq, indice del que creiamos que ya lo
habiamos visto todo, maxime en un contexto de tipos al alza, nada menos que un 55,2%.

Dejamos el afio con expectativas de profundas bajadas en tipos de interés apoyadas en una segura
reconduccion de las tasas de inflacién. Nos veremos el afio que viene para corroborario.

La cartera de renta fija se ha visto beneficiada por la buena evolucion del activo, donde la gestion de la
duracién ha sido determinante. Se ha podido invertir a tipos de interés muy superiores a los afios anteriores,
lo que hace que este activo sea uno de los mejores posicionados para aportar rentabilidad. La parte
destinada a estrategias de fondos alternativos también cumpli6 con sus objetivos, siendo un elemento
diversificador a la renta fija y contribuyendo de manera limitada al total del riesgo asumido por la cartera. El
posicionamiento en crédito corporativo a corto plazo y la exposicion a gobiernos europeos de maxima
calidad ha contribuido positivamente. En renta variable la contribucion ha sido muy positiva y la
diversificacion geogréfica fue clave para poder capturar los rendimientos de bolsa americana, japonesa y
europea junto a estrategias de crecimiento, que fueron las de mejor comportamiento relativo.

Gastos de [+D

A lo largo del ejercicio 2023 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.



Informacion relativa al medioambiente

Por su actividad, el Fondo no ha precisado realizar inversiones de caracter medioambiental, ni ha incurrido
en gastos de dicha naturaleza. Asimismo, no se ha considerado necesario registrar provision para riesgos
y gastos de caracter medioambiental al considerar que no existen contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.

Adquisicion de acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Informacion sobre los aplazamientos de pago a los proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefar distinto de lo comentado en la memoria.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2023

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de este informe de gestion no se han
producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.



ABANCA GESTION, FI

Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2023, que incluyen un Balance de
Situacién, una Cuenta de Resultados, un Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, una Memoria y
el Informe de Gestion, se hailan extendidos en folios de pape!l comuin, numerados del 1 al 26 la
Memoria y del 1 al 2 el Informe de Gestion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, dicho

Informe de Gestién y las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2023, son formuladas y
firmadas por los Sres. Consejeros que figuran a continuacién, en la presente pagina.

D. Pedro Raul Lépez Jacome D.Juan Luis Vargas-Zufiiga Mendoza

D. Leticia Iglesias Herraiz D. José Eduardo Alvarez Sanchez

D. Javier Amo Fernandez de Avila

Madrid, 20 de Marzo de 2024





