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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Participes de CORPORACION BETICA DE EXPANSION EMPRESARIAL, F.C.R. (en adelante, el
Fondo), por encargo del Consejo de Administracion de Axon Partners Group Investment, S.G.E.I.C.,
S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora)

Opinion con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de CORPORACION BETICA DE EXPANSION EMPRESARIAL,
F.C.R. (el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de la cuestién descrita en la seccién Fundamento
de la opinién con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de
diciembre de 2024, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
gue resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién con salvedades

Tal y como se indica en las Notas 5(a) y 6(a) de la memoria adjunta, al 31 de diciembre de 2024 el
Fondo mantenia inversiones financieras correspondientes a instrumentos de patrimonio por un valor
neto contable de 17.544 miles de euros. Los criterios para la determinacién del valor razonable y la
estimacion de las pérdidas por deterioro de estas inversiones se desglosan en la Nota 4.a de la
memoria adjunta. Para la determinacién del valor razonable y de las pérdidas por deterioro de los
instrumentos de patrimonio, la Sociedad Gestora ha utilizado los estados financieros disponibles de
cada entidad a la que corresponde la inversién financiera, asi como otra informacién financiera no
auditada. Debido a que a la fecha de emisién de este informe no hemos obtenido informacién
financiera auditada correspondiente al Ultimo ejercicio cerrado de una de las entidades en la que al
31 de diciembre de 2024 el Fondo mantiene una inversién en instrumentos de patrimonio por un
valor neto contable de 7.523 miles de euros, no hemos obtenido evidencia adecuada y suficiente que
nos permita evaluar el efecto que, en su caso, hubiera tenido la informacién auditada en las cuentas
anuales del Fondo correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, y en particular
en la valoracién de la inversién antes mencionada.
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Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la secciéon Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa requladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién con salvedades.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Ademas de la cuestién descrita en la seccién Fundamento de la opinién con salvedades, hemos
determinado que los riesgos que se describen a continuacién son los riesgos mas significativos
considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Valoracién de las Inversiones en Instrumentos de Patrimonio

Descripcién Tal y como se detalla en las notas 5 y 6 de la memoria adjunta, a 31 de diciembre de
2024 el Fondo tiene registrado, bajo el epigrafe de “Inversiones financieras a largo
plazo” e “Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas a largo plazo”,
inversiones en instrumentos de patrimonio en entidades objeto de capital riesgo por
importe de 11.784 miles de euros y 5.760 miles de euros, respectivamente. El Fondo
revisa periédicamente el valor razonable de estos activos financieros, siempre que
éste pueda ser estimado de forma fiable, mediante transacciones recientes o técnicas
de valoracién que mejor reflejen el valor de mercado de dichos activos financieros. El
riesgo de que alguno de estos instrumentos de patrimonio se encuentre infravalorado
0 sobrevalorado, considerando la complejidad en los juicios y estimaciones que se han
llevado a cabo por parte de la Direccidn, unido a la relevancia de los importes
involucrados, nos ha hecho considerar la valoracion de estos activos financieros
como aspecto mds relevante de nuestra auditoria. La informacién relativa a los
aspectos valorativos correspondientes se desglosa en la nota 4 de la memoria
adjunta.

Nuestra
respuesta En este sentido, los principales procedimientos de auditoria han consistido en:

Entendimiento de los procedimientos y criterios empleados por el Fondo en
relacién con la valoracién de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
correcta clasificacién de dichas inversiones y la evaluacién de los indicadores de
deterioro, asi como de la metodologia e hipétesis utilizadas en la estimacién del
valor recuperable.
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Obtencidn y revisién de la documentacién contractual que soporta las altas y
bajas producidas en el ejercicio.

Evaluacién de la adecuacién de los desgloses de informacién facilitados en las
notas de la memoria, conforme al marco normativo de aplicacion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, salvo por los posibles
efectos de la limitacién al alcance indicada en el parrafo siguiente, la informacién que contiene el
informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su contenido y
presentaciéon son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Como se describe en la seccidon Fundamento de la opinién con salvedades, no hemos podido obtener
evidencia de auditoria suficiente y adecuada sobre la cuestidon indicada en dicha seccién. En
consecuencia, no hemos podido alcanzar una conclusién sobre si existe una incorreccién material en
el informe de gestién en relacién con esta cuestion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situaciéon financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liguidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto

estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
Gestora, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora en relacidén con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad Gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas

significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Col-legi

de Censors Jurats
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de Catalunya

ERNST & YOUNG, S.L.

2025 Nam. 20/25/17028
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22 de octubre de 2025
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CORPORACION BETICA DE EXPANSION EMPRESARIAL, F.C.R.

Activo

Balance al 31 de diciembre de 2024

(Expresado en euros con dos decimales)

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Deudores
Inversiones financieras a corto plazo

Préstamos y créditos a empresas del grupo y asociadas

Préstamos y créditos a empresas
Otros activos financieros

Total activos corrientes

Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio

De entidades objeto de capital riesgo

Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Instrumentos de patrimonio

De entidades objeto de capital riesgo

Total activos no corrientes

Total activo

Pasivo y Patrimonio neto

Acreedores y cuentas a pagar
Total pasivo corriente

Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivo no corriente

Total pasivos
Fondos reembolsables
Participes

Reservas
Resultado de ejercicios anteriores

Resultado del ejercicio
Total Fondos reembolsables

Ajustes por valoracién en patrimonio neto
Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto
Cuentas de orden
Otras cuentas de orden

Patrimonio total comprometido
Patrimonio comprometido no exigido

Pérdidas fiscales a compensar

Total cuentas de orden

(*) Cifras reexpresadas

Nota 31.12.24 31.12.23(%)
2.100.429,08 1.875.801,24
11 () 12.187,61 517.000,00
(a)
5 (b) - 75.000,00
5 (b) - 4.997.212,86
47.127,60 -
2.159.744,29 7.465.014,10
5(a) _ 11.784.678,94  10.001.875,00
6(a) _ 5.760.00551 5.631.629,84
17.544.684,45  15.633.504,84
19.704.42874  23.098.518,94
9 180.946,76 44.786,07
180.946,76 44.786,07
11 (b) 51.691,01 54.404,45
51.691,01 54.404,45
232.637,77 99.190,52
8(a)  25.000.000,00  25.000.000,00
8 (b) (69.473,09) (69.473,09)
(6.229.149,77)  (3.979.452,81)
3 (3.313.175,30)  (2.249.696,96)
15.388.201,84  18.701.377,14
8(c) _ 4.083.589,13  4.297.951,28
19.471.790,97  22.999.328,42
19.704.428,74  23.098.518,94
10
25.000.000,00  25.000.000,00
11 (a) _ 2.196.274,29 1.827.056,65
27.196.27429  26.827.056,65

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2024.
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CORPORACION BETICA DE EXPANSION EMPRESARIAL, F.C.R.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2024

(Expresada en euros con dos decimales)

Gastos financieros
Otros gastos financieros

Ingresos financieros
Otros ingresos financieros

Resultados y variaciones del valor razonable de la cartera de inversiones
financieras
Deterioro y resultado de inversiones financieras

Otros resultados de explotacion
Comisiones satisfechas

Comisiones de gestion

Margen bruto
Otros gastos de explotacion

Resultado de explotacion

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

Resultado del ejercicio

Nota 2024 2023
12 (d) - (1.033,37)
7 64.058,99 -
12(c) (2.943.957,66)  (1.568.544,83)
(2.879.898,67)  (1.569.578,20)
12(a) _(347.88046)  (574.060,50)
(347.880,46)  (574.060,50)
(3.227.779,13)  (2.143.638,70)
12 (b) (85.396,17)  (106.058,26)
(3.313.175,30)  (2.249.696,96)
(3.313.175,30)  (2.249.696,96)
11 (a) - -
(3.313.175,30)  (2.249.696,96)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de ejercicio 2024.
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CORPORACION BETICA DE EXPANSION EMPRESARIAL, F.CR.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

(Expresado en euros con dos decimales)

A) Estado de Ingresos y Gastos reconacidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

Resultado del ejercicio dea cuenta de péraidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio por ajustes por cambio de valor
Por ajustes por cambio de valor
Activos financieros disponibles parala venta (nota 5 (a))
Efecto impositivo (nota 11 (b))

Total de ingresos y gastos del ejercicio imputados directamente en el patrimonio neto

Total ingresos y gastos del ejercicio

2024

2023

(331317530

(2.249.696 %)

(217.075.59)
T34

(214.362,15)

435235573
(54404 45)

4.297.951,28

(3527597 4)

2.048.254,32

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

Resuado  Resultados negafivos de Ajustes
Participes Reservas del ejercicio gjercicios anteriores de valoracion Total

Saldo al 31 de diciembre de 2022 9.650.00000  (69473,09)  (1.978.083,59) (2.001.369.22) 5.601.074,10
Ingresos y gastos reconocidos - - (2.249.69,%) 4.297.951,28 2.048.25432
Distribucion del resultado del ejercicio 2022 - - 1.978.08359 (1.978.083,59)

Qtras operaciones con socios Y propietarios

Suscripciones 15.350.000,00 - - - - 15.350.000,00
Saldo al 31 de diciembre de 2023 2500000000  (69473,09)  (2.249.69%,%) (3.979.452,81) 429195128 2299932842
Ingresos y gastos reconocidos - - (333.475.30) (214.362,15) (3521537 45)
Distribucion del resultado del ejercicio 2023 - - 2249.69,% (2.249.696,%)

Otras operaciones con socios Y propietarios

Suscripciones
Saldo al 31 de diciembre de 2024 2500000000 (6947309  (3.313.17530) (6.229.149.77) 408358913 19471.790,97

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de ejercicio 2024.
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CORPORACION BETICA DE EXPANSION EMPRESARIAL, F.C.R.

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2024

(Expresado en euros con dos decimales)

Nota 2024 2023
A) Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 271.755,44 (1.282.359,32)
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos (3.313.175,30) (2.249.696,96)
2. Ajustes del resultado
Variacion valor razonable instrumentos financieros 12 (c) 2.943.957,66 1.568.544,83
3. Cambios en el capital corriente
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 8 (a) 504.812,39 (517.000,00)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 136.160,69 (84.207,19)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion - -
B) Flujos de efectivo de las actividades de inversion (75.000,00)  (13.824.234,60)
5. Pagos por inversiones (-)
Empresas del Grupo y asociadas (75.000,00) (150.000,00)
Préstamos y créditos a empresas 5(b) - (5.072.212,86)
Inversiones financieras 5(a) - (8.752.021,74)
6. Cobros por inversiones por inversiones (+)
Empresas del Grupo y asociadas - 150.000,00
C) Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 27.872,40 15.350.000,00
7. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
a) Emisién de capital (+) - 15.350.000,00
8. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
b) Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) 27.872,40 -
D) Aumento/disminucién neta del efectivo o equivalentes
(A+B+C) 224.627,84 (243.406,08)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 7 1.875.801,24 1.632.395,16
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 7 2.100.429,08 1.875.801,24

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de ejercicio 2024.



CORPORACION BETICA DE EXPANSION EMPRESARIAL, F.C.R.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

(1) Naturaleza y Actividades del Fondo

Corporacién Bética de Expansion Empresarial, F.C.R. (en adelante “el Fondo”) fue constituido
como Fondo de Capital-Riesgo el 16 de julio de 2021. El Fondo se constituyé con una
duracién inicial comprensiva del periodo que medie entre el 16 de julio de 2021 (fecha de
constitucion del Fondo) y el 31 de diciembre de 2029 o, de manera excepcional, el 30 de
junio de 2030.

Su objeto social principal consiste en la toma de participaciones mayoritarias o no, y de caracter
temporal en el capital de empresas que tengan la consideracion de pequeias y medianas
empresas (PYMEs) o microempresas tal y como se definen en el Anexo | del Reglamento
651/2014, con sede social o centro operativo en Andalucia, y en fase de crecimiento y
expansion.

El Fondo esta inscrito con el nimero 342 en el Registro Administrativo de Fondos de Capital-
Riesgo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 16 de julio de 2021.

El Fondo tiene su domicilio social establecido en la Calle Sagasta numero 18, Madrid.

El Fondo se rige por su Reglamento de gestién, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
reguladora de las Entidades de capital-riesgo y de sus sociedades gestoras, por la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, y en su
defecto, por el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y las circulares de la
Comision Nacional del Mercado de Valores. Esta normativa regula, entre otros, los
siguientes aspectos:

- El patrimonio comprometido minimo inicial sera de 1.650.000,00 euros.

- Mantenimiento de un porcentaje minimo del 60% de su activo computable en acciones u
otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho, directa o
indirectamente, a la suscripcion o adquisicion de aquéllas y en participaciones en el
capital de empresas que sean objeto de su actividad principal, asi como en instrumentos
de deuda. Dentro de este porcentaje podra dedicar hasta 30 puntos porcentuales del
total de su activo computable a préstamos participativos a empresas que sean objeto de
su actividad, estén participadas o no por el Fondo, y hasta 100 puntos porcentuales del
total de su activo computable en la adquisicion de acciones o participaciones de
entidades de capital-riesgo que retnan las caracteristicas contempladas en la Ley.
También se entenderan incluidas dentro de este coeficiente las acciones vy
participaciones en el capital de empresas no financieras que coticen o negocien en un
segundo mercado de una bolsa espafiola, en un sistema multilateral de negociacion
espafiol 0 en mercados equivalentes en otros paises y la concesién de préstamos
participativos a las mismas. En el caso de que el Fondo tenga una participacion o un
préstamo participativo en una entidad que sea admitida a negociacion en un mercado
no incluido en el apartado anterior, dicha participacion podra computarse dentro del
coeficiente obligatorio de inversion durante un plazo maximo de tres afios, contados
desde la fecha en que se hubiera producida la admision a cotizacion de esta ultima.

Sin embargo, la normativa prevé incumplimientos temporales de este coeficiente en los
siguientes casos:

« durante los primeros tres afios a partir de su inscripcién en el correspondiente registro
de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

« durante veinticuatro meses, a contar desde que se produzca una desinversion
caracteristica del coeficiente obligatorio, siempre y cuando no existiese incumplimiento
previo.

« durante los tres afios siguientes a una nueva aportacion de recursos al Fondo.
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El resto de su activo no sujeto al coeficiente obligatorio de inversién antes indicado puede
mantenerse en:

a) Valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados secundarios
organizados.

b) Participaciones en el capital de empresas que no cumplan los requisitos exigidos en la
Ley 22/2014.

c¢) Efectivo.
d) Préstamos participativos.
e) Financiacion de cualquier tipo a sus empresas participadas.
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo cumple con el coeficiente obligatorio de inversion.

- Mantenimiento de un porcentaje maximo del 25% de su activo invertible en el momento de
la inversion en una misma empresa, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al
mismo grupo de sociedades. En este sentido, podran invertir hasta el 25% de su activo
en empresas pertenecientes a su grupo o al de su Sociedad Gestora siempre que
cumplan los siguientes requisitos:

¢ Que los estatutos o reglamentos contemplan estas inversiones.

¢ Quelaentidad o, en su caso, su Sociedad Gestora disponga de un procedimiento formal,
recogido en su reglamento interno de conducta, que permita evitar conflictos de
interés y cerciorarse de que la operacion se realiza en interés exclusivo de la entidad.
La verificacion del cumplimiento de estos requisitos correspondera a una comision
independiente creada en el seno de su consejo 0 a un dérgano independiente al que
la Sociedad Gestora encomiende esta funcion.

¢ Que en los folletos y en la informacién publica periddica de la entidad se informe con los
detalles de las inversiones realizadas en entidades del grupo.

Sin embargo, la normativa prevé incumplimientos temporales de este coeficiente en los
siguientes casos:

o El porcentaje previsto en el articulo 16 podra ser incumplido por las ECR durante los
primeros tres afios, a partir de su inscripcién en el correspondiente registro de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

¢ En el supuesto de devolucion de aportaciones a participes o socios, estos porcentajes
se computaran teniendo en cuenta el patrimonio neto existente antes de realizarse
dicha devolucion.

Durante el ejercicio 2024 y 2023, el Fondo cumple con el coeficiente descrito anteriormente.
La gestion, representacion y administracion del Fondo estd encomendada a Axon Partners

Group Investment, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado,
S.A. (la Sociedad Gestora) (nota 12 (a)).
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(2) Bases de Presentacion

(a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables del Fondo. Las

cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024, se han
preparado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente, con las normas establecidas
en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre y la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas
anuales y estados de informacion reservada de las entidades de capital riesgo, y
sucesivas modificaciones, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de
la situacion financiera al 31 de diciembre de 2024 y de los resultados del Fondo. El
estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre
el origen y la utilizacion de los activos monetarios representativos de efectivo y otros
activos liquidos equivalentes del Fondo.

Los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que las cuentas anuales del Fondo

del ejercicio que finaliza el 31 de diciembre de 2024 seran aprobadas sin modificacion
alguna.

(b) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda

funcional y de presentacion del Fondo.

(c) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de las incertidumbres y juicios relevantes

en la aplicacién de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables

i)

relevantes y la realizaciéon de juicios, estimaciones e hipotesis en el proceso de
aplicacion de las politicas contables del Fondo. En este sentido, se resume a
continuacion un detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio,
complejidad o en los que las hipotesis y estimaciones son significativas para la
preparacion de estas cuentas anuales.

Estimaciones contables relevantes e hipotesis

La correccion valorativa de los activos financieros implica un elevado juicio por la
Direccion de la Sociedad Gestora y la revision de saldos individuales en base a la
calidad crediticia de los deudores y evolucién del valor razonable de los activos
financieros. Asimismo, implica el uso de métodos y técnicas de valoracion siempre
que resulten mas representativos a la hora de determinar el posible deterioro de un
activo financiero.

Cambios de estimacién

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad
Gestora se han calculado en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de
diciembre de 2024, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a su modificacion en los préximos ejercicios. El efecto en las cuentas
anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a
efectuar durante los préximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.



P e

RMADO por:
RMADO po
RMADO po

RMADO por:

RMADO por:

F
F
F
F
F

Version imprimible con informacion de firma generado desde VALIDe (http://valide.redsara.es)

Firma valida.

CORPORACION BETICA DE EXPANSION EMPRESARIAL, F.C.R.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

(d) Comparacién de la informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras
del ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria también se
incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable
especificamente establece que no es necesario.

(e) Correccion de errores

El Fondo ha corregido la clasificacion de las inversiones 3, 4, 5y 6 al considerarse que
existe influencia significativa sobre las mismas.

Los efectos han sido los siguientes:

e Balance al 31 de diciembre de 2023

2023

Inversiones financieras a largo plazo - Disminucién (5.003.151,34)

Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo - Aumento 5.003.151,34

(3) Aplicacion de Resultados

La propuesta de aplicacion de resultados del Fondo para el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2024, formulada por los Administradores de la Sociedad Gestora y pendiente
de aprobacion por la Junta General de la Sociedad Gestora, es la siguiente:

2024

Bases de reparto

Resultado del ejercicio (3.313.175,30)

Aplicacién

Resultados de ejercicios anteriores (3.313.175,30)

(4)  Normas de Registro y Valoracion

(a) Instrumentos financieros

i) Clasificacion y separacién de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial
como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio,
de conformidad con el Fondo econémico del acuerdo contractual y con las
definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de patrimonio.

El Fondo clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias
atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccion en el momento
de su reconocimiento inicial.
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i)

i)

El Fondo evalia si un derivado implicito debe ser separado del contrato principal,
solo en el momento en el que el Fondo se convierte en parte del contrato o en un
ejercicio posterior en el que se haya producido una modificacion de las
condiciones contractuales que afecten significativamente a los flujos de efectivo
esperados asociados con el derivado implicito, el contrato principal o ambos en
comparacion con los flujos de efectivo esperados originales. Los derivados
implicitos se presentan separadamente del contrato principal en las
correspondientes partidas de derivados del balance de situacion.

Las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registran en la fecha de
liquidacion, mientras que los activos financieros negociados en mercados
secundarios de valores, si son instrumentos de patrimonio, se reconocen en la
fecha de contratacion, y si se trata de valores representativos de deuda, en la
fecha de liquidacion.

No obstante lo anterior, los contratos que pueden liquidarse por diferencias se
reconocen como un instrumento financiero derivado durante el periodo que media
entre la fecha de contratacion y liquidacion.

El Fondo ha clasificado los instrumentos financieros que posee en las categorias de:

o Préstamos y partidas a cobrar

« Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

« Activos financieros disponibles para la venta

o Débitos y partidas a pagar

Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de préstamos concedidos a
empresas asociadas o no asociadas, con cobros fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo distintos de aquellos clasificados en otras categorias
de activos financieros. Estos activos se reconocen inicialmente por su valor
razonable, incluyendo los costes de transaccion incurridos, y se valoran
posteriormente al coste amortizado utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal.

Inversiones en empresas del grupo asociadas y multigrupo

Se consideran empresas del grupo aquellas sobre las que el Fondo, directa o
indirectamente a través de dependientes, ejerce control, segun lo previsto en el
articulo 42 del Cédigo de Comercio, o cuando las empresas estan controladas por
cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas que actden
conjuntamente o se hallen bajo Direcciéon Unica por acuerdos o clausulas
estatutarias.

E

control es el poder para dirigir las politicas financieras y de explotacién de una
empresa con el fin de obtener beneficios de sus actividades, considerandose a
estos efectos los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles al cierre
del ejercicio contable en poder del Fondo o de terceros.
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Se consideran empresas asociadas aquellas sobre las que el Fondo, directa o

indirectamente a través de dependientes, ejerce influencia significativa. La
influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica
financiera y de explotacién de una empresa, sin que suponga la existencia de
control o de control conjunto sobre la misma. En la evaluacion de la existencia de
influencia significativa se consideran los derechos de voto potenciales ejercitables
o convertibles en la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente,
los derechos de voto potenciales poseidos por el Fondo o por otra empresa.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen

E

inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada, incluyendo los costes de transaccion que les sean atribuibles, y el
importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso,
se hubieran adquirido, y se valoran posteriormente al coste, menos el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. En cualquier caso, se
debe informar en cuentas de orden del balance de las plusvalias latentes netas
de impuestos, que se determinaran por comparacion del coste de la inversion con
su valor razonable.

coste de adquisicion de una inversion en empresas del grupo, multigrupo o
asociadas incluye el valor neto contable que tiene la misma inmediatamente antes
de que la empresa pase a tener esa calificaciéon. Los importes reconocidos
previamente en patrimonio neto se imputan a resultados en el momento de la baja
de la inversion, o bien cuando se produzca una pérdida o reversion del deterioro
de valor de la misma, segun lo dispuesto en el apartado (ix) Deterioro de valor de
activos financieros. Atendiendo a las clasificaciones establecidas en la Circular
11/2008, las inversiones se pueden clasificar en inversiones en capital inicio, que
son aquellas participaciones en compafiias no cotizadas con menos de tres afios
de existencia. Adicionalmente, también se consideran capital inicio aquellas
inversiones correspondientes a entidades que, teniendo mas de tres afios de
existencia, no hayan obtenido resultados positivos durante un periodo de dos afios
consecutivos en los Ultimos cinco y dichos resultados hayan sido verificados por
un experto independiente. Esta Ultima definicién no podra aplicarse transcurridos
tres afios desde la inversion inicial en el valor. Las inversiones en capital desarrollo
seran aquellas que no cumplan los requisitos anteriores.

iv)  Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son las inversiones realizadas por

E

el Fondo en sociedades participadas. Estas inversiones se valoran inicialmente
por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas
los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. Forma parte de
la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Fondo calcula el valor razonable de cada uno de los valores e instrumentos de su
cartera de activos financieros disponibles para la venta. Los activos se valoran por
su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir
en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause
baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido se
imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los

intereses, calculados seglin el método del tipo de interés efectivo, y de los
dividendos devengados.
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v)

vi)

Intereses y dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de
patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para el Fondo a su
percepcion. Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de
resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisiciéon porque se han
distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada
desde la adquisicion, minoran el valor contable de la inversion.

Comisiones

En la determinacion del gasto por comisiones de gestion, administracion y
representacion se atendera a lo establecido en los folletos informativos y/o en los
reglamentos de gestion o estatutos o clausulas contractuales correspondientes,
en cuanto su reconocimiento, en base al devengo, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Entre estas comisiones se incluiran tanto las comisiones de inversion
como las comisiones de gestion fija y variable u otras.

E

Fondo revisara vy, si resulta preciso, modificara los gastos reconocidos por las
comisiones de gestién variable, tales como las comisiones en funcién del
rendimiento de la inversion gestionada, en base al devengo, cuando en un
momento posterior al reconocimiento exista la posibilidad de retrocesion, si el
rendimiento en ese periodo posterior se reduce. Los ajustes correspondientes se
realizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, a menos que correspondan a
ejercicios anteriores, que se imputaran en una cuenta de reservas.

No obstante lo anterior, en el caso particular de comisiones de gestién cuya base de
calculo no sean cifras de patrimonio o capital desembolsado o efectivo sino
comprometido, se atendera, a efectos de su reconocimiento como gasto, al
periodo de tiempo en el cual deben desembolsarse las cantidades
comprometidas, o bien se reconoceran a medida que se vayan desembolsando
éstas, caso de no haberse establecido un periodo de tiempo especifico. Este
criterio no sera de aplicacién a las comisiones que hagan referencia al disefio
inicial de las estrategias de inversién, que se reconoceran en el primer ejercicio
de una sola vez.

vii) Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos
de efectivo relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y el
Fondo ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su
titularidad.

En las transacciones en las que se registra la baja de un activo financiero en su
totalidad, los activos financieros obtenidos o los pasivos financieros, incluyendo los
pasivos correspondientes a los servicios de administracion incurridos, se registran
a valor razonable.

En las transacciones en las que se registra la baja parcial de un activo financiero, el
valor contable del activo financiero completo se asigna a la parte vendida y a la
parte mantenida, incluyendo los activos correspondientes a los servicios de
administracién, en proporcion al valor razonable relativo de cada una de ellas.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados
por la diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion
recibida, neta de gastos de la transaccion, incluyéndose los activos obtenidos o
pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia diferida en ingresos y gastos
reconocidos en patrimonio neto.
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viii) Deterioro de valor de activos financieros

ix)

X)

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido
una pérdida por deterioro si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado
de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo, y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre
los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros
que puede ser estimado con fiabilidad.

E

Fondo sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por
deterioro de préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda cuando se ha
producido una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros,
motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio existe deterioro de valor cuando
se produce la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso
prolongado o significativo en su valor razonable. En cualquier caso, el Fondo
considera que los instrumentos de patrimonio han sufrido un deterioro de valor
ante una caida de un afio y medio y de un cuarenta por ciento en sus fondos
propios sin que se haya producido la recuperacion de su valor.

Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del activo
financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo
las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha incurrido, descontados al tipo
de interés efectivo original del activo. Para los activos financieros a tipo de interés
variable se utiliza el tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de
valoracién segun las condiciones contractuales. Para instrumentos de deuda
clasificados como inversiones a vencimiento, el Fondo utiliza el valor de mercado
de los mismos, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para
considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en
ejercicios posteriores si la disminucién puede ser objetivamente relacionada con
un evento posterior a su reconocimiento. No obstante, la reversion de la pérdida
tiene como limite el coste amortizado que hubieran tenido los activos si no se
hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

Deterioro de valor de Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo
y asociadas

Las inversiones incluidas en este apartado se valoran por su coste, menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro, como
sigue:

a) Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas

En aquellos casos en que no se han producido transacciones recientes del
propio valor en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas
y debidamente informadas, el valor razonable se determina, salvo mejor
evidencia, utilizando el criterio del patrimonio neto o valor teérico contable de
la entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de las plusvalias
o minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la
valoracion. En el caso de que las cuentas de la empresa en la que se invierte
estén auditadas, se tendréan en consideracion los ajustes puestos de
manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al Ultimo ejercicio
cerrado, que no estén recogidos en los estados contables.
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No obstante lo anterior, se utilizaran otros modelos y técnicas de valoracion,
siempre que resulten mas representativos por la naturaleza o caracteristicas
de los valores y que garanticen, de acuerdo con criterios de maxima
prudencia, el mismo nivel de confianza en el célculo del valor estimado de
realizacion de la inversién de que se trate y siempre que los mismos estén
aprobados por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del
Fondo. Asimismo, se tendran en consideracién cualquiera que sea el modelo
o técnica de valoracion utilizada, para determinar el valor razonable de estas
inversiones, los hechos o circunstancias de caracter contingente que puedan
alterar o transformar el valor de las inversiones.

En el caso de que los modelos y técnicas de valoracion anteriores no permitan
determinar el valor razonable de la inversion con fiabilidad, ésta se valorara
a su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

Inversiones en capital-inicio

En aquellos casos en que no haya transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas las inversiones se valoraran por su coste.

En el supuesto de deterioro del valor, éste no se reconocera si existe un
dictamen del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo,
que certifique el cumplimiento del plan de negocio de la entidad. En caso
contrario, se reconocera un deterioro que se determinara de acuerdo con la
estimacién del valor razonable recogida en la letra a) anterior.

Lo anterior se entenderd sin perjuicio de que resulte necesario reconocer la
pérdida por deterioro si se dan los hechos o circunstancias de caracter
contingente que puedan alterar o transformar el valor, de acuerdo con lo
establecido en la mencionada letra a).

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se
registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor
en libros de la inversién que estaria reconocida en la fecha de reversién si no
se hubiese registrado el deterioro del valor.

En cualquier caso, se debera informar en cuentas de orden del balance de las
plusvalias latentes netas de impuestos, que se determinaran por
comparacion del coste de la inversion con su valor razonable.

xi)  Deterioro de valor de inversiones en activos financieros disponibles para la venta

Se considera que existe deterioro de valor en estas inversiones cuando exista

a)

evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que
ocasionen:

En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccién o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros que pueden venir motivados por la insolvencia
del deudor; o
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En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada por un descenso
prolongado o significativo en su valor razonable. En todo caso, se presumira
que el instrumento se ha deteriorado cuando:

i) Sino esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un
40% respecto a la valoracion inicial del activo.

ii) Si esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un
40% en la cotizacion.

Lo anterior se entendera sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer
una pérdida por deterioro antes de que se cumplan las circunstancias
anteriores.

La correccidn valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera
la diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier
correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectue
la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del
valor razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el
valor del activo, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion
valorativa reconocida en ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, en el caso de que se
incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de
patrimonio, la correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores no
revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registrara el
incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

En aquellos casos en que no haya transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas se valoraran por su coste.

En el supuesto de deterioro del valor, éste no se reconocera si existe un
dictamen del Consejo de Administracién de la entidad de capital-riesgo o de
su gestora, que certifique el cumplimiento del plan de negocio de la entidad
que constituye las inversiones en capital-inicio. En caso contrario, se
reconocera un deterioro que se determinara de acuerdo con la estimacién del
valor razonable recogida en el parrafo anterior.

xii)  Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar,

que no se clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se
reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes de
transaccién que son directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria
se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el

importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal.
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xiii) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

El Fondo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido
con la obligacién contenida en el pasivo o bien esta legalmente dispensada de la
responsabilidad fundamental contenida en el pasivo ya sea en virtud de un
proceso judicial o por el acreedor.

(b) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos
bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo
insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

(c) Participes
En la cuenta “Participes” del patrimonio neto figuran los importes desembolsados por los
participes, asi como los importes exigidos, recogiéndose en cuentas de orden los
importes comprometidos y no exigidos.

Las aportaciones de participes exigidas y no desembolsadas se reconoceran en el
epigrafe “Deudores” del activo del balance.

(d) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las
cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la
normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la
fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que
surja de una transaccion o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo
ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de una combinacion de negocios.

Las deducciones y otras ventajas fiscales del impuesto sobre beneficios concedidas por
Administraciones Publicas como una minoracion de la cuota de dicho impuesto que en
sustancia tengan la consideracion de subvenciones oficiales se reconocen siguiendo
los criterios expuestos en el apartado.

i) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que
correspondan a diferencias relacionadas con inversiones en dependientes,
asociadas y multigrupo y negocios conjuntos sobre las que el Fondo tenga la
capacidad de controlar el momento de su reversién y no fuese probable que se
produzca su reversion en un futuro previsible.

i) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable que
existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion,
excepto en aquellos casos en que las diferencias surjan del reconocimiento inicial
de activos o pasivos en una transaccion que no es una combinacion de negocios y
en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible
fiscal.
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No se reconocen los activos fiscales diferidos originados por bases imponibles
negativas por no considerarse probable la existencia de bases imponibles positivas
futuras suficientes para su compensacion.

Las oportunidades de planificacién fiscal sélo se consideran en la evaluacién de la
recuperacién de los activos por impuesto diferido si el Fondo tiene la intencion de
adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

(e) Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende
venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacion del Fondo,
se mantienen fundamentalmente con fines de negociacion, se espera realizarlos dentro
del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u
otros activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan
ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce
meses siguientes a la fecha de cierre.

Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal
de la explotacién del Fondo, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se
tienen que liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre o el
Fondo no tiene el derecho incondicional para aplazar la cancelacién de los pasivos
durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de
los doce meses siguientes a la fecha de cierre, aunque el plazo original sea por un
periodo superior a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacion o de
reestructuracion de los pagos a largo plazo que haya concluido después de la fecha
de cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas.

(f) Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo y partes vinculadas se reconocen por el valor
razonable de la contraprestacién entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor
y el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econémica subyacente.

(9) Cuentas de orden
De acuerdo con lo establecido en la Circular 11/2008 y la Circular 4/2015 de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, y sucesivas modificaciones, las cuentas de orden
recogen, entre otros, el patrimonio total comprometido, el patrimonio comprometido no
exigido y las bases imponibles negativas pendientes de compensar, en su caso.

(h) Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios
habidos incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en
libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio
neto, agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes
partidas:

¢ Reclasificaciones que incluye los cambios en el patrimonio neto que surgen como
consecuencia de modificacion de los saldos de los estados financieros con origen
en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

¢ Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de
las partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos.
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¢ Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de las partidas registradas en
el patrimonio neto, como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con
instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre
partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucién del patrimonio
neto.

(i) Estado de flujos de efectivo

El Fondo ha utilizado el método indirecto para la confeccion del estado de flujo de efectivo,
el cual tiene las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios de
clasificacion:

[Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo
de alteraciones en su valor.

TJActividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversiéon o de
financiacion.

UActividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicién por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

TActividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacién.

El Fondo presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de
activos y pasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos
se considera que el periodo de rotacion es elevado cuando el plazo entre la fecha de
adquisicion y la de vencimiento no supere seis meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, no se incluyen como efectivo y otros activos
liquidos equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a la vista y que no
forman parte de la gestion de tesoreria del Fondo. Los descubiertos bancarios se
reconocen en el balance como pasivos financieros por deudas con entidades de
crédito.

(5)  Inversiones Financieras

El detalle de este epigrafe es como sigue:

Euros
No corriente Corriente
31.12.24 31.12.23(%) 31.12.24 31.12.23
Instrumentos de patrimonio (nota 5 (a)) 11.784.678,94  10.001.875,00 - -
Préstamos y créditos a empresas (nota 5 (b)) - - - 5.072.212,86

(*) Cifras reexpresadas
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Todos los activos financieros se encuentran denominados en euros.

a) Instrumentos de patrimonio

Un detalle del movimiento de las inversiones financieras a largo plazo en instrumentos de

patrimonio del Fondo durante el ejercicio 2024 y 2023 es como sigue:

Ajustes por Variaciones de
31.12.22 Altas valoracién 31.12.23 (*) Altas valor razonable

Ajustes por
valoracion 31.12.24

1.900.648,87 1.748.870,40  4.352.355,73 8.001.875,00 - -

(478.428) 7.523.447,00

- 2.000.000,00 - 2.000.000,00 - -

- 2.000.000,00

- - - - 1.999.879,53 -

261.352,41 2.261.231,94

1.900.648,87 3.748.870,40 4.352.355,73  10.001.875,00 1.999.879,53 -

(217.075,59)  11.784.678,94

(*) Cifras reexpresadas

Al 31 de diciembre de 2024, para el calculo del valor razonable de las inversiones se han

aplicado las técnicas de valoracion detalladas en el Anexo I.

“Ajustes por valoraciéon” recoge las variaciones, netas de su efecto fiscal, entre el valor
razonable y el coste de estas inversiones que se han recogido en patrimonio neto. Durante
el ejercicio 2024, el Fondo ha registrado una correccion valorativa negativa con cargo a
patrimonio neto por importe negativo de 214.362,15 euros (positivo de 4.297.951,28 en

2023) (véase nota 8 (c)).

“Variaciones en el valor razonable” recoge las correcciones valorativas por variaciones de valor
de las inversiones clasificadas como activos financieros disponibles para la venta
registradas con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias. Durante el ejercicio 2024 y 2023
el Fondo no ha registrado correcciones valorativas con cargo a la cuenta de pérdidas y

ganancias en relacion con estos instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 ninguna de las acciones de estas sociedades se encuentra

pignoradas.

Durante el ejercicio 2024 y 2023, el Fondo no ha obtenido de su cartera de inversiones ingresos

por dividendos.
El detalle de la inversién es el siguiente:

- Inversion 1:

Con fecha 17 de noviembre de 2021, el Fondo suscribié una ampliacién de capital por
importe de 900.216,72 euros, suscribiendo 936 participaciones de 1 euro de valor
nominal cada una de ellas mas una prima de emision de 960,77 euros por participacion.

Esta operacion fue realizada mediante aportacion dineraria.

Con fecha 7 de octubre de 2022, el Fondo suscribié una ampliacion de capital por importe
de 1.000.432,15 euros, suscribiendo 365 participaciones de 1 euro de valor nominal
cada una de ellas mas una prima de emision de 2.739,91 euros por participacion. Esta

operacion fue realizada mediante aportacion dineraria.
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Con fecha 24 de octubre de 2023, el Fondo suscribio una ampliacién de capital por importe
de 1.748.870,40 euros, suscribiendo 395 participaciones de 1 euro de valor nominal
cada una de ellas mas una prima de emisién de 4.426,52 euros por participacion. Esta
operacion fue realizada mediante aportacion dineraria.

Al 31 de diciembre de 2024, el Fondo posee el 14,36% del capital de la sociedad
participada (14,75% a 31 de diciembre de 2023).

- Inversion 2:

Con fecha 31 de marzo de 2023, el Fondo suscribié una ampliacion de capital por importe
de 1.500.109,91 euros, suscribiendo 3.412 participaciones de 1 euro de valor nominal
cada una de ellas mas una prima de emision de 438,657066 euros por participacion.
Esta operacion fue realizada mediante aportacion dineraria.

Con fecha 23 de noviembre de 2023, el Fondo suscribié una ampliacion de capital por
importe de 499.890,09 euros, suscribiendo 1.137 participaciones de 1 euro de valor
nominal cada una de ellas mas una prima de emision de 438,657066 euros por
participacion. Esta operacion fue realizada mediante aportacion dineraria.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo posee el 2,11% del capital de la sociedad
participada.

- Inversién 10:

Con fecha 8 de febrero de 2024, el Fondo ha suscrito una ampliacion de capital por importe
de 1.999.879,53 euros, suscribiendo 2.409 participaciones de 1 euro de valor nominal
cada una de ellas mas una prima de emision de 829,17 euros por participacion. Esta
operacion fue realizada mediante compensacién de créditos.

Al 31 de diciembre de 2024, el Fondo posee el 8,42% del capital de la sociedad participada.

b) Préstamos y créditos a empresas

El detalle de este epigrafe por tipologia de créditos al 31 de diciembre de 2024 y 2023
es el siguiente:

Euros

No corriente

31.12.24 31.12.23

Préstamos y créditos a empresas - 5.072.212,86

Al 31 de diciembre de 2024 no existen créditos concedidos por el Fondo ya que durante
el ejercicio se han compensado en las ampliaciones de capital de las distintas
inversiones.

ool e

RMADO po

RMADO po

RMADO po

RMADO por:

RMADO por:
Version imprimible con informacion de firma generado desde VALIDe (http://valide.redsara.es)
Firma valida.

F
F
F
F
F



CORPORACION BETICA DE EXPANSION EMPRESARIAL, F.C.R.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

El detalle de los préstamos y créditos a empresas concedidos por el Fondo a 31 de
diciembre de 2023 era como sigue:

Euros
Tipo de Correccion
Moneda interés Vencimiento Préstamo Intereses de valor Total
Inversion 7 Euro - 20/04/2024 75.000,00 - - 75.000,00
Inversion 5 Euro - 30/09/2024 2 997 333,33 - - 2.997.333,33
Inversion 10 Euro - 31/01/2024  1.999.879,53 - - 1.999.879,53
5.072.212,86 - - 5.072.212,86

Durante el ejercicio 2023, el Fondo no registrd correcciones valorativas con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias de los préstamos y créditos concedidos.

(6) Inversiones financieras en empresas del grupo y asociada a largo plazo

El detalle de este epigrafe es como sigue:

No corriente

31.12.24 31.12.23(%)

Instrumentos de patrimonio 5.760.005,51 5.631.629,84

(*) Cifras reexpresadas

Todos los activos financieros incluidos en este epigrafe se encuentran denominados en euros.

a) Instrumentos de patrimonio: En Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

El detalle de este epigrafe por tipologia de instrumentos al 31 de diciembre de 2024 y
2023 es el siguiente:

Euros
31.12.24 31.12.23 (*)
Instrumentos de patrimonio
De empresas objeto de capital riesgo 13.175.400,59 10.103.067,26
Correccién valorativa (7.415.395,08) (4.471.437,42)

(nota13 (a)) _5.760.00551  5.631.629,84

(*) Cifras reexpresadas
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CORPORACION BETICA DE EXPANSION EMPRESARIAL, F.C.R.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

Un detalle del movimiento de las inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo en instrumentos de patrimonio del Fondo durante los ejercicios 2024 y 2023 es

como sigue:

Valor 31.12.22 Altas / bajas 311223 (")  Altas/Bajas 31.12.24
Inversion 3 - 2.500.493,82  2.500.493,82 - 2.500.493,82
Inversion 4 - 1.499.990,85  1.499.990,85 - 1.499.990,85
Inversion 5 - 2.666,67 2666,67 299733333  3.000.000,00
Inversion 6 - 1.000.000,00  1.000.000,00 - 1.000.000,00
Inversion 7 1.999.915,92 - 1.999.915,92 75.000,00  2.074.915,92
Inversion 8 1.500.000,00 - 1.500.000,00 - 1.500.000,00
Inversion 9 1.600.000,00 - 1.600.000,00 - 1.600.000,00
Total Coste 5.099.915,02 5.003.151,34  10.103.067,26  3.072.333,33  13.175.400,59

Correccion valorativa 31.12.22 Altas / bajas 31.12.23 Altas / bajas 31.12.24
Inversion 3 - - - (2500493,82) (2.500.493,82)
Inversién 4 - - - (913.300,22) (913.300,22)
Inversion 7 (1.999.915,92) - (1.999.915,92) 443612,02  (1.556.303,90)
Inversion 8 (902.976,67) 3145517  (871.521,50) 2622436  (845.297,14)
Inversion 9 - (1.600.000,00) ~ (1.600.000,00) - (1.600.000,00)
I;’lt:r'aﬁﬁlrare“ié” (2.902.892,59) (1.568.544,83) (4.471437,42) (2.943957,66) (7.415.395,08)
Total 2.197.023,33 3.434.606,51  5.631.629,84 128.375,67  5.760.005,51

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, para el calculo del valor razonable de las inversiones
se han aplicado las técnicas de valoracion detallados en el Anexo II.

Durante el ejercicio 2024, el Fondo ha registrado una reversion de deterioro con cargo a
la cuenta de pérdidas y ganancias por importe de 2.943.957,66 euros (1.568.544,83
euros de correccidn valorativa durante el ejercicio 2023) (nota 12 (c) y 13 (a)).

Durante 2024 y 2023, el Fondo no ha obtenido de su cartera de inversiones ingresos por

dividendos.



CORPORACION BETICA DE EXPANSION EMPRESARIAL, F.C.R.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

Un detalle de las inversiones es el siguiente:
- Inversion 3:

Con fecha 1 de junio de 2023, el Fondo suscribié una ampliacién de capital por importe
de 1.000.493,82 euros, suscribiendo 397.694 participaciones de 0,0001 euros de valor
nominal cada una de ellas mas una prima de emisién de 2,51563777829185 euros por
participacion. Esta operacion fue realizada mediante la concesion de un préstamo, el
cual se capitalizé el dia después de la aportacion.

Con fecha 1 de noviembre de 2023, el Fondo suscribié una ampliacion de capital por
importe 1.200.000,00 euros, suscribiendo 476.995 participaciones de 0,0001 euros de
valor nominal cada una de ellas mas una prima de emisién de 2,51564964098156 euros
por participacion. Esta operacién fue realizada mediante la concesién de un préstamo,
el cual se capitalizé el dia después de la aportacion.

Con fecha 1 de diciembre de 2023, el Fondo suscribié una ampliacion de capital por
importe 300.000,00 euros, suscribiendo 119.249 participaciones de 0,0001 euros de
valor nominal cada una de ellas mas una prima de emisioén de 2,51564436682907 euros
por participacion. Esta operacién fue realizada mediante la concesién de un préstamo,
el cual se capitalizé el dia después de la aportacion.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo posee el 23,57% del capital de la sociedad
participada.

Al 31 de diciembre de 2024, la inversién se encuentra totalmente deteriorada.
- Inversion 4:

Con fecha 30 de junio de 2023, el Fondo suscribié una ampliacién de capital de importe
999.997,00 euros, suscribiendo 109.257 participaciones de 1 euro de valor nominal cada
una de ellas mas una prima de emision de 8,1527041745609 euros por participacion.
Esta operacion fue realizada mediante aportacion dineraria.

Con fecha 25 de octubre de 2023, el Fondo suscribié una ampliacién de capital de importe
499.993,90 euros, suscribiendo 54.628 participaciones de 1 euro de valor nominal cada
una de ellas mas una prima de emision de 8,15270374167094 euros por participacion.
Esta operacidn fue realizada mediante aportacion dineraria.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo posee el 20,00% del capital de la sociedad
participada.

- Inversion 5:

Con fecha 28 de septiembre de 2023, el Fondo suscribié una ampliacion de capital por
importe de 2.666,67 euros, suscribiendo una participacion de 1 euro de valor nominal
mas una prima de emision de 2.665,67 euros por participacion. Esta operacion fue
realizada mediante aportacion dineraria.

Con fecha 26 de junio de 2024, el Fondo ha suscrito una ampliacion de capital por importe
de 2.000.000 euros, suscribiendo 1.044 participaciones de 1 euro de valor nominal mas
una prima de emisién de 1.914,25 euros por participacion. Esta operacion fue realizada
mediante compensacién de créditos y la aportacion de la plena propiedad de la
participacion adquirida el 28 de septiembre de 2023. Adicionalmente, en la misma fecha,
el Fondo ha suscrito otra ampliacién de capital por importe de 1.000.000 euros,
suscribiendo 522 participaciones de 1 euro de valor nominal mas una prima de emision
de 1.914,34 euros por participacion. Esta operacion fue realizada también mediante
compensacion de créditos.
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CORPORACION BETICA DE EXPANSION EMPRESARIAL, F.C.R.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo posee el 27,27% del capital de la sociedad
participada.

- Inversion 6:

Con fecha 5 de diciembre de 2023, el Fondo suscribié una ampliacién de capital por importe
de 1.000.000,00 euros, suscribiendo 66.666 participaciones de 1 euro de valor nominal
cada una de ellas mas una prima de emision de 14,0001500015 euros por participacion.
Esta operacion fue realizada mediante aportacion dineraria.

Al 31 de diciembre de 2024, el Fondo posee el 16,35% del capital de la sociedad participada
(17,24% al 31 de diciembre de 2023).

- Inversion 7:

Con fecha 5 de octubre de 2021, el Fondo suscribié una ampliacién de capital por importe
de 1.999.915,92 euros, suscribiendo 20.924 participaciones de 1 euro de valor nominal
cada una de ellas mas una prima de emision de 94,58 euros por participacién. Esta
operacion fue realizada mediante aportacién dineraria.

Con fecha 5 de octubre de 2024, el Fondo ha suscrito una ampliacion de capital por importe
de 75.000 euros, suscribiendo 5.395 participaciones de 1 euro de valor nominal cada
una de ellas mas una prima de emisién de 13,10 euros por participacion. Esta operacion
fue realizada mediante compensacién de créditos

Al 31 de diciembre de 2024, el Fondo posee el 10,38% del capital de la sociedad participada
(14,95% al 31 de diciembre de 2023).

- Inversion 8:

Con fecha 25 de octubre de 2021, el Fondo suscribié una ampliacién de capital por importe
de 1.500.000 euros, suscribiendo 58.972 participaciones de 1 euro de valor nominal cada
una de ellas mas una prima de emisién de 24,43 euros por participacion. Esta operacion
fue realizada mediante aportacién dineraria.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo posee el 20,00% del capital de la sociedad
participada.

- Inversién 9:

Con fecha 11 de agosto de 2022, el Fondo suscribié una ampliacion de capital por importe
de 1.600.000,00 euros, suscribiendo 225.670 participaciones de 1 euro de valor nominal
cada una de ellas mas una prima de emision de 6,09 euros por participacion. Esta
operacion fue realizada mediante aportacién dineraria.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo posee el 35,90% del capital de la sociedad
participada.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la inversion se encuentra totalmente deteriorada.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 ninguna de las acciones de estas sociedades se encuentra
pignoradas.
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CORPORACION BETICA DE EXPANSION EMPRESARIAL, F.C.R.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

(7)  Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

El detalle del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes es como sigue:

Euros
31.12.24 31.12.23

Cuentas corrientes 2.100.429,08 1.875.801,24

Este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2024 y 2023 recoge, fundamentalmente, los
saldos en cuentas corrientes con entidades financieras.

Durante el ejercicio 2024 se han registrado ingresos financieros en la cuenta de pérdidas y
ganancias en relacién con estas cuentas corrientes por un importe de 64.058,99 euros (sin
importe en 2023)

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros y tienen un
vencimiento inferior al afio al 31 de diciembre de 2024.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, todos los importes de este epigrafe se encuentran
disponibles para ser utilizados.

8) Fondos Reembolsables

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en
el patrimonio neto.

(a) Participes

Al 31 de diciembre de 2024, el patrimonio del Fondo estd dividido en 25.000
participaciones nominativas de 1.000,00 euros cada una de ellas, suscritas y
totalmente desembolsadas, no quedando ningln importe pendiente de desembolsar.

Al 31 de diciembre de 2023, el patrimonio del Fondo estaba dividido en 25.000
participaciones nominativas de 1.000,00 euros cada una de ellas, suscritas y
parcialmente desembolsadas, quedando pendiente de desembolsar 517.000,00 euros,
recogidos en el epigrafe “Deudores” del balance de situacion adjunto.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, el Fondo no ha realizado reembolsos a los participes
por concepto de devoluciones de aportaciones iniciales.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, no han existido solicitudes de amortizacion por parte
de ningun participe.

La composicion del patrimonio del Fondo al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es como

sigue:
Euros
Compromiso Desembolso (*)  Porcentaje
Axon Partners Group Investment, S.L. (*) 500.000,00 500.000,00  2,00%
Afigest Global Corporation, S.L. 5.500.000,00 5.500.000,00 22,00%
Agencia de Innovacion y Desarrollo de
Andalucia 19.000.000,00 19.000.000,00  76,00%

(nota 10) 25.000.000,00 25.000.000,00 100,00%

(*) Al 31 de diciembre de 2023 incluia el saldo recogido en el epigrafe “Deudores” como desembolso exigido, recibido por el Fondo
durante el primer trimestre de 2024.
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CORPORACION BETICA DE EXPANSION EMPRESARIAL, F.C.R.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

(b) Reservas

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, recoge un importe negativo de 69.473,09 euros por
los gastos de constitucién del Fondo.

(c) Ajustes por cambios de valor

El detalle al 31 de diciembre de 2024 y 2023 del movimiento de los ajustes de valor
registrados en patrimonio neto que han supuesto una modificaciéon al coste de la
inversion de las participaciones es como sigue:

Euros

Saldo al Ajustes Ajustes Saldo al Ajustes Ajustes Saldo al
31.12.2022 positivos negativos 31.12.2023 positivos negativos 31.12.2024

Inversion 1 - 4.297.951,28 - 4.297.951,28 - (472.447,65) 3.825.503,63
Inversion 10 - - - - 258.085,50 - 258.085,50
- 4.297.951,28 - 4.297.951,28  258.085,50 (472.447,65)  4.083.589,13

(9) Acreedores y Cuentas a Pagar

Su detalle al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:
Euros

31.12.24 31.12.23

Acreedores por prestacion de servicios 37.919,66 24.635,60

Acreedores empresas del grupo y vinculadas (nota 42.096,90 20.150,47
13 (a))

Comisiones a pagar (notas 12 (a) y 13 (a)) 100.930,20 -

180.946,76 44.786,07

“Comisiones a pagar” recoge, principalmente, los importes pendientes de pago a la Sociedad
Gestora por conceptos de comisién de gestién a abonar por el Fondo correspondiente al
ejercicio 2024 y 2023 (véase nota 12(a))

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, “Acreedores empresas del grupo y vinculadas” recoge,
principalmente, el importe de facturas recibidas pendientes de pago en concepto de
refacturacion de gastos de la Sociedad Gestora.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 todos los saldos se encuentran denominados en euros.

Los vencimientos de estos saldos son inferiores a un afio.

Durante el ejercicio 2024 se ha devengado un coste en concepto de comisién de Gestion

importe de 347.880,46 euros (574.060,50 euros durante el ejercicio 2023) (véase nota 12(a)
y 13 (a)).



CORPORACION BETICA DE EXPANSION EMPRESARIAL, F.C.R.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

Asimismo, el Fondo paga una comisién de éxito del 20% de los beneficios remanentes
obtenidos por el Fondo a lo largo de su vida y que se deriven de las inversiones realizadas,
ya sea en forma de plusvalias generadas en operaciones de desinversién total o parcial, ya
sea mediante intereses y dividendos percibidos o cualesquiera otros ingresos procedentes
de las empresas participadas. Esta comision de éxito del 20% se pagara una vez se haya
devuelto a los participes el importe equivalente a sus cuotas de participacion
desembolsadas, haberles abonado adicionalmente la cantidad que suponga una
rentabilidad anual del 12% sobre sus aportaciones (denominado retorno preferente) y la
Sociedad Gestora haya cobrado el 20% de retorno preferente abonado a los participes. Al
31 de diciembre de 2024 y 2023 no se ha devengado comision de éxito.

(10) Cuentas de Orden

El detalle de cuentas de orden es el siguiente:

Euros
31.12.24 31.12.23
Otras cuentas de orden
Patrimonio total comprometido (nota 8) 25.000.000,00 25.000.000,00
Patrimonio comprometido no exigido - -
Pérdidas fiscales a compensar (nota 11) 2.196.274,29 1.827.056,65
27.196.274,29 26.827.056,65

(11) Situacién Fiscal

De conformidad con lo dispuesto en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades (“LIS”), el Fondo es contribuyente del Impuesto sobre Sociedades y, como tal,
esta sujeto al tipo de gravamen general del 25%. Ahora bien, de acuerdo con lo previsto en
el articulo 50 de la LIS, el Fondo podra aplicar determinadas exenciones sobre las rentas
positivas generadas y dividendos percibidos en los términos que, con caracter general, se
resumen a continuacion:

a) Impuesto sobre Sociedades

- Rentas positivas: exencién del 95% de las rentas que obtenga el Fondo como consecuencia
de la transmision de valores representativos de la participacion en el capital o fondos propios
de las sociedades en las que tiene participacion, sujeto al cumplimiento de los requisitos del
art. 21 LIS. En caso de que se no se cumplan los requisitos del art. 21 LIS, exencion del
99% sujeto al cumplimiento de los requisitos exigidos en el art. 50 LIS.

- Dividendos: exencién del 95% sobre los dividendos percibidos con independencia del

porcentaje de participacion y periodo de tenencia, pero sujeto al cumplimiento del resto de
requisitos del art. 21 LIS.
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CORPORACION BETICA DE EXPANSION EMPRESARIAL, F.C.R.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

El célculo de la provisién y gasto corriente por Impuesto sobre Sociedades correspondiente
al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros
2024 2023

Resultado contable del ejercicio (3.313.175,30) (2.249.696,96)
Diferencias permanentes - -
Aumento (disminucion) por correcciones de valor (nota 5 (a) y 6 (a)) 2.943.957,66  1.568.544,83
Base imponible fiscal (369.217,64)  (681.152,13)
Cuota integra al 25% y gasto por Impuesto sobre Sociedades - -
Retenciones y pagos a cuenta 12.171,20 -
Impuesto sobre Sociedades a recuperar 12.171,20 -

El impuesto sobre sociedades a recuperar al 31 de diciembre de 2024 se encuentra recogido
dentro del epigrafe “Deudores” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

De acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Por tanto,
al 31 de diciembre de 2024, el Fondo tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales
todos los impuestos principales que le son de aplicacion desde su constituciéon. Los
Administradores de la Sociedad Gestora no esperan que, en caso de inspeccion, surjan
pasivos adicionales de importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades y con la normativa fiscal en vigor, si en
virtud de las normas aplicables para la determinacién de la base imponible ésta resultase
negativa, suimporte podra ser compensado en los ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél
en que se origind la pérdida. La compensacion se realizara al tiempo de formular la
declaracién del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacion
que correspondan a las autoridades fiscales.

Conforme a la declaracién del Impuesto sobre Sociedades que el Fondo ha presentado y a la
espera de presentar el del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre
de 2024, el Fondo dispone de las siguientes bases imponibles negativas a compensar
contra eventuales beneficios fiscales futuros:

Afio de origen Euros

2021 (395.081,50)

2022 (750.823,02)

2023 (681.152,13)
2024 (estimada) ~ __(369217.64)
(o) (21627429
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CORPORACION BETICA DE EXPANSION EMPRESARIAL, F.C.R.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

b) Activos y pasivos por impuesto diferido

El movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferido durante el ejercicio 2024 y
2023 es como sigue:

Euros

Activos Pasivos
Saldo al 31.12.22 - -
Altas por ajuste de valor (nota 8 (c)) - 54.404,45
Bajas - -
Saldo al 31.12.23 - 54.404,45
Altas por ajuste de valor (nota 8 (c)) - 3.266,91
Bajas (nota 8 (c)) - (5.980,35)
Saldo al 31.12.24 - 51.691,01

Las altas y bajas de activos y pasivos diferidos por ajustes de cambio de valor se deben al
efecto fiscal de las variaciones de valor por las inversiones clasificadas en activos
financieros disponibles para la venta (véase nota 5).

¢) Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 45 apartado | C) del R.D. Legislativo 1/2003,
por el que se aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos Documentados, estan exentas del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas las operaciones de constitucion y aumento
de capital efectuadas por Entidades de Capital Riesgo.

d) Impuesto sobre el Valor Afiadido

La actividad de gestion del Fondo esta exenta de IVA.
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CORPORACION BETICA DE EXPANSION EMPRESARIAL, F.C.R.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

(12)  Ingresos y Gastos

(a) Comisiones satisfechas

El detalle de la comisién a pagar al 31 de diciembre de 2024 y 2023 y del importe
devengado en concepto de comisién de gestion por el Fondo durante los ejercicios
2024 y 2023 es como sigue:

Euros

2024 2023

Pendiente de Total Pendiente de Total
pago (nota 9) devengado pago (nota 9) devengado

Comision de gestion (nota
13(a)) 100.930,20 347.880,46 - 574.060,50

100.930,20 347.880,46 - 574.060,50

Como se sefiala en la nota 1, las funciones de gestion, representacion y administracion
del Fondo estan encomendadas a Axon Partners Group Investment, Sociedad Gestora
de Entidades de Inversién Colectiva de tipo cerrado, S.A. Por este servicio, el Fondo
paga una comision de gestion basica fija anual del 2,1% sobre el patrimonio
comprometido del Fondo durante los primeros 24 meses y del 0,25% sobre el
patrimonio comprometido del Fondo hasta la finalizacion del periodo de inversion.

Asimismo, el Fondo paga una comisién anual basada en los resultados del Fondo del
2,1% calculado sobre los importes invertidos menos el coste de adquisicion de las
inversiones ya desinvertidas.

Ademas, el Fondo paga una comision de éxito que ascendera a un 20% calculada en
funcién de los beneficios o rendimientos obtenidos a lo largo de toda su vigencia (ver
nota 9). Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no se ha devengado comision de éxito.

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros y tienen un
vencimiento inferior al afio al 31 de diciembre de 2024.

(b) Otros gastos de explotacion

Un detalle de este epigrafe durante el ejercicio 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros
2024 2023
Servicios exteriores 84.355,57 104.705,48
Gastos de tasas por registros oficiales 1.040,60 1.352,78

85.396,17 106.058,26

“Servicios exteriores” recoge un importe 42.096,90 euros con partes vinculadas en 2024
(69.436,33 euros en 2023) (véase nota 13 (a)).
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CORPORACION BETICA DE EXPANSION EMPRESARIAL, F.C.R.
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(c) Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

El detalle al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es como sigue:

Euros
2024 2023

Deterioro de valor de empresas del grupo (nota 5 (a)) (3.413.794,04) -
Deterioro de valor de empresas del grupo (notas 6 (a) y 13(a)) _ 469.836,38  (1.568.544,83)
(2.943.957,66) (1.568.54483)

(d) Gastos financieros

El detalle al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es como sigue:
Euros

2024 2023

Intereses de deudas, empresas del Grupo - 1.033,37

- 1.033,37

“Intereses de deuda, empresas del Grupo” no tiene importe en el ejercicio 2024. En el ejercicio
2023 incluia los gastos financieros devengados en concepto de intereses vinculados al
préstamo de importe 150.000,00 euros concedido en marzo del ejercicio 2023 por la
sociedad vinculada Axon Partners Group, S.A. y el cual el Fondo devolvié integramente a
lo largo de los tres ultimos trimestres del ejercicio 2023.

(13) Partes Vinculadas
Las partes vinculadas con las que el Fondo ha realizado transacciones durante los
ejercicios 2024 y 2023 son las empresas del grupo y asociadas, participes, asi como
la Sociedad Gestora. Las mismas corresponden a operaciones del trafico normal del

Fondo y se realizan de acuerdo con lo dispuesto en la nota 4 (f).

(a) Transacciones del Fondo y saldos con empresas del grupo

Los saldos mantenidos con empresas del Grupo y partes vinculadas son los siguientes:

Euros

31.12.24 31.12.23

Activo
Instrumentos de patrimonio empresas del grupo (nota 6 (a)) 5.760.005,51 5.631.629,84
5.760.005,51 5.631.629,84
Pasivo
Acreedores empresas del grupo y vinculadas (nota 9) 42.096,90 20.150,47
Comisiones a pagar (nota 9) 100.930,20 -

143.027,10 20.150,47
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Las principales transacciones con empresas del Grupo y partes vinculadas han sido las
siguientes:

Euros

2024 2023

Gastos

Correccién de valor de empresas del grupo (nota 12 (c) y 6 3.413.794,04 1.600.000,00
(a)

Otros gastos de explotacion (nota 12 (b)) 42.096,90 69.436,33
Intereses de deudas, empresas del Grupo (nota 12 (d)) - 1.033,76
Comision de gestion (nota 12 (a)) 347.880,46  574.060,50
3.803.771,40 2.244.530,59
Euros
2024 2023
Ingresos
Reversion de correcciones de valor de empresas del grupo 469.836,38 31.455,17

(nota 12 (c) y 6 (a))

469.836,38 31.45517

b) Seguro de responsabilidad civil

Durante los ejercicios 2024 y 2023, la Sociedad Gestora no ha repercutido al Fondo ningun
importe en concepto de la prima de poliza de responsabilidad civil de administradores
y directivos contratada para la Sociedad Gestora.

(14) Politica y Gestion de Riesgos

Factores de riesgo financiero

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado,
riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El
programa de gestion del riesgo global de la Sociedad Gestora se centra en la incertidumbre
de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera del Fondo.

i) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de las inversiones mantenidas en
sociedades no cotizadas. El objetivo principal de la politica de inversiones de la
Sociedad Gestora es maximizar la rentabilidad de las inversiones del Fondo,
manteniendo los riesgos controlados. A efectos del control del riesgo de las inversiones
en sociedades no cotizadas, la Sociedad Gestora toma las siguientes medidas:

¢ diversificacion de la composicién de la cartera, tanto a nivel de importes como de
segmentos de mercado objeto de inversion.

e andlisis previo a la realizacion de cada inversion en sociedades no cotizadas,
incluyendo la obtencion de informes y dictdmenes de expertos independientes
sobre las sociedades objeto de la posible inversion y de su entorno.

¢ seguimiento y control continuado de las principales variables econdmicas y de mercado
que afectan a cada sociedad no cotizada en cartera.
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¢ seguimiento y eleccién del momento adecuado para la desinversion de cada sociedad
no cotizada en cartera, manteniendo una politica de rotacién periédica de las
inversiones.

El Fondo no se encuentra expuesto a riesgos de mercado por activos no financieros.

i)  Riesgo de crédito

El Fondo no ha tenido concentraciones significativas de riesgo de crédito durante el
ejercicio.

iii) Riesgo de liquidez
El Fondo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, dentro de los limites y

coeficientes establecidos por la normativa vigente.

iv) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

El riesgo de tipo de interés tiene un impacto limitado en los flujos de efectivo de las
actividades de explotacién del Fondo, ya que dichos flujos vienen fundamentalmente
determinados por el rendimiento obtenido en las inversiones en sociedades no
cotizadas.

No obstante, las variaciones del tipo de interés de los mercados financieros pueden influir
en el valor razonable de las inversiones mantenidas en sociedades no cotizadas y en
los precios de mercado de las mismas en el momento de la desinversion.

Riesgo de sostenibilidad

La Sociedad Gestora del Fondo cuenta con procedimientos para la integracion de los
riesgos de sostenibilidad en los procesos de toma de decisiones de inversion del
Fondo, integracion que esta basada en el analisis propio y de terceros. Para ello, la
Sociedad Gestora utiliza metodologia propia y toma como referencia la informacién
disponible publicada por las entidades participadas. Igualmente, tiene en cuenta los
datos facilitados por proveedores externos.

El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor,
el sector de actividad o su localizacion geografica. De este modo, las inversiones que
presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucioén del
precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo
del Fondo.

La Sociedad Gestora cuenta con una “Politica de sostenibilidad e inversién responsable”
elaborada de conformidad con el Reglamento UE 2019/2088 del Parlamento Europeo
y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacién de informacion relativa
a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros.

(15)  Honorarios de Auditoria

El auditor de cuentas del Fondo es ERNST & YOUNG, S.L. Los honorarios y gastos de
auditoria correspondientes al ejercicio 2024 han ascendido a 16.718,00 euros, con
independencia del momento de su facturacién (16.200,00 euros en 2023).
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(16)  Informacién sobre los Aplazamientos de Pago Efectuados a Proveedores. Disposicion
Adicional Tercera. “Deber de Informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacién relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

(Dias) 2024 2023
Periodo medio de pago a proveedores 5,81 18,25
Ratio de operaciones pagadas 7,32 18,74
Ratio de operaciones pendientes de pago - 7,54
(Euros)

Total pagos realizados 458.015,14 651.287,92
Total pagos pendientes 118.604,67 30.145,07

Volumen monetario de facturas pagadas en

un periodo inferior al maximo establecido en

la normativa de morosidad 458.015,14 633.701,95
Porcentaje que representan los pagos

inferiores a dicho maximo sobre el total de los

pagos realizados 100% 97,30%

(Numero de facturas)
Facturas pagadas en un periodo inferior al
maximo establecido en la normativa de

morosidad 28 29

Porcentaje sobre el total de facturas 100% 93,55%

(17)  Acontecimientos Posteriores al Cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio, no se ha producido ninglin acontecimiento que pudiera
afectar de forma significativa a las Cuentas Anuales del Fondo.
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Anexo
Informacidn relativa a Empresas clasificadas como Activos financieros disponibles para la venta al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2024
{Expresado en euros con dos decimales)
Porcentaje
de Resultados de
Sociedad Tipo de Técnica de Valor participaci Prima de ejercicios Ajustes de Acciones  Resultadodel  Total Fondos
participada Auditor parficipacion  valoracion ~ Razonable n Capital emision Reservas anteriores valoracién ~ Subvenciones  Propias gjercicio Propios
Capital Transaccion
Inversion 1 (1)~ Deloitte, S.L. desarrollo reciente  7.523.447,00 14,36%
Capital
Inversion 2 (2) ~ Emst & Young, S.L. desarrollo Coste 2.000.000,00 211% 21530300 59.066.797.00  67.833,00 (13.708.507,00) 2501.29400 (5.831.063,00) (18.687.949.99) 23.623.707,01
Capital —
desamoll  Transaccion
Inversion 10 (3) Deloite, S.L. recente 220123194 gy

11.784.678,%4

(1) Inversion 1 tiene su domicilio social en Sevillay su actividad principal es el desarrollo de toda clase de actividades relacionadas con el furismo.
(2)  Inversidn 2 tiene su domicilio Social en Elche y un centro de trabajo en Huelva y su actividad principal es el desarrollo de lanzadores espaciales.
(3 Inversion 10 tiene su domicilio social en Almeria y su actividad principal es la consulta de aplicaciones informaticas y suministro de programas de informética

Este Anexo | forma parte integrante de la nota 5 de la memoria de cuentas anuales de 2024, junto con las que debe ser leido.



ool e

RMADO po
RMADO po
RMADO po
RMADO po
RMADO po

F
F
F
F
F

Version imprimible con informacion de firma generado desde VALIDe (http://valide.redsara.es)

Firma valida.

CORPORACION BETICA DE EXPANSION EMPRESARIAL, F.CR.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

Anexol
Informacidn relativa a Empresas clasificadas como Activos financieros disponibles para la venta al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros con dos decimales)

Sociedad Porcentaje Resultados de

parficipa Tipo de Técnica de Valor de Prima de ejercicios Ajustes de Acciones Resutadodel  Total Fondos

da Auditor participacion  valoracin Razonable participacion  Capital emision Reservas anteriores valoracion ~ Subvenciones  Propias gjercicio Propios
Inversion 1 Capital
(1) Deloitte, S.L. desarrollo \1C 8.001.875,00 1475% 1053800 382103700  (268.740,00) (1128.258,00)  2434577,00
Inversion 2 Emst & Young, Capital 1962.635,00
2 SL desarrollo Coste 2,000.000,00 211% 21530300 5906679700  67.83300  (4.238.110,00) (5.831.083,00) (9470.397.00)  41.772.998,00

(1) Inversion 1 tiene su domicilio social en Sevillay su actividad principal es el desarrollo de toda clase de actividades relacionadas con el furismo.
(2)  Inversion 2 tiene su domicilio social en Elche y un centro de trabajo en Huelva y su actividad principal es el desarrollo de lanzadores espaciales.

Este Anexo | forma parte integrante de la nota 5 de la memoria de cuentas anuales de 2024, junto con las que debe ser leido.
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Anexo
Informacion relativa a Inversiones financieras no cofizadas clasificadas como Asociadas correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2024
(Expresado en euros con dos decimales)
Prima Resultados  Ajustes Resultados Total
Tipode  Técnicade Valor Porcentaje de de de ejercicios de QOtras Acciones del Fondos
Sociedad
participada Auditor participacion ~ valoracion ~ Razomable parficipacion  Capital emision Resevas  anteriores  valoracion  aportaciones  Propias  ejercicio Propios
Inversion 3 (1) NIA NA N/A NA NA NA NA NIA NA NA NA NA NA
Audalia Nexia Auditores,  Capital
Inversion 4 (2) SL desarrallo VIC 58669063  2000% 81942900 222683745  (337.67637)  (228622,%) 453.496,00 (31794) 293344519
Capital
Inversion 5 (3) Deloite, S.L. desarrollo Coste  3.000.000,00 20.21% 3.100,00 16994400  (205.803,00) 399.874,00 367.115,00
Capital
Inversion 6 (4) Deloite, S.L. desarrollo Coste  1.00000000  1635% 40766600 1227.33400 78253367 751045 612186 243116598
Capital Transaccion
Inversion 7 (5) Deloitte, S.L. desarrollo recente 51861202 1038% 34255700 14.630.33397 - (12983.095,16) (42539.31)  1.947.256,50
Capital
Inversidn 8 (6) SW Advisory Espafia S.LP.  desarrollo \1C 654.702,86 20,00% 20486000 334060366 (269.23178)  (340.08242) 15.100,14 23226469 321351429
Capital
Inversion 9 (7) Eudita AP Auditores, SL.  desarrollo Coste 35,90% NA NA NA NIA NA NA NA NA
5.760.005,51

S ESnS =

=

Este Anexo Il forma parte integrante de la nota 6 de la memaria de cuentas anuales del ejercicio 2024, junto con las que debe ser leido.

Inversidn 3 tiene su domicilio social en Delaware y una flial Alta Stream S.L con domicilio social en Sevilla y su actividad princial es la retransmision en PPV de eventos taurinos a nivel internacional.
Inversion 4 tiene su domiciio social en Sevillay su actividad principal es el desarrollo de sistemas de almacenamiento de calor industrial proveniente de fuentes de energia renovables.
Inversidn 5 tiene su domiciio social en Malaga y su actividad principal es el desarrollo y consulforfa de soluciones para el sector educativo.
Inversidn 6 tiene su domicilio social en Jaén y su actividad principal es el desarrollo de Hardware y Software indicado para el control de calidad y basado en a tecnologia de visidn arificial.
Inversion 7 tiene su domicilio social en Sevilla y su actividad principal es fa gestion y administracion de empresas y proyectos empresariales nacionales e infernacionales en todas sus dreas.
Inversion 8 tiene su domicilio social en Almerfa y su actividad principal s el desarrollo y comercializacion de software y aplicaciones informaticas para su uso en distintos dispostivos.
Inversion 9 tiene su domicilio social en Jerez de fa Frontera, Cadiz y su actividad principal s la construccion, instalaciones y mantenimiento basadas en composites.



RMADO por:

RMADO por:

RMADO por:

RMADO por:

RMADO por:

F
F
F
F
F

Version imprimible con informacion de firma generado desde VALIDe (http://valide.redsara.es)

Firma valida.

CORPORACION BETICA DE EXPANSION EMPRESARIAL, F.CR.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

Anexoll
Informacidn relativa a Inversiones financieras no cofizadas clasificadas como Asociadas correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros con dos decimales)
Prima Resultados ~ Ajustes Resultados Total
Tpode  Téomcade  Vaor  Porcentaje de de degjercicios  de 0 yives el Fondos
Sociedad

participada Auditor participacion  valoracion ~ Razomable  parficipacion  Capital emision Resenvas anteriores  valoracion  aportaciones  Propias gjercicio Propios
Capital

Inversion 3 (1) PKF Attest desarrollo Coste ~ 2.500.493,82 23,57% 371746 8.339.629,58 172.280,89 - (6.731.92312)  1.783.704,81
Audalia Nexia Auditores, ~ Capital

Inversidn4 (2) SL desarrollo Coste ~ 1499.990,85 2000% 81942900 222683745  (337.676,37)  (10.888,15) 6162848 - (UT73480)  2.541.59561
Capital

Inversion 5 (3) Deloite, S.L. desarrallo Coste 260667  2121% 300100 266600 (46.167,00) - (269251000 (309.751,00)
Capital

Inversion 6 (4) Deloite, S.L. desarrollo Coste 1.000.000,00 1124% 38666600 933.33400  505.709,00 44.299,00 20498700 216499500

Capital -

Inversion 7 (5) Deloite, S.L. desarrallo \TC 1495%  188.32400 10.664.465,19 (9.847.280,04) - (3.061.975,20)  (2.056.466,05)
Capital

Inversion 8 (6) SW Advisory Espafia S.LP.  desarrollo \1C 628.478,50 20,00%  204860,00 334060366  (183.39581)  (552.303,51) 16.987,65 2564049 3.142.39248
Capital

Inversion 9 (7) Eudita AP Auditores, SL.  desarrollo Coste 35,90% NA NA NA NA NA NA NA NIA

5631.629,84

SaOsEsSS =

=

Inversién 3 tiene su domicilio social en Delaware y una filial Alta Stream S.L con domicilio social en Sevila y su actividad principal es la retransmisién en PPV de eventos taurinos a nivel infernacional
Inversidn 4 tiene su domiciio Social en Sevilla y su actividad principal es el desarrollo de sistemas de almacenamiento de calor industrial proveniente de fuentes de energia renovables.

Inversidn 5 tiene su domiciio social en Malaga y su actividad principal es el desarrollo y consulforfa de soluciones para el sector educativo.
Inversidn 6 tiene su domiciio Social en Jaén y su actividad principal es el desarrollo de Hardware y Software indicado para el control de calidad y basado en la tecnologia de vision artifcial.
Inversidn 7 tiene su domiciio social en Sevilla y su actividad principal es la gestion y administracion de empresas y proyectos empresariales nacionales e internacionales en todas sus reas.
Inversidn 8 tiene su domiciio social en Almeria y su actividad principal es el desarrollo y comercializacion de software y aplicaciones informéticas para su uso en distintos dispositivos.
Inversion 9 tiene su domiciio Social en Jerez de fa Frontera, Calz y su actividad principal es fa construccin, instalaciones y mantenimiento basadas en composites.

Este Anexo Il forma parte integrante de la nota 6 de la memaria de cuentas anuales del ejercicio 2024, junto con las que debe ser leido.



o7

Informe de Gestion 2024

(4

=~
o
=
=
R
S
70}
o]
P
=B
=
=
=
S
o
w2
=
]
=5
»
=
D
=
]
&
ﬁ
o
=2
=
=
&
]
b
=
="
o
=
o

Excellence in Business

“eplleA ewlid

(sa'erespal-aplen//:dny) agITvA apsap opelsauad ewlly ap ugoeBWIoUl U0 3|qiundwl UQISIBA
:od oavndid

:od oaQvNdId

:od oavndid

:Jod oavndi4

:Jod oavndid



Contenido
Contenido

1. Corporacion Bética de Expansion Empresarial FCR
1.1 Descripcion General

2. Resumen Ejecutivo
3. Situacién del Mercado
4, Empresas Participadas

5. Otros

Corporacion Bética de Expansion Empresarial FCR 1

P e

Version imprimible con informacion de firma generado desde VALIDe (http://valide.redsara.es)

RMADO po
RMADO po
RMADO po
RMADO por:
RMADO por:
Firma valida.

F
F
F
F
F



P e

RMADO po
RMADO po
RMADO po
RMADO por:
RMADO por:

F
F
F
F
F

Version imprimible con informacion de firma generado desde VALIDe (http://valide.redsara.es)

Firma valida.

1. Corporacién Bética de Expansion Empresarial FCR

1.1 Descripcion General

El principal objetivo del Fondo Corporacién Bética de Expansion Empresarial (el Fondo) es
generar rentabilidad para los inversores mediante la toma de participaciones temporales en
el capital de empresas andaluzas o con un establecimiento operativo suficientemente
relevante en fase de crecimiento y expansiéon de su modelo de negocio. Dichas compafiias
no serén de caracter agricola e inmobiliario. Las inversiones iran destinadas a aquellas

empresas que planteen proyectos altamente innovadores y que generen un gran impacto

social, econdmico e innovador.

Fecha de registro:
Capital comprometido:
Plazo:

Periodo de inversion:
Regidn:

Sector:

Honorarios por gestion:

Llamado de Capital:

Hurdle Rate:

Comisién de Exito (Carried Interest):

16/07/2021
25mé€

7 afios

2 afios

Andalucia

Innovacién

2.1% capital

20%

Segun requerido por el gestor profesional

12%, con mecanismo de catch-up

Corporacion Bética de Expansion Empresarial FCR 2
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2. Resumen Ejecutivo

Finalizado el periodo de inversion, durante el ejercicio 2024 el equipo ha reorientado su
labor hacia una gestién activa de la cartera. Esta nueva fase se caracteriza por un
acompafamiento cercano a las diez compafias participadas, prestandoles apoyo
estratégico y operativo en distintas areas clave: desarrollo de negocio, refinanciacion,

estructura de capital, profesionalizacién del equipo y procesos de gobierno corporativo.

Asimismo, se ha mantenido una participacion constante en los consejos de administracion
y comités asesores de las participadas, con el objetivo de velar por la correcta ejecucion
de los planes de negocio acordados y anticipar posibles contingencias que pudieran

afectar la creacion de valor.

Corporacion Bética de Expansion Empresarial FCR 3
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3. Situacion del Mercado

El afio 2024 ha marcado un punto de inflexion en el ecosistema emprendedor espafiol,
evidenciando una sdlida recuperacion tras dos afios de ajustes. La inversion total en startups
supero los 3.100 millones de euros, lo que representa un incremento del 36% respecto a los
2.300 millones registrados en 2023.

Este crecimiento ha sido impulsado principalmente por el aumento de las mega rondas
(inversiones superiores a 50 millones de euros), que representaron el 55% del importe total
de inversion en startups. El tamafio promedio de las rondas alcanzd los 8,4 millones de euros,
un 38% mas que el afio anterior.

La inversion internacional desempefid un papel crucial, con un incremento del 134% en las
rondas lideradas exclusivamente por fondos extranjeros, reflejando un renovado interés en el
ecosistema espafiol por parte de inversores internacionales.

En términos sectoriales, el ambito Fintech liderd la captaciéon de inversion, seguido por
eHealth y Traveltech .

Entre las rondas de inversion mas destacadas de 2024 se encuentran:

e Sequra: La fintech captd 410 millones de euros, posicionandose como la quinta mayor
ronda en la historia del emprendimiento espariol.

o Travelperk: La plataforma de gestion de viajes corporativos cerrd una ronda de 95
millones de euros con la participacion de Softbank y Kinnevik.

o Exoticca: La agencia de viajes online especializada en paquetes turisticos exoticos
levant6 60 millones de euros.

o Tinybird: La startup de analisis de datos en tiempo real obtuvo 28 millones de euros
en una ronda liderada por Balderton y CRV

En cuanto a las desinversiones, se observd un repunte significativo, con un incremento del
34% interanual en el valor de estas, alcanzando aproximadamente 447.000 millones de euros
en 2024. El numero de desinversiones crecié un 22%, totalizando 1.470 operaciones, lo que
indica un resurgimiento en este sector que habia estado estancado.

Estos datos reflejan un panorama optimista para el ecosistema de inversion en startups en
Esparfia, con una recuperacion notable en la inversion y una actividad creciente en las
desinversiones, lo que sugiere una madurez y dinamismo renovados en el mercado.
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4. Empresas Participadas
Inversion 1
Fecha de Inversion: 19/11/2021

Sector: Glamping

Fundada en 2016, Inversion 1 es una compariia con sede en Sevilla con el objetivo de generar
valor afiadido a los campings tradicionales aumentando la demanda y rentabilidad de las
parcelas, abasteciéndoles de tiendas con un disefio Unico y proporcionandoles motores de
busqueda digitales, con el objetivo de ofrecer a los usuarios una experiencia de glamping y
de hotel horizontal Unicos en las mejores ubicaciones de Espania.

Inversion 2
Fecha de Inversion: 31/03/2023

Sector: Aeroespacial

Inversion 2 es una empresa especializada en el desarrollo y lanzamiento de cohetes
reutilizables para el envio de pequefios satélites al espacio. La compafiia se enfoca en ofrecer
soluciones de lanzamiento asequibles y flexibles para clientes del ambito aeroespacial y de
investigacion. Inversion 2 busca democratizar el acceso al espacio mediante tecnologias
innovadoras, contribuyendo a la expansion del mercado de pequefios satélites y al avance
de la industria espacial europea.

Inversion 3
Fecha de Inversion: 30/06/2023

Sector: Entretenimiento

Inversion 3 es una plataforma de television de pago especializada en contenido taurino,
dedicada a democratizar y promover el acceso a eventos y programas relacionados con la
tauromaquia. Con un enfoque inclusivo, Inversion 3 ofrece a los aficionados una experiencia
completa, transmitiendo corridas de toros, documentales y otros contenidos taurinos. La
empresa busca crear una comunidad en linea, brindando acceso a eventos exclusivos y
permitiendo a los suscriptores disfrutar de su pasién por el mundo taurino.

Corporacion Bética de Expansion Empresarial FCR 5



RMADO por:

RMADO por:

RMADO por:

RMADO por:

RMADO por:

F
F
F
F
F

Version imprimible con informacion de firma generado desde VALIDe (http://valide.redsara.es)

Firma valida.

Inversion 4
Fecha de Inversion: 30/06/2023

Sector: Energia

Inversion 4 es una empresa que ofrece soluciones de almacenamiento térmico para abordar
la necesidad de flexibilidad y sostenibilidad en la generacion industrial de electricidad y calor.
Mediante su innovadora tecnologia ThermalBox®, la empresa permite a industrias y
empresas energéticas almacenar y gestionar energia térmica de manera eficiente. Esta
tecnologia proporciona una solucion versatil y sostenible para optimizar el uso de energia,
reduciendo costes y la huella de carbono, contribuyendo a la transicién hacia sistemas
energéticos mas sostenibles.

Inversion 5
Fecha de Inversion: 30/06/2023

Sector: Educacion

Inversion 5 es una solucion digital disefiada para facilitar la gestion integral de proyectos
educativos y experiencias de aprendizaje. La plataforma permite a instituciones educativas y
docentes organizar y supervisar el progreso académico de sus estudiantes, centralizando
informacioén clave como planes de estudio, evaluaciones y actividades. Inversion 5 fomenta
la colaboracién entre profesores y estudiantes, promoviendo un enfoque dindmico y
estructurado para mejorar la calidad de la educacion y la experiencia de aprendizaje.

Inversion 6
Fecha de Inversion: 05/12/2023

Sector: Robotics

Inversion 6, fundada en Jaén como spin-off de la Universidad de Jaén, se especializa en la
fabricacion y venta de robots basados en su tecnologia de Specular Vision® basado en vision
artificial para la inspeccién automatizada de piezas transparentes y reflectantes. Sus clientes
principales son del sector automotriz y empresas de materias primas a las que ofrecen
soluciones de vanguardia para garantizar la calidad en la produccion.
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Inversion 7
Fecha de Inversion: 05/10/2021

Sector: Economia Digital — Modelo supply para establecimientos glamping

Empresa sevillana que lleva afios desarrollando un servicio de OTA para glamping y que en
2021 ha comenzado a desarrollar sus servicios de asesoramiento a quienes quieran
desarrollar un negocio de glamping ofreciendo servicios financieros, de marketing, de
software, y de acceso a tiendas en modelo de revenue share.

Inversion 8
Fecha de Inversion: 27/10/2021

Sector: Economia Digital — Software de gestion

Inversion 8 es una compafiia almeriense que ha desarrollado un software de gestion
especializado en sector fitness que permite ganar clientes, aumentar fidelizacion y aumentar
ingresos.

Con presencia en Espafia y Latam, ofrece a gimnasios y entrenadores personales una
plataforma para la gestion de sus cliente y clases.

Inversion 9
Fecha de Inversion: 08/08/2022

Sector: Fabricacion e Ingenieria de composites

Inversion 9 es una empresa de fabrica y desarrollo de ingenieria de piezas y estructuras en
composite para conseguir la mejor combinacion en peso, precio y propiedades. El valor del
conocimiento y sus desarrollos se aplica a una amplitud de sectores como la construccion,
obra civil, automovilistico, naval, edlico y salud.
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Inversion 10
Fecha de Inversion: 28/12/2022

Sector: Economia Digital — Software de gestion

Inversion 10 es una compafiia almeriense que ha desarrollado un software de gestion para
pymes que permite gestionar las relaciones con clientes de forma centralizada.

Ayuda a organizar contactos, automatizar ventas y mejorar la atencién al cliente. Su uso
incrementa la fidelizacion, eficiencia comercial y toma de decisiones basada en datos.
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5. Otros

Recursos humanos: El Fondo no tiene empleados.

Expectativas para el ejercicio 2025: El Fondo concluy6 su periodo de inversion
en diciembre de 2023. Durante 2025, el objetivo es seguir trabajando como en
2024 con las compafias en cartera para impulsar su crecimiento esperado,
asegurando que aquellas que lo necesiten alcancen el punto de equilibrio, y
apoyando el desarrollo continuo de las empresas actuales en nuestra cartera.

Informacion sobre los aplazamientos de pago a los proveedores en operaciones
comerciales: La informacion relativa a aplazamientos de pago a los proveedores
en operaciones comerciales se recoge en la nota 16 de las cuentas anuales a
las que acompafia este informe de gestion.

Riesgos medioambientales, politica de gestion de riesgos financieros y
actividades en materia de investigacién y desarrollo: La informacion relativa a
riesgos medioambientales, politica de gestion de riesgos financieros y
actividades en materia de investigacion y desarrollo se recoge en la nota 14 de
las cuentas anuales a las que acompania este informe de gestion.

Hechos posteriores: La informacion relativa a hechos posteriores se recoge en
la nota 17 de las cuentas anuales a las que acomparia este informe de gestion.

Participaciones propias: El Fondo no tiene participaciones propias.
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