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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de ARFINA CAPITAL AGENCIA DE VALORES, SA.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de ARFINA CAPITAL AGENCIA DE VALORES SA (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, y la memoria correspondiente al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2020, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) Yy, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con
la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidn.
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Aspectos mads relevantes de la auditoria

Los aspectos mads relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinion sobre éstos, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Entorno regulado

Tal y como se indica en la nota 1 de la memoria adjunta, la sociedad, como consecuencia de la
actividad desarrollada, se encuentra inscrita en la Comisién Nacional del Mercado de Valores y
sometida a requerimientos normativos especificos.

En el desarrollo de nuestro trabajo, hemos disefiado procedimientos especificos que permiten
tener una evidencia suficiente y adecuada del razonable cumplimiento de los requerimientos
especificos a los que este tipo de entidades estdn sometidas, incluyendo la idoneidad de la
informacién revelada por la sociedad en las cuentas anuales e informe de gestion.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacién es responsabilidad del Consejo de Administracién de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre |a
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 Yy su
contenido y presentacién son conforme a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad del Consejo de Administracién en relacién con las cuentas anuales.

El Consejo de Administracion es el responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién
de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, el Consejo de Administracién es responsable de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el Consejo de
Administracién tiene intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de
auditoria vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
economicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional Y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

) Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, diseRamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no
con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.
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° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el Consejo de
Administracion.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Consejo de Administracion del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa
en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

® Nos comunicamos con el Consejo de Administracion de la entidad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificado y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria. Entre los riesgos significativos que
han sido objeto de comunicacién al Consejo de Administracién de la entidad, determinamos los
que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual
Y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

° Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

15 de marzo de 2021.
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ARFINA CAPITAL AGENCIA DE VALORES, S.A.

Cuentas Anuales de Arfina Capital Agencia de Valores, S.A.
correspondiente al ejercicio 2020

ARFINA CAPITAL AGENCIA DE VALORES, SA

B

alance Abreviado

31 de diciembre de 2020

ACTIVO

( expresado en euros )

e | s

Inversiones crediticias 128.345,56 95.401,91
Credito a intermediarios financieros 111.475,12 89.480,96
Crédito a particulares 16.870,44 5.920,95

Activo material 2.430,32 349,96
De uso propio 1.030,32 349,96
Inversiones inmobiliarias 1.400,00 0,00

Activos fiscales 87.157,12 75.327,48
Diferidos 87.157,12 75.327.41_3_

Resto de activos 1.677,67 15.303,17

TOTAL ACTIVO ] 219.610,67] 186.382,52}

EUROS
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Pasivos financieros a coste amortizado 6.662,09 0,00
Oftros pasivos financieros 6.662,09 0,00

Resto de pasivos 14.420,85 12.364,98
TOTAL PASIVD 1 21.082,94| 12.364,98|
FONDOS PROPIOS 198.527,73 174.017 54
Capital 100.000,00 100.000,00
| Escriturado 100.000,00 100.000,00
Reservas 134.017,32 167.162,01
Resultado del ejercicio (+/-) -35.489,59 -83.144,47
AJUSTES POR VALORACION {+/-) i 0,00} 0,00|
| SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS | 0,00] 0,00}
[TOTALL PASIVO Y PATRIMONIO NETO | 219.610,67] 186.382,52|

PRO-MEMORIA
Deposito de titulos 0,00 0,00
Carteras gestionadas 9.916.323,30 9.408.097,71
Otras cuentas de orden 0,00 0,00
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN [ 9.916.323,30] 9.408.097,71]




ARFINA CAPITAL AGENCIA DE VALORES, S.A.

Cuentas Anuales de Arfina Capital Agencia de Valores, S.A.
correspondiente al ejercicio 2020

ARFINA CAPITAL AGENCIA DE VALORES, SA

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
31 de diciembre de 2020

{ expresado en euros )

T | frsn |

MARGEN DE INTERESES (+/) 0,00 0,00
Comisiones percibidas 90.849,10 47.138,50
Ofras cargas de explotacion (-) ; -22.676,14 -32.266,09
MARGEN BRUTO (#}-) 68.172,96 14.872,41
(Gastos de personal (-) -27.527,98 -21.657,09
Gastos generales (-) -87.270,34 -103.612,44
Amortizacion (-) -624,09 -482 17
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (+-) -47.319,45 ~110.859,29
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS () -47.319,45 -110,859,29
Impuesto sobre beneficios (+/-) 11.829,86 27.714,82
RESULTADO DEL EJERGICIO PROCEDENTE OPERACIONES CONTINUADAS (#/-} -35.489,59 -83.144,47
RESULTADO DEL EJERCICIO (+1-) | .35.489,59 -83.144,47
/‘]

n’/ /
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ARFINA CAPITAL AGENCIA DE VALORES, S.A.

Cuentas Anuales de Arfina Capital Agencia de Valores, S.A.
correspondiente al ejercicio 2020

A) ESTADO DEINGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

31 de diciembre de 2020
( expresado en euros )

A) Resultado del ejercicio (+/-) | -35.489,59|
B) OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS (+/-) | 0,00|
4. Diferencias de cambio 0,00

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién (+/-) 0,00

b) iImportes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
c) Otras reclasificaciones (+/-)

7. Resto de ingresos y gastos reconocidos (+/-) | 0.00]
8. Impuesto sobre beneficio (+/-) | 0,00]
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+-B) | -35.489,59|

La memoria adjunta forma parte de las cuentas anuales




ARFINA CAPITAL AGENCIA DE VALORES, S.A.

Cuentas Anuales de Arfina Capital Agencia de Valores, S.A.
correspondiente al ejercicio 2020

ARFINA CAPITAL AGENCIA DE VALORES, SA

B) ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
31 de diciembre de 2020
{ expresado en euros )

Otros TOTAL
Uds: Fuuros Capital inst. d::‘*“““f"f FONDOS
Capital Fjercicio PROPIOS
Saldos final en 2019 100.000,00 157.162,01 -83.144.47 174.017,54
Ajustes por cambios
de criterio contable
Ajustes por errores
Saldo inicial ajustado en 2020 100.000,00 157.162,01 -83.144,47 174.017,54
Total i
ota mgmsos!(gastos) 0,00 3548959 0,00
reconocidos
Otras variaciones del patrimonio 2314469 8314447
tneto
Saldo final en 2020 IOO.DO0,00I 134.017,32 -35.489,59 198.527,73

La memoria adjunta forma parte de las cuentas anuales
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ARFINA CAPITAL AGENCIA DE VALORES, S.A.

Cuentas Anuales de Arfina Capital Agencia de Valores, S.A.
correspondiente al ejercicio 2020

Actividad de la empresa

a) Constitucién v Domicilio Social

ARFINA CAPITAL AGENCIA DE VALORES, SA, antes ARFINA CAPITAL EAF, SA (en
adelante la Sociedad) se constituyé en Madrid, el 21 de septiembre de 2016, como Sociedad
Anénima con duracién indefinida. Se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en
el Tomo 34.937, Folio 190, Seccién 8, hoja M-628356 y en la Comisién Nacional del Mercado
de Valores con el niimero 200 con fecha 2 de diciembre de 2016. Su CIF es A87648721. Con
fecha 28 de diciembre de 2018 se eleva a piblico la escritura de transformacién de EAF a
AGENCIA DE VALORES,

Su domicilio social se encuentra establecido en la Calle Villanueva n° 39, 4° derecha, 28001
Madrid. Con fecha 28 de diciembre de 2018 se eleva a publico la escritura de cambio de
domicilio social, pasando a ser Serrano 1, CP28001 Madrid.

Con fecha 8 de marzo de 2019 se inscribe en la CNMV como Agencia de Valores con el

namero 285.

La sociedad forma parte de un grupo segin el art 42 del c6digo de comercio. La sociedad
matriz es ARFINA AG, con domicilio social en Suiza. El grupo est exento de la obligacién de
consolidar por razén de tamafio. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el accionista mayoritario
es la sociedad ARFINA AG.

La moneda en la que opera es el euro.



ARFINA CAPITAL AGENCIA DE VALORES, S.A.

Cuentas Anuales de Arfina Capital Agencia de Valores, S.A.
correspondiente al ejercicio 2020

b) Régimen General

La Sociedad se rige por sus Estatutos, por el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero sobre el
Régimen Juridico de las empresas de servicios de inversién y demds entidades que prestan
servicios de inversién y sus sucesivas modificaciones, por el Real Decreto 4/2015 de 23 de
octubre (Texto refundido de la Ley de Mercados de Valores) y por las diversas circulares de la

Comisién Nacional de Mercado de Valores que la desarrollan.

Esta normativa establece ciertos requisitos minimos para obtener y conservar la autorizacién

entre los cuales cabe destacar los siguientes:

Segiin lo establecido en el articulo 15.1 del RD 217/2008 el importe del capital social para una
AV es de 50.000,00 o 125.000,00 euros en funci6n de la actividad prevista. Sin embargo, dada
la condicion de sociedad anénima que deben tener las AV, en cumplimiento de lo previsto en el
Real Decreto Legislativo 1/2010, el capital social de las AV no podrd ser nunca inferior a
60.000 euros.

Deben cumplir unos requisitos minimos de recursos propios de liquidez y solvencia
establecidos por la normativa de la C.N.M.V. sobre exigencias de recursos propios de Sociedad
y Agencia de Valores y sus grupos consolidables.

La Agencia debe revestir la forma de Sociedad Anénima y sus acciones deben tener caricter

nominativo.

¢) Actividad

El objeto de Arfina Capital Agencia de Valores, S.A. es la prestacién de los servicios de
inversion y auxiliares contemplados en los articulos 140 y 141 Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Mercado de
Valores, que conforme a los articulos 143 y 144 pueden prestar las agencias de valores, que se
realizaran sobre todos los instrumentos contemplados en el articulo 2 del citado Texto
Refundido.

Dichas actividades podrén ser realizadas por la sociedad, de acuerdo con la normativa de

aplicaciéon, tanto en el ambito nacional como internacional. Las actividades podran!,éér
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ARFINA CAPITAL AGENCIA DE VALORES, S.A.

Cuentas Anuales de Arfina Capital Agencia de Valores, S.A.
correspondiente al ejercicio 2020

realizadas por la Sociedad, total o parcialmente, de modo indirecto, mediante la participacién

en otra u otras sociedades con objeto analogo.

Para la formulacion de las cuentas anuales se han seguido los criterios establecidos en el Plan

General Contable tal y como figura en el apartado 3 Normas de registro y valoracién.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen Fiel.

Las cuentas anuales de la Sociedad se han preparado en base a los registros de contabilidad de
la misma y se presentan de acuerdo con los establecido por la Circular 7/2008 de la Comisi6n
Nacional de Mercado de Valores, de 26 de noviembre, de forma que muestran la imagen fiel
del patrimonio, y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020 y de los
resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto correspondientes al

ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2020, han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad en reunion de su Consejo de Administracién. No obstante, los
Administradores estiman que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios
significativos. Las cuentas anuales del ejercicio 2019 fueron aprobadas en Junta General de

Accionistas celebrada el 17 de marzo del 2020.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan

aplicado disposiciones legales en materia contable.

Principios Contables Aplicados

Las cuentas anuales de la Sociedad se han elaborado teniendo en consideracién la totalidad de
los principios y normas contables y de los criterios de valoracién de aplicacion obligatoria que

tienen un efecto significativo en las citadas cuentas anuales.

No existe ningan principio contable o criterio de valoracién de caracter obligatorio que,
r‘/'.’

teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar. !
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ARFINA CAPITAL AGENCIA DE VALORES, S.A.

Cuentas Anuales de Arfina Capital Agencia de Valores, S.A.
correspondiente al ejercicio 2020

Moneda de presentacién

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan

expresadas en euros.

Aspectos criticos de la Valoracién y Estimacién de la Incertidumbre

La Sociedad ha elaborado sus cuentas anuales bajo el principio de empresa en funcionamiento,
sin que exista ningiin tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el

valor de los activos o pasivos.

No se consideran aspectos criticos relacionados con la valoracién y estimacién de la
incertidumbre que deban tener mencién especial en este apartado. A pesar de que las
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han calculado en funcién de
la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2020, es posible que acontecimientos

que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los préximos ejercicios.

El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a

efectuar durante los préximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

Comparacion de la informacién

A efectos de comparar la informacién del ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2020
con el ejercicio anterior, se adjuntan las cifras del ejercicio 2019 en el balance de situacién,

cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria.

Las cifras relativas al ejercicio 2020 contenidas en estas cuentas anuales se presentan

unicamente a efectos comparativos.

Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de
Administracién de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones
realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que

figuran registrados en las mismas y que, basicamente estas estimaciones se refieren a/la
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ARFINA CAPITAL AGENCIA DE VALORES, S.A.

Cuentas Anuales de Arfina Capital Agencia de Valores, S.A.
correspondiente al ejercicio 2020

evaluacién de las perdidas por deterioro de determinados activos, a la vida 1itil de los activos no

corrientes y a la probabilidad de ocurrencia de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible
en la fecha de formulacién de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que pudieran
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios. En tal caso, ello se haria
de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimaciones en las

correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, y del estado de
cambios en el patrimonio neto, se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si
bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagrupada en las

correspondientes notas de la memoria.

Fondo de garantia de Inversiones

En virtud de las normas contenidas en el Real Decreto 628/2010 de 14 de mayo, sobre sistemas
de indemnizacién de los inversores, es preceptivo que las sociedades y Agencias de Valores
creen y se adhieran obligatoriamente al Fondo de Garantia de Inversiones. Este fondo se cred
como un patrimonio separado sin personalidad juridica propia, cuya representacién y gestion se
encomendé a una sociedad gestora en los términos previstos en el Real Decreto (Gestora del

Fondo General de Garantia de Inversiones SA).

Recursos propios minimos v coeficiente de liquidez

La directiva 2013/36 de 26 de junio de 2013 del Parlamento Europeo y del Consejo relativa al
acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervisién prudencial de las entidades
de crédito y las empresas de inversién y el Reglamento 575/2013 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y
las empresas de inversion, regulan el acceso a la actividad, el marco de supervisién y las

disposiciones prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, asi como los
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recursos propios minimos que han de mantener dichas entidades, la forma en que se determinan
dichos recursos propios y los procesos e informacién sobre la autoevaluacién de capital que
deben realizar las entidades. En este sentido, con fecha 29 de junio de 2014 entrd en vigor la
Circular 2/2014 de 23 de junio de la CNMV, sobre el ejercicio de diversas opciones
regulatorias en materia de solvencia para las empresas de servicios de inversién y sus grupos
consolidables que regulan las opciones que el Reglamento 575/2013 atribuye a las autoridades
competentes nacionales aplicables a los grupos consolidables de empresas de servicios de

inversion. A 31 de diciembre de 2020 la sociedad cumplia con estos coeficientes.
Propuesta de distribucion del resuitado

La propuesta de distribucion del resultado de 2020 de la Sociedad a presentar a la Junta General

de Accionistas es como sigue:

Euros
2020 2019
Base de reparto
Beneficios del ejercicio -35.489,59 -83.144,47
Distribucidon
Resultado negativo de ejerc. ant -35.489,59 -83.144,47

-35.489,59 -83.144,47

El beneficio basico por accidn se calcula dividiendo el resultado neto de la sociedad al cierre
del gjercicio entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante ese

periodo, excluido ¢l niimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.
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4. Normas de registro y valoracién
Los principios y criterios de contabilidad mas significativos se resumen a continuacién:
a) Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en parte de

los acuerdos contractuales de conformidad con las disposiciones de dichos acuerdos.

Los instrumentos financieros de deuda son reconocidos desde la fecha en la que surge el
derecho legal de recibir o pagar efectivo y los instrumentos financieros derivados son
reconocidos desde la fecha de su contratacion. Con carécter general, la Sociedad registra la
baja del balance de los instrumentos financieros en la fecha desde la que los beneficios,
riesgos, derechos y deberes inherentes o el control de los mismos se transfieren a la parte

adquiriente.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en diferentes categorias atendiendo a las

caracteristicas y a las intenciones de la Direccion en el momento de su reconocimiento inicial.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros instrumentadas mediante contratos
convencionales, entendidos como tales aquéllos en los que las obligaciones reciprocas de las
partes deben consumarse dentro de un marco temporal establecido por la regulacién o por las
convenciones de mercado y que no pueden liquidarse por diferencias, se reconocen en la

fecha de contratacion o liquidacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacién sélo cuando la
Sociedad tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién
de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente. Se

presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segtin los siguientes criterios:

- Cartera de Inversidn a vencimiento: esta integrada por aquellos valores representativos de
\

deuda con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o determinable que'

7

la Sociedad ha decidido mantener hasta su vencimiento. Las deudas del Esfado,
7
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obligaciones y otros valores de renta fija que integran la cartera de inversién a
vencimiento, se registran inicialmente por el valor razonable de la contraprestacién
entregada. Posteriormente, se presentan valorados a su coste amortizado utilizando el

meétodo del tipo de interés efectivo.

- Cartera de Inversiones crediticias: estd integrada por aquellos activos financieros, no
derivados, para los que sus flujos de efectivo son de importe determinado o determinable y
_en los que se recuperard todo el desembolso realizado por la Sociedad. Se registran
inicialmente por el valor razonable de la contraprestacién entregada. Posteriormente, se
presentan valorados a su coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.
Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado. La
diferencia entre el valor de reembolso y el efectivo desembolsado se reconoce como
ingresos financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo que queda

hasta su vencimiento.

- Cartera de Activos financieros disponibles para la venta: contiene aquellos valores no
clasificados en ninguna de las carteras anteriores. Se presentan a valor razonable,
registrando las diferencias netas con el precio de adquisicién en el patrimonio neto hasta
que se produzca la baja del balance, momento en el que pasan a registrarse en la cuenta de

pérdidas y ganancias.

- Cartera de Negociacion: estd integrada por aquellos activos financieros que cumplan,
principalmente con la caracteristica de haber sido adquiridos con el propésito de realizarlos
a corto plazo para beneficiarse de las variaciones en el precio o margen de intermediacion.
Se registran inicialmente por el valor razonable de la contraprestacién entregada.

Posteriormente, los cambios de valor se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Participaciones: incluye los instrumentos de capital en entidades dependientes y se
reconocen inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada, incluyendo los costes de transaccién incurridos y se valoran posteriormente al

coste, menos el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. A
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Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o

indirectamente, a través de dependientes ejerce control, segiin lo previsto en el art. 42 del

Cédigo de Comercio o cuando las empresas estdn controladas por cualquier medio por una o

varias personas fisicas o juridicas que actien conjuntamente o se hallen bajo Direccién tnica

por acuerdos o clausulas estatutarias.

El control es el poder, para dirigir las politicas financiera y de explotacién de una empresa,

con el fin de obtener beneficios de sus actividades, considerdndose a estos efectos los

derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en

poder de la Sociedad o de terceros.

Pasivos financieros a coste amortizado: se registran inicialmente por el valor razonable
de la contraprestacién recibida. Posteriormente, se presentan a coste amortizado,
registrando las diferencias netas con el precio de adquisicién en la cuenta de pérdidas y

ganancias.

Transferencia de activos financieros

Las transferencias de activos financieros se valoran segin los siguientes criterios:

Cuando se transfieren sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero se da
de baja del balance y se reconoce cualquier derecho u obligacién retenido o creado en la
transferencia.

Cuando se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero no se da
de baja del balance y se reconoce un pasivo financiero por el importe de la transaccién
que se valora a coste amortizado.

Cuando ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, si la
Sociedad no retiene el control, el activo financiero se da de baja del balance y se

reconoce cualquier derecho u obligacién retenido o creado en la transferencia. Si, por el

-
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contrario, la Sociedad retiene el control, el activo financiero no se da de baja del balance

y continua registrando el activo.

Criterios para el calculo del valor razonable de instrumentos financieros

- En primer lugar, la Sociedad aplica los precios de cotizacién del mercado activo més
ventajoso al cual tiene acceso inmediato, ajustado en su caso, para reflejar cualquier
diferencia en el riesgo crediticio entre los instrumentos habitualmente negociados y
aquel que est4 siendo valorado. A estos efectos se utiliza el precio comprador para los
activos comprados o pasivos a emitir y el precio vendedor para activos a comprar o
pasivos emitidos. Si la Sociedad tiene activos y pasivos que compensan riesgos de
mercado entre si, se utilizan precios de mercado medios para las posiciones de riesgo

compensadas, aplicando el precio adecuado a la posicién neta.

- Si no existen precios de mercado disponibles, se utilizan precios de transacciones
recientes, ajustadas por las condiciones econdmicas entre la fecha de observacién y la

de valoracién.

- En caso de no ser factible la aplicacién de los criterios anteriores la Sociedad aplica
técnicas de valoracion generalmente aceptadas, utilizando en la mayor medida posible

datos procedentes del mercado y en menor medida datos especificos de la Sociedad.

Deterioro de valor de activos financieros

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un activo o cancelado un
pasivo entre un comprador y vendedor interesado y debidamente informado, en condiciones
de independencia mutua. En general la Sociedad aplica la siguiente jerarquia sistematica para

determinar el valor razonable de activos y pasivos financieros:

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una
peérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mads

eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos

)
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causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del

activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.
- Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado o coste

En el caso de activos contabilizados a coste, el importe de la pérdida por deterioro de
valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros estimados descontados a la tasa actual de rentabilidad del
mercado para activos financieros similares. Estas pérdidas no son reversibles, por lo que
se registran directamente contra el valor del activo y no como provisién correctora de su

valor.
- Deterioro de valor de activos financieros disponibles para la venta.

En el caso de activos financieros disponibles para la venta, el descenso en el valor
razonable que ha sido registrado directamente en ingresos y gastos reconocidos en
patrimonio neto, se reconoce en resultados cuando existe evidencia objetiva de un
deterioro de valor, aunque el activo financiero no haya sido dado de baja en el balance. El
importe de la pérdida por deterioro reconocida en resultados se calcula como la diferencia
entre el coste de adquisicién, neto de cualquier reembolso o amortizacién del principal y
el valor razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida

en el resultado del ejercicio.

Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en instrumentos de
patrimonio, no son reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del

activo y no como provisién correctora.

El aumento en el valor razonable de los instrumentos de deuda, que pueda ser
objetivamente relacionado con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, se
registra contra resultados hasta el importe de la pérdida por deterioro previamente

reconocida y el exceso, en su caso, contra ingresos y gastos reconocidos en patrimonio

neto. 3 /'/:] \!
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b) Fianzas.

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamiento se valoran
siguiendo los criterios expuestos para los activos financieros. La diferencia entre el importe
entregado y el valor razonable, se reconoce como un pago anticipado que se imputa a la cuenta

de pérdidas y ganancias durante el periodo de arrendamiento.

¢) Transacciones. saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en
moneda extranjera el tipo de cambio de contado entre el euro y la moneda extranjera en las

fechas en las que se efectian las transacciones.

d) Activo Intangible

Los activos incluidos en el activo intangible que son en su totalidad aplicaciones informéaticas
figuran contabilizados a su precio de adquisicion. El activo intangible se presenta en el balance
por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas

por deterioro acumuladas, en caso de corresponder.

La amortizacion de las aplicaciones informaticas con vidas utiles finitas se realiza distribuyendo

el importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida util de cuatro afios.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida til y el método de amortizacién de los activos
intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente

establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.
e)  Activo Material

Los activos materiales figuran contabilizados a su precio de adquisicién o a su coste de
produccién. El activo material se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el

importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas, en caso de

.

corresponder.
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La amortizacién de los elementos del activo material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistemética a lo largo de su vida 1til, mediante la aplicacién de los

criterios que se mencionan a continuacion:

Hementos de inmovilizado Metodo de amortizacion Afios de vida util
Mobiliario Lineal 10
Equipos para proceso de informacién Lineal 4
Elementos de transporte Lineal 6

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicién menos su valor

residual.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida Gtil y el método de amortizacién del activo material
al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se

reconocen como un cambio de estimacion.

- Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, s6lo se capitalizan aquellos costes
incurridos en la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de la vida 1til, debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos
sustituidos. En este sentido, los costes derivados del mantenimiento diario del activo

material se registran en resultados a medida que se incurren.

- Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evaltia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones
de las pérdidas por deterioro de valor del activo material de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (f) de esta misma nota (deterioro de valor de activos no

financieros sujetos a amortizacién o depreciacion).
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H Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de
manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacién o
depreciacidn, al objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de
su valor recuperable, entendido como el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta

y su valor en uso.
Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad evaltia en cada fecha de cierre, si existe algin indicio de que la pérdida por
deterioro de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido.
Las peérdidas por deterioro de los activos (excepto, de corresponder, el valor de los fondos de
comercio) sélo se revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas

para determinar el valor recuperable del activo.

La reversién de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante la reversion de la pérdida no puede aumentar el valor contable del
activo por encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se

hubiera registrado el deterioro.

Una vez reconocida la correccidn valorativa por deterioro o su reversién, se ajustan las

amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto
una pérdida de carécter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del

activo de la cuenta de pérdidas y ganancias.

g) Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente todos los

riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como arrendamief/lg?s

f;’/ f'lll‘
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad sélo tiene contratos de arrendamiento

operativo,

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se
reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento excepto que resulte
mas representativa otra base sistemética de reparto por reflejar mas adecuadamente el patron

temporal de los beneficios del arrendamiento.

h) Provisiones

i)

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida de recursos
que incorporen beneficios econémicos futuros para cancelar tal obligaci6n; y se puede realizar

una estimacidn fiable del importe de la obligacién.

Los importes reconocidos en el balance corresponden a la mejor estimacién a la fecha de
cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez
considerados los riesgos e incertidumbres relacionados con la provisién y, cuando resulte
significativo, el efecto financiero producido por el descuento, siempre que se pueda
determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada periodo. El tipo de
descuento se determina antes de impuestos, considerando el valor temporal del dinero, asi
como los riesgos especificos que no han sido considerados en los flujos futuros relacionados

con la provisién.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de

recursos para cancelar tal obligacion.
Comisiones. intereses y rendimientos de instrumentos de capital
- Comisiones:

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo

especifico, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del perfodo que dg,refsu
/20
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ejecucién. Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de
tiempo no especifico, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de su grado
de realizacién. Las comisiones surgidas de la prestacién de un servicio ejecutado en un acto
singular se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de la ejecucién del

servicio.

- Intereses y rendimientos de instrumentos de capital

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se
reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcién. Si los
dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad
a la fecha de adquisicién porque se han distribuido importes superiores a los beneficios

generados por la participada desde la adquisicién, minoran el valor contable de la inversion

J)  Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad estd integrada al Fondo de Garantia de Inversiones y realiza aportaciones anuales al
mismo, segin establece el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacién a los inversores, modificado por la Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de medidas

fiscales, administrativas y de orden social.

k) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como

el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que
se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos

impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacién en la fecha de cierre del gjercicio.
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El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de

una transaccién o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro

diferente, contra patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

D

Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra
el total de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio 2020 y 2019. Esta
informacion se presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos
reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio neto. A continuaci6n, se explican

las principales caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes del estado:
- Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos
generados por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el gjercicio,
distinguiendo aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa

vigente, directamente en el patrimonio neto.
Por tanto, en este estado se presenta:

o El resultado del ejercicio.

o El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como
ajustes por valoracion en el patrimonio neto.

o El importe de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio
neto, en su caso.

o El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados
en las letras b) y ¢) anteriores.

o El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las

letras anteriores.

L
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Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como

ajustes por valoracién se desglosan en:

o Ganancias (perdidas) por valoracidn: recoge el importe de los ingresos netos de

los gastos originados en el ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio
neto.

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge, en su caso, el
importe de las ganancias o pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el
patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Otras reclasificaciones: recoge, en su caso, el importe de los traspasos realizados
en el ejercicio entre partidas de ajustes por valoracién conforme a los criterios

establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su

correspondiente efecto impositivo en la ribrica "Impuesto sobre beneficios" del estado.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios
habidos en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los
criterios contables y en correcciones de errores, en su caso. Este estado muestra, por
tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las
partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcién

de su naturaleza en las siguientes partidas:

o Ajustes por la entrada en vigor de la Circular 7/2008, de 26 de noviembre y

ajustes por errores: que incluye, en su caso, los cambios en el patrimonio neto
que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la

correccion de errores.
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o Total ingresos/gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las
partidas registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente
indicadas.

© Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en
el patrimonio neto, como pueden ser distribucién de resultados, operaciones con
instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos
entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucién del

patrimonio neto.

5. Inversiones Crediticias

El detalle de las inversiones crediticias al cierre del ejercicio 2020 y 2019 es el que se muestra

a continuacion.
Euros
2020 2019

Clientes 16.212,54 5.680,95
Anticipo proveed 657,90 200,00
Cuenta con socios 0,00 40,00
16.870,44 5.920,95

Deposito FOGAIN 600,00 600,00
Tesoreria 110.875,12 88.880,96
111.475,12 89.480,96

111.475,12 85.480,96

6. Activo Material

La composicion y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material

han sido los siguientes:
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a) Estado de movimientos del inmovilizado material
Instalaciones técnicas, vy otro
inmovilizado material Total

A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2019 1.849,00 1.849,00
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2019 1.849,00 1.849,00
C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2020 1.849,00 1.848,00
(+ ) Resto de entradas 1.304,45 1.304,45
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2020 3.153,45( - 3.153,45
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2019 -1.036,87 -1.036,87
( + ) Dotacion a la amortizacién del ejercicio -462,17 462,17
F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2019 -1.499,04 -1.499,04
G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2020 -1.499,04 -1.499,04
( + ) Dotacién a la amortizacién del ejercicio -624,09 -624,09
H)} AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2020 -2.123,13 -2.123,13

Al cierre del gjercicio 2020 y 2019, la Sociedad no tenia inmovilizado totalmente amortizado en

uso.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que

afecten a este capitulo del activo del balance.

Al cierre del ejercicio 2020 y 2019, la Sociedad no tiene compromisos de compra de importe

significativo.

Con fecha 1 de Enero de 2021, ARFINA CAPITAL AV SA firma un contrato de alquiler con
Lobato Palomero S.L. para el alquiler de sus oficinas en Madrid. En dicho contrato se estipula una
fianza de 1.400 euros, quedando reflejada en el apartado de inversiones inmobiliarias dentro de

Activo Material.
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7. Activos fiscales

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se corresponde con el

importe a pagar del Impuesto sobre sociedades.

Euros
2020 2019
Créditos por pérdidas a compensar del ejercicio 87.157,12 75.327,48
87.157,12 75.327,48

El importe de los activos fiscales, se corresponde con los créditos por pérdidas a compensar de

ejercicios anteriores.

8. Fondos propios

La Sociedad se constituy6 el 21 de septiembre de 2016 con un Capital inicial de 100.000,00 Euros,

dividido en 100.000 acciones de 1,00 € de valor nominal cada una de ellas,

Se deja constancia de que la Sociedad fue inscrita en el Registro Mercantil hace menos de cinco
afios, razon por la que no es de aplicacion el articulo 348 bis de la Ley de Sociedades de Capital, de

lo que se deja constancia a los oportunos efectos.

La Sociedad tiene unos Fondos Propios superiores a la mitad del saldo del capital social por lo que
no esta en causa de disolucion, segim lo que indica el subapartado e) del articulo 363 de la Ley de

Sociedades de Capital, y no existe duda razonable de la continuidad de la misma.

Durante el ejercicio 2019 se han realizado aportaciones de socios para compensacién de pérdidas
por importe de 100.000 euros. Mientras para el gjercicio 2020, se han realizado aportaciones de los

socios por importe de 60.000 euros para compensacién de pérdidas.

-
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Dividendos
La Sociedad desde su constitucion no ha repartido dividendo.

Acciones Propias

La Sociedad no posee acciones propias al 31 de diciembre de 2020.
Reservas

El detalle de la partida de reservas en el ejercicio 2020 y 2019 es el que se muestra a continuacion

Euros
2020 2019
Resultado negativo de ejercicios anteriores -83.144,69 0,00
Aportacion de socios 217.162,01 157.162,01
134.017,32 157.162,01

En este epigrafe del balance se incluyen los siguientes conceptos:
*  Reservalegal

La reserva legal de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital,
establece que, en todo caso, se deberd dotar una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del

ejercicio a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan

otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad no tiene dotada esta reserva con el limite
minimo que establece la Ley de Sociedades de Capital.
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» Reservas voluntarias
Las reservas voluntarias son de libre disposicién.
+ Aportacion de socios

Elementos patrimoniales entregados por los socios o propietarios de la empresa cuando actiien
como tales, en virtud de operaciones no descritas en otras cuentas. Es decir, siempre que no
constituyan contraprestacion por la entrega de bienes o prestacion de servicios realizados por la
empresa, ni tengan la naturaleza de pasivo. En particular, incluye las cantidades entregadas por

los socios o propietarios para compensacién de pérdidas.”

Situacion fiscal

Las sociedades tienen obligacion de presentar anualmente una declaracién a efectos del
Impuesto sobre Sociedades. La Sociedad estd acogida al régimen fiscal de empresas de
reducida dimension para fomentar la inversion y la creacién de empleo. Actualmente el tipo
de gravamen es del 25%, no obstante, de la cuota resultante pueden practicarse determinadas

deducciones por inversiones de acuerdo con la legislacién vigente en cada momento.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas

operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal.

A continuacion, se incluye una conciliacién entre el beneficio contable del ejercicio 2020 y

2019 y el resultado fiscal que la Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacién de las

A

cuentas anuales de 2020.
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Euros
2020 2019
Resultado antes de impuesto -47.319,45 -110.859,29
Dierencias permanente 0,00 0,00
25% cuota -11.829,86 -27.714,82
Ajustes positivo
Resultado contable ajustado -35.489,59 -83.144,47
Base Imponible -35.489,59 -83.144,47
Euros
2020 2019
Cuota -11.829,86 -27.714,82
Pagos a cuenta 0,00 0,00
Impuesto a pagar -11.829,86 -27.714,82

Segin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2020 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos que le son
aplicables desde ¢l 1 de enero de 2014. Los Administradores de la Sociedad no esperan que se

deriven pasivos adicionales de importancia en caso de inspeccion por las autoridades fiscales.

Ingresos y Gastos
(a) Informacion Segmentada

La Sociedad realiza su actividad econémica fundamentalmente en la realizacién de las
actividades propias de la mediacién mercantil y la prestacion de servicios complementarios a

la misma siempre que sean por cuenta de terceros y estén permitidos por la Ley del Mercado
7}
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de Valores. El importe total de ingresos ordinarios de la Sociedad ha sido obtenido

esencialmente en Espaiia.

(c) Comisiones Percibidas

Un detalle de las comisiones percibidas durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de

2020 y 2019, de acuerdo con su naturaleza, es como sigue:

Euros
2020 2019
De clientes
- Comisiones actividades accesorias 28.987,98 35.138,50
- Asesoramiento en materia de inversion 13.168,68 0,00
- Com. Gestién de cartera 48.692,44 12.000,00
90.849,10 47.138,50

Las comisiones percibidas por actividades accesorias que suponen prolongacién del negocio

como consolidacién patrimonial, asesoramiento patrimonial y planificacién financiera.

(d) Gastos de personal

El detalle de gastos de personal correspondiente al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de

/1 3}\((

2020 y 2019 es el siguiente:
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Euros
2020 2019
Sueldos, salarios y asimilados 18.614,40 16.295,47
Cargas sociales 5.873,85 5.116,62
Indemnizaciones 2.864,73 0,00
Otros gastos sociales 245,00 245,00
27.597,98 21.657,09

La distribucién media de los empleados de la Sociedad por categorias y sexos al cierre del

gjercicio 2020 y 2019 es de una mujer.

La Sociedad no posee empleados con discapacidad mayor o igual del 33% (o calificacién

equivalente local), durante los ejercicios 2020 y 2019.
(e) Gastos Generales

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2020 y

2019 es como sigue:
Euros
2020 2019

Arrendamientos y cinones 1.255,04 2.162,04
Servicios de profesionales independientes 36.270,00 92.968,38
Primas de seguros 0,00 0,00
Servicios bancarios y similares 0,00 82,32
Publicidad, propaganda y relaciones pablicas 686,54 2.188,55
Suministros 377,40 1.666,89
Otros servicios 48.681,36 4.543,76
Otros tributos 0,00 0,00

_87.270,34 103.612,44
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Informacién relativa a Administradores de la Sociedad y personal de Alta
Direccion de la Sociedad

Durante el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2020 los miembros del Consejo de
Administracién no han percibido ninguna remuneracién por el desempefio de su cargo. Sin
embargo, han percibido 15.000 euros por el trabajo realizado. En el ejercicio 2019 han

percibido 36.000 euros por el trabajo realizado.

En el ejercicio 2020 y 2019, la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de
compromisos adquiridos por jubilacién con miembros del Consejo de Administracion.
Asimismo, no existen otras obligaciones ni saldos con los citados miembros del Consejo de
Administracién ni se han pagado primas de seguro de responsabilidad civil por dafios

ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido
en ninguna situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacién

de acuerdo con lo dispuesto en el art, 229 del TRLSC.
Informacion Medioambiental

Los Administradores de la Sociedad consideran minimos, y en todo caso adecuadamente
cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que
no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. Durante los ejercicios
anuales terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad no ha incurrido en gastos

ni recibido subvenciones de caracter medicambiental.
Remuneracion del Auditor

Las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2020 y 2019 han facturado, honorarios netos
por servicios profesionales por importe de 1.150 para ambos ejercicios. En el ejercicio 2020

los auditores han facturado por otro concepto 300 euros.
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Los importes indicados anteriormente, incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los
servicios realizados durante los ejercicios 2020 y 2019, con independencia del momento de su

facturacion.
Servicio de Atencién al Cliente

Durante los ejercicios 2020 y 2019, la Sociedad adopté las medidas oportunas para cumplir
con los requisitos y deberes establecidos de la Orden ECO/734/2004 de 11 de marzo sobre los
departamentos y servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades
financieras. La Sociedad no ha recibido ninguna queja, ni reclamacién durante el gjercicio
2020.

Representantes

Al 31 de diciembre de 2020 la sociedad cuenta con los servicios de un agente denominado Tur

Planells, Carles.

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicién adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5
de julio

Derivado de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre y en
aplicacion de los dispuesto en la Resolucién de 29 de enero de 2016, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, a continuacién, se detalla la informacién sobre el
periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2020 y 2019 por la
Sociedad:
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Euros
2020 2019
Periodo medio de pago a proveedores 2,55 2,40
Ratio de operaciones pagadas (%) 99,33% 99,97%
Ratio de operaciones pendientes de pago (%) 0,67% 0,03%
Total pagos realizados 92.351,66 120.693,05
Total pagos pendientes 619,74 39,55

17. Acontecimientos posteriores al cierre

No se han producido hechos relevantes desde el 1 de enero de 2021 hasta la fecha de

formulacion de estas cuentas anuales.
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INFORME DE GESTION ANO 2.020

1. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD.

La Sociedad no se enfrenta a incertidumbres sobre su futuro.

Durante el ejercicio 2020 se han producido modificaciones en la estructura accionarial. Diia.

Esmeralda Gonzalez de Ampuero Acosta ha vendido el 20% de acciones. Estas han sido

adquiridas de forma proporcional por los socios de Arfina Capital;, 15% Arfina AG y 5%

Guillermo Alvarez Marrodn.

La empresa tiene disponible suficiente liquidez para cubrir la demanda de financiacién que

implica la evolucién normal del negocio.

No se prevé una variacion en las politicas de gestion del riesgo financiero de la sociedad, ni se

considera que la empresa esté sometida a riesgos de precio, de crédito, de liquidez y de flujo

de caja.

No existen reclamaciones significativas de terceros.

La evolucion de la sociedad en el ejercicio 2020 ha sido la siguiente:

2019 2020

Importe neto de la cifra de negocios 47.138,50 82.511,12
Variacion importe neto de la cifra de negocios 36.372,62
Resultados de explotacion -110.858,39 -54.679,46
Resultados financieros -0,90 7.360,01
Resultado antes de impuestos -110.859,29 -47.319,45
Resultado del ejercicio -83.144,47 -36.489,59

2. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA SOCIEDAD OCURRIDOS DESPUES DEL

CIERRE DEL EJERCICIO”

No ha habido acontecimientos de importancia de esta indole.
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3. INVESTIGACION Y DESARROLLO

La sociedad no ha realizado acciones ni ha destinado recursos a [+D.

4. ACCIONES PROPIAS

Durante el ejercicio la sociedad no ha adquirido acciones propias, ni tiene previsto adquirirlas.

5. RIESGOS E INCERTIDUMBRES

La sociedad no se enfrenta a incertidumbres sobre su futuro ni observa que se puedan producir

riesgos en su actividad.

La empresa tiene disponible suficiente liquidez para cubrir la demanda de financiacién que

implica la evolucién normal del negocio.

No se prevé una variacién en las politicas de gestion del riesgo financiero de la sociedad, ni se
considera que la empresa esté sometida a riesgos de precio, de crédito, de liquidez y de flujo

de caja.




ARFINA CAPITAL AGENCIA DE VALORES, S.A.

Cuentas Anuales de Arfina Capital Agencia de Valores, S.A.
correspondiente al ejercicio 2020

El Consejo de Administracién de ARFINA CAPITAL AGENCIA DE VALORES, SA aprobé por
unanimidad la formulacién de estas Cuentas Anuales y el Informe de Gestién en su reunién del dia
9 de marzo de 2021, las cuales esperan ser aprobadas por la Junta General sin modificacién alguna.
Las cuentas anuales estdn compuestas por 37 hojas incluida esta.

Madrid 9 de marzo de 2021

Consgjero.

D. Oliver Karl Staedler
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