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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de Efialia Capital, S.G.E.I.C., S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Efialia Capital, S.G.E.I.C., S.A. {la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha

fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020,
asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resuita de aplicacién {que se
identifica en la Nota 1.b de la memoria} y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién
sobre estas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Teniendo en cuenta la situacién especifica de
reciente constitucion de la Sociedad descrita
en la Nota 1 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas, la Sociedad no ha
comenzado a desarrollar su objeto social al
31 de diciembre de 2020 estando la practica
totalidad del activo a dicha fecha en cuentas
de tesoreria.

Por este motivo, el examen de Ia
documentacién constitutiva de la Sociedad vy
la existencia de las cuentas de tesoreria al
cierre del ejercicio han sido consideradas
como aspectos mas relevantes en nuestra
auditoria.

Hemos obtenido conocimiento del control
interno relevante para la auditoria mediante
el entendimiento de los procesos y criterios
utilizados por la Sociedad.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la verificacién de la
documentacién constitutiva de la Sociedad
de acuerdo con lo requerido con la normativa
en vigor y la solicitud de confirmacion a la
entidad depositaria al 31 de diciembre de
2020 para verificar la existencia de los saldos
en las cuentas de tesoreria, asi como su
concordancia con los registros de la
Sociedad.

El desglose de informacién en relacién con la
constitucion de la Sociedad y su tesoreria
esta incluido en las Notas 1y 4 de la memoria
de las cuentas anuales adjuntas.

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resuitados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
Sociedad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores tienen intencién
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.



Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser {a causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.




Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa de! control interno que identificamos en

el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la
Sociedad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas

significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.




Efialia Capital, SGEIC, S.A.

Cuentas Anuales del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2020



EFIALIA CAPITAL, $.G.E.I.C., 5.A.

BALANCE AL 31 DF DICIEMBRE DE 2020 [NOTAS 2 3 13)
(Euros)
ACHVG Nota 31-12-2020 PASIVG Y PATRIMONIO NETO Nota 32-12-2020
[ 4 155.446 |DEUDAS Q0N INTERMEDIARIOS FINANCIEROS O PARTIOULARES 5 23.378
t:nsmmm: - 'CARTERA DE NEGOCIACION -

Valores representativos de deuda -

Instrumentos de capital - LOTROS PASIVOS FINANGIEROS A VALOR RAZONABLE CON -

Derfvados de negociaciin - CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS

Otros actives financieros -

Pro-mamaria: Prastados o en gorartio - [PASIVOS FINANCIERDS A COSTE AMCRTIZADG: -
Deudas con intermediarios financleras -

IOTROS ACTIVOS AINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON - Dewrdas con particulares -
CAMEIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS: Empréstitas y pasivas subordinadas -

Valores representativos da deuda - Diros pasivos financlercs -

Otros instrumentos de capital -

Dtros activos financieros - DERNVADDS DE COBERTURA -
Pro-memoria: Prestages & e garantie -

PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA -
JACTIVOS FINANCIEROS DISPOMIBLES PARA LA VENTA: -

Valores representativos de deuda - [PROVISIONES: -

Ctros instrumentos de capital - Fondos para ¥ oblgach imik -
Pro-rremeria; Prestedos o en garantia - Provisionss paty impuestos -

Otras provisiones -
INVERSIONES OREDITICIAS: -
Crédito a intermediarios financieros - PASIVOS FISCALES; -
Cridito a particulares - Lomrientes -
Otros activas finanderos - Diferidos -
[CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO - {RESTO DE PASIVOS 6 55
Pro-memoria: Prestodas o en gargntia -
TOTAL PASIVD 23.533

FADUS DE COBERTURA -
FONDOS PROPIOS 7 154.547
ACTTVIOS NO CORRIENTES EN VENTA: - {CAPITAL 125,000

Valores represettatives de deuda - Escriturado 125.000

Instrumentos da capital - PRIMA DE EMISION 125,000

Activo material - RESERVAS (1434

Otras - INSTRUMENTOS DE CAPITAL -

Menos: Valoras proplos -
PARTICIPACIONES: - RESULTADO DEE EJERCICIO - (PERDIDA) 3 {94.020)

Enticlaclea del Grupe - Menuos: Dividendos ¥ retribuciones -

Entidades muttigrups -

Entidades asocladas - LISTES POR VALORACION -

vos financieros disponibles para |3 venta -
(CONTRATOS DE SEGUROS VINCIRADOS A PENSIONES - ras de los flujos de efective -
berturas de 7 netas en negocios en of -
ACTIVO MATERIAL: - Diferencias de cambio -
De use propio - Resto de ajustes por valoradén -
Inversionss inmobiliarias -
ENCIONES, DONACIONES ¥ LEGADOS -
IACTIVO INTANGIBLE: -
Fando de comertis - TOTAL PATRIMONIO NETD 154.547
Ofra activo Intangfble -
IACTIVOS FISCALES: 8 18.634
Corfentes 18634
Diferidos -
BE ACTVOS -
AL ACTIVO 178079 AL PASIVO Y PATRIMONI) NETO 178.0M

Promemoria;

Cuentas de rinsge ¥ compromise -
Dires cientis de orden -

Lac Notas 12 13 degeyitas an ba Memorla adjunta forman parte integrante del Batance correspond] al ejercicio anital do of 31 de diciembre da 2020,



EFIALIA CAPITAL, 5.G.E.l.C., S.A.

[Debe) Haber
Ejercicio
2020
INTERESES ¥ RENDIMIENTOS ASIMILADOS -
INTERESES ¥ CARGAS ASIMILADAS .
MARSGEN DE INTERESES -
ENDMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL .
IMISIONES PERCIBIDAS -
IMISIONES SATISFECHAS -
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS [neta) -
Inversfones crediticlas
Dtres
DIFERENCIAS DE CAMBIO {neto)
[OTROS PROBUCTOS DE EXPLOTACION
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION
MARGEN BRUTO -
JGASTOS DE PERSONAL
|GASTOS GENERALES {94.020)
AMORTIZACION -
[DOTACIONES A PROVISIONES {nato) -
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (neto) -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION {94.020)
PERDIDAS POR DETERICRO DEL RESTO DE ACTIVOS [netok:
Activos materiales -
Participaciones
Actfva material
Fondo de tomercio
Otroactivb intanglble
Resto de activos
GANANCIAS (PERDIDAS) EN 1A BAJA DE ACFIVOS NO CLASIFICADOS COMO NG CORRIENTES EN VENTA
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS -
Wmcms(vmml DE ACTIVOS NGO CORRIENTES EN VENTA MO CLASIFICADOS COMO GPERACIONES -
INTERRUMPIDAS -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS | [54.020)
[HPUESTO SOBRE BENEFICIOS .
RESULTADO DEL EIERCCIO POR OPERACIONES CONTINUADAS {94.020)
TESULTADODE OPERACIONES INTERRUMPIDAS {nato) -
RESULTADO DEL EIERQGO - {PERDIDA} {94.020)
HENERCIO POR ACQON
Bdsfeo {0,75)
Diluldo {3_,.75)

Las Notas 1 a 13 descritas en la Memarla adjuits forman patte integrante

de la cuenta de pérdidas y carr di al ejerch prandido entre el 8 de febrero v el 31 de diciembre de 2020
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EFIALIA CAPITAL, S.G.E.l.C,, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIQ NETO CORRESPONDIENTE AL EJIERCICIO

MPRENDIDO ENTRE EL 28 DE FEBRERO Y EL 31 DE DICIEMBRE 020 (NOTAS 12313

A} ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros}

Fjercicio
2020

RESULTADO DEL EJERCICIO:

|OTROS INGRESQS/GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para la venta-
Ganancias/Pérdidas por valoracion

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo (+/-)

Ganancias/{Pérdidas) por valoracién (+/-)

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias (+/-)
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas (+/-)
Otras reclasificaciones {+/-}

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion {(+/-)

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Otras reclasificaciones {(+/-)

|Diferencias de cambio (+/-)

Ganancias/{Pérdidas) por valoracién (+/-)

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Otras reclasificaciones (+/-}

Activos no corrientes en venta {+/-)

Ganancias/{Pérdidas) por valoracion (+/-)

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y gananclas (+/-)
Otras reclasificaciones (+/-)

Ganancias/({Pérdidas) actuariales en planes de pensiones {+/-)
Resto de Ingresos y gastos reconocidos (+/-)
Jimpuesto sobre Beneficios {+/-)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO

{94.020)

(94.020)

Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de
ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio comprendido entre ef 28 de febrero y ef 31

de diclembre de 2020




Efialia Capital, S.G.E.L.C,, S.A.

Memoria correspondiente al
ejercicio comprendido entre el 28 de febrero y el
31 de diciembre de 2020

1. sefia histérica de la Sociedad, bases de presentacién de Ias cuentas anuales ra informacion

a) Resedla historica

Efialla Capital, 5.G.E.L.C., S.A. (en adelante, “la Sociedad”) se ha constituido en Gipuzkoa, donde se encuentra
domiciliada, ! dia 28 de febrero de 2020 como gestera de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado. La
Sociedad esta inscrita en el Registro Administrativo de Sociedades Gestoras de Entidades de Capital Riesgo de la
Comisidén Nacional del Mercado de Valores con el ntimero 160.

La Sociedad se encuentra sujeta, principalmente, a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de naviembre, por la
que se regulan las entidades de capital - riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, que ha derogado ia Ley 25/2005, de 24 de noviembre,
reguladora de entidades de capital - riesgo y sus sociedades gestoras y sucesivas modificaciones.

El objeto social de la Sociedad consiste en |z administracidn y gestién de inversiones de una o varias entidades
de capital riesgo {ECR) y de cualesquiera otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado {(EICC), asi como
el control y gestidn de sus riesgos. Adicionalmente, la Sociedad realizaré las funciones descritas en el articulo
42.4 de la LECR. Como actividad complementaria, la Sociedad puede realizar tareas de asesoramiento a las
empresas con las gue mantenga vinculacidn como consecuencia del ejercicio de su actividad principal.

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad no gestiona ningiin fondo aunque se encontraba en proceso de
constitucion de “Efialia Capital I, Fondo de Capital Riesgo Europeo” que ha sido constituide con fecha 5 de marzo
de 2021.

b) Bases de preseniacion de las cuentas anuales
b.1) Marco normativo de la informacidn financiera aplicable a fa Sociedad
tas cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido

formuladas de acuerdo con el marco normative de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:



c)

a} La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores y sus
modificaciones, y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por Ja Comisién Nacional del
Mercado de Valores y, en lo no previsto en éstas, la Circular 4/2017, de 27 de naviembre, def Banco de
Espafia, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1.514/2007, modificado por el Real
Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, y sus adaptaciones sectoriales y las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera adoptadas como Reglamentos de fa Comisién Europea en vigor, siempre que no
sean contrarias a las anteriores,

b) Ley 22/2014 de 12 de noviembre, reguladora de entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipe cerrado,

¢} Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.

b.2) Imagen fiel

Las cuentas anuales de la Sociedad, que han sido formuiladas por sus Administradores, se han preparado a
partir de los registros de contabilidad de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacién a la Sociedad vy, en particular, con los principios y criterios contables en
€l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de [a situacion financiera de la Sociedad
al 31 de diciembre de 2020 y de los resultados de sus operaciones que se han generado durante el ejercicio
comprendido entre el 28 de febrero y el 31 de diciembre de 2020. Estas cuentas anuales, que han sido
formuladas por los Administradores de la Sociedad en su reunién celebrada el 31 de marzo de 2021, se
someteran a la aprobacién de su Accionista Unico estiméndose que seran aprobadas sin modificacién alguna.
De acuerdo con lo expuesto en la Norma de Registro y Valoracién 83.6 de la Circular 7/2008, de 26 de
noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, |a Sociedad no ha preparado estado de flujos
de efectivo, al no concurrir Ias circunstancias necesarias en cuanto a activo, cifra anual de negocios y ndmero
medio de trabajadores al cierre del gjercicio.

b.3} Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de
aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningdn principio
contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Comparacion de la informacidén

La informacién contenida en esta memoria no presenta informacién comparativa del ejercicio anterior al
tratarse de una sociedad constituida en 2020.



d) Agrupacion de partidas

e)

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensitn, si bien, en la medida en que
sea significativa, se ha incluido la informacién desagrupada en las correspondientes notas de fa memaria.

Impacto medioamblental

Padas las actividades a las que se dedica la Socledad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisicnes o contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales,

Recursos propios minimos y coeficientes de inversion

De acuerdo con &l articulo 48 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, los recursos propios de las Sociedades
Gestoras de Entidades de Inversién de tipo Cerrado han de ser, como minimo, igual a la mayor de las
siguientes cantidades:

a. Un capital social minimo inicial de 125.000 euros, integramente desembolsados, incrementado:

En un 0,02% del importe en que el valor de las carteras gestionadas por la Sociedad, exceda de 250
millones de euros, excluidas las carteras gestionadas por delegacién. No obstante, lo anterior, la suma
exigible del capital inicial y de la cuantia adicional no debera sobrepasar los 20 millones de euros.

= Enunos recursos propios minimos calculados en funcién del valor efectivo del patrimonio gestionado
a terceros, cuando se realice la actividad de gestidén discrecional e individualizada de carteras,
incluidas las gestionadas por delegacién.

La cuant(a adicional de recursos propios a la que se refieren los parrafos anteriores podré ser cubierta
hasta en un 50 por ciento con una garantfa por el misme importe de una entidad de crédito o de una

entidad aseguradora.

b. EI25 por ciento del importe de ios gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2020, los recursos propios de la Sociedad excedian del importe requerido por la
normativa vigente.

Asimismo, el mencionado articulo establece que las sociedades gestoras invertirén sus recursos propios
minimos en activos liquides o activos ficilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluirdn
posiciones especulativas. El resto de los recursos propios podrén estar invertidos en cualquier activo
adecuado para el cumplimiento del fin social de la sociedad gestora, entre las que se encuentran las
entidades reguladas en la mencionada Ley, siempre que la inversién se realice con carécter de permanencia.



Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad cumplia con este requisito legal,
g) Principio de empresa en funcionamiento

Los Administradores de la Sociedad han formulado fas presentes cuentas anuales siguiendo el principic de
“Empresa en funcionamiento”, ya que, en su opinién, la capacidad de la Sociedad para recuperar sus activos
y para atender a sus obligaciones financieras y de otro tipo, por los importes y plazos por los que figuran en
el balance de situacién al 31 de diciembre de 2020 adjunto, se encuentra razonablemente asegurada.

2. __Normas de registro y valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2020 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de vaioracién, de acuerdo con lo establecido, basicamente,
en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre y sus posteriores modificaciones:

a) Clasificacién de los activos y pasivos financieros
i, Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestidn y valoracidn, salve que correspondan a “Tesoreria”,
que se muestran de forma independiente. Las categorfas en las que se clasifican los activos financieros a
efectos de valoracién son “Cartera de negociacién” e “Inversiones crediticias”.

Los activos financieros se desglosan en funcién de su presentacién en los siguientes eplgrafes del balance:

- Tesorerfa: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de Espafia y
otros bancos centrales.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestién y valoracién, salve que se deban presentar, en su
caso, como “Pasivos asociados con activos no corrientes en venta”, que se muestran de forma
independiente. La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se clasifican a efectos de valoracién
como “Pasivos financieros a coste amortizado”.

Los pasivos financieros se incluyen, en su caso, en funcién de su presentacion, en los siguientes epfgrafes del
balance:

- Deudas con intermediarios financieros: corresponde a los saldos acreedores por obligaciones pendientes
de pago a intermediarios financieros, tales como préstamos y créditos recibidos, comisiones pendientes
de pago y acreedores por operaciones de valores, excepto los Instrumentados en valores negociables.



- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago particulares,
tales como remuneraciones pendientes de pago, acreedores por prestacién de servicios y otros
acreedores.

- Resto de pasivos: incluye el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros no
incluidos en otras categorias.

b) Veloracion y registro de resuitodos de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contra, serd el precio de la transaccién. Dicho importe se ajustara por los costes de transaccién
que sean directamente atribuibles a Ja adquisicién del activo financiero o a la emisién del pasivo financiero,
excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria de valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasién de cada cierre contable, se
procede a valorarios de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracion de los activos financieros

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos fos aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicidn al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de presentacién
de los estados financieros.

il. Valoracién de los poasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido
anteriormente.

fii. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferencidndose entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados”,
“Intereses y cargas asimiladas” y “Rendimientos de instrumentos de capital”, segdn proceda); las originadas
por el deterioro en la calidad crediticia de los activos {véase Nota 2-e) y las que correspondan a otras causas,
que se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultados de operationes financieras {neto)” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

¢} Buoja del balance de los activos y pusivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren {bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con la
intencién de recolocarlos de nuevo).



d) Compensaciones de saldos

Se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto los saldos
deudores y acreedores con origen en transaccicnes que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe neto
0 de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultidnea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

e) Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicién

Un activo financiero se considera deteriorado {y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que
dan lugar a:

En el caso de instrumentos de deuda {créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccién.

En el caso de instrumentos de capital, que ne pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efecta con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del perlodo en el que tal deterioro se
manifiestay las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse,
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periode en el que el deterioro deja de existir o se

reduce.
ii. Activos financieros valorados o su coste amortizado

El importe de ias pérdidas por detericro experimentadas por estos activos financieros coincide con la
diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo
futuros previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen,

El proceso de evaluacidn de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos }os instrumentos de deuda. El cenjunto de ias coberturas existentes en todo
momento es la suma de las correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas.

Las pérdidas por deteriore, en su caso, se registrarén en el capitulo “Pérdidas por deteriore de activos
financieros {neto)” de la cuenta pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en fa cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpirs para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados por tener importes vencidos con
una antigliedad superior a 3 meses.




f

g}

h)

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depésitos y adquisiciones
temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

=  Son convertibles en efectivo.
¢ Enel momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres meses.

No estdn sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor. Forman parte de la politica de gestién normal
de tesorerfa de {a Sociedad.

Resto de pasivos

El capftulo "Resto de pasivos” del balance recoge ef importe de las obligaciones a pagar no incluidos en otras
categorias (véase Nota 6).

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mds significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos, no detailados anteriormente:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos gsimilados

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del
método de interés efectivo. Los importes correspondientes a intereses devengados con anterioridad a la
fecha de adquisicidn, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, canceldndose el activo
correspondiente cuando se cobre,

il. Comisiones, honorarios y conceptos asimilodos

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segln sea su naturaleza. Las comisiones procedentes de la
actividad de gestién y administracion de Entidades de Capital Riesgo se registran en el saldo del epigrafe
“Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la medida en gue tienen su origen en
servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo
de ejecucidn de dichos servicios.

Los sistemas de retribucién de cada una de fas comisiones antes descritas figuran en los correspondientes
reglamentos de gestidn y contrato de captacién de inversores de las Entidades de Capital Riesgo.

Sa5Y gastos no financieros

contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.




i)

k)

Patrimonios gestionados

El patrimonio gestionado, en su caso, por la Sociedad que es propiedad de terceros {Fondo de Capital Riesgo,
Sociedad de Capital Riesgo y Sociedad Civil), no se incluye en ef balance. Las comisiones generadas por esta
actividad se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Impuesto sobre Beneficios

El gasto por Impuesto sobre Beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones producidas, en su caso, en dicho
ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de las bases las imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros v la base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al
mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generard en el futuro la
obligacién para la Sociedad de realizar algin pago a la Administracidn correspondiente. Una diferencia
temporaria deducible es aquella que generara para la Sociedad algin derecho de reemboiso o un menor
pago & realizar a la Administracién correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes
que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, en su
caso, no se aplican fiscalmente en la declaracidn correspondiente hasta el cumplimiento de los
condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello, considerdndose probable por parte de la
Sociedad su aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aguellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la Administracién correspondiente en un plazo que no excede a los doce meses desde la fecha
de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que
s espera recuperar o pagar, respectivamente, de ia Administracién correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocerén pasives por impuestos diferidos para todas las diferencias temporales imponibles, excepto
aquellas derivadas dei reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos v pasivos en una
operacién que no afecta al resultado fiscal ni al resuftado contable y no es una combinacién de negocios.

No se registran ni activas ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimenial, que no surja en una combinacién de negocios y que en ¢l momento de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuando las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con
les resultados de los andlisis realizados.



I} Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacién se presenta desglosada a su
vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio
neto. A continuacién, se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes
del estado:

Estado de ingresos v qastos recongcidos
En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo entre aquellos registrados

como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y fos otros ingresos y gastos registrados,
de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonic neto.

Por tanto, en este estado se presentan:

a) Elresultado del ejercicio.

b) Elimporte nete de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en el
patrimonio neto.

¢) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su caso.

d) El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras b) y ¢)
anteriores.

e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracidn se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados en
el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto.

b} Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o pérdidas
por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aungue sea en el mismo ejercicio, que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Otras reclasificaciones: recoge el importe de [os traspasos realizados en el ejercicio entre partidas de
ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostréndose su correspondiente efecto
impositivo, en su caso, en la ribrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.



Estado total de cambios en el potrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correeciones
de errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al
final del ejercicio de todas ias partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos
en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

- Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados
financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccién de errores.

Ingresos y gastos reconocidos en el efercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

- Oftras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio netoe y cualquier otro incremente o
disminucién del patrimonio neto.

m) Transacciones en moneda extranjera

n

o)

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Al 31 de diciembre de 2020, la totalidad de activos y pasivos mantenidos por la Sociedad estaban
denominados en moneda euro.

Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la Sociedad vy
las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 542.1 de la Circular 7/2008,
de 26 de noviembre.

iLa Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacién, a cuyo vencimiento, y para

cancelarlas, se espera desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econémicos.

asivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
tia esta condicionada @ que ocurra, o no, uno 0 més eventos futuros independientes de la voluntad
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de la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacién no es probable que origine una disminucién
de recursos que incorporen beneficios econémicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la

suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima
que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se recenocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre ellos en

la Memoria.

3. Distribucién de los resuitados de la Sociedad

a) Distribucidn de los resuitados de la Sociedud

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2020 que el Consejo de Administracién de la Sociedad
someterd a la aprobacién de su Acclonista Unico, es la siguiente:

Euros
Beneficio neto del ejercicio {94.020)
Distribucién:
Resultados negativos de ejercicios anteriores (94.020)
{94.020)

4, Tesoreria

El saldo de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios 2020 corresponde, integramente, a saldos en
efectivo mantenidos por la Sociedad.
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5,___Deudas con intermediarios financieros o particulares

La compuosicion del saldo de este epigrafe atendiendo a los criterios de clasificacion y naturaleza al 31 de

diciembre de 2020 se indica a continuacién:

Euros
2020
Clasificacién:
Acreedores por prestaciones de servicios 23.378
Naturaleza:
Otros acreedores 23.378
23.378

Todas las deudas con particulares son en euros, el dmbito geografico es el nacional y tienen un vencimiento

inferior a 6 meses.

6. _ Resto de pasivos

La compaosicién de los saldos de estos capitulos del balance al 31 de diciembre de 2020 es a siguiente:

Euros

2020

Resto de pasivos:
Administraciones ptiblicas

155

155

En la cuenta “Resto de pasivos” del detaile anterior al 31 de diciembre de 2020 se incluyen los importes
pendientes de pago por la Sociedad a las Administraciones Piblicas como consecuencia de una retencién en
concepto de rendimientos de actividades econdmicas.

7. Fondos propios

a} Capital

A 31 de diciembre de 2020 el capital social de la Sociedad estaba formado por 125,000 acciones de un euro de
valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas desde el momento de su constitucién (véase
Nota 1), con los mismos derechos politicos y econdmicos, no existiendo restricciones a la libre transmisibilidad

de las acciones, y

/

no cotizando en bolsa,
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Al 31 de diciembre de 2020, el Accionista Unico de la Socledad era el siguiente:

Sociedad Num_e o % Participacion
de acciones
Efialia Management, S.L. 125.000 100,00%
125.000 100,00%

b} Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de capital, se debe destinar una cifra igual 10% del beneficio del ejercicio
a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podr4 utilizarse para
aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse 3
la compensaci6n de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

A 31 de diciembre de 2020, la Sociedad no ha realizado dotaciones a esta reserva por presentar pérdidas en el
ejercicio.

8. Administraciones Pablicas v Situacién fiscal
i. Saldos con Administraciones Piiblicas

Los saldos mantenidos con las Administraciones Pdblicas son los siguientes:

Euros
Active
Corriente

Hacienda Pdblica por Impuesto al Valor Afiadido 18.634
18.634

ii. Situacién fiscal

La Sociedad ha tenido pérdidas en el ejercicio 2020, como consecuencia de las cuales no resulta importe a pagar
alguno a la administracién tributaria en concepto de impuesto de sociedades. Los Administradores han
procedido a activar el crédito fiscal, porimporte de 18.634 euros, al considerar, considerando su plan de negocio,
que podré hacerse efectivo en un periodo de 10 afios considerando las ganancias fiscales previstas.
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iii, Ejercicios pendientes de compensacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcidn de cuatro afios.

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad tiene abiertos a Inspeccién el ejercicio 2020 en relacién con el Impuesto
sobre Sociedades y los demas impuestos que le son de aplicacién, pudiendo ser revisados.

Debido a que las normas fiscales aplicadas por la Sociedad pueden ser objeto de diferentes interpretaciones por
parte de las autoridades fiscales, podrian existir para los afios pendientes de inspeccién determinados pasivos
fiscales de carédcter contingente que no son susceptibles de cuantificacién objetiva. Sin embargo, en opinién de
los Administradores y sus asesores fiscales, [a probabilidad de que dichos pasivos contingentes se materiaficen
es remota y, en cualquier caso, no tendran un efecto significativo sobre las cuentas anuales de la Sociedad
consideradas en su conjunto.

Los Administradores de |a Sociedad han realizado los célculos de los importes asociados con este impuesto para
el ejercicio 2020 de acuerdo con la normativa foral en vigor al cierre de cada ejercicio, por lo que, atn en caso
de que surgieran discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las
operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa
a las cuentas anuales adjuntas.

9. Gestién delriesgo

La actividad de Ja Sociedad se circunscribe a fa gestién de entidades de capital riesgo, por lo que, dade que no
realiza operaciones financieras distintas de estas de gestién, el riesgo financiere de la Sociedad se califica como

bajo.

En este contexto, y en cuanto a riesgo de mercado que pudiera surgir por la exposicién del valor de las posiciones
mantenidas en instrumentos financieros, a variaciones de mercado, la Sociedad esté expuesta en grado muy
bajo, dado que solo mantiene posiciones en bancos (véase Nota 4).

El riesgo de precio es bajo ya gue las colocaciones de tesoreria referidas se mantienen hasta vencimiento, por
lo que no ha lugar de variacidn de precio en mercado secundario.

El riesgo de tipo de interés es bajo en la medida en que los plazos de colocacién son cortos, y siempre inferiores
a un aiio.

La Sociedad estd expuesta a riesgo bajo de tipo de cambio ya que no realiza colocaciones de tesorerfa en moneda
extranjera.

Por lo tanto, los riesgos de mercado son bajos en los tres ambitos, riesgo de preclo, riesgo de tipo de interés y
riesgo de tipo de cambio.
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Ei riesgo de crédito al que la Sociedad se halla expuesta es el de las contrapartes en [as operaciones con la cuenta
bancaria, que es una entidad financiera espafiola regulada.

Finalmente, el riesgo de liquidez de la Sociedad se considera bajo dado que no tiene que hacer frente a pasivos
de consideracién.

10. Gestidén de Capital

En refacién con las estrategias de gestién de los recursos propios de la Sociedad, se va a realizar el seguimiento
necesario de las necesidades de tesorerfa y satisfaccién de los pasivos de la misma, de forma que la disposicién
de los resultados de cada ejercicio no suponga menoscabo de lo anterior.

Por otro lado, cabe destacar que la actividad de Ja Sociedad, en tanto que regulada y supervisada por la autoridad
competente (Comisidn Naciona! del Mercado de Valores} en lo relativo a Sociedades Gestoras de Entidades de
Capital Riesgo, supone unas exigencias de capital social minimo, como base de la provisién de unos recursos
propios minimos aconsejables para el desarrollo de las operaciones de este tipo de Sociedades.

En todo caso, se considera que la cuantia de recursos propios mantenidos por ia Sociedad es adecuada para su
perfil de riesgo y entorno operativo.

11. Partes vinculadas

a} Operaciones con sociedades vinculadas y con el accionista dnico de la Socledad

Los principales saldos mantenidos al cierre del ejercicio 2020 y |as transacciones realizadas durante dicho
ejercicio por la Sociedad con sociedades vinculadas, son los siguientes:

Euros

2020
BALANCE:
Pasivo-
Deudas con intermediarios financieros o particulares (Nota S} 7.260
Gastos-
Gastos generales (Nota 12) {77.327)

b} Operaciones con miembros del Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2020 no se ha satisfecho ni se ha devengado remuneracién alguna a favor de los
miembros del Consejo de Administracién. Tampoco se ha satisfecho cantidad alguna por primas de seguro
de responsabilidad civil para los Administradores de la Sociedad. En 2020 la Sociedad no tiene obligaciones
contraidas en materia de pensiones respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de
Administracidn, ni existen anticipos o créditos concedidos a los mismos.
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¢} Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores y Alta
Direccidn

Desde la constitucién de la Sociedad hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, los miembros
del Consejo de Administracién de la Sociedad, asi como determinadas personas vinculadas a los mismos
segun se define la Ley de Sociedades de Capital, no han mantenido relaciones con otras sociedades gue por
su actividad representardn un conflicto de interés para ellas ni para la Sociedad, no habiéndose producido
comunicacion alguna al Consejo de Administracién ni al resto de los Administradores en el sentido indicado
en el apartado 3 del articuio 229 del citado texto legal, motivo por el cual las presentes cuentas anuates no
incluyen desglose alguno al respecto.

d) Retribuciones a la Afta Direccién

tas funciones de la alta direccién son desempefiadas por ¢l Consejo de Administracién. No existen
remuneraciones devengadas por los miembros de |a Alta Direccién en el ejercicio 2020.

En 2020 la Sociedad no tiene obligaciones contraidas en materia de pensiones respecto a los miembros
anteriores o actuales de la Alta Direccién, ni tiene obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de

garantia.
Al mismo tiempo, a 31 de diciembre de 2020 no existen créditos ni anticipos a miembros de la Alta Direccién.

12. Gastos generales

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2020 es

el siguiente:
Euros
2020
Publicidad y representacién (900}
Servicios de profesionales independientes {15.760)
Otros gastos (77.360)
{94.020)

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio 2020 por todos estos conceptos se registran en al epigrafe
“Deudas con intermediarios financieros o particulares” del balance (véase Nota 5).

Honorarios por auditoria de cuentas

Durante el ejercicio 2020, los honorarios relativos a los servicios de auditorla de cuentas v a otros servicios
prestados por el auditor de la Saciedad, Deloitte, S.L., o por una empresa vinculada al auditor por control,
propiedad comun o gestidén han sido 6.500 euros.
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Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera
“Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

A continuacion, se facilita la informacidn requerida por disposicidn final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica Iz Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo,
modifica la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de
29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales.

Euros

2020
Periodo medio de pago a proveedeores 38,30
Ratio de operaciones pagadas 70%
Ratio de operaciones pendientes de pago 30%

Euros

2020
Total pagos realizados 90,522
Total pagos pendientes 18.077

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el cdlculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a |a entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucion, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en el capitulo”
Deudas con intermediarios financieros o particulares” del pasivo del balance de situacién.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los
bienes o la prestacion de fos servicios a cargo del proveedor y el pago materiai de |a operacién.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2020 segiin la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales,
es de 30 dias.

13. Acontecimientos posteriores al cierre

Desde la fecha de cierre del ejercicio 2020 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales, no se ha
producido ningdn hecho relevante que no se haya descrito en la memoria que afecte a la Sociedad.
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CERTIFICADO DEL SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
DE EFIALIA CAPITAL, S.G.E.L.C., S.A.

Reunidos los Administradores de Efialia Capital S.G.E.I.C. S.A. en fecha 31 de marzo de 2021 y en cumplimiento de
los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Cédigo de
Comercio, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestién del ejercicio comprendido entre ef 28 de
febrero de 2020 y el 31 de diciembre de 2020,

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacién vigente, los Administradores de Efialia Capital S.G.E.\.C., S.A.
han formutado las cuentas anuales de la Sociedad, compuestas por el balance de situacidn, la cuenta de pérdidas y
ganancias, €f estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria compuesta por las Notas 1 a 13 (numeradas de
fa 1 a la 17}, fodas ellas visadas por el secretario no consejero D. Pablo Paisdn Ruiz a efectos de identificacién. Para
ello, firma el Secretario del Consejo, en nombre de todos ellos en la presente hoja, en sefial de conformidad.

FIRMANTE:

Fdo. D. Pablo Pai
Secretario no



