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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Fondaneto, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo), por encargo del Consejo de
Administracién de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden ¢l balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas vy ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memora
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con et marco
normativo de informacién financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con a normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estén de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacidn.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de -
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad (Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucidn de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a fa verificacion del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE 82

FONDANETO, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

{Eurcs)

0L4234407

ACTIVD

31-12.2692

31422011 (4

PATRIMONIC Y PASIVG

31-12.2012

3142.2011 (1)

ACTIVO NO CORRIENTE

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O

14.620.257,64

14.404,334.50

ACCIONISTAS
Inmaovilizado intangibie - - Fondos reemboisables  atribuideos a 14.620.257,64 14.404.334,50
participes o acclonistas
Inmovilizado material - Caphal - .
Bignes iInmuebles de uso propic - . Participes 12.140.198,34 13.157.936,83
Mobiliaric y enseres - - Prima de emisién - -
Activos por impuesto diferido - - Reseryas 114.744,68 114.744 98
ACTIVO CORRIENTE 14.630.532,03 14.422.005,81 (Accicnes propias) - -
Peudores 718.566 51 90,408,486 Resultados de ejercicios anteriores 1.873.075,83 1.873.075,83
Cartera de inversicnes financieras 14.102.726,96 13.810.964,56 Otras gportaciones de socios - -
Cartera interiof 11.873.287,48 42.689.636,89 Resultade del ejercicic 492.238 .49 (741.422,84}
Walores representatives de deuda 10.80% 168,20 11.546.337,48 (Dividende a cuenta} - .
Instrumentos de patriimonic 335.200.05 440299658 | Ajustes por camblos de valer en -
Inmovilizado material de uso proplo

Instituciones de inversidn Colectiva 73283924 702.989,95 | Otro patrimonio atribuldo - .

DCepésitos en EECC - -

Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE -

Otros - - Provisicnes a large plazo -

Cartera exterior 1,858.832,81 965.863,99 Peudas a largo plazo -

Valores representatives de deuda 1.704 642 58 756.840 55 Pasives por impuesto diferido - -

Instrumentos de patrimonio 153.980,03 20B8.813 44

Instituciones de inversion Colectiva “ - PASIVO CORRIENTE 10.674,39 17.671,0%

Deposiios en EECC . - Provisicnes a corto plazo . ’ B

Derivados - - Deudas a cotto plazo - -

Otres - - Acreedores 10.674,39 16,474,01
Intereses de a cartera de inversjén 270.7%6,86 155.673,58 Pasives financisros - -
Inversiones morosas, dudosas & en litigle . . Derlvados - 1.200,06

Periodificaciones - - Periedificaciones . -
Tesoreria 449.608,56 520.631,4% :
TOTAL ACTIVO 14.630.532,03 14.422.005,51 TOTAL FATRIMONIO Y PASIVO 14.630.932,03 14,422.005,51

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos por operaciones largas de

derivados

Compromisos por operaciones cortas de

derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

4.444.200,00

1.346.300.00

1.444.200,00

1.346.300,00

1.892,163,70

1.150,730,78

Valores cedidos en préstamo porla liC

Valores aporiados come garantia por 12 i

Valores recibidos en garantia por [2 11C

Capgital nominal no suscrito ni en circulacién
{SICAV}

Pardidas fiscales a compensar

Otros

1.882.183,70

1.150.730,78

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

3.336.353,70

2.497.030,78

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parie integrante

(*} Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2012.
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CLASE 87

FONDANETOQ, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011

(Euros)
2012 2011 {%}

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones refrocedidas a la IC 3.733,61 3.492,99

Gastos de Perscnal - -

Otros gastos de explotacién (60.038,20) {118.476,90)}
Comisién de gestidn (46.814,76) (95.447,82)
Comision depositario {7.435 45} (13.635,27}
ingresolgasto por compensacion compartimento - .

Otros 5.G87 9%) {2.393.81)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por snajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADC DE EXPLOTACION {56.304,59} (114.983,81)
Ingresos financieres 475.48%,19 5606.644,03
Gastos financieros {8.516,04) {56.474,48)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 899,468,28 {146.846,83)

Por operacicnes de la cartera interior B8.568,55 {30.B30.77)

Por operaciones de la cartera exierior 10.898,73 (116.016,08)

Por operacicngs con derivados - -

Otros - -
Diferencias de cambio (1.773,73) 3.051,21
Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros {16.116,62) {982.812,95)

Detericros - -

Resultados por operaciones de 1a cartera interior 54.278,19 {172.355,78)

Resultados por operaciones de la cartera exterior 41,817.02 (802.561,62)

Resultados por operaciones con derivados {112.311,83) {217 885,57

Otros - .
RESULTADO FINANCIERC 548.543,08 {626.439,03)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 492.238 49 {741.422 94}
impuesto sobre beneficios - -
RESULTADQ DEL EJERCICIQ 492,238 49 {741.422.94}

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en ta Memoria adjunta forman parte integrants
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondients al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012,
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CLASE &7

FONDANETO, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A} Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2012 y 2011:

Euros

2012 2011 (9

Resultado de la cuenia de pardidas y ganancias 492.238,49 | (741.422,84)

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido & participes o acclonistas -

Total transferencias a Iz cuenta de pérdidas y gananclas

Total de ingresos y gastos reconocidos 492.238,4% | (7T41.422,94)

{(*) S& presenta, Unica y excluslvamente, 2 efectos comparativos,
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CLASE 8/

Fondaneto, Fondo de Inversion
Memoria

cotrespondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefia del Fondo

Fondanete, Fondo de inversidn {en adelante, ef Fondo) se constituyd el 11 de septiembre de 1887 bajo la
dencminacion de Fondaneto, Fondo de Inversién Mobiliaria. Con fecha 5 de febrero de 2004 el Fondo cambid su
denominacion por fa actual. £} Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de instituciones de Inversién Colectiva, en lo dispuesto en et Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el gue
se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

Ei Fonde figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 1.175.

El objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del piblico para gestionarlcs & invertirlos en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, ef misme no
tiene responsabilidades, gastios, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en refacion con el patrimonio, la situacidn financiera y los resultadcs del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgioses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacién de cuestiones medioambientales.

La politica de inversion de! Forndo se encuenira definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
" del publico en el registro correspendiente de la Comisién Nacional det Mercade de Valores. Como consecuencia
de los ajustes a la baja de los ratings que se han producido en los mercados durante el ejercicio 2012, al 31 de
diciembre de 2012, el Fondo mantiene en cartera posiciones por aproximadamente el 3,96% del total de su
patrimonic en velores cuya calificacion crediticia se encuentra por debaio de |a definida en su Folleto. Con fecha
1 de marzo de 2013, el Fondo ha modificado ia orientacion de fa inversion de su cartera, pasando de ser un
fondo de Renta Variable Mixia a ser un fondo Global, no contemplando restriccion alguna en cuando a la
calificacion crediticia de los emisores de los titulos que integran su cartera, por o gue se ha subsanado este
hecho. :

Conforme al articuio 14.2 del Reglamento de instituciones de Inversibn Colectiva, a raiz de este cambio, se ha
ofrecido a los participes del Fondoe el deracho de separacion.

Segln se indica en la Nota 7, la direccion y administracion de! Fondo estan encomendadas a Santander Asset
Management, Socledad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, $.A., entidad perteneciente al Grupo
Santander.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Santander Investment, S.A. (Grupo Santander), entidad
depositaria del Fondo (vease Nota 4),
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CLASE 82

En el caso de que se produzean suscripciones y/o reemboisos en los pericdos de permanencia establecidos en
el Folieto informativo del Fondp, |a sociedad gestora del mismo cobrara al participe el porcentaje de comision de
suscripcién yfo reembolso definido para cada uno de los periodos mencionados.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a} Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formuian de acuerdo con
el marco nermativo de informacion financlera que resulta de aplicacion al Fonde, que es el establecido en la
Cireular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las institucicnes de inversion colectiva,
que constituye el desarrollo y adapiacion, para las instituciones de inversion colectiva, de o previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Scciedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma gue muestran la imagen fiel det patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones gue se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuenias anuales del Fondo, gue han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacidn por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1. No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningln principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se hays dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y ia determinacion del patrimonio sen sensibles a los principics y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administraderes de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracién de fas cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizadc ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromiscs que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financiergs y de posibles pérdidas por detericro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible at cierre del ejercicio 2012, es posible que acontecimientes que puedan fener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En iodo caso, las inversiones del Fondo, cuslguiera gue sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fuctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a fa inversidn en valores (véase Nota 4}, lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacién fluctte tanto ai aiza como a ia baja.

c) Comparacion de la informacion

La informacion conienida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2071 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con ta informacion correspondiente al ejercicic 2012,
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CLASE 82

d} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinadcs
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria,

e} Cambios de criterios contables

Durante ef ejercicic 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjarcicio 2011,

fi Correccitn de errores

En la sleboracion de ias cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningtn error significativo que haya
supuesto 1a reexpresién de los impories incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011.

Normas de reqistro vy valoracion

£n la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguienies principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de Jos instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacion de los activos financiercs

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguienies epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos 2 la vista destinados a dar
cumplimiente al coeficiente de liguidez, va sea en el depositario, cuéndo éste sea una entidad de credito,
o en caso contrario, la entidad de crédito designada en ei folleto, Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para pader
desarrcllar su actividad y, en su caso, ef efective recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y carlera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién
come “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”™

¢ Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su amisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractuaimente, e instrumentados en tiulos o en anotacicnes en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor,

« Instrumentos de patrimonio; instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.
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CLASE 87

« |Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participacionss en ofras instituciones
de inversion Colectiva.

e Depositos en entidades de cradito (EECC): depésitos que el Fondo mantiens en entidades ds
crédito, a excepceién de los saldos gue sa recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

» Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de ios contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera gue el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por ef Fondo. '

« Ofros: recoge, en su caso, las acciones y pariicipacicnes de las entidades de capitai-riesgo
reguladas en ia Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores. '

+ Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la pericdificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras. '

« - inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, v a los meros efectos de su
clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico v, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento fotal o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de credito y
cuentas deudoras que por cualquier concepio diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
tercerocs. La fotalidad de ios deudores se clasifican a efectos de valoracién como "Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, 5 reconocen, en su Caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenacionss
de instrumentos financieros - Deteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

i. Clasificacion de los pasives financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corte plazo: recoge, en su caso, las deudas contrafdas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valaracion
como “Débitos y partidas a pagar’.

- Derivados: incluye, enire otros, el valor razonable de ios contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warranis vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo fene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambics en perdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambics en pérdidas y
ganancias’, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo,
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- Acreedores: recoge, en su caso, cuenias a pagar y débitos, gue no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Fublicas y los impertes pendientes de pago por
comisiones de gestidn y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion como "Débitos y partidas a
pagar”.

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i, Reconocimisnto y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Parlidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria®, se valoran inicialmente, por su "valor razonable” {que salvo evidencia
en contrario serd el precio de la transaccion), integrando ios costes de transaccidn directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actuaiizar les flujos de efectivo no es significative,
aguellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior & un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valeracion comoe "Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su “valor razonable” (que salve evidencia en
contrario sera el precio de la transaccidn), incluyendo los costes de fransaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la uditima liquidacion se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras — infereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incuimir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonabie se imputan en ia cuenta de pérdidas y
ganancias {véase apariado 3.¢.il).

En todo caso, para ta determinacion del valor razenable de fos actives financieros se atendera a io siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razenabie es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, ¢ inmediaic habil anterior, o &l cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de clerre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos adn a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de esmisiones anteriores, feniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de gue no esté disponibie un
precio de cotizacidn, el valor razonable se corresponde con el precio de fa trangaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias economicas desde el momento de la
transaccién. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no exisiencia de mercado active,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacidn, transacciones recientes de mercade disponibles, valor razonable en el momento actual de ofros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y vaioracién de opciones,
&n su caso) que sean de general aceptacidn y que utilicen en la medida de o posible datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de rigsgo de crédito del emisar).
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- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es &i precio que iguala el rendimiento
internc de la inversién a jos tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda pdblica,
incrementado en una prima o margen determinada en ¢ momento de la adquisicién de los valores.

- instrumentos de patrimonio no cotizades: su valor razonable se calcula tomando como referencia el vaior
tedrico contable que correspenda a dichas inversicnes en el patrimonio contable ajustado de ia entidad
participada, corregido en el importe de las piusvalias ¢ minusvalias tacitas, netas de impuestos, gue hubleran
sido identificadas vy calculadas en el momente de la adquisicidn, y que subsistan en.el momento de la
valoracion,

- Depo6sitos en entidades de crédito y adquisiciones temporates de activos: su valor razonabie se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de ofras consideraciones, como las condicicnes de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o paticipaciones en ofras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Utimo vailor liguidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negoctacion en un mercado o sistema muitilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para ias inversiones en liC de inversién libre, HIC de {IC de inversion libre e IC extranjeras similares, segun
fos articulos 73 y 74 de! Real Decrete 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidatives estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valer razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficieniemente liguido ¢ s¢ trate de instrumentos derlvados no negociados en mercades regulados o
sistemas muliilaterales de negociacion, se valorardan mediante la aplicacién de métodos 0 modelos de
vatoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diclembre, de
ia Comisién Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimienfo y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financiercs clasificados a efectos de valoracion como “Débitos v partidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” {que salve evidencia en contrario serd el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion, Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérgidas y ganancias mediante el método del tipo da interés efectivo, No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas pariidas cuyo importe
se espera pagar en un piazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasives financiercs clasificados a efectos de valoracion como "Pasivos financieros a valor razonable con
cambics en pérdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su “valor razonabie” (gue salvo evidencia en
contrario serd el precic de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion, Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en gue se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.¢.iil).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstama y pasives surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente ¢ activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de ios activos a recomprar para hacer frente & la devolucion del préstame o
restitucién de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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¢} Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros ios riesgos v heneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en fa
fecha de la recompra —, el activo financierc transferide se dard de baja de! balance, La diferencia entre ta
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccidn atribuibles, considerando cuaiquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumide, y el vaior en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deteriore notorio e irrecuperable despues de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se refienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociades al active financiero transferido — caso
de ias ventas de actives financieros con pacte de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos —, el activo financiero transferido no se
dard de baja del balance y se continuard valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia, Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un

- importe igual al de la contraprestacién recibida, que se valorard posteriormente a su coste amortizado,

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedides en el marco de un acuerde de garantia
financiera, & menos gue se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los actives prestados o cedidos en
garantia se reconocerédn, en su caso, en los epigrafes “Valorss recibidos en garantia por la #C" o
“Valores aportados come garantia por la 11C", respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente Jos riesgos y beneficics ascciados al activo financiero
transferido, éste se dara de baia cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sdlo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
ios flujos de efectivo que generan o cuando se han transfsrido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que flavan implicites. Similarmente, los pasivos financieros solc se dan de baja det balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuande se adquieren,

d} Contabilizacién de operaciones

i, Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan ef dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representaiivos de deuda y cperaciones ds! mercado
de divisa, se contabilizan e} dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segun corresponda, def activo del balance, segun su naturaleza y
e resultado de las operacionas de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Resultados por operaciones de (a cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstants, en el case de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
gjecucion el de confirmacién de la operacién, aungue se desconozca el numero de participaciones o
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acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabifizan, en su case, en el epfgrafe “Deudores” del balance.

il. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta ei
momento del cierre de la posicion o e vencimiento del contrate en los epigrafes "Compromiscs por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
grden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resuitado per enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del vaior razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiende de si los cambics de valor se han liquidado o ne en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan come consecuencia de los cambios en el valor razonable de ‘estos contratos. No
obstante o anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razenable procedentes de operacicnas de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno schre ef patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo al 31 de diciembre de 2012. La contrapartida de estas cuentas se registra en el
eplgrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior y del active o del pasivo, segdn su salde, del balance,
hasta la fecha de su liquidacion, exceptc en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya
contrapartida se registra, en su caso, en los epigrafes "Deudores” o “Acreedores” dei activo o del pasivo,
respectivamente, segun su saide del balance, hasta la fecha de su liquidacién,

iii. Adquisicion termporal de activos

Cuando existen adauisiciones temporaies de actives o adguisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representatives de deuda” de ia cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cudles sean os instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Varlacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contrafos de futuros, opciones y warranis y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futurcs, opciones y/o warranig se registran en el memento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contralo en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” ¢ “Comprormisas per operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, seguin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

ias primas pagadas {cobradas) para el gjercicic de las opciones y warrants se regisiran por su valor
razonable en jos epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exteriar del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercacos correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes ‘Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacion dei valor razonable en instrumentos financieros - Por operaciones
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con derivados®, dependiendo de la realizacidon o no de la liquidacion de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de ios cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se regisira en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior del

. activo o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en gue el contrato de futuros presenfe una [guidacidn diaria, las correspondienies
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentes
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

£n el caso de operacionas sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
0 posterior det activo subyacente adguirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liguidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportades en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la lIC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasive financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverios. Cuando existe efective recibido en garantia, se registra en el epigrafe "Tesoreria”
del balance,

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado gue
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cariera de inversiones financieras — intereses de la cartera de inversién® del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propic del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonic. Se registran en el epigrafe "Patrimonic atribuido a participes o accionistas -~ Fondos
reemboisables atribuides a participes o accionistas — Participes” def balance.

Las participacicnes del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcidn y reembolso, en funcidén del vaior
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con os criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuides a participes o accionistas
- Participes” del balance,

El resultado del gjercicio del Fondo, sea bensficio o pérdida, v que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficics), se imputa al saldo del epigrafe "Patrimonio afribuide & participes o accionistas —
Fondgs reembolsables atribuidos a participes ¢ accionistas — Participes” def balance. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011, en el epigrafe "Patrimonio atribuido a parlicipes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes © accionistas — Resultados de gjerciclos anteriores” se recogen los resulfados
(positivos o negativos) gue se encontraban pendientes de aplicacién al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en gjercicios antericres al ejercicic ferminade en dicha fecha.
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g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterics mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

I. Ingresos porintereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momenio de la adquisicion se
reccnocen, en su caso, contablemente en funcién de su pericdo de devengo, por apiicacién del metodo del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en e momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses provenientes de
ia cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financleras — intereses de
ja cartera de inversién’ del active del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuanta de pérdidas y ganancias,

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en gue nace el derecho a
parcibirios por ei Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcidn y reembolso se registran, en su case, en ¢l epigrafe “Comisiones de descuento
por susgripciones y/o reembolses” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe e Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la iC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

lLas comisiones de gestion, de deposito asi como ofros gasios de gestion necesarios para el
desenvolvimienta de! Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacién”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, fales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastes financieros” de la cuenta de
pérdidas vy ganancias, salvo en el caso de las comisiones de fiquidacidn satisfechas al depositario que se
registran en el epigrafe “Otros gastos de explotacion — Gtros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

i, Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variacionss dei valor razonable de los aclives y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” vy “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros®, segln corresponda,
de |a cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.1, 3.b.ii y 3.0}

fv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen confablemente de acuerdo cen &l criterio de devengo.

10
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h) Impuesto sobre beneficios

B

i impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en ia cuenta de perdidas y ganancias,
y esta consfiuido por el gaste 0 ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesta corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo comeo consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, fas deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendc en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con ef reconocimiento y la
cancelacion de ios pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por fa diferente valcracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos per deducciones y ventajas fiscales que queden pendientas de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso y solo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultades positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando jos tipos de gravamen esperados en &l momento de su reversion. En casc de
modificaciones en fas normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

ta moneda funcional del Fonde es el eurs. Consecuentemente, todos- los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran dencminados en “moneda extranjera”,

Cuando existen transacciones denominadas en monada extranjera se convierien a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiende como tipo de cambio de contado el mas
representative del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gitimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saidos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y creditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevarén conjuntamente con las pérdidas vy ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

l.a sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articuios 138 y 139 del Real Decrete 1.082/2012. Para ello, 1a sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
sjecucion de las distintas funcicnes dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las gue haya surgido o pueda surgir un conflictc de interés. Adicionalmente la sociedad
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gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exciusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segun io establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su case, informacidn sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentaimente, comisiones por liquidacion e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de Inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo ds la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depésitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en aclivos emitidos,
celocados o asegurados por el Grupo de |la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

Ei detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, &l saido
de los epigrafes “Depésitos en EECC®, “Derivados” & “Intereses ds la cartera de inversidén” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2012 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 1.754.830,82
Comprendido entre 1 v 2 afios 5.437.569.47
Comprendido entre 2 y 3 afios 1.847.034,70
Comprendido entre 3 y 4 afios 1.609.856,85
Superior a 3 afios 1.960.508,94
12.609.800,78

Al 31 de diciembre de 2012, en e epigrafe “Cartera Interior — Valores representativos de deuda” del activo del
balance se incluyen 577 miles de euros correspondientes a adguisiciones temporales de activos (Deuda Publica)
cuya contraparie es |a entidad depositaria.

Adicionaimente, al 31 de diciembre de 2042, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en Jas cuentas de
COMpromiso;

Euros
Compromisos por operaciones cortas de
derivados
Futures v operaciones a plazo de venta 1,444.200,00
Total 1.444.200,G0

Al 31 de diciembre de 2012, la totalidad de las posiciones en cuenias de compromisc mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afo.
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En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2012 se recogen 20 miles de euros (40 miles de
suros al 31 de diciembre de 2011) depositados en concepto da garantia en los mercades de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Los valores y activos que integran la cartera def Fondo que son susceptibles de estar depoesitados, lo estan en
Santander Investment, S.A. o en tramite de depédsito en dicha entidad {véanse Notas 1 y 7). Los valores
mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones gue el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajc la custodia de ias entidades legalmente habilitadas para el ejercicic de
esta funcion.

Gestion del riesgo!

lLa gestion de ios riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asl como a ltos riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Reai Decrete 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que fimitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por ia sociedad gestora, A continuacion se indican fos principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

¢ Limites a la inversién en ofras Institucionas de Inversién Colectiva:

La inversién en acciones o paiticipaciones emitidas por una UGnica |IC, no podra superar el 20% del
patrimonio, salvo en las IIG cuya politica de inversion se base en la inversidn en un Unico fondo.
Asimismo, la inversion fotal en 11C mencionadas en el articulo 48.1.d) del Reat Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar el 30% del patrimanio del Fonde.

« Limite general a fa inversion en valores cotizados:

L.a inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del pafrimonio det Fonde. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversién en los
smisores en los gue supers el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se frate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unidn Europea, una comunidad auidnoma, una entidad local, un organismo infernacional del gue
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, ne inferior a fa del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacicn de
promocion del Fondo debers hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intancion de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que ef Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonic en valores
emitidos o avalados por un enie de ios sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
serd necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en vaiores
de una misma emisién no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliade al 28% cuando se
trate de inversiones en cbligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esié garantizado
por actives que cubran suficiertemente los compromisos de la emisidn y que queden afectades de
forma privilegiada al reembelso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal
del emisor. El fotal de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5%
nc podra superar el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un dnico
emisor,
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s Limite general a la inversion en derivados:

La exposicién iofal al riesge de mercado asociada & instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total a! riesgo se entendera cualquier obiigacion
actuat o potencial gue sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivades, entre
los gue se incluirén las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningun caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicidn al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonic con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con clerias limitaciones.

l.as posiciones frente a un Unice emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por actives gue cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma priviiegiada al reembolso del principal e intereses y depositos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio dei Fondo,

Las posiciones frente a un Gnice emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del pairimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un misme grupe econdmico se consideran un dnico
emisor.

+  Limites ala inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibies de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
transmision.

Gueda prohibida |a inversion del Fondoe en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, ne podra tener invertido mas del 2% de su

patrimonic en valores emitidos o avalades por una misma entidad. Iguaimante, no podra tener mas del
4% de su patrimonic invertide en valores emitidos © avatados a entidades pertenecientes a un mismo

grupo.

Se autoriza la inversién, con un limite maximo coniunto del 10% del patrirnonio, en:

« Acciones y participaciones de 1IC de cardcter financiero no autorizadas conforme a {a Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones,

» Accicnes y participaciones de IC de inversion libre y de IIC de lIC de inversién kbre
espafiolas.

« Accicnes y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.
s Coeficiente de liguidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liguidez del 3% de su patrimenio calculado sobre
el promedio mensual del Fondo.
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¢  Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonic para resolver dificultades
transitorias de tesorerla, siempre que se produzca por un plazo no superior 8 un mes, o por adguisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado
de Valoras. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de actives
financieros en el periodo de liquidacion de la operacién que establezca el mercade donde se hayan
contratado,

l.os coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expene el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la socledad gestiora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el -Fonde en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con os limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

La politica de control de riesge de crédito que lleva a cabo la scciedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicién y monitorizacion periddica de limites internas en funcion de la vocacion inversora
de i [IC determinando, entre otros aspectes, el rating minimo de inversién y rating medio de la cartera, la
exposicién maxima por emisor y su rating y la exposicién maxima por tframos de rating.

Riesgo de liguidez

En el casc de gue el Fondo invittiese en valores de baja capitalizaciéon o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacion, o inversién en otras Institucicnes de Inversién Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiente de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes.

En concreto, fa politica de control del riesgo de liquidez gue leva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principaimente, en la definicion y monitorizacion periddica de Hmites Internos en funcién de la vocacion
inversora de la lIC, dsterminando, entre otros aspectos, el porcentaje minimo de liguidez (tesorerfa y
adguisiciones temporales de activos) de las carteras y su exposicion méaxima a activos poco liquidos.

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo més significativos

podrian agruparse en log siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversidn en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largoe plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en actives denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgoe por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de accicnes o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonic conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la velatilidad de los mercados en los gue invierts,
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conlievar, an su caso,
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riesgos de nacionalizacién o expropiacion de activos o imprevisios de indole polifico que pueden
afectar ai valor de las inversiones, haciéndoias mas volatiles,

La politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacion periodica de limites interncs en funcicn de la vocacion inversora
de la IC determinando, entre ofros aspectos, las bandas de exposicidn méxima y minima de la carteras 2 la
renta variable y/0 a la renta fiia, la exposicion a divisas o los rangos de exposicion a riesge de tipos de interés
{duracién}.

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicion del saldo de este capitulo def balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario: .
Santander Investment, S.A. (cuentas en euros) 74.908.,66
Santander Investment, S.A. (cuentas en divisa) 139.821,64
214.730,30
Otras cuentas de tesoreria: _
Otras cuentas de tesorerfa en divisa {*) 234.878,26
234.878.26
449.608,56

{*} Cuentas de tesoreria mantenidas con ctras entidades pertenscientes al Grupo
Santander (véase Nota 1).

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
siercicio 2012 un tipo de interés anual del EONIA menos 0,60 puntos porcentuales para las cuentas en eurcs y
dei LIBOR menos un punto porcentual para las cuentas en divisa, ambos revisables y [iquidabies

frimestraimente.

6. _ Participes
Al 31 de diciembre de 2012 y 2014, el patrimonio del Fondo estaba formalizado per participaciones de iguales

caracteristicas, representadas por anctaciones en cuenta, sin valor nominal y gue confieren a sus propietarios
un dereche de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el caicule dei valor de cada participacién se ha efectuado de la siguiente
manera:

16



0L4234427

CLASE 87

Euros
31-12-2012 31-12-2011
Pat!'imomo at.l‘lbl.‘lit.j(] a participes o accionistas del Fondo 14.620.257,64 14.404.334,50
al cierre del ejercicio
Valor liquidativo de la participacion 7,08 6,84
N°® Participaciones ' 2.064.807,63 2.105.114,78
N° Participes _ 104 103

Conforme a la normativa aplicable, el nimeroc minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo casc dispondran del plazo de un afio para lievar a cabo la reconstitucién permanente del
nimerc minime de participes. .

Al 31 de diciembre de 2012, Inmobirent Aragon, S.L. mantenia una participacion significativa del 20,11% del
patrimonic del Fondo,

Otros gastos de explotacidn

Segln se indica en la Nota 1, ia direccion ¥ gestion del Fondo estén encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los ejercicios 2012 y 2011, el Fondo ha devengado una comision del 0,40% anual,
calculada sobre ef patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensualmente, Hasta &l 15 de enero de 2012
la comisidn ascendia al 0,70%.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comisién del 0,06% anuat calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2012 y 2011, que se satisface trimestralmente. Hasta el 15 de
enero de 2012 la comisién ascendia al 0,10%. Adicionaimente, y desde esa misma fecha, la comisidon asi
caiculada no podra sobrepasar la que resultaria de aplicar el 4 por mil sobre el patrimonio nominat custediado.

¥ porcentaie directa o indirectamente aplicado en concepto de comisién de gastién y deposito sobre la parte de
cartera invertida, en su casc, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Santander, no supera los limites méximos legales establecides. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestién y deposiio que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Santander, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folieto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el
saldo del epigrafe *Acreedores” del balance.

i.a Orden EHA/586/2008, de 5 de marzo, que desarrolia el Real Decreio 1.082/2012, de 13 de iulio, por el que se
regiamenta la Ley de Instituclones de Inversidn Colectiva, tiene por objefo la concrecion y desarrollo de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades deposifarias de las Instituciones
de [nversion Colectiva, Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar gue ias operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.
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3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por ia sociedad gestora para el calculo del
valor liguidativo de las participacicnes del Fondo.

4. Contrastar con caracter previo a la remisién a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacién puiblica periddica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con fa normativa aplicable.

8. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente ¢ a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcién,

7. Comprobar gue las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en e plazo que determinen las
reglas de liquidacidn que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar gue las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asi como en la legisiacion vigente,

inciuido en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ajercicio 2012 se recogen los honorarios relatives a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 8 miles de eures (6 miles de euros en el ejercicio 2011},

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, & Fondo no tenia ningln importe significative pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior ai plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento,

Situacion fiscal

El Fonde tiene abiertos a inspecciéon por parte de ias autoridades fiscales ia totalidad de fos impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Publica en concepio de retenciones y/o pagos a cuenta del impuesto sobre beneficios y/o otros
saldos pendientes de devoiucion del impuesto sobre beneficios de ejerc;l(:los anteriores por imporie de 56 y 48
miles de euros, respeclivamente.

No existen diferencias significativas entre | resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
impenible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efeclos del
_impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legisiative 4/2004, de 5 ds marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de ia
cuenia de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios nelo, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (vease Nota 3-h).

El Reat Decreto-Ley 972011, de 19 de agosto, introdujo una serie de medificaciones tributarias con efectos para
los periodos impositivos que se hayan iniciado el 1 de enero de 2012, En concreto, en el caso de existir bases
imponibles negativas, se ampiia ei plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
quince a diecincho ejercicios, en determinadas condiciones,
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Al 31 de diciembre de 2012, e saido del epigrafe "Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar’ no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente ai ejercicio 2012,

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan gue, en caso de inspeccidn del Fondo, surfan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producide ainglin hecho significativo no descrite en |as notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

FONDANETO, FONDO DE INVERSION

Divisa

Descripcion

Euros

EUR

RFIJA|SPAIN GOVERNMENTH.00i2020-04-30

1.511.481,67

EUR

RFITA|SPAIN GOVERNMENT/3.40i2014-04-30

1.502.523,40

EUR

RFHA|SPAIN GOVERNMENT|4.25/2016-10-31

1.016.335,59

EUR

RFIJA{ICO (INSTITUTO DJ3.88[2016-05-20

593.516,86

EUR

RFIJAJABERTIS INFRAEST/4.7512014-02-11

315.144,45

EUR

RFIJAIBANCO SABADELL4.202013-08-27

580.105,73

EUR

RFIJATELEFONICA EMISI5.4312014-02-03

520.923.36

EUR

RFIJA|BANKINTER S A3.252014-11-13

882.190,52

EUR

RFIJA|IBERDROLA FINANZ|3.8812014-02-10

512.851,36

EUR

RFLJA|SANTANDER INTERN!3.38[2015-12-01

605,597 44

EUR

RFHAIBPE FINANCIACION!3.6212013-09-16

597.683,73

EUR

RFIJAIBBVA SENIOR FINA4.38{2015-09-21

513.557.21

EUR

RFIJAICAIXABANK,S.A.4.1212014-11-20

403.169,91

EUR

PAGAREBANCO SANTANDER|2014-06-19

569.031,21

EUR

REPO|SPAIN LETRAS DEL TJ0.30[2013-01-02

577.041,36

TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda

14.965.158,20

EUR | ACCIONES/TELEFONICA

335.200,05

TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio

335.200,05

EUR

PARTICIPACIONES{SANTANDER RENTA FIJA EUR

314.145,05

EUR

PARTICIPACIONESISANTANDER RENDIMIENTO, ¥

418.794,16

TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversion colectiva

732.939,24

EUR

RFIJA|GOLDMAN SACHS GR|0.6512015-02-02

295.898,76

EUR

RFIJAIGAS NATURAL CAPI5.2512014-07-09

527.735,26

EUR

RFUA|PORTUGAL TELECOM|5.88/2018-04-17

449.027,27

EUR

RFIJAIEDP FINANCE BV|3.2512015-03-16

431,981,259

TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda

1.704,642,58

EUR | ACCIONES|GDF SUEZ

153.990,03

TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio

153.990,03
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Fondaneto, Fondo de Inversion

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucién de los negocios (mercados), situacion def Fondo y evolucion previsible

El ejercicio 2012 fue iniciado con ios mercados financieros animados por diferentes factores, principalmente de
indole macroeconamica. Las dos subastas del Banco Central Europeo, por las que se inyecté una gran cantidad
de liquidez por fres afivs a Ios bancos de la Eurczona, mostraron el apoyo incondicional de los bancos centrales
en la recuperacion econdmica.

Diferentes indicadores estadounidenses comenzaron en el ejercicio 2012 a dar muestras de una clara
recuperacion de su actividad econémica. No obstante, en cuanto a la Eurozona, los indicadores de confianza
scondmica, aungue mostraban cieria estabilizacion, io hacian a niveles realmente bajos, apuntando a nuevos
crecimientos negativas en los trimestres posteriores, Por paises, unc de fos focos de atencion de los inverscres
continud siendo la economia griega. Durante la primera parte del ejercicio 2012 los mercados celebraron el
segundc paquete de rescate, acompafiado de una sustancial guita de la deuda griega en manos privadas. No
obstante, meses mas tarde, las elecciones generales arrojaron un resultado muy dividido que hizo imposible
alcanzar un acuerdo de gobierno, lo gue desembocd en una nueva convocatoria electoral para mitad del
ejercicio 2012,

En Espafia, el primer semestre del ejercicio 2012 ha estado marcadoe por un entomoe de incertidumbre sobre la
dificuttad de reducir el déficit piblico en la cuantia requerida por la Unién Europea, ademas del impacio que ias
reformas estructurales emprendidas podrian tener sobre el crecimienio econdmico. Con lodo esto, el
comportamiento de los activos financieros ha sido dispar, especialmente en lo referido a renta variable, con
fuertes subidas en los mercados estadounidenses y retrocesos en la Eurozona (a excepcion de Alemania que ha
sido considerade pais refugio). En cuanto a los mercados de renta fija, han reflejado igualmente las
inceridumbres en tomo & las economias periféricas, con fuertes repuntes de rentabilidad en sus bonos
soberanos y caidas en los paises "core” durante ef primer semestra.

La segunda parte dal gjercicio 2012 se inicid con un entorno econdmica caracterizado por el bajo crecimiento,
fueries sjustes fiscales y desavenencias politicas denirc del seno de la Unién Europea, donde se perfilaban dos
blogues, uno a favor de mayores medidas de austeridad y otro més centrado en la implementacion de medidas
de apoyo al crecimiento economico. Durante este periodo, ha destacado el papel crucial de los bancos centrales
a ambos lados del Atlantice. De este modo, en Estados Unidos, fa Reserva Federal ha decidido instaurar un
nueve programa de recompra de actives hipotecarios, que ha sido completado al final del ejercicio con nuevas
compras de “treasuries”, y ha decidide mantener los tipos de interés a los bajos niveles actuales hasta el
gjercicio 2014, En cuanio a la Eurozona, ha destacado la defensa del euro por el BCE, que ha decidido impiantar
un programa de recompra de deuda soberana en los tramos cortes.

En lo referido al lado geopolitico, en Eurcpa, durante &l segundc semestre del gjercicic 2012 ha perdido fuerza la
postura a favor de la rigida austeridad econdémica y la Unién Eurcpea ha flexibilizade los objetivos de déficit
presupuestario a varics paises de {a Turozona. Ademas, s ha afiadido la aprobacion definitiva dsl Macanismo
Europeo de Estabilidad (MEDE), que ha pasado a sustituir al Fondo Europec de Estabilidad Financiera y que
funciona como un mecanismo permanente para salvaguardar la estabilidad financiera en la Eurozona a través
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del ofrecimiento de ayuda financiera a estados miembros que se hallen en una situacion de crisis econdmica. En
cuanto a Espafia, ademas del impacto positivo de estas medidas en la Furozona, se ha fraguado ia concesidn
de un paquete de ayudas al sector financiero acordado con ta Union Europea, por el que se ponen a disposicion
detl entramado bancario espafiol hasta 100.000 millones de euros. En Estados Unidos, el segundo semestre ha
- venido marcado por las necesarias negociaciones entre republicanos y democratas para mitigar el efecto del
fuerie ajuste fiscal al que esta economia estard sometida durante &l gjercicio 2013, las cuales han cerrado al
final del elercicio de manera satisfactoria para los mercados. Todos estos acontecimienfos han provocado un
fuerte repunte de los activos de la EGrozona frente a Estades Unidos, con fuertes subidas bursétiles en todos ios
paises miembros at final del ejercicio 2012. Ademas, fa renta fija ha mostrado un comportamiento simnilar, acorde
al aumenio dei optimismo de los inversores, con imporianies descensos en las rentabilidades de los paises
periféricos y unas primas de riesgo mas relajadas que los maximos vistos durante el ejercicio 2012.

Con todo ello, el gjercicio 2012 ha sido saidado con un balance positivo en gran parte de los activos financieros,
En lo referido a renta variable, el Eurostoxx 50 ha cerrado con una subida en euros del 14%, que se compara
con una subida en dolares del 13% del S&P. Dentro de la renta fija, el active mas beneficiado ha sido sin duda la
renta fija corporativa, gue se ha beneficiado de ta blsqueda de rentabitidad de los inversores sin necesidad de
asumir Ja volatilidad de los mercados de renta variable, alcanzande el segmente de “grado de inversidn” en
Eurcpa un retorno absoluto del 13%. Por la parte de divisas, el cruce délar/euro ha seguido el compas de la
aversién al riesgo en los diferentes momenios del ejercicio, perdiendo terreno el euro en los momentos de
incremento de volatilidad y ganando en aguélios de aumenio del optimismo inversor, El tipo de cambio
délar/euro ha cerrado el ejercicic 2012 en 1,3184.

£l ejercicio 2013 previsiblemente seguira siende un afio de politica monetaria expansiva de los bancos centrales,
gue frataran de seguir prestando apoye a la recuperacion econdmica en las economias ciave a nivel global
{Eurozona y Estados Unidos). Con todo eflo, durante el ejercicio 2013 se deberia ir fraguando en la Eurozona
una recuperacion gradual de los indicadores econdmicos con un crecimiento estimado del PIB en torne al 0,2%.
En cuanto a Estados Unidos, si el ajuste fiscal supone, como se estima, un impacte negativo en torne al 1,5%,
permitiria adn un crecimiento econdmico en el entorno del 2% para el conjunto del gjercicio 2013,

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fonde (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su obieto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, cradito,
liquidez y riesgo de fluios de caja de acuerdc a los fimites y coeficientes establecidos por la normativa vigente

{Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional del
Marcado de Valores) asi comoe a la politica de Inversion establecida en su Foileto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre dei ejercicio 2012

Nada que resefar disiinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollade ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.
Adguisicién de acciones propias

No aplicable.
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Daugencna que Eevanta el Secretarao del Consejo de Administracion de Santander Asset Management,

F Socnedad Gesto :l de instituciones de Inversion Colectiva, 8.A., D. Antenio Faz Escafo, pars hacer constar

) que todos ios maembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir &l presente
-documento que se compone de las cuenias anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto y memoria) e informe de gestion de ios Fondos de inversion detallados en el
Anexs adjunio v gestionados por Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
inversisn Colactiva, S.A4 correspondientes al ejercicio cerrado ef 31 de diciernbre de 2012, irmando {odos v
cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres apellidos constan a continuacién, de
io gue doy fe,

Boadilla del Monte, 2% de marzo de 2013

il Secret; trio del C/Lnf@{c d%stmciﬁn
: ,

Fdo.: D. Antofio Faz wEtahe

El Presidente del Consejo de Administracion

Fdo. Alcaraz Lopez

Consejeros:

- Javier Marln Romano

e g w“%
Fdo.: D. Lazaro de Lazare Tomes Fdo.: D® Mariz Doig astano

Fdo.:D. Juan Guitard Marin

Fdo.:

Fdo.: D. Alberio Ridaura Redriguez Fdo. D José I\‘I cado Garcia




LECITIMACION DE FIRMAS,

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del Ilustre Colegic de Madrid
DOY FE: De que considero legitimas las firmas gue anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con D.N.I 43649527-N, de DON JUAN ALCA-
RAZ LOPEZ con D NI (7493568-F, de DON JUAN GUITARD MARIN
con D.N.I 36001037-E, de DON JAVIER MARIN ROMANQ con DN.L
51385642-P ,de DON LAZARC DE LAZARO TORRES con DN.I. -
05383514-L, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
DNI 50827622-Z, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con DN -
07238599-Q, de DON GONZALQ ALONSO TEJUCA con DN.I-
10545346-F, de DON ALBERTO RIDAURA RODRIGUEZ con DN.L
5213037-S y de DON JOSE MERCADO GARCIA con D.N.L.05212295-Q,
por ser de mi conocidas,
En Boadiila del Monte mi residencia, a dieciocho de abril de dos mi] trece —
NUMERO 546 DEL LIBRO INIDACOR,

E¥  sEIGDE ‘ ./
: LEGITIMACIONES Y f'f /!
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Anexo

Fando de

Alialr i Fonge de iGn | Banit Global L

Inversion)

Alair Palrmonit, Fongdo oe Inversion (énzriu.fmente denominado Banif Globa! 3-88, Fondo de invarsion)
Banesto 95 IBEX B0, Fondo de inversion

Benheste 85 Selsecion Mundial, Fonde da inversidn
Baneste Ahtrro Adtive, Fonde te lwersion

Banesic Ahorro, Fonde de invarsién

Banesioc Bosa Internagionsl, Fondo de Inversion

Banesit Bolse Top, Fondoe de inversion

Banesio Botsas Europaas, Fondo de Inversign

Banesto Decidido Active, Foroo de invearsion

Banesio Dividendo Europa. Fongo de tnversion

Banesto Fondeposiios, Fondo de inversian

Banesto Fondored Giobal Ambicinsa, Fondo oe nversion
Banesto Fongored Giobrl Equiiibrado, Fondo de inversion
Banesto Fondored Globaf Prudente, Forde de invarsion
Banesto G 5 Veces Mejor Resultade, Fondo de ihversion
Banesto G Dolar, Fondo de inversion

Banesp & Furostmo: 50, Fonde de Inversion

Banesio G ndices. Fondo de kwversion

Baneste G Marcados K, Fondo e inversion (ameriormente denominags Banesto 85 Botsa Top, Fando de
invarsiang

Banesto G Mercados. Fondo de Inversion (anteriorments denorrinade Benesto IBEX, Top, Fongn e
Invarsion

Banesto S Aentas, Fongo de inversion

Banesic Garanlia 2 Ahos L, Fondo de Inversion

Banesto Garantla 2 Afios, Fondo de inversion

Banagic Garantiz 3 Afios &, Fondo de mversion

Banesto Garartia & Abos Wi, Fonto de inversion
Panesty Geraniia 3 Ahos, Fondo de inversion

Saneste Garantle 4 ARns, Fonds de Inversidn

Banesic Garantia 1, Foroo de inversion

Banesio Garantizade 111, Fondo de Invarsidn

Banesio Garmntizado 111-2, Fonto de inversien
Banesto Garentizago Boise Top 2, Fondo de Inversian
Banasic Gamntizado Consolidasian 2, Fento de inversisn
Banesto Garantizacc Consolidasion. Fondo de inversion
Banaste Garantizate IBTX Top 2, Fondo da inversion

Baneste Gamntizade Rermas Constanes 2015 |, Fando de inversion

Fphos de papet fimbrade te ls clase B numeros DLE219324 &l OL4276350
Fokos de papel $mbragds de la clase 82, nimeros OL4218277 al 0L4278288
Folios de papel fimbrado de ia dass £, nbmaros OLS223984 &l 0LA234010
Folios de pane! $mbrade de i tlass B, niimencs DL4218298 al 004218323
Fotins de pepal imbrado de 1s clase B, nimetos DL425136E al OL4251382
Folios do paps! fimbrado de la czse 8°, nimares DL4251380 at OL4251417
Folios de pape! timbrado de ik siase 8%, ndmaros 0L4218216 af 0L4219245
Folios de papel fimorado de Iz ciase 8", Rimeros DL4Z19133 af olLaz19218
Folios te paps! fmbrado de in ctase 8, nimeros 0L4217628 51 DLA217854
Folips de pape! Grbratio te s clase £°, nimeros DL4218167 al (L4218182
Folies de pape! mbrato de iz clase 25, nitmeros 0L 4234816 2t 014234542
Folios 0t papef imbrade de i clase &, nimeros OL4Z218027 al 014219052
*oiios de papet iimbrado de Ja clagse 8°, nimeros DL4219115 &l 0LAZ16340
Eotios de papel Bmbimdce oe fa clase 8°, Rimmerss L 4217856 af DLARTTBRT
Folios de pape fimbradd de ia ciase B*, nimeros 0L4278400 af DL4219428
Folios g pape! imbrado te ka clase B, nimeres OL4218374 af JL4218388
Folios de paps fimbrado de Ik cizse 8%, numeros 0LAZ78842 gl 0L4218965
Folics de paps! timbrado de te tiase B°, nimerds 0L4232284 al HL4Z32318
Folios de paps! fimbrado de i6 cizse B, mimeros OLAZ$8B11 &l OL4Z18836
tolios de papel imbrado de I8 ciase 8Y, mimerns 0L4218476 4l OL4Z218501
Folios de paps! timbrado de Ja Siase B*, ndmeros 0L422E956 al OL4Z226953
Eolios te papel fmbrado de 14 tese 8, nimeros DLAZ1BBAS of 0L4Z1BT0R
Folios de papel timbrado ¢ la clase 8°, nimerts 01421BBEE al OLAZ18BAE
Folios de papel fimbracs 0 lp ciese 8%, nlmaeros (L42718860 af (L.4218584
Folios de pape! imbato oe i dase 8, nimaros OLAZ1845% af OL42IB475
Folios the papel impredo e ia clase B, numaros 0L4218610 af DL4ZIBE34
Folios Ge pape timbrade e la tase 2°, namarns DL4R19427 &l DLAZYBASD
Fulios te papel mimdo de 1s tizse B, ndmeros OLAZ1R351 at OL421 < boc]
Folios de papel imbrath de | clase B°, miEnaros 0L4234583 &f OL4Z34615
Fofios de papel imbredo e e clese B*, numaros DL4218007 af OL424BO31
Folios de pape! imbrato te Jo tlese BY, nimemns 0L4218535 &! OLAZIRESS
Folios te pape! Smorado de le clese 8°, ndmeros GLAZ18032 & OL4ZT BO5Y
Folios de papsl timbrado de la siese B*, nieneros OL421B058 &l OLAT1BOB2
Folios te papel fimbrado de la ciase B, pimeres DLAZ18207 &l OL4218252
Folios de paps! Hmbrato de ta case 8, numaros 014218283 af 0L421B8307

Folios o pape! fimbredo e la clase 8, nimeros DL4Z1B2EE ot 0L4Z1B257
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Bangsto Gar;!n!hzadn Rentas Cor.'\s.tanles 201E, Fondo oe Inversian
Banesto Garantizato Selacsion Espafiolz 4, Fondo de inversion
Banesto Garantizate Seleceian Europa 2. Fondo ge invarsion
Benesto Garantizado Seiecsian Europs, Fondo de Inversion
Benesto Garantizato Selecsion IBEX 2, Fondo ge inversion
Banasto Sarantizade Seteccion 1BEX. Fondo de nversion
Banesto Gierantizado Selecrion Mundial 2, Fondo de Inversion
Banesto Goranfizado Seleccion Mundsel, Fondo tie inversidn
Banesio Liguidez Deudz Pibica, Fondo de kversion

Benesto Mo Rema Fijs 7525, Fontn te mversion

Banesto Mixio Herta Fije 80-10, Fohdp de invetsion

Banesto Moae Renta Varable 50-50, Fordo de Inversian
Banesto Renie Fija 1-3, Fondo e inversion

Banhesio Rena Fie Bonos, Fondo de mversion

Banesto Reme Vanable Espafols. Fondo de inversiin

Banesto Kentabilidad Cbjetivo, Font: de Jhversion

Bank At Egpafiolas G 0. Fondo de Inversion
Bant Alunds Springbusk, LLOILCLL

Banil Bolss Giarantzads, Fondo e |

Banlf Canerz Agresive, Fondo te inversion
Bani! Carers Conservadors, Fondp de Inversicn
Banil Carera Dindmica, Fando de mversitn
Banlf Caners Smerenie, Fonto de inversidn
Banif Carera Equilibratz, Fontio oe Inversion
Bani! Caners Modsrada. Fondo de inversien
Banii Cartera Selestion, Fondo de lnversion
Banlf Gorlo Plaze, Fondo de inversian

Banif Divitshae Eureps, Fondo de Inversion

Banlf £str dao, Fonde de

Banlt SURIBCR G Divitends, Fendo de | i

Barif EURIBOR Garantizado, Fosde g6 invarsion
Banlf Buropa Garantizado, Fonda de inversion
Banif Fondepesitas, Fondo de inversion

Banif IBEX Garantizado, Fondo de inversion
Banif inversion Glabal, Fondo de inversion

Eankf Monataric, Fondo de Inversion

Banif Rents Fija Garentizade, Fondo de inversion

Banif Revalorization Fureps Eure i, Fondo de inversion

XECLUSWO PARA DOGURAENTOS NOTARIALES

Fofios te papel imbredo de Ja ciase %, nimerns DL4216710 & BL4218734
Folios e pape! tirmbratio Ot 18 MAse B, nimeros 0LAZ16I08 ai DL421E13Y
Fofios de papel timbrato g s tase £, nigneros DLAZ1E258 al 04218282
Folips ge papei timbrado de 12 clese £, nimeros 0L 4718532 af oL4z18556
Folios de pape! fenbraso e Iz ciese 8%, ndmaros CLAZ26833 B 014226857
Folins 8 pape! fimbrato te i ciase BY, numeros BL421B187 at OL4218181

Foitos e pRpS! imbrado te 1a clase B, ndmeros OLAZS1416 at OL4251442

Falios de pepel imbrado te L Sase B° nd BL4PTE246 8t OLAZIBATY
Folics de papel trabrade de 1e clase B, numeros OL.4218786 2 OL421B610
Fokot de papel tmomdo de iz clase B, nizmaros OLAZE2233 & 0L4237259
Folios de papet fimbraco de iz clase B', nomeros OL4251443 a1 OL4251468

Fokos de papel # > oe Je clase B, ni OLA217824 & 0L4277848

Folios de papet Hmbrmdo o2 i clase 8°, niimens OLAZ32265 a) 014232283
Folios tiz pape! timbrado de s clase B, nimeros DLAZ18915 al 14218541
Folics de papel mbrade de i olase £, nimenss OL4A218E38 al OLAR1BBE
Falics de papel Smbrade de i clase 82, ntmeros (14217903 af DLAZT7627
Folios de papst timbrato d¢ ia clase B, nmeras BL4Z1BUC1 ai 0L.4219028
Folios e pape! imbrado de ke clase BY, nimeros DL 4124511 & DL4124530
Folins de papel timbrado de 5 niase 8°, ndmeros 0L4217882 al GL4218006
Eoilns e pape! imbrado de ja clase 8°, nitmeros OLA233625 at BLAREER51
Folics de paDet imbrato te s ciase B°, mimeros DL4Z33506 al OL4233624
Folios Ge papel imbrado oe la clase B*, nimerts 0L 4234181 8l DLA234187
Fofins de pape timbrado de la clese B°, ndmeros DL4234 188 al Di.4234213
Folios de pape! timbrado de ks sase B, nivneros DL4234214 i OL4234240
Folios de pape! timbrads te s ciase B*, nimeros DL4234485 af OL4Z34511
Folios ce pape! fimbrado de ia tlase 8%, nimeros (L4234512 &l 0L4234538
Fulios e papal timbrado de fa tase 8, nimerts 0L 4234538 ai OLAZ3I45E5
Folios de papet imbradd de la clase B, nimeros OL4124515 al Di4124541
Eolias ge pape! fimbrade de la ciese 88, ndmeros CL4233572 ol OLA233587
tolios de pape! fimbrato de e ciase 8%, ndmeros BL4724590 & 0L4124814
Folios te pape! fimbrado te e clase BY, nimeros OL4233904 al HLA2E3B20
Folics de papet Ymbrado de le cizse B*, nimeros OLA235083 »l (14235118
Folios de papel imbrado de la dase 87, ndmerns 0L4235145 a1 0L4225170
Folins te papel fimbrado de fa clese 8%, nimeros GLAZ33579 @) OL4233303
Fotics te pape! timbrado de k ciase B, nimerns 0L4234712 &l IL4Z34125
Folis fs pape! Smbrmado de 1 clase B*, nimeros DLA234136 ol SL4Z34180
Folins de pape! timbrado e ia ciase 8°, nirmeros CL4ZASCET af OL4AZ25082

Folios de papet imbratio gz ks tase B°, nimeros OL4Z33805 a) 0L4237828
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Banlt Revalorizatitn Burops Euro, Fonto e Inversion

Banif AF Cotio Plaze, Fontie de inversidn

Banif RV Espaha, Fondo de nversion

Banl! SalettiGn Emergentes, Fondo de inversion

Ban¥ Seleccion [, Fonte de inversion

Bani Tesoreria Fondiesore Cono Piazo, Fordo de nversion
Banl Tise Fije 2018, Fondo oe nversion

Bani’ Tmo Fijo Acumulacion, Fonto te inversion

Bandf Tipo Fils, Forde de nversion

Ctisash, Fondo de inversion

Cititondo Agll, Fendo de inversicn

Citifontc Bond, Fengo e Inversion

Gitfionge Renta Varniable, Fonde de inversian

Exwatongo Baneste, Fordo de inversion

Foncanarias intermadional, Fonto e inversiin (en liquidacian)
Fonganei, Fondo de inversion

Fondo Anlicipacion Conservador 2, Fondo de inversion

Fondo Anlicipacion G or, Fondo de 1
Foncio Anticipasion Moderedo 2, Fondo de invarsion
Fondo Anticipacion Moderate, Fondo de hvarsidn
Fontlo Aras, Fond e Inversion

Fondo Depdshos Plus. Fondo de inversion

Fondo Jaldn, Fondo ge inversion

Fongs Urbian, Fondo de inversion

Fondibretendo, Fondo de inversion

Goaco Mixo, Fonto de inversion

Inveractive Confianza, Fondo de inversion
Inverbanser, Fondo te Invarsion

Laredo Fendo, Fondo ge inversion

Leaseten itt, Fondo da inversian

Cnenbank Cotte Pizo, Fonto de inversion
DOpenbank Euro Indice 50, Fondo de Inversich
Openpank IBEX 35, Fonde g inversiin
Sanmnter 100 por 100 16, Fondo de inversian
Santander 100 por 300 11, Fondo de inversidn
Semander 100 per 100 32, Fondo de inversion

Bantangz 100 por 100 2, Fondo de inversian

BAPEE EXCLUSIEG PARA DOCUMENTDS NOTARELES

Folios de papst imbrato de ie clase 8%, ntimeros OLAZ33787 al DL4233804
Folios de pape) timbrado oe iz clase B®, nimeros OL4724585 af O 4124585
Failios te papel timbrado te 1z clase B°, nimeras 04233728 al 0L4233753
Folios de pape! imbrado e is tlase 8%, nimeros BLA23370% 2t DL42B3VET
Folios de papet timbrato de la Hese B*, nimeros DLARIZETY at OL4233702
Foltos de papel imbrado de 1a clase B, nimeros GL4233950 af (1. 42330882
Folios de pape! fimbraco oe iz clase B°, nimeros 0L4124540 af {1.4124562
Folics de papel imbmdo de lz clase 87, nimsros 014233854 al OL423367E
Folite de pape! imbrags de 12 clase 2%, nimerps DL4ZI3B20 & 0L4733853
Folios da papel imbiate de la clase B, nimers 004233411 al BL4233437
Fofios de pape! #mbraco de kx clase 8, nimeros 0L4233384 gl DL4233410
Foilios ge papat timbrado de s ciase BY, nimeras OL4234241 gt OL4Z34267
£olios de pape? imbrado de Ia clase B, nimeros OL4124642 at OL4124667
Folios de papei finrado de la. ciase B, nimeros DL4A234381 at DLA234408
Folios de papet Imbradn de e clese B, nimeros GL4235046 & OL423508E
Folios Ge pape! imbrado de b Sase B*, nimeros 0L 4234407 & DLAR34432
Foling e papsl timbrade de 12 dlase 8%, nimeros SLAZSAAER &l DL 4234458
Folios de papst frsbrato de is clase 8%, numeros O.4234459 a) OL42344B4
Folios de papel timbrado de (& clase 2%, nirmors 0L423401 1 2t BL4234036
Folios te papel timbrado de la dlase B*, nameros 54234084 & OLAZ34086
Folios ge papel timbrado de la clase 8, ndineros (14233546 a1 OLAZE3ET
Folios de papel fimbrado de la ciase £, nimaros DL4Z33517 &l OL4235545
Folios g peme) imbrado de 13 clase 85, mmaros OL4234669 ol 014234880
Folios de pape! fmbrado de i clese 2°, nimaros (LAZ35021 al OLAZREN4E
Folips de papel timbrade de iz clase 8°, niheros OL4234897 o DL4ZI4TZS
Folios de papel timbrato de kz clase 8, numeros OL4234724 &l GL4Z34748
Falips de pape! imbrado de i clase 8%, nimeros 0LAZ34TE0 ai OLAZ34T7E
Falios de prpe! imbrade oe 3a clese BY, nimers OLAZ33485 al 0L4233516
Falios te pape! thnbyads e ia ciase B, nimeras OL 4248858 &l 04244884
Folios de pape! imbrado de Iz tiage 8°. nimearns OL 4248832 gl 0L 4248857
Folios 0 papet fmbrado de ks clase 8%, nizmaros OLAZRMES 5l G 4233488
Falies de papel imbratdo ¢ & cese B*, nlmeros OL424B807 af OL4Z4BE31
Folioe te papst imbrads de la ciase 8°, ndmeros OL4Z34777 ai 04234802
Folios de paps! timbrato e i sase B, nimerps 0LAZ25828 a! OL 4235850
Faolios de papet imbrady de iz cizse B*, ndmeros OL4235802 ol 0L 4225825
Falios da pape! imbredo de i slese B, niimeros 0L4205776 al 0L42356801

Folios de pape! tmirado de 1a Clase 8°, nameros DL 4248670 8l OLAZSET0E

BJ0488935




FAREL EXCLUGH

11/2012

Sarntender 100 por 150 3. Fondo de inversith
Sanander 100 por 100 4, Fonto de Inversién
Saritander 100 por 100 5, Fondo de inversion
Samander 100 por 100 &, FondD oe inversion
Sarander 100 por 100 7, Fondo de Inversitn
Samander 100 por 100 £, Foned oe Invarsion
Santander T00 por 100 §, Fonde de inversidn
Sartander 100 par 100, Fondo de Invarsian
Santander 104 USA 2, Fonto de inversidn
Sanander 104 LISA, Fonto de inversion
Sanianger 105 Eurppz 2, Fonde de inversion
Saniander 105 Europa &, Fondo ds version
Santzndar 105 Europa, Fondo de inversion
Samandar 85 Espahs 2, Fondd de inversidn
Santander ©5 Espaha, Fondo de Ihvarsian
Samander 85 Evrops, Fondo de invarsion
Santander Acciones Espafintas, Forto de inversidn

Santander Accionas Eure, Fondo de inversion

Semander Acsiongs Lalinoamen Fono de L0
Santandet Aggressive Eurape, Fohdc te Inversion
Saniahder Ahotfo Active, Fondo de Inversion

Sanander Anorre Garentizado 4, Fondo de nversion
Santander Anotre Garantizado &, Fonto 0¢ Inversidn {anietiormente dencminado Santandar Ahomn
& ado 3, Fondo de | o)

Santantar Anpmo Garantizade 7, Forde de inversion i nte o
Garanfizado 2, Fondo de iversion)

do & dar Ahomo

Senmtander Ahors Garentizado, Fonde de Inversisn
Santandar Beneficio Europs, Fondt tie Invarsion
Santenter Best 2, Fondo de inversian

Santander Best, Fonde de Inversion

Santsnder Bricl, Fondo de inversion

Samanver Cenetas Garentzado &, Fondo de invarsicn
Santander Caveras Garsntizade 3, Forio de inversion
Santandst Carterss Gamntizade, Fondo de inversicn
Santander Cono Piaze Dolar. Fondo de nversion
Sentander Decisitn CGonsarvador, Fondo de inversian
Samander Decision Motbetats, Fondo de inversicn
Sanmander Dapositoz Pius, Fondo de inversion

Santander Dividendo Europg, Fondo de inversion

A DOCUEMENTOS NOTARI

BJU488936

Folios de pane! imbrado de |z ciese 8, atmeros DL 4248704 ai 014248728
Fofiog de pape! timbrads de & case 2°, nimares OL4ZERE0 alt 0. 4225484
Folios o papel tirnbrads de ta ciase 8°, nivners OL4Z36435 &l OLAZES458

de is tlase 8", nin DL4235827 af 4235851

Folibs de pape!

Fplios de papel ti o de iz clase 8, OLAZASI0 2! OL4Z3S82E

Fofins oe pape! imbrade de e clase 8%, nimerns OL4235876 al OL4225900
#olies de pape! timbrado O i Cikse 8¢, numeros OL4124665 af 0L4 124852
Folics gt papal timbrado de la clase B, nimenos OL4235753 al 0L42357TY
Folice de pape! timbrado o la cirse B°, nimeros BL4235727 at QLAZRSTER
Foiios de pape! Simbrado de i ciase B, nimeros OLAZAST0T al OL4235726
Folios de papel fimbrado ge ta ciase B, numeros OL4248781 al () 4248808
Fohos de pape! imbragio e 1 Siase BC, ndmeros DLA2487ES af 0L4248780
Folios e pape! timbrade de la clase £, ndmeros (. 4248729 at OLAZ4BTS4
Folios ge papet {ntrado de s clase 8°, nimearos 04233438 al (L4233407
Falias de pape! imbrado de ia clase B, nlimerns OL4234803 af 014234828
Folins de papst imbrade de ia clase BY, nimeros (LAZ34643 ol 0| 4234668
Folios Ge papet fimbrads de la clase &5, nimerss DL4Z3EETE af (LA23TI04
Foitos de pape! timbrado dz la tiase B*, nimerts DLAZ3SRE? al OL423627E
Falios de papel Hrnbrado de 18 clese BY, ndmeros OL4Z32408 8l DLAZ35434
Folios de papet imbrate de la tlase 8, nitmars OL4Z35362 al 014235407
Folios de paps! timbredo de Iz case 8*, niimeros DL4235335 af 0L4235381
Egiios de papal fmbrade de ks ciese B, nimeras DL4Z35330 ai OL4Z35E54
Fefios de paps! ¥mbrado de te ciase B, ndmeros OL4Z25305 &) 0L 4235329
Folins de papel mbrato de la clase 3%, mimeres GL4235485 at 0L4ZAB508
Folios tle paRpe! fimbratio de ia clase B*, nimeros DLAZIS22E &l 0L4235251
Folios de papal tmbrads de fa ciase 8, nimeros DL42351948 &' 0L.42Z35224
Fofios de papat imbrado e ls clase 8, nimercs 0L422517% al OL4238187
Faiiog tie papal timbrado te ls oase &°, numaros LA235667 4l 0L4235683
Fafios de pepel imbrade ge la clase 8, nimeres 0L4235641 a1 DL42356606
Foling te paps timbrato de ta clase B, ndmeros 04235816 &) 0L4235640
#oiias de papa! imbratio oe la Clase B, nismeros mazassén Bl OL4Z35615
Folios o pape! imbrado de la clase B, nizmeros OLA235564 & 014235588
Folins de papel fimbrace te le ciese 8°, nimaros 04236597 &l OL4235563
Folios Ge paps! timbraco de la tiase 8, pemerss 0LA235510 & bL4235538
Folios te papel limbrado ge iz clase &, nomeros OL4248547 af OLA248573
Folios de papel imbrado de ia clase &, nomeins L 4248521 &) OL4248546

Foliog to paee! timbrado de Ja clase B, nimerss DL4R48853 &l 04248878
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Sanander Emerpentes Europa, Fonto ge nversion
Sarander Equilityic Active, Fonto de inversion

Santander Euroindice, Fondoe de Inversion

Siantander Eurppe 90, Fonto de inversion

Sarmander Fengtesore Cone Plazs, Forto te Inversion
Santander Garantia Active Modereds 2. Fondo de inversion
Saniznger Garantiz Activa Modarado 2, Fondo de inversion

Santander Gacantie Active Moderade, Fondo te inversion

Samander Garanlizato Bantos Turapens, Fondo de nversion {anteriormenie denominadt Santander Doble
Oparunidad, Fondo ge Inversion)

Samanter Garantizato Consolidaion Eurcpe, Fondd de tnversidn
Sanrancer Garantizado Espahe, Fondo de inversién

Sanantier Garantizads FURIBOR, Fordo e inversidn

Sentander Garaniizado Europa Z, Fonde de Invarsion

Serander Garendizato Ewrpps, Fonde de inversién

Santander Gesfion Giobal, Fondo de inversion

Sanander indice Espahz, Sonde de Inversion

Santender inftacidn Espahe, Fondo e invarsisn

Santanter iversion Corie Plazo, Forto de inversion { iormente inato
Fonds de nvarsidn)

Saranter Mermons 2, Fondo de inversion
Santandes Mamoria 3, Fondo Se inversidn

Santander Memoria 4, Fondo de thversion

Santander Memoria b, Fondo de nversion {entercrmenie Sanorsinate Fonds Superssiection, Fondo de
irversidn)

Sanianger Memaoria, Fondo de inversian

Saniandger Mixtc Actiones, Fonto de inversion
Samander Mixio Rente Fijlz 75/25, Fondo de inversion
Santander Mo Rema Fija 80710, Fando de inversion
Santander Rendimients, Fondo de inversidn

Santander Renta Fijs 2016, Fonicp de versitn

Sarmancier Rents Fja 2017, Fondo de nversion {anterormente denocminatie Samanter Doble Oporunidag
2, Fordo ge inversion)

Sentander Menta Fja Gore Piaze 2, Fongo e Inversidn {anierorments denarminade Fondo Age, Fonto O
Invergion)

Samander Renta Sz Cont Plazs, Fondo de version {antedofmenie denominado Santander Corto Burs 1,
Fonde ge Inversidn)

Santander Rents File Emerpentes Plue, Fondo de lnvarsisn
Sentander Rette Fiia Euro -3, Funto de Inversion
Sentander Renta Fia Fistante, Fondo de inversion
Santander Renta Fia Larpy Piazo, Fondo de Inversién
Santantder Renta Fiia Priveda, Fondo de nversion

Sarsander Rents Fiie, Fondo de hvarsion

Foitos te pape! imbsads de a clase 8, nOmeres DL4P486ZT &l DL424BG52
Folios ds papel imbrado de s clzse 8°, niimares DL4248800 ol OL4246636
Foiias te papel Sirbrads de Ja clake 8%, nimarss DL 4124683 Bl BLA124716
Fofics de pape! timbrmado de fa tlase 85, nimmeros BL 4125085 8l 24125110
Foiios de papel timbrago de i cirse B*, mimeros OL4 125058 af OL4125084
Folos de pagel imbrado de |z clase B, numerns DL4251314 & 0L4Z5T338
Fulios de papel timbrato de la clase 8%, nimeros OL4125034 af 0L4725058
Folios de pape! bmbrade de iz tlase 82, pameros 0LA242375 al G 4249400
Folios de pape! timbrade de la clase B, ndmeros 04248525 af 0L4248550
Folios oe papel fimbrado ge g clase B, nomeros 0L4249086 at 0L4249T11
Falios de papet imprado de |z clase B*, nimeros DL4248E51 al QL 4248575
Folios de pape! imbrado de la clzse 8°, nimeros DL4245R46 a! 04249271
Polias de pape! fimbratic 96 le tiase B, olimaerss DL 4240220 a) 004245245
Folios de pape! Bmirado de ja clase 8°, nimeros 0LA2AG272 &f GL4248287
Folios de pags! imbrado de i clase 8°, numeros 0LA249324 al G 4243348
Folios de pape! Smbrado de le clase 8, nitnatos 0L 4248208 al 0. 4248322
Falios de pape) imbrado de ta clase B, ndmeros BLARAGEGD al (44248375
Follos de pape! fimbrade de la ciase 8°, nimeros OLA249EDE ai 0LAR4BG28
Ealios de pape! imbrado de fa ciase B, nimerts QL4Z242575 al QL4249801
Folics 16 papsl imbrade de la clase BY, nismeros 014249112 ai OL4248137
Folios de pape! fimbrate 62 ta tlase B, almaros 0L 4249138 a 0L4248185
Folice de papel imbrade de ja dase 2, numeros OLA248166 &) DL4R48182
Folios de pape! imbrate de Iz tase B, nimercs OL4245184 ol 0L424B218
Folfios de papel timbrado de la clase 8%, nimares 0L4245712 af BLAZ4ETI?
Fofios de papef timbrato de s clase £, nimer s 0L 4249857 al 0L4243683
Folios de papel timbrado de 1 clase B, nimerns 0LAZ4B630 o 0L 4248356
Foltos de pabel Himbradd o¢ Jz clase &, nimerps OL4124718 al 04124745
Foltos de papet imbrado de ia clase 8, nimeros DLAZ480B1 al 014248085
Folios de papal imbiade de la clase 8, nimeros 0L4249957 ai 04249982
*olios de pape! imbrado de i tese 8%, nitharo: 014240874 al 0L4248902
Foiips de papel fimbrado de ts clase B, nimeras GL4224750 af DL4224753
Folios de papel timbrats de Ja tiase BY, nimeros DL4248818 al 0L.4249845
Fofios de papel imbrado de {a clase B*, nimeros (L4248780 at DL 4248817
Fofios de paps! timbrado de iz clase B°, ndmarss DL4245765 at Bl4246780
Folios de papel thmbrado de lz tlase B, nimens OL4248736 &l OLARAS7E4
Folies e paps! imbrade e ia stese BY, himeros DL4248028 at OL4ZAB0ED

Fofios de papel fimbrads e |5 clase B, ndreres 0L.4249903 a1 014248829

BJ0488337
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Senanter Resppnsablidad Conservador, Fondo de inversién
Semander Revaiartzasian Asiiva, Fondo de invarsisn
Sanander RF Convertibies, Fondo de Hvetsion

Sanipnder RV Expahe Repatto, Fonoo oe inversion
Senmhder Selecsion RY Asir. Fordo oe inversion

Santander SeletHon RY Japson, Fondd e Ioversion

an AY Nor gricz., Fondo He ivarsion

Sananger Saiegt Decdidn, Fondo de invarsion

Santanter Selec! Moderade, Foncs de inversion
Samander Seiect Prudents, Fonds de inversion
Santanger Smal Gaps Espafie, Fondo de inversidn
Santander Small Caps Europe, Fendo de lnversion
Sanignder Solidarc Dividento Europa, Fonto de inversion
Bantender Tesorerc, Fonto de wersitn

Setect Gioba! Menegers, LLCLLOLL

|

El secreanic def Corsa’E{jo g Af}t!minist'aciéﬁi (

Fag; D, Anfonio Faz Escafio

PAPEL EXCLUSING PAFA DUCUNENTOS NOTARIALES

Folins de pape! frabrado de la tase 87, nisnenss 0L424833D sl 0L 4248556
Folios te papal fimprads de 12 clase &', nimeros DLA224785 & 014224810
Foling te pape! imbrade de s gase £, nbmems OL4249007 & OL4248027
Folios de pape! imbrade te ta tase B, pimerns 0L 4124888 o) 04124803
Fokins de pepel imbrato de la clase B*, nimeros DL4251288 at DL 4251318
Fiolios te pape! Bmbratio de jz tlase B, nimans OLA125008 al 0L4125023
Folios te pape! timbrace de ks clase 8, niimetos 04251339 ot 04251264
Folins e papsl imbrado de ke dase 2%, nimeros 0L4251552 at QLAZSI5TE
Folios de pape! tmbrado gt ta ciase B, nimenas DLA251525 al OL4251651
Folins de papal tmbrade de j2 clase ¥, nimneros OLA251485 gt 04251524
Folias tie papet tinbradoe of ta clase 8, nimeros 014124541 af (1.4124867
Folios de pape! tisnbrado de ts Slase #°, ndmeros DLAERATRE al (34224785
Fofios de pape! fimbrads de Jx clase B, nimeros 0L4251472 et OL4251467
Foliog 86 pape! limbrads de §a tase B, nimeros 0L4251283 gl OL4251287

Foiios te papel firmbrado de 1p clase B°, nirmeros 014124429 ai OL4 124456

BJ0488938
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