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METAGESTION, S.G.LI.C., S.A.U.

BALANCE DE SITUACION ABREVIADO DE LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Expresado en euros)

Notas de la L L
ACTIVO Memoria Ejercicio 2022 Ejercicio 2021
Tesoreria 270,03 2.079,62
Créditos a intermediarios financieros o particulares 7.2 1.164.486,60 1.819.877,79
Depésitos a la vista 100.436,86 1.065.279,09
Deudores por comisiones pendientes 771.198,37 748.063,01
Deudores empresas del grupo 292.851,37 6.535,69
Valores representativos de deuda - -
Inversiones vencidas pendientes de cobro - -
Acciones y participaciones 7.1 4.402.786,94 3.475.727,13
Acciones y participaciones en cartera interior 1.991.708,61 3.004.201,13
Acciones y participaciones en cartera exterior 1.845.987,06 30.001,00
Participaciones empresas del grupo 565.091,27 441.525,00
Derivados - -
Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
Inmovilizado material 5 41.553,88 56.408,61
De uso propio 41.553,88 56.408,61
Activos intangibles 6 12.434,65 5.389,50
Aplicaciones informaticas 12.434,65 5.389,50
Activos fiscales 13 479.500,00 409.500,00
Diferidos 479.500,00 409.500,00
Periodificaciones 9 16.723,92 16.723,92
Gastos anticipados 16.723,92 16.723,92
Otros activos 9 20.650,00 5.450,00
Fianzas en garantia de arrendamientos 20.650,00 5.450,00
TOTAL ACTIVO 6.138.406,02 5.791.156,57

Las cifras del ejercicio 2021 se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Véase Nota 2.3).

Las notas 1 a 25 descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance abreviado al 31 de

diciembre de 2022.
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BALANCE DE SITUACION ABREVIADO DE LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO N&tigﬁ;a Ejercicio 2022 Ejercicio 2021
Deudas con intermediarios financieros o particulares 7.3 1.616.515,81 1.688.370,30
Préstamos y créditos 567.797,71 250.000,00
Comisiones a pagar 688.778,93 855.137,33
Acreedores por prestaciones de servicios 40.722,66 49.155,31
Acreedores empresas del grupo 317.216,51 515.300,51
Remuneraciones pendientes de pago al personal 2.000,00 18.777,15
Derivados - -
Pasivos subordinados - -
Provisiones parariesgos - -
Pasivos fiscales 13 33.055,58 72.173,69
Corrientes 33.055,58 72.173,69
Pasivos asociados con activos no corrientes mantenidos para
laventa - -
Periodificaciones - -
Otros pasivos - -
TOTAL PASIVO 1.649.571,39 1.760.543,99
PATRIMONIO NETO
Ajustes por valoracién en patrimonio neto - -
Capital 4 1.000.000,00 1.000.000,00
Emitido y suscrito 1.000.000,00 1.000.000,00
Prima de emision 4 - -
Reservas 4 3.052.465,00 1.636.563,50
Reserva legal 200.000,00 200.000,00
Reservas voluntarias 2.852.465,00 1.436.563,50
Resultados de ejercicios anteriores 4 (21.852,42) (21.852,42)
Resultado del ejercicio 858.222,05 1.415.901,50
Otros instrumentos de patrimonio neto - -
Acciones y participaciones en patrimonio propias - -
Dividendos a cuentay aprobados (400.000,00) -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 4.488.834,63 4.030.612,58
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 6.138.406,02 5.791.156,57

Las cifras del ejercicio 2021 se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. (Véase Nota 2.3).
Las notas 1 a 25 descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance abreviado al 31 de
diciembre de 2022.





METAGESTION, S.G.LI.C., S.A.U.

BALANCE DE SITUACION ABREVIADO DE LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Expresado en euros)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Notas de la
Memoria

Ejercicio 2022

Ejercicio 2021

Avales y garantias concedidas

Otros pasivos contingentes

Compromisos de compraventa de valores a plazo
Derivados financieros

Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Notas de la
Memoria

Ejercicio 2022

Ejercicio 2021

Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito
Depositos de valores y otros instrumentos financieros
Patrimonio gestionado

Resto de patrimonio en gestion discrecional de carteras
Patrimonio comercializado

Patrimonio asesorado

Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos

Otras cuentas de orden

11

383.146.076,66
35.323.412,53

502.745.016,26

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

418.469.489,19

502.745.016,26

Las cifras del ejercicio 2021 se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Véase Nota 2.3).
Las notas 1 a 25 descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance abreviado al 31 de

diciembre de 2022.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA DE LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Expresado en euros)

DEBE

Notas de la

Ejercicio 2022

Ejercicio 2021

Memoria
Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros 13.549,22 1.935,71
Comisiones y corretajes satisfechos 12.3 4.366.136,61 5.247.747,31
Comisiones de comercializaciéon 4.366.136,61 5.247.747,31
Pérdidas por operaciones financieras 12.7 777.530,45 619.367,79
Acciones y participaciones cartera interior 558.852,74 544.307,22
Acciones y participaciones cartera exterior 218.677,71 75.060,57
Pérdidas por diferencias de cambio - -
Gastos de personal 12.4 569.985,48 471.991,87
Sueldos y cargas sociales 554.851,42 469.301,62
Indemnizaciones por despidos 8.913,90 4,87
Gastos de formacion 6.220,16 2.685,38
Gastos generales 12.5 1.044.745,91 1.050.065,09
Inmuebles e instalaciones 67.657,88 68.137,37
Sistemas informaticos 96.694,05 65.179,44
Publicidad y representacion 80.959,12 98.276,02
Servicios de profesionales independientes 372.426,42 429.907,51
Servicios administrativos subcontratados 115.566,35 99.273,44
Otros gastos 311.442,09 289.291,31
Contribuciones e impuestos 32.638,05 26.082,47
Amortizaciones 19.472,65 28.828,39
Inmovilizado material de uso propio 5 15.049,11 16.207,28
Activos intangibles 6 4.423,54 12.621,11
Otras cargas de explotacion 12.6 27.079,88 22.160,57
Tasas en registros oficiales 4.644,47 2.160,57
Otros conceptos 22.435,41 20.000,00
Pérdidas por deterioro de valor de los activos 12.433,73 -
Dotaciones a provisiones parariesgos - -
Otras pérdidas - -
Impuesto sobre el beneficio del periodo 13 259.407,35 445.300,52
Resultado de actividades interrumpidas (beneficios) - -
Resultado neto del periodo. Beneficios. 858.222,05 1.415.901,50
TOTAL DEBE 7.981.201,38 9.329.381,22

Las cifras del ejercicio 2021 se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las notas 1 a 25 descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y

ganancias abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA DE LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Expresado en euros)

HABER N&fﬂi:ﬁ;a Ejercicio 2022 | Ejercicio 2021
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros 12.1 131.031,02 34.383,47
Comisiones recibidas 12.2 7.063.331,26 8.325.066,64
Comisiones de gestion de Fondos de Inversion financieros 6.610.833,60 8.172.266,93
Comisiones de gestion discrecional de carteras 428.652,56 111.918,91
Servicios de comercializacién de participaciones y acciones 23.845,10 40.880,80
Ganancias por operaciones financieras 12.7 786.696,87 969.918,78
Acciones y participaciones cartera interior 672.599,76 893.320,15
Acciones y participaciones cartera exterior 114.097,11 76.598,63
Ganancias por diferencia de cambio 90,17 -
Otros productos de explotacion - -
Recuperaciones de valor de los activos deteriorados - -
Recuperacién de provisiones para riesgos - -
Otras ganancias 52,06 12,33
Resultado de actividades interrumpidas (perdidas) - -
Resultado neto del periodo. Pérdidas - -
TOTAL HABER 7.981.201,38 9.329.381,22

Las cifras del ejercicio 2021 se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. (Véase Nota 2.3)
Las notas 1 a 25 descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y

ganancias abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.
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ESTADO ABREVIADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022y
2021

(Expresado en euros)

A) Estado abreviado de Ingresos y Gastos Reconocidos
Notas de_ la Ejercicio 2022 Ejercicio 2021
Memoria
RESULTADO DEL PERIODO 858.222,05 1.415.901,50
OTROS INGRESOS / GASTOS RECONOCIDOS - -
Activos financieros disponibles paralaventa - -
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Coberturas de los flujos de efectivo - -
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas - -
Otras reclasificaciones - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Diferencias de cambio - -
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Activos no corrientes en venta - -
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Ganancias / (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones - -
Resto de ingresos y gastos reconocidos - -
Impuesto sobre beneficios - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL PERIODO 858.222,05 1.415.901,50

Las cifras del ejercicio 2021 se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. (Véase Nota 2.3)
Las notas 1 a 25 descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del estado abreviado de cambios
en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.





METAGESTION, S.G.L.I.C., S.A.U.
ESTADO ABREVIADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021

(Expresado en euros)

Estado total abreviado de cambios en el Patrimonio neto

TOTAL FONDOS PROPIOS

. _ L Resultado del [Menos: Dividendo| TOTAL FONDOS | Ajustes Subvenciones TOTAL
Capital Prima de emision Reservas Lo - donaciones y PATRIMONIO
ejercicio acuenta PROPIOS valoracion
legados NETO
Saldo final en 2021 1.000.000,00 - 1.614.711,08 1.415.901,50 - 4.030.612,58 4.030.612,58
Ajustes por cambios de criterio contable - - - R R
Alustes por errores - - - . N
Saldo inicial ajustado en 2022 1.000.000,00 - 1.614.711,08 1.415.901,50 - 4.030.612,58 4.030.612,58
Total ingresos / (gastos) reconocidos - - - 858.222,05 858.222,05 858.222,05
Otras variaciones del patrimonio neto - - 1.415.901,50 (1.415.901,50) (400.000,00) (400.000,00) (400.000,00)
Aumento de capital - - - - - - R
Reducciones de capital - - R
Conversion de pasivos financieros en capital - - R
Incrementos de otros instrumentos de capital - - R
Reclasificacion de pasivos financieros a otros instrumentos de capital - - R
Reclasificacion de otros instrumentos de capital a pasivos financieros - - - - R
Distribucién de dividendos / remuneraciones a socios - - (400.000,00) (400.000,00) (400.000,00)
Operaciones con instrumentos de capital propios (neto) - - - - - R
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - 1.415.901,50| (1.415.901,50) -
Incremento / (reduccién) por combinaciones de negocio - - - R
Pagos con instrumentos de capital - - R
Resto de incrementos / (reducciones) del patrimonio neto - - - - - R
Saldo final en 2022 1.000.000,00 - 3.030.612,58 858.222,05 (400.000,00) 4.488.834,63 4.488.834,63
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ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021

(Expresado en euros)

TOTAL FONDOS PROPIOS

. . L Resultado del [Menos: Dividendo| TOTAL FONDOS Ajustes Subver_miones TOTAL
Capital Prima de emision Reservas ejercicio acuenta PROPIOS valoracion donaciones y PATRIMONIO
legados NETO
Saldo final en 2020 1.000.000,00 - 892.609,70 1.359.486,13 (600.000,00) 2.652.095,83 - - 2.652.095,83
Ajustes por cambios de criterio contable - - - - - - - -
Ajustes por errores - - - - - - - -
Saldo inicial ajustado en 2021 1.000.000,00 - 892.609,70 1.359.486,13 (600.000,00) 2.652.095,83 - - 2.652.095,83
Total ingresos / (gastos) reconocidos - - - 1.415.901,50 - 1.415.901,50 - - 1.415.901,50
Otras variaciones del patrimonio neto - - 722.101,38 (1.359.486,13) 600.000,00 (37.384,75) - - (37.384,75)
Aumento de capital - - - - 0 - - -
Reducciones de capital - - - - - 0 - - -
Conversion de pasivos financieros en capital - - - - - 0 - - -
Incrementos de otros instrumentos de capital - - - - - 0 - - -
Reclasificacion de pasivos financieros a otros instrumentos de capital - - - - - 0 - - -
Reclasificacion de otros instrumentos de capital a pasivos financieros - - - - - 0 - - -
Distribucién de dividendos / remuneraciones a socios - - 600.000,00 600.000,00 - - 600.000,00
Operaciones con instrumentos de capital propios (neto) - - N - - (6] - - -
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - 759.486,14 (1.359.486,13) (599.999,99) - - (599.999,99)
Incremento / (reduccién) por combinaciones de negocio - - - - 0 - - -
Pagos con instrumentos de capital - - - - - 0 - - -
Resto de incrementos / (reducciones) del patrimonio neto - - (37.384,76) - (37.384,76) - - (37.384,76)
Saldo final en 2021 1.000.000,00 - 1.614.711,08 1.415.901,50 4.030.612,58 - - 4.030.612,58

Las cifras del ejercicio 2021 se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. (Véase Nota 2.3)
Las notas 1 a 25 descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del estado abreviado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2022.
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MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2022

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD DE LA INSTITUCION

Metagestion, S.G.I.1.C., S.A.U. anteriormente denominada GESFONDISA es una Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversion Colectiva. Fue constituida ante el Notario de Madrid D. Luis Martinez
Gil el dia 7 de febrero de 1986 bajo el nimero 309 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil.

Metagestion, S.G.I.I1.C., S.A.U. esta inscrita como Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva con el niumero 40 en el Registro de Instituciones de Inversiéon Colectiva de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

Sus estatutos Sociales y demas documentacion de la Sociedad pueden ser consultados en el
domicilio social de la misma, C/Maria de Molina, 39 4°lzquierda 28006 de Madrid.

La Sociedad estd sometida a la normativa legal especifica recogida principalmente por el Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, cuya ultima modificacion ha venido regulada por
el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero.

Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva dispondran en todo momento de
UNOS recursos propios que no podran ser inferiores a la mayor de las siguientes cantidades:

a) Un capital social minimo de 125.000 euros integramente desembolsado, incrementado:

- En una proporcién del 0,02% del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de
Inversion Colectiva y de las entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
reguladora de las Entidades de Capital-Riesgo y sus Sociedades Gestoras, que
administren y/o gestionen en la parte que dicho patrimonio exceda de 250.000.000 de
euros, incluidas las carteras cuya gestion haya delegado, pero no las carteras que esté
administrando y/o gestionando por delegacién. En ningan caso la suma exigible del
capital inicial y de la cantidad adicional deber& sobrepasar los 10.000.000 de euros.

- La C.N.M.V. podra establecer los términos en los que una Sociedad Gestora podria
sustituir la aportacion del 50% del incremento a que se refiere el parrafo anterior, por
una garantia prestada por una entidad de crédito o un seguro de una entidad
aseguradora por el mismo importe.

- A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en
relacion con las actividades que puedan realizar las Sociedades Gestoras que gestionen
IIC distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de
2009, o ECR y EICC, estas deberan o bien:
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i) Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir
los posibles riesgos derivados de la responsabilidad en caso de negligencia
profesional.

Se entenderd por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los posibles
riesgos derivados de la anterior responsabilidad el 0,01 por ciento del patrimonio
gestionado de las IIC distintas a las autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio de2009.

ii) O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a
la responsabilidad por negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores,
se deduciran del patrimonio de las IIC gestionadas, ECR gestionadas y carteras de
terceros, el correspondiente a inversiones de éstas en otras instituciones o ECR que
estén a su vez gestionadas por la misma Sociedad Gestora.

b) El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente; entendiéndose por gastos de estructura, los gastos de personal, los
gastos generales, contribuciones e impuestos, amortizaciones y otras cargas de explotacion.
Se entendera que el nivel de actividad ha variado sustancialmente cuando los gastos de
estructura aumenten o disminuyan un 25% respecto a los gastos totales del ejercicio anterior,
calculados estos ultimos en proporcion al correspondiente periodo de tiempo transcurrido en
el ejercicio corriente.

Independientemente del importe que representen estos requisitos, los recursos propios de la
gestora no podran ser en ninglin momento inferiores al importe estipulado en el articulo 97.1 del
Reglamento (UE) N° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013,
sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de servicios de
inversion y por el que se modifica el Reglamento (UE) N° 648/2012.

Los recursos propios deberan estar invertidos en activos liquidos o facilmente
convertibles en efectivo a corto plazo y no incluiran posiciones especulativas. Entre
dichos activos se podran encontrar, los sefialados en el articulo 30.1.a) de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, los depésitos en entidades de crédito, las cuentas a la
vista y las acciones o participaciones de IIC, incluidas las que gestionen, siempre que
tales IIC cumplan lo previsto en el articulo 48.1.c) y d), salvo la prohibicion de invertir
més de un 10 por ciento del patrimonio de la IIC en acciones o participaciones de otras
IIC. El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo adecuado
para el cumplimiento de su fin social, entre los que se encontraran las instituciones
previstas en este reglamento, las ECR y EICC siempre que la inversion se realice con
caracter de permanencia.

Solo podran endeudarse hasta el limite del 20 por ciento de sus recursos propios.

No podran conceder préstamos, excepto a sus empleados o asalariados, con el limite
del 20 por ciento de sus recursos propios.
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- Estar inscritas en el Registro de la Comision Nacional de Mercados de Valores.

- Debe hacerse publica la participacion de cualquier socio, superior o igual al 5% del
capital desembolsado.

- En ningln caso, podran emitir obligaciones, pagarés, efectos o titulos analogos, ni dar
en garantia o pignorar los activos en que se materialicen los recursos propios minimos.

Las principales actividades desarrolladas por la Sociedad Gestora detalladas en su declaracion de
actividades registrada en la Comision Nacional del Mercado de Valores son:

o Gestion de IIC’s armonizadas

e Comercializacion de participaciones de 1IC’s armonizadas

e Gestion discrecional e individualizada de carteras, incluidas las pertenecientes a Fondos de
Pensiones

e Comercializacion de Fondos de Pensiones

Durante el ejercicio 2021 ha asumido la gestion de seis fondos de inversion, la gestion de cartera
de dos planes de pensiones y la comercializacién de uno de ellos. Adicionalmente durante el
ejercicio 2022, se ha comenzado con la actividad de gestion discrecional individualizada de carteras.

Desde el 12 de noviembre de 2015, Metagestion es entidad promotora y comercializadora y realiza
la gestion de Metavalor Pensiones, P.P. (ahora denominado Ahorro Pensiones 105) que es el Unico
plan adherido al fondo de pensiones de Metavalor Pensiones F.P., cuya sociedad gestora fue
Inverseguros Pensiones, E.G.F.P., S.A.U hasta diciembre de 2019 y posteriormente a esa fecha la
nueva sociedad gestora es Caja de Seguros Reunidos, Compafia de Seguros y Reaseguros, S.A.

Adicionalmente, la entidad también presta el servicio de gestion discrecional e individualizada de
carteras de inversiones, concretamente, de dos planes de pensiones, Ahorro Pensiones 110, cuya
sociedad gestora es Caja de Seguros Reunidos, Compafia de Seguros y Reaseguros, S.A., ademas
del correspondiente a la gestion delegada del plan de pensiones al que se hace referencia en el
parrafo anterior.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad tenia asignada la gestion y administracién de un
patrimonio total de 383.148.386,94 euros y de 502.745.016,26 euros, respectivamente, de los
Fondos de Inversion (en adelante F.l.) y carteras de Fondos de Pensiones que se detallan en la
Nota 12.

Metagestion, S.G.1.I.C., S.A.U. es propiedad de Metambiente, S.A. tras la adquisicion del 100% de
sus acciones el 31 de julio de 2015. Con fecha 23 de septiembre de 2020 se produjo la fusion de
Metambiente, S.A. (sociedad absorbida) con la entidad del Grupo Metainversion (que
posteriormente cambié su denominacién a Metambiente, S.A.).

La Gestora, pertenece a la misma unidad de decision que el Grupo Cartera Meridional, sociedad
gue deposita sus cuentas en el Registro Mercantil de Madrid.
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1.1. Fecha de formulacién

Las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2022 de la Sociedad son formuladas por los
Administradores de la Sociedad en la reunion del Consejo de Administracién del 31 de marzo de
2023.

Los miembros del Consejo de Administracion a la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales abreviadas son:

- D. Ana Belén Barreras Ruano — Presidenta.

- DA Jose Alberto Barreras Barreras — Consejero.

- D. German Rovira — Consejero.

D. Javier Solache Guerras- Secretario no Consejero.

Las Cuentas Anuales abreviadas del ejercicio 2021 fueron formuladas por el Consejo de
Administracion en su reunion de 31 de marzo de 2022 y se aprobaron por el Accionista Unico de la
Sociedad el 19 de mayo de 2022 sin modificaciones.

1.2. Sucursales y representantes

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no tiene abierta ninguna sucursal ni ha
trabajado con representantes.

1.3. Hechos relevantes acontecidos durante los ejercicios

Los hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio 2022 y 2021 se reflejan en el informe de
gestion que forma parte de estas cuentas anuales abreviadas.

1.4. Estructura de plantilla de la sociedad

Asimismo, el detalle de la plantilla de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, es el
siguiente:

2022 2021
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Director General 1 - 1 1 - 1
Auxiliar admministrativo 2 2 - 1 1
Dependiente de 22 2 1 3 1 2 3
Auxiliar de 22 - - - -
Auxiliar de 22 de ascenso

Programador de 22 5 - 5 5 - 5
Total 10 1 11 7 3 10

En el curso de los ejercicios 2022 y 2021, la Sociedad no ha empleado personas con
discapacidad igual o superior al 33%.
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1.5. Delegacién de funciones
La Sociedad delega a empresas externas, las siguientes actividades:

Auditoria interna, segun la norma 8 de la circular 6/2009 de la CNMV.

Control del cumplimiento normativo, norma 7 de la circular 6/2009 de la CNMV.
Servicios juridicos y contables en relacion con la gestion de las IIC.

Valoracion y determinacion del valor liquidativo de las IIC.

Registro de los participes de los Fondos de Inversion gestionados.

Unidad de Gestion de Riesgos, norma 7 de la circular 6/2009 de la CNMV.

1.6. Contratos con Sociedades del Grupo

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad mantiene los siguientes contratos
significativos firmados con otras sociedades del Grupo:

- Con fecha 21 de diciembre de 2020, el accionista Unico de la Sociedad Gestora ha firmado
un acuerdo con la entidad depositaria actual de los Fondos gestionados (Inversis), por el que
se compromete a actuar como mediador para la captacién de sociedades gestoras de
instituciones de inversion colectiva con las que el depositario no tenga acuerdos de
depositaria y a su vez, para no promover la sustitucién del depositario de las entidades en
las que actualmente ejerce las funciones de depositaria, durante el plazo de 10 afios. No
obstante, en dicho contrato se establecen que se podra realizar el cambio en determinadas
circunstancias y devolviendo el importe cobrado anticipadamente, por el accionista Unico de
la Sociedad.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS
2.1. Imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, han sido
preparadas a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado la legislacion
mercantil vigente y las normas establecidas en la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV,
sobre normas contables, cuentas anuales abreviadas y estados financieros de las Empresas de
Servicios de Inversion y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado, publicada en el B.O.E. de
16 de abril de 2021, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad.

La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y
estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y sus grupos consolidables,
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades
de tipo cerrado, sustituye y deroga la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, sobre normas contables,
cuentas anuales y estados de informacion reservada de las Empresas de Servicios de Inversion,
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades
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de Capital-Riesgo, y remite al marco contable general establecido a través de la habilitacién
normativa recogida en la disposicion final primera de la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y
adaptacion de la legislacién mercantil en materia contable para su armonizacién internacional con
base en la normativa de la Unién Europea, que se concreta en el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre , y modificado por el Real Decreto
1/2021 de 12 de enero.

La Sociedad Gestora, no formula el estado de flujos de efectivo, al cumplir a 31 de diciembre de
2022, las condiciones para poder formular informacién abreviada, de conformidad con lo indicado
en el Plan General de Contabilidad y en el RD 602/2016.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales abreviadas se
expresan en euros.

2.2. Juicios, estimaciones, cambios de criterio y correccién de errores

La preparacién de las cuentas anuales abreviadas exige el uso, por parte de la Sociedad, de ciertas
estimaciones y juicios para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos
y gastos y sobre los desgloses de los pasivos contingentes. Estas estimaciones se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables sobre la base de la mejor informaciéon disponible al cierre de ejercicio. Dichas
estimaciones y asunciones son revisadas de forma periddica. Sin embargo, la incertidumbre
inherente a las estimaciones Yy asunciones podria suponer ajustes significativos en el futuro
sobre los valores de los activos y pasivos afectados.

Los juicios de valor y las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de
estas cuentas anuales abreviadas se refieren a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos financieros (Nota 8.1).

- Las pérdidas por deterioroy la vida util de los activos materiales e intangibles (Notas 6
y 7).

- La recuperacion futura de los activos por impuestos diferidos (Nota 14)
No existen cambios en las estimaciones contables, ni cambios de criterios contables, ni errores que
se hubieran producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2022

y 2021.

2.3 Comparacién de lainformacion

Las cuentas anuales abreviadas al 31 de diciembre de 2022 se presentan atendiendo a la estructura
y principios contables establecidos en la normativa vigente de la CNMV aplicable a la Sociedad.
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Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio
neto, ademas de las cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al ejercicio anterior.

3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las normas de registro y valoracion aplicadas en la elaboracion de las Cuentas Anuales abreviadas
correspondientes al ejercicio han sido las siguientes:

3.1. Empresa en funcionamiento

Las presentes cuentas anuales abreviadas han sido elaboradas bajo el principio de empresa en
funcionamiento al considerar los Administradores de la Sociedad que su actividad continuara en el
futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no estéd encaminada a determinar
el valor del patrimonio neto a efectos de su transicion global o parcial ni el importe resultante
en caso de liquidacion.

3.2. Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar, simultdneamente, a un activo financiero
en la entidad que lo adquiere y a un pasivo financiero o un instrumento de capital de la entidad
gue lo emite. La Sociedad reconoce en balance los instrumentos financieros Unicamente cuando
se convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de este.

Los activos y pasivos financieros mas habituales de los que la Sociedad es titular son los
siguientes:

Financiacién otorgada o recibida de entidades vinculadas con independencia de la forma

juridica en la que se instrumenten.

- Cuentas a cobrar y a pagar por operaciones comerciales.

- Créditos a terceros.

- Financiacion recibida de instituciones financieras.

- Valores, tanto representativos de deuda (obligaciones, bonos, pagarés, etc.) como
instrumentos de patrimonio propio de otras entidades (acciones) o participaciones en
instituciones de inversion colectiva.

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

- Otros activos financieros: tales como depésitos en entidades de crédito, créditos al
personal, flanzas y depdsitos constituidos.

- Oftros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como préstamos y créditos

financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos

los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depdsitos recibidos y

desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.
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3.2.1 Activos financieros

Los activos financieros de la Sociedad, a efectos de su valoracién, se incluyen en alguna de las
siguientes categorias:

- Activos financieros a coste amortizado.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

- Activos financieros a coste.

Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacién en un
mercado organizado, si la empresa mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de
efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo
ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo
de mercado.

Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales, los
créditos a intermediarios financieros o particulares y los créditos por operaciones no comerciales.

Valoracién inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
gue, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de
la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos
a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se pueden valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Posteriormente, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.
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No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continlan valorandose por
dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Deterioro de valor

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar una pérdida por
deterioro de valor.

Al menos al cierre del ejercicio, se realizan las correcciones valorativas necesarias siempre gue
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros
con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado
de uno o0 mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen
una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por
la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la
ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo
de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que
corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales abreviadas de acuerdo con las condiciones
contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuya por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tiene
como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros, se puede utilizar el
valor de mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para
considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la Sociedad.

El reconocimiento de intereses en los activos financieros con deterioro crediticio seguira las reglas
generales, sin perjuicio de que de manera simultanea la Sociedad evalle si dicho importe sera
objeto de recuperacion y, en su caso, contabilice la correspondiente pérdida por deterioro.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Un activo financiero deberd incluirse en esta categoria salvo que proceda su clasificacion en alguna
de las restantes categorias de acuerdo con lo dispuesto en los apartados a), c) y d) de la presente
nota. Asimismo, los activos financieros mantenidos para negociar se incluiran obligatoriamente en
esta categoria. Se considera que un activo financiero se posee para negociar cuando:
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e Se origine o adquiera con el proposito de venderlo en el corto plazo (por ejemplo, valores
representativos de deuda, cualquiera que sea su plazo de vencimiento, o instrumentos de
patrimonio, cotizados, que se adquieren para venderlos en el corto plazo),

e Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o

e Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera
ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Ademas de lo anterior, la Sociedad tendria la posibilidad, en el momento del reconocimiento
inicial, de designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido
en otra categoria (lo que suele denominarse “opcion de valor razonable”). Esta opcién se
puede elegir si se elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracion o
asimetria contable que surgiria en otro caso de la valoracion de los activos o pasivos sobre
bases diferentes.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio (por tanto no se capitalizan).

Valoracién posterior

Después del reconocimiento inicial la Sociedad valora los activos financieros comprendidos en
esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta
cartera.

Activos financieros a coste

La Sociedad incluye en esta categoria los siguientes activos:

e Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (en los estados
financieros individuales).

o Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
idéntico, o no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a
estas inversiones.
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¢ Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo
gue se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.

e Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares.

e Los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien porque se pacte
un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente
por referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa.

e Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor

razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener
una estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles, excepto en relacion con las empresas del grupo que constituyan un
negocio, en cuyo caso los costes de adquisicion se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

No obstante, si existiera una inversién anterior a su calificacion como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor contable que debiera
tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando se asigna valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del
coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores que tienen
iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de estos para

ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuye el valor contable de los respectivos
activos. Dicho coste se determina aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion.
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Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no sera recuperable.

El importe de la correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de
venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, que para el caso
de instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir
como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la entidad participada y de la
enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacion de la
participacion de la Sociedad en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa
participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacién o baja en
cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcién del patrimonio
neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion,
netas del efecto impositivo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion,
se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.
La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida
en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta
cartera.

3.2.2. Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad. La Sociedad aplica el criterio
de precio medio ponderado para valorar y dar de baja el coste de los instrumentos de patrimonio o
de deuda que forman parte de carteras homogéneas y que tienen los mismos derechos.

Las transacciones en las que la Sociedad retiene de manera sustancial todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero cedido se registran mediante el
reconocimiento en cuentas de pasivo de la contraprestacion recibida. Los gastos de la transaccion
se reconocen en resultados siguiendo el método del tipo de interés efectivo.

Los criterios de reconocimiento de la baja de activos financieros en operaciones en las que la
Sociedad ni cede ni retiene de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad
se basan en el andlisis del grado de control mantenido. De esta forma:
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Si la Sociedad no ha retenido el control, se da de baja el activo financiero y se reconocen de
forma separada, como activos o0 pasivos, cualesquiera derechos u obligaciones creados o
retenidos por efecto de la cesion.

Si se ha retenido el control, continla reconociendo el activo financiero por el compromiso
continuo de la Sociedad en el mismo y registra un pasivo asociado que se valora de forma
consistente con el activo cedido. El compromiso continuo en el activo financiero se determina
por el importe de su exposicién a los cambios de valor en dicho activo. El activo y el pasivo
asociado se valora en funcién de los derechos y obligaciones que la Sociedad ha reconocido. El
pasivo asociado se reconoce de forma que el valor contable del activo y del pasivo asociado es
igual al coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos por la Sociedad, cuando el
activo se valora a coste amortizado o al valor razonable de los derechos y obligaciones
mantenidos por la Sociedad, si el activo se valora a valor razonable. La Sociedad sigue
reconociendo los ingresos derivados del activo en la medida de su compromiso continuo y los
gastos derivados del pasivo asociado. Las variaciones del valor razonable del activo y del pasivo
asociado, se reconocen consistentemente en resultados o en patrimonio, siguiendo los criterios
generales de reconocimiento expuestos anteriormente y no se deben compensar.

3.2.3 Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluyen en las siguientes categorias:

a) Pasivos financieros a coste amortizado.
b) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
c) Pasivos financieros a coste.

Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los
débitos por operaciones no comerciales:

e Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado,

y

e Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de
préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comudn
también se incluyen en esta categoria sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado.
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Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
gue, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por su valor
nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en
el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad, no cuenta con pasivos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.2.4 Valor Razonable

El valor razonable es el importe por el que podria ser entregado el activo financiero entre partes
interesadas debidamente informadas, en una transaccion realizada en condiciones de
independencia mutua.

El valor razonable se estima para una determinada fecha y, puesto que las condiciones de
mercado pueden variar con el tiempo, ese valor puede ser inadecuado para otra fecha. Ademas,
al estimar el valor razonable, la empresa tiene en cuenta las condiciones del activo o pasivo

que los participantes en el mercado tendrian en cuenta a la hora de fijar el precio del activo o
pasivo en la fecha de valoracion.

La mejor evidencia del valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado activo que
corresponde a un mercado organizado, transparente y profundo.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se recurre para
estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos
y, en su defecto, a modelos de valoracion suficientemente contrastados. Asimismo, se tienen
en cuenta las peculiaridades especificas del activo a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el activo financiero lleva asociados. No obstante, las propias limitaciones
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de los modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones
exigidas por estos modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un activo
financiero no coincida exactamente con el precio al que el mismo podria ser comprado o
vendido en la fecha de su valoracion.

En cualquier caso, las técnicas de valoracion empleadas son consistentes con las metodologias
aceptadas y utilizadas por el mercado para la fijacién de precios, utilizandose, si existe, la que
haya demostrado obtener unas estimaciones mas realistas de los precios. Asimismo, tienen en
cuenta el uso de datos observables de mercado y otros factores que sus participantes
considerarian al fijar el precio, limitando en todo lo posible el empleo de consideraciones
subjetivas y de datos no observables o contrastables.

La Sociedad evalla la efectividad de las técnicas de valoracion que utiliza de manera periédica,
empleando como referencia los precios observables de transacciones recientes en el mismo
activo que se valore o utilizando los precios basados en datos o indices observables de mercado
gue estén disponibles y resulten aplicables.

De esta forma, se deduce una jerarquia en las variables utilizadas en la determinacién del valor
razonable y se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las
estimaciones en tres niveles:

- Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para
activos o pasivos idénticos, a los que la empresa pueda acceder en la fecha de valoracion.

- Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para
instrumentos similares u otras metodologias de valoracion en las que todas las variables
significativas estan basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.

- Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no esta basada en datos de
mercado observables.

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor
razonable que la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracion.
A estos efectos, una variable significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el
resultado de la estimacion. En la evaluacion de la importancia de una variable concreta para la
estimacion se tienen en cuenta las condiciones especificas del activo o pasivo que se valora.

El valor razonable de los derivados financieros con valor de cotizacion en un mercado activo
es su precio de cotizacion diaria y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su
cotizacion en una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados
para valorar los derivados financieros OTC.

El valor razonable de los derivados financieros OTC es la suma de los flujos de caja futuros
con origen en el instrumento y descontados a la fecha de la valoracion, utilizandose métodos
reconocidos por los mercados financieros.
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Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor
razonable que la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracion.
A estos efectos, una variable significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el
resultado de la estimacion.

En la evaluacion de la importancia de una variable concreta para la estimacion se tienen en cuenta
las condiciones especificas del activo o pasivo que se valora. El valor razonable de los derivados
financieros con valor de cotizacién en un mercado activo es su precio de cotizacion diaria y si, por
razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacion en una fecha dada, se recurre para
valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar los derivados financieros OTC.

El valor razonable de los derivados financieros OTC es la suma de los flujos de caja futuros
con origen en el instrumento y descontados a la fecha de la valoracion, utilizandose métodos
reconocidos por los mercados financieros.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad no mantiene posiciones propias en instrumentos
derivados.

3.3. Activo material

Son los activos tangibles que posee la Sociedad para su uso en la gestion de instituciones de
inversion colectiva y prestacion de servicios financieros o para propésitos administrativos y que se
espera utilizar durante mas de un ejercicio. Se valora a su coste de adquisicibn menos su
correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida por deterioro que
resulte de comparar el valor neto de cada elemento con su correspondiente importe recuperable.

Los costes de ampliacién, modernizaciéon, mejora, sustitucion o renovacion que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida atil del bien, se
registran como mayor coste de los correspondientes bienes, con el consiguiente retiro contable de
los bienes o elementos sustituidos o renovados.

El coste de adquisicion de los inmovilizados materiales que necesitan un periodo superior a un afo
para estar en condiciones de uso incluye los gastos financieros devengados antes de la puesta en
condiciones de funcionamiento del elemento. Durante el ejercicio no se han activado importes por
este concepto. Por el contrario, los intereses financieros devengados con posterioridad a dicha fecha
o para financiar la adquisicion del resto de elementos de inmovilizado, no incrementan el coste de
adquisicion y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan.

Los gastos periddicos de conservacion, reparacion y mantenimiento que no incrementan la vida util
del activo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

La amortizacion se calcula, aplicando sisteméaticamente el método lineal sobre el coste de

adquisicion de los activos menos su valor residual, durante los afios de vida util estimada de los
diferentes elementos, segun el siguiente detalle:
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Coeficiente de

Afios de vida util . -,
Amortizacion

estimada
anual
Instalaciones técnicas 10 10%
Equipos informaticos 4 25%
Mobiliario 10 10%
Mobiliario de segunda mano 5 20%
Otro Inmovilizado material 8,22 12%

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas utiles y los métodos
de amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

Al cierre de cada ejercicio, la Sociedad analiza si existen indicios de que el valor en libros de sus
activos materiales excede de su correspondiente importe recuperable, es decir, de que algun
elemento pueda estar deteriorado. Para aquellos activos identificados estima su importe
recuperable, entendido como el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta
necesarios y su valor en uso. En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo
gue sean independientes de otros activos, la Sociedad calcula el importe recuperable de la Unidad
Generadora de Efectivo a la que pertenece.

Si el importe recuperable asi determinado fuese inferior al valor en libros del activo, la diferencia
entre ambos valores se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias reduciendo el valor en libros
del activo hasta su importe recuperable y se ajustan los cargos futuros en concepto de amortizaciéon
en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida util remanente, en caso de ser
necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la
Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en ejercicios anteriores y se
ajustan en consecuencia los cargos futuros por amortizacién. En ningln caso dicha reversion
supone el incremento del valor en libros del activo por encima de aquel que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida (o recuperacién) que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el
epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activo — Inmovilizado Material” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 no habia pérdidas por deterioro del inmovilizado material.
El beneficio o la pérdida resultante de la enajenacion o baja de un activo se calcula como la

diferencia entre el valor de la contraprestacion recibida y el valor en libros del activo, y se reconoce
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.
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3.4. Activos intangibles

Son activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que surgen como
consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados internamente. S6lo se reconocen
contablemente aquellos cuyo coste puede estimarse de manera fiable y de los que la Sociedad
estima probable obtener en el futuro beneficios o rendimientos econémicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicidn o produccion v,
posteriormente, se valoran a su coste menos su correspondiente amortizacién acumulada y, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas.

Aplicaciones informéticas

Se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o por el derecho de uso de
programas y aplicaciones informaticas siempre que esté prevista su utilizacion en varios ejercicios.
Su amortizacion se realiza de forma sistematica, aplicando un criterio lineal, durante su vida util, la
cual se estima en términos generales en 3 afos.

Los gastos de mantenimiento, de revision global de los sistemas o los recurrentes como
consecuencia de la modificacion o actualizacion de estas aplicaciones, se registran directamente
como gastos del ejercicio en que se incurren.

3.5. Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcion del fondo econémico de la operacion
con independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicio como arrendamientos
financieros u operativos.

e Arrendamiento financiero

Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuando se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del
contrato.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no mantiene este tipo de arrendamientos.

e Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en
concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base
lineal durante el periodo de arrendamiento.
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad no tiene arrendamientos operativos en los
gue actle como arrendador.

3.6. Reconocimiento de ingresos y gastos

La Sociedad registra los ingresos y gastos en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de los mismos.

Los gastos financieros son, generalmente, los intereses y otros costes en que incurre una entidad
en relacion con la financiacion recibida. Los gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando tiene lugar una disminucién en los beneficios econémicos futuros relacionada
con una reduccion de un activo o un incremento de un pasivo que se puede medir de forma fiable.
Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar de forma simultanea al registro del incremento
del pasivo o la reduccién del activo. Por otra parte, se reconoce un gasto de forma inmediata cuando
un desembolso no genera beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple los requisitos
necesarios para su reconocimiento como activo.

Los quebrantos de negociacion o las pérdidas que hayan de asumir las entidades como
consecuencia de incidencias en la negociacion derivadas de diferencias entre las condiciones
de las 6rdenes recibidas de los intermediarios financieros y las de negociacion y liquidacion de
las operaciones realizadas, tales como errores en el proceso de contratacién o en los términos
de la misma, u otras causas similares, siempre que el resultado de la liquidacion implique un
perjuicio econémico imputable al mediador en la operacion, y no a los ordenantes de la misma,
se reconocerian en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se originen o0 sean
conocidos, con independencia del momento de su liquidacion.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominacién que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que
determinan su imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias:

e Comisiones financieras
Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion
financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de la
operacion como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

o Comisiones no financieras
Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion de un

servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacién de un servicio que se
ejecuta en un acto singular.
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Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo con los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones 0 servicios que se realizan durante un periodo de
tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones 0 servicios.

- Los que corresponden a una transaccion o servicio que se ejecuta en un acto singular se
registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién del principio del devengo.
Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe resultante de
actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

3.7. Provisiones y contingencias

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales abreviadas, los Administradores de la
Sociedad diferencian entre:

o Provisiones: obligaciones existentes a la fecha de cierre surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, sobre los que existe incertidumbre en cuanto a su cuantia o vencimiento, pero de las
gue es probable que puedan derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad y el importe de
la deuda correspondiente se puede estimar de manera fiable.

e Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion esta condicionada a que ocurran 0 no, uno 0 mas sucesos futuros inciertos
gue no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y no cumplen los requisitos para poder
reconocerlos como provisiones.

En general las cuentas anuales abreviadas recogen todas las provisiones significativas respecto a
las que se estima que existe una alta probabilidad de que se tenga que atender la obligacién. Se
cuantifican en base a la mejor informacién disponible a la fecha de formulacién de las cuentas
anuales abreviadas sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa teniendo en
cuenta, si es significativo, el valor temporal del dinero.

Su dotacién se realiza con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que nace la
obligacion (legal, contractual o implicita), procediéndose a su reversion, total o parcial, con abono a
la cuenta de pérdidas y ganancias cuando las obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Las presentes cuentas anuales abreviadas no contienen ningan importe para provisiones o
contingencias.
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3.8. Gastos de personal

Los gastos de personal incluyen todos los haberes y obligaciones de orden social, obligatorias o
voluntarias, de la Sociedad devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por pagas
extras, vacaciones y retribuciones variables, asi como los gastos asociados a las mismas.

a) Retribuciones a corto plazo

Este tipo de retribuciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los
servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del ejercicio y
figurando en una cuenta de pasivo del balance por la diferencia entre el gasto total devengado y el
importe satisfecho al cierre del ejercicio.

b) Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esté obligada a indemnizar a aquellos empleados
gue sean despedidos sin causa justificada. Dichas indemnizaciones se pagan a los empleados como
consecuencia de la decisién de la Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la fecha
normal de jubilaciébn o cuando el empleado acepta voluntariamente dimitir a cambio de esta
prestacion. La Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de manera
demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores actuales de acuerdo con un plan detallado sin
posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta
realizada para animar a la renuncia voluntaria.

Al cierre del ejercicio no existe plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la creacion
de una provision por este concepto.

3.9. Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de impuesto
sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia de una
transaccién registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo supuesto se registra
directamente en el Patrimonio neto, y de una combinacion de negocios, en la que el impuesto
diferido se registra como un elemento patrimonial mas de la misma.

El gasto del epigrafe de impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar
calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante
dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del
resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las
partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que
nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se contabilizan utilizando el
método del pasivo en el balance y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.
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Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por deducciones o
bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea probable
gue la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo
efectivo. Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan, en general, siempre.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos,
con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose las oportunas correcciones
en los mismos (ver nota 14).

La Gestora tributa, desde el ejercicio 2016, en régimen de consolidacion fiscal, de acuerdo a la
aplicacion del régimen de consolidacion fiscal previsto en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades, siendo la sociedad representante de dicho grupo fiscal, Cartera
Meridional, S.A. La politica del Grupo, en relacion con la distribucion del Impuesto sobre Sociedades
consolidado resultante, consiste en imputar la cuota a pagar (0, en su caso, a cobrar) consolidable,
asi como los pagos a cuenta correspondientes de forma proporcional a las bases imponibles de
cada sociedad, con los ajustes de consolidacion, dentro del grupo fiscal.

3.10. Recursos de clientes fuera de balance

Los recursos de clientes gestionados por la Sociedad, tanto de instituciones de inversién colectiva
como de carteras de gestion discrecional, se registran dentro del epigrafe de "Otras cuentas de
orden".

3.11. Operaciones en moneda extranjera

A los efectos de estas Cuentas Anuales abreviadas se ha considerado como moneda funcional y
de presentacion el euro, entendiéndose por moneda extranjera cualquier moneda distinta del euro.

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera se han
convertido a euros utilizando el tipo de cambio de contado. Con posterioridad a ese momento, se
aplican las siguientes reglas para la conversién de saldos denominados en moneda extranjera a
euros:

e Los activos y pasivos de caracter monetario se convierten a Euros utilizando los tipos de

cambio medio de contado oficiales publicados por el Banco Central Europeo a la fecha de
cierre de cada ejercicio.

e Las partidas no monetarias valoradas al coste historico se convierten al tipo de cambio de
la fecha de adquisicion.

e Las partidas no monetarias valoradas el valor razonable, se conviertan el tipo de cambio
de la fecha en la que se determiné el valor razonable.
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e Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la
operacion.

e Las amortizaciones se convierten aplicando el tipo de cambio aplicado al
correspondiente activo.

Las diferencias de cambio surgidas por la conversibn de saldos en moneda extranjera se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, con la excepcion de diferencias surgidas en
partidas no monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se
imputa a patrimonio neto hasta el momento en que éstas se realicen.

3.12. Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad, de acuerdo con el articulo 107 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que
se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre y sucesivas
modificaciones, estd adherida al Fondo General de Garantia de Inversiones (FOGAIN) por su
actividad de gestion individualizada de carteras.

Las aportaciones al FOGAIN del ejercicio se contabilizan en el epigrafe de “Otras cargas de

explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2022 y 2021.

3.13. Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan
entre la Sociedad y las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la
normativa en vigor.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por
lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos
por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

4. PATRIMONIO NETO Y PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

El detalle de los fondos propios y patrimonio neto a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el
siguiente:
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Capital social

Reserva legal

Reservas voluntarias

Resultados de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio

Dividendo a cuenta

Total Fondos propios

Ajustes por valoraciéon

Total Patrimonio neto

El movimiento del Patrimonio Neto de la Sociedad durante los ejercicios 2022 y 2021, se encuentra

2022 2021

1.000.000,00  1.000.000,00

200.000,00 200.000,00
2.852.465,00  1.436.563,50

(21.852,42) (21.852,42)

858.222,05  1.415.901,50
(400.000,00) -
4.488.834,63  4.030.612,58
4.488.834,63  4.030.612,58

reflejado en el Estado de cambios en el Patrimonio Neto.

e Capital social:

El capital social esta representado por 1.000.000 acciones de 1 euro de nominal, teniendo todas
ellas los mismos derechos politicos y econdmicos, correspondiendo la titularidad del 100% a

Metambiente, S.A.

Las acciones de la sociedad no se encuentran admitidas a cotizacion.

¢ Reservas:

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se destinara
a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida
y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles para
tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la reserva legal
ya alcanza el 20% del capital social minimo exigido en dicha fecha.

e Distribucion de resultados

La propuesta de aplicacion de los resultados obtenidos en el ejercicio 2022, asi como la distribucion

del resultado del ejercicio realizada en 2021, se detalla a continuacion:
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2022 2021
Beneficio/( Pérdida) del ejercicio 858.222,05 1.415.901,50
Distribucion :
A Reserva Legal 85.822,21 -
A Reservas Voluntarias 372.399,85 1.415.901,50
A Dividendos a cuenta 400.000,00 -
Total 858.222,05 1.415.901,50

Por otra parte, el Socio Unico en reunion celebrada el 3 de octubre de 2022 aprueba la decision el
socio Unico de realizar el pago de un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2022 por un total

importe de 400.000 euros.

La decision se tomd a la vista de un estado contable formulado el dia 3 de octubre de 2022 por el
Consejo de administracion de la Sociedad, del que resultaba liquidez suficiente una vez descontada la

cantidad a entregar al socio Unico como dividendo a cuenta.

ESTADO CONTABLE DE PREVISION DE LIQUIDEZ

DESDE EL 03.10.2022 AL 31.12.22

Cartera de valores liquidos al 3 de octubre de 2022
Tesoreria disponible al 3 de octubre de 2022

Mas:

(Aumentos de tesoreria previstos entre el 3 de octubre de 202 y el 31 de diciembre de 2022)

Ingresos por comisiones

Menos:

(Disminuciones de tesoreria previstas entre el 3 de octubre de 2022 y el 31 de diciembre
de 2022)

Gastos corrientes

Tesoreria disponible prevista a 31 de diciembre de 2022
Cartera de valores liquidos estimados a fecha 31 de diciembre de 2022

1.765.832,82

1.765.832,82

1.441.782,88

1.441.782,88

2.567.651,76
437.403,27

761.453,21
2.731.362,25

DISPONIBILIDAD LIQUIDA PREVISTA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
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5. INMOVILIZADO MATERIAL

Los importes y variaciones experimentados durante los ejercicios 2022 y 2021 por las partidas que

componen el inmovilizado material y su amortizacion acumulada son los siguientes:

31.12.2021 Altas Bajas 31.12.2022
Coste
Instalaciones técnicas 66.318,51 - - 66.318,51
Equipos para procesos de la informacién 36.747,50 - (5.827,37) 30.920,13
Otro inmovilizado materia 3.493,32 - - 3.493,32
Total coste 106.559,33 - (5.827,37) 100.731,96
Amortizacion Acumulada
Instalaciones técnicas (28.150,75) (6.631,84) - (34.782,59)
Equipos para procesos de la informacién (20.207,49) (7.786,21) 5.827,37 (22.166,33)
Otro inmovilizado materia (1.792,48) (436,68) - (2.229,16)
Total Amortizacion Acumulada (50.150,72) (14.854,73) 5.827,37 (59.178,08)
Inmovilizado Material, Neto 56.408,61 (14.854,73) 41.553,88

31.12.2020 Altas Bajas 31.12.2021
Coste
Instalaciones técnicas 66.318,51 - - 66.318,51
Equipos para procesos de la informacion 36.524,07 1.994,12 (1.770,69) 36.747,50
Otro inmovilizado materia 3.493,32 - - 3.493,32
Total coste 106.335,90 1994,12 (1.770,69) 106.559,33
Amortizacién Acumulada
Otras instalaciones (21.518,91) (6.631,84) - (28.150,75)
Mobiliario y enseres (12.839,42) (9.138,76) 1.770,69 (20.207,49)
Equipos para procesos de la informacion (1.355,80) (436,68) - (1.792,48)
Total Amortizacion Acumulada (35.714,13) (16.207,28) 1.770,69 (50.150,72)
Inmovilizado Material, Neto 70.621,77 (14.213,16) - 56.408,61

Los elementos totalmente amortizados por clase de inmovilizado son:

2021

2021

Equipos para procesos de informacion

1.618,60

1.770,69

No hay activos materiales de importe significativo para los que existan restricciones de uso o
titularidad, que estén fuera de servicio o que la Sociedad haya entregado en garantia de
cumplimiento de deudas.
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad no tenia ningn compromiso firme de compra o venta
de activo material de importe significativo.

Adicionalmente, no se ha contabilizado importe alguno derivado de pérdidas por deterioro en los
ejercicios 2022 y 2021.

El grupo tiene contratada una péliza de seguro que cubre el valor neto contable del inmovilizado
material de la Sociedad.

6. ACTIVOS INTANGIBLES

Los importes y variaciones experimentados durante los ejercicios 2022 y 2021 por las partidas que
componen el activo intangible y su amortizacion acumulada son los siguientes:

31.12.2021 Altas Bajas 31.12.2022
Coste
Aplicaciones informaticas 39.415,00 11.663,06 - 51.078,06
Total coste 39.415,00 11.663,06 - 51.078,06
Amortizacion Acumulada
Aplicaciones informaticas (34.025,50) (4.617,91) - (38.643,41)
Total Amortizacién Acumulada (34.025,50) (4.617,91) - (38.643,41)
Inmovilizado Material, Neto 5.389,50 7.045,15 - 12.434,65
31.12.2020 Altas Bajas 31.12.2021
Coste
Aplicaciones informaticas 39.415,00 - 39.415,00
Total coste 39.415,00 - - 39.415,00
Amortizacion Acumulada
Aplicaciones informaticas (21.404,39) (12.621,11) - (34.025,50)
Total Amortizacion Acumulada (21.404,39) (12.621,11) - (34.025,50)
Inmovilizado Material, Neto 18.010,61 (12.621,11) - 5.389,50

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del valor
de su activo intangible.

A cierre de los ejercicios actual y anterior la Sociedad no dispone de elementos de inmovilizado intangible
totalmente amortizados.
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7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

7.1. Accionesy participaciones

Acciones y participaciones en cartera interior y exterior

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

2022 2021

Acciones y participaciones en cartera interior

Cotizables 1.991.108,61 3.003.601,13

No cotizables 600,00 600,00
Acciones y participaciones en cartera exterior

Cotizables 1.845.986,06 30.000,00

No cotizables 1,00 1,00
Total 3.837.695,67 3.034.202,13

A fecha 31 de diciembre de 2022 y 2021 el detalle de los activos financieros corresponde
principalmente a titulos de renta variable nacional, clasificados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias (antes como cartera de negociacion).

A cierre del ejercicio actual la Sociedad incumple con el limite de diversificacion de riesgos
recogido en la normativa vigente, al mantener inversiones en valores emitidos o avalados
por una misma entidad, o por entidades pertenecientes al mismo grupo econémico, que
superan el 25% de los recursos propios de la SGIIC, al mantener mas del 25% en uno de
los valores que componen su cartera de inversiones financieras.

Participaciones empresas del grupo

El movimiento de las participaciones en entidades del grupo se muestra a continuacion:
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2021 Altas Bajas Otros 2022
Numero de titulos 306.000 118.635 - - 424.635
Coste 441.525,00 136.000,00 577.525,00
Deterioro - (12.433,73) - - (12.433,73)
Valor contable 441.525,00 123.566,27 - - 565.091,27
Valor razonable 455.940,00 573.257,25

Corresponden a acciones de una empresa el grupo, registradas en los estados financieros a cierre
de los ejercicios actual y anterior, como activos financieros a coste. Estas acciones cotizan y a 31
de diciembre de 2022 y 2021 su valor razonable asciende a 573.257,25 y 455.940 respectivamente.

7.2. Créditos a Intermediarios financieros o particulares

El saldo del epigrafe al 31 de diciembre de 2022 y 2021 corresponde a saldos con intermediarios
financieros a favor de la Sociedad y con vencimiento a corto plazo. Su composicién es la siguiente:

2022 2021
Depoésitos a la vista 100.436,86 1.065.279,09
Deudores por comisiones pendientes 771.198,37 748.063,01
Deudores empresas del grupo 292.851,37 6.535,69
Total 1.164.486,60 1.819.877,79

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo incluido en el epigrafe de "Depésitos a la vista"
corresponde a las cuentas corrientes que mantiene la Sociedad, las cuales devengan el tipo de
interés de mercado para este tipo de cuentas.

Al 31 de diciembre de 2022, el saldo incluido en el epigrafe de "Deudores por comisiones
pendientes" incluye las comisiones devengadas y no cobradas por un importe de 518.178,38
euros que corresponden a la comisién de gestién de Instituciones de Inversion Colectiva al 31 de
diciembre de 2022 (724.096,51 euros al 31 de diciembre de 2021); y las comisiones por
comercializacién y gestién de carteras por importe de 9.595,61 euros (23.966,50 euros a 31 de
diciembre de 2021), tambien se recogen en este epigrafe las comisiones pendientes por gestion
discrecional individualizada de carteras por importe de 243.424,38 euros.

El importe devengado durante el ejercicio 2022 en concepto de comisiones asciende a un
importe de 7.063.331,26 euros (8.325.066,64 euros al 31 de diciembre de 2021), clasificados en
el epigrafe de "Comisiones recibidas" de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (Nota
12.2), estando pendiente de cobro al cierre de los ejercicios actual y anterior, los importes
indicados en el parrafo anterior.
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7.3. Deudas con intermediarios financieros o particulares

El detalle de este epigrafe del balance de situacion, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el
siguiente:

2022 2021
Préstamos y créditos 567.797,71 250.000,00
Comisiones a pagar 688.778,93 855.137,33
Acreedores por prestaciones de servicios 40.722,66 49.155,31
Acreedores empresas del grupo 317.216,51 515.300,51
Remuneraciones pendientes de pago al personal 2.000,00 18.777,15
Total 1.616.515,81 1.688.370,30

Los “préstamos y créditos” corresponden a la linea de crédito abierta con una entidad financiera
durante el ejercicio cuyo vencimiento es inferior a 12 meses, durante el ejercicio actual se ha firmado
una nueva poliza incrementando el limite de crédito a 1 millon de euros, reflejando el pasivo del
Balance el importe dispuesto, esta nueva péliza tambien se ha utilizado para cancelar la péliza que
estaba vigente a cierre del ejercicio anterior. Esta poéliza esta garantizada mediante la pignoracién
de determinados valores registrados en el epigrafe “Acciones y participaciones” del balance que
han de representar el 130% del Crédito concedido (380 miles de euros 31 de diciembre de 2021).

A cierre del ejercicio actual la Sociedad, incumple con el limite de endeudamiento recogido en el
articulo 103 del Real Decreto 1082/2012 de 13 de julio por el que se aprueba el Reglamento de
desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva que indica
gue las SGIIC solo podran endeudarse hasta el limite del 20% de sus recursos propios descritos en
el apartado 1 del articulo 101.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo incluido en el epigrafe de "Comisiones a pagar"
corresponde a las comisiones por comercializacién de las instituciones de inversion colectiva
gestionadas, pendientes de pago a las entidades comercializadoras. El vencimiento de este saldo
es inferior a 3 meses.

El saldo de la cuenta “Acreedores por prestaciones de servicios” se corresponde con deudas
generadas en la actividad propia de la Sociedad (comision de administracién pendiente de pago a
la empresa en la que se ha delegado la administracion de los fondos; gasto por abogacia,
asesoramiento financiero y servicios IT...).

El epigrafe de “acreedores empresas del grupo” recoge las cuenta a pagar en concepto de impuesto
sobre sociedades, con las distintas empresas del grupo, en ambos ejercicios.

Las “Remuneraciones pendientes de pago al personal” corresponden a las pagas extraordinarias
devengadas hasta el momento.
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Al cierre del ejercicio, no existia ningun importe significativo pendiente de pago a proveedores que
a dicha fecha acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago.

8. PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 Sociedad no mantenia ningun saldo registrado en este epigrafe.

9. PERIODIFICACIONES Y OTROS ACTIVOS

La composicion de estos epigrafes del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2022 y
2021 es la siguiente:

2022 2021
Periodificaciones 16.723,92 16.723,92
Fianzas en garantia de arrendamientos 20.650,00 5.450,00
Total 37.373,92 22.173,92

El saldo del epigrafe de "Fianzas en garantia de arrendamientos"”, al 31 de diciembre de 2022 y
2021, recoge la fianza por el arrendamiento de las oficinas donde la Sociedad desarrolla su
actividad.

Asimismo, el importe de periodificaciones, se corresponden con gastos anticipados (seguros de
responsabilidad civil y otros necesarios para la operativa normal de la Sociedad).

10. AVALES Y GARANTIAS CONCEDIDAS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad no mantenia avales ni garantias concedidas en
vigor.

11. OTRAS CUENTAS DE ORDEN

La Sociedad gestiona al 31 de diciembre de 2022y 2021 las siguientes Instituciones de
Inversién Colectiva y carteras de planes de Pensiones en forma de gestion delegada:
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2022 2021
. - . Patrimonio Comisiones de Patrimonio Comisiones
Fondos de inversion gestionados . ., . -
Gestionado gestion Gestionado de gestion
META AMERICA USA FI 1.513.000,24 17.590,24 1.848.764,01 49.377,09
META FINANZAS FI 2.205.670,25 18.042,70 3.193.659,55 60.625,06
METAVALOR DIVIDENDO 39.258.922,82 799.828,28 39.092.396,62 659.932,89
METAVALOR GLOBAL FI 262.111.388,09 5.068.157,73 364.947.096,16  6.374.569,35
METAVALOR INTERNACIO 13.620.483,29 256.966,45 15.151.339,99 427.619,00
METAVALOR Fl 24.683.070,99 450.248,20 29.923.626,67 600.143,54
Total 343.392.535,68 6.610.833,60 454.156.883,00  8.172.266,93
2022 2021
Fondos de pensiones con gestion deleqada Patrimonio Comisiones de Patrimonio Comisiones
P g g Gestionado gestion Gestionado de gestion
AHORRO PENSIONES 110 3.565.032,47 85.966,73 44.139.779,59 104.620,04
AHORRO PENSIONES 105 36.188.508,51 12.376,94 4.448.353,67 48.179,67
Total 39.753.540,98 98.343,67 48.588.133,26 152.799,71
Total Patrimonio y Comisiones 383.146.076,66 6.709.177,27 502.745.016,26  8.325.066,64

Se indica a continuacioén la informacién referente a incumplimientos en los Fondos Gestionados a
fecha de Formulacién de Cuentas Anuales:

En Meta Finanzas, F.l. A cierre del ejercicio actual el Fondo incumplia con el patrimonio minimo
exigido por la legislacion vigente disponiendo hasta el 16 de Febrero de 2023 para su reconstitucion.
El fondo ha cumplido con este requisito con fecha 26 de enero de 2023.

En lo que respecta al niumero de participes al cierre del ejercicio anterior el fondo incumplia con
dicho requisito exigido por la normativa vigente, disponiendo de plazo hasta el 10 de septiembre de
2021 para volver a cumplirlo. Dicho plazo habia expirado sin que el Fondo hubiera alcanzado el
namero minimo de participes establecido por la legislacion vigente. Tanto la Sociedad Gestora como
la Depositaria remitieron a la CNMV los comunicados al respecto (Ver Nota 3.1). El Fondo ha
cumplido con el requisito exigido con fecha 27 de junio de 2022, manteniendo esta situacion a cierre
de ejercicio..
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En Meta America USA, F.1. Al cierre del ejercicio 2021, se incumplia el patrimonio minimo exigido
por la legislacion vigente, disponiendo el Fondo de plazo hasta el 27 de julio de 2022 para su
reconstitucion, segun se indica en el articulo 16 del Real Decreto 1.082/2012. No cumpliendo
tampoco con dicho requisito a cierre del ejercicio actual.

Adicionalmente a cierre del ejercicio 2021, el Fondo incumplia el nimero minimo de participes,
disponiendo hasta el 17 de diciembre de 2022 para cumplir con dicho requisito establecido por la
normativa vigente. No cumpliendo tampoco con dicho requisito a cierre del ejercicio actual.

No obstante, con fecha 8 de marzo de 2023, ha quedado formalizada la fusién de los Fondos Meta
América USA, F.l., (Fondo absorbente) y Metavalor Internacional, F.l., (Fondo absorbido), con lo
gue se regulariza la situacion anterior, al cumplirse después de la fusién, con el nimero minimo de
participes y de patrimonio minimo.

12. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
12.1. intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros

Los ingresos ordinarios reconocidos durante el ejercicio 2021 que provienen de la cartera a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, registrada en el epigrafe de balance “Acciones y
participaciones en cartera interior y exterior” en concepto de dividendos son de 131.031,02 euros,
(34.383,47 euros en 2021).

12.2. Comisiones recibidas

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el epigrafe de "Comisiones recibidas" de la cuenta de pérdidas
y ganancias adjunta recoge, fundamentalmente, las remuneraciones que percibe la Sociedad por
la gestion de las Instituciones de Inversién Colectiva que gestiona, asi como las comisiones
percibidas por la gestion y comercializacion de planes de pensiones. Las comisiones de gestion se
calculan diariamente y se abonan a la Sociedad mensualmente. Las comisiones de gestion y
comercializacion de planes de pensiones se liquidan mensualmente.

e Comisiones de gestion sobre patrimonio

Para el célculo de las comisiones de gestion se aplica el tipo de comisiéon anual, que varia
dependiendo de la Institucion de Inversion Colectiva, sobre el valor patrimonial de cada una de las
instituciones o un importe fijo.

e Comisiones de gestion sobre resultados

La Sociedad imputa a determinadas Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas una comision
de gestidn por resultados en caso de que la rentabilidad anual de la Institucion de Inversién Colectiva
exceda el 5% de un valor liquidativo previamente alcanzado por la Institucion de Inversion Colectiva
sobre el que haya soportado comision sobre resultados, y en este caso la comisién sera el 9% anual
sobre dicho exceso de rentabilidad anual sobre el patrimonio. Esta comision se calcula diariamente
y se satisface anualmente.
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El detalle de las comisiones percibidas al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

2022 2021
Comisones de gestion de lIC's 6.610.833,60 8.172.266,93
Comisiones de gestion discrecional de carteras 428.652,56 111.918,91
Comisiones por comercializacion 23.845,10 40.880,80
Total 7.063.331,26 8.325.066,64

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las comisiones que se encontraban devengadas y no cobradas
ascienden a un importe de 771.198,37 euros y de 748.063,01 euros, respectivamente (Nota 8.1).

12.3. Comisiones y corretajes satisfechos

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo de este epigrafe corresponde, a las comisiones
retrocedidas a distribuidores externos por la distribucién y colocacion de participaciones de
Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por Metagestion SGIIC, S.A.U por un importe de
4.366.136,61 euros (5.247.747,31 euros en 2020).

12.4. Gastos de personal

El detalle del epigrafe de "Gastos de personal” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

2022 2021
Sueldos y gratificaciones 448.833,13 355.953,94
Seguridad social a cargo de la empresa 106.018,29 113.347,68
Gastos de formacion 6.220,16 2.685,38
Otros gastos de personal 8.913,90 4,87
Total 569.985,48 471.991,87

12.5. Gastos Generales

El detalle del epigrafe de "Gastos generales" al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:
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2022 2021
Inmuebles e Instalaciones 67.657,88 68.137,37
Sistemas informaticos 96.694,05 65.179,44
Publicidad y representacion 80.959,12 98.276,02
Servicios profesionales Independientes 372.426,42 429.907,51
Servicios administrativos subcontratados 115.566,35 99.273,44
Otros gastos 311.442,09 289.291,31
Total 1.044.745,91 1.050.065,09

Durante el ejercicio 2021 se han incluido en el epigrafe Inmuebles e Instalaciones los gastos por
arrendamiento de la oficina sita en la calle Maria de Molina, 39. El contrato de alquiler con el
propietario del edificio est4 firmado por una entidad del grupo, existiendo un contrato de esta
empresa con la Sociedad Gestora para el desarrollo de su actividad. Este importe asciende a
45.781,56 euros (47.370,36 euros en el ejercicio anterior).

El resto de los arrendamientos se corresponden con otros contratos de renting, y ascienden a
1.975,63 euros (2.241,42 euros en el ejercicio anterior).

Adicionalmente a 31 de diciembre de 2022 y 2021, se registran en este epigrafe entre otros
conceptos las comisiones de administracion por la delegaciéon a un tercero de la funcion de
administracion de las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por la Entidad (48,4 miles de
euros en ambos ejercicios); donativo pagado a Fundacion Meridional del grupo (200 miles de euros
en ambos ejercicios); retribuciones a los Administradores y demas gastos generados en la actividad
propia de la Sociedad.

12.6. Otras cargas de explotacion

El detalle del epigrafe “Otras cargas de explotacion” a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el
siguiente:

2022 2021
Tasas en registros oficiales 4.644,47 2.160,57
Otros conceptos (FOGAIN) 22.435,41 20.000,00
Total 27.079,88 22.160,57

12.7. Pérdidas o Ganancias de operaciones financieras

El resultado por operaciones financieras derivado de la Cartera de Negociacion, se corresponde con
777.530,45 euros por pérdidas y con 786.696,87 euros por ganancias, registradas en los epigrafes
“pérdidas por operaciones financieras” y “beneficios por operaciones financieras”, respectivamente
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (619.367,79 euros por pérdidas y 969.918,78 euros
por ganancias), respectivamente, en el ejercicio anterior.
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13. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos y pasivos fiscales corrientes y diferidos al 31 de diciembre

de 2022 y 2021 es el siguiente:

2022 2021
Activos fiscales corrientes
Hacienda publica deudora por pagos a cuenta - -
Activos fiscales diferidos 479.500,00 409.500,00
Total 479.500,00 409.500,00
2022 2021
Pasivos fiscales corrientes
Hacienda Publica acreedora por IVA 2.600,50 19.340,81
Hacienda Publica acreedora por IRPF 12.924,02 22.616,93
Retenciones a Participes 5.129,40 11.277,88
Prevision Tesoreria General Seguridad Social 12.401,66 18.938,07
Total 33.055,58 72.173,69

De acuerdo con la legislaciéon vigente, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido un
plazo de prescripcion de cuatro afios (cinco ejercicios en el caso del impuesto sobre sociedades).
En opinién de los Administradores de la Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, no existen
contingencias fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de
posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por
la Sociedad.

Tal y como se indica en la nota 3.9, y de acuerdo a la aplicaciéon del régimen de consolidacion fiscal
previsto en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, la sociedad tributa
dentro de un grupo fiscal, siendo la sociedad representante de dicho grupo fiscal, Cartera Meridional,
S.A.

A 31 de diciembre de 2022, el grupo esta compuesto por las siguientes sociedades
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GRUPO DE ENTIDADES

METAMBIENTE, S.A. (FUSION)

MERIDIONAL RESIDENCIAL ANDALUCIA (100% Metambiente)
METAFILATEL, S.L. (100% Cartera)
METAGESTION, SGIIC, SAU (100% Metambiente)
METAEXPANSION DOS (100% Metambiente)
MTB REN, S.A.(100% Metambiente)

LA MOA SOLAR FOTOVOLTAICA, S.L.
RENOVABLES FUTURA, S.L.

MONTESEJO ITALIA

MERIDIONAL SOLAR, S.L.

FOTOVOLTAICA DE FUERTEVENTURA, S.A.
NIEBLA SOLAR S.L.U

EOLICA DE TEFIA S.L.U.

MARCHENA ENERGY S.L.U.

TEFIA SOLAR S.L.U.

MARE NOSTRUM SOLAR S.L.U.

HIDALGO SOLAR S.L.U

OPEKOEL

EOLICA DE ALDEGUND S.L.U

EOLICA DE CHARQUEIRA S.L.U.

AGRICOLA MAJORERA

Conforme al Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre y la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades, el limite de compensacion del importe de las bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores es el 70% de la base imponible previa, pudiéndose compensar en
todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millén de euros.

Durante el ejercicio 2015 se procedi6 a activar el crédito fiscal sobre las bases imponibles negativas
pendientes de compensar y se registraron contablemente las deducciones pendientes de
compensar.

El crédito fiscal que existia a cierre del ejercicio 2015 por las bases imponibles negativas activadas
ascendia a 179.584,42 euros. Durante el ejercicio 2016 se preveia la compensacion de las bases
imponibles negativas, pero finalmente en la liquidacion del impuesto consolidado no se
compensaron. Durante el ejercicio 2017 se compensaron las bases imponibles negativas activadas
en su totalidad.
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no tiene bases imponibles negativas de ejercicios

anteriores pendientes de compensar en ejercicios futuros.

Las deducciones pendientes de compensar al cierre del ejercicio actual son las siguientes:

DEDUCCIONES PENDIENTES DE COMPENSAR
Pendiente de
aplicacion

Deduccion Donativo 2016 35.000,00
Deduccién Donativo 2017 70.000,00
Deduccion Donativo 2018 94.500,00
Deduccion Donativo 2019 70.000,00
Deduccion Donativo 2020 70.000,00
Deduccion Donativo 2021 70.000,00
Deduccion Donativo 2022 70.000,00
Total 479.500,00

Las deducciones pendientes de compensar al cierre del ejercicio anterior eran las siguientes:

DEDUCCIONES PENDIENTES DE COMPENSAR
Pendiente de
aplicacion

Deduccién Donativo 2016 35.000,00
Deduccioén Donativo 2017 70.000,00
Deduccion Donativo 2018 94.500,00
Deduccién Donativo 2019 70.000,00
Deduccién Donativo 2020 70.000,00
Deduccién Donativo 2021 70.000,00
Total 409.500,00|

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Beneficios y la cuota a

pagar correspondiente a los ejercicios 2022 y 2021 es la siguiente:

Resultado contable antes de impuestos
Diferencia permanente

Gastos por donativos

Sanciones
Otros
Resultado del ejercicio corregido
Compensacion bases imponibles negativas
Base Imponible
Tipo de gravamen
Cuota liquida a pagar
Deducciones aplicadas activadas
Gasto por impuesto de sociedades
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2022 2021
1.117.629,40 1.861.202,02
200.000,00 200.000,00
1.317.629,40 2.061.202,02
1.317.629,40 2.061.202,02
25% 25%
329.407,35 515.300,51
(70.000,00) (70.000,00)
259.407,35 445.300,51
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La cuota a pagar al cierre de los ejercicios actual y anterior es la siguiente:

2022 2021
Cuotar liquida a pagar 329.407,35 515.300,51
Deducciones aplicadas - -
Cuota a pagar 329.407,35 515.300,51

El movimiento de los activos por impuestos diferidos en los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

Movimiento diferidos a 31 de diciembre de 2020 376.884,76
Deducciones activadas 70.000,00
Otros (37.384,75)
Movimiento diferidos a 31 de diciembre de 2021 409.500,01
Deducciones activadas 70.000,00
Otros -

Movimiento diferidos a 31 de diciembre de 2022 479.500,01

La sociedad aplica un tipo impositivo del 25%.

El importe a pagar por la estimacion del impuesto sobre Sociedades, figura registrado en el
epigrafe “Deudas con intermediarios financieros o particulares — acreedores empresas del grupo”,
del balance de situacion adjunto, al estar la Sociedad en un contexto de consolidacion fiscal,
donde la Sociedad cabecera del Grupo es Cartera Meridional, S.A.

14. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccion del
medioambiente (leyes medioambientales) y la seguridad y salud del trabajador (leyes sobre
seguridad laboral). Los Administradores de la Sociedad consideran que cumple sustancialmente
tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccion y mejora del medio
ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa
vigente al respecto. Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se ha considerado necesario registrar
ninguna dotacion para riesgos y cargas de caracter medioambiental al no existir contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.

15. GESTION DE RIESGOS
Metagestion, S.G.1.I.C., S.A.U. (en adelante Metagestion o la Gestora) tiene establecido un sistema

para el control de los riesgos derivados de las operaciones con instrumentos financieros, basado en
cuatro pilares fundamentales.
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Asi, en primer lugar, la gestora tiene una estructura organizativa dotada de los medios humanos y
materiales suficientes, en la que se encuentran perfectamente segregadas las funciones de gestion,
a través del Departamento de Gestién (“Front Office”) y administracion, a través del Departamento
de Administracién (“Back Office”). Ademas, se han implantado unos sistemas de informacién al
Consejo de Administracibn de la Gestora y a los drganos responsables de los distintos
departamentos que garantizan, por un lado, la necesaria independencia entre departamentos y, a
la vez, la existencia de flujos de informacién suficientes para que los érganos competentes, en caso
de ser necesario, adopten las medidas oportunas en cada caso sin dilacion.

En segundo lugar, la Gestora tiene establecidos unos limites operativos y de riesgo, relativos a los
sistemas de pago y riesgo de contraparte y de mercado, que junto con los sistemas de control de
dichos limites y de evaluacion de la exposicién potencial al riesgo de contraparte y de mercado,
hacen que, en todo caso, se relativicen los riesgos por operar con instrumentos financieros.

En tercer lugar, la Gestora ha implantado unos sistemas de control, seguimiento y evaluacion de
riesgos que, por su detalle, suponen que el riesgo relativo se minimice completamente.

La Sociedad delega a empresas externas, las siguientes actividades de auditoria interna, control del
cumplimiento normativo y la funcién de gestion de riesgos.

En cuanto al valor razonable de los instrumentos financieros, se toma como referencia las
cotizaciones publicadas en mercados activos, cuyo valor en libros para cada instrumento se detalla
en la nota 6.

Las politicas de gestion de riesgos han sido aprobadas por el Consejo de Administracién de la
Sociedad. En base a estas politicas, se establecen una serie de procedimientos y controles que
permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la actividad con instrumentos
financieros.

Riesqgo de liquidez

La Sociedad mantiene una estrategia basica relativa a la gestion del riesgo de liquidez que se
encuentra encaminada a garantizar que no existan desequilibrios en el cumplimiento de sus
compromisos. La Sociedad no se encuentra expuesta significativamente al riesgo de liquidez,
debido al mantenimiento de suficiente efectivo y activos liquidos.

Riesgo de Crédito

La gestién del riesgo de crédito en la Sociedad estd orientada a la identificacion, medicion,
valoracion y control de las diferentes exposiciones al riesgo, asi como establecer la rentabilidad de
operaciones ajustada al riesgo asumido.

48





METAGESTION, S.G.LI.C., S.A.U.

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, la Sociedad presenta baja exposicién a este riesgo,
porgue uno de los activos principales son las comisiones de gestion pendiente de cobro de las
instituciones de inversion colectiva y porque la cartera propia esta formada fundamentalmente por
instrumentos de patrimonio.

Riesgos de precio

Se deben, basicamente, a las variaciones de valor de la cartera de instrumentos financieros
cotizados por las oscilaciones en la Bolsa.

Riesgo de tipo de Interés

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, dada la composicién de sus estados financieros, la Sociedad
considera que la exposicidn de este riesgo no es significativa.

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, la cartera de inversiones financieras de la Sociedad,
presenta baja exposicion a este riesgo ya que se trata fundamentalmente de una cartera formada
fundamentalmente por instrumentos de patrimonio.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional asumido por la Sociedad, es el derivado del desarrollo de su actividad de
gestion y administracion de Instituciones de Inversién Colectiva, asi como de su actividad de
comercializacion y distribucion de Instituciones de Inversién Colectiva.

19. GESTION DE CAPITAL

Metagestion, S.G.L.1.C., S.A.U., mantiene una filosofia de inversion basada en una gestién activa de
la cartera con un horizonte temporal de largo plazo, enfocandose en la maximizacién de la
rentabilidad y preservacién del capital. La gestibn se basa en la seleccién de valores y en un
seguimiento de la cartera a través del analisis fundamental de las compafiias.

El proceso de inversion se rige por un analisis exhaustivo de las empresas, por lo que el objetivo es
hacer un andlisis en profundidad de las empresas y de su entorno (competencia, sector,
proveedores, etc.) que estén en el circulo de competencia del equipo de gestion, confiriéndoles un
alto conocimiento de las mismas para hacer valoraciones de la forma mas precisa posible. Las
decisiones de inversion se llevan a cabo seleccionando las compafias que presenten un mayor
potencial de crecimiento largo plazo o que reflejen un notable descuento segun las estimaciones
realizadas.

El equipo de gestion efectia sus valoraciones basandose en los estados financieros de las
compainiias, en la informacién suministrada por diversos operadores y demas fuentes de informacion
publica. Segun las estimaciones resultantes se seleccionan aquellos activos que presenten un
mayor potencial de revalorizacion.
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A cierre de los ejercicios actual y anterior, la Sociedad mantiene superavit de recursos propios.

20. INFORMACION SOBRE ADMINISTRADORES Y ALTA DIRECCION

El érgano de administracion tiene habilitado un procedimiento de control y evaluacion para que los
miembros del Consejo de Administracion faciliten al propio Consejo cuanta informacion corresponda
de conformidad con lo dispuesto en el Capitulo I, Titulo IV de la Ley de Sociedades de Capital.

Dicho procedimiento se encuentra actualmente en vigor.

Los miembros del Consejo de Administracion mantienen, dentro de sus registros, constancia de la
solicitud de informacion y contestacion obtenida en relacién con las obligaciones derivadas de los
articulos 229, 230y 231 de la Ley de Sociedades de Capital.

De la informacion remitida por los Sres. Consejeros en cumplimiento de lo previsto en los citados
articulos 229, 230y 231 de la Ley de Sociedades de Capital, se desprende que ninguno de los ellos,
ni personas vinculadas con los mismos, se hallan en ninguna situacion de conflicto, directo o
indirecto, con el interés de la Sociedad durante el ejercicio 2022 y hasta la fecha de formulacion de
las cuentas anuales abreviadas.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se
informa que los miembros del Consejo de Administracién no han realizado ninguna actividad, por
cuenta propia o ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al trafico ordinario que no se
haya realizado en condiciones normales de mercado.

La Alta Direccion de la sociedad estd compuesta por el Consejo de Administracién (parrafo anterior)
y la Direccion general.

Estas direcciones han percibido 114 miles de euros en 2022 (80,83 miles euros en el ejercicio 2021)
gue corresponden a remuneracion fijay 19 miles de euros correspondientes a remuneracion variable
( 7,4 miles de euros en el gjercicio 2021).

Los miembros del Consejo de Administracion han percibido como retribucién global la cantidad de
43 miles euros en concepto de retribucion fija (59 miles de euros en 2021), formando parte de la
partida de gastos generales.

Durante el ejercicio 2022 y 2021 no se habia devengado importe alguno en concepto de
compromisos por pensiones, seguros de vida y obligaciones similares. Asimismo, al 31 de diciembre
de 2022 y 2021 la Sociedad no tenia anticipos dados a los miembros de la Alta Direccién y del
Consejo de Administracion.
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21. HONORARIOS DE AUDITORIA

Los honorarios devengados en los ejercicios 2022 y 2021 por Mazars Auditores, S.L.P. por los
servicios de auditoria de cuentas individuales ascendieron a 6.453 y 6.146 miles de euros,
respectivamente. Asimismo, el ejercicio anterior el auditor presto servicios de aseguramiento a una
entidad vinculada del Grupo al que pertenece la Sociedad Gestora por un importe de 10 miles de
euros.

22. SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE

La Sociedad adoptd las medidas oportunas para cumplir con los requisitos y deberes establecidos
de la Orden ECO/734/2006, de 11 de marzo sobre los departamentos y servicios de atencién al
cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras.

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad no ha recibido reclamaciones por parte de clientes (una en
2021).

23. TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

Durante el ejercicio 2022 no se han realizado operaciones vinculadas con ninguna entidad del Grupo
Cartera Meridional, distintas a las que se encuentren desglosadas en esta memoria abreviada.
Adicionalmente, se ha realizado una donacién a Fundacion Meridional por importe de 200 miles de
euros.

24. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
PROVEEDORES.

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010s, de 5 de julio, de
modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra
la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la informacién a incorporar en la
memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales calculado en base a lo establecido en la Resolucion de 29 de enero de 2016 del ICAC,
el detalle del periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2022 y 2021
por la Sociedad es el siguiente:
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2022 2021
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores <4 <4
Ratio de operaciones pagadas 100% 100%
Ratio de operaciones pendientes de pago 0,29% 0,45%
yi:?ero de facturas pagadas inferior a 60 537 557
Ratio sobre el total de facturas 100% 100%
_Volu_men mopetarlo de facturas pagadas 757.835,81 677.880.42
inferior a 60 dias
Ratio sobre el total monetario 100% 100%
Importe Importe
Total pagos realizados 5.986.246,90 5.560.589,77
Total pagos pendientes 17.161,25 25.319,64

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el célculo del periodo medio de pago a proveedores se
han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o
prestaciones de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3
de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta
Resolucion, a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios,
incluidos en la partida "Acreedores varios" del pasivo corriente del balance abreviado.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores" el plazo que transcurre desde la entrega
de los bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la
operacién. Por causas no imputables a la Sociedad, el 4,1% del numero de pagos ha superado el
plazo de los 60 dias naturales que representa el 0,22% del volumen monetario de las facturas
pagadas.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2022 segun la Ley 3/2004, de
29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones

comerciales, es de 30 dias naturales, salvo pacto contrario entre las partes, quienes podran ampliar
dicho plazo hasta un maximo de 60 dias naturales.

25. HECHOS POSTERIORES

Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacion, no se ha producido ni se ha tenido
conocimiento de ningun hecho significativo digno de mencion.
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Tras un 2021 marcado por la recuperacion postpandemia, la cual superé las expectativas, este 2022
ha sido un afio complicado para los mercados donde la inestabilidad geopolitica y la persistente
inflacién han sido actores principales.

Uno de los principales eventos que ha marcado este afio es, sin duda, la invasion de Ucrania por
parte de Rusia. Tras diez afios de tensiones en la regién entre ambos paises, en febrero de 2022
comenzo el primer enfrentamiento en suelo europeo de este siglo. Las reacciones de la comunidad
internacional no se hicieron esperar y se produjeron histéricas sanciones a Rusia que marcaron el
devenir de los mercados los primeros meses del afio. Entre las sanciones mas importantes se
encuentran la prohibicion de importar y exportar una larga lista de productos rusos. Esto ha tenido un
profundo impacto en los mercados energéticos, sobre todo en el gas, del cual depende en gran
medida el mix energético de varios paises europeos. Esta situacion provoco un fuerte impacto en los
mercados con un aumento de la volatilidad y una caida generalizada en los indices bursatiles.

La incidencia de la guerra acentud, sobre todo en Europa, la tendencia inflacionista que ya se hizo
notar durante 2021 y que, a finales de afio, el IPC se situaba en crecimientos interanuales del 6,5%
en Estados Unidos y entorno al 5%.

Como respuesta a lo acontecido y tras afios de laxas politicas monetarias, con la mayoria de los
bancos centrales con tipos de interés cercanos al cero por ciento o incluso negativos, la Fed dio un
giro a su politica monetaria y en marzo comenzé con una subida de tipos de interés que mas tarde
seguiria el BCE.

Lamentablemente, a pesar de la decidida accion de los bancos centrales, la inflacién no acaba de
moderarse a los niveles deseados y parece que las politicas "hawkish" deberan continuar durante
2023, aun a riesgo de tensionar el mercado de crédito y meter a las economias en recesion.

La incidencia de las subidas de tipos de interés por parte de los bancos centrales ha causado un
cambio en el panorama de la renta fija mundial, con fuertes caidas en los principales indices debido
a los incrementos de las tasas de descuento. Tras afios de rentabilidades muy discretas en esta clase
de activos, tanto en compafiias como en bonos soberanos, las yields vuelven a mostrar retornos
atractivos para los inversores.

Durante este dificil afio, la renta variable ha experimentado fuertes caidas que se ven reflejadas en
los principales indices: Eurostoxx (-8,55%), S&P 500 (-19,44%), MSCI World (-14,19%), Hang Seng
(-12,56%) y Nikkei (-7,35%). A pesar de una mala tonica general, las compafias tanto europeas como
estadounidenses centradas en el sector energético han salido muy beneficiadas con subidas de sus
indices sectoriales del 31,81% para Europa y del 59,04% para Estados Unidos. Cabe destacar la
evolucion de la renta fija que, debido al giro coordinado de la politica monetaria, no pudo responder
con una mejora de su evolucion registrando uno de los peores afios de toda su historia en términos
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de rentabilidad. Prueba de lo dificil que fue el afio para los mercados es que la correlacion entre renta
variable y renta fija fue la més alta de la historia, llevando a que ambos activos acabasen el afio con
notables pérdidas que se trasladaron a las carteras de los inversores.

Perspectivas para el afio 2023

Dejamos atras un afio donde la agenda ha venido muy marcada por la guerra en Ucrania, los altos
niveles de inflacién y reaccién de los principales bancos centrales para tratar de bajar la inflacion sin
apretar demasiado metiendo las economias nacionales en recesion.

Las principales casas de andlisis coinciden en que las economias desarrolladas, y en especial la
europea, tienen altas probabilidades de entrar en recesion si bien los datos de empleo y actividad
siguen dando mensajes contradictorios. A pesar de todo, seguimos pensando que ese escenario se
puede alcanzar debido al alto impacto de los costes en las familias, cuyos ingresos reales se han
visto muy perjudicados ya durante 2022 y porque la inflacidbn ha supuesto un enorme drenaje en la
capacidad de consumo y ahorro de las familias. Bajo este escenario desde el equipo de inversién de
Metagestién continuaremos enfocados en la seleccion de valores de calidad para obtener resultados
positivos siendo selectivos con la distribucién del riesgo y apoyandonos en el analisis de los
fundamentales de las compafiias como via para gestionar un entorno que seguimos viendo incierto
y volatil.

Estado de los fondos

Al cierre del ejercicio 2022 Metagestion gestiona 390 millones de euros, una caida de 117 millones
de euros respecto al cierre de 2021.

La sociedad cierra el ejercicio con 6 fondos bajo gestion. Ademas, la sociedad también gestiona la
cartera de dos fondos de pensiones.

A nivel de fondos de inversién, nuestro fondo de renta variable nacional Metavalor, pasé de tener 30
millones a finales de 2021, a tener 25 millones a finales de 2022. Nuestro fondo de renta variable
internacional, Metavalor Internacional, disminuy6 su patrimonio pasando de 15,15 millones de euros
al cierre del ejercicio 2021 a 13,5 millones a finales de 2022. Nuestro fondo mixto Metavalor Global
Fl pas6 de 365 a 262 millones de euros y nuestro fondo Metavalor Dividendo Fl ascendié de 39
millones a 39,26 millones de euros. En relacién con Meta Finanzas Fl, disminuyo de 3,2 a 2,2 millones
y Meta América USA FI termino el ejercicio en 1,52 millones frente a los 1,85 millones de euros en el
cierre del ejercicio 2021.

Nuestro plan de pensiones Ahorro Pensiones 105, que replica la cartera de nuestro fondo de renta

variable internacional (Metavalor Internacional FI) ha pasado de un patrimonio de 4,45 millones al
cierre de 2021 a 3,57 millones al cierre del ejercicio 2022.
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Gastos de I+D
A lo largo de los ejercicios 2022 y 2021 no ha existido actividad en materia de
investigacion y desarrollo.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2022

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria
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El Consejo de Administracion de la Sociedad, formula las presentes Cuentas Anuales
abreviadas correspondientes al ejercicio 2022 y el Informe de Gestion, formando todo ello
un bloque de la hoja 1 a la 56, para su aprobacion por la Junta General de Accionistas.

Madrid, 31 de marzo de 2022

FIRMANTES:
D. Ana Belén Barreras Ruano D. Jose Alberto Barreras Barreras
Presidente Vocal
D. German Rovira Murillo D. Javier Solache Guerras
Vocal Secretario no Consejero
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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales abreviadas emitido por un
Auditor Independiente

Al Accionista Unico de METAGESTION, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
S.A., Sociedad Unipersonal.

Informe sobre las cuentas anuales abreviadas

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de METAGESTION, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva (en adelante la Entidad), que comprenden el balance abreviado
a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de perdidas y ganancias abreviada, el estado abreviado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria abreviada, correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Entidad a 31 de diciembre
de 2022, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2.a. de la memoria abreviada) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
las cuentas anuales abreviadas de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espania segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales abreviadas en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

Oficinas en: Alicante, Barcelona, Bilbao, Madrid, 'Mélaga, Valencia, Vigo

Mazars Auditores, S.L.P. Domicilio Social: C/ Diputacio, 260 - 08007 Barcelona
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Inscrita con el nimero S1189 en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC)
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De conformidad con la legislacion vigente, el objeto social de la Entidad es principalmente la gestion y
comercializacion de Instituciones de Inversion Colectiva y en menor medida, la gestién discrecional de
determinadas carteras. Por la prestacion de estos servicios, la Entidad cobra y paga determinadas
comisiones las cuales se encuentran detalladas en la nota 12 de las cuentas anuales abreviadas
adjuntas.

Reconocimiento de las comisiones de gestion percibidas

Los principales ingresos de la Entidad son las comisiones de gestion devengadas que repercute a las
Instituciones de Inversion Colectiva y a las carteras que gestiona. El correcto reconocimiento e
imputacion en el periodo adecuado de estos ingresos es un aspecto relevante de nuestra auditoria.

En el contexto de nuestra auditoria hemos obtenido en primer lugar un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados en relacién con el calculo de las comisiones de gestion de las
Instituciones de Inversién Colectiva y de las carteras gestionadas.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros:

e Lectura de los contratos de gestion firmados con las I.1.C.s gestionadas.

e Recalculo de las comisiones de gestion, tanto fijas como variables, de las |.1.C.s gestionadas
durante el ejercicio auditado, contrastando los recalculos, con las condiciones de los contratos
de gestion anteriormente mencionados.

e Hemos comprobado que los ingresos devengados se encuentran registrados como gasto en
las I.1.C.s que gestiona, y que los importes pendientes de cobro por parte de la Entidad se
encuentran registrados como saldos a pagar en las [.I.C.s.

e  Obtencion de los estados reservados a 31 de diciembre 2022 de las I.1.C.s gestionadas. De
dichos estados, hemos obtenido el importe del “Patrimonio atribuido a participes o accionistas”
y comprobamos su coincidencia con el importe utilizado en el calculo de las correspondientes
comisiones de gestion.

o Cotejo del importe registrado en el epigrafe correspondiente a “Otras cuentas de orden” a 31

de diciembre 2022 con la suma del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas”
de los estados reservados de las |.1.C.s gestionados por la Entidad.

Reconocimiento de las comisiones de comercializacion

El gasto mas significativo de la Entidad es el relativo a las comisiones de comercializacion. Su correcto
reconocimiento e imputacién en el periodo adecuado es un aspecto relevante de nuestra auditoria.

En el contexto de nuestra auditoria hemos obtenido en primer lugar un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados en relacion con el calculo de las comisiones de comercializacion.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros:
o Lectura de los contratos de comercializacion mas significativos que la Entidad tiene firmados.

e Recalculo de la comision para una muestra de comercializadores, cotejando con las
condiciones de los contratos anteriormente mencionados.

o  Circularizacion a todas las entidades comercializadoras para obtener evidencia del importe de
comision devengado y pendiente de pago al cierre del ejercicio.
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e Finalmente, hemos evaluado que la informacion de las cuentas anuales abreviadas en
relacion con los ingresos por comisiones de gestion y gastos por comercializacion es
adecuada de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Entidad y no forma parte integrante de las
cuentas anuales abreviadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales abreviadas no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del Fondo
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2022
y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores en relacidén con las cuentas anuales
abreviadas

Los Administradores de la Entidad, son responsables de formular las cuentas anuales abreviadas
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Entidad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a
la Entidad en Espania, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales abreviadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales abreviadas, los Administradores de la Entidad son
responsables de la valoracion de la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Entidad tienen intencion de liguidar la Entidad o de cesar sus operaciones, o
bien no exista otra alternativa realista.

El Consejo de administracion de la Entidad, es el responsable de la supervision del proceso de
elaboracion y presentacion de las cuentas anuales abreviadas.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales
abreviadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales abreviadas en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinion.
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Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales abreviadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusion del
control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores de la
Entidad.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las
cuentas anuales abreviadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser
la causa de que la Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales abreviadas representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los Administradores de la Sociedad Gestora, una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la Entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales
abreviadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.
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Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para los Administradores de la Entidad

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para los Administradores de la Entidad de fecha 28 de abril de 2023.

Periodo de contratacion

El Socio Unico de la Entidad, el 22 de noviembre de 2022, nos nombré auditores por un periodo de 1
afio, contado a partir del ejercicio que se inicia el 1 de enero de 2022. Con anterioridad, fuimos
designados por el Socio Unico con una fecha inicial, y hemos venido realizando el trabajo de auditoria
de cuentas de forma interrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015.

Madrid, 28 de abril de 2023
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