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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR 
UN AUDITOR INDEPENDIENTE  

 

A los Accionistas de GESEM ASESORAMIENTO FINANCIERO AV, SA  

 

 

Opinión  

Hemos audit ado las cuentas anuales de GESEM ASESORAMIENTO FINANCIERO AV , SA (la 

Entidad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 202 5, la cuenta de pérdidas y 

ganancias, y  la memoria correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.   

En nuestra opinión, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, 

la imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera de la Entidad a 31 de diciembre de 202 5, 

así como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de 

conformidad con el marco normativo de información financiera que resulta de aplicación (que se 

identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular , con los principios y criterios contables 

contenidos en el mismo.  

 

Fundamento de la opinión 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con la normativa reguladora de la 

actividad de auditoría de cuentas vigente en España. Nuestras responsabilidades de acuerdo con 

dichas normas se describen más adelante en la sección  Responsabilidades del auditor en 

relación con la auditoría de las cuentas anuales de nuestro informe.   

Somos independientes de la Entidad  de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos 

los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoría de las cuentas anuales en España 

según lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoría de cuentas. En este 

sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoría de cuentas ni han concurrido 

situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa 

reguladora, hayan afectado a la necesaria inde pendencia de modo que se haya visto 

comprometida.  
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Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base 

suficiente y adecuada para nuestra opinión.  

 

Aspectos más relevantes de la auditoría  

Los aspectos más relevantes de la auditoría son aquellos que, según nuestro juicio profesional, 

han sido considerados como los riesgos de incorrección material más significativos en nuestra 

auditoría de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos  han sido tratados en el 

contexto de nuestra auditoría de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formación de nuestra 

opinión sobre éstas, y no expresamos una opinión por separado sobre esos riesgos.  

Comisiones percibidas  

El importe registrado en la partida de “Asesoramiento en Materia de Inversión” de la cuenta de 

pérdidas y ganancias, y que la Sociedad describe en la nota 1 de la memoria adjunta, proviene 

íntegramente de los honorarios establecidos en los contratos suscri tos con los clientes para esta 

actividad principal desarrollada por Gesem Asesoramiento Financiero, AV, S.A.  Atendiendo a las 

circunstancias específicas de la actividad desarrollada por la sociedad, hemos considerado esta 

área como la de mayor riesgo sign ificativo de nuestra auditoria.  

La agencia de valores cuenta con un sistema de control interno que analiza el adecuado registro 

de los ingresos por comisiones percibidas, entre las que se encuentran las relativas al 

asesoramiento en materia de inversión.  Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre 

otros, el entendimiento de esos procesos de control interno, el análisis de los contratos de 

servicios de inversión y la revisión de los honorarios reconocidos en el ejercicio bajo este 

concepto en b ase a las condiciones establecida s en los referidos contratos, y evaluando su 

razonabilidad. Asimismo, hemos efectuado procedimientos sustantivos de confirmación para 

una muestra de clientes.  La descripción de los criterios de reconocimiento de ingresos en 

materia de inversión y el detalle de los ingresos reconocidos en esta materia, se encuentran 

recogidos en las notas 4.5 y 9 de la memoria adjunta.  

 

Otra información: Informe de gestión  

La otra información comprende exclusivamente el informe de gestión del ejercicio 20 25, cuya 

formulación es responsabilidad de l Consejo de Administración de la Entidad  y no forma parte 

integrante de las cuentas anuales.  

Nuestra opinión de auditoría sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestión. Nuestra 

responsabilidad sobre el informe de gestión, de conformidad con lo exigido por la normativa 

reguladora de la actividad de auditoría de cuentas, consiste en evalu ar e informar sobre la 
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concordancia del informe de gestión con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la 

entidad obtenido en la realización de la auditoría de las citadas cuentas, así como evaluar e 

informar de si el contenido y presentación del informe de gestión son  conformes a la normativa 

que resulta de aplicación. Si, basándonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que 

existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.  

Sobre la base del trabajo realizado, según lo descrito en el párrafo anterior, la información que 

contiene el informe de gestión concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2 025  y su 

contenido y presentación son conformes a la normativa que resulta de aplicación.  

 

Responsabilidad del Consejo de Administración en relación con las cuentas anuales 

El Consejo de Administración es  responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma 

que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situación financiera y de los resultados de la 

Entidad , de conformidad con el marco normativo de información financiera aplicable a la entidad 

en España, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparación de cuentas 

anuales libres de incorrección material, debida a fraude o error.  

En la preparación de las cuentas anuales, el Consejo de Administración es  responsable de la 

valoración de la capacidad de la Entidad  para continuar como empresa en funcionamiento, 

revelando, según corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y 

utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el Consejo de 

Administración  tienen intención de liquidar la Entidad  o de cesar sus operaciones, o bien no 

exista otra alternativa realista.  

 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de las cuentas anuales  

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su 

conjunto están libres de incorrección material, debida a fraude o error, y emitir un informe de 

auditoría que contiene nuestra opinión.  

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada 

de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoría de cuentas vigente en 

España siempre detecte una incorrección material cuando existe. L as incorrecciones pueden 

deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, 

puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios 

toman basándose en las cuentas anuales.  
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Como parte de una auditoría de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de 

auditoría de cuentas en España, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud 

de escepticismo profesional durante toda la auditoría. También:  

• Identificamos y valoramos los riesgos de incorrección material en las cuentas anuales, 

debida a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para 

responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada 

para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una 

incorrección material debida a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección 

material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones 

del iberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas, o la elusión del control 

interno.  

 

• Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 

diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las 

circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del control 

interno de la entidad.  

 

• Evaluamos si las políticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las 

estimaciones contables y la correspondiente información revelada por el Consejo de 

Administración .  

 

• Concluimos sobre si es adecuada la utilización, por el Consejo de Administración , del 

principio contable de empresa en funcionamiento y, basándonos en la evidencia de 

auditoría obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material 

relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas 

sobre la capacidad de la Entidad  para continuar como empresa en funcionamiento. Si 

concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención 

en nuestro info rme de auditoría sobre la correspondiente información revelada en las 

cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una 

opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría 

obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, los hechos o 

condiciones futuros pueden ser la causa de que la Entidad  deje de ser una empresa en 

funcionamiento.  

 

• Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, 

incluida la información revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones 

y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.  

 

Nos comunicamos con el Consejo de administración  de la entidad en relación con, entre otras 

cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificados y los hallazgos 

significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que 

identificamos e n el transcurso de la auditoría.  
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicación a l Consejo de 

Administración  de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la 

auditoría de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos 

considerados más significativos.  

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoría salvo que las disposiciones legales o 

reglamentarias prohíban revelar públicamente la cuestión.   

 
Capital Auditors and Consultants SL 
Inscrita en el ROAC Nº S1886  

 

 

 

 

 

 

Matilde Aguilar Caballero 
Inscrito en el ROAC Nº 20 .956  

Madrid, 30  de abril de 202 6 
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GESEM ASESORAMIENTO Fl NANCI ERO, A,V., S.A,
Balance a 31 de diciembre de 2025 y 2024

Formulado el 23 de febrero de 2026

ACTIVO Notas 1 2025 1 2024 1 PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1 Notas 1 2025 1 2024

Créditos a intermediarios financieros
Depósitos a la vista
Otros créditos

4.1.1 y 6 100.323,88
18.103,31
82.220,57

85.923,591 Pasivos fiscales
55.923.591 Corrientes
30.000,00

4.4 y 8 12.114,321 16.050,26
12.114,321 16.050,26

Créditos a particulares
Otros créditos y anticipos

4.1.1.6 y 10 127.795,86
127.795,86

1 142.141.861
142.141 ,86

Otros pasivos
Administraciones Públicas
Otras deudas no relac.con op.valores

4.4 y 8
4.1.1 y 7

28.789,591 35.562,55
15.163,841 16.968,23
13.625,751 18.594,32

Acciones y participaciones
Acciones y particip. cartera interior

No cotizables

4.1.1 y 6 200,00
200,00 
200,00

200,001 TOTAL PASIVO
200,00

200,00

40.903,911 51.612,811

Periodificaciones
Otras periodificaciones

0,00
0,00

7.626,82
7.626,82jcapital

Emitido y suscrito

FONDOS PROPIOS 3 y 5 187.415,831 184.279,46

75.000.oo1 75.000.oo

75.000,oo1 75.000,oo

Reservas

Reserva Legal
Otras reservas

15.028,551 15.028.55
15.000.oo1 15.000.oo

28,551 28,55

Resultado del ejercicio 97.387,281 94.250,911

TOTAL PATRIMONIO NETO 187.415,831 184.279,46

TOTAL ACTIVO 228.319,741 235.892,271 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1 1 228.319,741 235.892,27

j ;&rran®lesias
Secretario

GESEM ASESORAMIENTO FINANCIERO, A.V., S.A.
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GESEM ASESORAMIENTO FINANCIERO, A.V., S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias de tos ejercicios terminados el

31 de diciembre de 2025 y 2024

Formulada el 23 de febrero de 2026

DEBE Notas 1 2025 1 2024 1 HABER Notas 1 2025 1 2024

Comisiones y corretajes satisfechos
Otras comisiones

3.507,941
3.507,941

3.409,11 jcomisiones percibidas
3.409.111 Asesoramiento en materia de inversion

Otras comisiones
175.421 ,91
129.231 ,79jotras ganancias
43.774,301 Otras ganancias

2.415,82
Ganancias por diferencias de cambio

0,00

4.5 y 9 459.306,861 450.799,51
338.456.351 321.781.09
120.850,511 129.018.42

Gastos de personal
Sueldos y gratificaciones
Cuotas a la seguridad social
Gastos de formación

9 189.132,81
139.956,73
49.176,08

o ,oo

4.5 y 9 4.200.oo1 2.500.oo

4.200,oo1 2.500,oo

Pérdidas por diferencias de cambio 254,73
248.41 1 o.oo

Gastos generales
Alquiler de inmuebles e instalaciones
Sistemas informáticos

Publicidad y propaganda

Representación y desplazamiento

Otros servicios profesionales independientes
Resto de gastos

9y 10 127,773,521
27.252,oo1

50.413,61
1.780.oo1

t 6.225.91
18.104,421

13.997,581

100.292,47
8. 1 00,00

50.826 ,25
3. 1 12, 10
4.286, 75

18.783,49
15, 183.88

Otras cargas de explotación
Aportaciones al Fondo de Garantía de InversIones
Otros conceptos

9 4.548,741
1.800.oo1

2.748 ,741

4. IOC,78

1.800,00
2.300,78

Contribuciones e impuestos 9 14.286,10 14.664,28

1 33.o07,181Otras pérdidas 36,97

26.827,18Impuesto sobre beneficios del periodo 8 28.152,87

RESULTADO NETO 97.387,281 94.250,91

no Iglesias

Secretario

GESEM ASESORAMIENTO FINANCIERO, A.V., S.A.
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GESEM ASESORAM IENTO Fl NANCIERO, A.V., S.A.

Memoria del Ejercicio Anual terminado el 31 de diciembre de 2025

Formulada el 23 de febrero de 2026

1. Actividad e información de carácter general

GESEM ASESC)RAM IENTO FINANCIERO, A.V., S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyó en
Elche (Alicante), el 1 de julio de 2010 como Sociedad Limitada con duración indefinida. Con
fecha 30 de junio de 201 5, la compañía procedió a ampliar su capital social, modificando su
forma jurídica a Sociedad Anónima y realizando las modificaciones estatutarias pertinentes
para su transformación en Agencia de Valores Simplificada.

Dichos acuerdos se elevaron a Público con fecha 1 1 de mayo de 2016, tras recibir el día 1 7 de
marzo de 201 6, la autorización por parte de la Comisión Nacional del Mercado de Valores para
la transformación de la Sociedad en Agencia de Valores Simplificada y procediendo a su
nscripción con el número 261 , con fecha 22 de julio de 2016, en el Registro que mantiene este

organIsmo.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Alicante en el Torno 3476, Folio
1 58, Sección 8 Hoja A–122708 y su CIF esA–54509203

El domicilio social de la Agencia de Valores, se encuentra establecido en la calle Arquitecto
Santiago Pérez Aracit, numero 1 , de Elche (Alicante).

La actividad de la Sociedad está sujeta a lo establecido en la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de
los Mercados de Valores y de los Servicios de inversión (en adelante, “LMV” o “Ley de los
Mercados de Valores”), así como el Real Decreto 813/2023, de 8 de noviembre, sobre el
régimen jurídico de las empresas de servicios de inversión y de las demás entidades que
prestan servicios de inversión y sus posteriores modificaciones

La Sociedad tiene como objeto social exclusivo la realizaeión de los servicios de inversión y
auxiliares recogidos en los artículos 125 a) y g) y 1 26 c) de la Ley de los Mercados de Valores,
que esté autorizada para llevar a cabo, conforrne a su condición de Agencia de Valores

Los citados servicios de inversión y servicios auxiliares se prestarán sobre los instrumentos
contemplados en el artículo 2 de la LMV. Asimismo, la sociedad podrá prestar tales servicios
sobre instrumentos no contemplados en el artículo 2 de la LMV, o realizar otras actividades
accesorias que supongan la prolongación de su negocio, cuando ello no desvirtúe el objeto
social exclusivo propio de las empresas de servicios de inversión en los términos establecidos
en el artículo 1 27.1 de la LMV.

D. Sergio Sé .esias

Secretario

GESEM ASESORAMIENTO FINANCIERO, A.V., S.A.
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Las actividades contempladas en su objeto social podrán ser realizadas por la Sociedad, de
acuerdo con la normativa de aplicación, tanto en el ámbito nacional como en el internacional.

Durante el ejercicio 2025 la Sociedad ha desarrollado las siguientes actividades descritas en
su objeto social, las cuales conforman el 100% de los ingresos recogidos en la cuenta de
pérd idas y ganancias

–El asesorarniento en materia de inversión, entendiéndose por tal la prestación de
recomendaciones personalizadas a un cliente, ya sea a petición de éste o por iniciativa
de la Agencia, con respecto a una o más operaciones relativas a instrumentos
financieros. No se considera que constituye asesoramiento, a los efectos de lo previsto
en este apartado, las recomendaciones de carácter genérico y no personalizado que se
puedan realizar en el ámbito de la comercialización de valores e instrumentos
financieros

-El asesoramiento a empresas sobre estructura de capital, estrategia y cuestiones
afines, así como el asesoramiento y demás servicios, en relación con fusiones y
adquisiciones de empresas, como servicio auxiliar autorizado.

–Actividades accesor}as sobre instrurnentos no contemplados en el artículo 2 de la
LMV, que constituyen una prolongación de su negocio, y que no desvirtúan el objeto
social exclusivo al amparo del artículo 1 27 de la LMV y 216 de la LMV

La Sociedad no ha mantenido representantes ni ha dispuesto de sucursales durante los
ejercicios 2025 ni 2024

La Entidad no está participada por ninguna sociedad, ni tampoco participa en ninguna otra
sociedad, ni tiene relación alguna con otras entidades con las cuales se pueda establecer una
relación de grupo o asociada de acuerdo con los requisitos establecidos en el Art. 42 del
Código de Comercio.

El número de personas empleadas al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, agrupado por
categorías y sexo, presenta el siguiente detalle:

Ejercicio 2025
Hombres

2

4

mTeT;;-Directivos
Técnicos
Personal auxiliar

Total personas empleadas al cierre

D. SergM Iglesias

Secretario

GESEM ASESORAMIENTO Fl NANCIERO, A.V., S.A.
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Ejercicio 2024
Hombres

2

0

Consejeros-Directivos
mc Fcis
Personal auxiliar

Total personas empleadas al cierre

La moneda funcional con la que opera la Sociedad es el euro, y en la referida moneda están
formuladas, por el Consejo de Administración con fecha 23 de febrero de 2026, estas cuentas
anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre 2025.

Los miembros del Consejo de Administración y los cargos que desempeñan en el mismo a la
fecha de formulación de estas cuentas anuales y del informe de gestión, son

–D. Juan Jesús Vicente Amorós

–D. Sergio Serrano Iglesias
-Da Laura Carmen Vicente Gómez

– Da Alba Navarro Avilés

Presidente

Secretario

Vocal (Consejera Delegada)
Vocal

2. Bases de presentación de las cuentas anuales.

2,1. Imagen fiel.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2025 adjuntas, que comprenden el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria, han sido formuladas por los Administradores a partir de
los registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025 y en ellas se han aplicado los
principios contables y criterios de valoración recogidos en la Circular 1/2021 , de 25 de marzo,
de la Comisión Nacional del Mercado de Valores sobre normas contables, cuentas anuales y
estados financieros de las Empresas de Servicios de Fnversión y sus grupo consolidables,
Sociedades Gestoras de Institucione de Inversión Colectiva y Sociedades Gestoras de
Entidades de tipo cerrado, modificada por la Circular 2/2025, de 26 de Marzo, por la que se
modifican las Circulares 1/2021, de 25 de marzo, 1/2010, de 28 de julio, y 5/2009, de 25 de
noviembre, de la C:omisión Nacional del Mercado de Valores, el Plan General de Contabilidad
aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, y sus posteriores modificaciones,
así como el resto legislación de mercantil y disposiciones legales vigentes en materia
contable, para mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situación financiera y de los
resultados de la Sociedad

No existen razones excepcÉonales por las que, para mostrar la Émagen fiel, no se hayan
aplicado disposiciones legales en materia contable.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someterán a la aprobación por la Junta Ordinaria de
Accionistas, estimándose que serán aprobadas sin modificación alguna.

Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior, fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria,
el día 30 de abril 2025.

D. Ser

Secret

GESENH ASESORAMIENTO FINANCIERO, A.V., S.A.



GSlv1 &B

Atendiendo a lo establecido en la Ley de los Mercados de Valores, la Sociedad está obligada a
auditar sus cuentas anuales, dicha obligación se llevó a cabo para las cuentas anuales del
ejercicio 2024 y también se efectuará para las presentes cuentas anuales.

2.2. Principios contables no obligatorios aplicados.

En el ejercicio 2025 no se han aplicado principios contables no obligatorios.

2.3. Aspectos críticos de la valoración y estimación de la incertidumbre.

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en
funcionamiento, sin que exista ningún tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios
significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente.

En las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por
la Dirección de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ella. Básicamente, estas estimaciones se refieren a:

Las estimaciones realizadas para la determinación de los compromisos de
pagos futuros

La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o
conti ngentes

Es posible que, a pesar de que estas estimaciones se realizaron en función de la mejor
nformación disponible a la fecha de formulación de estas cuentas anuales sobre los hechos

analizados, se produzcan acontecimientos en el futuro que obliguen a modificarlas (al alza o a
la baja) en próximos ejercicios, lo que se haría de forma prospectiva reconociendo los efectos
del cambio de estimación en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

2.4. Comparación de la información.

El Órgano de Administración presenta a efectos comparativos con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y de la memoria, además de las cifras del ejercicio
2025, las correspondientes al ejercicio anterior,

2.5. Cambios en criterios contables.

En el ejercicio 2025, no se han producido cambios de criterios contables con respecto a los
aplicado en el ejercicio anterior.

2.6. Elementos recogidos en varias partidas.

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o más partidas del balance.

2.7. Agrupación de partidas.

Las Cuentas Anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupación en el
balance o en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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2.8. Corrección de errores.

Las cuentas anuales del ejercicio 2025 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de
errores detectados en el ejercicio.

2.9. Importancia relativa

Al determinar la información a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas
de los estados financieros u otros asuntos, la Sociedad ha tenido en cuenta la importancia
relativa en relación con las cuentas anuales del ejercicio 2025.

3. Aplicación del resultado

La propuesta de aplieación del resultado del ejercicio 2025, que el Consejo de Administración
propondrá a la Junta General de Accionistas, presenta el siguiente detalle junto con la
nformación comparativa de la aplicación realizada en 2024, respecto al resultado del
ejercicio anterior:

Ej erci ci o 2025 Ej erci ci o 2024

97. 387, 28 94. 250, 91

97. 387, 28 94_ 250, 91

Saldo de la cuenta de pérdi das y gananci as
Total base de reparto

APLI CACI aN A Ej erci ci o 2025 Ej erci ci o 2024

97. 387, 28 94. 250, 91Di vi den(Jos

Reserva Legal

Total apI i oaci ón 97. 387, 28 94. 250, 91

La Sociedad no ha distribuido dividendos a cuenta en los ejercicios 2025 ni 2024.

4, Normas de registro y valoración

A continuación, se presentan las normas de registro y valoración más significativos aplicados
en la preparación de las cuentas anuales:

4.1 . Instrumentos financieros.

La sociedad tiene registrados en el capítulo de instrumentos financieros, aquellos contratos
que dan lugar a un activo financiero en una empresa y, simultáneamente, a un pasivo
financiero o a un instrumento de patrimonio en otra empresa. La presente norma resulta de
aplicación a los siguientes:

D. Ser! aserran
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a) Activos financieros:

Dinero en efectivo,

Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos,
incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes;

Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las
obligaciones, bonos y pagarés;

nstrurnentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones,
participaciones en instituciones de inversión colectiva y otros instrumentos de
patrimonio;

Derivados con valoración favorable para la empresa: entre ellos, futuros,
opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

Otros activos financieros: tales como depósitos en entidades de crédito, anticipos
y créditos al personal, fianzas y depósitos constituidos, dividendos a cobrar y
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.

b) Pasivos finaneieros:

Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

Deudas con entidades de erédíto;

Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

Derivados con valoración desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros,
opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

Deudas con características especiales, y

Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y
créditos financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de
crédito incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y
depósitos recibidos y desernbolsos exigidos por terceros sobre participaciones

c) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se
incluyen dentro de los fondos propios, tal corno las acciones ordinarias emitidas

A continuación se detallan las Normas de Clasificación, Registro y Valoración relativas a
nstrumentos financieros y que le han sido de aplicación a la Sociedad en la formulación de
las cuentas anuales del ejercicio 2025:

4.1.1 Clasificación de los Instrumentos financieros a efectos de presentación

a) Tesorería, bajo este epígrafe del balance se registran en su caso los saldos en
efectivo caja
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b) Créditos a Intermediarios Financieros, bajo este epígrafe del balance se recogen
básicamente las deudas contraídas con la Sociedad por los usuarios (Entidades de Crédito) a
los que presta servicios en el ámbito de su objeto social, así como los saldos deudores en
bancos por depósitos a la vista y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez y realización
inmediata que no tienen riesgo de cambios en su valor

b) Créditos a Particulares, bajo este epígrafe del balance se recogen básicamente las
deudas contraídas con la Sociedad por los mir+oristas y profesionales usuarios de los servicios
que presta en el ámbito de su objeto $oeial, así eorno créditos a partes vinculadas.

c) Acciones y participaciones, bajo este epígrafe del balance se registran los
instrumentos de patrimonio tales como acciones, participaciones en fondos de inversión u
otros instrumentos de patrimonio, incluidas en su caso las participaciones en entidades
dependientes, mu ltigrupo y asociadas.

d) Deudas con intermediarios financieros, en esta clasificación del balance, se
incluyen en su caso los saldos mantenidos por deudas con Entidades de Crédito.

e) Los saldos mantenidos con otros acreedores y en su caso con deudas con partes
vinculadas, se clasifican en la partida Otros Pasivos.

4,1 ,2. Valoración de los Activos Financieros

A coste amortizado: los Créditos por operaciones a cobrar de clientes, deudores varios y otras
cuentas a cobrar, se valoran inicialmente por el coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestación entregada más los costes de transacción que les son directamente
atribuibles, éstos últimos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de
su reconocimiento inicial

La valoración posterior se realiza por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo

No obstante, lo señalado en el párrafo anterior, los créditos con vencimiento no superior a un
año y que no tengan un tipo de interés contractual, así como los anticipos y créditos al
personal, los dividendos a cobrar, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran
por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Al cierre del ejercicio, la sociedad efectúa las correcciones valorativas necesarias, siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor del activo financiero se ha deteriorado

D rgio
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A valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se incluyen en esta categoría de
valoración los Instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar ni deben
valorarse a coste y para los que la empresa ha realizado la elección irrevocable en el momento
de su reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en su valor razonable
directamente en el patrimonio neto.

Inicialmente, se valoran por su valor razonable, que salvo evidencia en contrario es el precio de
la transacción, registrando los cambios que se produzcan directamente en el patrimonio neto
hasta que el activo se enajene o deteriore, momento en que las pérdidas y ganancias
acumuladas en el patrimonio neto se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias

4.1.3 Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos
sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad

En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en general si
se han transmitido los riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero $e da de baja la diferencia entre la contraprestación recibida neta
de los costes de transacción atribuibles y el valor en libros del activo, más cualquier importe
acumulado que se haya reconocido, en su caso, directamente en el patrimonio neto,
determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del
resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestación recibida, en las cesiones de activos
financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad

La reclasificación de categoría no es un supuesto de baja de balance sino un cambio en el
criterio de valoración del activo.

4. 1.4. Valoración de los Pasivos financieros

A coste amortizado: los préstamos por obligaciones comerciales y no comerciales se
registran inicialmente por su valor razonable que salvo evidencia en contrario es el precio de
la transacción y equivale al valor razonable de la contraprestación recibida, neto de costes
ncurridos en la transacción. Posteriormente, los intereses devengados son contabilizados en
la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un año y
que no tengan un tipo de interés contractual, tanto en el momento inicial corno
posteriormente, e registran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no es significativo.

:lesiasD. Ser,

Secre

GESEN/ ASESORAMIENTO FINANCIERO, A.V., S.A. 10



GSIVI

4.1.5 Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero, o una parte de él, será dado de baja del balance, cuando se haya
extinguido la obligación específica en el contrato, porque haya sido satisfecha, cancelada o
haya caducado.

4. 1.6 Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiría por la venta de un activo o se pagaría por
transferir o cancelar un pasivo mediante una transacción ordenada entre participantes en el
mercado en la fecha de valoración

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable

4.2. Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones no reintegrables se valoran por el importe concedido, reconociéndose
inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimonio neto, una vez deducido el
efecto impositivo

Cuando dichas subvenciones se conceden para adquirir activos, se imputan a resultados en
proporción a la depreciación experimentada durante el período por los activos financiados por
las mismas, salvo que se trate de activos no depreciables en cuyo caso se imputan al
resultado del ejercicio en que se produce la enajenación o baja en inventario de estos activos

Cuando las subvenciones se conceden para financiar gastos específicos se imputan como
ngreso en el ejercicio en que se devenguen los gastos que están financiando.

4.3. Arrendamientos.

En las operaciones de arrendamiento operativo la propiedad del bien arrendado, así como
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el mismo, permanecen sustancialmente en el
arrendador.

Los gastos por arrendamientos operativos satisfechos por la empresa se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias en la partída de Gastos Generales.

Cualquier pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se trata como
un pago anticipado que se imputa a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a
medida que se reciban los beneficios del activo arrendado.

D. Sey$1Ma& Iglesias
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4.4. Impuestos sobre beneficios.

Los impuestos sobre beneficios son aquellos impuestos directos, ya sean nacionales o
extranjeros, que se liquidan a partir de un resultado empresarial calculado de acuerdo con las
normas fiscales que sean de aplicación.

El impuesto corriente, es la cantidad que satisface la empresa como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto o impuestos sobre beneficios relativas a un ejercicio. Las
deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y
pagos a cuenta, así como las perdidas físcales compensables de ejercicios anteriores, y
aplicadas efectivamente en éste, darán lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto/ingreso por impuesto corriente se corresponde con la cancelación de las retenciones
y pagos a cuenta, así como con el reconocimiento de los pasivos y activos por impuesto
corriente

El gasto/ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelación
de los pasivos y activos por impuesto diferido, así como, en su caso, por el reconocimiento e
mputación a la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente imputado al
patrimonio neto que pueda resultar de la contabilización de aquellas deducciones y otras
ventajas fiscales que tengan la naturaleza económica de subvención

El gasto/ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto/ingreso
por impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto/ingreso por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido son aquellas cantidades del impuesto sobre beneficios a
recuperar en ejercicios futuros, relacionadas con:

a) Las diferencias temporarias deducibles,
b) El derecho a compensar las pérdidas fiscales y
c) Las deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas, que queden pendientes de
aplicar fiscalmente.

Los pasivos por impuesto diferidos son las cantidades a pagar en el futuro por la empresa
como consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, relacionadas
con las diferencias temporarias imponibles.

Las diferencias temporarias, son aquellas derivadas de la diferente valoración, contable y
fiscal, atribuida a los activos, pasivos y determinados instrumentos de patrimonio propio de la
empresa, en la medida en que tengan incidencia en la carga fiscal futura.

Estas diferencias, se producen normalmente por la existencia de diferencias temporales
entre la base imponible y el resultado contable total antes de impuestos

D. Ser?on?Hno Iglesias

Secretario

GESEM ASESORAMIENTO FINANCIERO, A.V., S.A. 12



GSlv1 *~
Las diferencias temporarias también pueden surgir en una combinación de negocioso o en el
reconocimiento inicial de activos y pasivos, si su valor contable difiere del atribuido a efectos
fiscales
Las diferencias temporarias se clasifican en

–Diferencias temporarias imponibles, que son las que darán origen a mayores cantidades a
pagar o menores cantidades a devolver por impuestos en ejercicios futuros.

-Diferencias temporarias deducibles, que son aquellas que darán lugar a menores cantidades
a pagar o mayores cantidades a devolver por impuestos en ejercicios futuros

Las diferencias perrnanentes, son aquellas entre el importe neto de los ingresos y gastos
totales del ejercicio y la base imponible que no se identifican como diferencias temporarias.

Los activos y pasivas por impuesto corriente se valoran por las cantidades que se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada
y pendiente de publicación en la fecha de cierre del ejercicio

De acuerdo con el principio de prudencia, sólo se reconocen activos por impuesto diferido en
la medida en que resulte probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicación de estos activos. En todo caso se considera que concurre esta
circunstancia cuando la legislación fiscal eontempla la posibilidad de conversión futura de
activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la Administración tributaria,
respecto a los activos susceptibles de conversión. Sin perjuicio de lo anterior, no se
reconocerán aetivos por impuesto diferido cuando la diferencia temporaria deducible haya
surgido por el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transacción que no es una
combinación de negocios y, además, en la fecha en que se realizó la operación, no afectó ni al
resultado contable ni a la base imponible del impuesto,

La obtención de un resultado de explotación negativo en un ejercicio no impide el
reconocimiento de un activo por impuesto diferido. No obstante, si la empresa mostrase un
historial de pérdidas continuas, se presumirá, salvo prueba en contrario, que no es probable
la obtención de ganancias que permitan compensar las citadas bases.

Para poder reconocer un activo debe ser probable que la ernpresa vaya a obtener beneficios
fiscales que permitan compensar las citadas bases irnponibles negativas en un plazo que no
exceda del previsto por la legislación fiscal, con un lírnite máximo, en principio, de diez años
contados desde la fecha de cierre del ejercicio.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
imponibles, a menos que éstas hubiesen surgido del reconocimiento inicial de un fondo de
cornercio o del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transacción que no es
una combinación de negocios, y además en la fecha en que se realizó la operación, no afectó
ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto

0
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Los activos y pasivos por impuesto diferidos se valoran según los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversión, según la normativa que esté vigente o aprobada y
pendiente de publicación en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el actIvo o el pasivo

4.5. Reconocimiento ingresos y gastos

4.5.1 Ingresos

Los ingresos no financieros se registran contablernente en función del principio de devengo.

Con carácter general, los ingresos se valoran por el valor razonable de la prestación recibida o
pendiente de recibir, la cual será, salvo prueba en contrario, el precio acordado para los
bienes o servicios prestados, menos el importe de cualquier descuento, bonificación o rebaja
comercial que la entidad pueda otorgar incluidos los descuentos por volumen de operaciones.

La diferencia entre el valor razonable y el importe nominal de la contrapartida se reconoce
como un ingreso financiero por intereses.

Los ingresos sólo se reconocen, cuando se produce la transferencia del control al cliente
sobre los servicios comprometidos, su importe puede estimarse de manera fiable y resulta
probable que la entidad recibirá los beneficios económicos asociados a la transacción. El
mpuesto sobre el Valor Añadido que grava las operaciones de venta y prestación de servicios,
no forrna parte de las ingresos

4.5.2 Ingresos por prestación de servicios

Los ingresos procedentes de tarifas por servicios de asesoramiento en materia de inversión
incluidos en el objeto social de la compañía se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias a lo largo del periodo que dure la prestación del servicio.

Los ingresos percibidos, en su caso, por tarifas de servicios de recepción, transmisión y
liquidación de órdenes, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de
su ejecucIÓn.

Los ingresos percibidos por la actividad auxiliar autorizada en materia de combinaciones de
negocios y valoraciones se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo en
que se presta el referido servicio

En cuanto a los ingresos percibidos por actividades accesorias, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en que se formalizan.

4.5.3. Gastos financieros y quebrantos de negociación.

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en que incurre la entidad en relación
con la financiación recibida tales como los intereses de los préstamos, los costes derivados
de descubiertos en cuentas corrientes, los gastos de formalización de préstamos, etc

En general, los gastos financieros se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias como
gastos del periodo en que se devengan.
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4.6. Provisiones y contingencias.

Las obligaciones existentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad cuyo importe y
momento de cancelación son indeterrninados se registran en el balance corno provisiones por
el valor actual del importe más probable que se estima que la Sociedad tendrá que
desembolsar para cancelar la obligación.

Las obligaciones posibles, surgidas como consecuencía de sucesos pasados, cuya
materialización está condicionada a que ocurran, o no, uno o más eventos futuros
ndependientes de la voluntad de la Sociedad se consideran pasivos contingentes y no se
registran en la cuentas anuales, informándose no obstante en la memoria, conforme a lo
establecido en la normativa contable

4.7. Transacciones entre partes vinculadas.

Se consideran transacciones con partes vinculadas todas aquellas que se producen entre la
Sociedad y las entidades o personas que cumplen los requisÉtos establecidos en las Norrnas
de elaboración de las cuentas anuales 13a y 1 5a del Plan General de Contabilidad.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado. Los
precios de transferencia están actecuadarnente soportados, por lo que los Administradores
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que pudieran
derivarse contingencias en el futuro (ver nota 1 0).

4,8. Estado de aportaciones al Fondo de Garantía de Inversiones (FOGAtN)

La aportación realizada por la compañía al Fondo de Garantía de Inversiones (FOGAIN), en el
ejercicio 2025 ha ascendido a 1.800 euros y está registrada en la cuenta de Pérdidas y
Ganancias en la partida “Otras cargas de explotación” (ver nota 9)

5. Fondos Propios y propuesta de aplicación de resultados

A 31 de diciembre de 2025 la Sociedad presentaba un Capital Social de 75.000 euros,
totalmente desembolsado y dividido en 1 2.500 acciones de una única clase y valor nominal de
6,00 € cada una de ellas

La Directiva (UE) 2019/2034 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de
2019, relativa a la supervisión prudenciat de las empresas de servicios de inversión, y el
Reglamento (UE) 201 9/2033, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de
2019, relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversión, regulan
el acceso a la actividad, el marco de supervisión y las disposiciones prudenciales de las
empresas de inversión, así como los recursos propios mínimos que han de mantener, la forma
en la que se determinan dichos recursos propios, y los procesos e información sobre la
autoevaluación de capital que deben realizar las entidades.
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A tal efecto, con fecha 3 de marzo de 2022, la Junta General de Accionistas, acordó una
ampliación de capital por importe de 1 5.000.– euros, fijando el capital social de la Sociedad en
la actual cifra de 75.000.– euros, cumpliendo anticipadamente con la ratio mínimo establecida
para esta partida en el Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo de
27 de noviembre de 2019 relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios
de inversión.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 los recursos propios de la Sociedad excedían a los
requeridos por la normativa vigente a dicha fecha.

Asimismo, conforme a la normativa vígente tas Sociedad de Valores deben mantener un
mporte equivalente a un tercio del requisito basado en los gastos fijos generales. Dicho

requisito equivaldrá, como mínimo, a la cuarta parte de los gastos fijos generales del ejercicio
precedente. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad cumplía igualmente dicho
coeficiente.

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a dotar la Reserva Legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social.

La Reserva Legal podrá utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que
exceda del 1 0% del capital ya aumentado, o mientras no supere el límite arriba indicado, sólo
podrá destinarse a la compensación de pérdidas, siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

A excepción de la Reserva Legal que al cierre del ejercicio 2025 alcanzaba el 20% de su capital
social, la compañía no tiene dotada ninguna otra reserva de carácter indisponible

La distribución de dividendos que ha realizado la Sociedad en los últimos 5 años presenta el
siguiente detalle:

Año
2025
2024

2023
2022
2021

mporte
mg
85.038,98
49.217,45

147.991 ,36
73.270,88

6. Activos financieros

A continuación, se presenta detalle de los activos financieros por categoría de valoración
al 31 de diciembre de 2025 y 2024, sin considerar los saldos en cuentas corrientes en
Entidades Financieras, registradas en la partida de Depósitos a la vista:
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6.1 Activos financieros a coste amortizado.

Los saldos incluidos en esta categoría de valoración se corresponden con las partidas de
balance de Créditos a Intermediarios financieros y Créditos a particulares incluyendo esta
última importes procedentes de saldos mantenidos con partes vinculadas cuyo detalle se
incluye en la nota 10 y correspondiendo los restantes a importes a cobrar a clientes por
honorarios y comisiones devengados en el ámbito de los servicios establecidos en su objeto
social

El importe en libros de las cuentas de deudores y otras cuentas a cobrar, anteriormente
descritas se aproxima a su valor razonable y dicha valoración coincide con el valor nominal al no
tener ninguno de ellos vencimiento superior a un año ni un tipo de interés contractual.

Durante el ejercicio 2025, no se han experimentado cambios significativos en el valor razonable
de las cuentas de deudores y otras partidas a cobrar con efecto en la cuenta de pérdidas y
ganancias al no haberse producido correcciones valorativas por deterioro de los créditos
comerciales y tener todos los derechos de cobro una antigüedad inferior al año.

A 31 de diciembre de 2025 no existen litigios pendientes de resolución que afecten a las cuentas
de deudores y otras cuentas a cobrar.

6.2 Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

Al cierre del ejercicio 2025, la Sociedad mantiene en esta categoría de valoración de activos
financieros un saldo de 200 euros, por la participación en la Sociedad Gestora del Fondo General
de Garantía de Inversiones (FOGAFN).

7 . Pasivos financieros

7.1 . Pasivos financieros a coste amortÉzado.

El saldo de esta partida a 31 de diciembre de 2025 incluye saldos con acreedores comerciales
pendientes de pago a esa fecha.

D. @';gio\ ÉLsiasfr
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El importe en libros de estas cuentas se aproxima a su valor razonable y coincide con el valor
nominal al no tener ninguno de ellos vencimiento superior a un año ni un tipo de interés
contractual.

7.2. Información sobre los aplazamientos de pago a proveedores

En relación con la información requerida por la Disposición Adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio. la Sociedad manifiesta que al 31 de diciembre de 2025 no existen
deudas con proveedores que por su naturaleza sean acreedores comerciales de deudas por
suministro de bienes y servicios sujetos al ámbito de aplicación de la referida ley, con un
aplazamiento de pago superior al legalmente establecido por la misma y que de acuerdo con
las disposiciones transitorias es de 60 días.

Del mismo modo, durante el ejercicio 2025, los pagos realizados a proveedores no han
superado el referido plazo.

8. Situación fiscal

8.1 Saldos con administraciones públicas

La composición de los saldos con Administraciones Públicas es

Ejercicio 2025 Ejercicio 2024

Pasivos fiscales corrientes

Hacienda Pública, acreedora por impuesto de sociedades

12,114,32
12.114,32

16,050,26
16.050,26

Resto de pasivos
Hacienda Pública, acreedora por IVA

Hacienda Pública, acreedora por retenciones practicadas
Organismos de la Seguridad Social, acreedores

15.163,84
5.611,65

6.205,42

3.346,77

16,968,23
8.565,57

5.818,39

2.584,27

8.2 Impuestos sobre beneficios

A continuación, se presenta detalle, junto con la información comparativa, de la conciliación
entre el resultado contable del ejercicio 2025 y la base imponible fiscal del Fmpuesto sobre
Sociedades para dicho periodo impositivo:

D. gkr
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Cuenta de pér di das y ;ananci as

er ci ci o 2025 er ci ci o 2024

94, 250, 9197. 387, 28
Di srñ nuci onesAurrent os Di srri nuci onesAu nt os

26. 827, 18 28. 152, 87

Saldo de i !astos del ei erci ci or eso

rrDuesto sobre Soci edades
Di ferenci as Perrranent es
Di ferenci as TerrDO rar i as

Con ori gen en el eí er cF ci o

Con or ,en en el er cl cl os anteriores
Reducci ones reservas de capi tal i zaci ón
CorTpensaci ón de bases rTponi bl es

,ati vas de ei er ci ci on nt er i ares
usultado fi scalBase i Ii bl e 124, 214, 46 122, 403, 78

En cuanto al desglose del (gasto) / ingreso por impuesto sobre beneficios en los ejercicios
2025 y 2024:

2. Var 1 act ón de 1 TDuest o di fer 1 do

b)
Var 1 act ón

F rrDueSt o

d fer 1 do de
pasÉ vo

1. 1 nDueSt o
cor r 1 ent e

3. TarAL
( 1 +2)

Cr édi to
Ch ros1 vo

crédl tosbases
D' ferlrTD as

negat i vas terTDor a' 1 as

o. oo 00 00

DI ferencl as
terTT30r ar : as

26, 827. 1
/6. 827, la

de la cual1 nputaci ón a pérdi das y gananci as,
A UBer ac c;'es G(Int , nu3ctas

A cloc' ac cj'Ius nt Q í r uFF>r aas

de la cualnputacl Ón a patri nDni o neto,

26. 827, 18

827. 18

26. 827. 18 00 26. 827, 18

2024 2. Var 1 act ón de 1 rYpuest o dI fer 1 do

) Va, 1 acl ón del TDuest o dI fer t do de b) Var i aol ón
act 1 vo

1 rrDueSt o

d fer ' do de

oas' vo
1 1 nD iest o
cor r 1 ert e

3. TarAL
( 1 +2)

Cr édl to
Otros1 rTposl t 1 vo

crédl tosDOr bases
I nD. DI ferencl asDI ferencl as

1 vasterTDor ar 1 as ne c-rDOr ar 1 as

0,00o. ooo. oo1 rrputacl ón a pér di das y ganancl as de la cual

A o o er ac CrC S COr ' rIaa as

A oc er ac cc es pte 1 'H; das

1 rrputaci ón a patri muni o neto. de la cual

28 '52
28. 152. 87

28. 152, 87 o. oo 28. 152. 87
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Cuota líquida positiva
Retención Capital Mobiliario

Pagos a cuenta 1.S

H, P, (Deudor)-Acreedor Impuesto S/Sociedades

0,00

14.71 2,86

12.114,32

0,00

12.1 02,61

16.050,26

Para el ejercicio 2025 el tipo impositivo medio ha sido del 21,60%, en 2024 el tipo fue del 23%

Según establece la legislaciÓn vigente, IDS impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripción. La Sociedad tiene abiertos
a inspección los cuatro últirnos ejercicios para todos los impuestos que le son de aplicación
(cinco a efectos del Impuesto sobre Sociedades). Los Administradores de la Sociedad no
esperan que se devenguen pasivos adicionales de consideración como consecuencia de la
nspección de los ejercicios pendientes.

9, Ingresos y Gastos.

A continuación, se presenta detalle de los ingresos percibidos en los ejercicios 2025 y 2024:

Ejercicio 2025 Ejercicio 2024

338.456,35 321 .781 ,09

131.51 8,421 25.298,92

453.299,51463.755,27

Comísíones percibldas por asesorarníento en materia de inversión

Otros ingresos percibidos

Total

El detalle de las partidas que se incluyen en los epígrafes “Gastos Generales" y
“Contribuciones e impuestos" es el siguiente:

Ejercicio 2025

27.252.00

1 8.104.42

16.225.91

7.758,98

50.413,61

1.780,00

6.238,70

14.286,10

142,059.72

Ejercicio 2024

8.100,00

18.783,49

4.286,75

7.786,83

50.826,25

3.112,10

7.397,05

14.664,28

11 4.956,75

Arrendamientos (*)

Servicios de profesionales independientes

Representacion y desplazamientos

Primas de seguros

Sistemas inforrnátÉcos

Relaciones públicas

Resto de gastos

Otros tributos

Total

D 0
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A continuación, se presenta detalle de la naturaleza e importe de la partida de “Gastos de
personal” :

erci ci o 2025 Ej erci ci o 2024
139. 956, 73 1 29. 231 , 79Sueldos y salar i os

c;i=
Cursos de Forrraci ón

1 ndermi zaci ón
Tot al

Los honorarios imputables a la auditoría de cuentas de los ejercicios 2025 y 2024 ascienden a
2.400 y 2.200 euros respectivamente cada uno de ellos.

La partida “Otras cargas de explotación”, presenta el siguiente desglose para el ejercicio 2025 y
2024

Ej erci ci o 2025 1 Ej erci ci o 2024
Tasa Fogai n 1 . 800

2 , / 1+:,

4. 548, 74 4. 100, 78

10. Operaciones con partes vinculadas.

A continuación se presenta detalle e información comparativa de las transacciones y saldos
mantenidos con partes vinculadas en los ejercicios 2025 y 2024:

Rcccpc i ón de ser v í; os ( +)

OIr t
erci ci o 2025

30_ 300, 94
30. 300, 94

0. 300. 94

vi ncul las
er ci cl 2024

48. 973. 38

48. 973, 38

.8. 973, 38

CREDÉ TOS A ITI CULARES
Otros Cr n

Cuentas cor r adrri ni st rsoci osnt es co or

OTms PASI vos

con soci os y adrñ nístrador esnt a

o, oo o, oo

( *) Ver nota 9, i ncl uye arrendamientos

A continuación se detallan los importes percibidos por los miembros del Órgano de
Administración de la Sociedad, los cuales no corresponden a percepciones por el ejercicio del
cargo de adminIstrador:

6. Ser! :ano Églesiasrh
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Ejercicio 2025

68.062,98

Ejercicio 2024

71 .759,59Sueldos, dietas y otras remuneraciones

En cumplimiento de lo establecido en el artículo 229 del Texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, referente al deber de evitar situaciones de conflicto de interés, los
administradores de la Sociedad manifiestan que durante el ejercicio 2025, ni ellos ni las
personas a ellos vinculadas, según quedan definidas en el artículo 231 de la referida norma,
han incurrido en ninguna situación que pudiera derivar en un conflicto con el interés de la
Sociedad

11. Información sobre el medio ambiente y derechos de emisión de gases de efecto
invernadero.

Dada su actividad la empresa, ésta no tiene registradas transacciones ni saldos, cuya
finalidad sea la minimización del impacto de la misma sobre el medioambiente, de igual
manera y por el mismo motivo, no le aplica la asignación de derechos de emisión de gases de
efecto invernadero.

12. Departamento de Defensa det Cliente.

Con arreglo a lo establecido en la circular 10/2008, de 30 de diciembre de la C.N.M.V. y el Real
Decreto 813/2023, de 8 de noviembre, el Departamento de Defensa del cliente no ha recibÉdo
ninguna reclamación durante el ejercicio 2025, ni existe al día de la fecha ninguna
reclamación abierta con origen en ejercicios anteriores.

13. Información sobre la naturaleza y el nivel de riesgos procedentes de instrumentos
financieros.

La política de gestión de riesgos de la Sociedad está dirigida a minimizar aquellos que se
deriven de la actividad con instrumentos financieros:

a) Riesgo de crédito: La Sociedad no tiene concentraciones sIgnificativas de riesgo de
crédito debido a que no mantiene saldos de clientes significativos con antigüedad
superior a seis meses.

b) Riesgo de liquidez: La sociedad mantiene una gestión prudente del riesgo de
liquidez, acumulando saldos de efectivo y otros activos líquidos en cuantía
suficiente, de tal forma que pueda liquidar sus deudas al vencimiento.

o lgtelias
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c) Riesgo de tipo de intereses en los flujos de efectivo a valor razonable: Dado que los

créditos y débitos por operaciones comerciales son a corto plazo, los flujos
derivados de sus actividades de explotación son independientes en cualquier caso
de las variaciones de los tipos de interés de mercado.

d) Riesgo de sostenibilidad: La sociedad no dispone de una política de integración en
sus procesos de toma de decisión, para el asesoramiento en operaciones
corporativas y búsqueda de colocación de paquetes de valores en mercados
secundarios, respecto a los riesgos de sostenibilidad, por considerar que los
mismos no son significativos en esta operativa

14. Hechos posteriores.

El Consejo de Administración de la Sociedad considera que a la fecha de formulación de
estas cuentas anuales y desde el cierre del ejercicio 2025, no se han producido hechos
posteriores que pudieran afectar de forma significativa a dichas cuentas, ni alterar el
principio de empresa en funcionamiento bajo el que han sido formuladas

no Iglesias
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INFORME DE GESTIÓN DEL EJERCICIO 2025

Durante el ejercicio 2025, los mercados financieros han continuado mostrando un
comportamiento condicionado por la evolución de la inflación, la política monetaria de los
principales bancos centrales y el contexto geopolítico internacional. A lo largo del año se ha
mantenido un entorno de tipos de interés elevados durante buena parte del ejercicio, si bien
con expectativas crecientes de normalización progresiva a medio plazo.

En los mercados de renta variable, la evolución ha sido desigual por áreas geográficas y
sectores, con un comportamiento relativamente más favorable en aquellos segmentos con
mayor capacidad de crecimiento estructural y generación de flujos de caja. En renta fija, el
ejercicio ha estado marcado por una mayor estabilidad respecto a ejercicios anteriores,
permitiendo una mejor visibilidad en la gestión de carteras, especialmente en el ámbito del
crédito corporativo.

Evolución del negocio

En este contexto, la evolución del negocio de la Sociedad durante el ejercicio 2025 ha sido
positiva, consolidando el crecimiento iniciado en ejercicios anteriores.

• El número de clientes minoristas ha experimentado un crecimiento relevante, con
un incremento superior al 30%, reflejando el buen posicionamiento de la entidad, la
confianza de los clientes y el atractivo de la propuesta de valor basada en el
asesoramiento independiente y personalizado.

• El patrimonio asesorado ha registrado un aumento superior al 5%, impulsado tanto
por nuevas aportaciones como por la evolución de los mercados financieros, lo que ha
permitido reforzar la base de ingresos recurrentes de la Sociedad.

•

•

El número de clientes profesionales se ha mantenido en niveles similares al
ejercicio anterior, consolidando una base estable de este tipo de clientes.

En relación con los vehículos de inversión asesorados, el número de partícipes ha
aumentado en torno a un 10%, lo que pone de manifiesto el interés sostenido por este
tipo de soluciones y la adecuada evolución de las estrategias gestionadas.

En conjunto, estos factores han permitido a la Sociedad seguir fortaleciendo su modelo de
negocio, manteniendo una estructura equilibrada y sostenible

La política de gestión de riesgos de la Sociedad está dirigida a minimizar aquellos que se
deriven de la actividad con instrumentos financieros:

a) Riesgo de crédito: La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de
crédito debido a que no mantiene saldos de clientes significativos con antigüedad
superior a seIS meses.

b) Riesgo de liquidez: La sociedad mantiene una gestión prudente del riesgo de
liquidez, acumulando saldos de efectivo y otros activos líquidos en cuantía
suficiente, de tal forma que pueda liquidar sus deudas al vencimiento.
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c) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo a valor razonable: Dado que los
créditos y débitos por operaciones comerciales son a corto plazo, los flujos
derivados de sus actividades de explotación son independientes, en cualquier caso,
de las variaciones de los tipos de interés de mercado.

Durante el ejercicio 2025 la sociedad no ha desarrollado actividades en materia de
investigación y desarrollo, ni ha operado con instrumentos financieros complejos, además, y
dado su objeto social, en 2025 la misma no tiene responsabilidades, ni ha registrado gastos,
activos o provisiones de naturaleza medioambiental. Para el ejercicio 2025, el plazo de pago a
proveedores no ha superado los 60 días.

Al 31 de diciembre de 2025, Gesem Asesoramiento Financiero A.V., S.A. no disponía de
autocartera, ni ha realizado operaciones con acciones propias durante dicho ejercicio. No
existe ningún acontecimiento posterior al cierre del ejercicio 2025 que pudiera afectar a la
información incluida en las Cuentas Anuales, ni al principio de empresa en funcionamiento
con el que han sido formuladas.

Formulación de las Cuentas Anuales e Informe de Gestión, correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de dicíembre de 2025:

D. Sergio Serrano Iglesias, Secretario del Consejo de Administración, DOY FE de que las
Cuentas Anuales e Informe de Gestión de la mercantil Gesem Asesoramiento Financiero A.V

SA, correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025, que ha
formulado el Consejo de Administración, en su sesión celebrada hoy, día 23 de febrero de
2026, están extendidos en estas 25 páginas de papel común numeradas correlativamente de
la 1 a la 25 ambas inclusive e impresas a doble cara, y así lo ratifican los señores Consejeros
quienes, firman en el presente folio, con el visado del Secretario del Consejo en todas la
págInas
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