Traspasos
entre fondos
de inversion
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Consiste en el traslado de la inversiéon efectuada en un fondo de inversion
a otro fondo distinto. Se articula mediante la suscripcion de un fondo tras
el reembolso total o parcial de las participaciones de otro fondo, sin que en
ningln momento el importe derivado del reembolso quede a disposicion
de inversor.

Los traspasos no tienen efectos fiscales en IRPF para el inversor: las plusvalias
no tributan (ni las minusvalias se deducen) mientras no se produzca el
reembolso definitivo. Ademas, las participaciones suscritas conservan el valor
y la fecha de adquisicion de las reembolsadas.

Este régimen fiscal (“de diferimiento”) se aplica a los fondos de inversién
espanoles y a los constituidos en otro pais comunitario registrados en la
CNMYV (UCITS con “pasaporte comunitario”). Por el contrario, no se aplica a los
fondos de inversién cotizados en Espafia.
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Para solicitar el traspaso, el cliente debe acudir a la entidad de
destino, que es la que comercializa o gestiona el fondo en el que se
quiere invertir.
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Para que el traspaso sea mas rapido y seguro, es aconsejable entregar
a la entidad de destino una copia del extracto de posicion en el fondo
de origen.
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La entidad de destino traslada la solicitud a la entidad que
comercializa o gestiona el fondo de origen.

Después de comprobar los datos del participe, la entidad de origen
transfiere directamente a la de destino el capital y la informacion fiscal.

Los plazos del traspaso vienen determinados por la comprobacién de los
datos del participe y por el tiempo necesario para la transferencia del importe
reembolsado y de la informacidn fiscal.

Con caracter general y tratdndose de fondos de inversion mobiliaria:
@® El traspaso entre fondos de la misma gestora o de la misma

comercializadora debe hacerse en un plazo maximo de 5 dias
habiles.
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@® El traspaso entre fondos de inversion de distintas gestoras o
comercializadoras es mas complejo y puede requerir hasta 8 dias
habiles.

Todo traspaso implica un reembolso y una suscripcion. Por tanto, el inversor
soportara comisiones de suscripcion o reembolso si los folletos de los fondos
asi lo establecen.

Por otra parte, al no tributar las plusvalias de las participaciones

reembolsadas en el momento del traspaso, tampoco estan sujetas a
retencidn a cuenta del IRPF.
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Los traspasos mas frecuentes se dan entre fondos de
inversiéon mobiliaria espafioles, pero también pueden
realizarse desde y hacia otro tipo de instituciones de
inversién colectiva, como fondos extranjeros, fondos de
inversion inmobiliaria o sociedades de inversidn (SICAV).
También pueden darse traspasos entre compartimentos
y clases del mismo fondo.

Las caracteristicas de las instituciones implicadas
pueden afectar a los costes y a los plazos del traspaso.
Por ejemplo, cuando sélo es posible realizar suscripciones
y reembolsos en fechas determinadas (como en fondos
inmobiliarios o en algunos mobiliarios que no calculen a
diario el valor liquidativo) o si la transferencia de dinero

e informacion ha de realizarse entre distintos paises.
También pueden afectar a su régimen fiscal.

En las 6rdenes de traspaso en las que la “ventana de
liquidez” coincida con el dia de recepcidn de la orden, o
dentro del plazo de comprobacion, por parte de la gestora
de origen no se deberéa cobrar la comision de reembolso,
en atencion al deber de ejecucién de las 6rdenes en los
mejores términos para el cliente.

Si uno de los fondos estd denominado en divisas, los tipos
de cambio pueden afectar al importe traspasado.

Es conveniente asegurarse de que el fondo de destino
no exige una inversion minima superior al importe que
se desea traspasar o establezca cualquier otro tipo de
requisito que pueda impedir el traspaso.
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Recuerde que...

@® El traspaso se solicita en la entidad de destino. Conviene identificar con
claridad el fondo de origen para evitar retrasos e incidencias.

@® Puede haber costes derivados de la comision de reembolso del fondo de
origen y/o de la de suscripcion del fondo de destino.

® El plazo para traspasos entre fondos de inversion de distintas entidades
se estima en torno a ocho dias héabiles. Si intervienen otro tipo de
instituciones podria ser superior.

@® Los traspasos se pueden realizar por la totalidad de la inversion en un
fondo o sélo por parte de la misma. En este ultimo caso deberé indicarse
con claridad el niUmero de participaciones a traspasar.
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cNecesitas mas

informacion?

Contactanos por email

Esta guia rapida tiene como finalidad informar al publico en general sobre distintos
aspectos relacionados con los mercados de valores. Por su naturaleza divulgativa
no puede constituir un soporte para posteriores interpretaciones juridicas, siendo
la normativa en vigor la Unica fuente a estos efectos.

www.chimv.es
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