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I Transaction Reporting

Guia de ESMA sobre la comunicacidon de operaciones, registro de drdenes y

sincronizacidon bajo MiFID II:

- publicada el 10 octubre de 2016 sujeta a la publicacion de los RTS en el
DOUE.

- Los RTS (actualmente RDC) se publicaron el 31 de marzo de 2017.

- La Guia sera adaptada a los RDC y corregidos sus errores.

- No sera ampliada.

- Nueva publicacion junto con las traducciones previstas para el otoio
2017.

- La CNMV (y resto de autoridades competentes) tendrd que adoptar las
Guia y asi confirmarlo a ESMA.

- Q&A en proceso continuo de elaboracion.

Instrucciones de reporte y validaciones:

- publicadas el 26 de octubre.

- se publicara una nueva version actualizada en junio.
- nosevan a traducir.

Consultas CNMV: ComunicacionOperaciones@cnmv.es
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Novedades funcionales:

Cada reporte contendra al vendedor y al comprador de la operacién

Desaparece el campo de la contrapartida .

Toda operacion por cuenta propia es reportable.

Identificacion del cliente: en base a un estricto seguimiento de la

prioridad que cada pais ha elegido en su identificador.

Nueva capacidad de negociacidon: match principal.

6. Las operaciones de mercado primario, OPVs e IPOs estan sujetas a
reporte (salvo las exclusiones del art.2 del RDC 590/2017).

7. Latransmisidon de una orden es reportable (con la salvedad del art. 4 del
RDC 590/2017).

8. Nuevo término “INTERNAL”: para la ejecucion de drdenes agregadas.

9. Nuevos campos.
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Identificacion del cliente persona juridica:

Unicamente el LEI, verificado que corresponde al cliente en cuestion.
Tanto para clientes nacionales como extranjeros.

Si no hay datos, no se puede ejecutar la orden del cliente (art.13.2 RDC
590/2017).

Ademas, identificara a:

eEntidades que ejecutan una operacion.

eEntidades que transmiten una orden.

eEntidades que prestan el servicio de envio de reporte.
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Identificacion del cliente persona fisica: Tantos como clientes haya en la cuenta
(cotitularidad).

Identificador del cliente
nombre completo
fecha de nacimiento

la nacionalidad.

Pwn e

El codigo de identificacion de las personas fisicas viene determinado por la
nacionalidad, segun haya determinado cada Estado Miembro (anexo al RDC
590/2017). Para nacionalidad multiple hay unas reglas de prioridad.

El CONCAT solo se puede usar para identificar a los clientes de los paises que lo
hayan seleccionado. Las reglas del CONCAT no se aplican para los campos de
nombre y apellidos del cliente.

También es aplicable el identificador a otros campos de personas fisicas.
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Otros datos del cliente:

Se incorpora en los reportes la persona que toma la decisién de inversion
(campo 12), como un dato adicional del cliente. Tiene que existir un poder
de representacion.

1. Sies el propio inversor, el campo estara vacio.

2. Si es una persona fisica, se reporta con las mismas reglas que para el
cliente.

3. Siesuna persona juridica, con el LEI.

En el caso de mandato discrecional de gestidon de carteras, se pide el LEI de
la entidad y no el identificador del gestor.
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Capacidad de negociacidn : campo 29

Incluye la nueva capacidad recogida en MiFID Il “match principal basis”.

*DEAL: negociacion por cuenta propia, con capital propio.

*MTCH: interposicién de la cuenta propia pero sin exponerse al riesgo
del mercado al interponer simultaneamente al comprador y vendedor.
*AOTC: any other trading capacity, que corresponde, por defecto, con la
negociacion por cuenta de clientes.

Al reportar, la comunicacion de una operacién con AOTC y de MTCH son
exactamente iguales a excepcidon de este campo 29.
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Operaciones de mercado primario: Ampliacién de capital:

1. Asignacién de derechos a los accionistas: no reportable por el art. 2.5.i)

2. Compra- venta de derechos en mercado por los accionistas: reportable

3. Asignacidn de las acciones a los suscriptores tenedores de los derechos:
no reportable por el art. 2.5.h)

Igualmente reportable seria una emisién de deuda o de warrants, una OPV o
una colocacion acelerada.

El vendedor serd el emisor u oferente y los suscriptores los compradores.
Las emisiones cumplimentaran el campo 36 como XOFF.

Operaciones corporativas y otras: no reportable si no hay eleccion por el
inversor; reportable si hay eleccion por el inversor.
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Transmision de una orden : Articulo 26.4 MIFIR, articulo 4 RDC 590/2017 y Guia

Hay una transmision de una orden (y no hay que reportar): solo si se cumplen
todas las condiciones siguientes:

a) Se recibe de un cliente o surge por la existencia de un mandato discrecional.

b) La entidad transmisora vy la receptora son una entidad MiFID II.

c) La entidad que recibe consiente en reportar o en transmitir a otra entidad y la
entidad transmitente, trasmite todos los detalles de la operacion necesarios
para permitir que la entidad que recibe atienda su obligacion de reporte.

A efectos practicos requiere que exista un acuerdo especifico para cumplimentar
las obligaciones de reporte entre ambas entidades.

La entidad receptora tiene obligacion de chequear una calidad minima de la
informacion que recibe.
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Transmisiéon de una orden : Articulo 26 MIFIR, articulo 4 RDC 590/2017 y Guia

- Entidad C (miembro de mercado): Ejecuta. Por lo que siempre debe reportar.
- Entidades Ay B: Esta transmitiendo y cumplen con las condiciones del Art. 4 .

CUMPLE CUMPLE

condiciones condiciones -
Art.4 Art.4 Campo 7/16: @
C. ) @ ) \_ 4

\_J j .
NO reporta NO reporta

Campo 25: FALSE
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Transmisiéon de una orden : Articulo 26 MIFIR, articulo 4 RDC 590/2017 y Guia

- Entidad C (miembro de mercado): Ejecuta. Por lo que siempre debe reportar.
- Entidad A: NO cumple con condiciones del Art. 4
- Entidad B: Cumple con condiciones del Art. 4

A
—\

= — (@ D
NO CUMPLE Campo 26/27: LEl de B
ondiciones | | CUMPLE :j

4 P ) condiciones
a | \rt.4 Art.4 Campo 7/16: LEl de A
€ )

Reporta NG
reporta
Campo 25: TRUE . Campo 25: FALSE
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Transmision de una orden : Articulo 26 MIFIR, articulo 4 RDC 590/2017 y Guia

No hay transmisidn de una orden (y por tanto si que hay que reportar):

*Si no se cumplen estas condiciones, la entidad transmisora de la orden
reportara indicando que es una orden (campo 25 marcado como “true”).

eSe rellenard con “false” cuando no sea una orden (es decir, es una ejecucion).

La entidad receptora informard en su reporte sobre la identidad de la primera

entidad que trasmite (campos 26 y 27) en una cadena de drdenes, que es la que
tiene al cliente.

Una entidad podra rellenar tanto los campos 25 como el 26 y 27.

Dado que la operativa por cuenta propia se considera una ejecucion, nunca
podra tratarse de la transmision de una orden.
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Agregacion de ordenes:

Uso del valor “INTERNAL” para el campo del cliente, nunca operando por cuenta
propia.

Aplicable para agregacion de varias drdenes ya se ejecuten en una sola operacion o en

varias, exclusivamente de uso para el reporte (se asimila a una cuenta interna dentro
de la entidad ).

Necesariamente, es una cuenta que tiene que estar vacia a fin de dia, es decir:
importe de las compras con INTERNAL = importe de las ventas con INTERNAL.

El reporte de mercado (agregado) no llevaria la indicacién de venta en corto.

La hora de ejecucidén en los reportes individuales sera la de la primera ejecucion.
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Designhacion de las personas o algoritmos responsables de la decision de inversion

(art.8 RDC 590/2017): campo 57.

Se refiere a la persona o algoritmo dentro de la entidad que esta reportando, y que
toma la decision de adquirir o enajenar un instrumento financiero.

1. Si ha habido mas de una persona involucrada en la decisidon de inversioén, la
entidad decide como informar, de acuerdo con sus procedimiento internos.

2. Siesun algoritmo, se usa un cédigo interno de identificacion.
3. Si ha intervenido una sucursal, adicionalmente se identifica su cddigo pais (campo
58). Si es desde la matriz, se indica el pais de la entidad. Estara vacio si es un

algoritmo.

No confundir con decisidon de inversion del cliente (campo 12).
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Designhacion de las personas o algoritmos responsables de la decision de

inversion dentro de la entidad (campo 57):

Es solo para operaciones por cuenta propia, de modo que si la orden
viene del cliente directamente, el campo estara vacio. Se dan dos
salvedades:

1. Cuando la entidad es una entidad receptora de una transmision:

- Por cuenta ajena: ya que recogera a la persona responsable de la
primera entidad que tiene al cliente.

- Por cuenta propia: ya que recogera a la persona responsable de la
primera entidad que tiene al cliente en el reporte del cliente y la
persona de su entidad en el reporte de mercado.

2. En el escenario de mandato discrecional, se incluye la identidad del
gestor (y no el LElI de la entidad, que se recoge en el campo 12).
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Designacion de las personas o algoritmos responsables de la ejecucion de la
operacion dentro de la entidad: Art.9 RDC 590/2017.
Es el campo 59, es un campo obligatorio.

Se refiere a la persona o algoritmo dentro de la entidad que esta reportando.

1. Siesun operador, se usa el cédigo de identificacion nacional o CONCAT.
2. Siesun algoritmo, se usa un cédigo interno de identificacion.
3. Sila orden viene del cliente (ej: via internet) el campo indicara “CLIENT”.

Si ha habido mas de una persona involucrada en la ejecucion, la entidad
decide como informar, de acuerdo con sus procedimiento internos.

Si ha sido en una sucursal, adicionalmente se identifica el cédigo pais de la
sucursal (campo 60). Estard vacio si es un algoritmo.
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Precio de la operacion (Campo 33):

Aparte de la expresion en valor monetario, porcentaje (o rendimiento) y
puntos basicos, se incluyen dos novedades:

*PNDG: el precio esta pendiente (se requerira la cancelacién de este reporte y
nueva comunicacion de la operacién cuando el precio sea conocido, con la
misma fecha de ejecucion).

*NOAP: el precio no procede (no se requerird la cancelacién de este reporte).

Para deuda:

*no incluye comisiones

*no incluye cupdn corrido (para eso esta el campo 35 “importe neto”).

esera coherente con la cumplimentacién de la cantidad (campo 30) al
seleccionar si se expresa en unidades o si se expresa en nominal o efectivo.
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Indicador de |la exencidn de pre transparencia de la operacién (campo 61):

Se marcaran las operaciones de mercado que se han beneficiado de la exencién
de pre-transparencia de los art. 4 y 9 de la MIFIR, sefialando el tipo de
exencion.

A informar por la entidad que haya enviado/comunicado la orden al mercado y
se haya beneficiado de dicha exencion.

Designacién del tipo de operacion OTC (campo 63):
Indicara el tipo de operacidon OTC para la que se han publicado datos de post-
transparencia de acuerdo con los art. 20.3.ay 21.5.a de la MIFIR.

Se informara por ambas entidades.

PEL MERCADO
DE VALORES
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Indicador de derivados sobre materias primas (campo 64):
Para operaciones que reducen el riesgo de clientes que sean entidades no
financieras, segun el art.57.1 MiFID Il. En este caso el indicador sera “true”.

Si hay transmisién (art.4 RDC 590/2017), la entidad receptora lo reportara
con la informacidén de la entidad transmisora.

Indicador de operacion de financiacién de valores (campo 65):

Solo para operaciones de financiacion de valores en las que una de las
contrapartes es un miembro del SEBC (excluido del SFTR pero por ello
incluido en el transaction reporting). En este caso el indicador sera “true”.

Se prevé el inicio del uso de este indicador en 2019.
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Designacion de ventas en corto (campo 62): Art. 11 RDC 590/2017
Para todas las operaciones de venta, tanto por cuenta propia como de terceros,
pero solo en el caso de acciones y bonos soberanos.

No es un campo obligatorio, y aplica tanto para venta en corto total como parcial.
Si no se dispone de informacidn se indicara “UNDI” (se exige maxima diligencia).

Si es para una orden de terceros agregada, se indicara para cada cliente. En el
reporte de mercado no se sefalara (INTERNAL), solo en los individuales.

Si es por cuenta propia, ademas se distinguira si operan bajo la exencién de
creador de mercado o no.

Si hay transmisién (art.4 RDC 590/2017), la entidad receptora lo reportara con la
informacion de la entidad transmisora.
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Reportes de una operacién con una combinacidon de instrumentos (campo 40):
Art.12 RDC 590/2017:

eLas comunicaciones de operaciones que compongan una estrategia se
realizaran con tantos reportes como instrumentos compongan la estrategia, y
llevaran un identificador comun y Unico cada uno de los reportes.

el a estrategia no es un instrumento financiero y por tanto no lleva ISIN.

eEste campo es adicional al cddigo de identificacion de la operacién de cada
uno de los reportes (campo 2).

eTodos los reportes tendran la misma hora y mismo precio.
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Operaciones en los que participan las sucursales:

- La matriz reportara a su autoridad competente.

- La matriz se asegurara de que en caso de participacion de una o mas sucursales en
una operacion, solo haya un reporte por operacién. Se identificara el LEl de la matriz
en el campo de entidad que ejecuta la operaciéon (campo 4).

- Cuando hay sucursales involucradas en la operacion, se indicara el codigo pais (de
dentro o fuera del EEE) de la autoridad competente que autorizd a la sucursal en los
campos siguientes, de cumplimiento obligatorio:

Campos 8 y 17 del cliente: sucursal que tiene la relacidon con el cliente.

Campo 37: sucursal miembro del mercado (solo para operaciones en mercado).
Campo 58: sucursal responsable de la persona que toma la decisidn de inversion.
Campo 60: sucursal responsable de la persona que ejecuta la inversion.

- Si la matriz es una entidad de fuera del EEE, las sucursales EEE se pondran de
acuerdo para remitir todas las operaciones a una sola autoridad competente.
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Campos sobre los instrumentos. A destacar:

1. Si el instrumento existe en el FIRDS, basta con el ISIN (campo 41) y no
se rellenan los datos de referencia del instrumento (campos 42-56).

2. Los campos 42-56 si son obligatorios para derivados OTC e
instrumentos sujetos negociados fuera del EEE, cuando sean aplicables.

3. Necesariamente se incluira el ISIN del subyacente (campo 47), tantos
como sea pertinente.

4. Siel subyacente es un indice sin ISIN, su nombre (campo 48).
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Campos sobre el mercado :

1. Centro de negociacion: el MIC (campo 36) puede corresponder al
mercado (de dentro o fuera del EEE) o al internalizador sistematico.

2. Cuando la operacion sea OTC se utilizara XOFF o XXXX.

3. Las operaciones ejecutadas en un mercado llevaran el cdédigo de
identificacion de la operacidon que proporciona el mercado (campo 3).
Adicional al campo identificador de la operacidon (campo 2).

4. La fecha y hora de negociacidon (campo 28) seguird las pautas del
art.50 de la MIFID Il y el RDC 574/2017 sobre sincronizaciéon de
relojes, segun el tipo de actividad de negociacion.
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Reporte de derivados sobre materias primas, divisas y tipos de interés:

1. Derivado cotizado en un mercado o internalizador: el instrumento
tendra un ISIN que se informard en el campo 41 (y por tanto los
campos 42-56 no son aplicables). La cantidad, moneda vy precio serd
lo que se haya contratado en el mercado.

2. Derivado OTC: no siendo el subyacente un instrumento financiero
admitido a negociar en un mercado, ni una cesta ni un indice
(art.26.2 MiFIR), la operacidon no esta sujeta a reporte.
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Campos especificos de los swaps:

- Modificacion del nocional (campo 32): con la cantidad en la que se
incrementa/disminuye el contrato antes del vencimiento.

para ambas entidades es un importe positivo:

si se sefala INCR = mismo comprador y vendedor que en el reporte original

si se sefala DECR= comprador y vendedor inverso que en el reporte original
no se usa ni el TRN original (campo 2) ni la fecha-hora original, cada reporte
genera unos NUevos.

N e

- Anticipo (campo 38): “up-front payment”. Es un importe positivo que sefiala el
pago del comprador de la proteccidn.

- ldentificador del subyacente (campo 47) e indice de referencia (campo 48):
Llevaran asociados los signos “+” para indicar que el comprador recibe y “-” para
indicar que el comprador entrega.
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Métodos y procedimientos para reportar: art.15 RDC 590/2017:

1. Obligacion de informar a la autoridad competente si se detecta
alguna incidencia.

2. Obligaciéon de almacenar la informacion y de corregir.

3. Necesidad de tener procedimientos internos adecuados
(supervision diaria y auditoria interna periodica).
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