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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 25/09/2020

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 7 EN UNA ESCALADE 1A 7

Descripcion general
Politica de inversién: Se podra invertir entre el 0%-100% de la exposicion total en renta variable o renta fija (incluyendo

depositos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos). La inversion en renta
variable sera en compafiias de cualquier capitalizacién bursétil con perspectivas de revalorizacion a medio y
largo plazo. El Fondo sigue una filosofia value investing, analizando empresas y seleccionando
activos infravalorados respecto a su precio de mercado, con alto potencial de revalorizacion.
Se invertira tanto en renta variable como en renta fija en emisores/mercados principalmente de la zona Euro, sin descartar
otros paises de la OCDE, asi como en emisores/mercados de paises emergentes. No existe  objetivo
predeterminado, ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucion de activos por tipo de emisor
(publico o privado), ni por rating, ni duracién, ni sector econémico. Se podra tener el 100% de la exposicion
total en renta fija de baja calidad crediticia.La inversion en activos de baja calidad crediticia y/o baja
capitalizacién bursatil puede influir negativamente en la liquidez del fondo. El riesgo divisa sera de 0-100% de la
exposicion total.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,08 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,77 0,05 0,77 0,02

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 473.302,40 489.220,46
N° de Participes 894 980
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR) |

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 5.872 12,4064
2022 5.488 11,2179
2021 5.418 12,5110
2020 1.157 9,8909
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,16 0,16 0,16 0,16 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,03 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 10,59 5,67 4,66 -0,65 -0,99 -10,34 26,49

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,66 23-05-2023 -2,07 22-03-2023
Rentabilidad maxima (%) 1,76 02-06-2023 1,82 02-02-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién
inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : . .
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 11,87 10,34 13,30 15,15 15,87 15,84 10,04

Ibex-35 15,49 10,67 19,13 15,37 16,45 19,38 16,25

Letra Tesoro 1 afio 0,33 0,27 0,38 0,21 0,35 0,30 0,07
LETRA TESORO 1

~ 0,33 0,27 0,38 0,21 0,35 0,30 0,07
ANO
VaR histérico del

T 8,23 8,23 8,70 9,12 8,95 9,12 6,52

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,26 0,14 0,12 0,12 0,12 0,50 0,73 0,45

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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125
120
e
110
105

100 1| £

300672023 | |

311272020
300612021
31M22021
30/06/2022
311272022 ‘

LETRA TESORO 1 ARD Vador Licpicsive
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[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 3.560 116 1
Renta Fija Internacional 3.161 100 -2
Renta Fija Mixta Euro 24.797 131 2
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 28.004 162 3
Renta Variable Euro 0 0 0
Renta Variable Internacional 37.930 629 8
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 36.932 320 6
Global 140.389 4.074 1
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 274.774 5.532 3,02
I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Distribucion del patrimonio

Fin periodo actual Fin periodo anterior
% sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 5.676 96,66 5.121 93,31
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 5.676 96,66 5.121 93,31
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 184 3,13 363 6,61
(+/-) RESTO 12 0,20 4 0,07
TOTAL PATRIMONIO 5.872 100,00 % 5.488 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 5.488 6.228 5.488
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -3,32 -10,69 -3,32 -71,91
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 10,08 -1,09 10,08 -937,10
(+) Rendimientos de gestion 10,40 -0,80 10,40 -1.271,04
+ Intereses 0,03 0,00 0,03 3.436,99
+ Dividendos 0,59 0,39 0,59 37,37
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 9,78 -1,35 9,78 -754,25
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 288,58
* Oftros rendimientos 0,00 0,16 0,00 -100,00
(-) Gastos repercutidos -0,32 -0,29 -0,32 2,22
- Comision de gestion -0,16 -0,17 -0,16 -11,13
- Comision de depositario -0,03 -0,03 -0,03 -11,14
- Gastos por servicios exteriores -0,06 -0,03 -0,06 50,28
- Otros gastos de gestion corriente -0,01 -0,01 -0,01 -14,51
- Otros gastos repercutidos -0,06 -0,05 -0,06 27,87
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 983.900,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 983.900,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 5.872 5.488 5.872

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 5.676 96,66 5.121 93,31
TOTAL RENTA VARIABLE 5.676 96,66 5.121 93,31
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 5.676 96,66 5.121 93,31
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 5.676 96,66 5.121 93,31

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
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3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

P4
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X|X[X|X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

X [ XXX

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable.

8. Informacion y advertencias ainstancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados. El primer semestre de 2023 ha estado marcado




por la crisis financiera vivida en marzo, desatada por la bancarrota del SVB. La Fed tuvo que intervenir para calmar los
mercados, inyectando liquidez y rompiendo la tendencia de reduccién del balance que habia iniciado ya hacia algunos
meses. La tensidn en el sector bancario se traslad6 a Europa provocando una intervencion histérica del Banco Nacional
Suizo sobre Credit Suisse que al final quedaria integrado en UBS.

A pesar de ello, los principales Bancos Centrales siguieron su hoja de ruta en la lucha contra la inflacion. El Banco Central
Europeo incrementé los tipos en 150pb durante el semestre mientras que la FED los incrementé 125pb. El discurso de
ambos durante el primer trimestre se focalizé en destacar la resiliencia del sector financiero y que harian todo lo necesario
para garantizar la estabilidad del sector. Durante el segundo trimestre el discurso se focaliz6 mas en la inflacion.
Confirmaban que probablemente se mantendria mas alta durante méas tiempo del previsto y que el ciclo de subidas de
tipos no habia terminado. También los datos de crecimiento y empleo (que se han mantenido en niveles positivos) han
sido foco de atencion de los Bancos Centrales a la hora de determinar la hoja de ruta de los tipos de interés.

Después de un primer trimestre que fue positivo en todos los &mbitos, el segundo trimestre fue mas mixto. A nivel general
ha sido un buen semestre para los activos de riesgo y este buen comportamiento se ha ido extendiendo a otras clases de
activos.

La renta variable ha sorprendido por su fortaleza y por su buen comportamiento. Los temores a una recesion, el efecto de
la subida de tipos y la publicacion de unos resultados corporativos del primer trimestre que, aun siendo mejor de lo
esperado, fueron peores que el trimestre anterior, no fue suficiente para afectar negativamente en la renta variable, con la
mayoria de los indices acumulando subidas de doble digito y ninguna cerrando la primera mitad de 2023 en niumeros
rojos. En concreto las acciones tecnoldgicas han experimentado un fuerte rendimiento gracias al entusiasmo en torno a la
inteligencia artificial y el Nasdaqg ha tenido su mejor primera mitad en 40 afios, subiendo un +38,75% durante este
semestre. El S&amp;P 500 se ha revalorizado un +15,91% en el YTD y el Eurostoxx cierra la primera mitad del afio
subiendo un +15,96%, rentabilidad explicada practicamente en su totalidad gracias al espectacular comportamiento que
tuvo el indice europeo durante el primer trimestre. La volatilidad ha ido cayendo al no haber sefiales de un contagio
financiero mas amplio después de los problemas de marzo, lo que ha hecho que se sitie en minimos de tres afios. En
renta fija, la rentabilidad del bono americano a dos afios se movia durante el semestre dentro de un amplio rango (desde
el 3,60% hasta el 5,13%, maximo visto durante el semestre en pleno apogeo de tension con el techo de deuda
americano). En Europa los tipos a 2 afios también se consolidaban en un rango, aunque mas estrecho, desde el 2,50% al
3,30%. El Bund aleman cerraba el semestre a niveles del 2,40% y su homologo americano en el 3,80%.

A nivel general el aplanamiento de las curvas ha sido la ténica, aunque con mas pronunciamiento en Europa, y mas
volatilidad en Estado Unidos. El reajuste constante de las expectativas sobre la futura evolucién de los tipos de interés y
de una posible recesion con aterrizaje duro de la economia, ha ayudado a ese aplanamiento. Las primas de riesgo de la
periferia se mantuvieron sorprendentemente estables y los diferenciales de crédito vieron sus maximos durante el primer
trimestre, sobre todo arrastrados por el sector financiero, aunque a partir del segundo trimestre su evolucion ha sido muy
positiva cerrando en niveles minimos del afio.

En cuanto a divisas, el dolar puso fin a su tendencia de depreciacion y entré en una fase de consolidaciéon dentro de un
rango lateral de 1,05/ 1,10. El tono mas duro de la FED ayudaba a que el ddélar consolidara niveles y el estado del ciclo de
subidas de tipos mas avanzado en Estados Unido también favorecia al USD. El yen ha destacado por su debilidad ya que
la decisién del Banco de Jap6n de mantener el control de curva no ha favorecido la divisa nipona. Tampoco ayuda que el
Banco de Japoén sea de los pocos que no ha iniciado un ciclo alcista de tipos manteniéndolos inalterados a niveles
negativos.

El precio del petroleo mostraba debilidad durante el semestre, justificado por unas menores expectativas de crecimiento,
ralentizacion de China y la acumulacién de inventarios.

b) Decisiones generales de inversién adoptadas. El primer semestre de 2023 ha continuado teniendo un
comportamiento volatil en los mercados debido a una inflacion mas persistente de lo esperado y a la posibilidad de una




recesion econdémica. El factor determinante han sido las expectativas de crecimiento y las subidas de tipos de interés que
se han seguido sucediendo estos meses. Estimamos un impacto bajo a largo plazo en nuestras inversiones debido al
Covid-19, la solvencia de nuestras inversiones es muy elevada y no ha habido ninguna comparfiia del fondo que haya
tenido problemas financieros que pudiera amenazar su continuidad. Por este motivo, hemos mantenido una alta
exposicion a renta variable.

Las valoraciones que se observan en los mercados y en especial en las compafiias donde invierte True Capital son
atractivas para el largo plazo.

¢) indice de referencia. La rentabilidad de la IIC es de 10,59%, por encima de la rentabilidad de la letra del tesoro
espafiol con vencimiento a un afio, que es de 1,03%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la [IC. Durante el periodo, el patrimonio del fondo
crecié en un 7,00% hasta 5.871.958,65 euros frente a 5.488.021,45 euros del periodo anterior. El nimero de participes
disminuyd en el periodo en 86 pasando de 982 a 896 participes. La rentabilidad obtenida por el fondo en el periodo es de
10,59% frente a una rentabilidad de -1,63% del periodo anterior. Los gastos soportados por el fondo han sido del 0,26%
sobre el patrimonio durante el periodo frente al 0,5% en el periodo anterior.

e)Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora. La rentabilidad del fondo obtenida en el
periodo de 10,59% es mayor que el promedio de las rentabilidades del resto de fondos gestionados por la gestora que es
de 4,47%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. True Capital FI cierra el primer semestre de 2023 con una
liquidez del 3% y la cartera de renta variable representa el 97%.

El fondo no ha realizado operaciones durante el semestre debido a su filosofia de vision a largo plazo y mantener en
cartera unos pesos equilibrados de las distintas acciones.

En cuanto a la diversificacion por sectores, los que tienen mayor ponderaciéon son: Tecnologia con Lockheed Martin,
Constellation Software y Microsoft; Farmacia y Biotecnologia con UnitedHealth Group y Becton Dickinson; Autos con
Autozone y O?Reilly.

Los valores que mejor comportamiento relativo han tenido han sido O?Reilly, Premium Brands, Davita, Stryker, Alten,
Transunion, Microsoft y Alphabet.

b) Operativa de préstamos de valores. N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos. N/A

d) Otra informacién sobre inversiones. Este fondo no tiene ningan activo en litigio ni afectado al articulo 48.1.j. del
RIIC.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. El riesgo asumido por la IIC, medido por la volatilidad del valor liquidativo, es
de 11,87%, frente a una volatilidad de 0,33% de la letra del tesoro espafiol con vencimiento un afio.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. En cuanto a la politica establecida en el ejercicio de los derechos politicos de
nuestros fondos en acciones participadas es la de delegar el voto en el Consejo de Administracion correspondiente.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. True Capital Fl tiene la filosofia de
inversion a largo plazo, por lo que de cara al nuevo semestre el equipo gestor seguira usando la liquidez para aumentar el
peso en renta variable. Si el mercado continla bajando, reduciremos el peso en aquellas inversiones con mejor
comportamiento para invertir en las oportunidades que presente el mercado. Paralelamente, el fondo evaluara invertir en
nuevas acciones si presentan una mejor relacién riesgo-recompensa que alguna de las ideas ya presentes en el fondo.

El mercado seguira muy volatil a corto plazo por la incertidumbre en Ucrania, las subidas de tipos y los altos niveles de

inflacién hasta que la economia vuelva a la normalidad La cuenta corriente del fondo en la entidad depositaria es
1E£S2702320105000029668982
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
BMG162501057 - Acciones|BROOKFIELD CORP UsD 0 0,01 0 0,01
US4781601046 - Acciones|JOHNSON & JOHNSON UsD 179 3,04 194 3,54
IEO0BLP1HWS54 - Acciones|AON PLC UsD 233 3,98 207 3,77
DEO00A3H2200 - Acciones|NAGARRO SE EUR 111 1,89 155 2,82
FR0000051807 - Acciones|TELEPERFORMANCE EUR 80 1,36 116 2,11
FR0000071946 - Acciones|ALTEN SA EUR 225 3,84 182 3,32
GB0001826634 - Acciones|DIPLOMA PLC GBP 205 3,50 185 3,37
GB0004052071 - Acciones|HALMA PLC GBP 162 2,76 136 2,48
US02079K1079 - Acciones| GOOGLE INC UsD 184 3,13 138 2,51
US0533321024 - Acciones|AUTOZONE INC. UsD 288 4,90 290 5,29
US0758871091 - Acciones|BECTON DICKINSON AND CO UsD 192 3,28 189 3,44
CA11271J1075 - Acciones|BROOKFIELD CORP UsD 131 2,23 125 2,28
CA1130041058 - Acciones|BROOKFIELD CORP UsD 32 0,54 29 0,52
CA21037X1006 - Acciones| CONSTELLATION SOFTWARE INC. CAD 254 4,33 195 3,56
US23918K1088 - Acciones|DAVITA INC UsD 170 2,90 129 2,35
US3390411052 - Acciones|FLEETCOR TECHNOLOGIES INC. UsD 180 3,06 134 2,44
US5398301094 - Acciones|LOCKHEED MARTIN UsD 216 3,67 232 4,23
CA55027C1068 - Acciones|LUMINE GROUP INC CAD 5 0,09 0 0,00
US57636Q1040 - Acciones|MASTERCARD INC UsD 200 3,40 180 3,28
US5949181045 - Acciones|MICROSOFT CP WASH UsD 238 4,06 171 3,12
US6153691059 - Acciones|MOODY'S CORP UsD 200 3,41 163 2,98
US67103H1077 - Acciones|O’REILLY AUTOMOTIVE UsD 312 5,31 281 5,11
CA6837151068 - Acciones|OPEN TEXT CORPORATION CAD 163 2,78 119 2,16
US70450Y1038 - Acciones|PAYPAL HOLDINGS UsD 70 1,19 76 1,38
US7181721090 - Acciones|PHILIP MORRIS CO. INC UsD 187 3,18 197 3,60
CA74061A1084 - Acciones|PREMIUM BRANDS HOLDINGS CORP CAD 164 2,79 128 2,34
US78409V1044 - Acciones|S&P GLOBAL UsD 180 3,07 154 2,80
US78467J1007 - Acciones|SS&C TECHNOLOGIES HOLDINGS UsD 157 2,67 137 2,50
US8636671013 - Acciones|STRYKER CORP UsD 229 3,89 187 3,40
CAB89072T1021 - Acciones|TOPICUS.COM CAD 4 0,06 2 0,04
US89400J1079 - Acciones| TRANSUNION UsD 107 1,83 79 144
US91324P1021 - Acciones|UNITEDHEALTH GROUP INC UsD 199 3,39 224 4,08
US92826C8394 - Acciones|VISA INC UsD 197 3,35 175 3,20
CA94106B1013 - Acciones| WASTE CONNECTIONS INC. CAD 222 3,78 210 3,82
TOTAL RV COTIZADA 5.676 96,66 5.121 93,31
TOTAL RENTA VARIABLE 5.676 96,66 5.121 93,31
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 5.676 96,66 5.121 93,31
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 5.676 96,66 5.121 93,31

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplicable.
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