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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 16/09/1998

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Garantizado de Rendimiento Variable
Perfil de Riesgo: 2, enuna escalade 1 a 7.

Descripcion general
Politica de inversion: UNICAJA BANCO garantiza al fondo a vencimiento (31/10/23) el 100% del valor liquidativo a 21/7/16,

incrementado, en su caso, por la suma de los porcentajes siguientes, siempre que, en cada fecha de observacién, el valor
final de las 3 acciones (BBVA, HP Inc y Vodafone) sea igual o superior a su respectivo valor inicial (7 observaciones)

Los porcentajes anuales que se acumularan a vencimiento si se cumple la condicién son:

12y 22 fecha observacion: 1,30%

3?2y 42 fecha observacion: 2,60%

52y 62 fecha observacion: 3,90%

72 fecha observacion: 5,20%

De no cumplirse la condicion el porcentaje para esa observacion es 0%.

TAE minima 0% y TAE méaxima 2,629% para suscripciones a 21/7/16 mantenidas a vencimiento. La TAE dependera de
cuando suscriba.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposiciéon total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.




[Divisa de denominacién  EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,15 -0,14 -0,15 -0,13

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 1.497.596,17 1.502.251,97
N° de Participes 4.456 4.432
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 135.153 90,2465
2019 135.788 90,3897
2018 139.264 89,0941
2017 148.944 92,4630
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,27 0,27 0,27 0,27 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,16 0,92 -1,07 -0,97 0,51 1,45 -3,64 4,59

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,24 15-04-2020 -0,45 17-03-2020 -0,83 15-05-2018
Rentabilidad maxima (%) 0,43 30-04-2020 0,72 19-03-2020 0,80 04-06-2018

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : .
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,44 1,90 2,88 1,39 1,67 1,41 3,29 3,70

Ibex-35 42,57 32,70 50,19 13,00 13,27 12,43 13,62 13,03

Letra Tesoro 1 afio 0,57 0,60 0,56 0,37 0,22 0,25 0,71 0,60
VaR histérico del

o 2,39 2,39 2,48 2,50 2,56 2,50 2,95 2,80

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,30 0,15 0,15 0,15 0,15 0,61 0,61 0,61 0,90

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 20 de Mayo de 2016 "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este

informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio o
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)

Renta Fija Euro 570.140 23.455 -1
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 454,735 14.706 -3
Renta Fija Mixta Internacional 212.301 5.024 -4
Renta Variable Mixta Euro 28.273 1.590 -7
Renta Variable Mixta Internacional 89.813 2.487 -4
Renta Variable Euro 61.857 4.466 -20
Renta Variable Internacional 61.140 3.893 -17

IIC de Gestion Pasiva 151.789 5.786 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 909.702 30.433 0
Garantizado de Rendimiento Variable 359.216 12.970 -1

De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 1.801.529 60.436 -2
Global 0 0 0

FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0

FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0

FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0

FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 132.767 5.784 -1

IIC que Replica un indice 0 0 0

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 30.314 1.419 0

Total fondos 4.863.575 172.449 -1,86

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 124.903 92,42 124.703 91,84
* Cartera interior 123.765 91,57 124.285 91,53
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 1.138 0,84 418 0,31
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 10.749 7,95 12.153 8,95
(+/-) RESTO -499 -0,37 -1.068 -0,79
TOTAL PATRIMONIO 135.153 100,00 % 135.788 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

135.788
-0,31
0,00
-0,15
0,14
0,53
0,00
-0,31
0,00
0,00
-0,08
0,00
0,00
0,00
-0,29
-0,27
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
135.153

141.227
-3,43
0,00
-0,46
-0,15
0,53
0,00
-0,75
0,00
0,00
0,07
0,00
0,00
0,00
-0,31
-0,28
-0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
135.788

135.788
-0,31
0,00
-0,15
0,14
0,53
0,00
-0,31
0,00
0,00
-0,08
0,00
0,00
0,00
-0,29
-0,27
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
135.153

-91,30
0,00
-264,22
-264,11
-3,37
0,00
-60,23
0,00
0,00
-200,51
0,00
0,00
0,00
-0,11
-5,00
-5,00
8,16
1,73
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 123.765 91,57 124.182 91,45
TOTAL RENTA FIJA 123.765 91,57 124.182 91,45
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 123.765 91,57 124.182 91,45
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 123.765 91,57 124.182 91,45

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . .
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

Compra
Opcion|SUBY.
SUBY. OTC CESTA BBVA, HP, VODAFONE OTC CESTA 80.000 Objetivo concreto de rentabilidad

BBVA, HP,
VODAFONE|1

Compra
Opcion|SUBY.
SUBY. OTC CESTA BBVA, HP, VODAFONE OTC CESTA 55.280 Objetivo concreto de rentabilidad

BBVA, HP,
VODAFONE|1

Compra
Opcion|SUBY.
SUBY. OTC CESTA BBVA, HP, VODAFONE OTC CESTA 5.000 Objetivo concreto de rentabilidad

BBVA, HP,
VODAFONE|1
Total subyacente renta variable 140280
TOTAL DERECHOS 140280

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X




SI NO

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX |X|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplica

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X XXX

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

g) Por el saldo mantenido en la cuenta corriente del fondo en Unicaja Banco durante el periodo de referencia de este
informe se han generado -6.898,91 euros.

h.1) Por el saldo mantenido en la cuenta corriente del fondo en el depositario durante el periodo de referencia de este
informe, se ha generado un gasto de 1.514,56 euros.

h.2) La Gestora dispone de procedimientos y normas de conducta respecto a las operaciones vinculadas, en los términos
previstos en los articulos 67 de la LIIC, 138 y 139 del Real Decreto 1082/2012, de 12 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de instituciones de inversion colectiva y cuenta con un procedimiento simplificado de
operaciones vinculadas repetitivas.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.
El coronavirus Covid 19 ha centrado toda la atencion este semestre, habiendo eclipsado al resto de eventos y noticias.
Se detect6 por primera vez en la ciudad china de Wuhan en diciembre de 2019 aunque el 11 de marzo, cuando la




Organizacién Mundial de la Salud (OMS) la declar6 pandemia, habia llegado ya a mas de 100 paises. El poder de
propagacion es tan elevado, que obligé a los gobiernos a parar la actividad econémica para impedir un pico agudo de
infecciones, que hubiera podido colapsar los sistemas de salud.

La consecuencia, una caida brusca de la actividad durante las fases mas severas del confinamiento, la mayor desde la
Gran Depresion de los afios treinta, que se ha ido recuperando a medida que las restricciones se suavizaban, pero que
aun esta muy lejos de los niveles existentes en febrero. EI Fondo Monetario Internacional (FMI) proyecta que la economia
global se contraera un 4,9% en el 2020, mas que en la crisis financiera de 2008 y 2009. Si bien, espera que la economia
crezca en el 2021 un 5,4% a medida que la actividad se normalice, ayudada por los estimulos extraordinarios de politica
fiscal y monetarios anunciados por gobiernos y Bancos Centrales.

A diferencia de lo que sucedié en el 2008 en materia de Politica Monetaria, la respuesta de los Bancos Centrales ha sido
rapida, coordinada, flexible y contundente. No se han limitado a bajar los tipos de interés, sino que han aprobado
diferentes medidas para inyectar liquidez y evitar problemas de solvencia, especialmente en los mercados monetarios y de
divisas. Entre estas medidas destacan los programas de compra de activos anunciados tanto por el Banco Central
Europeo, como por la Fed, con una duraciéon y magnitud condicionada por la evolucion de la crisis, incluyendo la
posibilidad de comprar deuda corporativa, tratando asi de evitar problemas de solvencia en las empresas.

En materia fiscal, los ministros de Economia y Finanzas del G7 se han comprometido a mantener las politicas expansivas
durante tanto tiempo como sea necesario. Asi, Estados Unidos trata de impulsar su economia con el mayor paquete de
estimulo econémico visto en la historia, mientras Alemania ha lanzado su plan de gasto mas exigente desde la Segunda
Guerra Mundial, y mueve sus hilos para sacar adelante el Fondo de Recuperacion Europeo. Por su parte, Bruselas
congelaba las reglas fiscales del pacto de estabilidad para que los paises de la Eurozona acometieran el gasto necesario
para reactivar sus economias.

La reaccion inicial de los inversores a la pandemia fue un fuerte y brusco incremento de la aversion al riesgo, provocando
caidas muy significativas en la practica totalidad de los activos, con correcciones superiores a las vividas en 2008 o 2012.
Sin embargo, la accidén de las autoridades monetarias logré calmar a los mercados, que de forma progresiva se han
estabilizado, llegando en algun caso a recuperar los niveles de febrero o incluso superarlos.

En renta fija, la deuda publica americana y alemana actuaron como activos refugio, alcanzando tipos de interés minimos
historicos, estrechando frente a la ampliacion experimentada por la deuda publica periférica y deuda corporativa. La prima
de riesgo de Espafa e Italia, paises mas afectados por el coronavirus, aumentaron hasta los 154 y 279 pb,
respectivamente, frente a los bonos alemanes, cerrando el semestre en los 92 y 171 pb. En el ambito del crédito, los
diferenciales han ampliado en todas las categorias, experimentado una marcada recuperacion desde los maximos
alcanzados en marzo. Asi, el diferencial del crédito euro de alta calidad se sitta en los 67 pb (vs. maximo de 141 pb), y en
Estados Unidos, en los 76 pb (vs. 147 pb), con un comportamiento mejor que el crédito de alta rentabilidad: 384 pb en
euro (vs. 712 pb) y 513 pb en USA (vs. 861 pb).

En renta variable, los indices bursatiles corrigieron con fuerza, de manera vertical, y muy rapida, cayendo en media un -
35%, disparandose la volatilidad, llevando al VIX desde niveles de 13, a cotizar por encima de 80 (maximos historicos).
Tras la huida inicial, los planes de estimulo anunciados, permitieron a los inversores recuperar parte de la confianza
perdida, y con ella, asistimos a alzas muy significativas desde minimos. En casos como el del Nasdaqg, han permitido al
indice cerrar el semestre con una revalorizacion del +12,4% (un +30,6% en el segundo trimestre), siendo el Gnico indice,
junto con el CSI300 chino (+2%), que lograba acabar el periodo en verde. Entre los negativos, la dispersién ha sido
grande. Asi el indice americano S&amp;P500 lleva en el afio una caida de -3,75% frente al -24,7% del Ibex35 y el -13.7%
del Eurostoxx50. Los mercados emergentes no han escapado a las caidas, cediendo en promedio un -12% (Brasil un -
18%), como tampoco lo ha hecho Japon, corrigiendo un -5,7%. Los sectores mas defensivos, tales como consumo basico,
utilities, telecomunicaciones y farmacia, junto a tecnologia se comportaron mejor que los mas ciclicos como financieros,
autos, viajes y ocio, y energia.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el periodo de referencia, se ha mantenido la estructura de la cartera, con el objetivo de que el fondo cumpla con
la garantia indicada en el folleto informativo.

c) indice de referencia.

La letra del Tesoro registré durante el periodo una variacion de 0,12%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.




El patrimonio del fondo al cierre del periodo ascendia a 135.152.814,96 euros, lo que supone una variacion del -0,47%,
respecto al periodo anterior. En cuanto al nimero de patrticipes, a fecha fin de periodo el fondo cuenta con un total de
4.456 participes, lo que supone una variacion con respecto al periodo anterior del 0,54%.

El fondo ha obtenido una rentabilidad del -0,16%, una vez deducidos los gastos totales del fondo que han supuesto un -
0,3%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Los fondos de la misma vocacion inversora gestionados por Unigest tuvieron una rentabilidad media ponderada del -
0,74% en el periodo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A 30 de junio de 2020 la inversion en CECABANK, S.A. de activos financieros, depésitos, derivados e hipotecarios es del
1,5%.

La rentabilidad finalmente obtenida por el fondo ser& distinta al verse afectada, en primer lugar, por los gastos y
comisiones imputables a la IIC y en segundo lugar, por los posibles cambios que pudieran producirse en los activos
mantenidos en cartera realizados como consecuencia de la evolucidn de los tipos de interés y del crédito de los emisores.
Durante el periodo no ha habido descensos del rating que hayan afectado a la calidad crediticia de los titulos en cartera.
Para el valor BONO COMUN. MADRID 2,875% VTO 17/07/2023 ES0000101644, FITCH bajé el rating pasando de Baa2 a
Baa3.

b) Operativa de préstamo de valores. No aplica

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo utiliza instrumentos derivados de mercados no organizados (OTC), para llevar a cabo las estrategias de inversion
de cara a conseguir la parte variable del objetivo de rentabilidad, con el fin de alcanzar la garantia otorgada a vencimiento.
La opcién se valora de acuerdo con los precios de la entidad contraparte. El valor de la OTC dependera de la evolucion de
las acciones/indices, tal y como se ha indicado anteriormente. Las contrapartes son entidades domiciliadas en un estado
miembro de la OCDE, sujeta a supervisién prudencial u organismos supranacionales de los que Espafia es miembro y que
tienen solvencia suficiente. Las contrapartes son BBVA y Banco Santander y el rango de cotizacion de la OTC es de 100
pb. Las operaciones con este tipo de instrumento han tenido un resultado de -131.566,40 euros durante el periodo. Para
un mayor detalle, en el punto 3.3 Operativa en Derivados, se indican las operaciones abiertas al cierre del mismo.

d) Otra informacion sobre inversiones.

Durante el periodo de referencia no se ha producido ningiin exceso o incumplimiento sobrevenido que no haya quedado
regularizado antes del fin de dicho periodo.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. No aplica

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El fondo ha tenido una volatilidad acumulada en el afio del 2,44%, que se utiliza como medida de riesgo. A modo
comparativo la volatilidad de la Letra del Tesoro a un afio, para el mismo periodo, se ha situado en el 0,57%; indicar que
mayor volatilidad significa mayor riesgo.

Para el cumplimiento del limite de exposicion méaxima al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados

se aplica la metodologia del compromiso. Para dicho cdmputo no se tienen en cuenta aquellas operaciones a plazo que se
corresponden con la operativa habitual de contado del mercado en el que se realizan. Estas operaciones no suponen un
riesgo de contraparte ya que se liquidan en condiciones de entrega contra pago.
La Sociedad Gestora cuenta con sistemas internos de control de la profundidad del mercado de valores en que invierte la
IIC, considerado la negociacién habitual y el volumen invertido, con objeto de procurar una liquidacion ordenada de las
posiciones de la IIC a través de los mecanismos normales de contratacién. La Sociedad Gestora cuenta con
procedimientos adoptados para evitar los conflictos de interés y sobre las operaciones vinculadas realizadas durante el
periodo. La Sociedad Gestora ha realizado operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la LIIC y 139 del
RIIC. Una Comisiodn Independiente de la Sociedad Gestora ha verificado que dichas operaciones se han realizado en
interés exclusivo de la IIC y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado cumpliendo, de esta forma,
con lo establecido en el procedimiento de operaciones vinculadas recogido en el Reglamento interno.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. No aplica
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. No aplica
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7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. No aplica

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. No aplica

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). No aplica

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Aunque vemos riesgos de corto plazo por la incertidumbre acerca de la fuerza y velocidad de la recuperacion tras el parén
productivo en casi todas las economias, pensamos que en medio plazo, se conseguira evitar una recesion prolongada,
habida cuenta de las ingentes cantidades de dinero emitidas y los avales estatales. Si bien, los datos mas relacionados
con la economia real como empleo, consumo, pedidos y produccién industrial deberan confirmar los buenos datos de los
indicadores adelantados de actividad y de sentimiento. Adicionalmente, los resultados empresariales en el tercer trimestre
debieran superar las guias dadas por las compafias tras dos trimestres de contracciones histdricas de ventas y
beneficios, para que el rally de las bolsas iniciada a finales de marzo pueda continuar. Todo ello condicionado a la
evolucion de la pandemia y a que no haya rebrotes generalizados y no controlados a nivel global, que obligue a dar pasas

’ } (B iyl
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10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor Divisa

Valor de mercado

Valor de mercado

ES00000123X3 - Bonos|TESORO PUBLICO|4,400]2023-10-31

EUR

73.562

54,43

73.721

54,29

ES0000101644 - Bonos|CMDAD DE MADRID|2,875|2023-07-17

EUR

50.204

37,15

50.461

37,16

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

123.765

91,57

124.182

91,45

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

123.765

91,57

124.182

91,45

TOTAL RENTA FIJA

123.765

91,57

124.182

91,45

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

123.765

91,57

124.182

91,45

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

123.765

91,57

124.182

91,45

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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